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SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIluhopisového programu jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech spolecnosti
Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Ptikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi t€mito
Emisnimi podminkami a dale ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu obsazenym v pfislusném Emisnim dodatku.

Tyto Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisti vydavané po 1. 8. 2012.

Rozhodne-li tak Emitent v ptipadé konkrétni emise DIluhopisi nebo budou-li tak vyzadovat v piipadé kterékoli emise
Dluhopist pravni pifedpisy, bude Dluhopisim a Kuponim (budou-li vydavany) Centralnim depozitafem, ptipadné jinou
osobou povétenou pridélovanim kodt ISIN, pridélen samostatny kod ISIN. Informace o pridélenych kodech ISIN, pfipadné o
jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupéniim (budou-li vydavany) bude uvedena v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého
organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny
kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.
V Doplikku dluhopisového programu bude déle uvedeno, zda pfislusna emise Dluhopisii bude nabizena formou vetejné
nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim
piisuzovan v Zakon¢ o podnikani na kapitalovém trhu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisii upiesnény Doplitkem dluhopisového programu. Emisni
podminky kazdé emise Dluhopisti budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliku
dluhopisového programu.

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopisi zabezpecovat
Emitent, jakoZto obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 t&€chto
Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynosi a splacenim Dluhopisti zajiStovat sam
Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mtize Emitent povétit vykonem sluzeb administratora Dluhopist jinou osobu s
ptislusnym opravnénim k vykonu takové innosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také "Administrator"), a to
na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist a Vlastnikiim Kuponti (budou-li vydavany) v bézné
pracovni dobé& v uréené provozovné Administratora (dale také jen "Uréena provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1
téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopisti a Vlastnikim Kupénd (budou-li vydavany) se doporuduje, aby se se
Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctli ve vztahu k emisim Dluhopisi s
pohyblivym ¢i kombinovanym turokovym vynosem zajisti sdm Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mtze Emitent
povétit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopisii jinou osobu s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopist na ptislusny regulovany trh zajisti
Emitent sam. Emitent mize povétit vykonem sluzeb kotaéniho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopisti piislusné emise na
piislusny regulovany trh jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Einnosti (Emitent nebo takova jina osoba
dale také jen "Kotaéni agent").

Nékteré vyrazy pouZivané v téchto Emisnich podminkdch jsou definoviny v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisu

11 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopistu

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou byt vydavany ve formé na doruclitele nebo na jméno. Listinné
Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané
jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani (pokud bude relevantni) uvedeném v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Me¢éna Dluhopisi, ptipadné ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) Dluhopisi a piipadné pravo Emitenta zvysit objem
emise Dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v piislusném Dopliiku Dluhopisového programu.
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S Dluhopisy nebudou spojena zadna ptedkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané v ramci
dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

V piislusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota Dluhopisti dané emise splacena
jednorazové nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kupéni, pi‘evod Dluhopisii a Kupéni
121 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisi

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani kupéni (dale také
jen "Kupény") jako samostatnych cennych papirii, s nimiZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude uvedena v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupond musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den
pro uplatnéni tohoto prava.

122 Pievoditelnost Dluhopisii a Kuponii
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupéni (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3 Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisit a Kuponii

©) Pro tucely Emisnich podminek se v ptipadé¢ zaknihovanych Dluhopisii a zaknihovanych Kupdnii rozumi
"Vlastnikem Dluhopisu” a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vydavany) osoba, na jejimz Gétu vlastnika (ve smyslu
Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je
Dluhopis, resp. Kupén (budou-li vydavéany), evidovan. Dokud nebude Emitent pfesvédCivym zplsobem
informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li vydavany)
nejsou vlastniky dotéenych cennych papiri, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika DIuhopisu
a Vlastnika Kupoénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky DIuhopisu nebo vlastniky Kuponu (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodd zapsany
jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupontim (budou-li vydavany) neprodlen¢ informovat Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopist na doruditele i na jméno a Kuponi (budou-li vydavany) dochazi zapisem
tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy
Centralniho depozitate. V ptipadé Dluhopisi evidovanych v Centralnim depozitati na Gctu zdkaznikti dochazi
k pfevodu takovych DIuhopisti na dorucitele i na jméno a Kuponti (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na uétu
zakaznikti v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralnitho depozitafe s tim, ze majitel Gctu
zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikd,
nebo, (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopisti v ramci jednoho Gc¢tu zakaznikt, zapisem pfevodu na uctu
vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

124 Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisii a Kuponii

(a) Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobé bez Kupdéni (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude ulozen a
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se
Vlastnici Dluhopisti podileji ur¢itym poctem kust Dluhopist, aniz je t€émto Dluhopisim piidélovano poradové
¢islo. Sbérny dluhopis je spoleénym vlastnictvim vlastnikd podilit na Sbérmém dluhopisu. V ptipadé zvySeni nebo
snizeni objemu Emise se u opatrovatele na Sbérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné udélosti, 0 zméné
celkové vySe Emise a ptipadné dopliujici informace o Emisi; tyto zmény se provedou i v pfislusné evidenci.
Vlastnik podilu na Sbérmém dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida
velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera ptislusi Vlastnikovi Dluhopisu (vetné prava
na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastniki DIuhopisti. V pfipadé existence Sbérného
dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopisti osoba, kterd je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu) vedena
jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem kusti Dluhopist (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"). Vlastnikem listinného Kuponu (dale také jen "Vlastnik Kuponu") je osoba, ktera piedlozi/odevzda
pfislusny Kupon.
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(©) K prevodu podilt, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
prevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude
uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu). Jakakoli zména v evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové &innosti, ktera bude uvedena v ptislusném Dopliku
dluhopisového programu) se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu ptislusného dne, tj. nelze provést zménu
v evidenci Vlastnikd Dluhopisii vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu) s u¢innosti k pocatku dne, ve
kterém je zména provadéna.

(d) K ptevodu listinnych Kupén (jsou-1i vydavany) dochazi jejich predanim.

(e) K ptevodu konkrétnich listinnych Dluhopisti dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopist a
jejich predanim; vii¢i Emitentovi je takovy pfevod Gc¢inny az zapisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu
Vlastnikd DIuhopist. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnikii Dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v
prubéhu prislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastniki Dluhopisti s €innosti k pocatku dne, ve
kterém je zména provadéna.

® Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zpisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kupénu nejsou vlastniky dotéenych cennych papir, budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (je-li vydavan) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptislu$nym Doplitkem dluhopisového
programu. Osoby, které budou vlastniky listinného DIuhopisu a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany v
Seznamu Vlastnikd Dluhopisti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené
informovat Emitenta.

2. Datum a zpiisob emise Dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhita; Dodateéna emisni lhiita

Datum emise kazdé emise DIuhopist bude uvedeno v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny DIluhopisy tvofici ptisluSnou emisi Dluhopisti, miize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prubéhu Emisni
lhiity, a to i postupné, neni-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v prubéhu
Emisni lhity vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byl ptredpoklddany objem emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouéi. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhtitu a v této 1hité
(1) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty ptislusné emise Dluhopisti, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy
ve veétsim objemu emise, nez byla pfedpokladana celkovd jmenovitd hodnota pfislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je
Emitent povinen oznamit zpuisobem, jakym byl uvefejnén Doplnék dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopisti ve vétSim objemu nez byl predpokladany objem emise, objem tohoto zvySeni neptekroci 25 (dvacet pét) %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist, neuréi-li Emitent v Dopliiku dluhopisového programu jiny rozsah ptipadného
zvyseni objemu emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo ptipadné Dodate¢né emisni lhiity oznami Emitent Vlastnikim
Dluhopistt a Vlastnikim Kupénd (jsou-li vydavany) zptisobem, jakym byl uvefejnén Dopln€k dluhopisového programu
piislusné emise Dluhopisi, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych DIuhopist tvoficich pfislusnou emisi Dluhopist,
avsak jen v pfipadé, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisi dané emise je niz$i nebo vyssi nez
celkova ptredpokladana jmenovita hodnota piislusné emise Dluhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku dluhopisového programu. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné emisni lhity bude vzdy urcen
Emitentem tak, aby zohlediioval pfevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni trokovy vynos.

2.3 Zptisob a misto tpisu Dluhopisi

Zpusob a misto upisu a zplsob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopisii jednotlivé emise Dluhopisi, véetné udaji o
osobach, které se podileji na zabezpeCeni vydani Dluhopist, budou stanoveny v ptislusném Dopliku dluhopisového

programu.

3. Status Dluhopisii; Prohla$eni a zivazky Emitenta tykajici se Dluhopisti a Kryciho portfolia

3.1 Status Dluhopisi
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Dluhopisy (a veskeré¢ Emitentovy penézité zavazky vuéi Vlastnikim Dluhopisd, ptipadné Vlastnikim Kupénu, jsou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kuponi) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzéjem, tak i
alespon rovnocenné vuci vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou
téch zavazkd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisti. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se v§emi Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kuponi stejné emise Dluhopisi stejné.

3.2 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopist

Emitent timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny Grokovy vynos
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi Kupénu (jsou-li
vydavany), a zavazuje se mu vyplacet Grokové vynosy (nejedna-li se o DIuhopisy s vynosem na bazi diskontu) a splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu Vv souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

3.3 Prohlaseni azavazky Emitenta tykajici se Kryciho portfolia (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany jako
hypotecni zastavni listy)

Emitent prohlaSuje, Ze jmenovitd hodnota vSech Dluhopisi vydanych v ramci Dluhopisového programu, jakoz i jejich
pomérného vynosu, bude plné kryta krycimi aktivy podle Zakona o dluhopisech (§ 28b odst. 1 Zakona o dluhopisech), tj. v
rozsahu alespoti 85 % pohledavkami z hypotecnich Gvéri nebo krycimi aktivy podle ¢l. 129 odst. 1 pism. d) az f) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Givérové instituce a investiéni podniky a
0 zméné natizeni (EU) &. 648/2012; souhrnnd hodnota vSech krycich aktiv v piislusné krycim portfoliu piislusnych
hypote¢nich zastavnich listd vydanych Emitentem (véetné Dluhopisti) pak musi byt rovna alespont 102 % souhrnné hodnoty
vSech dluhti z Emitentem takto vydanych a dosud nesplacenych hypote¢nich zastavnich listd (v€etné DIuhopisil). Emitent
muize vytvaret vice krycich portfolii — kryci portfolio odpovidajici dluhtim z konkrétni emise Dluhopisti bude specifikovano v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu (déle jen "Kryci portfolio™).

34 Status podiizenych Dluhopisi

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podiizené Dluhopisy, budou zavazky z
takovych Dluhopisti pfedstavovat pifimé, nepodminéné a nezajisténé zavazky Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o
dluhopisech, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V ptipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta nebo (iii) povoleni vyrovnani budou
pohledavky odpovidajici praviim spojenym s podfizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech ostatnich
pohledavek, s vyjimkou pohledéavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti. Pohledavky ze
vSech podiizenych DIluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti, se
uspokojuji podle svého potadi.

Zapocteni pohledavky véfitele z podiizeného Dluhopisu proti jeho zavazkiim vuci Emitentovi nebo ¢lenovi regulovaného
konsolida¢niho celku Emitenta neni pfipustné.

4, Negativni zdvazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych zavazkl vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisti a Kupont (jsou-li vydavany)
v souladu s t€émito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zaji$téni zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jakychkoliv
Zavazka, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent
nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisii a Kupénti (jsou-li vydavany), byly (i) zajiStény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zpisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech nelze véci zapsané do rejstiiku krycich aktiv a tvoficich Kryci portfolio pfevést,
zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi.

5. Vynos
51 Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem
€)) Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

budou uroceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku dluhopisového programu, resp. pevnymi
urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovém Doplitku dluhopisového programu.
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Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii trokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty tirokd.

Dluhopisy piestanou byt Gro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale
nabihat tirokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni do$lo k
dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazove) a ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) (nebude-li v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu uvedeno, ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky trokového vynosu za
obdobi jednoho bé&zného roku). Céastka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji
nesplacené casti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), ptislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) a prislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym irokovym vynosem
Uroéeni Dluhopisii s pohyblivim tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym urokovym
vynosem nebo jako strukturované Dluhopisy budou tro¢eny pohyblivou tirokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné
hodnoté Referencni sazby zvySené nebo sniZzené o piislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet urokové sazby blize specifikovaného v Doplitkku dluhopisového programu, do kterého bude
dosazena hodnota Referen¢ni sazby nebo Referenénich sazeb a prislusné Marze a/nebo koeficientu (je-1i relevantni),
vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pfi vypoétu tirokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujicich vzorci:

X =R [+-/<] [+-*] [M],

M= [K] [+-/*] [+-I*R]

pfi¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
D G sazba pro pfislusné Vynosové obdobi;

M ... marze pro piislusné Vynosové obdobi (Marze muze byt pro ucely stanoveni urokové sazby omezena
maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

Lj, k... koeficienty pro piislusné Vynosové obdobi specifikované v Doplitku dluhopisového programu (hodnoty
koeficienti mohou byt stanoveny rizné pro jednotliva Vynosova obdobi);

R...... Referencni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referenéni sazba miize byt pro ticely stanoveni trokové
sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranat4 zavorka u vySe uvedenych vzorcli znamend, Zze dana proménna mize byt vyuzita ve vzorci uvedeném v
Dopliku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova
proménna nemusi byt ve vzorci pouzita viibec.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti Grokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referenéni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypoéty v Den stanoveni
Referenéni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro piisluinou ménu ve Finan&nim centru. Urokové sazba pro kazdé
Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dve)
desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Ptislusny Dopln€k dluhopisového programu miize stanovit pro
zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, ze urokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena
maximéalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypoéty ihned po jejim
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stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13
téchto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd.

(e) Dluhopisy pfestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale
nabihat urokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
Dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

) Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazov€) a ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Ccislem) (nebude-li v piislusném Dopliku
dluhopisového programu uvedeno, ze se ptislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu za
obdobi jednoho bé&zného roku). Céastka urokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat§i jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
Cislem) a pfislusného Zlomku dni. Pfedchozi ustanoveni tohoto pismena (f) se nepouzije v pfipadech, kdy je
urokovy vynos Dluhopisu pocitan na zakladé Referencni sazby urcované na zakladé Indexu, Kose, Sménného
kurzu nebo jiné hodnoty dle &lank 5.2.3 az 5.2.6. t&chto Emisnich podminek. Céastka tirokového vynosu
pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipad¢ jeji nesplacené c¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazove) a ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).

5.2.2 Uréeni Referencni sazby na zdakladé urokové sazby

Ma-li byt hodnota Referencni sazby urcena na zakladé urokové sazby nebo urokovych sazeb, budou tyto odecteny Agentem
pro vypocty ze Zdroje Referenéni sazby v pfislusny den a v hodinu, ve kterou je to v pfislusném Financnim centru obvyklé.

5.2.3 Urceni Referencni sazby na zakladé Indexu

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazby uréena na zakladé Indexu, bude hodnota Referenéni sazby pro ptislusné Vynosové
obdobi rovna procentudlni zméné hodnoty takového Indexu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referenéni sazby (jedna-li se
0 prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pfi fikci, Ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobi ptedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro
piislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty pfislusného Indexu budou odecteny Agentem pro vypoéty z ptislusného zdroje Referenéni sazby v pfislusny den
jako kone¢né hodnoty ptislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich
podminkach uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Referenéni sazby je v ptipadé Indexu piislusna strana obrazovky Reuters
Screen Service (poptipadé jiny nahradni oficialni zdroj, kde bude Index uvadén).

Dojde-1i od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypoéty zjistovana, ke zméné slozeni Indexu,
vahy néekteré slozky tvorici Index nebo k jakékoli jiné uprave, v jejimz dusledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro
vypocty, nebyla hodnota Indexu po takové upravé v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pied takovou
upravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty podle praxe prevladajici v dané dobé na trhu, existuje-li, tak, aby
takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pied takovou tpravou.

Dojde-1i k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici zadny dle vyhradniho nazoru Agenta pro vypocty rozumné piijatelny Index,
ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu uréi Agent pro vypoéty podle praxe
prevladajici v dané dobé na trhu, existuje-li, tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s
hodnotou Indexu poéitanou podle vzorce a metody pied takovou zménou.

Nastane-1i Ptipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvofi soucast Indexu, mize Agent pro vypocty pfi stanoveni
pfislusného procentualniho podilu tohoto aktiva na Grovni Indexu vychazet ze srovnani (i) ¢asti Indexu odpovidajici tomuto
aktivu (bezprosttedné pfed vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Indexu (bezprostiedné pred vznikem
tohoto Ptipadu vypadku trhu).

Pti vykonu svého vyhradniho uvézeni a nazoru ve vSech piipadech uvedenych vyse je Agent pro vypocty povinen jednat
s odbornou pé¢i obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé& na kapitalovych trzich.

524 Urceni Referencni sazby na zakladé KoSe
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Maé-1i byt Referencni sazba urcena na zakladé Kose, bude hodnota Referen¢ni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi rovna
procentualni zmeéné hodnoty takového KosSe mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pfi fikci, ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi pfedchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro ptislusné
Vynosové obdobi.

Agent pro vypocty stanovi hodnotu Kose jako vazeny primér hodnot jednotlivych polozek tvoficich Kos, kde kazda polozka
ma vahu stanovenou v Dopliiku dluhopisového programu, pfi¢emz neni-li Zadna véha pro jednotlivé polozky v Dopliiku
dluhopisového programu stanovena, plati, ze kazda polozka ma véhu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, které Ko$ tvofi,
odecte Agent pro vypocty z ptislusného zdroje Referencni sazby, stanoveného v Doplitku dluhopisového programu, pfi¢emz
plati, ze dojde-li k zaniku nékteré polozky, ktera Kos tvofi, nebo k jiné zmeéné, v jejimz disledku neni hodnota takové
polozky srovnatelna s jeji dfive zjisténou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanovi Agent pro vypocty podle praxe
prevladajici v dané dobé¢ na trhu, existuje-li, tak, aby hodnota Kose byla v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou
Kose pred takovou zménou. Nebude-li v Dopliiku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich podminkach uvedeno
jinak, plati, Ze Zdrojem Referenéni sazby je v ptipadé jednotlivych polozek tvoficich Ko§ ptislusna strana obrazovky Reuters
Screen Service (popfipad¢ jiny nahradni oficialni zdroj, kde budou polozky tvofici Kos§ uvadény).

Nastane-1i Ptfipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvofi soucast Kose, mlize Agent pro vypoclty pii stanoveni
pfislusného procentualniho podilu tohoto aktiva na Kosi vychédzet ze srovnani (i) ¢asti Kose odpovidajici tomuto aktivu
(bezprostiedné pied vznikem tohoto Piipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Kose (bezprosttedné pred vznikem tohoto
Pipadu vypadku trhu).

5.25 Urcleni Referencni sazby na zakladé Sménného kurzu

Ma-li byt Referen¢ni sazba uréena na zakladé Sménného kurzu, bude hodnota Referenéni sazby pro ptislusné Vynosové
obdobi rovna procentualni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referen¢ni sazby
(jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pii fikei, ze
takovému prvnimu Vynosovému obdobi ptedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby
pro piislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odeétena Agentem pro Vypocty v piislusnou hodinu a den z ptislusného Zdroje Referenéni
sazby.

5.2.6 Uréeni Referenéni sazby na zakladé jiné hodnoty

Ma-li byt Referencni sazba urcena jako jina hodnota, resp. zména takové hodnoty v Case, bude takova hodnota ¢i hodnoty
odecteny Agentem pro Vypocty v pfisluSnou hodinu a den z pfislusného Zdroje Referencni sazby. Takovou jinou hodnotou
mize byt kurz cenného papiru, nemovitost, komodita ¢i jakykoli derivat ve smyslu § 3 odst. 1 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu (resp. ko$ takovych hodnot). Jind hodnota ¢i hodnoty budou pro piislusnou Emisi specifikovany v
piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

Nastane-1i Pfipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ze kterého se pocitd Referencni sazba, muze Agent pro vypoclty pfi
stanoveni pfislusného procentualniho podilu tohoto aktiva na hodnoté, ze které se pocita Referencni sazba, vychéazet ze
srovnani (i) ¢asti takové hodnoty odpovidajici tomuto aktivu (bezprostfedné pted vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu) a
(i) celkové hodnoté, ze které se pocitad Referenéni sazba (bezprostiedné pred vznikem tohoto Ptipadu vypadku trhu).

527 Minimalni virokova sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi urokové sazby DIluhopisti nebo minimalni vysi
Referen¢ni sazby, pak v ptipad€, Zze by urokova sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla niz8i, nez minimalni vySe trokové sazby
Dluhopisti nebo minimalni vySe Referenéni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude urokova
sazba Dluhopist nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi
urokové sazby DIuhopisii nebo minimalni vy$i Referenéni urokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vyse Grokové sazby DIluhopist
nebo minimalni vyse Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

528 Maximalni urokova sazba Diuhopisii

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi trokové sazby DIuhopisii nebo maximalni vysi
Referencni sazby, pak v ptipad€, Ze by urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoctena Agentem pro vypoCty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vyse urokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vySe Referenéni sazby stanovena v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude trokova
sazba Dluhopisti nebo Referenéni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi
trokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referen¢ni urokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
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obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, ze maximalni vySe urokové sazby Dluhopist
nebo maximalni vySe Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

©) Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako DIuhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou troceny. Vynos z takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
jeho niz§im emisnim kurzem.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netroéenym Dluhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka
urocena prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim DIuhopisti budou vyplaceny veskeré k
tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastniktim Dluhopisi, ze obdrzel veskeré castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skuteCnosti nastane dfive. V piipadech, kdy jde
0 vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé piislusného Zlomku dni stanoveného
Vv piislusném Doplitku dluhopisového programu

54 Amortizované Dluhopisy

©) Jmenovitd hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b) Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopisti.

(c) Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislu$na splatka jmenovité
hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem DIuhopisti v Den vyplaty uroki ptislusného Vynosového obdobi.

d) Vyse viech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptislusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soudast pfislusného Doplitku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz castku vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné casti
jmenovité hodnoty.

55 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou
vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankt 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu pro jednotliva Vynosova obdobi. Vynos Dluhopist s kombinovanym vynosem tak bude stanoven
na zaklad¢é kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého trokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopisit

6.1 Koneéné splaceni

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopistt Emitentem z diivodd stanovenych v téchto Emisnich podminkach, bude
jmenovita hodnota Dluhopist (popiipadé¢ jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti Dluhopisii) splacena ke Dni konecné splatnosti
dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Nejde-1i o amortizované DIuhopisy, bude celd jmenovita
hodnota Dluhopist (popfipadé jind hodnota, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti
dluhopist.

6.2 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Piipustnost piedcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pifede Dnem konecné splatnosti dluhopisi dané emise Dluhopist s vyjimkou pied¢asného splaceni
Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.



= K B DLUHOPISOVY PROGRAM KOMERCN{ BANKY, A.S. — 2012 - AKTUALIZACE

6.2.2 Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své uvahy pfedcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise
ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopist v souladu s
¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdé&ji 45 (Ctyficet pét) dni pred takovym piislusnym
datem ptedcasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhitach uvedenych v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu)
(dale také jen "Den piedfasné splatnosti dluhopisa").

6.2.3 Piedéasné splaceni

Oznameni o pied¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedCasné splatit v§echny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a ptislusného
Dopliku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou vsechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnot¢ stanovené v prislusném Dopliku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem
(pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte
od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avsak pouze proti
odevzdani pfislusného Kuponu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevracené¢ho kupénu.

6.3 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisu
6.3.1 Pripustnost piedcasného splaceni z rozhodnuti Viastnikit Dluhopisit

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisi neni opravnén pozadat o
pred¢asné splaceni Dluhopisi pfede Dnem koneéné splatnosti Dluhopisi dané emise s vyjimkou pied¢asné¢ho splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi élankd 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.3.2 Ozndmeni o pitedéasném splaceni

Je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni Dluhopisi z
rozhodnuti Vlastnikti Dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisti piislusné emise pravo dle své tvahy pozadat o
pred¢asné splaceni ¢asti nebo vsech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avsak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni
pred takovym ptislusnym datem ptredCasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhiitach uvedenych v pfislusném Dopliiku

o

dluhopisového programu) (dale také jen "Den piredcasné splatnosti dluhopisi
6.3.3 Piedcasné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisti podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout piedcasné splaceni vSech Dluhopist dané emise, o jejichz
predcasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného
Dopliku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent
pripadné Administrator mohou v souvislosti s takovym pied¢asnym splacenim pozadovat. V takovém piipad¢, avsak vzdy
pouze proti vraceni pfislu§ného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v
hodnoté stanovené v piislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud
je relevantni). Pokud k DIuhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jest¢ nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od Castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avsak pouze proti odevzdani
prislusného Kuponu. Vsechny Kupdny nalezejici k DIuhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako v§echny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu

6.4 Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopist pravo na odprodej
Casti nebo vSech svych Dluhopisi pted splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového
programu (put opce) (kazdy takovy den pro tcely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém ptipadé bude
Vlastnik Dluhopisu opravnén ve 1htté nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyticet) dni pred ptislusnym Dnem odkupu
(nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny krat$i lhuty) pisemné (nebo jinym zpusobem dohodnutym
individudlné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo urcitého poctu jim vlastnénych Dluhopist k nejblize
nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika DIuhopisu k
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takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alespon jednoznac¢nou identifikaci
Vlastnika Dluhopisu, jednoznacnou identifikaci Dluhopisti, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz
odkoupeni zada. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li
Vv pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena jina cena. K vypotadani pfevodu dojde v piislusny Den odkupu.
Pokud by ovsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisit vypofadan v nejblize
nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim pievodu.
Pro Gcely odprodeje Dluhopisii poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potiebnou souéinnost, zejména mu doruci
veskeré potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypofadani odkupu a vyznadeni zmén v pfislusné evidenci o
Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpistiim, se pfislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje
Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano, neptevést na tieti osobu, a to po¢inaje doruéenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o
uplatnéni svého prava na odprode;j.

Bude-li to uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopisi pied jejich
splatnosti od Vlastnikii Dluhopisti k datim uvedenym v takovém Dopliku dluhopisového programu (call opce) (kazdy
takovy den pro udely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém ptipadé Emitent vyzve Vlastniky DIuhopisii
k odprodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych Dluhopisii (v takovém piipadé vsak vzdy pomémé (pro rata) k celkovému
objemu Dluhopisti vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopisti) ve 1hit€ nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet)
dni pfed pfislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dopliiku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhlity) k nejblize
nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisi maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni Emitenta k
takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisti bude uvefejnéno
zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikii Dluhopisi Emitentovi zndma, muze byt
jednotlivym Vlastnik Dluhopist zaslano oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden DIuhopis je stanovena ve vysi
100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jina cena. K
vypotadani ptevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu ptipadl na den, ktery neni Pracovni den,
potom bude pfevod Dluhopisii vypoiadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopist i Emitent
nesou kazdy své naklady spojené s vypotadanim pievodu. Pro tcely odprodeje DIluhopisi poskytne Vlastnik Dluhopisu
Emitentovi veskerou potfebnou souéinnost, zejména mu doruéi veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro
vypotadani odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim
pravnim piedpisim, se piislusni Vlastnici Dluhopist zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepievést na tieti
osobu, a to pocinaje dorucenim ¢i uvetrejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni
svého prava na odkup.

V piipadé poruseni zavazku prodat ptislusné Dluhopisy Emitentovi, mtize byt Emitent opravnén pozadovat po porusujicim
Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady piipadné Skody i smluvni pokutu pfipadné¢ uvedenou v piislusném Dopliku
dluhopisového programu (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo
jeji Casti proti jakékoli splatné pohledivce poruSujiciho Vlastnika Dluhopisu vi¢i Emitentovi), resp. rozhodnout o
pred¢asném splaceni Dluhopisti, ohledné nichz doslo k poruseni zavazku prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti
o piedéasné splatnosti Dluhopisi Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum ptedCasného splatnosti (dale také jen "Den
predcasné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po
oznameni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek
a/nebo pisemné piimo takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na pfed¢asné splaceni se pouZzije obdobné ¢lanek 6.2.3, resp. 6.3.3,
téchto Emisnich podminek.

6.5 Zru$eni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sim nerozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i

povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.
6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o ptedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je
piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii
splatnosti nebo ptred¢asné splatnosti Dluhopisit) a nab&hlych trokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti
se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lankt 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek a v souladu s
pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4 téchto
Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pfipsani ptislusnych ¢astek na pfislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb
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Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o predCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je ptipadné
uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo
pred¢asné splatnosti Dluhopistt) vyluéné v méné, ve které je v prislusném Dopliiku dluhopisového programu denominovana
jmenovita hodnota Dluhopist, neni-li podle ptislusného Doplitku dluhopisového programu piipustné vyplaceni urokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisti
S vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pfi splatnosti nebo piedéasné splatnosti Dluhopist) v jiné méné nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupéni (jsou-li
vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopist (popfipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o ptedCasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisti) bude splacena
Vlastnikiim DIuhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni ptislusného Doplitku dluhopisového
programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G&innymi v dobé provedeni
ptislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze jakékoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které¢ maji
byt v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych DIuhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisi budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikim
Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny ptepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni piislusné mény
nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazki Emitenta vyplyvajicich z DIuhopisti nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo
Dopliiku dluhopisového programu piislusnych DIuhopist ani za Pfipad neplnéni zavazki dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii (poptipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisi) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach
a v piislusném Doplitku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty aroka" nebo
"Den kone¢né splatnosti dluhopisi” nebo "Den piedCasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z té€chto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno, ze
dochézi k upraveé Dnt vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Zze pokud by jakykoli Den vyplaty ptfipadl na

den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v ptipadé, Ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pifipadé, ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal
do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho piipadat na nejblize predchéazejici Pracovni den, a
to v piipadé, ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena
nasledujici"; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Piedchazejici",

pfi¢emz Emitent nebude povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodatedné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v
duasledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urdeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
731 Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové
¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipad¢, Zze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist
podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo
Vv evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci
pftislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"), a (ii) v pfipadé, Ze doslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz Gctu vlastnika
v Centralnim depozitati nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupony
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro
ucely urceni pfiijemce trokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k prevodim
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(b)

7.3.2

@)

(b)

(©

7.4

Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby,
vcetné Data ex-kupon.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhopist (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni DIuhopisii
s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti
Dluhopistl), jsou osoby, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist
(popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se 0 pfed¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, ktera je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopisti) nebudou Emitent
ani Administrator ptihlizet k pfevodum Dluhopisii ué¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, v¢etné tohoto dne, az do
ptislusného Dne splatnosti dluhopisti.

V piipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-
li vtéchto Emisnich podminkich stanoveno jinak), na jejichz a&tu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo
Vv evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci
prislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto
pripadé Den vyplaty uroku.

Listinné Dluhopisy

V ptipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbémém Dluhopisu nebo
konkrétnich listinnych Dluhopisti (dale jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku prislusného Dne vyplaty troki. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator ptihlizet k pfevodtim Dluhopist ué¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v piipad¢ listinnych Dluhopist)
v pritbéhu piislusného Dne vyplaty urokd. Pokud budou vydany Kupoény, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnych Dluhopisti, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které
odevzdaji ptislusny Kupon.

V ptipad¢ vydani listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych
Dluhopistt budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se 0 pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, kterd bude piipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopisti pti splatnosti nebo piedc¢asné splatnosti Dluhopisii) osoby (dale také jen
"Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisi k pocatku ptislusného Dne splatnosti dluhopist a, v
pripadé vydani konkrétnich kust Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené
provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v piipad¢ listinnych Dluhopisti) v priubéhu
ptislusného Dne splatnosti dluhopist.

V ptipad€é Dluhopisii s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych DIluhopisii zastoupenych
podilem na Sbé&mém dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhopist, osoby (neni-li v t&chto Emisnich
podminkach stanoveno jinak), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného Dne vyplaty uroku a, v
pripadé¢ vydani konkrétnich kusi Dluhopisi a splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji
Administratorovi ptislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby").
V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pifihlizet k prevodim Dluhopisti
ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu ptislusného Dne vyplaty tGrokd.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet vedeny u banky v Ceské republice a/nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového
programu (dale také jen "Platebni misto").

74.1

@

Bezhotovostni platby
Administrator bude provadeét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky

v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusnad Opravnénd osoba ud&li Administratorovi na adresu Urené
provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s

12



= K B DLUHOPISOVY PROGRAM KOMERCN{ BANKY, A.S. — 2012 - AKTUALIZACE

(b)

(d)

7.4.2

ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostateCnou informaci o vySe zminéném uctu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno originalem nebo ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o
daniovém domicilu pfijemce platby pro piislusné danové obdobi a v pfipadé pravnickych osob dale originalem nebo
ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne star$i 3 (tfi) mésict (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu a ostatnimi
ptipadné piislusnymi ptilohami dale také jen "Instrukce™). V piipadé originalt cizich Gfednich listin nebo ufedniho
ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni prislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské amluvy
o apostilaci (podle toho co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi
byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat
(1) ptredlozeni pIné moci v pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipadé potieby s ufedné oveérenym
prekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Giplnost nebo pravost takovych
Instrukei a neponesou zZadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

V pfipadé zaknihovanych Dluhopisit nebo zaknihovanych Kupoént je Instrukce podéna vcas, pokud je
Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopisti
je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi doruc¢ena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem
vyplaty v ptipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného DIuhopisu nebo listinného Kupénu,
nebo (ii) v piislusny Den vyplaty v ostatnich piipadech.

V ptipad¢ listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce U€innosti nejdiive pfislusSnym Dnem vyplaty. V ptipadé
listinnych Kupénti nabyva Instrukce u¢innosti nejdiive dnem odevzdéani ptislusného listinného Kuponu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢&astku v souvislosti se zaknihovanymi DIluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupony se povaZzuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v piislusny den
splatnosti takové ¢astky (i) ptipsana na uéet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské nérodni
banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Giétu Administratora, jedna-li se o
platbu v jiné nez zakonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti
s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbémym dluhopisem se
povazuje za splnény fadn¢ a vcas, pokud je pfislusnd c¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s tfadnou
Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsana na et banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru Ceské ndrodni banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii)
odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné nez zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni
den poté, co Administrator obdrzel fadnou a uc¢innou Instrukci, avak nejdiive v pfislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou, napt. pozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim ptedloZzenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné Instrukce nebo dalsich
dokumentt ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z téchto diivodii nema Opravnéna osoba narok na jakykoli Grok ¢i jinou nahradu za
Casovy odklad ptislusné platby.

Hotovostni platby
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©) V ptipadé, Ze je tak uvedeno v Dopliku dluhopisového programu, bude na zadost Opravnéné osoby Administrator
provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osob& v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je
opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd
pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti ptijmout. V tomto ohledu je
Administrator opravnén poZadovat (i) predloZeni dokumentu prokazujici totoznost Opravnéné osoby (v piipadé
fyzické osoby obcansky pritkaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho
rejstiiku je tieba piedlozit i original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové
osoby ne star$i 3 (tff) mésicd, (ii) original nebo ufedné ovétenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pfijemce
platby pro pfislusné daniové obdobi a v pfipadé€, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana téz (iii) plnou moc s Gfedné
ovétenym podpisem. V piipadé, ze jakykoliv z pozadovanych dokumenttl je v jiném nez eském jazyce, je tieba
spole¢né s originalem dokumentu piedlozit i jeho ufedné ovéteny preklad do ceského jazyka. V ptipadé originald
cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho
ovéteni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli proveétovat spravnost, Gplnost nebo pravost
predlozenych dokumenti a neponesou zadnou odpovédnost za $kody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby s
doruéenim pozadovanych dokumentd ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentd. Provadéni
hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se tidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé

jejich vyplaty.

(b) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnény fadné a vcas,
pokud miize byt pfislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
Vv piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora
mozné. Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nepfedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované
Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pficemZ v takovém
piipadé plati, ze takova Opravnénd osoba nemd narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy casovy odklad
piislusné platby.

(c) V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedloZeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopist nebo Kuponti (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto ¢lanku, ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou odevzdany
nebo predlozeny pfislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného doruceni pozadovanych
dokumenti Administratorovi ziistavaji nedotceny.

d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptsobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba vcas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osobé v takovém ptipadé
nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i tirok za takto zplisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné provadeéni plateb. Takova zména nesmi zpisobit
Vlastnikiim dluhopistt nebo Vlastnikim kupont (budou-li vydavany) Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim DIluhopisa
nebo Vlastnikiim Kuponti (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (poptipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o ptredCasné splaceni DIuhopisti s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pfi splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisti) a vyplaty trokovych vynosi z
Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatki bude
vyzadovéna ptislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka
dani nebo poplatkél vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kupoént (jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu
téchto srazek dani nebo poplatkl, pokud v ptislusném Dopliku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predc¢asna splatnost Dluhopisi v Pripadech neplnéni zavazki

9.1 Piipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti dale také

o

jen "P¥ipad neplnéni zavazka"):

©) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany), kterych se takova platba tyka, nebude
provedena v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a takové poruSeni ziistane nenapraveno déle nez deset

14



= K B DLUHOPISOVY PROGRAM KOMERCN{ BANKY, A.S. — 2012 - AKTUALIZACE

(10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliv podstatny zavazek (jiny nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z
téchto Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové poruseni
zlstane nenapraveno po Ctyficet pét (45) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny
Administratora; nebo

(©) Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopist po dobu delsi nez
3 (tfi) mesice; nebo

(d) jakykoliv splatny penézity Zavazek nebo Zavazky Emitenta, pfesahujici ve svém thrnu ¢astku 150.000.000 K¢
(jednoho sta padesati miliond korun ¢eskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné mén¢€), nebude Emitentem fadné
uhrazen i pfes piedchozi upozormneéni dané Emitentovi véfitelem, Ze takovy Zavazek nebo Zavazky jsou splatné,
a tento zavazek nebo zavazky zlstanou presto nesplaceny po vice nez dvacet (20) Pracovnich dni od data takového
predchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda
mezi Emitentem a piislusnym véfitelem; to neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife namitd zdkonem
predepsanym zpisobem neplatnost Zavazku co do jeho vySe nebo divodu a platbu uskuteéni ve lhité ulozené
pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

(e) Emitent (i) pozbude povoleni pusobit jako banka nebo (ii) valna hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent
nebude nadale plsobit jako banka nebo (iii) bude vi¢i Emitentovi zavedena nucend sprava; nebo

) Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolvenéni navrh nebo (ii) vici Emitentovi bude zjistén upadek
nebo (iii) insolvencni navrh bude insolvenénim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta; nebo

(9) piislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato platné usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci,

pak:

(1) mtze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym ozndmenim urCenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o pied¢asném splaceni") pozadat o predc¢asné
splaceni jmenovité hodnoty DIuhopist (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii predCasné splatnosti Dluhopist), jejichz je
vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem
5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni piedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy
(spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek. Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i v§echny
k nému nalezejici Kupony, které jesteé nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od Castky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani
prislusného Kupénu. Vechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o pfedcasném splaceni tyka, a které nejsou
spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného
kupoénu; nebo

(i1) v ptipad¢ Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroc¢eny, miize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy
pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen
"Oznameni o pred¢asném splaceni") pozadat o pfedcasné splaceni DIluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (poptipadé v takové jiné hodnoté, kterd je piipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii pfedc¢asné splatnosti
Dluhopisi) ke Dni pted¢asné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem
9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pired¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisti dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik Dluhopisti dorucil Administratorovi do Uréené provozovny Administratora piislusné Ozndmeni o predcasném

o

splaceni ur¢ené Emitentovi (dale také jen "Den predcasné splatnosti dluhopisii™).
9.3 Zpétvzeti Zadosti o piedéasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisii pisemné odvolano, av§ak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno Administratorovi na adresu Uréené

15



= K B DLUHOPISOVY PROGRAM KOMERCN{ BANKY, A.S. — 2012 - AKTUALIZACE

provozovny Administratora dfive, nez se piislusné castky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastniki Dluhopist.

9.4 Dalsi podminky predc¢asného splaceni Dluhopist

Pro pfedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Promlceni
Prava spojena s Dluhopisy a s Kup6ny se promléuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

111 Administrator
1111  Administrdtor a Uréend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem Komeréni banka, a.s. Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zméng¢ v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Urfena provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a.s.
Viclavské nameésti 42 ¢.p. 796
114 07 Praha 1

11.1.2  Zména Administratora, Uréené provozovny Administrdtora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi Platebni misto
a jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisti bude pfislusna Uréena
provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator uveden v piislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Administratora nebo Uréené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisi jakoukoliv zménu Urcené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zptisobem uvedenym v élanku 13 téchto Emisnich podminek a jakéakoliv takova zména nabude G&innosti
uplynutim lhity patnécti (15) kalendédinich dnti ode dne takového ozndmeni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno
pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém ptipad¢ vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti méné nez tticet (30)
kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupdny (jsou-li vydavany) nabude
ucinnosti tficatym (30) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administrdtora k Vlastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administritorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zZadném pravnim vztahu s
Vlastniky DIuhopist.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek je Agentem pro vypocty Komeréni banka, a.s.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisii bude
pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocty u jiz vydané emise DIuhopisl, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty zptsobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim
lhity 15 (patnacti) kalendéainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozd¢jsi datum
ucinnosti. V kazdém ptipadé vsak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni
pred nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti 15
(patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim Dluhopisii
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V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem
pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopis.

11.3 Kotaéni agent

11.3.1  Kotacéni agent

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 t&€chto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem Komeréni banka, a.s.

11.3.2  Dalsi a jiny Kotaéni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise DIuhopisti bude
pfipadny jiny nebo dalsi Kotac¢ni agent uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kotaéniho agenta k Viastnikiim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotatnim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kota¢nim
agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotadni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky

Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1  Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat Schiizi, je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych
zajmech Vlastnikt Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami, ptislusnym Dopliikem dluhopisového
programu a platnymi pravnimi piedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li obecné
zavazny pravni predpis jinak. Naklady spojené s ucasti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je
Vlastnik Dluhopist, nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uveiejnéni ozndmeni o konani Schiize (viz ¢lanek
12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doruc¢it Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopisti v emisi,
jichZ se Schiize tyka, opraviiujicich k G¢asti na jim, resp. jimi, svoldvané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k piislusné
emisi Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve
vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a tthrada zalohy na naklady dle bodu (ii)
vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2  Schiize svolavanda Emitentem

Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikii Dluhopist, které byly vydany v
jedné emisi, resp. v ramci tohoto Dluhopisového programu, v ptipadech uvedenych v tomto ¢lanku 12.1.2 nize a v dalSich
piipadech stanovenych aktudlné platnymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy (kazdy z téchto pfipadi déle jen "Zména
zasadni povahy"):

(a) navrhu zmény emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schtize ke zméné emisnich podminek dle zakona
vyZzaduje;
(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich

spoleénosti a druzstev, v platném znéni);

(c) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢&.
513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochézi k dispozici s podnikem nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to,
kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, ze mlize byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni DIuhopisti nebo
vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo byt
uplatnéno;
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V)] navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisi z obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoficim Evropsky hospodaisky prostor; a

(9) zmen, které mohou vyznamneé zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist;
av8ak pouze za ptedpokladu, Ze svolani Schiize v takovém piipadé vyzaduji i platné a u¢inné pravni ptredpisy.
12.1.3  Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schuize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisti (nebo Vlastnici
Dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném predstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendafnich dni pied
navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Urcené
provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni zptisobem a ve lhiteé uvedené v prvni
vété tohoto Clanku 12.1.3 (Emitent v8ak v Zadném pfipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i
nedodrzeni zakonnych lhit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi
obsahovat alespoti (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznadeni Dluhopisti v rozsahu minimélné nazev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis, a v pfipadé spolecné Schiize tyto udaje o vSech
vydanych a dosud nesplacenych emisich), (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, ptic¢emz mistem konani Schiize mize
byt pouze misto v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize
nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a),
vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na Schizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze
0 navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program
jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za Uicasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopisi opravnénych na Schiizi hlasovat.
Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpsobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopist dané emise v zaknihované podobé (dale jen
"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisti v evidenci Centralniho depozitate a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci uéetniho dne ptedchéazejiciho o 3 (tii)
Pracovni dny den konani ptislusné Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schuzi"), piipadné ktery potvrzenim od
osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi, prokdze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z dtivodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora.
K pfipadnym pfevodiim Dluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro ti€ast na Schiizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoficim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi 7. (sedmy) kalendaini den piedchazejici
dni konani pfislusné Schiize.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisi dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba
opravnéna k tucasti na Schuzi"), ktery v pfipadé listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl
evidovan V evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterda bude uvedena v piislusném Dopliku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Sbérmém dluhopisu uréitym poétem kust Dluhopisti ke Konci ucetniho dne pfedchazejiciho o 3 (tii) Pracovni
dny den konani Schiize (dale jen "Rozhodny den pro uast na Schiizi") pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu byl piislusny pocet Dluhopisii evidovan v evidenci Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu) k Rozhodnému dni pro Gcast
na Schiizi prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na Gc¢tu prve uvedené osoby z dtivodu jejich spravy
takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. V piipadé vydani
konkrétnich kusti Dluhopist v listinné podob¢ je opravnén se Schiize tiastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke
dni konani Schtize (den konani Schtize je v ptipad€ vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisti nazyvan jako "Roezhodny
den pro ucast na Schiizi"), pfiCemz pfislusnd osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastniki Dluhopisti k pocatku
Rozhodného dne pro ucast na Schizi. K pfevodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskuteénénym
po Rozhodném dni pro Gcast na Schiizi se neptihlizi. K pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopisti oznamenym Emitentovi
Vv prubéhu dne konani Schiize se nepfihlizi.
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Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném state
tvoficim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi 7. (sedmy) kalendaini den predchazejici
dni konani pfislusné Schiize.

12.2.3  Hlasovaci prdavo

Osoba opravnéna k ucasti na Schizi ma takovy pocet hlasti z celkového poétu hlasi, ktery odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisd, které vlastnila k Rozhodnému dni pro u€ast na Schuzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopisti k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spolecného zastupce, nemiize spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k icasti na Schiizi) vykonavat
hlasovaci pravo.

12.2.4  Uéast dalSich 0sob na Schiizi

Emitent je povinen uclastnit se Schlze, a to bud’ osobné& nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupént (jsou-li
vydavany) jsou opravnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci
Administratora, spole¢ny zastupce VlastnikGi Dluhopist ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k ucasti na Schizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Schiize
12.3.1  UsndS$enischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji Gcastni Osoby opravnéné k Gcasti na Schuizi, které byly k Rozhodnému dni pro ucast
na Schiizi Vlastnikti Dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota ptedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty DIuhopist
dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zéstupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spolecnému zéstupci (je-li Osobou opravnénou k casti na Schizi) do celkového poctu
hlast. Pred zahajenim Schize poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vsSech
Dluhopist, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k Gcasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo
prislusnym Doplitkem dluhopisového programu opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2  Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda pifedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopist ptedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasi pfitomnych Osob opravnénych k téasti na Schiizi. Do zvoleni
piedsedy piedseda Schlizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist,
pfi¢emz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

12.3.3  Spolecny zastupce

Schtize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny zastupce je v souladu se
zakonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastnikii Dluhopisti dané emise prava spojena s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek DIluhopisii ze strany Emitenta a (iii) Cinit
jménem vSech Vlastnikii Dluhopisii dané emise dal$i tkony nebo chranit jejich zdjmy, a to zplsobem a v rozsahu
stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spole¢ného zastupce mize Schize odvolat stejnym zpuisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4  Rozhodovini Schiize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek
Dluhopisti, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek
zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spoleéného zastupce, je tieba alesponi 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schuzi. Pokud nestanovi zékon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize
prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schuzi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schitize neni tato Schlize usnasenischopnd, pak bude takova Schtize
bez dalsiho rozpusténa.
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Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potiebné,
nahradni Schuizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnl ode dne, na ktery byla ptivodni Schtize svolana. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim DIuhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dni ode dne, na
ktery byla ptuvodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a)
téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

124 Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopist
12.4.1  Dausledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k ucasti na Schizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schlize nezicastnila (dale
také jen "Zadatel"), miize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se
o ptredcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadn¢ uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti
Dluhopist), jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i
pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnt ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize
v souladu s &lankem 12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doruc¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora, jinak zanika. VySe uvedené Castky se stavaji
splatné za 30 (tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (dale také jen "Den piedEasné splatnosti
dluhopisi™).

12.4.2  Usneseni o piedcasné splatnosti na Zadost Vlastniki Dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich podminek a
Schtize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad rdmec pofadu jednani rozhodnout o tom, ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, kteti o to pozadaji (dale také
jen "Zadatel"), pfedasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o piedasné
splaceni DIuhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je pifipadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIuhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti
Dluhopisii) dané emise a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnti po doruceni
Zadosti (dale také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisi™).

12.4.3  Nilezitosti Zidosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gifedné ovéieny. Zadatel
musi ve stejné Ihité doruéit Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora i veSkeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vrdceni Dluhopisit a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym DIluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nalezejici Kupoény, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kupoénu.
Vsechny Kupény nalezejici k Dluhopisu, jehoZz se pfedCasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

125 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povétené osoby ve lhiité do 30 (tficeti) dnti od dne
konani Schtize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schiize piijala. V pfipadé, ze
svolavatelem Schtize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve
lhtté do 30 (tficeti) dnd od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze
Schuize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopisti v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhité¢ do 30
(tficeti) dni ode dne konani Schize uvefejnit sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Schiize a to zpiisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zpiisobem, jakym uvefejnil
pfislusny Doplneék dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené
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v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, musi byt o casti na Schtizi a 0 rozhodnuti Schiize pofizen
notafsky zapis. Pro pfipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména téch Osob
opravnénych k ucasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopist piislusné
emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi.

12.6 Spoleéna Schiize

Vydal-1i Emitent v ramci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopist, mize k projednani Zmén zasadni povahy
dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat spole¢nou schiizi Vlastnikti Dluhopist vSech dosud vydanych a nesplacenych
Dluhopist. Na spole¢nou Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlasii Osob
opravnénych k i¢asti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopist
jako v piipad¢ Schiize Vlastnikti Dluhopist kazdé takové emise. V notafském zapisu ze spolecné Schtize, ktera pfijala
usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt pocty kusi Dluhopisi u kazdé Osoby opravnéné k i¢asti na Schizi rozliseny
podle jednotlivych emisi Dluhopist.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopist bude platné a u¢inné, pokud bude uvefejnéno v éeském jazyce na webové strance
Emitenta www.kb.cz. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni
n¢kterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za platné uvetejnéné
jeho uvefejnénim predepsanym piislusSnym pravnim predpisem. V piipad€, ze bude nekteré ozndmeni uvetejiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Ma se za to, Ze oznameni
Vlastnikim Kupoént (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostiednictvim oznameni Vlastnikiim DIluhopisti provedenym v
souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisii nebo Vlastniky Kupénii (jsou-li vydavany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu, je
Meéstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt pieloZzeny do anglictiny nebo
do dalSich jazykt. V takovém ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
Ceska

15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypofty" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Centralni depozitai" znamena spoleCnost Centralni depozitaf cennych papirdi, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 25 08 14 89, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308.

"Datum emise" znamena datum oznadujici prvni den, kdy mtze dojit k vydani Dluhopist pfislu§né emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena v piipadé zaknihovanych Dluhopisti den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty, pfi¢emz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamend v piipadé zaknihovanych Dluhopisti den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu, pfiCemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kup6n neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

on

"Den kone¢né splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek.

"Den predcasné splatnosti dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 6.4, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.
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"Den splatnosti dluhopisti" znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisti i Den pred¢asné splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referené¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro piislusné Vynosové obdobi
a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referenc¢ni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi
je druhy (2.) Pracovni den pted prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li Referen¢ni sazbou Index nebo Kos,
pak Dnem stanoveni Referenéni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni den pied koncem takového
Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty Grokl, Den kone¢né splatnosti dluhopisti a Den pied¢asné splatnosti dluhopis,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty droka" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni viro¢en, urokovou sazbu
stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. Grokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisi k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba
neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamenda, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti ke dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na
zakladé piislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 150.000.000.000 K¢ s dobou trvani
programu 30 let.

"Dodatec¢na emisni lhiuta" znamena dodatecnou lhiitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni
lhita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad pivodné pfedpokladany objem emise. Dodate¢na emisni
lhita v kazdém piipadé skonéi nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopist dané emise v piipadé zaknihovanych
Dluhopist resp. v Den kone¢né splatnosti dluhopisti v ostatnich piipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamena doplnék Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli jednotlivou
emisi Dluhopisi, neboli tu ¢ast emisnich podminek DIuhopist, ktera je specificka pro danou emisi Dluhopist.

"Emisni dodatek" znamena dokument pfipraveny v souvislosti s Emisi a obsahujici Doplnék dluhopisového programu
takové emise Dluhopist, jakoz i pfipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany
obecné zavaznymi pravnimi predpisy, predpisy jednotlivych regulovanych trhli cennych papird, na kterych ma byt pfislusna
emise Dluhopist ptijata k obchodovani, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory. V piipadé Dluhopist, pro které
bude vyhotoven prospekt cenného papiru, se Emisnim dodatkem rozumi kone¢né podminky Emise ve smyslu § 36a odst. 3
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

"Emisni lhata" znamena lhitu pro upisovani v délce 24 (dvacet ¢tyfi) mésict po Datu emise, béhem které mohou byt
vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li DopInék dluhopisového programu jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.

"EURIBOR" znamena:
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(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service",
str. EURIBOR (nebo na pfipadné nastupnické strané) pro takové obdobi, které odpovida prislusnému
Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pfipad¢, ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro
vypocty na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR
uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR uveden.
Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zpiisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec

(B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den EURIBOR wurcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a ptislusnou
¢astku ziskanych v tento den po 11,00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od alespon tfi bank dle
volby Agenta pro vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii EURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni tirokova sazba rovnat EURIBORu zji§ténému v souladu s odstavcem
(A) vyse v nejbliz§im piedchozim Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu, kde se
prevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vypofadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamena ¢astku uroku uvedenou v Kuponu diskontovanou ke Dni piedCasné splatnosti
dluhopisu pii diskontni sazbé urené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na
zakladé trznich urokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vsak plati, Ze diskontni sazba urcena Agentem pro vypocty
poptipadé¢ Administratorem dle ptedchozi véty nesmi byt niz§i nez sazba, pfi jejimZz pouziti by souhrnna diskontovana
hodnota vSech nesplatnych Kupont k takovému Dni piedcasné splatnosti byla vy$si nez jmenovitd hodnota (poptipadé
takova jind hodnota, kterd je piipadn¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pfi ptedcasné splatnosti Dluhopisit) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Index" znamena finanéni ¢i jiny index uvedeny v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, jehoz hodnotu stanovi ke
kazdému datu, ke kterému ma byt zjistovana, Agent pro vypocéty odectenim jeho hodnoty z ptislusného Zdroje Referenéni
sazby. Bude-li Index vytvaret Emitent, bude jeho popis uveden na webovych strankach Emitenta a tamtéZz bude i pravidelné
uvefejiovana hodnota takového Indexu.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) t€chto Emisnich podminek.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonavé dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zdkonem &. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zmén¢ a doplnéni dalSich zakond, ve znéni pozdgjsich pfedpisii, piipadné jinou
osobu, kterd miize mit v budoucnosti ptislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Konec tcetniho dne" znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, kterd vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastnikii Dluhopisii nebo podilii na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikii Dluhopist (podle toho co je ve
vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), provede, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci
pievodu Dluhopisu nebo podilu na Sbémém dluhopisu (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopisi relevantni) az k
nasledujicimu dni.

"Ko§" znamena hodnotu portfolia cennych papird, jinych aktiv, irokovych sazeb nebo jinych polozek uvedenych v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnoty, znichz se Ko$ pocitd, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt
zjiStovana, Agent pro vypocty z pfislusného Zdroje Referencni sazby, a to zptisobem uvedenym v Doplitku dluhopisového
programu.

"Kota¢ni agent" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo piipadné nastupnické stran¢) pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi
a kterd je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V pfipade, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden, pak LIBOR urc¢i Agent pro vypocty na zakladé LIBORu pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zptisobem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).
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(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v piislusné méné pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku
ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné londynského ¢asu od alespon 3 (tii) bank dle volby Agenta pro
vypocty pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni tirokova sazba rovnat LIBORu zji§ténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im
pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZe" znamena marzi v souvislosti s Referenéni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou V ptislusném Dopliiku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.
"Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o pired¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v Ceskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadéani mezibankovnich obchodd v &eskych korunach, (b)pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych
obchodu a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodt systém TARGET? a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodi v
Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovény.

"PRIBOR" znamena:

(c) (A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO
(nebo jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje na prazském
trhu Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému
obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V piipads, ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficialnim
zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno
PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné ur¢it sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den PRIBOR urfen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci Urokové sazby prodej ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi
a piislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné prazského ¢asu od alespon 3 (i) bank dle
volby Agenta pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V ptipadé, Ze se nepodaii PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe
V nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, Ze v piipadé, e v dusledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto n¢j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"P¥ipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Pfipad vypadku trhu" znamend, ve vztahu k jakémukoli podkladovému aktivu, Ze nastala nebo existuje kterakoliv z
nasledujicich okolnosti:

(i) preruseni nebo omezeni obchodovani na trhu s vypadkem s ptislusSnym aktivem, a to bez ohledu na to, zda bylo
zpusobeno pohyby cen nad ramec limiti povolenych na tomto trhu s vypadkem nebo jinak, pokud Agent pro
vypocty dle svého vyhradniho uvazeni rozhodne, Ze takové preruseni ¢i omezeni obchodovani je vyznamné; nebo

(i) jakakoli udalost, v jejimz dtsledku dochazi (dle vyhradniho rozhodnuti Agenta pro vypocty) k vyznamnému zaniku

¢i naruseni schopnosti G¢astnikli na trhu bézné provadét transakce s prislusnymi aktivy nebo zjistovat jejich trzni
ocenéni na pfislusném trhu s vypadkem; nebo
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(iii) uzavieni piislusného trhu s vypadkem v kterykoli Pracovni den trhu s vypadkem pfed pravidelnou zaviraci dobou
("Pied¢asné uzavieni"), ledaze tento trh s vypadkem oznami toto PfedCasné uzavieni alespoii 1 (jednu) hodinu
pfed (a) uzavienim obchodovani na tomto trhu s vypadkem v takovy piislusny den a (b) terminem pro zadani
obchodnich piikazl na pfislusném trhu s vypadkem, a to podle toho, ktera z téchto dvou moznosti (a) ¢i (b) nastane
diive;

(iv) jakakoli zména tuzemskych nebo mezinarodnich finanénich, politickych nebo ekonomickych podminek, sménnych
kurzt ¢i devizové regulace, jejiz dopad je dle Agenta pro vypocty natolik vyznamny a neptiznivy, Ze je nemozné ¢i
nelze rozumné pozadovat, aby bylo pokracovano ve vypoétu Referenéni sazby za podminek a zpisobem
predpokladanym v emisnich podminkach Dluhopist.

"Referenc¢ni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v ptislusném Doplitku dluhopisového programu, resp. sazbu jako
takovou stanovenou Agentem pro vypocty na zakladé vyvoje hodnoty podkladového aktiva ¢i aktiv Dluhopist zpisobem
uvedenym v Emisnich podminkach.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o 30 (tficet)
dni (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi Gsek) piedchazi pfislusnému Dni splatnosti dluhopist, pfi¢emz
vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o 30 (tficet) dni
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i Gisek) predchazi pfislusnému Dni vyplaty Grokt, pficemz vSak plati, Ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty Groku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Rozhodny den pro tc¢ast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikii Dluhopisi" je seznam Vlastniki Dluhopistt vydanych v listinné podobé vedeny pfislusSnym
Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu, ktera je
Emitentem povéfena ulozenim a vedenim Seznamu Vlastnikti Dluhopisti. Seznamem Vlastnikii Dluhopistit vydanych v
zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitafe. V ptipadé, ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na
Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikd Dluhopist pravé Sbérny dluhopis.

"Schiize" znamena schiizi Vlastnikli Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi; pfi¢emz ve vztahu ke schizi vlastnikd
Dluhopist svolavané Emitentem (rozhodne-li se tak) zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnikti Dluhopist, vydal-li
Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Sménny kurz" znamena hodnotu smény jednoho aktiva (zejména mény) za jiné.

"Ur€ena provozovna Administratora" znamena urcenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 té€chto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a konéici v pofadi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento
den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi poc¢inajici Dnem vyplaty Groki (véetn€) a koncici dal§im
nasledujicim Dnem vyplaty urokt (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist, pfi¢emz vsak plati, Ze pro
ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.
Dluhopisy mohou mit i jediné Vynosové obdobi..

"Zakon o dluhopisech" znamena zékon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném
znéni.

"ZavazKy" znamena jakékoli soucasné nebo budouci penézni zavazky Emitenta z dluhopisii nebo hypote¢nich zastavnich
listd jim vydanych na tuzemském nebo zahrani¢nim trhu, které maji splatnost nejméné 12 mésica.
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"Zdroj Referenc¢ni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplitku dluhopisového programu, ze
kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby nebo jeji jednotlivé slozky, z nichZ je hodnota Referenc¢ni sazby

pocitana.

@

(b)

(©

Je-1i Referencni sazba nebo jeji jednotliva slozka kotovana ve Zdroji Referencni sazby pro rizné dlouha obdobi,
pouzije Agent pro vypoclty Referenéni sazbu nebo jeji jednotlivou slozku pro obdobi shodné s délkou Vynosového
obdobi, pro které je hodnota Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjistovana nebo, neni-li Referen¢ni sazba
nebo jeji jednotliva slozka pro takové obdobi kotovana, ur¢i jeji hodnotu Agent pro vypoéty dle svého vyhradniho
uvazeni s pfihlédnutim k sazbé pro nejblizsi kratsi a nejblizsi delsi obdobi pro které je Referenéni sazba nebo jeji
jednotliva slozka ve Zdroji Referenc¢ni sazby kotovana.

Je-li Zdrojem Referencni sazby piislusna strana informacniho servisu a Referen¢ni sazba nebo jeji jednotliva slozka
neni v kterykoli den, kdy ma byt hodnota Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjisténa, na takové strané
daného informacniho servisu kotovana, pak Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé
slozky z nastupnické strany takového informacniho servisu nebo z jiné strany nastupnického informaéniho servisu.

Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky vyse uvedenym
zpusobem, stanovi hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvazeni s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry.

"Zlomek dni" znamena pro Gcely vypoctu Groku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

@)

(b)

©

(d)

()

je-1i v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za nézZ je Girok stanovovan, a Cisla
365 (nebo v piipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néZ je urok stanovovan, spada do prestupného roku, pak souctu (i)
skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Urok stanovovan, ktera spada do prestupného roku, vydéleného
¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je trok stanovovan, kterd spada do neptestupného
roku, vydéleného ¢islem 365);

je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan, a ¢isla 365;

je-1i v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néZ je Girok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pticemz ale v ptipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néjz je
urok stanovovan, piipadd na 31. Den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. Nebo 31. Den v
mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. Den pfipadd posledni den obdobi, kracen na 30 dnii nebo

(ii) ptipadd posledni den obdobi, za n&jz je trok stanovovan, na tnor, nebude unor prodluzovan na mésic
0 30 dnech);

je-1li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za né&jz je Girok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" méa vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek
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