KB

Komerc¢ni banka, a.s.

dluhopisovy program v maximalnim objemu nesplacenych dluhopist 150.000.000.000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

EMISNI DODATEK

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Hypotec¢ni zastavni listy s pevnou trokovou sazbou 3,50 % p.a.
Vv celkové predpokladané jmenovité hodnoté 10.000.000.000 K¢
splatné v roce 2025
ISIN CZ0002003353

Administrator

Komer¢ni banka, a.s.

Datum tohoto Emisniho dodatku je 17.1.2014.



EMISNI DODATEK

Tento emisni dodatek obsahujici dopln¢k dluhopisového programu (dale jen "Emisni dodatek™) byl
pfipraven v souvislosti s nize podrobnéji specifikovanymi hypotecnimi zéstavnimi listy (dale jen
"Dluhopisy") vydavanymi v ramci dluhopisového programu Vv maximalnim objemu nesplacenych
dluhopistt 150.000.000.000 K¢ a dobou trvani programu 30 let (dale jen "Dluhopisovy program" a
spole¢né emisni podminky pro Dluhopisovy program déle jen "Emisni podminky") spolecnosti Komeréni
banka, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Na Ptikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale jen "Emitent").

Pojmy nedefinované vtomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich
podminkach, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Rozsitovani tohoto Emisniho dodatku a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v ne¢kterych zemich
omezeny zakonem.

V souvislosti s Dluhopisy nebyl vypracovin prospekt cenného papiru, jelikoz Emitent nehodld k Datu
emise pozadat o prijeti Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu ani nehodla cinit verejnou nabidku
Dluhopisii ve smyslu § 34 zdkona ¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitilovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisu ("Zdakon o podnikani na kapitalovém trhu'"). Emitent upozornuje, Ze Dluhopisy lze verejné
nabizet pouze v pripade, je-li nejpozdéji na pocatku verejné nabidky uverejnéen prospekt Dluhopisii.

Nabidka Dluhopisii je provadena na zakladé jedné ¢i vice vyjimek 2 povinnosti uverejnit prospekt dle § 35
odst. 2 pism. a) az ¢) Zakona o podnikani na kapitilovém trhu. Jakékoli rozhodnuti o upsani a koupi
nabizenych Dluhopisit musi kazdy z investorii zalozit na samostatném vyhodnoceni Emitenta a investice do
Dluhopisii, véetné jeji rizikovosti.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozumeéna se vSemi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisu, ktera se
na ni a prislusny zpiisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba ddle nenabidne Kk prodeji a ddle
neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vsechna prislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a prislusny zpiisob nabidky a prodeje vztahuji, a zZe (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, zZe dalsi nabidky nebo prodej
Dluhopisii mohou podléhat v riiznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.



DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln¢k dluhopisového programu ptipraveny pro Dluhopisy (dale jen "Doplnék dluhopisového
programu”) piedstavuje doplnék k Emisnim podminkam jakozto spole¢nym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni
(dale jen "Zakon o dluhopisech™).

Tento Dopln¢k dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Dopln€ék Dluhopisového programu nemtlize byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné s
Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist uptesiiuji a doplituji v souvislosti s touto emisi Dluhopisit Emisni
podminky. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce

oznaceny souslovim "nepouzije se".

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

ISIN Dluhopist: CZ0002003353
ISIN Kupont (je-li pozadovano): NepouZzije se
Podoba Dluhopisti: Zaknihovany cenny papir; centrdlni evidenci o

Forma Dluhopist:

Dluhopisech vede Centralni depozitaf

Na dorucitele

Status Dluhopisti: Nepodiizené
Jmenovita hodnota jednoho 10.000 K¢
Dluhopisu:
7. Celkova predpokladana jmenovita 10.000.000.000 K&
hodnota Emise Dluhopist:
8. Pravo Emitenta zvySit objem Ano, v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lanku
Dluhopisi.  / podminky tohoto 2.1 Emisnich podminek
zvyseni:
9. Pocet Dluhopisu: 1.000.000 ks
10. Cislovani Dluhopist: NepouZzije se
11. Ména, v niz jsou Dluhopisy Koruna ceska (CZK)
denominovany:
12. Predkupni a vyménna prava spojena NepouZije se
s Dluhopisy:
13. Popis dalsich prav (nad ramec téch NepouZije se
uvedenych v Emisnich podminkach)
spojenych s  Dluhopisy, véetné
veskerych omezeni téchto prav a
postupu pro vykon téchto prav:
14. Promlceni prav z Dluhopisi: Viz ¢lanek 10 Emisnich podminek
15. Nézev Dluhopist: Hypotecni zastavni list Komeréni banka, a.s.,
3,50%/2025
16. Moznost oddéleni prava na vynos Ne
Dluhopist formou vydani Kupdni:
17. Datum emise: 31.1.2014
18. Emisni lhita (Ihiita pro upisovani): Dluhopisy mohou byt po¢inaje Datem emise vydany v

transich v pribéhu Emisni lhity. Emisni lhita po¢ina
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19.
20.
21.
22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.
30.

31.

32.

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:
Urokovy vynos:
Zlomek dni:

Jedna-li se o Dluhopisy s peviym
urokovym vynosem:

22.1 Urokové sazba Dluhopisii:
22.2 Vyplata urokovych vynosi:
22.3 Den vyplaty trokd:

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem:

Jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu:

Jedna-li se 0 Dluhopisy
S kombinovanym vynosem:

Jind nez jmenovita hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopist pfi  splatnosti ("jina
hodnota"):

Rozhodny den pro vyplatu vynosu
(pokud jiny nez v ¢lanku 15
Emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku 15
Emisnich podminek):

Den konecné splatnosti Dluhopist:

Splaceni  jmenovité hodnoty v
pfipadé amortizovanych Dluhopist /
dny splatnosti Casti jmenovité
hodnoty amortizovanych Dluhopist:

Piedcasné splaceni ~ jmenovité
hodnoty  Dluhopistt  z rozhodnuti
Emitenta:

31.1 Data, ke kterym lze
Dluhopisy ptedcasné splatit
z rozhodnuti Emitenta /
hodnota vjaké  budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhity pro
oznameni o predCasném
splaceni (pokud jiné nez v
Clanku  6.2.2  Emisnich
podminek):

Pred¢asné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisi z rozhodnuti
Vlastnikd Dluhopist:

32.1 Data, ke kterym Ize

bézet 31.1.2014 a konéi v Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty.

108,166 % jmenovité hodnoty k Datu emise

Pevny
30E/360

3,50 % p.a.
Jednou ro¢né€ zpétné

31.1. kazdého roku; prvnim Dnem vyplaty urokt bude
31.1.2015

Nepouzije se

NepouZije se

NepouZzije se

NepouZzije se

NepouZzije se

NepouZzije se

31.1.2025

NepouZzije se

Ne

NepouZzije se

Ne

NepouZzije se
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33.

34.

35.

36.

37.

38.
39.
40.
41.
42,
43.

44,

45,

46.

47.
48.

Dluhopisy pred¢asné splatit
z  rozhodnuti  Vlastnikl
Dluhopist / hodnota v jaké
budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/
lhity pro oznameni o
pred¢asném splaceni
(pokud jiné nez v ¢lanku
6.3.2 Emisnich podminek):

Meéna, v niz bude vyplacen trokovy

¢i jiny vynos a/nebo splacena
jmenovitda  hodnota  (popfipad¢
Diskontovand  hodnota ¢i  jina

hodnota) Dluhopist (pokud jina, nez

meéna, ve které jsou Dluhopisy
denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro
stanoveni Dne vyplaty:

Zpusob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze
v ptipadé hotovostnich plateb):

Néhrada srazek dani nebo poplatki
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8  Emisnich
podminek):

Administrator:

Uréena provozovna Administratora:
Agent pro vypocty:

Kotaéni agent:

Finan¢ni centrum:

Provedeno  ohodnoceni financni
zpusobilosti emise Dluhopist
(rating):

Spole¢ny zastupce Vlastnikd
Dluhopist:

Interni schvaleni emise DIluhopisi:

Zptsob a misto upisu Dluhopist /
udaje o osobdch, které se podileji na
zabezpeceni vydani Dluhopisit /
podminky nabidky:

Lhita nabidky Dluhopisu:

Popis postupu pro objednavku
Dluhopisti / minimalni a maximalni
castky  objednavky /  kraceni
objednavek Emitentem / oznameni
pridélené Castky investorim:

NepouZzije se

Nasledujici

Bezhotovostni a  hotovostni (s omezenimi

vyplyvajicimi z pravnich piedpist)

Vsechny pobocky Administratora, jejichz aktudlni
seznam bude uveden na webovych strankach Emitenta
www.kb.cz.

NepouZije se

Komer¢ni banka, a. s.

Viz ¢lanek 11.1.1 Emisnich podminek
Nepouzije se

NepouZije se

NepouZzije se

Nepouzije se (emisi Dluhopisii nebyl ptidélen rating)

Viz ¢lanek 12.3.3 Emisnich podminek

Vydani emise Dluhopistt schvalilo piedstavenstvo
Emitenta dne 22.11.2013.

Dluhopisy v objemu 800.000.000 K¢ vydavané k Datu
emise budou upsany jednim ¢i nékolika vybranymi
upisovateli na zakladé smluvniho ujednani mezi
Emitentem a jednotlivymi upisovateli.

Vydani Dluhopisti zabezpecuje Emitent sam.
NepouZzije se

NepouZzije se


http://www.kb.cz/

49.

50.
51.

52.

53.

54.

55.

56.
57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

Udaj, zda mize obchodovani zagit
pred vydanim Dluhopisi:

Uvetejnéni vysledkt nabidky:

Metoda a lhata pro splaceni
Dluhopisti; piipsani Dluhopisit na
ucet investora / predani listinnych
Dluhopisii:

Postup pro vykon ptedkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachéazeni s neuplatnénymi
upisovacimi pravy:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni
tranSe pro urcity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce:

Dtvody nabidky a pouziti vynosu
emise Dluhopist:

Néklady uctované investorovi:

Koordinatofi nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych
zemich, kde je nabidka ¢inéna:
Umisténi Emise prostfednictvim
obchodnika (jiného nez Emitenta) na
zakladé pevné C¢i  bez pevné
povinnosti tpisu / uzavieni dohody o
upsani Emise:

Souhlas finan¢nim
zprostiedkovatelim s pouzitim
prospektu Dluhopisti pii nasledné
nabidce ¢i umisténi Dluhopist:

Piijeti Dluhopis na pfislusny
regulovany trh, popf. mnohostranny
obchodni systém:

Zprostiedkovatel sekundarniho
obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tietich stran uvedené v

NepouZije se

NepouZije se

Dluhopisy budou pfipsany ve prospéch investort
v evidenci Vlastnikii Dluhopisi vedené Centralnim
depozitafem proti zaplaceni emisniho kurzu, resp.
kupni ceny, na pfislusny ucet sdéleny za timto ticelem
Emitentem investortim.

Nepouzije se

NepouZije se

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopisii na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisii podstatny.

Emitent piisobi téz v pozici Administratora Emise.

Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajiSténi
finan¢nich prostfedkll pro uskuteciiovani podnikatelské
¢innosti Emitenta. Naklady pfipravy emise Dluhopist
¢inily cca 418 120 K¢. Cisty vytézek emise Dluhopisi
pfi primarnim tUpisu k Datu emise bude roven
emisnimu kurzu Dluhopist vydanych k Datu emise po
odecteni nakladii na ptipravu Emise. Cely vytézek
bude pouzit k vySe uvedenému ucelu.

NepouZije se

NepouZzije se

NepouZzije se

NepouZije se

Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim
nepozadala o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na
regulovaném ¢&i jiném trhu cennych papirt ani v Ceské
republice ani v zahrani¢i ani v mnohostranném
obchodnim systému.

NepouZzije se

Nazvy, funkce a adresy poradcti jsou uvedeny na zadni
strané tohoto Emisniho dodatku.

NepouZzije se



64.

65.

66.

67.

68.

Emisnim dodatku / zdroj informaci:

Informace uvetejiiované Emitentem
po Datu emise:

Pravo Emitenta na odkup DIluhopisii
od Vlastniki Dluhopist (call opce) /
Dny odkupu / odkupni cena / lhity
pro uplatnéni (pokud jiné nez
uvedené v Clanku 6.4 Emisnich
podminek / smluvni pokuta v piipade
poruseni povinnosti pievést
Dluhopisy / pravo  Emitenta
rozhodnout o pfedCasném splaceni

Dluhopisit v pfipad¢ poruseni
povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta:

Pravo  Vlastnika Dluhopisi na

odprodej Dluhopistt Emitentovi (put
opce) / Dny odkupu / odkupni cena /
lhiity pro uplatnéni (pokud jiné nez
uveden¢ v ¢lanku 6.4 Emisnich
podminek / smluvni pokuta v piipadé
poruseni povinnosti pievést
Dluhopisy / pravo  Emitenta
rozhodnout o piedCasném splaceni
Dluhopisi v  pfipadé poruSeni
povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta:

Udaje o viech dalsich dopliicich,
upfesnénich nebo zménach Emisnich
podminek ve vztahu ktéto emisi
Dluhopist:

Krycim portfoliem ve vztahu k
dluhim z Dluhopist je:

Nepouzije se

NepouZije se

NepouZzije se

S ohledem na novelu Zakona o dluhopisech G¢innou
od 1.1.2014 se na Dluhopisy se nepouzije duvod pro
svolani Schlize (Zména zéasadni povahy) uvedeny v
Clanku 12.1.2 (Schlize svolavand Emitentem) pod
pism. (c). Odkazy na Zmény zasadni povahy v
¢lancich 12.4.1 (Disledek hlasovani proti nékterym
usnesenim Schtize), 12.4.2 (Usneseni o piedCasné
splatnosti na zadost Vlastniki Dluhopisit), 12.5 (Zapis
z jednani) a 12.6 (Spoleéna schiize) Emisnich
podminek se pro ucely Dluhopisii prislu$né upravi.

Komer¢ni_banka HZL 0000; toto kryci portfolio
obsahuje pouze pohledavky (nebo jejich casti) z
hypoteénich uvért, které byly poskytnuty vyhradné
na financovani investic do nemovitosti, véetné jejich
pofizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych
potteb podle § 15 odst. 3 zakona ¢. 586/1992 Sb., o
danich z pfijmi, ve znéni pozdéjsich predpisi. Tyto
pohledavky spliuji kritéria Zakona o dluhopisech pro
zatazeni do kryciho portfolia pro hypotecni zastavni
listy, ale nespliiuji kritéria c¢lanku 129 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a
investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) <.
648/2012 (CRR).



ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani plateb urokii
z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou
rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdasiovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména
ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmil, v platném znéni, a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zdkon,
Vv platném znéni (ddle také jen "Devizovy zdkon"), a souvisejicich prdavnich predpist ucinnych k datu
vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku, jakoz i z obvyki¢ho vykladu téchto zakoni a dalsSich predpisii
uplatiiovaného Ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni
tohoto Emisniho dodatku. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zdvislosti na zméndch v
prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich
predpisii, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan. Toto shrnuti neresi pripadné specifické dopady
konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu zdanéni, které mohou byt pripadné aplikovatelné u nékterych
nabyvatelti Dluhopisii. Nize uvedené informace nepredstavuji vycerpavajici popis moznych daniovych a
devizovych dopadit souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet ¢i prodat Dluhopisy.

V pripadeé zmeény prislusnych pravnich predpisi nebo jejich vykladii v oblasti zdaniovani Dluhopisii oproti
rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na
zaklade zmeny pravnich predpisi nebo jejich vykladii povinen provest srazky nebo odvody dané z prijmii z
Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srdzek nebo odvodii vici
viastnikiim Dluhopisii povinnost dopldcet jakekoli dodatecné Castky jako ndahradu za takto provedené
srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny darnové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napv. investicni, podilové nebo
penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pii
splatnosti dluhopisti a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je
Ceskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven nedosahuje troky
prostfednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj.
Emitentem pii Gthrad¢ Groku). Sazba této srazkové dan¢ dle ¢eskych danovych ptredpisa ¢ini 15 %, pokud,
v ptipadé danového nerezidenta, pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niZzsi.
Pokud je pfijemcem turoku fyzickd osoba, kterd neni Ceskym danovym rezidentem, nedosahuje troky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zaroven neni dafiovym rezidentem jiného &lenského
statu Evropské unie nebo dal§iho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tfetiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a uéinnou mezinirodni smlouvu 0
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymén¢ informaci v danovych zalezitostech pro
oblast dani z pfijml vcetné¢ mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ dle ceskych
dafiovych predpisi 35 %. VySe uvedena srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské
republice. Zaklad srazkové dané a srazkova dan se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova
Castka dané sraZzena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolt.

Urok vyplaceny fyzické osobé, kterd neni ¢eskym datiovym rezidentem a zéroveii podnika v Ceské
republice prostiednictvim stalé provozovny, k jejiz pohledavce se vyplaceny urok vaze, tvori soucast
obecného zakladu dan€ a podléha dani z piijma fyzickych osob v sazbé 15 % piipadné zvysené o solidarni
zvyseni dan¢ (ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zédkladu dan¢
Z pfijml ze zdvislé Cinnosti a dil¢iho zékladu dané z piijmi z podnikéni a jiné samostatné vydélecné
¢innosti v prislusném zdanovacim obdobi, a 48ndsobkem primérné mzdy stanovené podle zakona
upravujiciho pojistné na socialni zabezpeceni; solidarni zvyseni dan€ se uplatni za zdanovaci obdobi 2013
az 2015). V pfipadé, ze trokovy pfijem tvoii soucast obecného zdkladu dané a je dosahovan
prostfednictvim Ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera
zarovein neni danovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského
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prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit zajisténi dan& ve vysi 10 % z tohoto piijmu. Castka
zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny je obecn& povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, piicemsz
srazené zajisténi dané se zapocitava na jeji celkovou danovou povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni &eskym dafiovym
rezidentem a zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléhd srazkové
dani, tvoii sou¢ast obecného zékladu dané a podléha dani z piijmt pravnickych osob v sazb& 19 %. Urok
vyplaceny pravnické osobé, kterd neni eskym dafiovym rezidentem a zaroveii nepodniki v Ceské
republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
uhrad€ uroku). Sazba této srdzkové dané dle Ceskych daiovych predpist €ini 15 %, pokud piislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz$i. Pokud je piijemcem uroku pravnicka osoba,
kterd neni Ceskym daflovym rezidentem a zdrovenn neni dafiovym rezidentem jiného clenského statu
Evropské unie nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor nebo tretiho statu/jurisdikce, se
kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a w¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z piijmt
véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ dle Ceskych danovych piedpist
35 %. Vyse uvedena srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice. Zaklad srazkové
dané a srazkova dai se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova Castka dan¢ sraZzena platcem se
zaokrouhluje na celé K¢ dola.

V ptipadé, Ze Grok plyne ¢eské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym daiovym rezidentem
a ktera zaroven neni dafiovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského
prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dan€ ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dan¢
muze, av§ak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle ptedchozi véty
za splnénou. Pravnicka osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stélé provozovny je obecné
povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani a piipadné sraZené zajisténi dané se zapoditava na
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Vyse uvedené shrnuti piedpoklada, Ze piijemce urokl je jeho skute¢nym vlastnikem. Smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je piijemce trokt rezidentem, maze
zdanéni troku v Ceské republice vylou¢it nebo snizit sazbu dand. Narok na uplatnéni dafiového rezimu
upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni muze byt podminén prokdzanim skute¢nosti
dokladajicich, ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na piijemce platby urokového
charakteru skute¢né vztahuje. Platce trokd nebo platebni zprostiedkovatel mize po piijemci pozadovat
poskytnuti tdajii potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice EU o zdanovani piijmut
Z uspor.

Urcité kategorie poplatnikli (napt. nadace, Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry atd.) maji za
urcitych podminek narok na osvobozeni urokovych piijmid od dané z piijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, Zze dolozi platci roku narok na toto osvobozeni v dostatecném piedstihu pred jeho
vyplatou.



Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni &eskym dafiovym rezidentem a zaroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, nepodléhaji srdzkové dani a zahrnuji se do obecného zikladu dané, kde podléhaji dani z
prijma fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické
osoby, kterd dluhopisy prodava, pfipadné téz solidarnimu zvySeni dané¢ ve vysi 7 % z kladného rozdilu
mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zdkladu dan€ z pfijml ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zékladu
dan¢ z pfijmi z podnikani a jiné samostatné vydelecné Cinnosti v pfislusném zdanovacim obdobi, a
castkou ve vysi 48nasobku primérné mzdy stanovené podle zakona upravujiciho pojistné na socidlni
zabezpeceni (solidarni zvySeni dané se uplatni za zdanovaci obdobi 2013 az 2015). Ztraty z prodeje
dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdafiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom piipade je
mozné ztraty z prodeje dluhopisti az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirit vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopisii, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dané z pfijmt, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopist uplyne doba alesponi 3 let. Bez
ohledu na dobu mezi nabytim a prodejem jsou piijmy z prodeje dluhopisti osvobozeny, pokud thrn piijmu
z prodeju cennych papirti u poplatnika neptesahne ve zdanovacim obdobi 100 tis. K¢.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo
ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim
stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem nebo od Ceské stalé¢ provozovny kupujiciho, ktery neni
Ceskym daftiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dan€ z pifijmi pravnickych osob a
podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisii jsou u této kategorie osob obecné danove
uznatelné.

V ptipadé¢ prodeje dluhopisi vlastnikem, ktery neni Ceskym danovym rezidentem a soucasné¢ neni
daniovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodatského prostoru,
kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé¢, ktera neni ceskym danovym rezidentem a
ktera zaroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zamestnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnd, je kupujici obecné povinen pfi uhradé kupni ceny
dluhopisi srazit zajisténi dané z pi{jmt ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Prodavajici je v tom ptipadé obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pfiemz srazené zajiténi dané se zapocitava na jeho
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva 0 zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik
dluhopisti rezidentem, mize zdanéni ziskii z prodeje dluhopisti v Ceské republice vyloudit, véetné
zajisténi dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni
mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni se na ptijemce platby skutecné vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zikona. Jejich vydavani
a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy p¥isluina mezinarodni
dohoda 0 ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je
pfijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodné&j$i zachizeni, mohou cizozemsti Vlastnici
Dluhopist za splnéni urcitych predpokladii nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za ceskou ménu bez
devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s
uplatnénim prava Vlastniki Dluhopisii na pfedcasné odkoupeni Dluhopisit Emitentem, ptfipadné splacenou
jmenovitou hodnotu Dluhopisii z Ceské republiky v cizi méné.
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