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Ke konci prvniho pololeti 2004
obsluhovala Komeréni banka

1 369 tisic klientd, z nichZ 1 075 tisic
predstavovali individualni klienti

a 294 tisic pravnické osoby.

%

Celkem 771 tisic klientd, tj. vice
nez 56 % z celkového poctu
zékaznik Komeréni banky,
vyuzivalo k 30. €ervnu 2004 sluzeb
telefonniho, internetového nebo
PC bankovnictvi.
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V prvni poloviné roku 2004
Komeréni banka vykézala Cisty zisk
ve vyS$i 3 868 miliond K&.
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Hruby doméci produkt vzrostl v prvnim ¢Etvrtleti 2004 o 3,1 %, rostl tedy stejnym tempem jako v roce 2003. | kdyz byl esky ekonomicky
rlst vyrazné vys$si nez rast zemi eurozény, byl sou¢asné nejnizsi mezi novymi stfedoevropskymi ¢lenskymi staty EU. Hlavnim faktorem
ristu HDP byly investice do fixniho kapitalu (rist o 9,5 %) a spotfeba domacnosti, kterd se zvysSila 0 3,9 %. Investiéni poptavka se
orientovala zejména na stavebni investice. Spotfeba vlady klesla o 1,6 %.

Dynamika primyslové vyroby se v prvnim pololeti 2004 vyrazné zrychlila. Za leden az kvéten se primyslova vyroba zvysila 0 9,9 %. Tento
rist byl taZzen predevsim vyvozem, za leden az kvéten vzrostly trzby z pfimého vyvozu o 14,4 %. Rozdil v dynamice vyvoznich a domécich
trzeb se v8ak snizuje. Rychlejsi rist v sektoru firem pod zahraniéni kontrolou pretrvavé, postupné vSak na silné poptavce po primyslové
produkci stéle vice profituji i firmy viastnéné ¢eskym kapitadlem. Stavebnictvi zaznamenalo v prvnim pololeti 2004 vyjime&né vysoky rdst:
za leden aZ kvéten stavebni vyroba vzrostla o 22,9 %. Stavebnictvi bylo tazeno velkymi infrastrukturnimi projekty a dynamicky se
rozvijejici bytovou vystavbou. Kromé toho byl v bfeznu a dubnu vyrazny rist ovlivnén kvétnovym zvySenim sazby DPH z 5 na 19 %.
Spotfeba domacnosti se stale vice orientuje do oblasti sluzeb, coZ naznaduje rostouci rozdil mezi vyvojem maloobchodniho obratu
a vydaju za sluzby. Za prvnich pét mésicl vzrostly maloobchodni prodeje pouze o 1,4 %. Meziro¢ni zpomaleni bylo zplsobeno predevsim
hospodarskych problémut Ceské republiky. V zavéru prvniho pololeti 2004 ziistala mira nezaméstnanosti stabilni a doséhla vyse 9,9 %. Je
v8ak zfejmé, Ze vyraznéjsi pokles miry nezaméstnanosti neni uskutec€nitelny bez zasadni reformy trhu préace.

Na rozdil od roku 2003, zaznamenaly spotiebitelské ceny v prvni poloviné roku 2004 vy$si rist: v ¢ervnu 2004 se spotrebitelské ceny
meziro¢né zvysily 0 2,9 %. K prvnimu vyraznéjSimu zvySeni cen doslo v lednu 2004 v disledku zmén nepfimych dani, dal$i dariové
zmeény ovlivnily inflaci v kvétnu 2004, byt v men$im rozsahu. Lze konstatovat, Ze cenovy vzestup v souvislosti se vstupem do EU je
doposud mirny. Podstatné rychlejsi rist zaznamenaly vyrobni ceny, jejichZz meziroéni rast v ¢ervnu dosahl 6,2 %. Rlst vyrobnich cen byl
tazen témer vyluéné zvysujicimi se cenami surovin na svétovych trzich, pfedev&im svétovymi cenami ropy a kovd. Ceny ropy byly
v Cervnu 2004 o 31 % vySSi nez v loriském roce, ceny kovl stouply o 32 %. Prelévani vysokych vyrobnich cen do finalnich vyrobkl
prozatim brani predevsim silnd konkurence na ¢eském trhu, kterd nakladové inflaéni tlaky tlumi. Od ledna do kvé&tna 2004 kurz ¢eské
meény osciloval v intervalu 32,3 az 33,0 CZK/EUR (26,0 — 27,0 CZK/USD). V prvni poloviné €ervna diky pfiznivému makroekonomickému
vyvoji zaCala ¢eska koruna posilovat az k 31,3 CZK/EUR. Kurz koruny byl poté kratkodobé ovlivnén viadni krizi, ktera trend posilovani
Ceské meény pouze docasné prerusila. Slabsi koruna méla pfiznivy dopad na zahrani¢ni obchod. Deficit obchodni bilance za prvnich pét
mésicl roku 2004 doséhl 12,6 miliardy K&. Vyvoz vzrostl o 19,2 %, dovoz stoupl o 18,5 %. Meziro¢ni pokles schodku je pfi rychle
rostoucim tempu zahrani¢né obchodni vymény pro snizovéni deficitu obchodni bilance pfiznivym signédlem. Export pokracuje v rychlém
rlstu i po vstupu do EU, kdy vyrazné roste zejména vyvoz strojirenskych komodit. Deficit béZného U¢tu doséhl v prvnim &tvrtleti 2004
vySe 16,7 miliardy K&. Hlavni poloZkou zat&zujici deficit béZného Uctu je bilance vynosd, jejiz schodek dosahl v prvnim Etvrtleti 19 miliard K&.
Bilanci vynosU a cely b&zny Ucet zadinaji stale vyznamnéji ovliviiovat reinvestice zisku, které sice opticky udrzuji béZzny Gcet ve vysokém
deficitu, nicméné nepredstavuji realné finanéni toky, a tedy neohrozuji finanéni stabilitu zemé.
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Ke konci prvniho pololeti 2004 Komeréni banka (dale také ,KB" nebo ,banka”) obsluhovala 1 369 tisic klientd, z nichz 1 075 tisic
predstavovali individualni klienti a 294 tisic pravnické osoby. Pocet klientd meziro¢né vzrostl o 90 tisic, tj. o 7 %, predevsim diky
néardstu klientl z fad jednotlivcd.

Prodejni sit

Komeréni banka své sluzby poskytuje v rozséhlé prodejni siti 335 obchodnich mist, 37 obchodnich center pro klienty z fad stfednich
podnikd a municipalit a 8 obchodnich center zaméfenych na obsluhu velkych korporatnich klientl. Banka nadéle pokracovala
v optimalizaci pobockové sité. V prib&hu prvniho pololeti bylo otevfeno nékolik novych pobocek, zarover vSak byly nékteré pobocky
uzavieny. V souladu se strategii banky umoznit klientdm vicekanélovy pfistup ke svym sluzbdm, KB pokracovala v instalaci novych
bankomatl a ke konci ¢ervna zvysila jejich celkovy poget na 536.

Pfimé bankovnictvi

Stéle vétsi pocet klientd s bankou komunikuje prostfednictvim produktd pfimého bankovnictvi, které umoznuji velmi jednoduchy
a pohodiny pfistup ke sluzbdm banky. Celkem 771 tisic klientd, tj. vice nez 56 % celkového po&tu zadkaznikd Komeréni banky a zaroven
0 52 % vice nez na konci ¢ervna loriského roku, vyuzivalo sluZzeb telefonniho, internetového nebo PC bankovnictvi.

Sluzba Expresni linka nové nabizi moZnost pfistupu k zakaznickému UGc¢tu pres internet. Klienti tak mohou ziskat pfesnou informaci
o stavu svych U¢tl a pouziti platebnich karet, mohou platit své U¢ty ¢i provadét jiné platebni operace. Dalsi novinkou je ziskani
informace o maximalni vysi Osobniho tvéru nebo Perfektni pdjcky, kterou by byla banka ochotné klientovi pUj¢it, jenz nové poskytuje
i Expresni linka nebo Informacni linka KB. Tuto informaci zékaznik obdrzi do deseti minut a miZe si okamzité sjednat schizku na
poboéce banky pro podpis Uvérové smlouvy.

Aktivity retailového bankovnictvi

V prvnim pololeti roku 2004 se Komeréni banka nadéle soustredila na nabidku sluzeb pro individualni klienty, podnikatele a malé
podniky. Novinky a zmény v produktové nabidce a sluzbéch pfispély k pozitivnimu vyvoji banky v tomto segmentu.

V dubnu byl na trh uveden novy pojistovaci produkt Merlin, ktery zédkazniky chrani pfed nasledky ztraty, ¢i odcizeni a mozného zneuziti
platebnich karet Komeréni banky. Zaroven toto pojisténi kryje pripadné neautorizované vybéry hotovosti, zneuziti osobnich dokumentl
a klict ukradenych spole¢né s platebni kartou.

V roce 2004 vzrostl v porovnani se stejnym obdobim predchoziho roku prodej hypote¢nich Gvérl individualnim klienttim banky o 19 %
a spotrebitelskych uvérl, predevsim Perfektni pdjcky, o 6 %. Celkové objemy hypoték individuélnich zakaznikd vzrostly na 26 miliard K¢,
tj. 0 45 %, celkové objemy spotrebitelskych Uvérd vzrostly na 9,6 miliardy K& (o0 17 %).

Banka nadéle nabizi produkt tzv. bankopojisténi s ndzvem Vital, jehoz se béhem prvni poloviny roku prodalo 24 tisic kust s celkovym
predepsanym pojistnym 1,4 miliardy K¢.



V ramci sluzeb pro malé podniky pfisla v dubnu KB s novou nabidkou pro obchodniky s nazvem Profi platebni terminal. V rémci této
nabidky klient ziské terminél pro akceptaci platebnich karet za zvyhodnénych podminek, jehoZz vyuZivani pfinasi obchodnikdim vy$si
obraty a vétsi spokojenost a loajalitu zdkaznik(. Z&roveri tato nabidka podporuje vyuZivani platebnich karet.

Komeréni banka ve druhém ¢&tvrtleti 2004 prisla rovnéz se speciélni nabidkou pro Iékarny a ¢leny Sdruzeni praktickych 1ékard, ktera
témto podnikatellm pfindsi zejména rfeSeni otazky financovani jejich ¢innosti.

V prabéhu prvniho pololeti roku banka poskytla v ramci segmentu podnikatelll a malych podnikd 4,4 tisice podnikatelskych uvérd
o celkové hodnoté 4,1 miliardy K&, a to predevs§im diky Uspéchim produktu Profi tveér. Banka tento produkt stale vylepSuje tak, aby
byl pro klienty jesté pristupné;jsi a atraktivnéjsi. Podil tohoto produktu na nové udélenych podnikatelskych Gvérech tomuto segmentu
vzrostl na témeér 80 %. Celkovy objem Uvérd podnikateldm a malym podnikim meziro€né vzrostl o0 47 % na 8,4 miliardy K&.
Komeréni banka se stala partnerem projektu Hospodarské komory hlavniho mésta Prahy s nazvem Rating MSP. Tento projekt si klade
za cil zvy$eni dostupnosti bankovniho financovani pro malé a stfedni podniky. Nabizi témto spole¢nostem rating, tj. objektivni
a profesionalni ohodnoceni jejich podnikatelské €innosti. Zakaznici s timto ratingem ziskaji pfi poskytnuti dvéru Komeréni bankou
slevu na poplatek za zpracovani Zadosti o Uveér.

Podnikové bankovnictvi

Komeréni banka je vedouci bankou na ¢eském trhu v obsluze podnikovych klientd. S podporou svych dcefinych spole¢nosti a skupiny
Société Générale nabizi svym klientim komplexni bankovni, investi¢ni a jiné finan¢ni sluzby a stéle v inovaci své nabidky pokracuje.
Béhem prvni poloviny roku banka poskytla 26,1 miliardy K& uvérd klientdm ze segmentu Stfedni podniky a municipality, coz
predstavuje meziro¢ni rist o 55 %. Z toho nové poskytnuté Uvéry stfednim podnikim vzrostly o 68 %. Celkovy objem uvérl klientim
ze segmentu Stfedni podniky a municipality vzrostl 0 22 % na 35,7 miliardy K¢&.

Komeréni banka participovala na Sesti syndikovanych Uvérech s celkovou Ucasti ve vysi 3,5 miliardy K¢.

Banka nové svym klientim z fad stfednich podnikl a municipalit nabidla balicky Komplet, které zahrnuji v8echny moderni nastroje na
fizeni finan¢nich potreb spole¢nosti.

Flexiramec pro stfedni podniky a municipality je nova nabidka Uvérové ramcové smlouvy, kterd zakaznikim umozniuje vyuziti rdznych
druht dluhovych produktd, jako je pfecerpani béZzného Uctu, podnikatelsky Uveér, garance, dokumentarni akreditiv, forfaiting, sménky, atd.
Program Vital nabizi zamé&stnancim podnikovych klientd Komeréni banky dva programy Zivotniho poji§téni za zvyhodnénych
podminek, véetné prispévku zaméstnavatele.

V pribéhu roku 2004 banka nadéle zlepSovala své sluzby a pro své zakazniky z fad podnikl organizovala regionéini , Dny setkani
s KB”, kde se mohli klienti sezndmit s kompletni nabidkou produktl a sluzeb banky a kde se mohli zi¢astnit prezentaci na téma
Programy podpory z evropskych strukturalnich fondd, v rdmci kterych vystoupili jak pracovnici Komeréni banky, tak i externi odbornici
na tuto oblast.
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Radna valna hromada

Dne 17. Cervna 2004 se konala fadna Valna hromada Komeréni banky, na které akcionafi schvalili zpravu predstavenstva
o podnikatelské ¢innosti banky a stavu jejiho majetku k 31. prosinci 2003. Dale byla schvalena fadné a konsolidovana uc¢etni zavérka za
rok 2003 a rozhodnuto o rozdéleni zisku. Valnd hromada schvdlila vyplatu dividend v celkovém objemu 7 602 miliont K&, coz
predstavuje 200 K& na akcii (pfed zdané&nim). Akcion&fi rovnéz schvélili nabyvani vlastnich kmenovych akcii do maximalni vySe
3800 985 ks, tj. 10 % z&kladniho kapitalu, zménu stanov a odmérovani ¢lend organl banky.

Prodej podilu ve spole¢nosti MUZO0, a. s.
Na zakladé smlouvy o prodeji akcii spole¢nosti ze dne 19. prosince 2003 Komeréni banka v Unoru 2004 prodala svij 52,6% podil ve
spole¢nosti MUZO, a. s., spole¢nosti PGT Capital, s. r. 0., dcefiné spole¢nosti Global Payments Inc., za kupni cenu 34,7 milionu USD.

Statni garance

Na zaklad& rémcové smlouvy o prevodu pohledavek mezi Ceskou konsolida&ni agenturou (CKA) a Komer&ni bankou bylo stanoveno
datum vyporadani na 18. &ervna 2004. Uspé&sny prevod vlastnictvi téchto pohledavek na CKA bude dopln&n pFevodem dokumentace,
ktery prob&hne do konce zari 2004.

ZvySeni ratingu
Ratingové agentury Moody's a Fitch Ratings v dubnu 2004 zvysily sva hodnoceni Komeréni banky. Agentura Moody's zvysSila rating
finanéni sily banky z D na C- a Fitch Ratings zvySila jak dlouhodobé (z A- na A), tak kratkodobé hodnoceni banky (z F2 na F1).
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Vlykaz zisku a ztraty

predevsim zménou U¢etniho vykazovéani portfolia cennych papirt drzenych k prodeji, meziro€nim zvy$enim tvorby rezerv a opravnych
poloZek kvuli trvalému sniZzeni hodnoty portfolia CDO (cenné papiry zajisténé aktivy) a jednordzovymi udélostmi, které mély pozitivni
dopad na hospodafsky vysledek banky v roce 2003. V prvni poloviné roku 2004 i roku pfedchoziho banka vykazala jednorazové pfijmy
z prodejl svych vlastnickych podild. Na srovnatelné bazi pokles! isty zisk Komeréni banky 0 4,8 %.

Cisté provozni vynosy

Cisté provozni vynosy doséhly trovng 11 201 miliond K&. P¥estoZe &isté Urokové vynosy a &isté poplatky a provize meziro&né vzrostly,
Ucetni zména portfolia cennych papirl drzenych k prodeji (s pozitivnim dopadem do této kategorie 448 miliont K& v roce 2003)
prinesla pokles &istych provoznich vynost o 1,4 %. Na srovnatelné bézi by &isté provozni vynosy vzrostly o 2,6 %. Cisté Urokové
vynosy nadale predstavuji nejvétsi podil pfijmd banky (54,6 %). Podil poplatkt a provizi se meziro¢né zvySil z 37,0 % na 37,8 %.

Cisté Grokové vynosy

Cisté Urokové vynosy se zvysily na 6 119 miliond K&, tj. meziroéné o 2,7 %, ptestoZe pti meziroénim srovnani byly trzni Urokové sazby
v roce 2004 niz§i nez v roce predchozim (o 75 zakladnich bodl az do zvySeni trznich Urokovych sazeb na konci ¢ervna 2004), tudiz
negativn& plsobily na &isté Urokové vynosy banky. Cisté Urokové vynosy t&Zily z rostoucich objem( poskytnutych Gvér(, predevsim
individualnim klientlim a malym a stfednim podnikim. Celkové Urokoveé vynosy z Uvérl meziroéné vzrostly o 15,7 % na 1 655 miliont K&.
RovnéZ objem vkladl na béZznych Uctech, ktery vzrostl v porovnani s pololetim lofiského roku o 17,9 %, pfinesl nérist celkovych &istych
Urokovych vynosu z vkladd o 3,2 % na 3 647 miliond K&. Ostatni Urokové vynosy pochézeji pfedevsim z cennych papird a reinvestovani
vlastniho kapitélu banky. Dne 25. &ervna 2004 zvysila Ceska narodni banka (CNB) dvoutydenni REPO sazbu o 25 zakladnich bodd na
2,25 %. Jedné se o prvni zvySeni Urokovych sazeb od konce roku 1997.

Cisté poplatky a provize

Cisté poplatky a provize &inily 4 340 milion(l K&, co? predstavuje meziro&ni narlist o 3,2 %. Nekurzové poplatky a provize vzrostly
07,4 % na 3 491 milion K&. Hlavnimi komponenty nekurzovych poplatkl a provizi jsou vynosy z transakci, ze spravy U¢tl a ze sluzeb
spojenych s poskytovanim a spravovanim Uvérd. Dynamicky meziro&ni narlst byl zaznamenan v poplatcich a provizich z platebnich karet,
Gvérové administrativy a vedeni U¢tl. Kurzové provize ze zahrani¢nich plateb meziro¢né poklesly o 11,7 % na 520 miliond K&, kurzové
provize ze sménarenskych operaci se snizily 0 10,3 % na 329 miliont K&. Tento vyvoj byl dlsledkem poklesu objem té&chto transakci.

Cisty zisk z finanénich operaci

Cisty zisk z finanénich operaci dosahl, v souladu s novym zplsobem G&tovani zmé&n hodnot portfolia cennych papir(i k prodeji, hodnoty
358 miliond K& a na srovnatelné bazi meziro¢né poklesl z 413 miliond K&, tj. 0 13,3 %. Do konce roku 2003 byly zmény hodnoty portfolia
cennych papir k prodeji vykazovany ve vykazu zisku a ztraty, v loriském roce tak bylo v této poloZce vykazano dalSich 448 miliond K&.
VétSinu tohoto vynosu tvofilo precenéni jedné emise dluhopist. Od ledna 2004 jsou tyto zmény vykazovany p¥imo ve vlastnim kapitélu
banky. Po¢ateéni hodnota této slozky vlastniho kapitélu ve vysi 229 miliontd K& poklesla ke konci ¢ervna 2004 na 3 miliony K¢&.
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Cisty zisk z cizom&novych operaci, ktery je tvofen prevainé klientskymi obchody, poklesl 0 13,6 % na 298 miliond K&. Zisk
z Urokovych a komoditnich derivatd ve vysi 104 miliond K& (0 miliont K& v pololeti roku 2003) je tvofen predevsim zvySenim trzni
hodnoty jinych nez zajiStovacich Urokovych derivatd, které ¢&ste€né zaviraji pozici banky vic¢i zmeéné v hodnotéach dluhopisd; oproti
tomu cenné papiry a derivaty cennych papird vygenerovaly kvUli rostoucim trznim drokovym sazbam, a tudiz klesajicim trznim
hodnotam dluhopisd, ztratu ve vysi 44 miliond K¢&.

Ostatni vynosy

Ostatni vynosy dosahly hodnoty 384 miliont K&, coZ prestavuje meziro¢ni rlst o 14,1 %. Ostatni vynosy zahrnuji zejména dividendy
z dcefinych a pridruzenych spole¢nosti, které vzrostly 0 27,2 % na 322 miliont K&. Tento narlst je pfedevsim vysledkem vysSich dividend
vyplacenych spole¢nostmi Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a. s., (IKS KB) a Modréd pyramida stavebni spofitelna, a. s., (dfive
VSeobecné stavebni spofitelna Komeréni banky, a. s.) a také diky dividenddm obdrZzenym od spole¢nosti Penzijni fond Komeréni banky, a. s.

Celkové provozni naklady

Celkové provozni naklady mirné vzrostly z 5 842 miliond K& na 5 891 miliond K&. Prestoze se bance dafilo déle zvySovat efektivitu,
vnéjsi negativni faktory ovliviiujici vysi celkovych nakladd, tj. zvySeni dané z pfidané hodnoty a pfispévkd do Fondu pojisténi vkladd,
vedly k mirnému meziro€nimu rdstu celkovych nékladl o 0,8 %.

Personalni naklady poklesly 0 0,5 % na 2 403 miliond K&. V tomto vysledku je zahrnuto i rozpou$téni rezerv na nevyplacené bonusy
b&hem prvnich ¢tvrtleti let 2004 i 2003. Po vylouceni tohoto rozpou$téni by personalni naklady poklesly o 3,9 % na hodnotu
2 571 miliond K&. VySe téchto nakladl je ¢aste¢né ovlivnéna poklesem poétu zaméstnancl meziro¢né o 12 % (prepocteny pocet
zameéstnancl k 30. ervnu 2004: 7 926) a také naklady na zamé&stnanecky program nakupu akcii materské Société Générale a néklady
na sociélni pojisténi expatriotd.

VSeobecné provozni naklady dosahly hodnoty 2 679 miliond K& a v porovnani se stejnym obdobim lofiského roku vzrostly 0 0,2 %.
Tyto néklady pro rok 2004 zahrnuji zvySeny odvod pfispévkl do Fondu pojisténi vkladl v celkové vysi 317 miliond K&, tj. o 1563 miliond
vice nez v roce 2003. Zaroven obsahuji i dopad zmén v dani z pfidané hodnoty a zménu v U¢tovani drobného nehmotného majetku.
Banka nadéle pokradovala v Usp&sném Fizeni néklad. Od pocatku roku 2004 banka nevykazuje samostatné restrukturalizaéni néklady,
protoze transformace banky byla dokon&ena. Odpisy, znehodnoceni majetku a prodeje majetku vzrostly o 7,2 % na 809 miliond K&
v porovnani se 755 miliony K& k 30. ¢ervnu 2003 predevsim v disledku pokracujicich investic do informacnich technologii, novych
bankomatl a pobodek.

Tvorba rezerv a opravnych poloZek na ztraty z Gvért a investic

Tato polozka zahrnuje tvorbu opravnych poloZzek k Uvériim a k cennym papirdm. V pololeti roku 2004 doséahla hodnoty 630 miliond K&,
v porovnani s ¢istym rozpousténim opravnych polozek ve vysi 94 miliond K& v roce 2003. V prvnim pololeti roku 2004 doséhla tvorba
opravnych polozek k Uvéridm celkového objemu 412 milion K&, ve stejném obdobi roku 2003 doslo k Cistému rozpousténi ve vysi
114 miliond K&. Vysledek roku 2003 byl ovlivnén prodejem nebonitnich pohledavek GE Capital Corporation a vy$§im vynosem
z prodeje pIné odepsanych pohledévek. Vyse vSeobecnych rezerv zlstala v prvni poloving roku 2004 stejné na drovni 4 010 milionl K&.
Rizikové néklady k uvérim zlstavaji i nadéle nizké na Urovni 45 zakladnich bodd.

Cisté tvorba opravnych poloZek k cennym papirdm dosahla hodnoty 218 milioni K& Meziro&ni Gdaje nejsou kvili G&etni zméné, ktera
je v souladu s Mezindrodnimi standardy pro finanéni vykaznictvi (IFRS), srovnatelné. Do konce roku 2003 byly jak zmény v realné
hodnoté, tak trvalé znehodnoceni cennych papirl drzenych k prodeji vykazovany ve vykazu zisku a ztraty (prvni pololeti 2003:
-20 miliond K¢). Od pocatku tohoto roku jsou zmény v redlné hodnoté portfolia CDO vykazovany ve vlastnim kapitalu banky a pouze
trvalé sniZzeni jejich hodnoty je U¢tovano ve vykazu zisku a ztraty. Béhem druhého &tvrtleti Komeréni banka prehodnotila ratingy
podkladovych aktiv portfolia CDO, a tak bylo vykdzano trvalé sniZzeni hodnoty tohoto portfolia ve vysi 218 milion K¢&.



Zisk/ztrata z majetkovych ucasti

Zisk z majetkovych G¢asti meziro¢né poklesl 0 2,9 % a doséhl hodnoty 761 miliond K&. V prvnim &tvrtleti roku banka dokondila prode;j
svého podilu ve spole¢nosti MUZO, a. s., za 34,7 milionu USD. Celkovy kladny dopad této transakce byl 804 miliond K¢ pred
zdanénim. Banka v pribé&hu pololeti rovnéz tvorila opravné polozky k probihajicimu restrukturalizaénimu procesu ve spole¢nosti
Komeréni pojistovna, a. s., a k po€atecnim investicim FranFinance Consumer Credit, s. r. 0. Celkovy zisk z majetkovych Uc&asti v roce
2003 dosahl hodnoty 784 milion K& a zahrnoval zisk z prodejd majetkovych Ucasti ve spoleénostech CAC Leasing a Reflexim.

Dari z pfijmd
Dani z pfijma &inila v prvnim pololeti 1 573 miliond K&, z toho 1 548 miliond K& tvofila dafi splatna a 24 miliond K& predstavovala zména

odlozené dané. Efektivni dariovéa sazba ¢inila 28,9 %.

Cisty zisk po zdanéni
Cisty zisk po zdan&ni dosahl za prvni pololeti roku 2004 &astky 3 868 milion(i K&. Oproti srovnatelnému obdobi roku 2003 poklesl 0 13,9 %.

Klicové financni ukazatele

30. ¢ervna 2004 30. ¢ervna 2003 30. ¢ervna 2003

(upraveno)

Kapitalova pfimétenost — dle CNB (%) 14,8 15,4 15,4
Pomér nakladt k vynostim — véetné restrukturalizacnich nakladd (%) 52,6 51,2 53,6
Rentabilita pramérného kapitalu — ROAE (%) 20,5 25,3 22,7
Rentabilita pramérnych aktiv — ROAA (%) 1.7 2,1 1,9
Cista urokova marze (%) 3,0 3,1 3,1
Zisk na akcii — anualizovany (K¢) 204,0 236,0 214,0

Rozvaha
Bilanéni suma k 30. ¢ervnu 2004 vzrostla oproti konci roku 2003 0 2,7 % na hodnotu 459,5 miliardy K¢&.

AKTIVA

Hotovost a pohledavky viici centralni bance

Z(statek hotovosti a pohledavek va¢i centralni bance mirné vzrostl na 12,7 miliardy K¢, tj. 0 2,2 %, a odpovida provoznim potfebdm
banky. ZGstatek povinnych miniméalnich rezerv u Ceské narodni banky &inil 6,1 miliardy K&, povinné minimalini rezervy jsou Gro&eny
dvoutydenni repo sazbou CNB, ktera se 25. &ervna 2004 zvysila ze 2,00 % na 2,25 %.

Pohledavky za bankami

Pohledévky za bankami vzrostly oproti konci roku 2003 o 15,6 % na 201,6 miliardy K&. Uvéry poskytnuté Ceské narodni bance v ramci
repo operaci rovnéz vzrostly, a to z 166,4 na 175,4 miliardy K&. Terminované vklady u bank se rovnéz zvysily, z pvodnich 15 miliard K& na
36 miliard K&. Pohledavky za bankami nadale zahrnuji dluhopisy emitované materskou spole¢nosti Société Générale S. A. v celkové
vySi 19,1 miliardy K¢&, které banka nakoupila za trznich podminek v priméarni emisi v letech 2002 a 2003.
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Pohledévky za Ceskou konsolidaéni agenturou

Pohledavky za Ceskou konsolida&ni agenturou poklesly od konce roku z 24,3 miliardy K& na 13,2 miliardy K& k 30. &ervnu 2004.
Prevazna ¢ast t&chto Uvé&rd souvisi s refinancovanim prevod( klasifikovanych aktiv do Konsolida&ni banky, resp. Ceské konsolida&ni
agentury, v pribéhu let 1999 a 2000 a je splatna v srpnu 2004, resp. breznu 2005.

Uvéry a pohledévky ke klientdim (&isté)

Cisté Gvéry a pohledavky ke klientim (po odeé&teni opravnych poloZek) vzrostly od zadatku roku o 3,1 % na 136,2 miliardy K&. Saldo
opravnych poloZek a rezerv na ztraty z Uvérl doséhlo ke konci ¢ervna 9,3 miliardy K&. Objem hypote&nich Uvérd vzrostl od konce roku
0 15,1 % na 29,7 miliardy K& a objem spotrebitelskych Gvérl se ve stejném obdobi zvysil 0 6,7 % na 9,6 miliardy K&.

Standardni Uvéry nadéle zvySovaly sv{j podil na celkovych Gvérech, béhem prvni poloviny roku se tento podil zvysil 0 0,6 p.b. na 80,6 %,
zatimco podil Uvérd pod zvla$tni kontrolou (nestandardni, pochybné, ztratové Uvéry) poklesl o0 2,7 p.b. na 6,2 %. Zastatek opravnych
poloZzek na ztraty z uvérl zlstal stabilni na Urovni 5,3 miliardy K&. Na konci ¢ervna 2004 bylo 55,2 % Uvéra pod zvlastni kontrolou
pokryto opravnymi polozkami.

Saldo v8eobecnych rezerv ve vysi 4 miliard K& se od konce roku 2003 nezménilo. Podle ¢eské pravni Upravy je banka povinna
rozpustit kazdy rok alespori 25 % darové uznatelnych vS§eobecnych rezerv, a to v obdobi let 2002 — 2005. Pouzita hodnota zajisténi
k Gvérdm klientd mirné vzrostla na 65,8 miliardy K&, z ¢ehoz 35,4 miliardy, resp. 53,8 %, tvofilo zajisténi ve formé nemovitosti.

Statni garance, kterou Komeréni banka obdrzela na konci roku 2000 skongila na konci roku 2003. K 31. prosinci 2003 méla banka
v rozvaze garantovana aktiva v nominalni hodnot& 1,3 miliardy K&, kterd mé&la byt prevedena na Ceskou konsolida&ni agenturu.
Konec¢na ztrata byla ke konci roku 2003 vycislena na 5,3 miliardy K& a banka jiz obdrzela zélohovou platbu ve vysi 5,9 miliardy K&. Na
zékladé rdmcové smlouvy o prevodu pohledavek mezi Ceskou konsolidaéni agenturou a Komer&ni bankou bylo stanoveno datum
vyporadani na 18. &ervna 2004. Uspé&sny prevod vlastnictvi t&chto pohledavek bude doplnén pfevodem dokumentace, ktery prob&hne
do konce zari 2004.

Cenné papiry

Banka v souladu s IAS 39 ¢leni drzené cenné papiry podle zadméru jejich nabyti do portfolii drzené k obchodovani, k prodeji a do
portfolia cennych papirt drzenych do splatnosti. Banka rovnéz vykazuje cenné papiry emitované bankami a jinymi subjekty a pofizené
v primarnich emisich neuréené k obchodovani, které se vykazuji spole¢né s pohledadvkami za bankami, resp. s Uvéry a pohledéavky ke
klientam.

Cenné papiry k obchodovani

Cenné papiry k obchodovani dosahly hodnoty 22,2 miliardy K&. Pokles oproti konci roku 2003 o 13,4 % byl zplsoben pfedevs§im
sniZzenim objemu stétnich pokladni¢nich poukézek v drzeni banky. Statni pokladni¢ni poukéazky tvorily 67,7 % portfolia cennych papirt
k obchodovani.

Cenné papiry k prodeji

Hodnota cennych papirt drzenych v portfoliu k prodeji poklesla o 17,4 % na 18,7 miliardy K¢&. Tento pokles je predev§im dusledkem
prodeje statnich dluhopisl a také poklesu hodnoty portfolia cennych papird zajisténych aktivy (CDO), ktery byl ovlivnén poklesem
jejich reélné hodnoty, trvalym sniZzenim hodnoty, zmé&nou smé&nného kurzu CZK/USD a také ¢asteénym splacenim tohoto portfolia.

Cenné papiry drzené do splatnosti
Objem portfolia cennych papirl drzenych do splatnosti v pribéhu prvniho pololeti roku 2004 vzrostl z pavodnich 0,1 miliardy K& na
1 miliardu K¢.



Majetkové tcasti

Hodnota majetkovych Ucasti od konce roku 2003 vzrostla o 15,9 % na 1,7 miliardy KE&. Tento rust byl ovlivnén navysenim zakladniho
kapitadlu Komeréni pojistovny, a. s., 0 200 miliont K& a FranFinance Consumer Credit, s. r. 0., ve vy$i 125 miliont K& v Unoru roku
2004. V prvnim &tvrtleti 2004 banka rovnéz prodala svij 52,6% podil ve spole¢nosti MUZO, a. s., spole¢nosti PGT Capital, s. r. 0.,
dcefiné spole¢nosti Global Payments Inc. Spoleénost MUZO meéla ke konci roku 2003 &istou Ucetni hodnotu 61 miliond K&.

PASIVA
Zavazky viici bankam
Z&vazky vUuci bankdm poklesly na 14,7 miliardy K¢, tj. 0 22,3 % oproti konci roku 2003.

Zéavazky vici klientdm

Z&vazky v(ci klientdm v pradbé&hu prvniho pololeti roku vzrostly na 372,4 miliardy K&. Objem prostfedk( na béznych uctech se zvysil na
207 miliard z po¢atecnich 202,3 miliardy K¢., tj. 0 2,3 %. Objem terminovanych a spoficich vkladl pokradoval v sestupné tendenci
a od konce roku se sni%il 0 4,6 % na 102 miliard K&. Uvéry pfijaté od klientd a ostatni zavazky ke klientlim vzrostly na 63,3 miliardy K&.

Dluhopisy

Objem vydanych dluhopist od konce roku 2003 poklesl 0 6,4 % na 20 miliard K&. V roce 2004 budou splaceny dvé emise hypote¢nich
zastavnich listll o celkovém objemu 5,5 miliardy K¢, které byly vydany v roce 1999. Naproti tomu banka pokracduje ve vydavani
hypoteénich zastavnich listl a b&éhem roku 2004 doposud vydala cenné papiry v hodnoté 2,4 miliardy K&.

Vlastni kapital

Vlastni kapital banky poklesl 0 13,4 % na hodnotu 35 miliard K¢&. Pokles byl vyznamné ovlivnén vysi dividend, které budou vyplaceny
za rok 2003. Radnéa valna hromada Komeré&ni banky rozhodla o vyplat& dividend v celkovém objemu 7,6 miliardy K&. Cast vlastniho
kapitalu je tvorena rezervou z precenéni zajiStovacich derivatd, ktera vyznamné poklesla z 1,3 miliardy K& na -0,1 miliardy K&, a to
v dusledku zvySujicich se Urokovych sazeb. Déle je soucasti vlastniho kapitélu rezerva z pfecenéni portfolia cennych papirl drzenych
k prodeji, ktera zacala byt vykazovéna v lednu 2004 (pocatecni zlstatek ve vySi 229 miliond K&), na konci ¢ervna dosahovala hodnoty
3 miliont K¢&. Vlastni kapitél také zahrnuje zisk bézného obdobi ve vysi 3,9 miliardy K&.

Z&kladni kapital banky zUstal stabilni ve vysi 19 miliard K&. Vlastni zdroje banky ¢€ini 7,6 % celkové bilanéni sumy.

Ocekavany vyvoj finanéni situace

Komeréni banka bude, s podporou Société Générale, dale pokracovat ve vyvoji obchodniho modelu, jehoZ implementace byla v ramci
Transformacéniho programu Uspésné zakoncéena v roce 2003. Strategie banky pozitivné ovlivni budouci obchodni vysledky a finanéni
vykonnost banky.
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Struktura akcionaru

Hlavni akcionafi Komeréni banky, a. s., s podilem na zakladnim kapitalu vétSim nez 5 %
(stav k 17. &ervenci 2004)

Drzitel akcii Pocet akcii Podil na zakladnim

kapitalu (%)
Société Générale S. A. 22 940 227 60,35
The Bank of New York ADR Department * 2 187 441 5,76
Ostatni akcionafi 12 882 184 33,89

Pozn.: * The Bank of New York ADR Department je s povolenim CNB drzitelem akcii, ke kterym byly vydany globalni depozitn{ certifikaty (GDR), jeZ jsou
ve vlastnictvi vétsiho poc¢tu investor.

V Praze dne 29. ¢ervence 2004.

Jménem predstavenstva podepsali:

ol

Alexis Juan
predseda predstavenstva a generalni feditel

/‘

Philippe Rucheton
¢len predstavenstva a financéni reditel



Finan&ni ¢ast

FiInancni cast

Nekonsolidované vykazy dle mezinarodnich standardu

pro financni vykaznictvi (IFRS)

Vlykaz zisku a ztraty

mil. Ké 30. ¢ervna 2004 30. ¢ervna 2003

(neauditovéano) (neauditovéano)
Prijaté uroky 9639 10 602
Placené uroky -3 520 -4 642
Cisté trokové vynosy 6119 5 960
Cisté poplatky a provize 4340 4 205
Cisty zisk/ztrata z finanénich operaci 358 861
Ostatni vynosy 384 337
Cisté provozni vynosy celkem 11 201 11 363
Personélni naklady -2 403 -2 415
V8eobecné provozni néklady -2 679 -2 673
Odpisy, znehodnoceni majetku a prodeje majetku -809 -754
Provozni néklady celkem -5 891 -5 842
Zisk pfed tvorbou rezerv na ztraty z Gveér( a investic 5310 5521
Tvorba rezerv a opravnych polozek k Gvérdm -412 114
Tvorba opravnych poloZek k cennym papirtim -218 -20
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na ztraty z Uvéru a investic -630 94
Zisk/ztrata z majetkovych GcCasti 761 784
Zisk/ztrata pred dani z pfijmu 5 441 6 399
Dan z pfijmu -1573 -1 908
Cisty zisk 3868 4491



121 1 3 Finangni st

Rozvaha
mil. Ké 30. ¢ervna 2004 31. prosince 2003 30. ¢ervna 2003
(neauditovano) (auditovano) (neauditovéno)
Aktiva
Hotovost a pohledavky vici centraini bance 12 607 12 340 13 960
Pohledavky za bankami 233020 201 638 186 828
Cenné papiry k obchodovani 22 242 25674 19752
Kladné reélné hodnoty finanénich derivatu 6 160 9015 11435
Pohledavky za Ceskou konsolida&ni agenturou 13178 24 303 34716
Uvéry klientam (gisté) 136 195 131042 117 680
Cenné papiry k prodeji 18725 22 673 26 482
Cenné papiry drzené do splatnosti 964 97 93
Néklady a prijmy pristich obdobi a ostatni aktiva 2676 7 095 8 160
OdloZené& dariova pohledavka 512 496 649
Majetkové Ucasti 1651 1424 1477
Dlouhodoby hmotny a nehmotny investiéni majetek (Cisty) 11 552 11768 10 888
Aktiva celkem 459 482 447 565 432120
Pasiva
Zé&vazky vaci bankam 14 730 18 958 18 383
Zavazky vuci klientim 372 401 349 505 342 717
Zaporné redlné hodnoty financénich derivata 4236 3458 4370
Dluhopisy 19 978 21348 18 484
Vydaje a vynosy pfiStich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 13 088 11 796 8194
Dani z pfijmu 0 1449 1180
OdlozZeny dariovy zavazek 49 651 1451
Podfizeny dluh 0 0 0
Pasiva celkem 424 482 407 166 394 779
Vlastni kapital
Zakladni kapitél 19 005 19 005 19 005
Emisni azZio, rezervy a fondy 15 995 21394 18 336
Vlastni kapital celkem 35 000 40 399 37 341

Pasiva a vlastni kapital celkem 459 482 447 565 432 120



Nekonsolidované vykazy
dle ¢eskych Gcéetnich standardi (CAS)

Vlykaz zisku a ztraty

mil. Ké
Cis. pol. Nazev polozky 30. ¢ervna 2004 30. ¢ervna 2003
1. Vynosy z Grok( a podobné vynosy 9 639 10 602

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 829 930
2. Néaklady na uroky a podobné naklady -3 508 -4 626

z toho: nédklady na uroky z dluhovych cennych papirli -891 -872
3. Vynosy z akcii a podild 391 288
a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem 85 212
b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim vlivem 237 41
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 69 35
4. Vynosy z poplatkt a provizi 3781 3485
5. Naklady na poplatky a provize -290 -442
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 664 1761
7. Ostatni provozni vynosy 1276 3085
8. Ostatni provozni naklady -610 -416
9. Spravni naklady -4 600 -4 490
a) néklady na zaméstnance -2 279 -2 228
aa) mzdy a platy -1 624 -1 619
ab) socialni a zdravotni pojisténi -584 -566
ac) ostatni néklady na zaméstnance -71 -43
b) ostatni spravni naklady -2 321 -2 262
10. Rozpusténi rezerv a opravnych poloZzek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 47 152
11. Odpisy, tvorba a poufZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému

hmotnému a nehmotnému majetku -752 -791
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 1448 2813
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam -1 866 -5 348
14. Rozpusténi opravnych poloZek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
15. Ztraty z pfevodu Uc&asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,

tvorba a pouZiti opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem -43 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 33 973
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -354 -5682
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZzné Cinnosti pfed zdanénim 5 256 6 464
20. Mimoradné vynosy 0 0
21. Mimoradné naklady 0 0
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed zdanénim 0 0
23. Dan z pfijmU -1574 -1908
24. Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi po zdanéni 3682 4 556
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Aktiva
mil. Ké 30. ¢ervna 2004 30. ¢ervna 2003
Cis. pol. Nazev polozky Hrubé &astka Uprava Cista gastka Cista gastka
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 12 175 0 12 175 13174
2. Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani 22 389 0 22 389 28171
a) vydané vladnimi institucemi 22 389 0 22 389 28171
b) ostatni 0 0 0 0
3. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami 233 128 5 233123 187 208
a) splatné na pozadani 9739 0 9739 6170
b) ostatni pohledavky 223 389 5 223 384 181 038
4. Pohledavky za klienty — ¢leny druZstevnich zalozen 158 722 5 339 153 383 160 587
a) splatné na pozadani 2 354 0 2 354 2682
b) ostatni pohledévky 156 368 5339 151 029 157 905
5. Dluhové cenné papiry 19 448 0 19 448 17 905
a) vydané vladnimi institucemi 6 606 0 6 606 1529
b) vydané ostatnimi osobami 12 842 0 12 842 16 376
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 94 0 94 252
7. Ugasti s podstatnym vlivem 220 0 220 220
z toho: v bankéach 220 0 220 220
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 2713 1282 1431 1257
z toho: v bankéach 438 0 438 418
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 4 660 2813 1847 1065
a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 0 0 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 20 039 10 492 9 547 9615
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 11678 4 386 7 292 7 540
11. Ostatni aktiva 9 039 283 8 756 18 171
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0
13. Naéklady a pfijmy pfistich obdobi 916 0 916 788
14. AKTIVA CELKEM 483 543 20 214 463 329 438 413



Pasiva

mil. K&

Cis. pol. Nazev polozky 30. ¢ervna 2004 30. ¢ervna 2003
1. Zavazky vuci bankdm a druzstevnim zadloznam 13 272 17 301
a) splatné na pozadani 6 700 2 468
b) ostatni zadvazky 6572 14 833
2. Zavazky vuci klientim — élenim druZstevnich zéalozen 329 996 309 400
a) splatné na pozadani 208 674 177 061
b) ostatni zadvazky 121322 132 339
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 63 537 52 937
a) emitované dluhové cenné papiry 62 384 51 801
b) ostatni zvazky z dluhovych cennych papird 1153 1136
4. Ostatni pasiva 14710 9 684
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 21 24
6. Rezervy 6 754 11618
a) na ddchody a podobné zavazky 0 0
b) na dani 1 1651
c) ostatni 6 753 9 967
7. Podfizené zavazky 0 0
8. Zakladni kapital 18974 18 960
a) splaceny zéakladni kapitél 19 005 19 005
b) vlastni akcie -31 -45
9. Emisni aZio 121 121
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 2149 1708
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1616 1151
b) ostatni rezervni fondy 388 387
c) ostatni fondy ze zisku 145 170
11. Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12. Kapitalové fondy 0 0
13. Ocenovaci rozdily -152 3012
a) z majetku a zavazku 0 0
b) ze zajistovacich derivatu -118 3061
c) z prepo¢tu Ucasti -34 -49
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z pfedchozich obdobi 10 265 9 092
15. Zisk nebo ztrata za ucéetni obdobi 3682 4 556
16. PASIVA CELKEM 463 329 438 413
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Finanéni ¢ast

mil. K¢&

Cis. pol. Nazev polozky

30. ¢ervna 2004

30. ¢ervna 2003

1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 100 149 90 588
2. Poskytnuté zastavy 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 9 386 5471
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 577 051 395 406
5. Pohledavky z opci 31783 24 611
6. Odepsané pohledavky 9479 10 191
7. Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 30 60
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 0 0
9. Pfijaté pFisliby a zaruky 63 888 92 306
10. PFijaté zastavy a zajisténi 320 278 296 152
11. Zavazky ze spotovych operaci 9 384 5 470
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 575 635 393 230
13. Zavazky z opci 31783 24 612
14. Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 88 627 43 180
15. Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 2784 2325
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