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NafFizeni o zvefFejhovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi finanénich sluzeb - Obhospodafrovani portfolia

Nafizeni o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (SFDR) nabylo Gcinnosti 10. 3. 2021. Cilem SFDR
je poskytnout vam, investortim, informace o tom, jak Komercni banka, a.s. (,KB”) po nalezitém pfihlédnuti ke své velikosti, povaze a rozsahu
svych Cinnosti a typu nabizenych investi¢nich produktl pfijima rizika udrZitelnosti ve svych investi¢nich rozhodnutich a zohledfuje
nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na udrzitelnost. Konkrétni obsah jednotlivych povinnosti podle SFDR je a bude dale upfesriovan
navazujicimi predpisy a je vyznamné ovlivnén zejména nafizenim EU 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni
udrZitelnych investic (Nafizeni o Taxonomii).

Na www.kb.cz KB zvefejiiuje, jak do svych internich procest zacleriuje postupy pro zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopad spolu
s relevantnimi finan¢nimi riziky a relevantnimi riziky tykajicimi se udrzitelnosti. Prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech investi¢nich
rozhodnuti a investi¢niho a pojistovaciho poradenstvi na faktory udrZitelnosti je v souladu s ¢lankem 4 SFDR zvefejnéno na internetovych
strankach KB. Rizikem tykajicim se udrZitelnosti se rozumi udélost nebo situace v environmentalni nebo sociélni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, kterd by mohla mit, pokud nastane, vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice, jak je podrobnéji stanoveno
v odvétvovych pravnich predpisech. Rizika vztahujici se k udrzitelnosti mohou predstavovat rizika sama o sobé nebo mohou mit dopad na
jina rizika nebo mohou vyznamné prispét k takovym rizik(im, véetné (nikoli vak vyhradné) trznich rizik, provoznich rizik, rizik likvidity nebo
rizik protistrany. Rizika vztahujici se k udrZitelnosti jsou spojena mimo jiné s udalostmi souvisejicimi se zménou klimatu (fyzicka rizika)
nebo s reakci spole¢nosti na zménu klimatu (rizika pfechodu) a mohla by vést k neocekavanym ztratam, které by mohly ovlivnit danou
investici. Socidlni jevy (napf. nerovnost, inkluze, pracovné pravnivztahy, investice do lidského kapitalu, prevence nehod, ménici se chovani
zékaznikd) nebo nedostatky ve spravé a fizeni (napfr. opakujici se porusovani mezinarodnich dohod, korupce, kvalita a bezpecnost vyrobki,
prodejni praktiky apod.) se také mohou projevit jako rizika vztahujici se k udrZitelnosti. Vedle obecnych informaci vyZzadovanych podle
SFDR a zvefejnénych na internetové strance KB, plni KB svou informacni povinnost podle SFDR u kazdého relevantniho finan¢niho produktu
nebo sluzby v pfedsmluvni informaci. PfestoZe regulacni technické normy podle SFDR (RTN) jesté nebyly evropskymi institucemi schvaleny,
KB vam poskytuje vysokou Uroven informaci o faktorech udrzitelnosti a rizik podle SFDR. Po schvaleni RTN budou informace vztahujici se
k udrZitelnosti pribézné aktualizovany na nasi internetové strance nebo v predsmluvni dokumentaci. S ohledem na neuplny stav
implementace Nafizeni o Taxonomii a jeho provadécich norem, podkladové investice Obhospodarovani portfolia nezohlediiuji
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti, KB viak pfedpoklada jejich okamZité zohlednéni, jakmile budou
dostate¢né specifikovany a k dispozici. Informacemi v tomto dokumentu cili KB na maximalni transparentnost i s ohledem na pripravovanou
regulaci v oblasti s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb.

1) ZAGLENENI RIZIK VZTAHUJICICH SE K UDRZITELNOSTI DO PROCESU INVESTIENIHO ROZHODOVANI

A) OBHOSPODAROVANiI PORTFOLIA

V ramci své investi¢ni politiky ma KB pfistup k monitorovacim a hodnoticim Gdajim emitent( vypracovanym matefskou spole¢nosti SG.
Ramec hodnoceni kritérii ESG vychazi z posouzeni vyznamnych faktord ESG v jednotlivych odvétvich provadéném financnimi analytiky SG,
zinformaci o vyznamnych ESG otazkach nahlasenych posuzovanymi spole¢nostmi a z doporuceni Rady ucetnich standardu pro udrzitelnost
(SASB). Tento ramec hodnoceni stanovuje, jak spolecnosti fidi rizika vztahujici se k udrZitelnosti.

Ramec hodnoceni ESG vypracovany SG se sklada ze ¢tyr krokd:

1) identifikace podstatnych ESG faktor( a jejich vah podle odvétvi

2) stanoveni kli¢ovych vykonnostnich ukazatell pro hodnoceni spole¢nosti

3) kvantitativni hodnoceni ESG (na zakladé surovych dat spolecnosti Sustainalytics)
4) stanoveni miry kontroverze a trendu vyvoje ESG hodnoceni

Vysledkem ramce hodnoceni ESG je celkové ESG skére kazdé spole¢nosti a také diléi skdre v environmentalni, socilni a spravni kategorii.
Zahrnuto je rovnéz hodnoceni miry kontroverze ESG. Za jinak stejnych okolnosti KB preferuje emitenty s vy3sim skére. V soucasné dobé vsak
neprovadime systematickou integraci téchto skére do naseho investi¢niho procesu v rdmci obhospodarovani portfolii. KB Private Banking
bude priibézné aktualizovat své interni procesy za ucelem zlepSeni integrace rizik udrZzitelnosti do procesu investi¢niho rozhodovani.
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Vedle integrace ESG hodnoceni se KB zavazala uplatnovat ESG kritéria ve vztahu ke své investi¢ni politice a investi¢nim rozhodnutim:

B KB systematicky dodrzuje doporuceni Société Générale a fidi se Seznamem environmentalnich a socialnich vyluk Société Générale
(viz Uplny seznam vyluk na https://sgpwm.societegenerale.com/en/esg/our-sri-philosophy/).

B KB pouziva metodiku (viz vy3e), dle niZ jsou vylouceny investice do spole¢nosti Celicich velmi zavaznym ESG kontroverzim a spole¢nosti
s nejhorsim ESG ratingem.
KB si je védoma, Ze integrace ESG mUze prinaset uzitek nad ramec financnich trhi a miZze mit také vyznamny dopad na riziko a navratnost portfolia.

SG Cross Asset Research také zahrnuje ESG faktory udrzitelnosti do valuaci a cilovych cen u témér vSech pokryvanych akii. Zakladem je kvalitativni
analyza jednotlivych akcii, ktera doplriuje tradi¢ni top-down pfistup k valuaci ESG. Cilové ceny pro akcie jsou nedilnym a ddleZitym vstupem do
investi¢niho procesu KB.

Posouzeni a integrace ESG kritéri, zvlasté environmentalnich a socialnich, do investi¢nich politik a firemnich strategii zdisadné a v mnoha ohledech
méni pomér mezi rizikem a vynosem, ktery zlistava zakladnim kritériem pfi kazdém investi¢nim rozhodovani.



