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Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopist
30.000.000.000 K¢
s dobou trvani programu 20 let

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Hypote¢ni zastavni listy s pevnou trokovou sazbou 2,40 % p.a. v celkové predpokladané
jmenovité hodnoté 1.000.000.000 K¢
s moznosti navySeni objemu emise az do celkové jmenovité hodnoty 1.250.000.000 K¢
splatné v roce 2013
ISIN CZ0002002421

Emisni kurz Dluhopist byl stanoven na 99,3279 % jmenovité¢ hodnoty k Datu emise a vynos pro
upisovatele Dluhopisti bude tedy tvoren téz rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
jeho niz§im emisnim kurzem. Pro vylouceni pochybnosti v§ak nejde o Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu.

Hlavni manazer

Komer¢ni banka, a. s.

Administrator

Komer¢ni banka, a. s.

Datum tohoto Doplitku dluhopisového programu je 15.11.2011.
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Rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen "CNB") &.j. 2009/2513/570 ke sp. zn. Sp/2009/76/572 ze dne
14.4.2009, které nabylo pravni moci dne 15.4.2009, byly schvaleny spole¢né emisni podminky
dluhopisového programu (dale jen "Dluhopisovy program" a spole¢né emisni podminky Dluhopisového
programu dale jen "Emisni podminky") spole¢nosti Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. se sidlem Praha 4,
Na Hiebenech II, 1718/8, PSC: 140 23, IC: 267 47 154, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Mé¢stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 8055 (dale jen "Emitent"). Celkova jmenovitd hodnota vSech
vydanych a nesplacenych dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému
okamziku ptekrocit 30.000.000.000 K¢. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent
vydavat jednotlivé emise dluhopisti v rdmci programu, ¢ini 20 let.

Tento dopln€ék dluhopisového programu (dale jen "Doplnék dluhopisového programu") piedstavuje
doplnék dluhopisového programu ve smyslu § 13 odst. 4 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen "Zakon o dluhopisech"). Tento Dopln€ék dluhopisového programu byl
pripraven v souvislosti se sedmou emisi nize specifikovanych dluhopisi vydavanych v ramci
Dluhopisového programu (dale jen "Dluhopisy") a spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky
niZe specifikovanych Dluhopisii. Tento Dopln&k dluhopisového programu byl schvalen rozhodnutim CNB
¢.j. 2011/13267/570 ke sp. zn. Sp/2011/119/572, ze dne 16.11.2011, které nabylo pravni moci dne
16.11.2011.

Tento Dopln€k dluhopisového programu nemiZze byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné s
Emisnimi podminkami. V pfipadé rozdilné tpravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym
Dopliitkem dluhopisového programu maji pfednost ustanoveni tohoto Doplitku dluhopisového programu.
Tim vSak neni dotéeno znéni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopisii vydané
v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim
prifazen v Emisnich podminkach.

Spole¢né emisni podminky a tento Doplnék dluhopisového programu jsou vsem zajemcim k dispozici
k nahlédnuti v bézné pracovni dobé¢ v sidle Emitenta a ke stazeni na webové strance www.wuestenrot.cz.

Emisni podminky, tento Doplnék dluhopisového programu ani Dluhopisy nebyly schvaleny ¢i registrovany
ze strany jakéhokoli spravniho ¢i samospravného orgdnu jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni
banky v souladu se Zdkonem o dluhopisech. Distribuce tohoto Doplitku dluhopisového programu
a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisit mohou byt v ramci nékterych jurisdikci omezeny pravnimi
predpisy. Emitent Zada osoby, do jejichz drzeni se tento Doplnek dluhopisového programu dostane, aby se
o veskerych techto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly.

V souvislosti s Dluhopisovym programem a Dluhopisy nebyl vypracovan prospekt cenného papiru, jelikoz
Emitent nehodla k Datu emise pozadat o prijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu ani
nehodla cinit verejnou nabidku k nabyti Dluhopisii ve smyslu § 34 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitilovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu ("Zakon o podnik&ni na kapitdlovém trhu"). Emitent
upozornuje, Ze Dluhopisy lze verejné nabizet pouze v pripade, je-li nejpozdéji na pocatku verejné nabidky
uverejnen prospekt Dluhopisii.

Nabidka Dluhopisii je provadena na zaklade vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt dle § 35 odst. 2 pism.
¢) Zikona o podnikani na kapitilovém trhu. V souladu s vyjimkou z povinnosti uverejnit prospekt
Dluhopisii dle § 35 odst. 2 pism. c) Zdakona o podnikani na kapitalovém trhu mohou byt Dluhopisy v ramci
nabidky nabyty pouze za cenu odpovidajici nejméne 100.000 EUR, resp. ekvivalentu této castky v K¢, na
jednoho investora. Emitent nebude vaizan jakoukoliv objednavkou pripadného investora k upsani nebo
koupi takovych Dluhopisii, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisii ¢inila méné nez ekvivalent
100.000 EUR.. Jakékoli rozhodnuti o upsani a koupi nabizenych Dluhopisti musi kazdy z investori zalozZit
na samostatném vyhodnoceni Emitenta a investice do Dluhopisii, vietné jeji rizikovosti.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisi jiz diive
uvetejnéné Emisni podminky vys$e popsanym zptisobem.

Dluhopisy jsou vydavany podle zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpist.
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ISIN Dluhopisi:

Regulovany trh / mnohostranny obchodni
systém, na némz Emitent hodla pozadat o
prijeti k obchodovani:

Podoba Dluhopist:

Forma Dluhopist:

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

Celkova predpokladana jmenovitd hodnota
emise Dluhopisii:

Pocet DIuhopisti:
Cislovani Dluhopisi:
Me¢na, v niz jsou Dluhopisy denominovany:

Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopisti /
podminky tohoto zvyseni (pokud jiné, nez
jak je uvedeno v clanku 2.1 Emisnich
podminek):

Nazev Dluhopisti:
Datum emise:

Emisni lhiita (pokud jina, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise, pfip.
zpusob jeho urceni:

Zpusob a misto upisu Dluhopist / tidaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopisii a zplsob a misto splaceni
emisniho kurzu:

Pouziti ¢istého vytézku Emise:

CZ0002002421

zaknihovana

na doruditele

1 K¢
1.000.000.000 K¢

1.000.000.000 ks

Koruna ¢eska (CZK)

Ano; v souladu s Emisnimi podminkami, a to az do
celkové jmenovité hodnoty 1.250.000.000 K¢.

Hypotecni zastavni list WHB 2,40 %/2013
5.12.2011

Dluhopisy mohou byt vydany jednorazové k Datu
emise nebo v tranSich v prubéhu Emisni Ilhity.
Emisni lhita poCind bézet Datem emise a konci v
Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty.

99,3279 % jmenovité hodnoty Dluhopisu

K Datu emise ani po ném nehodla Emitent DIuhopisy
vefejné nabizet ve smyslu Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu.

Nebude-li dohodnuto mezi Emitentem a hlavnim
manazerem emise Dluhopist, spolecnosti Komercni
banka, a.s. (dale téz "KB"), jinak, upiSe DIuhopisy
vydéavané k Datu emise KB.

Emitent ocekava, ze Dluhopisy mohou byt ze strany
KB nasledné pieprodany na sekundarnim trhu
jednotlivym  tuzemskym  a/nebo  zahrani¢nim
investoriim, a to vzdy na zéklad¢ vyjimky z vefejné
nabidky ve smyslu § 35 odst. 2) pism. ¢) Zakona o
podnikani na kapitdlovém trhu, tj. vzdy za cenu
odpovidajici nejméné¢ castce 100.000 EUR, resp.
ekvivalentu této Castky v K¢, pro jednoho investora.
Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na
majetkovy ucet upisovatele v Centralnim depozitari
proti zaplaceni emisniho kurzu. K vypotadani
obchodu dojde prostfednictvim vypotradaciho centra
Centralniho depozitaie cennych papird, a.s.

Vydani Dluhopist zabezpec¢i KB.

Dluhopisy jsou vydavany za ucelem zajiSténi
finan¢nich prostiedku pro uskutecnovani
podnikatelské ¢innosti Emitenta.
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29.

Urokovy vynos:

Urokové sazba:

Den vyplaty trokd:

Zlomek dni:

Den konec¢né splatnosti Dluhopist:

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty (¢lanek 7.2 Emisnich
podminek):

Administrator:

Urcend provozovna Administratora pro
provadéni plateb bezhotovostnim prevodem:

Kotaéni agent:

Agent pro vypocty:

Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpiisobilosti
Emitenta (rating):

Provedeno ohodnoceni finanéni zpiisobilosti
emise DIuhopist (rating):

Oddéleni prava na vynos Dluhopisu:

pevny; emisni kurz Dluhopisi byl stanoven na
99,3279 % jmenovité hodnoty k Datu emise a vynos
pro upisovatele Dluhopisi bude tedy tvofen téz
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
jeho niz§im emisnim kurzem. Pro vylouceni
pochybnosti vSak nejde o Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu a ustanoveni Emisnich podminek o
Dluhopisech s vynosem na bazi diskontu se na
Dluhopisy nepouziji.

2,40 % p.a.

5.12. kazdého roku az do splatnosti

30/360

5.12.2013

Nasledujici

KB

Komer¢ni banka, a. s.
Vaclavské nam. 42
114 07 Praha 1

ne

vylucuje se
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ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych diisledcich koupé, prodeje a drzeni dluhopisit a prijimani plateb uroki z dluhopisii podle
darovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz
vynosy z drzeni a prodeje dluhopisit mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdanovani dluhopisii v Ceské republice vychazi zejména ze zdkona ¢. 586/1992
Sb., o danich z prijmi, ve znéni pozdéjsich predpisii, a souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu
vyhotoveni tohoto Doplitku dluhopisového programu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdakonii a dalsich
predpisit uplatiiovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi orgdany a znamého Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Doplnku dluhopisového programu. Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit v
zavislosti na zmendach v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vykladu téchto pravnich predpisi, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pii
splatnosti dluhopisti a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je
geskym dafiovym rezidentem, nebo neni &eskym dafiovym rezidentem a zarovei nepodnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
uhradé uroku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 % (pro rok 2011). Vyse uvedena srazka dané predstavuje
koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice. Urok vyplaceny fyzické osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zarove podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, tvoii soudast
obecného zakladu dané a podléha dani z ptijmi fyzickych osob v sazbé 15 % (pro rok 2011).

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zarovei podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, tvoii soudast
obecného zakladu dané a podléha dani z pijmi pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok 2011). Urok
vyplaceny pravnické osobé&, kterd neni eskym dafiovym rezidentem a zaroven nepodnika v Ceské
republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii
uhrad€ uroku). Sazba této srazkové dané €ini 15 % (pro rok 2011). VySe uvedend srdzka dané predstavuje
kone¢né zdanéni uroku v Ceské republice. Zaklad srazkové dané se stanovi za jednotlivé dluhopisy a
zaokrouhluje se na celé K¢ dold, stejné se zaokrouhluje i srazkova dan (pro rok 2011).

V pripad¢, ze trok plyne Ceské stalé provozovné fyzické nebo pravnické osoby, ktera neni Ceskym
danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo
Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z
tohoto pfijmu. Spravce dan€ mize, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim
srazky podle predchozi véty za splnénou. Fyzickd nebo pravnicka osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani a piipadng
srazené zajisténi dané se zapolitivd na celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dang se
zaokrouhluje na celé K¢ nahoru (pro rok 2011).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce troki
rezidentem, miize zdanéni turoku v Ceské republice vyloudit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni
danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazanim
skutecnosti dokladajicich, ze se prislusnad smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na piijemce platby troku
skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry atd.) maji
za urCitych podminek narok na osvobozeni urokovych piijmi od dan¢ z piijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostatecném predstihu pred jeho
vyplatou.
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Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zarovei podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery
je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym
rezidentem, se zahrnuji do obecného zékladu dan€ z piijmu fyzickych osob a podléhaji dani v sazbé 15 %
(pro rok 2011). Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danoveé
neucinné, ledaze jsou v témze obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiri;
v tom piipad¢ je mozné ztraty z prodeje dluhopisti az do vyse téchto ziskli povazovat za danove ucinné.

Zisky z prodeje dluhopisti realizované pravnickou osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni eskym daiovym rezidentem a zaroveii podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, anebo kterd neni Ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
Ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmi pravnickych osob a
podléhaji dani v sazbé 19 % (pro rok 2011). Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této kategorie osob obecné
datove ucinné.

Pfijmy z prodeje dluhopisi u fyzickych osob (nepodnikatell), jejichz celkovy pfimy podil na zékladnim
kapitalu nebo hlasovacich pravech Emitenta nepfevySoval v dobé 24 mésicti pted jejich prodejem 5 %,
mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dané z pfijmd, pokud mezi nabytim a prodejem
dluhopist uplyne doba alespon 6 mésict.

V pripad¢ prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni Ceskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru,
kupujicimu, ktery je Ceskym rezidentem, nebo osobé, ktera neni Ceskym danovym rezidentem a ktera
zarovei podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava
zameéstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny dluhopisii
srazit zajisténi dané z piijma ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Spravce dan¢ muze, avSak nemusi, povazovat
danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskute¢nénim srazky podle ptedchozi véty za splnénou.
Prodévajici je v tom piipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani a srazené zaji§téni
dané se zapo¢itava na celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢
nahoru (pro rok 2011).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je vlastnik dluhopisi
rezidentem, miize zdanéni ziskli z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu zajisténi
dané. Narok na uplatnéni daiiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt
podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
prijemce platby skute¢né vztahuje.
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