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SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisovéhogpamu (dale jenDluhopisy”) jsou vydavany podle Zakona

o dluhopisech spoteosti CETELEMCR, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Karla ErgB268, P§ 150 00,
ICO: 250 85 689, zapsana v obchodnim féjstvedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4331 (déle
také jen Emitent"). Dluhopisy s&idi #mito Emisnimi podminkami a dalg¢iplusnym Dopitkem dluhopisového
programu obsazenym wipluSném Emisnim dodatku.

Zéavazky z Dluhopis jsou bezpodmireé a neodvolatekh zajiSeény zarukou dle francouzského prava vydanou
spolenosti BNP Paribas S.A., se sidlem 16, boulevard Itiens 750 09 R#&, Francouzska republika,
identifikacni ¢islo 662 042 449, zapsanou v obchodnim itigjst spol€énosti (Registr du Commerce et des
Sociétés) vedeném u Obchodniho souduiizP@rribunal de Commerce de Paris) (dale tBuditel"), ktera je
osobou ovladajici Emitenta.

Rwitel se v Zaruceridici se francouzskym pravem, jejiz kopie ffveouast €chto Emisnich podminek,
neodvolateld a bezpodminmmé zavazal W¢i Vlastnikim Dluhopid: (jak je tento pojem definovan nize), ze pokud
Emitent nesplni své platebéiijiné zavazky ¢ Vlastnikim Dluhopidi vyplyvajici pro Emitenta z Dluhopigdle
téchto Emisnich podminek, spini tyto platebnjiné zavazky za Emitenta bezpodming bezodklad# a v piné
vySi Ruitel.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jelimdemise Dluhopi&, byly schvaleny v souladu se Zakonem
o dluhopisech rozhodnuti®NB ¢&.j. 2010/11456/570 ke sp. zn. Sp/2010/153/572 z2a12.2010, které nabylo
pravni moci dne 29.12.2010. Rozhodne-li tak Emiteqtipack konkrétni emise Dluhopisnebo budou-li tak
vyzadovat v fipadt kterékoli emise Dluhopispravni gedpisy, bude Dluhopisn a Kup6rim (budou-li vydany)
pfidélen spolénosti Centraini depozitécennych papir, a. s., samostatny kdd ISIN. Informace id@enych
kodech ISIN, pipadre jiném identifikujicim Gdaji ve vztahu k Dluhogi® a Kup6rim (budou-li vydavany) bude
uvedena v fislusném Dopiku dluhopisového programu. V Ddiu dluhopisového programu bude uvedeno, zda
Emitent pozada gkterého organizatora regulovaného trhuiigepl prislusné emise Dluhopisk obchodovani na
regulovaném trhu, tj. zdacumi vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy taé&osmise byly kétovanymi
cennymi papiry, resp. zda pozadéiipepi Dluhopigi k obchodovani na jiném tuzemskénzahranénim trhu nebo

v mnohostranném obchodnim systému. V takovyéipaolech (fijeti na regulovaném trhu) Emitent rasin
zveejni prospekt takovych Dluhogisbude-li pravnimi pedpisy vyzadovan.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emigsitipisi upiesrény Doplikem dluhopisového programu,
ktery bude zvlasschvalenCNB podle gislusnych pravnichigdpigi. Emisni podminky kaZzdé emise Dluhdpis
budou tedy tvieny ustanovenimigthto Emisnich podminek a ustanovenimi Gipl dluhopisového programu
schvalenéh@NB.

Kterékoli ustanoveniéthto Emisnich podminek ide byt Doplikem dluhopisového programu pro kteroukoli
emisi Dluhopigé upravenodi poznenéno. V pipac jakychkoli rozpo mezi €mito Emisnimi podminkami a
piislusnym Dopikem dluhopisového programu platnym pro kteroukolise Dluhopisi maji ve vztahu k takové
emisi Dluhopi$ prednost ustanoveniigluSného Dogiku dluhopisového programu. Tim vSak neni¢dab zréni
téchto Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jindsbluhopidi vydavané v ramci Dluhopisového programu.

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak, bude vydavani jeliweh emisi Dluhopig

zabezp&ovat Kometni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Kedps 33 ép. 969, P8§: 114 07, CO: 45317054,
zapsana v obchodnim réj&u vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360 (daté jan 'KB"),

jakozto obchodnik s cennymi papiry.

Nestanovi-li pisluSny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li kefménv souladu glankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, pak budienosti administratora spojené s vyplatami Urokdwvygnosi a splacenim
Dluhopisi zaji¥ovat KB. Pro kteroukoli emisi Dluhogismize Emitent poétit vykonem sluzeb administratora
Dluhopisi jinou osobu s fislusSnym opravénim k vykonu takové€innosti nebo mize takovowinnost vykonavat
sam (Emitent nebo KB nebo takova jina osoba d&é tadministrator ). V piipac, ze Administratorem bude
jind osoba nez Emitent, bude Administrator vykonaseé po¥ieni na zaklatismlouvy o sprav emise
a obstarani plateb uz@mné s Emitentem (dale také jeSnilouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnutistiéam Dluhopidi a Viastnikim Kupéni (budou-li vydavany)
v bézné pracovni dabv urgené provozové Administratora (déle také jetJt éena provozovnd), jak je uvedena
v ¢lanku 11.1.1 &chto Emisnich podminek. Vlastiiik Dluhopig a Vlastnikim Kuponi (budou-li vydavéany) se
doporiuje, aby se se Smlouvou s administratorem, budealifena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesménv souladu slankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek, pafnnosti agenta pro vy@ty spojené s prov@&dim vypdti ve vztahu k emisim
Dluhopisi s pohyblivym Grokovym vynosem zajisti KB. Pro ktekoli emisi Dluhopié mize Emitent posfit
vykonem sluzeb agenta pro vy jinou osobu s fisluSnym opravénim k vykonu takové&innosti nebo raze
takovoucinnost vykonavat sdm (Emitent, KB nebo takova fiséba dale také je\gent pro vypotty").



Nestanovi-li pisluSny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li ketménv souladu glankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, paknnosti kot&niho agenta ve vztahu k emisim kdtovanych Dluhopsxivajici v
uvedeni takovych Dluhopisna gisluSny regulovany trh zajisti KB. Emitenttize powtit vykonem sluzeb
kotatniho agenta sgfvajicich v uvedeni DluhopisprisluSné emise narislusny regulovany trh jinou osobu
s pislusnym opravénim k vykonu takovéinnosti (KB nebo takova jina osoba dale také jeéataéni agent’).

Nekteré vyrazy pouzivanédchto Emisnich podminkach jsou definovamiawnku 15 #chto Emisnich podminek.

1. Obecné charakteristika Dluhopigt

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charaéristiky Dluhopis i

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenagiy nebo listinné cenné papiry, ve férna jméno nebo
na dorgitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovitéhag, v celkové pedpokladané jmenovité hodgpt
v pa&tu adislovani uvedeném uisluSném Dogpilku dluhopisového programu. dda Dluhopig a gipadné
ohodnoceni finami zpisobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopibudou roviz uvedeny v fisluSném
Dopliiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhomipgjena zadnaredkupni
nebo vymdnna prava. Nazev kazdé emise Dluhoptaude stanoven vifluSném Dopiku dluhopisového
programu.

1.2 Vlastnici Dluhopigi a Vlastnici Kuponi, pievod Dluhopigi a Kupénii
1.2.1 Oddleni prav na vynos z Dluhopis

Pokud neni v fislusSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak,&eli prava na vynos Dluhopis
formou vydani kupdh (dale také jen Kupony") jako samostatnych cennych pdpita dorditele, s nimiz je
spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vyie. Budou-li Kupony vydany, budou vydany ve stepuglol® jako
Dluhopisy gislusné emise.

1.2.2 FRevoditelnost Dluhopig a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopisani Kupéri (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3 Vlastnici a pevody zaknihovanych Dluhopisa Kupéni

@) Pro @ely Emisnich podminek se ¥ipac zaknihovanych Dluhopisa zaknihovanych Kupdinrozumi
"Vlastnikem Dluhopisu' a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vydavany) osoba, na jejimZtu vlastnika (ve
smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu) iewci zaknihovanych cennych papje Dluhopis
resp. Kupén (jsou-li vydavany) evidovan. Dokud rébldEmitent peswdéivym zpisobem informovan o
skute&nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebaswhik Kupénu nejsou vlastniky @denhych
cennych papir, budou Emitent a Administrator pokladat kazdéhastfiika Dluhopisu a Vlastnika
Kupénu (jsou-li vydavany) za jejich opramého vlastnika ve vSech ohledech a prévgon platby
v souladu sd@mito Emisnimi podminkami atfslusSnym Dopikem dluhopisového programu. Osoby, které
budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupénuo(di vydavany) a které nebudou z jakychkoli
divodi zapsany v evidenci vlastiikzaknihovanych cennych pafjrjsou povinny o této skutposti a
titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisn ¢i Kupénim (jsou-li vydavany) neprodligrinformovat Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhopisna dorditele i na jméno a Kupdn (jsou-li vydavany) dochéazi
okamzikem zépisu tohotd'gvodu v zdkonem stanovené evidenci zaknihovanyehych papii (dale jen
"Evidencé’) v souladu s pravnimipdpisy.

1.2.4 Vlastnici a pevody listinnych Dluhopid a Kupéni

(@ Pokud nebude v Daf}u dluhopisového programu stanoveno jinak, budstintié Dluhopisy zastoupeny
sk¥rnym dluhopisem v listinné poddthez Kupofi (dale také jen Sbérny dluhopis”). Shérny dluhopis
bude uloZen a evidovan u Administratora (nebo & psoby s fisluSnym opravénim k vykonu takové
ginnosti, ktera bude uvedena ¥igluSném Dopiku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité
hodnot Skérného dluhopisu se Vlastnici Dluhofigodileji ugitym pottem kus Dluhopidi, aniz je #mto
Dluhopisim pridélovano pdadovécislo. Skrny dluhopis je spolaym vlastnictvim vlastnik podili na
Shkérném dluhopisu. V§fipac, zZe dojde k pedtasnému splaceniékterych Dluhopigé nebo dovydani
Dluhopisi v souladu slankem 2.1 &chto Emisnich podminek, kterymi se Vlastnici Dluiségodileji na
celkové jmenovité hodnétSkErného dluhopisu, pak se celkova jmenovita hodndiar@ého dluhopisu
snizi nebo zvysi odpovidajicimigobem. Vlastnik podilu na &mém dluhopisu je vlastnikem takového



pcctu jednotlivych Dluhopis, ktery odpovida velikosti jeho podilu na&ém dluhopisu, a ma veskera
prava, ktera fislusi Vlastnikovi Dluhopisu @etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Enitéropravréna vykonavat osoba (déale také jafidstnik
Dluhopisu"), kterou je (i) v pipack listinnych Dluhopig zngjicich na dortitele osoba, kterairpdloZzi
piislusny Dluhopis na dotitele, a (ii) v gipack listinnych Dluhopié zrgjicich na jméno osoba uvedena v
Seznamu Vlastnik Dluhopidi. V pripads existence Sirného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhapis
osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebe josoby s fislusSnym opravénim k vykonu takové
ginnosti, ktera bude uvedena kigjuSném Dopilku dluhopisového programu) vedena jako osoba padile
se na Skrném dluhopisu witym pottem kust Dluhopidi. Vlastnikem listinného Kupénu (dale také jen
"Vlastnik Kupénu") je osoba, kteraipdlozi/odevzdaipslusny Kupon.

(c) K prevodu podil, kterymi se @slusny Vlastnik Dluhopis podili na SkBrném dluhopisu, dochazi
registraci tohoto ifgvodu v evidenci Administratora (nebo jiné osohyisluSnym opravénim k vykonu
takovécinnosti, ktera bude uvedena viglusném Dopiku dluhopisového programu). Jakakoli &ma v
evidenci Administratora (nebo jiné osoby $spuSnym opravénim k vykonu takovéinnosti, ktera bude
uvedena v fislusném Dopiku dluhopisového programu) se povazuje z&mmprovedenou az v {ioéhu
ptislusného dne, tj. nelze provésté&m v evidenci Vlastnik Dluhopidi vedenou Administratorem (nebo
jinou osobou s ffisluSnym opravénim k vykonu takovécinnosti, kterd bude uvedena wigusném
Dopliiku dluhopisového programu) gidnosti k péatku dne, ve kterém je Zma provadna.

(d) K prevodu listinnych Dluhopis zngjicich na dorditele a Kupoéid (jsou-li vydavany) dochazi jejich
piedanim.

(e K prevodu listinnych Dluhopis zngjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve p#shpnového
Vlastnika Dluhopig a jejich gedanim; Wi Emitentovi je takovy fevod &inny az zéapisem o z#né
Vlastnika Dluhopisu v Seznamu VlasthiRluhopidi. Jakakoli znina v Seznamu VlastnikDIuhopigi se
povaZuje za zemu provedenou az v fioéhu pisluSného dne, tj. nelze provést &m v Seznamu
Vlastniki Dluhopidi s (Einnosti k péatku dne, ve kterém je zma provadna.

® Dokud nebude Emitentipswdéivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu nejsou vlastniky ¢dayych cennych pagir budou Emitent a
Administrator pokladat kazdého Vlastnika DluhopisuVlastnika Kupoénu (je-li vydavan) za jejich
opravréného vlastnika ve vSech ohledech a preévich platby v souladu sito Emisnimi podminkami
a pislusnym Dopikem dluhopisového programu. Osoby, které budoutnilag listinného Dluhopisu na
jméno a které nebudou z jakychkotlivtbdis zapsany v Seznamu Vlasthikluhopisi, jsou povinny o této
skute&nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhogis) neprodles informovat Emitenta.

2. Datum a zpisob emise Dluhopié, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni liita; Dodateéna emisni Ihita

Datum emise kazdé emise Dluhdpibude uvedeno vifsluSném Doplku dluhopisového programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise vSechny DluhopisyitiqxisluSnou emisi Dluhopis mize zbylé Dluhopisy vydat
kdykoli v praibéhu Emisni Ifiity, a to i postup& neni-li v gislusSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno
jinak. Emitent méa pravo v pbéhu Emisni ltity vydat Dluhopisy ve &Sim objemu, nez bylipdpokladany objem
emise Dluhopi&, pokud Doplik dluhopisového programu toto pravo Emitenta nes§iloEmitent ma pravo
stanovit Dodaténou emisni Ifitu a v této Iit¢ (i) vydat Dluhopisy az do fpdpokladané celkové jmenovité
hodnoty gisluSné emise Dluhogisa/nebo (ii) vydat Dluhopisy vest5im objemu emise, nez byléeppokladana
celkova jmenovita hodnotaiplusné emise Dluhopispokud Doplik dluhopisového programuskteré z &chto
prav Emitenta nevylaii. Rozhodnuti o stanoveni Dod&té emisni ity je Emitent povinen oznamit égobem,
jakym byl uvéejrén Doplrk dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o wdBluhopisi ve WtSim
objemu nez byl fedpokladany objem emise, objem tohoto zvySenfekep:i 25 (dvacet g) % predpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopis neuti-li Emitent v Dopfliku dluhopisového programu jiny rozsaliipadného
zvySeni objemu emise.

Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisnidlly nebo pipadné Dodatmé emisni liity oznami Emitent
Vlastnikim Dluhopigi a Vlastnikm Kuponi (jsou-li vydavany) zpisobem, jakym byl uvejnén Doplnsk
dluhopisového programuiiglusné emise Dluhopis celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dlukibp
tvoricich gisluSnou emisi Dluhopis avSak jen v fipads, Zze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanyc
Dluhopisi dané emise je nizSi nebo vySSi nez celkoy@dmokladana jmenovita hodnotd&igtuSné emise
Dluhopisi.



2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pip. zpisob jeho stanoveni) vSech Dluhapigydanych k Datu emise bude stanoven v Bbkpl
dluhopisového programu. Emisni kurz jakychkoli Ddpisi vydanych po Datu emisestem Emisni ity nebo
Dodaté&né emisni liaity bude vzdy ufen Emitentem tak, aby zohlgaval prevazujici aktualni podminky na trhu.
Tam, kde je to relevantni, budet&stce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisydanych po Datu emise dale
piipo¢ten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos.

2.3 Zpiisob a misto Upisu Dluhopié
Zpasob a misto Upisu Dluhopisiednotlivé emise Dluhopis wetns Udaji o osobéach, které se podileji na

zabezpe&eni vydani Dluhopig budou stanoveny wislusném Dopiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopigi; ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhojsii

3.1 Status Dluhopis

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy pefité zavazky uci Vlastnikim Dluhopidi, pripadré Vlastnikim Kuponi,
jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopis pripadré z Kupéri) zakladaji pimé, obecné, jinak nez zarukou
Rwitele nezaji&né, nepodmigné a nepofizené zavazky Emitenta (nejedna-li se o Dluhopisyiigené ve
smyslué¢lanku 3.3 &chto Emisnich podminek), které jsou a budou coatadi svého uspokojeni rovnocenpaur(
passy jak mezi sebou navzajem, tak i alespovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym
zavazkm Emitenta, zaji$hym pouze zarukou Ritele nebo nezaji§hym, s vyjimkou &ch zavazk Emitenta,

u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni praviigupidi. Emitent se zavazuje zachéazet za stejnych podminek
se vSemi Vlastniky Dluhopisa Vlastniky Kupo6i stejné emise Dluhopisstejre.

3.2 ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dlulpisi

Emitent timto prohlaSuje, ze dluzi jmenovitou hamnkazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pony Grokovy
vynos (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na lifigkontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlakvii
Kupénu (jsou-li vydavany), a zavazuje se mu vypldoekové vynosy (nejedné-li se o Dluhopisy s vigrosna
bazi diskontu) a splatit jmenovitou hodnotu Dlukspiv souladu sémito Emisnimi podminkami ve #ni
Dopliiku dluhopisového programu a Zakonem o dluhopisech.

3.3 Status podtizenych Dluhopigi

Budou-li nskteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu wyldy jako potizené Dluhopisy, budou
zavazky z takovych Dluhopispredstavovat mé, nepodmigné a nezajigné zavazky Emitenta, ptidené ve
smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budodacpdadi svého uspokojeni rovnocenméri pass) mezi
sebou navzajem.

V pripac (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydaoizhodnuti o Gpadku Emitenta budou pohledavky
spojené s pdizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojenick$estatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdopodminkou poiizenosti. Pohledavky ze vSech piaénych
Dluhopisi a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnduo mddobnou podminkou piidenosti, se uspokojuji
podle svého padi.

4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby s$pinvSech svych peaitych zavazk vyplyvajicich ze vSech Dluhogisv
souladu s&mito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovolii#ani zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi
pravy ftetich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jlgtasnému nebo budoucimu majetku neligrim,
jakychkoliv Zavazk (jak je definovano wlanku 15 &chto Emisnich podminek§i zajiS€ni nebo odSkodimi
piijatého ¢i poskytnutého ve vztahu k takovym Zavamk pokud nejpozii sowasré se Zizenim takovych
zéastavnich nebo jinych obdobnych préstich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky ymggici z Dluhopig
byly (i) zajiS€ny rovnocend s takto zajifovanymi Zavazky nebo (i) zajity jinym zpisobem schvalenym
usnesenim Sdize dle¢lanku 12 &chto Emisnich podminek.
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Vynos
Dluhopisy s pevnym Urokovym vynosem

Dluhopisy ozn&né v fislusném Dopiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnywkdvym
vynosem budou uteny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovémliRepdluhopisového
programu nebo sazboucenou zfisobem uvedenym v takovém Dkl dluhopisového programu.

Nestanovi-li pisluSny Doplgk dluhopisového programu jinak, budou urokové vynesvnongrné
naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi dslegoiho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jeStzahrnuje, i Urokové sazb uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je siiaistng v Den vyplaty Grok.

Dluhopisy pestanou byt Greny Dnem splatnosti dluhopisledaze by po spémi vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzngéstky Emitentem neopraimé zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipadt bude nadale nabihat tUrokovy vynds(rokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnitm Dluhopigi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splataétky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikn Dluhopidl, Ze obdrzel veSker#&stky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaZe by po tomto oznameni doSlo k dalSimu neopnéwmu zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skimtesti nastanerte.

Castka drokového vynosuiplusejici k jednomu Dluhopisu za kaZzdé obdobi ¢gddnkEzného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takovéhohBiisu (popipact jeji nesplacen&asti, neni-li

jmenovita hodnota splatna jednorapa pislusné urokové sazby (vyjhé desetinnyniislem).Castka
urokového vynosu fiislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobatki jednoho &ného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takovéhohBiisu (popipact jeji nesplacen&éasti, neni-li

jmenovitd hodnota splatna jednoragpv prislusné Urokové sazby (vyj@hé desetinnymcislem)

a prislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem
Ura’eni Dluhopisi s pohyblivym Grokovym vynosem

Dluhopisy ozngené v pislusném Dogpilku dluhopisového programiako Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem budou (feny pohyblivou Urokovou sazbou odpovidajici ({)sfusné Referemi
sazlg upravené o fisluSnou Marzi (je-li relevantni) nebo (ii) vysledrhodnot vzorce pro vypeet
urokové sazby stanoveného v Dgpl dluhopisového programu, do kterého bude dosabemmota
Refererkni sazby nebo Referémich sazeb, ifjpadré prisluSné Marze (je-li relevantni), vzdyhem
jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi

Urokové vynosy budou nistat od prvniho dne kaZzdého Vynosového obdobi dtegniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi je&ahrnuje, i Urokové saz¥ platné pro takové Vynosové obdobi.
Neni-li v prislusném Dogiku dluhopisového programu uvedeno jinak, pak u Dpisi, které maji byt
piijaty k obchodovéani na Burze cennych papHraha, a.s., plati bez ohledu fadehazejici, Ze vifpac,

Ze Urokova sazba platna pro jakékoli Vynosové obdebzji¥ovana az (i) v prbéhu takového
Vynosového obdobi, avSakide nez 2 (dva) Pracovni dnyga koncem takového Vynosového obdobi,
pak urokovy vynos ifislusejici k takovému Dluhopisu riata p@inaje druhym Pracovnim dnem po Dni
stanoveni Refereni sazby do konce takového Vynosového obddbipravené Grokové sagbpricemz
upravena Urokova sazba je takova sazliayipg naroste na Dluhopisu za obdobi, po které awvgkrynos
narista, stejny urokovy vynos, ktery by narostl, polydnafstal @i zjisténé (tj. neupravené) Grokové
sazlg rovnongrné po celé Vynosové obdobi, nebo (ii) 2 (dva) Pra¢almy ged koncem Vynosového
obdobi nebo poziji, pak Urokovy vynos fisluSejici k takovému Dluhopisu zd&epn&tné Vynosové
obdobi naroste jednordzoke druhému Pracovnimu dni po Dni stanoveni Referiesazby, nejpozii
vSak k grislusnému Dni vyplaty Groku. Po dobu, kdy Grokoyymes nenarsta, plati, Ze Urokovéa sazba je
rovna nule.

Neni-li v gislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, bud&kawé sazba pro kazdé
Vynosové obdobi Agentem pro vyip zaokrouhlena na zakladnatematickych pravidel na &desetinna
mista podle ietiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazggosbvé obdobi $tf Agent pro
vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktgnpez zbyténého odkladu oznami Vlastriik
Dluhopisi v souladu glankem 13&chto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je sifiapstné v Den vyplaty Grok, nestanovi-li Doplik
dluhopisového programu jinak.



(e) Dluhopisy pestanou byt Ureny Dnem splatnosti dluhogisledaze by po spémi vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluznéstky Emitentem neopragmé zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipact bude nadéle nabihat Urokovy vynds frokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne,
kdy Vlastnikim Dluhopidi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splat@stky nebo (i) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikn Dluhopidi, Ze obdrzel veSkergstky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaZe by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopnému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skimesti nastanerte.

(U] Céastka Urokového vynostripludejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednokibnigho roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopsopipact jeji nesplacenééasti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednoradzgva pislusné arokové sazby (vyjihé desetinnyntislem). V gipad
Dluhopisi, jejichz drokovy vynos néstd od prvniho dne Vynosového obdobi, ¢sstka Urokového
vynosu pisluSejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobat&i jednoho &ného roku stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu {fpamt jeji nesplacené&asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazy prislusné urokové sazby (vyj@hé desetinnyntislem) a pisluSného
Zlomku dni. V gipadé Dluhopidi, jejichz arokovy vynos nenaésta od prvniho dne Vynosového obdobi,
secastka Urokového vynosuiplusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdotdt&i jednoho &ného
roku stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takovBluhopisu (pofipact jeji nesplacenéasti, neni-li
jmenovita hodnota splatna jednoragpwpiisluSné upravené urokové sazby (vyge desetinnyriislem)

a prislusného Zlomku dni figemz Zlomek dni bude p@an pouze pro p®t dni, po které drokovy vynos
naristal. Redchozi ustanoveni tohoto pismena (f) se nepoufifgpadech, kdy Grokovy vynos Dluhopisu
je pciitan na zaklag Referegni sazby utované na zakladindexu, KoSe, Semného kurzu nebo jiné
hodnoty dle¢lanki 5.2.3 az 5.2.6.éthto Emisnich podminek. Nestanovi-li Dogkndluhopisového
programu jinak, pak wthto pipadech se€astka urokového vynosuipluSejici k jednomu Dluhopisu za
jedno Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délkanhasti jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu (popipact jeji nesplacené€asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednor&xav gislusné
urokové sazby (vyja@né desetinnyrislem).

5.2.2 Ur%eni Referedni sazby na zéklaglirokové sazby

Ma-li byt hodnota Refergmi sazby utena na zaklad arokové sazby nebo arokovych sazeb, bude hodnota
Refererni sazba pro ifsluSné Vynosové obdobi vygithna zgisobem stanovenym vriglusSném Dopiku
dluhopisového programa pislusna Urokova sazba nebo Urokové sazby budoétesge Agentem pro vypidy

ze zdroje Referami sazby v fislusny den a v hodinu, v kterou je toifgtusSném Finaimim centru obvyklé.

5.2.3 Ureni Referedni sazby na zéklaflindexu

Ma-li byt hodnota Referémi sazba uena na zaklad Indexu, bude hodnota Refeten sazby pro fislusné
Vynosové obdobi rovna procentualni & hodnoty takového Indexu mezitglchozim Dnem stanoveni
Refererni sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pazi dnem, na ktery bytipadal Den stanoveni
Refererni sazby pi fikci, ze takovému prvnimu Vynosovému obdoliegchézelo Vynosové obdobi o stejné
délce) a Dnem stanoveni Refetehsazby pro fislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty gisluSného Indexu budou adeny Agentem pro vypidy z pisluSného zdroje Referémi sazby
v prislusny den jako koreé hodnoty fisluSného obchodniho dne. Nebude-li v Bipl dluhopisového programu
nebo v &hto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati, deojem Referetni sazby je v fipad Indexu
pfislusna strana obrazovky Reuters Screen Servicgfifflaat jiny nahradni oficialni zdroj, kde bude Index
uvadn).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodrindexu Agentem pro vygty zjiStovana, ke zgné slozeni
Indexu, vahy Bkteré slozky tvéici Index nebo k jakékoli jiné Gpréyvv jejimz disledku by dle vyhradniho
uvazeni Agenta pro vypty, nebyla hodnota Indexu po takové Ugraw podstatnych ohledech porovnatelna
s hodnotou Indexuipd takovou Upravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agen vypdaty dle svého vyhradniho
uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla statitych ohledech porovnatelna s hodnotou Indeed p
takovou Upravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici Z§ddle vyhradniho nazoru Agenta pro vypo rozumré
piijatelny Index, ktery by zanikly Index v podstathyohledech nahradil), pak hodnotu Indexwiuhgent
pro vypaity dle svého vyhradniho uvézeni tak, aby takto atena hodnota byla v podstatnych ohledech
porovnatelna s hodnotou Indexuiftanou podle vzorce a metodiep takovou zrénou.

Pri vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve v@éigiadech uvedenych vySe je Agent pro Wtggovinen
jednat s odbornou peobchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxiyklou v dané dob na kapitalovych
trzich.



5.2.4 Ur%eni Refereni sazby na zéklatiKoSe

Ma-li byt hodnota Referemi sazby uwena na zaklad KoSe, bude hodnota Refetsai sazby pro fislusné
Vynosové obdobi rovna procentuélnié&m hodnoty takového KoSe mezigglchozim Dnem stanoveni Refafieh
sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pakirdeem, na ktery byifpadal Den stanoveni Refetgn sazby

pii fikci, ze takovému prvnimu Vynosovému obdoliegchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem
stanoveni Referéni sazby pro fislusné Vynosové obdobi.

Neni-li vzorec vypétu hodnoty KoSe uveden v Daiplu dluhopisového programu, stanovi hodnotu KoSenfge
pro vypaty jako vazeny pmér hodnot jednotlivych polozek tvizich KoS, kde kazda polozka m& vahu
stanovenou v Dopku dluhopisového programuipemz neni-li Zadna vaha pro jednotlivé polozky v D&p
dluhopisového programu stanovena, plati, Ze kadti#a ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polgieeré
KoS tvai, odete Agent pro vyp&ty z pisluSného zdroje Refer&mi sazby, stanoveného v Dakl
dluhopisového programufipemz, neni-li v Dopiku dluhopisového programu uvedeno jinak, platid@gle-li k
zaniku rekteré polozky, ktera KoS$ tvh nebo kjiné zrng, v jejimz disledku neni hodnota takové polozky
srovnatelna s jejiitve zjiS€nou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanogis¥iého vyhradniho uvazeni
Agent pro vypoty tak, aby hodnota KoSe byla v podstatnych ohlbedeorovnatelna s hodnotou KoSéeg
takovou znénou. Nebude-li v Dopku dluhopisového programu nebo &chito Emisnich podminkéach uvedeno
jinak, plati, Ze zdrojem Refer&mi sazby je v fipad jednotlivych poloZek tviicich Ko$ pislusna strana
obrazovky Reuters Screen Service (fip@ds jiny nahradni oficidlni zdroj, kde budou poloZkyoitici Ko$
uvadcny).

Pri vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve v@éigiadech uvedenych vySe je Agent pro Wtggovinen
jednat s odbornou péobchodnika s cennymi papiry a v souladu s prhxikiou v dané dobna kapitalovych
trzich.

5.2.5 Ur¢eni Referewni sazby na zaklatiSménného kurzu

Ma-li byt Referekni sazba uena na zaklad Sménného kurzu, bude hodnota Refet@nsazby pro fislusné
Vynosové obdobi rovna procentualniem hodnoty takového Sénného kurzu mezifedchozim Dnem stanoveni
Refererni sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pazi dnem, na ktery bytipadal Den stanoveni
Refererni sazby pi fikci, Zze takovému prvnimu Vynosovému obdoliegchézelo Vynosové obdobi o stejné
délce) a Dnem stanoveni Refetehsazby pro fislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Sranného kurzu bude odiena Agentem pro Vypity v prislusnou hodinu a den zipluSného zdroje
Refererni sazby.

5.2.6 Ur¢eni Referewni sazby na zaklagljiné hodnoty

Ma-li byt Referedni sazba ufena na zékladjiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzeatenujiciho
jednu nebo vice sazeth hodnot, bude takovad hodnota hodnoty ¢i matematicky vzorec a #pob vypdteni
Refererni sazby pro fisluSné Vynosoveé obdobi specifikovaniisfjuSném Dopgiku dluhopisového programu.

5.2.7 Minimalni Grokovéa sazba Dluhopig

Pokud pislusny Doplgk dluhopisového programu stanovi minimalni vysi kineé sazby Dluhopis nebo
minimalni vySi Refereini sazby, pak vifpad, Ze by Urokova sazba Dluhopisebo Referetni sazba (podle
toho, co je relevantni) vygtena Agentem pro vygty pro jakékoli gislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez
minimalni vySe Grokové sazby Dluhopisebo minimalni vySe Referémi sazby stanovena v takovém Diql
dluhopisového programu, bude Urokova sazba Dlufiopbo Referami sazba (podle toho, co je relevantni) pro
takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi Groksezby Dluhopis nebo minimalni vysi Referéni Grokové
sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové agpvé obdobi. Nestanovi-ltipluSny Doplgk dluhopisového
programu jinak, plati, Ze minimalni vySe UrokovetsaDluhopisi nebo miniméalni vySe Referémi sazby (podle
toho, co je relevantni) plati pro vS8echna Vynosolvdobi.

5.2.8 Maximalni arokova sazba Dluhopis

Pokud pislusny Doplik dluhopisového programu stanovi maximalni vySikok@ sazby Dluhopis nebo
maximalni vySi Referami sazby, pak vifpad, Ze by Urokova sazba Dluhopisebo Referetni sazba (podle
toho, co je relevantni) vygtena Agentem pro vymty pro jakékoli gislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez
maximalni vySe drokové sazby Dluhapisebo maximalni vySe Referari sazby stanovena v takovém Diqpl
dluhopisového programu, bude Urokova sazba Dlubambo Referetni sazba (podle toho, co je relevantni) pro
takové Vynosové obdobi rovna maximalni vySi Groksazby Dluhopis nebo maximalni vySi Referémi
urokové sazby (podle toho, co je relevantni) prkové Vynosové obdobi. Nestanovi-ltigusny Doplik
dluhopisového programu jinak, plati, Zze maximalySes urokové sazby Dluhojisnebo maximalni vyse
Refererni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pfechna Vynosova obdobi.



5.3  Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy ozn&né v pislusSném Dopgiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosenbazi
diskontu nebudou UGeny. Vynos takovych Dluhopisje pedstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a nizSim emisnim kurzem takovéhuhopisu.

(b) Jestlizec¢astka (jmenovitad hodnota nebo Diskontovana hodnotadpuvislosti s jakymkoli netéenym
Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emiteritedrs splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takova splatn&éstka Uréena gisluSnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, Kihstnikim Dluhopis
budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splataétky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami \fitdkim
Dluhopisdi, Ze obdrzel veSker&astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazeploytomto oznameni
doslo k dalSimu neoprasmému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle, thtera z vySe uvedenych
skute&nosti nastaneitle. V gipadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento wgpo
provadi na zakladprislusného Zlomku dni stanovenéhotisjusném Dopiku dluhopisového programu.

5.4 Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovita hodnota Dluhofiisozna&enych v pislusSném Dopiku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude splacena postunsplatkach, tj. nikoli jednorazéy

(b) Nebude-li v pislusSném Dopiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splagmenovité
hodnoty rozvrzeno do takového o splatek, ktery odpovida o Vynosovych obdobi takovych
Dluhopisi.

(c) Nebude-li v pislusném Dopiku dluhopisového programu uvedeno jinak, buiisigsna splatka jmenovité
hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhdpi®en vyplaty Urok prislusného Vynosového obdobi.

(d) VySe vSech diich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedeefioh pisluSného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kaletid&tery bude tvéit sowsast gislusSného Dopiku dluhopisového programu.
Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendésahovat téZastku vynosu splatnou spolu se
splatkou pisluSnésasti jmenovité hodnoty.

5.5 Dluhopisy s jinym uenim vynosu

Doplrek dluhopisového programu rhe stanovit jiny zfisob uteni vynosu Dluhopisu, ¢etrg alternativniho
zpisobu stanoveni vynosu prézna Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsou &plnpodminky uvedené v
Doplitku dluhopisového programu.

6. Splaceni Dluhopi#

6.1 Kone&né splaceni

Pokud nedojde k ipdiasnému splaceni DluhopisEmitentem z dvodi stanovenych v échto Emisnich
podminkach nebo vifsluSném Dopiku dluhopisového programu vztahujicim se ke komkrémisi Dluhopig,
bude jmenovita hodnota Dluhopigpopipadc jina hodnota, ktera jeifpadré uvedena v Dopku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati \idisim Dluhopidi pii splatnosti Dluhopi) splacena ke Dni
kon&né splatnosti dluhopis a to v souladu glankem 7 &chto Emisnich podminek. Neni-li vfiplusSném
Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, budé ¢elenovitd hodnota Dluhogis(popipads jina
hodnota, ktera jeffpadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitvyplati
Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti Dluhopis) splacena jednorazéke Dni kong€né splatnosti dluhopis

6.2 Fredéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Fipustnost pedfasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v gfislusném Dogiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitesti opravan na zaklad svého
rozhodnuti splatit Dluhopisy ipde Dnem kon#mé splatnosti dluhopis dané emise Dluhopiss vyjimkou
rozhodnuti o zaniku Dluhopisy majetku Emitenta v souladwknkem 6.5&chto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni oifgd®asném splaceni

Je-li v gisluSném Dogpiku dluhopisového programu stanoveno datum nebopiatéasného splaceni Dluhojis
z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle évéahy gedtasré splatit vS8echny dosud nesplacené
Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému dattak za fedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami
Vlastnikim Dluhopigi v souladu lankem 13 &chto Emisnich podminek né¢jde 60 (Sedesat) dni a nejpéjd
45 (Gtyticet pst) dni pred takovym pisluSnym datemiediasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalgé,lh



kterd bude fipadré uvedena v Dopiku dluhopisového programuiplusné emise Dluhopis(dale také jenDen
piedasné splatnosti dluhopid"”).

6.2.3 FRedrasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podmku 6.2.2 &chto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitent&gasré splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladstanovenimi
tohoto¢lanku 6.2 a fislusného Dopiku dluhopisového programu. V takovértigadt budou vSechny nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hadstatnovené vigisluSném Dopgilku dluhopisového programu
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Grokem (@gé&uo relevantni). Pokud k Dluhofiie dané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisemvogiceny i vSechny k&mu nalezejici Kupony, které jest
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdaiie odéastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a
bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSakize proti odevzdanifislusného Kupdnu. VSechny
Kupény nalezejici k Dluhopisn, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se fit&patnymi ke stejnému dni
jako vSechny Dluhopisy, a to v Hod#atevraceného kupénu.

6.3 Fredéasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisii
6.3.1 Fipustnost gedfasného splaceni z rozhodnuti Viastuiloluhopisi

Neni-li v pislusném Dopilku dluhopisového programu stanoveno jinak, VlastbBikhopidi neni opravin
poZzadat o fedtasné splaceni Dluhopispiede Dnem konmé splatnosti Dluhopis dané emise s vyjimkou
piedtasného splaceni Dluhofis souladu s ustanovenidanki 9, 12.4.1 a 12.4.2Z¢hto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni oiedfasném splaceni

Je-li v gisluSném Dogpiku dluhopisového programu stanoveno datum nebopiatéasného splaceni Dluhojis

z rozhodnuti Vlastnik Dluhopidi, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopispiislusné emise pravo dle své Gvahy
pozadat o fedtasné splaceniasti nebo vSech jim vlastmych a dosud nesplacenych Dluhdpdané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak Z&gpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemrgmaraenim ufenym
Emitentovi a dorienym Administratorovi na adresu d¢né provozovny Administratora néjde 60 (Sedesat) dni

a nejpozdji 45 (Ctyricet pt) dni pred takovym pislusSnym datem fiediasného splaceni nebo v takové jiné nebo
dalSi Inite, ktera bude fipadré uvedena v Dopku dluhopisového programuiplusné emise Dluhopigdale také
jen "Den predtasné splatnosti dluhopié").

6.3.3 Fedfasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti Viastniduhopidi podleclanku 6.3.2 &chto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopigimout predtasné splaceni vSech Dluhapidané emise, o
jejichz predkasnou splatnost pozadal v oznamenideku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohigoku
6.3 a islusného Dopiku dluhopisového programu a poskytnout Emitentdipadré Administratorovi veSkerou
sowinnost, kterou Emitent ifpadré Administrator mohou v souvislosti s takovynfegéasnym splacenim
pozadovat. V takovémifpac, avSak vzdy pouze proti vraceniiguSného Dluhopisu, budou vSechny takové
nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splac&wgino¥ stanovené vifisluSném Dopiku dluhopisového
programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenyrikefmo(pokud je relevantni). Pokud k Dluhdpis dané
emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdymhdpisem byt vraceny i vSechny kmu nalezejici Kupdny,
které je&k nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdete odcastky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi étup avSak pouze proti odevzdartisjusSného Kupénu.
V8echny Kupény naleZejici k Dluhofils, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se fitas@atnymi ke
stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodmetvraceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v piislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emditgpravién Dluhopisy kdykoliv
odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopidi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovetiémku 6.4 &chto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sdm nerdako Emitent je row opravren drzet Dluhopisy ve svém
majetkudi je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent 8wdjSim zaniku jim vlastétnych Dluhopis podle gedchozi
véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopiglastrénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domnrénka splaceni

V piipac, Ze Emitent uhradi Administratorovi celo&astku jmenovité hodnoty Dluhopis (popipads
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se tegtasné splaceni Dluhojiss vynosem na béazi diskontu anebo takovou



jinou hodnotu, ktera jeffpadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtivyplati
Vlastnikim Dluhopig pti splatnosti nebo iedéasné splatnosti Dluhogisa nalghlych drokovych vynos (pokud

je relevantni) splatnou v souvislosti se splacebBiohopigi ve smyslu ustanovegianki 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek av souladu 8sliSnym Dopikem dluhopisového programu, vSechny zavazky
Emitenta z Dluhopis budou pro Gely ¢lanku 4 €chto Emisnich podminek povazovany zagpdplacené ke dni
piipsani pislusSnychéastek na fislusny @et Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a dpjatenovitou hodnotu Dluhopis(popipac Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se ofpdiasné splaceni Dluhogiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinowunbtg
ktera je pipadré uvedena v Dopiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitryplati Viastnitm
Dluhopisi pti splatnosti nebo fiediasné splatnosti Dluhogiy vyluéné v meng, ve které je v fislusném Dopiku
dluhopisového programu denominovana jmenovitd htdrdluhopis, neni-li podle pislusSného Dopiku
dluhopisového programutipustné vyplaceni Grokového vynosu a/nebo splajceenovité hodnoty (pdfpad
Diskontované hodnoty, jedna-li se tefzasné splaceni Dluhojiis vynosem na béazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je iffjpadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitvyplati
Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti nebo fediasné splatnosti Dluhogis v jiné mén& nebo ménach. Urokovy
vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen VlasinikDluhopisi nebo Viastnikm Kupéni (jsou-li vydavany) a
jmenovitd hodnota Dluhopis(popripac Diskontovana hodnota, jedna-li se iegiasné splaceni Dluhojiiss
vynosem na béazi diskontu anebo takovéa jind hodrkierd je pipadré uvedena v Dopku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Viidlsim Dluhopigi pii splatnosti nebo fiediasné splatnosti
Dluhopidi) bude splacena Vlastriln Dluhopisi za podminek stanovenychniito Emisnimi podminkami ve
zréni prislusného Dogilku dluhopisového programu atderymi, devizovymi a ostatnimiifsluSnymi pravnimi
predpisyCeské republiky &innymi v doki provedeni fislusné platby a v souladu s nimi.

V piipac, ze jakakoliv nina nebo narodni gnova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovamebo ve
které maji byt v souladu stipluSnym Dopikem dluhopisového programu pro¥ag platby v souvislosti s
Dluhopisy, zanikne a bude nahrazengnou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhépisenéna na EUR, a
to v souladu s platnymi pravnimitgmpisy, a (ii) vSechny penité zavazky z takovych Dluhogisbudou
automaticky a bez dalSiho oznameni VlastmilDluhopigi splatné v EUR, f)emz jako srénny kurz gedngtné
mény nebo narodni #mové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz [fgvny gepciitaci koeficient)
v souladu s platnymi pravnimigdpisy. Takové nahrazenfigiusné miny nebo narodni smové jednotky (i) se
v zadném ohledu nedotkne existence zafyaEknitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo jejich vymahatelnosti
a (i) pro vyloweni pochybnosti nebude povazovano ani zg&nzmgchto Emisnich podminek nebo Dol
dluhopisového programuiglusnych Dluhopis ani za Pipad neplini zavazk dle €chto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynos (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodn@iuhopidi (popipads
Diskontované hodnoty, jedna-li se tefiasné splaceni Dluhois vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je iffjpadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitvyplati
Vlastnikim Dluhopish pii splatnosti nebo igdiasné splatnosti Dluhogis budou Emitentem provédy k dafim
uvedenym v &hto Emisnich podminkach a ¥iguSném Dopiku dluhopisového programu (kazdy takovy den
podle smyslu dale také jerDén vyplaty Grokd" nebo 'Den kon&né splatnosti dluhopidi" nebo Den
piredtasné splatnosti dluhopig@" nebo kazdy z &chto dni také jen Den vyplaty”), a to prostednictvim
Administratora. Pokud je vifsluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno, ze dochazir&w Dni
vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, paki,pte pokud by jakykoli Den vyplatyipadl na den, ktery
neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty naméio ipadat na takovy Pracovni den, ktery:

@ je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a tpiipac, Zze v Dopiiku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dNésledujici’; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, awSpipads, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den
spadal do dalSiho kalengého nesice, bude Den vyplaty namisto toh@ppdat na nejblizetpdchazejici
Pracovni den, a to vifpadt, Zze v Dopiiku dluhopisového programu je stanovena konvenceoRného
dne 'Upravena nasledujict; nebo

(c) je nejblize pedchazejicim Pracovnim dnem, a to#ppd, Ze v Dopihku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dRéetichazejicf;

piicemz, neni-li v pisluSném Dogpilku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitestiude povinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodateé ¢astky za jakykolicasovy odklad vznikly v dkledku stanovené konvence
Pracovniho dne.



7.3
7.3.1
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7.3.2

@)

(b)

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v chto Emisnich podminkach nebo Dighal dluhopisového programu stanoveno jinak, op¥agn
osoby, kterym bude Emitent vyplacet drokové vynesyaknihovanych Dluhogisjsou (i) v gipad, ze
nedoslo k oddleni prava na vynos Dluhopigpodleé¢lanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek osoby, které
budou evidovany jako Vlastnici Dluhofis Evidenci ke konci fislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (déale také jeBgravnéné osoby) a (ii) v pripadt, Ze doSlo k oddeni prava na vynos
Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek osoby, které budou evidoaky Vlastnici
Kupéni v Evidenci ke konci fisluSného Rozhodného dne pro vyplatu arokového siyr(dale také jen
"Opravnéné osoby). Pro (Eely ueni gijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani Adriater
piihlizet k pevodim Dluhopigi nebo Kupo6if (budou-li vydavany) &inénym paiinaje Datem ex-kupon
tykajicim se takové platbygetrg Data ex-kupoén.

Neni-li v €chto Emisnich podminkach stanoveno jinak, op¥éenosoby, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhabpigopipad Diskontovanou hodnotu, jednéa-li se i@gasné
splaceni Dluhopis s vynosem na béazi diskontu anebo takovou jinownbtd ktera je fipadré uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitvyplati Vlastnikm Dluhopis pii
splatnosti nebo ijediasné splatnosti Dluhogis jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici
Dluhopisi v Evidenci ke konci fislusSného Rozhodného dne pro splaceni jmenovitédipddale také jen
"Opravnéné osoby). Pro (Eely ureni gijemce jmenovité hodnoty Dluhogigpopipac Diskontované
hodnoty, jedna-li se oipdasné splaceni Dluhopiiss vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je ifjpadré uvedena v Dojpiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtit
vyplati Vlastnikim Dluhopis$i pti splatnosti neboiediasné splatnosti Dluhogis nebudou Emitent
ani Administrator pihlizet k grlevodim Dluhopisi wtinénym painaje Datem ex-jistina,éetr tohoto dne,
az do pisluSného Dne splatnosti dluhofis

V pripad Dluhopidi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortimév Dluhopisy), budou
opravrénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacéispuSnouéast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisi, osoby (neni-li véchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak), kterdobuevidovany jako
Vlastnici Dluhopis v Evidenci ke konci fisluSného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového wynos
(dale také jenOpravnéné osoby). Dnem vyplaty bude v tomtoffpact Den vyplaty Grof.

Listinné Dluhopisy

V @ipads, Ze nedoslo k odteni prava na vynos z Dluhopisu, budou opmmi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dlulsipzastoupenych podilem na &hém Dluhopisu
nebo listinnych Dluhopis na jméno (dale jenCpravnéné osoby), osoby, které budou Vlastniky
Dluhopisu k péatku gFisluSného Dne vyplaty Urék V souladu sélankem 1.2.4 Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administratofilgizet k grevodim Dluhopisi utinénym (resp. oznamenym Emitentovi v
ptipack listinnych Dluhopigé na jméno) v pibéhu pisluSného Dne vyplaty urék V piipac vydani
konkrétnich kus listinnych Dluhopié na doruditele, budou oprawnymi osobami, kterym Emitent vyplati
Urokové vynosy z listinnych Dluhofiis osoby (dale jen Opravnéné osoby), které pedlozi
Administratorovi gisluSné Dluhopisy v Wené provozové Administratora v Den vyplaty Grdk
Nedojde-li k gedlozeni gkterého listinného Dluhopisu na déitele v gisluSny Den vyplaty Grak bude
Emitent povaZzovat za Opr&mou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Hdlpis gedloZi po
pfislusném Dni vyplaty Grakjako prvni. Pokud budou vydany Kupony, budou opkaymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet drokové vynosy z fisfich Dluhopig, osoby (déle jen Opravnéné
osohy"), které odevzdajiifslusny Kupoén.

V piipac vydani listinnych Dluhopis zastoupenych podilem na &bém Dluhopisu nebo listinnych
Dluhopisi na jméno budou oprasnymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hotinlistinnych
Dluhopisi na jméno (pofipact Diskontovanou hodnotu, jedna-li se i@@asné splaceni Dluhofiiss
vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hagdndétera je pipadré uvedena v Dojiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitemplati Vlastnikim Dluhopidi pii splatnosti nebo
piedtasné splatnosti Dluhogis osoby (dale také jenOpravnéné osoby), které budou Vlastniky
Dluhopisi k patatku gislusného Dne splatnosti dluhojpid/ souladu lankem 1.2.4 Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administratofilgizet k grevodim Dluhopisi wtinénym (resp. oznamenym Emitentovi v
piipack listinnych Dluhopid na jméno) v pibéhu pisluSného Dne splatnosti dluhapid/ pripac vydani
konkrétnich kus listinnych Dluhopi na dorditele, budou opravmymi osobami, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopgis(pogipacé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se i@gasné
splaceni Dluhopiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinownbtd ktera je fipadré uvedena v
Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitvyplati Viastnikm Dluhopisi pti
splatnosti neboiedtasné splatnosti Dluhogisosoby (dale také jerOpravnéné osoby), které odevzdaji
Administratorovi fislusné Dluhopisy v Wené provozové Administratora.
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7.4

V pripad Dluhopidi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortimév Dluhopisy), budou
opravrenymi osobami, kterym Emitent bude vyplacetispuSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopisi zastoupenych podilem na &hém dluhopisu, osoby (neni-li #chto Emisnich podminkach
stanoveno jinak), které budou Vlastniky Dluhopispokatku gisluSného Dne vyplaty ard(dale také jen
"Opravnéné osoby). V souladu stlankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou EmitentAaiministrator
piihlizet k gevodim Dluhopisi winénym (resp. oznamenym Emitentovi ¥igad listinnych Dluhopid na
jméno) v ptibéhu pisluSného Dne vyplaty UrékV piipact vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopig
na dorditele, budou oprawmymi osobami, kterym Emitent vyplatiipluSnou¢ast jmenovité hodnoty
listinnych Dluhopié osoby (dale jen Opravnéné osoby), které gedlozi Administratorovi fislusné
Dluhopisy v Utené provozové Administratora v Den vyplaty Grdk Nedojde-li k pedloZeni gkterého
listinného Dluhopisu na dotitele v pislusny Den vyplaty Grak bude Emitent povazovat za Oprémou
osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Dlulsopiedlozi po pisluSném Dni vyplaty arak jako
prvni. Dnem vyplaty bude v tomtdipadé Den vyplaty UroK.

Provadéni plateb

Administrator bude provéd platby v souvislosti s Dluhopisy Opr&imym osobam (i) bezhotovostniniepodem
na jejich &et vedeny u banky €eské republice nebo (ii) v hotovosti na mistechdeveich v pislusném Dopiku
dluhopisového programu (dale také jétdtebni mistd').

7.4.1 Bezhotovostni plathy

@

(b)

(©)

Administrator bude provétplatby Opravanym osobam bezhotovostnifepodem na jejich det vedeny

u banky vCeské republice podle pokynu, kteryigusna Oprawna osoba udi Administratorovi na
adresu Utené provozovny Administratorassohodnym zgsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaSeni dedre owfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahowstatdmou
informaci o vySe zminém &tu umozujici Administratorovi platbu provést a bude doloderiginalem
nebo dedrg ovéienou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce platby proifslusné daové obdobi a

v piipack pravnickych osob dale originalem nebiedre ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiku piijemce platby ne starSi Jrift mésiar (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho fé§at
(pokud relevantni) a potvrzenim ond&ém domicilu a ostatnimitfpadré prisluSnymi gilohami déle také
jen "Instrukce"). V ptipadt originak cizich Gednich listin nebo f@dniho o¥teni v ciziré se vyZaduje
piipojeni @isluSného vyssiho nebo dalSihai@ni, resp. apostily dle haagské imluvy o apost{jeadle
toho co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahuormg vyhovujici rozumnym poZzadatkn
Administratora, icemz Administrator bude opraém vyzadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je op&menjménem Oprawmé osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy dikaz musi byt Administratorovi dotan spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Admirditir
zejména oprawmn pozadovat (i) fedloZeni plné moci vifpads, Ze Opravina osoba bude zastupovana (v
piipact potreby s dedre ovetenym @Fekladem doteského jazyka) a (i) dodd@e potvrzeni Instrukce
od Opravené osoby. Bez ohledu na toto své opsivmebudou Administrator ani Emitent povinni jakikol
prowfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych uksfra neponesou zadnou odpadrost za Skody
zpisobené prodlenim Oprasmé osoby s dogienim Instrukce ani nespravnostijinou vadou takové
Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalgZipodle tohot@lanku, je Administratorovi sflena v
souladu s timtoclankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje @oidch tohoto ¢lanku, je
povazovana zgadnou.

Neni-li v @islusném Doglku dluhopisového programu uvedeno jinak, je iipacE zaknihovanych
Dluhopisi nebo zaknihovanych Kupéninstrukce podanacas, pokud je Administratorovi dotena
nejpozdji 5 (pét) Pracovnich dinprede Dnem vyplaty. Ohledristinnych Dluhopis je Instrukce podéana
véas, pokud je Administratorovi datena (i) nejpozgi 5 (pét) Pracovnich dih prede Dnem vyplaty
v piipadech, kdy je platba prov&th na zaklatl odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného &,
nebo (ii) v gisluSny Den vyplaty v ostatnicliipadech.

V piipact listinnych Dluhopig nabyva Instrukce dinnosti nejdive (i) okamzikem pedloZeni listinného
Dluhopisu na doritele, gicemz listinny Dluhopis na dotitele Ize gedlozit nejdive v pislusny Den
vyplaty (@i vyplatt Urokového vynosu takového Dluhopisu, je-li relewdh (i) okamzikem odevzdani
listinného Dluhopisu na dotitele (i koneiné nebo pediasné splatnosti takového Dluhopisu), (iii)
pfislusnym Dnem vyplaty v ffpad listinnych Dluhopid@ na jméno nebo listinnych Dluhojgis
zastoupenych Sbnym dluhopisem. V fipad listinnych Kup6ri nabyva Instrukce dinnosti nejdive
dnem odevzdaniifslusného listinného Kupénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzn@astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupdny se povaZuje za splp fadre a Was, pokud je fisluSnacastka poukazana
Opravreéné osob v souladu $adnou a vas podanou Instrukci podle odstavce (a) tokigioku a pokud je
nejpozdiji v prislusny den splatnosti tako¢éstky (i) Fipséana na &et banky takové Opraené osoby v
clearingovém centr@eské narodni banky, jedna-li se o platbu v zakang Ceské republiky, nebo (ii)



(d)

7.4.2

@

(b)

(©

(d)

odepséana zaiu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné neikonné rang Ceské republiky. Zavazek
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznotastku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listymi Kupdny nebo
listinnymi Dluhopisy zastoupenymi 8imym dluhopisem se povaZzuje za sjpiyn fadré a Was, pokud je
piisluSn&tastka poukazana Oprame osob v souladu sadnou Instrukci podle odstavce (a) tohélemku

a pokud je (i) fipsana na &et banky takové Opra¥né osoby v clearingovém centfieské néarodni
banky, jedné-li se o platbu v zakonnérh Ceské republiky, nebo (ii) odepsana &uiAdministratora,
jedna-li se o platbu v jiné nez zakonné&reh Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co
Administrator obdrzetadnou a &innou Instrukci, av3ak nejtve v gislusny Den vyplaty. Pokud kterékoli
Opravréna osoba nedodala Administratorowias fddnou Instrukci v souladu é&nkem 7.4.1 &hto
Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplakibykoli dluznoucéstku se povazujetwi takové
Opravréné osob za splgny fadre awas, pokud je fisluSna castka poukdzana Opréwmeé osob
v souladu srtadnou Instrukci podlélanku 7.4.1 &chto Emisnich podminek a pokud je nejpfizdo 5
(péti) Pracovnich dih ode dne, kdy Administrator obdrzetddnou Instrukci, odepsana zétu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jaélikcasovy odklad zfisobeny Oprawnou osobou, ndp
pozdnim podaninradné Instrukce, pozdnimiqaloZzenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kup6énu.
Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakali Skodu vzniklou (i) nedodaniméasné aadné
Instrukce nebo dalSich dokuménti informacich uvedenych v tomtdanku 7.4.1 nebo (i) tim, Ze
Instrukce nebo takové souvisejici dokumetitinformace byly nespravné, nelipiné nebo nepravangbo
(i) skutetnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator igmlt. Z téchto divodi nema Oprawna
osoba narok na jakykoli Urak jinou ndhradu zéasovy odklad fislusné platby.

Hotovostni platby

V pripact, Ze je tak uvedeno v Dafu dluhopisového programu, bude na Zadost Ogrérosoby
Administrator prova& platby v souvislosti s Dluhopisy Opr&imé osob v hotovosti v Platebnim mist
Administrator je oprawn pozadovat identifikaci Opra¥né osoby nebo dostéteé uspokojivy dikaz o
tom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovostpjavréna jménem Oprawmé osoby platbu v hotovosti
piijmout. V tomto ohledu je Administrator opré&m pozadovat (i) fedloZzeni dokumentu prokazujici
totoznost Oprawmné osoby (v fipac fyzické osoby obansky ptikaz nebo pas), je-li Oprasmou osobou
pravnicka osoba zapisujici se do obchodnihoifijsie teba pedlozit i origindl nebo fedré ovéfenou
kopii platného vypisu z obchodniho réjku takové osoby ne starSi 3i\tmeésiai, (i) original nebo éedrs
ovéienou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce platby pro fislusné daové obdobi, a vifjpad, ze
Opravrena osoba bude zastupovéna, téz (iii) plnou motedri owdienym podpisem. Vifpad, Ze
jakykoliv z pozadovanych dokumeénfe v jiném nezcéeském jazyce, jet¢ba spoléné s origindlem
dokumentu gedlozit i jeho tiedre overeny eklad doceského jazyka. Vifpack originali cizich Gednich
listin nebo dedniho o¥feni v ciziré se vyzaduje ifipojeni gislusného vysSiho nebo dalSiha@i@ni, resp.
apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podleotab je relevantni). Bez ohledu na toto své opfavn
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkolirogéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost
piedlozenych dokumeiita neponesou zadnou odpdmost za Skody Zfsobené prodlenim Oprésmeé
osoby s doréenim pozadovanych dokuméngani nespravnostéi jinou vadou takovych dokumehnt
Provadni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisytisé obchodnimi podminkami Administratora
platnymi v dolk jejich vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzng@stku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje zaspliiadre

a \as, pokud mize byt gisluSn&astka vyplacena v hotovosti Opré&meé osob v souladu s odstavcem (a)
tohotoclanku v gislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterénoje hlediska technickych moznosti
Administratora mozné. Pokud kterakoli Opréwé osoba ndpdlozi Administratorovi veskeré dokumenty
pozadované Administratorem v souladu s odstavcgntoteto ¢lanku, Administrator platbu neprovede,
piicemz v takovém ifipack plati, Ze takova Opra¥na osoba nema narok na jakykoli Grdldoplatek za
takovyc¢asovy odklad fislusné platby.

V pripact provadni jakychkoli plateb na zakladbdevzdani neborpdlozeni konkrétnich kadistinnych
Dluhopisi nebo Kupén (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platbgien jeji splatnosti v souladu
s odstavcem (b) tohotdanku, Ze pislusné listinné Dluhopisy nebo Kupoény (jsou-li @ydny) budou
odevzdany nebotpdlozeny pisluSnou Oprawnou osobou Administratorovi v souladélénkem 7.3.2.
téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. Neni-li sty Dluhopis na doxitele, kterého se platba tyka,
piedlozen Administratorovi vifsluSny Den vyplaty, bude Emitent povazovat za @mnidou osobu tu
osobu, kterd takovy Dluhopistegllozi jako prvni po fislusném Datu vyplaty. DalSi podminky tohoto
¢lanku 7.4.2 tykajici se casného doreni pozadovanych dokuméntAdministratorovi #stavaji
nedoteny.

Emitent ani Administrator nejsou odgoni za zpozéni vyplaty jakékoli dluznéastky zgisobené tim, ze
(i) Opravrena osoba &as nedodala dokumenty nebo informace pozadované wtbmtocélanku 7.4.2, (ii)
takové dokumenty nebo informace byly nelplné, riespgr nebo nepravé nebo (iii) takové zpmidylo
zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Adstiator ovlivnit, gicemz Opravéné osob v



takovém pipadt nevznikd zadny narok na jakykoli doplat&karok za takto zfisobenycasovy odklad
ptislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spél® opravréni rozhodnout o zené provadni plateb. Takova zéma nesmi
zpasobit Vlastnikm dluhopisi nebo Vlastnikm kupérii (budou-li vydavany) Ujmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikim Dluhopigi nebo Vlastnitm Kupo6ni (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustaniovéi@nku

13 &chto Emisnich podminek.

8. Zdaneéni

Splaceni jmenovité hodnoty (pdpact Diskontované hodnoty, jedna-li se degasné splaceni Dluhopiiss
vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnkiisrd je pipadré uvedena v Dojiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Mdleim Dluhopigsi pfi splatnosti nebo fiediasné splatnosti
Dluhopisi) a vyplaty arokovych vyndsz Dluhopisi budou provééhy bez srazky dani nebo poplagakéhokoli
druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatide vyZzadovanaiislusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky
winnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takowiazka dani nebo poplatkvyZzadovana fislusnymi
pravnimi gedpisy Ceské republiky &innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povirreadit Viastnikm
Dluhopisi nebo Vlastnitm Kupoéni (jsou-li vydavany) zadné dal8astky jako nahradusthto srdzek dani nebo
poplatki, pokud v gislusSném Dopiku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predéasna splatnost Dluhopisi v P¥ipadech neplréni zavazki

9.1 Fripady neplréni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skaisti a takovd skuteost bude trvat (kazda z takovych
skute&nosti dale také jerPFipad neplnéni zavazki"):

@) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudevedena v souladu s Emisnimi podminkami a takové
porusSeni #stane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovniclhdéndne, kdy byl Emitent na tuto
skute&nost pisem& upozorrén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem déeaym Emitentovi nebo
na adresu Wené provozovny Administratora; nebo

(b) PoruSeni jinych zavaitk

Emitent, nebo Riitel (je-li to relevantni), nespini nebo nedodigkykoli svj jiny zavazek v souvislosti
s Dluhopisy podle Emisnich podminek a takové porugistane nenapraveno déle nez &fyi{cet pst)

dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skimest pisem& upozorrn kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu
dopisem doréenym Emitentovi nebo Administratorovi do mistasélé provozovny Administratora; nebo

(c) Neplreni ostatnich zavaZkEmitenta

jakykoli dluh Emitenta v souhrnn#stce pesahujici 150.000.000 (jedno sto padesat nii)idx (nebo
ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné&ms) nebude uhrazen Emitentem do 25 (dvac#t) palenddnich

dni od data jeho splatnosti neb@padné odkladné ifty. To neplati pro fipad, kdy Emitent v dobré i
namitd zédkonem fpdepsanym Zjsobem neplatnost zavazku co do jeho vySe nebhodd a platbu
uskuténi ve lhit¢ ulozené pravomocnym rozhodnutiffigiuSného soudu nebo jiného organu, kterym byl
uznan povinnym plnit; nebo

(d) Platebni neschopnost

Emitent, nebo Riitel (je-li to relevantni), je v ipadku nebo navehsoudu prohlaseni konkursu ndijsv
majetek, povoleni reorganiza¢epovoleni oddluzenéi poda obdobny insolvéni navrh; nebo soudi
jiny organ pislusné jurisdikce prohlasi na majetek EmitentdonRuitele (je-li to relevantni), konkurs,
povoli reorganizacti oddluzeni nebo vyda jiné obdobné rozhodnuti; nethmvy insolverni navrh je
soudem zamitnut z tohdidodu, Ze Emiteritv, nebo Ruiteliv (je-li to relevantni), majetek nepokryva ani
nékladytizeni; nebo

(e) Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti souteské republiky, nebo Francouzské republiky (jedi t
relevantni), neboipato usneseni valné hromady Emitenta, nebditBie (je-li to relevantni), o zruSeni
Emitenta, resp. Ritele, s likvidaci, nebo



® Ukonceni podnikani

Emitent, nebo Riitel (je-li to relevantni), festane podnikat neborgstane byt opréawm k hlavnimu
piednEtu svécinnosti (zejména ve vztahu k Emitentovi k poskytdvepotebitelskych Geri), nebo

(9) Zproseni seci ukorreni Zaruky

Zaruka nebo jakékoli jeji ustanovenieptane byt kdykoli z jakéhokolitdodu platné a &inné, nebo
Rwitel namita neplatnost ne&innost Zaruky nebo jakéhokoli jejiho ustanovenhame

(h) Dalsi specifické@lody

ptipadré nastanou dalSi specifickéipPady neplini zavazk pro jednotlivou emisi Dluhopis které budou
upraveny v pislusném Dopiku dluhopisového programu;

pak:

(i) maze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy pisgm ozndmenim denym Emitentovi a dotienym
Administratorovi na adresu tené provozovny (dale také je®@Znameni o fFedkasném splaceri) pozadat o
piedtasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhdp{popipact takové jiné hodnoty, ktera jefipadré uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Vlastnikm Dluhopisi pti prediasné
splatnosti Dluhopi®), jejichz je vlastnikem a které od té doby nez@zilosud nevyplaceného narostlého Uroku na
téchto Dluhopisech v souladu &ankem 5.1(e) nebo 5.2.1(ffchto Emisnich podminek, ke Dnirgakasné
splatnosti dluhopis a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu sosdym a dosud nevyplacenym drokovym
vynosem) takto splatit v soulad&lginkem 9.2 &chto Emisnich podminek. Pokud k Dluhdpisdané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisemvgiteny i vSechny k&mu nalezejici Kupony, které jést
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdaite odcastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a
bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, &vpauze proti odevzdanitiglusného Kupénu. VSechny
Kupény naleZejici k Dluhopisu, jehoz se Oznamepiieskasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Diskaopi
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jakslusny Dluhopis, a to v Hodrniohevraceného kupénu; nebo

(i) v ptipadt Dluhopidi s vynosem na béazi diskontu, které nejsowemy, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své Uvahy pisemnym ozndmeniméemym Emitentovi a dotienym Administratorovi na adresu déné
provozovny (dale také jerOznameni o Fedéasném splacer) pozadat o fedtasné splaceni Dluhofiisjejichz
je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to y& Diskontované hodnoty takovych Dluhobigpopripad v
takové jiné hodnet ktera je pipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Embit
vyplati Vlastnikim Dluhopig pii predtasné splatnosti Dluhogiske Dni redtasné splatnosti dluhogis Emitent
je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladiainkem 9.2d&chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost fredkasné splatnych Dluhopisi

VSechny¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Bdpisi dle pismena (i) nebo (ii)tedchazejiciho
¢lanku 9.1 &chto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k mbelau Pracovnimu dni v &sici nasledujicim po
mésici, ve kterém Vlastnik Dluhogisdorwiil Administratorovi do Utené provozovny Administratoraiplusné
Oznameni o fedtasném splaceni ¢gné Emitentovi (dale také jeD&n predéasné splatnosti dluhopid").

9.3 Zpétvzeti Zadosti o fFedtasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fediasném splaceni e byt jednotlivym Vlastnikem Dluhogispisems vzato zgt, avSak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisn a jen pokud takové odvolani je adresovano Enuters dorgeno Administratorovi
na adresu Wené provozovny Administratordide, nez se ifisluSné¢astky stavaji podleipdchozihailanku 9.2
téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolasékvnema vliv na Oznameni depéasném splaceni
ostatnich Vlastnik Dluhopigi.

9.4 DalSi podminky gedéasného splaceni Dluhopis

Pro gediasné splaceni Dluhogispodle tohotoslanku 9 se jinak fiméfens pouZiji ustanovenélanku 7 &chto
Emisnich podminek.

10. Promkeni

Prava spojena s Dluhopisy a s Kupény se ptojhlplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla bglatrena
poprve.



11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a U¥ena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke¢ménv souladu glankem 11.1.2&chto
Emisnich podminek, je Administratorem KB. NestardoiZiopinék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zmené v souladu glankem 11.1.2 Emisnich podminek, je¢elmad provozovna Administratora na nasledujici
adrese:

Komerni banka, a.s.
Vaclavské nargsti 42
114 07 Praha 1

11.1.2 Zn#éna Administratora, U¢ené provozovny a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli &it jinou nebo dalSi Wenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi
Platebni misto a jmenovat jiného nebo dalSiho Atstritora. Ped vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhdpis
budou pipadna jin&¢i dalSi Ugena provozovna Administratora, Platebni misto wa {in dalSi Administrator
uvedeni v pislusném Dopiku dluhopisového programu. Pokud dojde kesmmAdministratora nebo Wené
provozovny Administratora nebo Platebniho mistaizuvydané konkrétni emise Dluhopjsoznami Emitent
Vlastnikim Dluhopigi jakoukoliv znénu Uréené provozovny Administratora, Platebniho mistadeniistratora
zpisobem uvedenym &lanku 13 ¥&chto Emisnich podminek a jakakoliv takova éma nabude d&nnosti
uplynutim lhity patnacti (15) kalendaich drii ode dne takového oznameni pokud v takovém oznamamii
stanoveno pozisi datum dinnosti. V kazdém fipads vSak jakakoliv zréna, ktera by jinak nabylacinnosti
mére nez ticet (30) kalendéich dni ped nebo po Dni vyplaty jakékoliwdstky v souvislosti s Dluhopissi
Kupony (jsou-li vydavany) nabudeianosti ticatym (30) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastniim Dluhopisi

V souvislosti s pl&nim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirastrem uzakené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jedna Admirasor jako zastupce Emitenta a neni v Zadném jmavn
vztahu s Vlastniky Dluhopis

11.2  Agent pro vypd@ty
11.2.1 Agent pro vypty

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesménv souladu slankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek je Agentem pro vitydKB.

11.2.2 DalSi a jiny Agent pro vypty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného neboStal Agenta pro vypy. Pred vydanim jakékoli emise
Dluhopisi bude pipadny jiny nebo dalSi Agent pro vyip uveden v fislusném Dopiku dluhopisového
programu. Pokud dojde ke #n¢ Agenta pro vyp&ty u jiz vydané emise Dluhogisoznami Emitent Viastniin
Dluhopisi jakoukoliv znénu Agenta pro vypity zpisobem uvedenym &lanku 13 &chto Emisnich podminek a
jakakoliv takova zréna nabude dinnosti uplynutim ity 15 (patnacti) kalenddich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanovendjpi datum dinnosti. V kazdém fipad vSak jakakoliv
zmena, ktera by jinak nabylacinnosti még nez 15 (patnact) kalenisdch dni ped nebo po dni, kdy ma Agent
pro vypaity provést jakykoliv vyp&et v souvislosti s Dluhopisy, nabudeinnosti 15 (patnactym) kalenitfdm
dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro \itpdakovy vypd@et.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypty k Vlastnikim Dluhopisi
V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentenm wypaity uzawené mezi Emitentem a

Agentem pro vypé&y (jinym neZz Emitentem) jedna Agent pro v¥ppjako zastupce Emitenta a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhojis



11.3 Kotatni agent
11.3.1 Kot&ni agent

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesménv souladu slankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, je Ké@m agentem KB.

11.3.2 Dalsi a jiny Kot&ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného neboSithal Kot&niho agenta. ed vydanim jakékoli emise
Dluhopisi bude pipadny jiny nebo dalSi Kotai agent uveden {sluSném Dopgiku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Koténiho agenta k Vlastnikim Dluhopisi
V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kijtém agentem uz#gné mezi Emitentem a

Kotagnim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kafaagent jako zastupce Emitenta a neni v zadnéumima
vztahu s Vlastniky Dluhopis

12. Schize a znény Emisnich podminek

12.1 Hisobnost a svolani Saive
12.1.1 Pravo svolat Sazi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Diplsi mohou svolat Sdlzi, je-li to tteba k rozhodnuti
o spolénych zajmech Vlastnik Dluhopidi, a to v souladu sémito Emisnimi podminkami a ifsluSnym
Dopliitkem dluhopisového programu. Naklady na organizasicdani Schze hradi svolavatel, nestanovi-li pravni
piedpis jinak. Naklady spojené gasti na Schzi si hradi kazdy &astnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopis je povinen nejpozgi v den uvdejnéni oznameni o konani Sice (viz
¢lanek 12.1.3 &hto Emisnich podminek) (i) viijpads zaknihovanych Dluhopis nebo listinnych Dluhopis
zastoupenych Sbnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisna jméno dorkit Administratorovi zadost
0 obstarani dokladu o i vSech Dluhopis v emisi, jichz se Sdize tyka, oprafujicich k gasti na jim,
resp. jimi, svolavané Sdhi, tj. vypis z gisluSného registru Emitenta v rozsaliisipSné emise, a (ii) tam, kde to
je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu réklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu keigciRadné

a wWasné dorgeni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) resp. @heddohy na néklady dle bodu (ii) vySe jsou
piedpokladem pro platné svolani Szhb.

12.1.2 Sclize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodl&rsvolat Schizi a vyzadat si jejim pragdnictvim stanovisko VlastnikDIuhopisi,
které byly vydany v jedné emisi, ¥ipadt (kazda zdchto otazek také jerziména zadsadni povahy):

(a) navrhu (i) zrdny nebo zmin tchto Emisnich podminek, nebo (ii) gny nebo zmin v Dophku
dluhopisového programu; to neplati, pokud se jedpépack ad (i) i ad (ii) pouze o takovou zmu, ke
které podle platnych pravnicliqupigi neni zapdebi souhlasu VlastnikDluhopigi; nebo

(b) navrhu na feménu Emitenta (dle fislusSnych ustanoveni zakotial25/2008 Sh., ofpmenach obchodnich
spole&nosti a druzstev, v platnémér); nebo

(c) navrhu na uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy fepodu zisku dle fisluSnych ustanoveni zakota
513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platnérénzrfdale jen dbchodni zakoniK) bez ohledu na to, kterou
je Emitent smluvni stranou; nebo

(d) navrhu na uzaeni smlouvy o prodeji podniku nebo jetd@sti nebo smlouvy o najmu podniku nebo jeho
¢asti dle pislusnych ustanoveni obchodniho zékoniku bez ohiado, kterou je Emitent smluvni stranou,
za redpokladu, Ze iize byt ohrozensédné a ¥asné splaceni pohledavek z Dluhdpisebo

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenycBblshopisy déle nez 7 (sedm) kalengigh dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatmo; nebo

® navrhu o podani zadosti oiazeni Dluhopié z obchodovani na regulovaném trhu; nebo

(9) jinych zn&n, které mohou vyznandrehorsit jeho schopnost plnit zavazky z Dluhépis



12.1.3 Oznameni o svolani Site

Oznameni o svolani Stre je svolavatel povinen ukgnit zpisobem uvedenym &lanku 13. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopigé nebo Vlastnici Dluhopis jsou povinni oznameni o svolani $ek ve stejné ¢ dorwit
Emitentovi na adresu &ené provozovny Administratora. Emitent je povinesskytnout veSkerou séimnost
nutnou kiadnému oznameni o svolani $z&, pokud neni sam jejim svolavatelem. Neni-lidnfElivém Dopiiku
dluhopisového programu stanoveno jinak, oznamesviotani Schze musi obsahovat alesp@) obchodni firmu,
sidlo a € Emitenta, (ii) ozn&ni Dluhopig, jichZz se jednani Sélze ma tykat, minimak v rozsahu nazev
Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, daturhadinu konani Sdtze, gicemz mistem konani Sthe mize

byt pouze misto v Praze, datum konanii®ehmusi fipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodinghion
Schize nesmi bytidve nez v 16:00 hod., (iv) program jednani & etns pfipadného navrhu ztny emisnich
podminek a (v) Rozhodny den proast na Sciei. Schize je opravéina rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovanawzich usneseni, které nebyly uvedeny na pragram
Schize v oznameni o jejim svolani, jéigustné, pouze jsou-li na St pritomni vSichni Viastnici Dluhopis
kteri jsou opravaini na této Scizi hlasovat.

12.2  Osoby opraviiné (kastnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dophku dluhopisového programu stanoveno jinak, jei@etopravin se @astnit a hlasovat na ni pouze
ten Vlastnik Dluhopis dané emise v zaknihované poddale jen Osoba opravréna k Uéasti na Schizi"),
ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhogis/ Evidenci ke Konci &etniho dne fedchazejiciho o 3i{j Pracovni
dny den konani isluSné Sciize (dale jen Rozhodny den pro ®ast na Schizi"). K prevodim Dluhopigi
uskut&nénym po Rozhodném dni pré@st na Schzi se nefihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dophku dluhopisového programu stanoveno jinak, jei@etopravin se @astnit a hlasovat na ni pouze
Vlastnik Dluhopig dané emise v listinné podblfdale jen Osoba opravréna k U¢asti na Schizi"), ktery v
piipack listinnych Dluhopié zastoupenych podilem na&hém dluhopise, byl evidovan u Administratora (nebo
jiné osoby s fisluSnym opravénim k vykonu takovésinnosti, kterd bude uvedena wigusSném Dopiku
dluhopisového programu) jako osoba podilejici seShaném dluhopisu witym postem kus Dluhopidi ke
Konci (ketniho dne fedchazejiciho o 3i{} Pracovni dny den konani Scte (dale jen Rozhodny den pro ®ast
na Schizi"). V ptipad vydani konkrétnich kusDluhopigi v listinné podob je opraven se Schze (Eastnit a
hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni kon&chize (den konani Séke je v gipad vydani
konkrétnich kus listinnych Dluhopi§ nazyvan jako Rozhodny den pro &ast na Sclazi"), pricemz v fipacs
listinnych Dluhopig na jméno musi byt fslusna osoba uvedena v Seznamu Vlastridkuhopisi k posatku
Rozhodného dne procést na Schizi. K prevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na &bém dluhopisu
uskut&nénym po Rozhodném dni prai@st na Scizi se nefihlizi. K pirevodim listinnych Dluhopig na jméno
oznamenym Emitentovi v fibéhu dne konéni Sdize se nefhlizi. K prevodim listinnych Dluhopig zngjicich na
dorwitele uskuténénym po zahajeni Sélae se nejphlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba oprawna k (&asti na Schizi ma takovy poet hlasi z celkového p&u hlagi, ktery odpovida po#nu mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopis které vlastnila k Rozhodnému dni préaét na Scizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhofiik Rozhodnému dni pro¢ast na Sciizi. S Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni préast na Schzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emtt ve smyslu
¢lanku 6.5 &chto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci gpréavnezapdtavaji se pro &ely
usnasenischopnosti Sae. Rozhoduje-li Satze o odvolani spoéeého zastupce, ndire spolény zastupce (je-li
Osobou oprawimou k &asti na Schizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.4 ast dal3ich osob na Sdzi

Emitent je povinen &astnit se Saiee, a to bd’ osobr nebo prosednictvim zmocénce. Vlastnici Kupé (jsou-

li vydavany) jsou oprawmi Uastnit se Saize bez hlasovaciho prava. Dale jsou optavmicastnit se Saize
zastupci Administratora, spaéiey zastupce Vlastnik Dluhopigi ve smyslu¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek
(neni-li Osobou oprawmou k &asti na Sctizi) a hosté pzvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Pnibéh Schize; rozhodovani Sclize

12.3.1 UsnaSenischopnost

Schize je usnasenischopna, pokud s&gistni Osoby oprawné k (&asti na Sciizi, které byly k Rozhodnému dni
pro (East na Schzi Vlastniky Dluhopid, jejichZz jmenovitad hodnotaredstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité



hodnoty nesplacenych Dluhopislané emise k Rozhodnému dni préast na Sclwi. Rozhoduje-li Schize o
odvolani spoléného zastupce, nezafi@vaji se hlasy nalezejici spahemu zastupci (je-li Osobou opré&wou k
Ggasti na Schizi) do celkového ptiu hladl. Pred zahajenim Sélze poskytne Emitent, sdm nebo ptedhictvim
Administratora, informaci o pbu vSech Dluhopis ohled& nichz jsou Osoby opragné k (&asti na Scizi
v souladu s&mito Emisnimi podminkami nebotiplusSnym Dopikem dluhopisového programu opréan se
Schize &astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 FRedseda Sdire

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. Szihsvolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopié predsedé fedseda zvoleny prostoétginou hlad ptitomnych Osob oprawmych k &asti na
Schizi. Do zvoleni pedsedy pedsedd Sdlzi osoba ufena svolavajicim Viastnikem Dluhofiisnebo
svolavajicimi Vlastniky Dluhopis piicemz volba pedsedy musi byt prvnim bodem programu &eh
nesvolavané Emitentem.

12.3.3 Spolény zastupce

Schize miZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou ospéspoléného zastupce a p#iit jej v souladu s
pravnimi gedpisy spolénym uplaténim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kantrplnini Emisnich
podminek a fislusného Dopiku dluhopisového programu. Takového spoého zastupce e Sclize odvolat
stejnym zfisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinynolspnym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Sdhe

Schize o gedlozenych otazkach rozhoduje formou usnesentijétipusnesenti, jimz se schvaluje&ra Emisnich
podminek nebo Dopku dluhopisového programu Dluhopjskteré byly vydany v jedné emisi, k niz je v soluas
¢lankem 12.1.2 (a@thto Emisnich podminek zapebi schvéleni Sdize, nebo k ustaveni a odvolani spakho
zastupce, jefeéba alespd ¥, (i ¢tvrtiny) hlagi piitomnych Osob oprawmych k (asti na Schzi. K prijeti

ostatnich usneseni Sate stéi prosta ¥tSina hlad piitomnych Osob opra¥nych k &asti na Schizi.

12.3.5 Odrdeni Schize

Pokud Bhem jedné hodiny od stanovenéheééhku Sclize neni tato Scize usnaSenischopna, pak bude takova
Schize bez dalSiho rozpésta. V gipad, Ze byla Schize svolana Emitentem, irce Emitent rozhodnout, Ze
takova Schze bude odrgena na dobu a misto, kter&iupredseda této Séke. O konani nahradni Scte plati
obdobr ustanoveni o konaii&édné Schze.

12.4  Néktera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1 Oisledek hlasovani proti ékterym usnesenim Sdize

Pokud Schze souhlasila se Zfmou zasadni povahy dénku 12.1.2 pism. (a) az (gchto Emisnich podminek,
pak Osoba oprawna k &asti na Schzi, kterd podle zapisu z této Size hlasovala proti nebo ségusné Scize
nezitastnila (dale také jenZadatel'), maZe poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhibpipopipacs
Diskontované hodnoty, jedna-li se tefiasné splaceni Dluhojfis vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je ijpadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Entitvyplati
Vlastnikim Dluhopish pti splatnosti neboigdiasné splatnosti Dluhogiy jichz byla vliastnikem k Rozhodnému
dni pro &ast na Sclzi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz mpmého Urokového vynosu k takovym
Dluhopisim narostlého v souladu 8ntito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). @giravo musi byt
Zadatelem uplatmo do 30 (ticeti) dni ode dne uvjneni takového usneseni Sate v souladu &lankem 12.5
téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dalé fak 'Zadost') uréenym Emitentovi a dotienym
Administratorovi na adresu Bené provozovny Administratora, jinak zanika. VySeedenécastky se stavaji
splatné za 30 ffcet) dni po dni, kdy byla Zadost dotena Administratorovi (dale také jeén predtasné
splatnosti dluhopisi").

12.4.2 Usneseni oipdfasné splatnosti na zadost Vlastiiluhopisi

Pokud je na p@du jednani Sdize Zneéna zasadni povahy di#anku 12.1.2 pism. (b) az (gjchto Emisnich
podminek a Sdize s &mito ZmEnami zasadni povahy nesouhlasi, pakkenSclize i nad rdmec gadu jednani
rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupoveizporu s usnesenim Sate, kterym nesouhlasila se
Zménami zasadni povahy didanku 12.1.2 pism. (b) az (g¢chto Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikim Dluhopisi, ktefi o to poZadaji (dale také jerYddatel"), pieckasré splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisi (popipad Diskontovanou hodnotu, jedna-li se gegtasné splaceni Dluhogiss vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd jgpadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastiitk Dluhopigh pii splatnosti nebo iedtasné splatnosti Dluhogis dané
emise a porrnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhiopigpokud je relevantni). Toto pravo
musi byt Zadatelem uplatno pisemnym oznamenim (dale také j@adost’) uréenym Emitentovi a dokienym



Administratorovi na adresu tené provozovny Administratora. Tytastky se stavaji splatnymi 3@i¢et) drit po
doruwseni Zadosti (dale také je&n predtasné splatnosti dluhopid”).

12.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Z&adosti je nutno uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s tinlénkem Z&dano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami ogriimi jednat jménem Zadatelefigemz jejich podpisy musi byt
Giedrs owteny. Zadatel musi ve stejnéuth dorwit Administratorovi na adresu kené provozovny

Administratora i veSkeré dokumenty pozadované poogreni vyplaty podl&lanku 7 &chto Emisnich podminek.

12.4.4 Vraceni Dluhopig a Kuponi

Pokud k Dluhopidm dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazfjuhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupdny, které jéstejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdgte odcastky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacenata@mu Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odewzda
piislusného Kuponu. VSechny Kupény nalezejici k Dhibo, jehoz se ipdtasna splatnost podidanku 12.4.1
nebo 12.4.2&hto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spddlubopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jakofifislusny Dluhopis, a to v Hodnohevraceného kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Scize pdizuje svolavatel, sam nebo priEstnictvim jim pogrené osoby, ve e do 30 (ficeti) dni

od dne konani Sdéize zapis, ve kterém uvede 2w Schize, zejména usneseni, kterd takovaidehgijala.

V piipac, ze svolavatelem Séhe je Vlastnik Dluhopisnebo Vlastnici Dluhopis pak musi byt zapis ze Scte

doruwien nejpozdji ve Ihit¢ do 30 (ficeti) dni od dne konani Sélze rovz Emitentovi na adresu tené
provozovny Administratora. Zapis ze Sk je Emitent povinen uschovat do doby prEmi prav z Dluhopis

Zapis ze Scirwe je k dispozici k nahlédnuti Vlastiith Dluhopigi v béZné pracovni dabv Uréené provozové

Administratora. Emitent je povinen veuld do 30 (ficeti) dni ode dne konani Séhe uvéejnit sam nebo
prostednictvim jim powiené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodBohize a to zfisobem
stanovenym v¢lanku 13 &chto Emisnich podminek a dobem, jakym uvejnil piislusSny Doplgk

dluhopisového programu. Pokud $ezb projednavala usneseni o & zasadni povahy uvedené&lanku 12.1.2
pism. (a) az (g)éthto Emisnich podminek, musi byt &aéti na Schzi a o rozhodnuti Sdtze pdizen notésky

zapis. Pro fipad, Ze Salwe takové usnesenfijala, musi byt v not&kém zépise uvedena jméngh Osob
opravrénych k (asti na Schzi, které platd hlasovaly pro pjeti takového usneseni, a gy kusi Dluhopisi

piislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhaounéni pro dast na Sciwi.

12.6  Spoléna Schize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu &icez jednu emisi Dluhofisje povinen k projednani Zm
zasadni povahy dlélanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat sgoleu sclizi Vlastniki Dluhopigi vSech dosud
vydanych a nesplacenych DluhapiEmitent je povinen svolat spéteu sclizi Viastniki Dluhopidi také v
piipacs, Ze vydal v rdmci Dluhopisového programu vice jeginu emisi Dluhopis a navrhuje takovou zénu
Emisnich podminek, ke které je nutny v souladudvmimi gredpisy souhlas VlastnikDluhopigi. Na spolénou
Schizi se pouziji obdobhustanoveni o Séfzi s tim, Ze usnaSenischopnost¢giohlast Osob opravénych k
Ucasti na Schzi a fijeti usneseni takové Sithe se posuzuje odiéné podle jednotlivych emisi Dluhopigako v
piipact Schize Vlastnik Dluhopigi kazdé takové emise. V nés&ém zapisu ze spdieé Sclize, ktera fijala
usneseni o0 Zasmé zasadni povahy, musi byt g kusi Dluhopidi u kazdé Osoby opragné k &asti na Schzi
rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopis

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikn Dluhopigi bude platné adnné, pokud bude uvejnéno veském jazyce na
webové strance Emitentawvw.cetelem.cz Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich picévipredpigi ¢i tyto
Emisni podminky pro uvejnéni nékterého z oznameni podkchto Emisnich podminek jiny égpob, bude takové
piipacs, Ze bude &které oznameni uvejiovano vice zpsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat
datum jeho prvniho uvejnéni. M4 se za to, Ze oznameni Vlastmk Kupon (jsou-li vydavany) bylaradre
wéinéna prostednictvim oznameni Vlastnikn Dluhopigi provedenym v souladu s timiénkem.

14, Rozhodné pravo, jazyk

VesSkera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhdp{syjma Zaruky) se budotidit a vykladat v souladu s pravem
Ceské republiky. Veskera prava a povinnosti vyplipiaje Zaruky se budatidit a vykladat v souladu s pravem
Francouzské republiky. SoudentiguSnym kieSeni veSkerych spiomezi Emitentem a Vlastniky Dluhogis

nebo Vlastniky Kup6in (jsou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vypéjicich z &chto Emisnich podminek a



kteréhokoli Dophku dluhopisového programu, jedstsky soud v Praze. SoudertisiuSnym kieSeni veSkerych
spoifi mezi Ruitelem a Vlastniky Dluhopisnebo Vlastniky Kupain (jsou-li vydavany) vyplyvajicich ze Zaruky
je P&izsky odvolaci souCour d'Appel de Parjs Tyto Emisni podminky a Dopky dluhopisového programu
mohou byt pelozeny do angttiny nebo do dalSich jazyk V takovém pipad, pokud dojde k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici vetaska.

15.  Definice

Pro (ely tchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nizedeny vyznam:
"Administrator " ma vyznam uvedeny v Gvodedsti €chto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" ma vyznam uvedeny v Uvodedsti €chto Emisnich podminek.

"Datum emisé znamena datum oz#éajici prvni den, kdy rie dojit k vydani Dluhopispiislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanovenoiigiusném Dopiku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena v fipad zaknihovanych Dluhopisden bezprogedre nasledujici po Rozhodném
dni pro splaceni jmenovité hodnotyiiggmz plati, Ze pro dely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén' znamend v fipacé zaknihovanych Dluhopisden bezprogedre nasledujici po Rozhodném
dni pro vyplatu Grokového vynosufigemz plati, Ze pro dely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupon
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den konené splatnosti dluhopidi" znamena kazdy den ozmemy jako takovy v Dopiku dluhopisového
programu, jak je uvedenodanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Den predasné splatnosti dluhopid” ma vyznam uvedeny ¥vlancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a12.4.2
téchto Emisnich podminek a dale kazd§ppdny dalSi den ozteny jako takovy v Dopiku dluhopisového
programu.

"Den splatnosti dluhopidi” znamenéa Den koreé splatnosti dluhopisi Den gediasné splatnosti dluhogiis

"Den stanoveni Refere#ni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Refefesazba pro islusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovyiislpSném Dopiku dluhopisového programu. Nestanovi-li
Doplrek dluhopisového programu nebo tyto Emisni podmijikgk, pak plati, Ze Dnem stanoveni Reféren
sazby pro fislusné Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovnigted prvnim dnem takového Vynosového obdobi
nebo, je-li Referetni sazbou Index nebo KoS, pak Dnem stanoveni Referesazby pro fislusné Vynosové
obdobi je druhy (2.) Pracovni defed koncem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty' znamen& kazdy Den vyplaty UtgkDen konéné splatnosti dluhopisa Den pediasné splatnosti
dluhopidi, jak uvedeno ¢lanku 7.2 ¢chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Grokd" znamena kazdy den ozfemy jako takovy v Dopiku dluhopisového programu, jak uvedeno
v ¢lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Diskontni sazbd znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na 8igkiontu, ktery neni Ugten, Urokovou
sazbu stanovenou jako takovou ¥ispuSném Dopilku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba
piislusném Dopiku dluhopisového programu stanovena, pak platijez@vna Grokové sazb pii které by se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovmatasnimu kurzu Dluhopisk Datu emise (tj. Urokova
sazba, kterou jeaba pouzit ke zZpnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu atdDsplatnosti dluhopis
k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota DluhopiBatu emise rovnala emisnimu kurzu DluhépisDatu
emise). Pro vyloteni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZtiglontni sazboGeské narodni banky nebo
jiného Finakniho centra.

"Diskontovana hodnotd znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na Hékiontu, ktery neni Ggen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovaBiskontni sazbou od Data splatnosti dluhdpgie dni, ke
kterému se Diskontovana hodnot&ipé. V gripadech, kdy jde o vyet za obdobi kratSi jednoho roku, se tento
vypocet provadi na zakladptisluSného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Gvodédsti Bchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program' znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalmibjemu 10.000.000.000¢K
(nebo ekvivalent tétdastky v jinych ignach) s dobou trvani programu 5 let.



"Dodatetna emisni lhita" znamenéa dodataou Ihitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Eniisiita,
ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emisen artad fivodrg piedpokladany objem emise. Dodata
emisni lhita v kazdém fipadt skorti nejpozdaji v rozhodny den pro splaceni Dluhopidané emise vifpadt
zaknihovanych Dluhopisresp. v Den korimé splatnosti dluhopisv ostatnich fipadech.

"Doplnék dluhopisového programd' znamena dopkk Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli
jednotlivou emisi Dluhopis neboli tu¢ast emisnich podminek Dluhopjsktera je specificka pro danou emisi
Dluhopigi.

"Emisni dodateK' znamena dokument, ktery bude obsahovat (i) Dépthuhopisového programu kazdé takové
emise Dluhopié a, bude-li to relevantni, téz (ii) prospekt Dlulsiip resp. kon&né podminky Dluhopis (bude-li
existovat platny zakladni prospekt Dluhopisovéhmgpamu), jakoZz i fipadné (iii) dalSi informace o Emitentovi a
o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyZzadovanygmbeavaznymi pravnimiigdpisy, pedpisy jednotlivych
regulovanych trih cennych papir, na kterych ma bytifsluSna emise Dluhopiskétovana, nebo které mohou byt
jinak podstatné pro investory.

"Emisni lhita" znamend Iatu 24 (dvacetétyti) mésior po Datu emise, dhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Dofdrdluhopisového programu jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v Gvodédsti €chto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spateé emisni podminky Dluhopisového programu.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutoulo®, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screen
Service", str. EURIBOR (nebo nafipadné nastupnické stignpro takové obdobi, které odpovida
piislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna em &dy je EURIBOR zjifovan. V fipad, ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nenRBOR na zmi#né strad EURIBOR uveden, pak
EURIBOR uki Agent pro vypodty na zaklad EURIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je
EURIBOR na zmi#né strad EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsSi kratSi obdobd, které je
EURIBOR na zmi#né strad EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistifisghem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeisfavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozn&iusazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (#deb
v takovy den EURIBOR @en Agentem pro vypity jako aritmeticky pimér kotaci drokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, é&tedpovida fislusSnému Vynosovému obdobi
a prisluSnoucastku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenéactéjnbadopoledne bruselskéhtasu od
alespa tii bank dle volby Agenta pro vypty pisobicich na relevantnim mezibankovnim trhu Fipack,
Ze se nepoda EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude setairokova sazba rovnat EURIBORuU

zjiSttnému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSiradphozim Pracovnim dni, vémz byl
EURIBOR takto zjistitelny.

"Evidence' méa vyznam uvedeny &lanku 1.2.3 (b)&chto Emisnich podminek.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou nénu znamena, pokud neni Yigusném Dopiku dluhopisového programu
stanoveno jinak, misto, kde sd&epazr kotuji Referetini sazby pro danou énu a kde se vygadavaji
mezibankovni platby v takovésms.

"Hodnota nevraceného kuponli znamen&iastku Uroku uvedenou v Kuponu diskontovanou ke [adiasné
splatnosti dluhopisuipdiskontni sazb urkené Agentem pro vy@gty (nebo, neni-li Agent pro vygty ustaven,
Administratorem) na zakl&dtrznich Grokovych sazeb wiplusné dob. Sowasré vSak plati, Ze diskontni sazba
uréena Agentem pro vygity popipac Administratorem dle ifgdchozi ¥ty nesmi byt nizsi nez sazbdj jgjimz
pouziti by souhrnna diskontovana hodnota vSechlaiespgh Kupor k takovému Dni fediasné splatnosti byla
vySSi nez jmenovita hodnota (ggmad takova jina hodnota, ktera jéipadré uvedena v Dopku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Midlsim Dluhopisi pri piediasné splatnosti Dluhofis
Dluhopisu, k #muz takové nesplatné Kupony nélezi.

"Index" znamena index uvedeny v Dagl dluhopisového programu, jehoZ hodnotu stanokazeiému datu, ke
kterému ma byt zji®vana, Agent pro vygity ode&tenim jeho hodnoty zifsluSného zdroje Referémi sazby.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny &lanku 7.4.1 (a)é&chto Emisnich podminek.
"CNB" znamen& eskou narodni banku, ktera vykonava dohled nad&lapym trhem v souladu se zakoném

15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitadlového teho znéné a doplni dalSich zékaly ve zréni pozdjSich
piedpigi, pripadré jinou osobu, ktera fize mit v budoucnostiifslusné pravomocieské narodni banky.



"Konec etniho dné' znamena okamzik, pagmz centralni depozitaresp. osoba, ktera vede evidenci Vlastnik
Dluhopisi nebo podil na Skrném dluhopisu nebo Seznam VlastniRluhopidi (podle toho, co je ve vztahu
k dané emisi Dluhopis relevantni), by provedla, v souladu s p@& mavaznymi pravnimi igdpisy a pravidly,
registraci pevodu Dluhopisu nebo podilu nagahém dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Ko§" znamena hodnotu portfolia cennych papjimych aktiv, arokovych sazeb nebo jinych polozeledenych

v Doplitku dluhopisového programu jako hodnoty, z nichKes& paita, kterou stanovi ke kazdému datu, ke
kterému ma byt zji®vana, Agent pro vypity z piéisluSného zdroje Refer&mi sazby, a to podle vzorce uvedeného
v Doplitku dluhopisového programu.

"Kotaéni agent' ma vyznam uvedeny v Uvodédsti €chto Emisnich podminek.
"Kupony" ma vyznam uvedeny 8tanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek.
"LIBOR " znamena:

(A) Grokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutour@levantni minu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor",
strana LIBOR (nebo ifpadné nastupnické stignpro takové obdobi, které odpoviddiguSnému
Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdylBOR zjistovan. V fipad, ze vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni LIBOR na z#mi@é strai LIBOR uveden, pak LIBOR df Agent pro
vypoéty na zaklad LIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je LIB@R zmigné stragd LIBOR
uveden a LIBORu pro nejblizsi kratSi obdobi, pratge LIBOR na zmiéné strad LIBOR uveden.
Pokud neni mozno LIBOR zjistit #pobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niéeleny odstavec

(B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné&itisazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)ebud
takovy den LIBOR ufen Agentem pro vypiy jako aritmeticky plimér kotaci Grokové sazby prodej
mezibankovnich depozit wigluSné ning pro takové obdobi, které odpovidéstusSnému Vynosovému
obdobi a pisluSnoutastku ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté)rkddndynskéhaasu od alespo3
(t¢f) bank dle volby Agenta pro vypty pasobicich na londynském mezibankovnim trhu.ilpadt, Ze se
nepodé LIBOR stanovit ani timto postupem, bude séniairokova sazba rovnat LIBORu zfiSému v
souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSifedthozim Pracovnim dni, vémz byl LIBOR takto
Zjistitelny.

"Marze" znamena marzi v souvislosti s Refehensazbu vyjatenou v procentech p.a. stanovenouigslpSném
Doplitku dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny dlanku 7.3 ¢chto Emisnich podminek, nestanovi-li zékon jinak.

"Osoba opravréna k Geasti na Schizi" ma vyznam uvedeny &lancich 12.2.1 a 12.2.Zchto Emisnich
podminek.

"Oznameni o fredéasném splaceriima vyznam uvedeny &lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.
"Platebni mistd' m& vyznam uvedeny &lanku 7.4 &chto Emisnich podminek.

"Pracovni dert' znamené (a) pro Dluhopisy denominovan&skych korunéch jakykoliv den, kdy jsou dtewy
banky vCeské republice a jsou provémh vypdadani mezibankovnich obchiods ¢eskych korunach, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsoteweny banky vCeské republice a jsou provémh
vyporadani devizovych obchéda kdy je zarovié otewen pro vypsadani obchoil systém TARGET a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné&ms nez véeskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdyujsdeveny
banky a provéatha vypdadani devizovych obchads Ceské republice a v hlavnim Firayim centru pro gnu, v
niz jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je emadna obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO
(nebo jiny oficialni zdroj, kde bude sazba us@a) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb prodeje na
prazském trhuceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takamldobi, které odpovida
pifsludnému Vynosovému obdobi, stanovéieskou narodni bankou a ktera je platna pro den,jé&dy
PRIBOR zjifovéan. V gipad, Zze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro kteréi RRIBOR na zmigné
strart PRBO (nebo jiném oficiadlnim zdroji) uveden, pak PREBQKI Agent pro vypéty na zaklad
PRIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je PREB@a zmikgné strad PRBO (nebo jiném
oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizSit&fsobdobi, pro které je PRIBOR na z#fié stras
PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud in@wzno PRIBOR zjistit Zisobem uvedenym v
tomto odstavci (A), pouZzije se nize uvedeny odstdi29.



(B) Pokud nebude v kterykoli den moZné&itisazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)e bud
v takovy den PRIBOR den Agentem pro vypity jako aritmeticky pimér kotaci urokové sazby prodej
geskych korunovych mezibankovnich depozit pro takowidobi, které odpovidéa figluSnému
Vynosovému obdobi afsluSnoutastku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenactiinb@razskéh@asu
od alespa 3 (i) bank dle volby Agenta pro vypty pasobicich na prazském mezibankovnim trhu. V
piipack, Zze se nepodh PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBORabWPRIBORuU
ZjiSttnému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizStedghozim Pracovnim dni, wmz byl PRIBOR
takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze ¥ipad, Ze v disledku vstupuCeské republiky do Evropské unie PRIBOR
zanikne nebo sefpstane obeeénna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzjenamisto PRIBORu sazba,
ktera se bude namistéjbézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozitaské republice.

"P¥ipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny &lanku 9.1 échto Emisnich podminek.

"Refereréni sazbd znamena Urokovou sazbu uvedenou jako takovouisiuBném Dogiku dluhopisového
programu (¢etr® uvedeni zdroje jejiho zji&ti resp. weni). Neni-li v pislusSném Dopiku dluhopisového
programu Referemi sazba uvedena, plati, Ze kipact Dluhopigi s pohyblivym drokovym vynosem, jejichz
jmenovitd hodnota je denominovanacdeskych korunach, je Refereri sazbou sazba PRIBOR, kigacd
Dluhopigi, jejichz jmenovita hodnota je denominovana v EURRjefereni sazbou EURIBOR a vifpad
Dluhopig, jejichz jmenovita hodnota je denominovana&nijiné nez shora uvedené, je Reféminsazbou sazba
LIBOR stanovena pro &nu, v niZ jsou denominovanyiplusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnotyznamené ve vztahu k zaknihovanym Dluhépisden, ktery o
jeden mdsic (nestanovi-li Dopkk dluhopisového programu kratSi Usekegichazi pislusnému Dni splatnosti
dluhopidi, pricemz vSak plati, Ze procély zjiS&ni Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnotpese

splatnosti dluhopisneposouvé v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu arokového vynostiznamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhépisden, ktery o
jeden ndsic (nestanovi-li Dopkk dluhopisového programu kratsi Gsekggchazi gisluSnému Dni vyplaty Grak
piicemz vSak plati, ze protély zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu Géoke Den vyplaty Uroku neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro &ast na Schizi" ma vyznam uvedeny&tancich 12.2.1 a 12.2.2chto Emisnich podminek.
"Ruditel" ma vyznam uvedeny v Gvodedsti £chto Emisnich podminek.

"Shérny dluhopis" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2.4 (a)échto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnik Dluhopidi vydanych v listinné pod@bve forng na jméno
vedeny pisluSnym Administratorem nebo jinou k tomu opréwu osobou uvedenou ¥isluSném Dopiku
dluhopisového programu, kterd je Emitentem gdema uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastrikuhopidi. V
piipac, Ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilenSh&ném dluhopisu, je Seznamem Vlasthluhopidi
evidence o Shiném dluhopisu vedena Administratorem (nebo jineabou s fisluSnym opravénim k vykonu
takovécinnosti, ktera bude uvedena kigguSném Dopiku dluhopisového programu).

"Schiize' znamena sdizi Vlastniki Dluhopidi, které byly vydany v jedné emisi.

"Smlouva s administratorenf ma vyznam uvedeny v Uvodéasti gchto Emisnich podminek.

"Sménny kurz" znamen& hodnotu smy jednoho aktiva (zejménagmy) za jiné.

"Uréena provozovna Administratord' znamena uenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny §tanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kup6nu" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2 ¢chto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobl znamena obdobi gajici Datem emise {etn) a kortici v pdadi prvnim Dnem vyplaty
Uroki (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezpedst navazujici obdobi génajici Dnem vyplaty drak
(veetrg) a kortici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty Gtokento den vyjimaje), az do Dne kéné splatnosti
dluhopigi, piicemz vSak plati, Zze neni-li wiglusSném Dogpiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro
Ucely patatku kEhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplatykirmeposouva v souladu s konvenci
pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisecli znamena zako#. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrgn



"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu' znamena zakon. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném zani.

"Zaruka" znamena bezpodmi&i@ou a neodvolatelnou zaruku &ele dle francouzského prava za platebni a jiné
zavazky Emitenta z jakychkoli Dluhogigejiz kopie je sotasti chto Emisnich podminek.

"Zavazken' se gitom rozumi sotiasné nebo budouci pohledavky za Emitentem z jighopigi nebo jinych
dluhovych cennych pagivydanych Emitentem.

"Zlomek dni" znamena prodely vypaitu Uroku z Dluhopié pro obdobi kratSi jednoho roku:

@) je-li v prislusném Dopilku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemekadva konvence
"Skutetny patet dni/Skuteény paset dni”, resp. "Act/Act”, podil skutaého pdétu dni v obdobi, zaz je
urok stanovovan, &isla 365 (nebo vifpads, kdy jakakoli¢ast obdobi, zadz je Urok stanovovan, spada
do prestupného roku, pak sttu (i) skut&ného pdtu dni v técasti obdobi, zadZ je Urok stanovovan,
kterd spadéa dorpstupného roku, vytenéhocislem 366 a (ii) skutemého pdétu dni v tégasti obdobi, za
n&z je Urok stanovovan, ktera spada dorasppného roku, vgtenéhocislem 365);

(b) je-li v prislusném Doplku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemekava konvence
"Skuteiny patet dni/365 nebo Act/365", podil skateho pdtu dni v obdobi, zadz je Urok stanovovan, a
¢isla 365;

(¢) je-li v pislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemakava konvence
"Skutetny patet dni/360" nebo "Act/360", podil skdtetho pétu dni v obdobi, zad je drokovy vynos
stanovovan, &isla 360;

(d) je-li v pislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uveden&ava konvence "30/360"
nebo "360/360", podil @u dni v obdobi, zad&Z je Urok stanovovan, &sla 360 (kde ptet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, sbedého do 12 ®&sici po 30 dnech, ikemz ale v fipads, Ze
(i) posledni den obdobi, z&ja je Urok stanovovan fipada na 31. den vdsici a sodasré prvni den téhoz
obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den ¥gici, nebude peet dni v nésici, na jehoz 31. derfipada posledni
den obdobi, kracen na 30idnebo (ii) gipada posledni den obdobi, z§aje Urok stanovovan, na unor,
nebude Unor prodluZzovan na&sfc o 30 dnech);

(e) je-li v pislusném Doplku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemekava konvence
"30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podikfodni v obdobi, za&g je Urok stanovovéan, @sla
360 (kde poet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,demého do 12 &siai po 30 dnech a celé
obdobi kalendié@iho roku).

"Zména zasadni povahy ma vyznam uvedeny &lanku 12.1.2d&chto Emisnich podminek.

"Zadatel' ma vyznam uvedeny 8lancich 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek.

"Zadost' ma vyznam uvedeny &glancich 12.4.1 a 12.4.2dhto Emisnich podminek.



