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AKTUALNI KOMENTAR
Predbézny odhad HDP v Q4 2009

Hruby domaci produkt ve ¢tvrtém ctvrtleti 2009 klesl meziro¢né o 4,2 %, mezictvrtletné se vratil
do cervenych d&isel, kdyZ realné klesl o 0,6 %. Za cely rok 2009 ekonomika ubrala 4,3 % ve
srovnani s pfredchozim rokem.

Komentaf

Predbézné tdaje o vyvoji HDP nepfiznivé piekvapily, trhy oCekavaly udrzeni mezi¢tvrtletniho
rustu ve vysi 0,8 % a niz8i meziro¢ni pokles o 2,8 %. Meziro¢ni pokles o nizsi 2,7 % ocekavala ve své
nové prognéze i CNB. Predchozi meziétvrtletni obrat ve druhém a tietim &tvrtleti se v tomto svétle
jevi jako velmi kiehky. Podrobna struktura dat vSak publikovana nebyla a bude zvetfejnéna az v bieznu
s finalnimi vysledky, které mohou jeste tento predbézny odhad vyraznéji upravit.

Za negativnim vyvojem HDP z mezictvrtletniho pohledu stal piedev§im pokles dani z produkta
zejména v disledku vysoké srovnavaci zakladny ptedchoziho ¢tvrtleti. Hruba pfidana hodnota naopak
celkové vzrostla o 0,2 %, zde se predevSim projevil pozitivni pfispévek primyslu. Naopak doli
celkovy vysledek tahl pokles obchodu, podnikatelskych sluzeb a stavebnictvi. Vzhledem k vyvoji
zahrani¢niho obchodu je dale pravdépodobné, ze zahrani¢ni obchod pfedstavoval faktor, ktery
pozitivné ovliviioval vykonnost ekonomiky ve ¢tvrtém ctvrtleti.

Spolecné s propadem HDP klesala i zamé&stnanost v ekonomice tim, jak firmy omezuji vyrobu a
v diisledku i pracovni silu. Mezictvrtletné se zaméstnanost v narodnim hospodarstvi nezménila a ve
srovnani se ¢tvrtym cEtvrtletim ptedchoziho roku klesla o 2,1 %.

Vyhled

Data naznacuji, ze pfestoze je v makroekonomickych vysledcich patrna urcita stabilizace,
vyhrano jesté neni. Slaba mezictvrtletni ristova dynamika z pfedchozich ctvrtleti se vratila do
cervenych Cisel, mezirocni srovnani nedava ptiznivy obrazek ani pfes slabnouci srovnavaci zakladnu
predchoziho roku. Stabilizace v roce 2010 bude pomérné kiehka a zavisla na zahraniénim vyvoji. Lze
Cekat urcité ustaleni ekonomické situace v dal$im Ctvrtleti s ndvratem meziro¢nich rustovych temp do
kladnych hodnot (pozitivni statisticky vliv bude mit také snizujici se srovnavaci zakladna). V druhé
poloving roku by mohlo dojit jesté k uritému zpomaleni meziro¢ni rustové dynamiky, ktera by tak
sledovala drahu asymetrického W. Nadale nelze cekat rychly navrat k vysokym rlstovym tempim
z predchozich let a ekonomicka dynamika se bude drzet vyrazné pii zemi.

Nepftizniva situace na Ceském trhu prace vydrzi i v tomto roce — vzhledem k opozdéné reakci
trhu prace na vyvoj v realné ekonomice nezaméstnanost v prvni plilce roku dale poroste a zacne se
stabilizovat ptipadné klesat teprve v nasledujicim obdobi. To spolecné s restriktivni fiskalni politikou
omezuje domaci poptavku a spotiebu domacnosti. Ani situace firem se dramaticky nezlepsi, nizké
ziskové marze a zpfisnéné Gveérové podminky neumozni vyznamnéjsi rist investic. Urcity stimul mtize
ptijit z obnovovani firemnich zasob, a to jak doma, tak za hranicemi, nicméné tento efekt bude spise
kratkodoby. Zahrani¢ni obchod byl v roce 2009 vyrazné tazen zahrani¢nimi Srotovacimi prémiemi a
dalsimi fiskalni stimuly, zistava vSak otazkou, zda jej v roce 2010 bude jiz schopna vykompenzovat
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potahne ¢eskou ekonomiku. V roce 2010 oéekavame mirny rist HDP do 1,5 %.

Kamila Fialova
955 536 633, 602 669 094
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Zdroj: Cesky statisticky urad



