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Equa bank a.s.

Zakladni prospekt pro dluhopisovy program
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisu
7.000.000.000 K¢ s dobou trvani programu 5 let

Tento dokument piedstavuje zdkladni prospekt (ddle jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vyddvané v ramci
dluhopisového programu ztizeného spole¢nosti Equa bank a.s. se sidlem Karolinskd 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102,
zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1830 vedenou Méstskym soudem v Praze (déle jen "Emitent", "Equa bank"
nebo "Banka" a dluhopisovy program déle jen "Dluhopisovy program"). Na zdklad¢ Dluhopisového programu je Emitent
opravnén vyddvat v souladu s pravnimi pfedpisy jednotlivé emise dluhopist (dédle jen "Emise dluhopisii” nebo "Emise"
nebo "Dluhopisy"). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci tohoto
dluhopisového programu nesmi k Zidnému okamZiku piekro€it 7.000.000.000 K¢ (resp. ekvivalent této ¢dstky v jinych
méndch). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které miZze Emitent vyddvat jednotlivé emise dluhopisti v ramci
programu, ¢ini 5 let. Dluhopisovy program byl zfizen v roce 2017.

Pro kazdou Emisi dluhopisti vyddvanou v ramci Dluhopisového programu piipravi Emitent doplnék spoleénych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (ddle jen "Doplnék dluhopisového programu"). V Dopliiku
dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisii tvoficich danou Emisi, datum emise
Dluhopisti a zpisob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist
a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, piip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisi dané Emise.
Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti piislusné Emise dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt k
datu emise, nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, pfipravi Emitent zvlastni dokument pfedstavujici
tzv. kone¢né podminky ve smyslu €l. 8 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma
byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES (déle jen "NarFizeni o prospektu"), ktery bude obsahovat Doplnék dluhopisového programu a téZ dalsi
informace nezbytné pro pfijeti Dluhopisti k obchodovéni na regulovaném trhu nebo vetejnou nabidku Dluhopist (ddle jen
"Dopliiujici informace" a spole¢né s Doplitkem dluhopisového programu jen "Koneéné podminky") tak, aby Kone¢né
podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych dodatktl) tvorily prospekt piislusné Emise.

V piipadé, Zze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti nebo o vetejné
nabidce Dluhopisti po datu emise, pfipravi Emitent Kone¢né podminky aZz poté, co rozhodne o takovém piijeti Emise
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti nebo o takové formé umistovani Dluhopisu, a to tak, Ze
rozsiti Dopln€k dluhopisového programu uvefejnény nejpozdéji k datu emise o Dopliujici informace, aby Konecné
podminky spolu s timto Zdkladnim prospektem (ve znéni piipadnych dodatktl) tvorily prospekt piislusné Emise.

Kone&né podminky budou uvetejnény a sdéleny Emitentem Ceské nérodni bance (déle jen "CNB") pred piijetim Dluhopisti
dané Emise k obchodovani na regulovaném trhu, resp. nejpozdéji k okamziku zahdjeni vefejné nabidky (podle toho, co bude
relevantni).

Tento Zdkladni prospekt byl vyhotoven dne 17. 3. 2020. Zdkladni prospekt byl schvdlen rozhodnutim CNB ze dne 17. 3.
2020, ¢ j. 2020/041904/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00006/CNB/572, které nabylo prdvni moci dne 18. 3. 2020. Zdikladni
prospekt (aktualizovany piipadné formou dodatkii a doplnény o Konecné podminky) je platny do 18. 3. 2021; povinnost
doplnit Zdkladni prospekt formou jeho dodatkii se v piipadé vyznamnych novych skuteénosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepienosnosti neuplatni, jestlize Zdkladni prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB pouze osvédcuje, Ze tento dokument spliiuje normy tykajici se
tplnosti, srozumitelnosti a soudrinosti, které poZaduje Narizeni o prospektu a dalsi prislusné prdvni predpisy, tedy Ze
obsahuje nezbymé informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které
maji byt predmétem verejné nabidky. Schvdleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd byt chdpdno jako podpora ci
potvrzeni existence, kvality, podnikdni ¢i jakychkoli vysledkii Emitenta, ktery je popsdn v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i
schvdlent kvality jakychkoli Dluhopisu. Investori by méli provést své vlasmi posouzeni vhodnosti investovdni do jakychkoli
Dluhopisii. CNB neposuzuje hospoddiské vysledky ani financni situaci emitenta a schvdlenim prospektu negarantuje budouct
ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Dojde-li po schvileni tohoto Zakladniho prospektu, avSak jesté pfed ukoncenim vefejné nabidky Dluhopisu ¢i pfijetim
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu, k podstatnym zméndm tidaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladn{
prospekt aktualizovat, a to formou dodatki k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB a uvefejnén
v souladu s pravnimi ptedpisy. Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, Ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi
papiry pfijatymi na regulovany trh, je imyslem Emitenta poZzidat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papir
Praha, a. s. (déle také jen "BCPP"), ptipadn¢ na jiny regulovany trh cennych papirt, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh
BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Kone¢nych podminkdch piislusné Emise.



ZAKLADNI[ PROSPEKT

V Koneénych podminkdch miiZe byt rovnéZz uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovéany na jiném regulovaném trhu cennych
papir.

Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového
programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisi" v tomto Zikladnim prospektu schvileném CNB
(déle jen "Emisni podminky").

Tento dokument je zdkladnim prospektem pro retailové nekapitdlové cenné papiry ve smyslu ¢lanku 8 Natizeni o prospektu,
a ¢lanku 25 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se dopliuje Nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvéleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (dale
jen "Nafizeni o formatu a obsahu prospektu"). Tento dokument byl vypracovéan v souladu s pfilohami 6, 14 a 22 Nafizen{
o formatu a obsahu prospektu.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisi. Zdjemci o koupi Dluhopisii
Jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vyddny, musi svd investicni rozhodnuti ucinit
na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatkii Zdkladniho prospektu a
Konecnych podminek prislusné Emise.

RozSirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi vyddvanych v ramci
tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem
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TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdkladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a clanku 25
Narizeni o formdtu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt byl vypracovdn podle piiloh 6, 14 a 22 Narizeni o formdtu a
obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt té7 obsahuje znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro
jednotlivé Emise dluhopisii vyddvané v rdamci Dluhopisového programu (viz kapitolu "Spolecné emisni podminky
Dluhopisi").

RozSirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto
zejména nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdtii americkych z roku 1933 a nesmeji
byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na tizemi Spojenych statii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych
stdtit americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Narizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA)
Jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery
nepodléhd registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drieni se tento Zdkladni prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodriovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji
Dluhopisti nebo drzby a rozsirovdni jakychkoli materidlii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto nabidkového programu vyddny, musi svd
investicni rozhodnuti ucinit na zdklade informact uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadném dodatku Zdkladniho
prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdch. V pripadé rozporu mezi informacemi uvddénymi v tomto Zdkladnim
prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejneény iidaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych Dluhopisii musi byt
zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, vietné
samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kaZdym z potencidlnich nabyvatelii.

Emitent ani Zddny z obchodnikii a/nebo upisovatelii, kteri budou pripadné uvedeni v prislusnych Konecnych podminkdch,
neschvdlili jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém programu nebo
Dluhopisech, neZ jakd jsou obsaZena v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdch.
Na Zddnd takovd jind prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené
Emitentem nebo obchodniky a/nebo upisovateli konkrétnich Diuhopisii. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace
v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny k datu vyddni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni Zdakladniho prospektu kdykoli po
datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdvné ke kterémukoli okamZiku po datu vyddni tohoto
Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény ci doplitovdny prostiednictvim jednotlivych dodatkii
Zdkladniho prospektu a upresnovdny ¢i dopliiovdny prostiednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsaZené v kapitoldch "Postaveni vlastnika hypotecniho zdstavniho listu v insolvencnim Fizeni; hypotecni
bankovnictvi", "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice" a "Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazkii viici Emitentovi"”
Jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpdvajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zdkladniho prospektu
a byly ziskdny zverejné pristupnych zdrojii, které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéreny Emitentem. Potencidlni
nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvddénych v téchto kapitoldch a na své viastni
prdvni, daiiové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi
prdvnimi a jingmi poradci ustanoveni prislusnych prdvnich piedpisi, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské
republiky, zemi, jejich jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich stdtii a ddle vSechny relevantni mezindrodni dohody a
Jjejich dopad na konkrémi investicni rozhodnuti.

Viastici Dluhopisii vyddvanych v rdmci Dluhopisového programu, véetné vsech pripadnych zahranicnich investoril, se
vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drieni Dluhopisii, a
rovnéZ prodej Dluhopisii do zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy
a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném prdvnimi predpisy a predpisy jednotlivich regulovanych trhi s cennymi papiry,
na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovadni (bude-li relevantni), uverejiiovat zprdvy o vysledcich svého hospodareni a
své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Tento Zdkladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Konecné podminky, vyrocni, pololetni a jiné zprdvy Emitenta
uverejnené po datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v tomto Zdkladnim
prospektu formou odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych strdnkdch Emitenta v sekci DuleZité
dokumenty/Povinné uverejniované informace.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vSechny financni iudaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardii pro financni
vykaznictvi ve znéni prijatém v Evropské unii (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvddené pro tuté? informacni polozku se mohou na riiznych mistech mirné
lisit a hodnoty uvddené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti
a/nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldsent ¢i zdvazny slib Emitenta tykajict se budoucich uddlosti nebo vysledkii,
nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zdvisi zcela nebo zCdsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nenuiZe primo
nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi jakychkoli Dluhopisii vyddvanych v rdmci tohoto nabidkového
programu by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zdkladnim
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prospektu, pripadné provést dal§i samostatnd Setreni, a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setreni.

Bude-li tento Zikladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zdikladniho
prospektu v ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zdkladniho
prospektu v ceském jazyce.
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A. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Dluhopisovy program byl ziizen v roce 2017. AranZérem Dluhopisového programu byla Ceskoslovenskd obchodni banka,
as.

Na zakladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vyddvat v souladu s pravnimi ptedpisy jednotlivé Emise
dluhopist. Celkovd jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisi vydanych vramci Dluhopisového
programu nesmi k Zidnému okamziku piekrocit 7.000.000.000 K¢ (slovy: sedm miliard korun ¢eskych).

Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které miZze Emitent vyddvat jednotlivé Emise v rdmci programu, ¢ini 5 let.

Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné nebo zaknihované cenné papiry. Listinné Dluhopisy mohou byt zastoupeny
sbérnym dluhopisem. S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo
na vynos z Dluhopisti; Emitent mtze vydavat i Dluhopisy amortizované, u nichZ je jmenovita hodnota splacena po ¢astech.

Dluhopisy mohou byt vydavany i jako hypote¢ni zastavni listy nebo podiizené Dluhopisy.

S Dluhopisy je dile spojeno pravo Zadat v Ptipadech neplnéni povinnosti (jak jsou tyto uvedeny v Emisnich podminkdch)
predcasné splaceni Dluhopisti. S Dluhopisy je téZ spojeno prdvo tcastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikii Dluhopist
v ptipadech, kdy je takova schiize svoldna v souladu se Zdkonem o dluhopisech, resp. emisnimi podminkami Dluhopisi.

Vynos z Dluhopisi bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy nebo bude tvofen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou

Dluhopisu a jeho niZ§im emisnim kurzem (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu). Derivatova slozka platby trokového
vynosu nebude relevantni.

Pro kazdou Emisi dluhopisti vyddvanou vramci Dluhopisového programu piipravi Emitent Doplnek dluhopisového
programu. V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoticich danou
Emisi, datum emise Dluhopist a zpisob jejich vydani, vynos Dluhopisii dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky
Dluhopisti dané Emise.

Budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky nebo bude-li Emitent Zadat o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu, pfipravi Kone¢né podminky, které budou obsahovat Doplnék dluhopisového programu a téz dalsi
informace nezbytné k vefejné nabidce Dluhopisi nebo pfijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu tak, aby
Kone¢né podminky spolu s timto Zdkladnim prospektem (ve znéni pfipadnych dodatktl) tvofily prospekt piislusné Emise.

V piipadé, Ze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopisti k obchodovéni na regulovaném trhu cennych papirii nebo o vefejné
nabidce Dluhopisti po datu emise, pfipravi Emitent Koneéné podminky az poté, co rozhodne o takovém pfijeti Emise
Dluhopisti k obchodovéni na regulovaném trhu cennych papirti nebo o takové formé¢ umistovani Dluhopist, a to tak, Ze
rozsiti Doplnék dluhopisového programu uvefejnény nejpozdéji k datu emise o Dopliujici informace, aby Konecné
podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych dodatkl) tvofily prospekt piislusné Emise.
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B. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujici koupi Dluhopisii by se méli peclivé sezndmit s rizikovymi faktory, které ohroZuji budouct podnikatelskou
¢innost Emitenta a schopnost dostdt svym dluhiim plynoucim z Dluhopisii. Investor by se mél zejména sezndmit s timto
Zdkladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkii), ve kterém Emitent s nejlepSim védomim predklddd vycet

Upis, ndkup, driba a pFipadny dalsi prodej Dluhopisii predstavuji ¢innost, kterd je svou podstatou spojena s mnoZstvim rizik.
Uvedend rizika ohroZuji Emitenta jako protistranu transakce upisu/koupé Dluhopisu, a tim ohroZuji podnikdni drZitele
Dluhopisu. Vycet rizik neni iplny a popis vycerpdvajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni
doporuceni. Neomezuje prdava nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek. Rozhodnuti o koupi Dluhopisi by mélo byt
ucinéno aZ po vlastnim zvdzeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich poZadavkit a casového horizontu investice. Rozhodnuti by
meélo predchdzet ditkladné prostudovani informaci uvedenych v tomto dokumentu a rovnéZ na podpurné analyze prdavnich ¢i
danovych poradcii.

tykajicich se investice a predejit neopodstatnénym ndrokiim souvisejicich s iipisem/koupi Dluhopisii.

Rizikové faktory jsou Fazeny v jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné.

1) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

(a) Riziko piijeti dalsiho dluhového financovdni Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného dluhového
financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dal§tho dluhového financovani mize
v kone¢ném duasledku znamenat, Ze v pfipadé insolvencniho fizeni budou pohleddvky vlastnikd Dluhopisti z Dluhopist
uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovédni nedoslo. S ristem dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent miiZe dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z Dluhopisi.

(b) Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovdni na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na
kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovéni, bude upfesnén v ptislusnych Koneénych podminkach. Konecné
podminky mohou rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovdny na jiném regulovaném trhu cennych
papirt. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemiZe existovat ujisténi, Ze se vytvoii
dostate¢né likvidni sekundéarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, Ze takovy sekunddrni trh bude trvat. Skutecnost, ze
Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisi
oproti Dluhopistim nepfijatym k obchodovéani na regulovaném trhu. V pifipadé Dluhopisti nepiijatych k obchodovani na
regulovaném trhu mtiZe byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz muze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na
ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzn{ cenu.

(c) Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné¢ je vystaven riziku zmén sménnych kurzl, které mohou ovlivnit kone¢ny
vynos ¢i vysi ¢astky pfi splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici Ceské koruné
vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a piislusnou zménu hodnoty
jistiny a urokovych plateb u¢inénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisu. Pokud se vychozi sménny kurz snizi
a hodnota koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a drokovych plateb vyjadfenych v korundch v

tomto piipad¢ klesne.

d) Poplatky

Celkova ndvratnost investic do Dluhopisi muze byt ovlivnéna drovni poplatkd uctovanych zprostfedkovatelem emise
Dluhopisti a/nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisit a/nebo tGcétovanych relevantnim ztdétovacim systémem
pouzivanym investorem. Takovd osoba nebo instituce si miZe dctovat poplatky za ziizeni a vedeni investiéniho tuctu,
ptevody cennych papirt, sluzby spojené s tschovou cennych papirt, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim
do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou Gétovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

(e) Riziko piedcéasného splaceni

V Kone¢nych podminkdch bude stanoveno, zda md Emitent pravo splatit Dluhopisy pfisluSné Emise pied datem jejich
splatnosti ¢i odkoupit na zdklad¢é opce (call opce). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pred
datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisi vystaven riziku niZ§tho neZ pfedpoklddaného vynosu z diivodu takového
predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent miZze napiiklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych
dluhopist na kapitdlovych trzich sniZi, coZ znamend, Ze investor mtiiZe byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do

dluhopist s niz§im vynosem.
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o Riziko nesplaceni

Dluhopisy, stejné jako jakykoli jiny dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti miZze dojit k tomu, Ze Emitent
nebude schopen vyplacet troky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu v plné vysi a hodnota Dluhopisti pro Vlastniky
Dluhopist pfi jejich splaceni ¢i prodeji na trhu muZe byt niz$i neZ vySe jejich piivodni investice, pfiCemZ za urcitych
okolnosti mize byt hodnota i nulova.

(g) Riziko inflace

Potencidlni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si m¢li byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni dolozku a proto
muZe redlnd hodnota investice do Dluhopisii klesat zdroven s tim, jak inflace sniZuje hodnotu mény. Inflace rovnéZ zplisobuje
pokles realného vynosu z Dluhopistu. Pokud vySe inflace piekro¢i vysi nomindlnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych
vynost z Dluhopisti bude negativni.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi

(h) Dluhopisy s pevnou iirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény (rustu)
trznich drokovych sazeb. Zatimco je nomindlni drokovd sazba stanovend v piisluSnych Kone¢nych podminkdch po dobu
existence Dluhopist fixovéna, aktudlni drokovd sazba na kapitdlovém trhu ("trZni irokova sazba") se zpravidla denné méni.
Se zménou trzn{ urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou tdrokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy
trzni drokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na tdroven, kdy vynos takového
Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni drokové sazbé€. Pokud se trZni drokovd sazba naopak sniZi, cena Dluhopisu s pevnou

trokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni Grokové sazb¢.

@) Dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych
aktiv a nejistych drokovych piijmi. Pohyblivé trokové sazby neddvaji jistotu urceni vynosu Dluhopisii s pohyblivou
trokovou sazbou pfedem. Dluhopisy, jejichz vynos je =zdvisly na vyvoji hodnot trokovych sazeb
(PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u n¢hoZ je vynos, €i jeho ¢dst, zavisly na vyvoji
hodnoty vybranych drokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopist. Investovani do téchto Dluhopist s
sebou vSak nese riziko, které neni spojovdno s obdobnym investovanim do béZnych dluhopisii, a to Ze vysledny vynos
Dluhopist bude niz$i, nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi.

Vtéto souvislosti existuje také nejistota ohledné budoucitho zplsobu urcovani referenéni trokové sazby
PRIBOR/EURIBOR/LIBOR a jeji existence (zejména u sazby LIBOR, kterd ma byt v nejbliz§ich letech zrusena a nahrazena
jinou alternativou, nebo zména metodiky vypoctu sazby EURIBOR, resp. ivahy o zméné metodiky vypoctu sazby PRIBOR).
Sazba LIBOR se pravdépodobné¢ piestane pouzivat ke konci roku 2021. Anglickd centrdlni banka nyni zavadi "Sterling
Overnight Index Average" (SONIA) navdzanou na overnightové obchody. SONIA se odvozuje od minulosti, a proto pii
ptrechodu ze sazby LIBOR na sazbu SONIA mohou vznikat rozdily, které by mohly mit (pro investora i negativni) dopad na
vysi Referencni sazby stanovenou Agentem pro vypocty dle emisnich podminek Dluhopisii pro jednotlivd Vynosova obdobi.
Obdobnou zménu pak zavadi Evropska centrdlni banka; ke konci roku 2022 by sazbu EURIBOR m¢la nahradit sazba €STR —
Euro short-term rate reflektujici transakce probéhlé a vyporddané v nejblize predchéazejici TARGET 2 pracovni den. €STR je
trokovou sazbou reflektujici overnight drokové ndklady bank v Evropské ménové unii a pfechod ze sazby EURIBOR na
€STR muiZe mit obdobny dopad na investora, jako je uvedeno vyse u sazby LIBOR, resp. SONIA.

) Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni troku, ale jejich emisni kurz je pod drovni
jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb drokt je tedy drokovy pifjem do splatnosti tvofen rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pfi splaceni) a jeho niz§im emisnim kurzem a reflektuje trzni
urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény trznich drokovych sazeb.

(k) Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dle struktury jejich kombinace a délky vynosovych obdobi, obdobna rizika
jako pro Dluhopisy s pevnym, resp. pohyblivym vynosem, resp. vynosem na bazi diskontu (viz vyse), nicméné vzhledem
k jejich konstrukci je t€Z8i odhadnout a posoudit celkovy dopad zmén trZnich drokovych sazeb na jejich cenu nebo vysi
predpokladaného vynosu.

) Podiizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt podiizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zikona o dluhopisech. Podfizenost Dluhopisti
znamend, Ze v pifpad¢ vstupu Emitenta do likvidace ¢i zahdjeni insolven¢ntho fizeni vi¢i Emitentovi bude pohleddvka
odpovidajici pravam s timto Dluhopisem spojenym uspokojena az teprve poté, co budou uspokojeny vSechny ostatni
pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohleddvek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti.
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Pohleddvky z podiizenych Dluhopisii a ostatni pohleddvky, které jsou védzdny stejnou nebo obdobnou podminkou
podiizenosti, by se uspokojovaly podle svého poradi (tj. podle okamziku vzniku).

Nelze zarudit, Ze podiizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovény stejné aktivné jako bézné dluhopisy. To mize
vést k tomu, Ze vlastnici takovych podiizenych Dluhopisii nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen
za cenu nizsi, neZ by tomu bylo u béznych dluhopist

(m) Limitace zvyhodnéného postaveni vlastnikii hypotecénich zdstavnich listii v piipadném insolvenénim ¥izeni vidi
Emitentovi (dprava ti¢innd po 4. 1. 2019)

Hypote¢nimi zdstavnimi listy jsou dluhopisy, jejichZ jmenovitd hodnota a pomérny vynos (dile jen "dluhy z hypotecnich
zastavnich listi") jsou pIné kryty (i) alespon z 85 % pohleddvkami z hypote¢nich dvérti nebo krycimi aktivy podle ¢l. 129
odst. 1 pism. d) az f) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na dvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné¢ naifzeni (EU) €. 648/2012 a (ii) ve zbytku popiipadé téZ dalsimi zptisobilymi
krycimi aktivy (celkovd hodnota aktiv slouZzicich ke kryti dluhti z hypote¢nich zdstavnich listi musi pfedstavovat alespon
102 % dluhti z hypote€nich zastavnich listd). Jmenovita hodnota pohledavky z hypote¢niho tvéru v krycim portfoliu slouzici
ke kryti dluhll z hypotecnich zdstavnich listi Emitenta v ob¢hu nesmi ptesahovat 100 % zdstavni hodnoty zastavené
nemovité véci, kterd slouzi k zajiSténi této pohleddavky. Pohleddvky z hypotecnich zastavnich listd tvoii zvlastni "hypotecni
podstatu” a jsou v pifpadé prohldSeni tpadku emitenta zvyhodnéné oproti ostatnim pohleddvkdm. Zistavni hodnotu
zastavenych nemovitosti stanovuje Emitent v souladu se Zakonem o dluhopisech jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k
trvalym a dlouhodobé udrZitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosaZitelnému tfeti osobou pfi fddném
hospodateni s ni, praviim a zdvadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivu a
predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, kterd by byla dosazena pii prodeji stejné nebo obdobné
nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Je mozné, Ze vyznamné zhorSeni situace na realitnim trhu by mohlo
vést ke sniZeni vytézku realizace zéstavnich prav zajiStujicich pohleddvky z hypote¢nich dvéri. To by znamenalo sniZen{
objemu prostiedkt uréenych k rozdéleni mezi vlastniky hypotecnich zéastavnich listd v ramci insolvencéniho fizeni vuci
Emitentovi.

(n) Riziko odpisu a/nebo konverze pohleddvek spojenych s podiizenymi Dluhopisy (budou-li vyddny) a sniZeni
hodnoty takovych Dluhopisii v diisledku pi¥ijeti opatieni dle Zdakona o ozdravnych postupech a i'eSent krize

Zdkon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist (dile jen
"Zakon o ozdravnych postupech a FeSeni krize") umoziiuje CNB sni%it kmenovy kapitdlu Tier 1 nebo z&4sti nebo zcela
odepsat odepisovatelné kapitdlové néstroje, véetné nastroji kapitdlu Tier 2 banky (véetné Dluhopisit) nebo je konvertovat na
jiné ndstroje kmenového kapitdlu Tier 1 banky, které mohou byt ndsledné také odepsdny, a to v piipadé¢ dosaZeni stavu
neschopnosti pokracovat v ¢innosti banky.

CNB nemusi vlastnikiim Dluhopisti pfedem oznamovat sviij zdmér vykonat pravomoci podle Zikona o ozdravngch
postupech a feSent krize k feSen{ krize, pfi¢emz vlastnici Dluhopisti maji pouze velmi omezend prava k navrhnuti pfezkumu.

V souladu se Zdkonem o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu implementujici princip tzv. "No Creditor
Worse-off" maji vlastnici Dluhopisi, jejichZ pohledavky spojené s Dluhopisy byly odepsany nebo konvertovany, pokud se o
to u CNB ptihlasi, prdvo na dorovnani, za piedpokladu, Ze se jejich postaveni po provedeni opateni k feseni krize nebo
odpisu a konverze odepisovatelnych kapitdlovych ndstroji zhorSilo oproti hypotetickému postaveni, které by méli v
insolvenénim fizeni Emitenta, ur€eného na zaklad€ nezdvislého ocenéni. Avsak, i pokud by doSlo k takovému dorovnéni, je
mozné, ze bude uskute¢néno se zpozdénim oproti pivodnim dnim splatnosti Dluhopisti a trokd s nimi spojenych. I v
ptipad¢, Ze by k takovému dorovnéni doslo, je ddle pravdépodobné, Ze by toto dorovndni nevyrovnalo vSechny ztrity, které
vlastnici Dluhopisti utrpéli odpisem nebo konverzi jejich pohleddvek spojenych s Dluhopisy, jelikoz tcelem tohoto
dorovnani nen{ nahradit ztrdty investort timto zptsobené v celém rozsahu, av§ak pouze v rozsahu, ve kterém pievysuji ztraty,
které by investor utrpé€l pii hypotetickém insolven¢nim fizeni Emitenta.

Vykon pravomoci podle Zdkona o ozdravnych postupech a feSeni krize ve vztahu k Emitentovi ¢i jen potencidlni obavy z
jejich mozného vyuziti, byt' ni¢im nepodlozené, mize vyznamné negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisti a vést k tomu, Ze
vlastnici Dluhopist pfijdou o ¢ast, nebo celou svou investici do Dluhopisti.

(0) Riziko omezeni vykonu prdy spojenych s Dluhopisy v piipadé piijeti opatieni k ieSeni krize

CNB je na zakladé Zdkona o ozdravnych postupech a feSeni krize opravnéna pozastavit jakékoli platby Emitenta nebo jind
plnéni dluhii (véetné dluhl spojenych s Dluhopisy) do konce pracovniho dne nejbliZze nasledujictho po dni zvetejnéni
rozhodnuti o piijeti opatieni k feSeni krize. Zdkon o ozdravnych postupech a feseni krize také umoziiuje CNB odloZit nejdéle
o 18 mésict, a to i opakované, splatnost odepisovatelnych kapitdlovych nastrojii vydanych bankou (i Dluhopist), véetné
splatnosti troku sjednaného v souvislosti s takovym ndstrojem.

Jakykoli vykon prav souvisejicich s Dluhopisy miiZe byt v piipadé pfijeti opatfeni k feSenf krize ddle omezen ustanovenimi
tohoto opatieni, Zdkona o ozdravnych postupech a feSeni krize nebo smérnice 2014/59/EU, kterou se stanovi unijni ramec
pro ozdravné postupy a feSeni krize dvérovych instituci a investi¢nich podnikii (BRRD). Nelze tudiz zarudit, Ze pfijeti
jakéhokoli opatfeni k feSeni krize vyznamné nepiiznivé neovlivni prava vlastnikii Dluhopisti, hodnotu Dluhopisti a/nebo
schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.
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2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

V této a nésledujicich kapitoldch jsou uvedeny finan¢ni tdaje Emitenta vychdzejici z konsolidovanych tcetnich vykazi
Emitenta sestavenych podle mezinarodnich standardi Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (IFRS), jak je
to definované v ¢asti F, kapitole 11.1 (Rocnfi sicetni zdverky).

Z pohledu Emitenta existuji zejména ndsledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho finan¢ni a
ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist:

Rizika souvisejici s obchodnimi ¢innostmi a odvétvim emitenta

(a) Emitent podléhd regulatornim, zejména kapitdlovym poZadavkiim, které mohou mit podstatny nep¥iznivy vliv na
Jjeho hospodaieni a mohou limitovat jeho riist

Emitent podléhd pozadavkim na kapitdlovou pfimétenost dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 575/2013 ze dne
26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na tvérové instituce a investicni podniky ("CRR"), smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pristupu k ¢innosti tvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu
nad dvérovymi institucemi a investiénimi podniky ("CRD IV") a Zakona o bankach (jak je tento definovan nize), ktery
implementuje, mimo jiné, CRD IV do ¢eského prava. CRR/CRD IV zavedla zdsadni zmény v obezietnostnim regula¢nim
rezZimu pro banky s tucinnosti od 1. 1. 2014. Jednalo se predevSsim o zmény tykajici se definice kapitdlu, zavedeni
minimalnich ukazatelti kapitdlové pfimétenosti pro jednotlivé slozky kapitdlu (na drovni kmenového kapitalu Tier 1 (CET1),
kapitdlu Tier 1 a celkového kapitalu), zavedeni pozadavku kapitdlovych rezerv k zédkladnim ukazatelim kapitilové
pfimétenosti, zménu hodnoty rizikovych vah pro nékterd aktiva nebo zavedeni novych opatfeni tykajicich se zadluZent,
likvidity a financovani.

Nadto byl Evropskym parlamentem 16. 4. 2019 schvdlen soubor bankovnich reforem (tzv. "Banking Package"), ktery ma za
cil dokoncit projekt Bankovni unie a Unie kapitdlovych trhi, a pfijmout reformy finanéniho systému EU, které jsou nezbytné
k tomu, aby byl systém pruzn&jsi a stabiln€jSi a aby byly schopny sndSet potencidlni negativni Soky. Uvedené reformy
obsahuji zejména (i) aktualizaci stavajicich obezietnostnich pravidel pro banky a obchodniky s cennymi papiry (tzv. "Single
Rulebook"), zejména kapitdl a likviditu, (ii) aktualizuji rdmec pro feSeni krize, zejména pozadavek na kapitdl a
odepisovatelné zavazky, ("MREL"), které jsou banky povinny drzet.

Konkrétné se pak jednd napt. o natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876, kterym se méni CRR ("CRR II"),
které zavadi novy ramec pro méfeni rizika likvidity, standardy a monitoring. Tento ramec mimo jiné zavadi ukazatel Cistého
stabilniho financovani ("NSFR") a ukazatel nadmeérné paky ("LR").

Jiz difve zavedeny ukazatel likviditniho kryti ("LCR") se vztahuje na riziko likvidity bank v 30dennim obdobi a ma za cil
zajistit, Ze banky maji dostate¢nou rezervu vysoce kvalitnich likvidnich aktiv ("LA") dostupnych k vyporadani kratkodobych
potieb pii krizovém scéndfi. LCR méf{ mnoZstvi vysoce kvalitni LA proti pldnovanym tokim likvidity v pribéhu 30denniho
obdobi a k datu tohoto dokumentu mus{ byt minimalné 100 %.

Hrozici nebo akutni nedostatek likvidity miize mit nepfiznivy dopad na podnikani Emitenta, vysledky jeho operaci, finan¢ni
situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.

Pozadavky NSFR urcuji kritéria pro minimdlni mnozZstvi stabilnich zdroji ke kryti nelikvidnich aktiv a podminénych
zavazkl ve stfednédobém horizontu (tj. vice neZ jeden rok). Zavazny minimdlni standard pro NSFR je soucasti nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876, kterym se méni CRR a které bylo pfijato spole¢né se smérnici Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/878, kterou se méni CRD IV ("CRD V"), smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/879, kterou se méni BRRD ("BRRD II") a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/877, kterym se méni
naiizeni (EU) & 806/2014, a vstoupi v t&innost 28. 6. 2021. Urovei, na niZ je NSFR stanoven, miiZe mit nepfiznivy dopad na
podnikani Emitenta nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.

Dle Zikona o ozdravnych postupech a fesenf krize implementujictho BRRD, budou instituce se sidlem v Ceské republice
(vCetné Emitenta) povinny dodrzovat pozadavek na MREL.

Pokud Emitent (na konsolidovaném nebo individudlnim zdkladu) nesplni kapitdlové pozadavky na minimalni kapitdl a na
MREL, mohlo by to vyistit v regulatorni postup nebo sankce uvalené CNB na Emitenta. Efektivni fizeni kapitilu Emitenta
(na konsolidovaném nebo individudlnim zaklad¢€) je rozhodujici pro jeho schopnost hospodatit a rozsitit podnikéani a sledovat
jeho strategii. Jakékoliv zmény, které omezi schopnost Emitenta tG¢inné fidit jeho tcetni rozvahu a kapitdlové zdroje, mohou
mit podstatny nepiiznivy vliv na jeho podnikdni, vysledky hospodarent, likviditu, finan¢nf{ situaci a/nebo vyhlidky.

Emitent také Celi rizikim spojenym s nejistym a rychle se vyvijejicim obezfetnostnim regulatornim prostfedim, dle kterého je
povinen, mimo jiné, za kazdé okolnosti udrzet adekvatni kapitalové zdroje a uspokojit stanovené kapitialové poméry. Naklady
Emitenta na pij¢ovani a kapitilové pozadavky mohou byt ovlivnény timto obezfetnostnim regulatornim vyvojem
dopadajicim na kapitdlové, pakové a likvidni pozice. Jakykoliv budouci nepiiznivy regulatorni vyvoj mize mit nepfiznivy
vliv na podnikdni Emitenta, jeho vysledky hospodafent, finan¢ni situaci a/nebo vyhlidky.

Pozadavky CRD IV, CRR a BRRD piijaté v EU a Ceské republice se mohou ddle ménit, at’ uz jako vysledek dal$ich
novelizaci, novych implementaénich postupt, nebo zménami zptsobu, jakym CNB interpretuje a aplikuje tyto pozadavky na
banky se sidlem v Ceské republice. Takové zmény mohou samostatné a/nebo celkové vést k dal§im neotekavanym
pozadavkiim ve vztahu ke kapitdlovym, pakovym, likvidnim a finanénim pomérim Emitenta (na konsolidovaném
a individudlnim zdkladu) nebo zménit zpisob vypoctu takovych pomeri.
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V ptipadé neplnéni zdkladnich kapitilovych pomér je Emitent povinen vynaloZit veskeré usili na ndpravu, zejména
zvySenim kapitalu, vyprodejem rizikovych aktiv, restrukturalizaci aktiv, zvySenim zaji§téni uznatelného podle CRR, a to vse
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a s postupy stanovenymi internimi pfedpisy. Tyto postupy Emitent zpracovava
v Ozdravném planu podle Zdkona o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu.

V souvislosti s konceptem fizeni kapitdlové priméfenosti a rizik ve smyslu CRD IV, resp. CRR Emitent pouZziva standardni
metodu pro vypocet kapitdlového poZadavku k dvérovému riziku.

Konsolidovand kapitdlovd pozice Emitenta k 30. Cervnu 2019 cinila 4.899.149.522 K¢ a je v prebytku jak oproti
aplikovatelnym minimdlnim regulatornim poZadavkim dle CRR, CRD IV, Zikona o bankdch a pozadavkim kapitdlové
rezervy ulozenych CNB, tak pievy3uje i interni limity Emitenta, které jsou je§té konzervativn&jsi. Emitent miize Gelit dbytku
svych kapitalovych zdroju skrz zvySené naklady nebo v dusledku jinych rizikovych faktort popsanych v této Casti
Zdkladniho prospektu. Vnimdni trhu, hrozba nebo nedostatek kapitdlu Emitenta mtiZe vést k regulatornim a/nebo vladnim
zésahtim. CNB miiZe Emitentovi p¥i zjisténi nedostatku v jeho &innosti v diisledku nedodrZenf povinnosti nebo podminky
stanovené Zakonem o bankéch (jak je tento definovan dale) uloZzit opatfeni k ndprave, kterd jsou popsdna v témze zakonu v §
26 odst. 2. Prikladem opatfeni k ndpravé ovlivilujici hospodafeni Emitenta jsou napiiklad povinnost zvySeni kapitdlové
pfiméfenosti nad minimalni drovni pozadavkt na kapital dle CRR a pozadavku na kapitalové rezervy; omezeni/ukonéeni
nékterych obchodi, operaci nebo ¢innosti, které znamenaji pro Emitenta nadmérné riziko; omezen{ distribu¢ni sité a sniZen{
poctu obchodnich mist; pouziti zisku po zdanéni ptrednostné k doplnéni rezervnich fondti nebo ke zvysSeni zdkladniho
kapitalu.

(b) Emitent Celi v bankovnim a financénim sektoru ve velké miie konkurenci, kterd jesté postupné naristd diky snaze
zavedenych bank konkurovat nové vznikajicim bankdm a bankdm, které jsou na lokdlnim trhu jesté mdlo
zavedené a pokousi se posilit své trzni postaveni

Na bankovnim a finanénim trhu Ceské republiky Emitent pozoruje zvy$enou konkurenci, co? muiZe vést ke sniZeni
trokovych marZi, cen dvért a dalSich produkti, poklesu vynosi z poplatkil, provizi a obchodnich objemt, jakoZ i zvySeni
ndkladt na vklady a jiné zdroje financovani. V souc¢asné dob¢ je ¢esky bankovni trh vysoce koncentrovany.

Jiz v minulosti probihala slouceni spole¢nosti podnikajicich v oblasti finan¢nich sluZeb a dalsi slouc¢eni mohou nastat i v
budoucnu. Pokud se konkurenti slouci, tyto sloucené podniky mohou ziskat vynosy v rozsahu, ktery by jim umoznil

nabidnout ptjcky zdkaznikim za nizZ$i ceny, zatimco by si zachovali své marze. V disledku tohoto mohou byt schopnéjsi a
soutézit efektivnéji v nabidkach produktii a cené.

Trzni podil na celkové vy3i aktiv méfenou statistikou CNB se v prvnim pololeti roku 2019 dr{ na stabilnich 0,7%. Trini
podily na hlavnich trzich jsou uvedeny v kapitole F - 5.2 "Hlavn{ trhy".

AKtiva bilanéni celkem (mil. K¢&)

06/2019 06/2018 2018 2017

TRH CR 7920 520,5 74582404 7329451,0 7064 517.5
EQUA BANK 57071 52 180 55585 49 989
% 0,7 % 0,7 % 08 % 0,7 %

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT. ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY ?p_sestuid=57210&p_strid=AABAA&p_lang=CS)

(c) Uvérové riziko

Emitent je vystaven riziku, Ze nebudou v plné mife plnény povinnosti tfetich osob, které jsou vii¢i Emitentovi dluZnikem.
Emitent je vystaven tomuto riziku protistran na zaklad¢ poskytovani financnich sluzeb. Protistranami mohou byt klienti
Emitenta, komer¢ni banky, investi¢ni banky a ostatni véfitelé.

Rizikova expozice miiZe vzniknout na zdkladé poskytovani dvért, pfijimdni depozit, obchodovani, vypofddani a na zdkladé
dal$ich aktivit Emitenta pii vykonu pfedmétu své podnikatelské ¢innosti. Emitent v disledku neplnéni povinnosti protistrany
muZe realizovat ztraty. JestliZe ztraty vyznamné pfevysi objem ztrat pfedpoklddany Emitentem v rdmci procesi fizenf rizik,
muze dojit k negativnim materialnim dopadiim na Emitentovo hospodateni, hospodaiské vysledky, finanéni pozici, likviditu
¢i kapitdlovou priméfenost. Riziko se muize zhorsit, jestlize neni mozné, aby byl Emitent uspokojen na zdkladé drzby

kolateralu takové pujcky, nebo mize byt tento kolaterdl realizovan za niz$i cenu neZ je droven nutnd k pokryti plné vyse
pujcky, ¢i objemu jiného typu expozice.

Obchodni a finanéni stabilita finanénich instituci je vzdjemné propojend, a to z diivodu vzdjemnych dvérovych vztaht,
obchodovéni ¢i jinych vztahl. Ndsledné miZe vést i pouze vnimany nedostatek bonity k problémtim s likviditou na celém
trhu. To miZe na Emitenta klast narok zvysit sviij kapital, av§ak soucasné za podminek, které toto zvySeni ztéZuji. Pokud by
doslo k opétovnému zvysent rizika neplnéni povinnosti protistran, at’ uz v disledku krize v Eurozéné nebo jinak, mohlo by to
mit vyznamny negativni vliv na podnikdni Emitenta, jeho provozni vysledky, financni situaci, likviditu, kapitdlovou
zdkladnu, vyhled ¢i poveést.
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Uvérové portfolio

Emitent na konci roku 2011 zahdjil poskytovani hypotecnich tGvérii domdcnostem. K tomu vyuzivd nové vyvinuté nebo
specificky upravené systémy a nové zpracované procesy schvalovdni a fizeni rizik téchto dvéru. Hypotecni portfolio je
tvofeno téméi vyhradné standardnimi dc¢elovymi hypotékami.

Portfolio dvéri pravnickym osobdm je tvofeno pfedevS§im nové poskytnutymi dvéry malym a stfednim podnikiim (MSP)
a tvéry typu structured loans.

Portfolio dveérd fyzickym osobam je tvoreno hlavné nové poskytnutymi hypotékami a spotiebitelskymi dvéry (Pajcka,
Repujcka, Konsolidace).

Vzhledem na zaméfeni banky pfedstavuje tvérové riziko jedno z hlavnich rizik, kterym je Banka vystavena.

K 31. 12. 2018 tvéry pravnickym osobdm piedstavovaly 12 338 mil. K¢ a tvéry fyzickym osobdm 27 896 mil. K¢ Emitent
sleduje vyvoj kvality dvérového portfolia a piiCiny ndristu ¢i poklesu podilu klasifikovanych tdvért. Nasledujici tabulka
uvadi vysi uvéra podle klasifikace.

Od 1. 1. 2018 doslo k aplikaci nového tcetniho standardu IFRS 9 vydaného v Cervenci 2014. Standard IFRS 9 nahradil
standard IAS 39 Finan¢ni nastroje - Gctovani a ocenovani a vSechny piedchozi verze standardu a pfinesl vyznamné zmény
v uctovani finanénich aktiv. Banka pfi jeho aplikaci neupravovala minuld obdobi a pfi uplatiiovani zajistovaciho Gcéetnictvi
Banka naddle pokracuje podle IAS 39. Pro lepsi porovnatelnost je uvedeny stav k 1. 1. 2018 podle nové metody.

(netto v mil. K&) 30. 6. 2019 30. 6. 2018
Uroveii 1 42258 36 498
Urovei 2 461 332
Urovei 3 724 954
Pohledavky za klienty celkem 43443 37784

(netto v mil. K&) 31.12.2018 1.1.2018
Urovei 1 38945 35323
Urovei 2 539 473
Uroveii 3 750 1 009
Pohledavky za klienty celkem 40 234 36 805

Urovné tvérového rizika

Banka zafazuje jednotlivé expozice do Grovni na zidkladé rtiznych kvantitativnich a kvalitativnich informaci, které vedou
k predikci rizika selhdni se zohlednénim expertniho dvérového posouzeni. Kazdd expozice je alokovdna pii prvotnim
zatuctovani do tdrovné 1 nebo do kategorie nakoupenych nebo vzniklych dvérové znehodnocenych finanénich aktiv
na zdklad¢ dostupnych informaci o dluznikovi a je pfedmétem prubéZného monitoringu, ktery miZe vést k pfechodu mezi
drovnémi.

Retailové portfolio

Kritéria urcujici, zda dochazi ke zvySeni uveérového rizika, se méni na zakladé¢ typu portfolia a zahrnuji kvantitativni zmény
v pravdépodobnosti defaultu, v piipadé Banky "P5", viz vysvétleni niZe, a kvalitativnich faktord.

Banka monitoruje efektivnost kritérii pouZivanych k identifikaci vyznamného zvyseni kreditniho rizika k ujiSténi, Ze:

. kritéria vedou k identifikovdni vyznamného zvySeni dvérového rizika pred tim, neZ dojde k selhdni;
. kritéria nejsou v souladu s "point in time" u aktiv 30 dni po splatnosti;
. neexistuje volatilita ve vysi opravnych polozek pii piechodu z 12mésicni ocekdvané ztraty a celoZivotni

ocekdvané ztraty.
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Uroven 3:

Urove pro znehodnocené expozice, tj. tiéty, které (v souladu s CRR, ¢l. 178):

. maji vice neZ 90 dni po splatnosti; nebo
. je na vlastnikovi evidovana schvalend insolvence; nebo
. je finanéni instrument zesplatnén.

Vsechny téty znehodnoceného klienta jsou povazovany za znehodnocené.

Uroven 2:

. drovenl pro ucty, které nejsou znehodnocené, ale relativni zména jejich ratingu indikuje vyznamné zvySeni
kreditniho rizika;
. Gcty v drovni 2 jsou vice jak 30 dni po splatnosti (technicky 35 dni).

Uroven 1:

. drovei pro Ucty, které nejsou znehodnocené, a zdroveil relativni zména jejich ratingu neindikuje vyznamné zvySeni
kreditniho rizika;
. nevyuziva se piistupu pro nizké kreditni riziko.

Komer¢ni portfolio

Soubézné s algoritmizovanymi kritérii (primdrné¢ dny po splatnosti) Banka pribézné, konzistentné a ucinné posuzuje
uvérovou kvalitu pohleddvek v komerénim portfoliu na individudlnim zdklad¢ a zafazuje pohleddvky do piislusnych stupii
tivérového rizika.

Uroven 3

Banka do trovné 3 zafazuje komeréni expozice zafazené do kategorie nevykonnych expozic v souladu s IFRS9
na individudlnim zdkladg, tj. takové, u kterych na zdkladé posouzeni povaZzuje na nepravdépodobné, Ze dluznik splati své
tvérové zavazky vuci ni v plném rozsahu bez realizace zajisténi a/nebo néktery podstatny Gvérovy zdvazek dluznika je vice
nez 90 dni po splatnosti.

Banka zafazuje expozici do kategorie nevykonnych expozic vzdy, kdyZz ma za to, Ze doslo k selhdni podle ¢l. 178 Naiizeni
(EU) ¢. 575/2013 o kapitdlovych poZzadavcich, a vzidy, kdyZ bylo zjisténo znehodnoceni v souladu s pouZitelnym dcetnim
ramcem.

Uroven 2

Banka zatazuje do urovné 2 jednotlivé expozice, na které se nevztahuji pozadavky na znehodnoceni a u nichz se za dobu
od prvotniho zatctovadni vyznamné zvySilo tvérové riziko. Banka urcuje vyznamné zvySeni dvérového rizika na zdkladeé
zohlednéni a posouzeni definovaného souboru informaci a faktort, které vypovidaji o vyhlidkdch do budoucna, zvysuji riziko
selhani a vyznamné zvyseni uvérového rizika indikuji, nejpozdéji vSak tehdy, pokud jsou smluvni platby vice nez 30 dni
po splatnosti (technicky 35 dni).

Uroven 1

Banka dodrovné 1 zafazuje pohledavky, nakteré se nevztahuji poZadavky na znehodnoceni aunichZz se za dobu
od prvotniho zadctovani souvisejici uvérové riziko vyznamné nezvysilo.

Pravdépodobnost defaultu — parametr "'P5"

Jedna se o pravdépodobnost prechodu aktiva do ztritového stavu (LOSS, stav je oznacen "5"), neboli celozivotni hruba
ofekdvand ztrata. Parametr "P5" je stanoven pomoci teorie Markovskych fetézcl. Banka sestavuje transientni matice
Markovského procesu piechodl retailovych aktiv daného (sub)portfolia mezi jednotlivymi drovnémi. Proces obsahuje dva
absorpéni stavy (LOSS, PAID) atfi transientni stavy odpovidajici tfem drovnim. Z této matice plyne celoZivotni hrubd
ocekdvand ztrata z jednotlivych drovni i jeji Casova zavislost.

d) Urokové riziko

Emitent je vystaven drokovému riziku z divodu ¢asového nesouladu trokové citlivych aktiv, pasiv a nékterych polozek
podrozvahy. Aktivity v oblasti fizeni drokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty drokovy vynos Emitenta v souladu se
strategif a s limity drokového rizika schvdlenymi pfedstavenstvem Emitenta.

Ke sniZeni drokového rizika Emitent pouziva trokové derivity, tzv. interest rate swaps.

Dal§im rizikem je tlak na drokovou marzi, at’ jiz z divodu posunu vynosové kiivky nebo zostfené konkurenci na trhu
hypote¢nich dvért. I zde jsou bedlivé sledovdny konkurenéni banky a na jejich kroky je Emitent pfipraven adekvétné
reagovat.
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K méfeni drokového rizika Emitent vyuzivd gapovou analyzu. Gapova analyza je ndstroj, ktery prozkoumdvd, jak rychle
aktiva a pasiva bankovni knihy reaguji na zmény v trznich drokovych sazbach a vyjadiuje vliv zmény v trokovych sazbach
na Cisty drokovy vynos (NII). Analyza je zaloZena na kvantifikaci rozdilu mezi sou¢tem drokove citlivych aktiv a drokové
citlivych pasiv a vyjadiuje nesoulad mezi aktivy a pasivy z hlediska citlivosti jejich vynosu na zmény v trznich drokovych
sazbach. Vysledkem je gapovd zprdva, v niZ je kazdé aktivum i pasivum roztfidéno do ¢asovych kosi dle periody jejich
piecefiovani (viz tabulka Urokovi citlivost aktiv a zdvazki). Déle Emitent na denni bazi sleduje a porovndva s aktudlni vy3i
limitt (Risk Appetite) nasledujici ukazatele irokového rizika:

. BPV (Basis Point Value') — metoda mé&feni zmény ekonomické hodnoty vlastniho kapitdlu v disledku zmény trzni
vynosové kiivky o 1 bps

. RIRRE (Regulatory Interest Rate Risk Exposure?) - metoda méfeni zmény ekonomické hodnoty vlastniho kapitdlu
v disledku zmény trzni vynosové kiivky o 200 bps

. 12M delta NII (Net Interest Income®) — metoda méfeni zmény Cistého trokového vynosu (NII) v horizontu 12
mésicti po poklesu trzni vynosové kiivky o 200 bps po poklesu trzni vynosové kiivky o 200 bps

Kromé vyse uvedenych ukazateli banka pouziva stresové testovani urokove citlivych aktiv a pasiv, coZ znamena modelovani
dopadti zmény soucasné hodnoty aktiv a pasiv pfi extrémni zméné trzni vynosové kiivky do ekonomické hodnoty vlastniho
kapitdlu (EVE — Economic Value of Equity). Jednotlivé stresové scénéfe posunu vynosové kiivky jsou explicitné definovany
v piedpisu EBA/GL/2018/02 a maximalni ztrita ze zminénych scéndfti uddvéa kapitdlovy poZzadavek k trokovému riziku
Investi¢niho portfolia (IRRBB) v ramci systému vnitiné stanoveného kapitalu (ICAAP).

Nisledujici tabulka ¢leni finan¢ni aktiva a zdvazky podle jejich citlivosti na zménu drokovych sazeb do jednotlivych kosi
dle periody jejich pfecenovani. Vysledkem je jiz zminény gap (rozdil) mezi aktivy a pasivy, pficemz pozitivni gap znamena,
Ze aktiv citlivych na zménu trznich drokovych sazeb je vice nez takto citlivych pasiv (analogicky pro negativni gap).

Urokovi citlivost aktiv a zavazka

K 30. ¢ervnu 2019
. Od 1 o
mil. K& Do3  0d3meés.do roku  Nuq5ger NCIVE  opem
m¢s. 1 roku polozky
do 5 let

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 1595 - - - - 1595
Realizovatelnd finan¢ni aktiva 156 624 354 - - 1134
Pohledavky za bankami 9 256 - - - 22 9278
Pohleddvky za klienty 8121 6552 24 899 2837 1034 43 443
Financni aktiva v redlné hodnot¢ vykdzané do

. . - - 10 - 1 11
zisku nebo ztraty
Celkem 19128 7176 25263 2 837 1057 55461
Zavazky viici bankdm 174 - - - - 174
Zavazky vici klienttim 32911 1230 1418 - 14 050 49 609
Podiizené zdvazky 16 - 276 291 - 583
Emitované dluhové cenné papiry 9 598 498 - - 1105
Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do

. ) - - - - 5 5
zisku nebo ztrity
Celkem 33110 1828 2192 291 14 055 51476
Gap -13 982 5348 23071 2546  -12998 3985
Kumulativni gap -13 982 -8 634 14 437 16 983 3985

! Hodnota bazického bodu
2 Regulatorni trokové riziko expozice
3 Cisty trokovy vynos
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K 30. ¢ervnu 2018

ZAKLADNI[ PROSPEKT

Od 1
mil. K& Do 3 més. Od3més.do  roku Nad 5 Nec1tv11ve Celkem
1 roku let polozky
do 5 let

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 861 - - - 861
Realizovatelnd finan¢ni aktiva 2 577 278 - 857
Pohleddvky za bankami 11 149 - - - 22 11171
Pohledavky za klienty 8160 5601 21063 2016 944 37784
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do

. ) - - 13 - 2 15
zisku nebo ztraty
Celkem 20172 6178 21354 2016 968 50688
Zavazky vici bankdm 220 - - - 220
Zavazky vici klientim 31117 1574 1503 - 11601 45795
Podtizené zdvazky 16 - 237 329 582
Emitované dluhové cenné papiry - - 596 - 596
Finan¢ni zdvazky v redlné hodnoté vykazané do ) ) 2 ) 1 3
zisku nebo ztraty
Celkem 31353 1574 2338 329 11602 47196
Gap -11181 4604 19016 1687 -10634 3492
Kumulativni gap -11181 -6 577 12439 14126 3492
Urokova citlivost aktiv a zavazka (pokracovani)
K 31. prosinci 2018

Od 1 o
mil. K& Dov 3 Od 3 més. rokU  Nad 5 Jet Necnlvlve Celkem
mes. do 1 roku polozky
do 5 let

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 1016 - - - - 1016
Realizovatelna finan¢nf aktiva 153 583 404 - - 1140
Pohleddvky za bankami 11 685 - - - 22 11707
Pohleddvky za klienty 8043 5795 23084 2337 975 40 234
Financni aktiva v redlné hodnot¢ vykdzané do

. p - - 13 - 2 15
zisku nebo ztraty
Celkem 20 897 6378 23501 2337 999 54112
Zavazky vici bankdm 91 - - - - 91
Zavazky vici klientim 33 166 1313 1365 - 12916 48 760
Podtizené zdvazky 7 3 276 291 - 577
Emitované dluhové cenné papiry - 8 1 094 - - 1102
Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do

. ) - - 1 - 3 4
zisku nebo ztrity
Celkem 33264 1324 2736 291 12919 50 534
Gap -12 367 5054 20765 2046 -11920 3578
Kumulativni gap -12 367 -7313 13452 15 498 3578
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ZAKLADNI[ PROSPEKT

K 31. prosinci 2017
0Od 1

e DU e s N

do 5 let
Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 1923 - - - - 1923
Realizovatelnd finan¢ni aktiva - 723 49 21 - 793
Pohledavky za bankami 8944 - - - 42 8 986
Pohleddvky za klienty 7 602 6109 20470 1745 932 36 858
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku
nebo ztrity ] ] 13 ] 2 15
Celkem 18 469 6832 20532 1766 976 48 575
Zavazky vici bankdm 242 - - - - 242
Zavazky vuéi klientim 31487 779 1999 - 10571 44 836
Podtizené zdvazky - - 241 336 - 577
Emitované dluhové cenné papiry - - 598 - - 598
Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztrity ) ) 2 ) 2 4
Celkem 31729 779 2 840 336 10573 46 257
Gap -13 260 6053 17692 1430 -9 597 2318
Kumulativni gap -13 260 <7207 10485 11915 2318

Pohledavky za klienty v kategorii necitlivé polozky obsahuji zejména pohledavky ze ztratovych dvérd v Cisté vysi
a portfoliové opravné polozky ke standardnim dvéram.

Standardni drokova citlivost pohledavek a zavazkid (dle kontraktudlni splatnosti) je dale pro ucely fizeni Grokového rizika
upravena o pozorované chovani (pfed¢asné splatky tvérd, vypoveédi vkladi, prolongace terminovanych vkladt apod.). Tyto
behaviordlni vlastnosti jednotlivych produkti jsou pravidelné monitorovdany a vyhodnocovdny. Pfiddny jsou také
podrozvahové polozky, zejména trokové derivaty, které Emitent pouziva jako zajistovaci instrumenty.

(e) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje situaci, Ze Emitent ztrat{ schopnost dostat svym finanénim zavazkiim v dobé, kdy se stanou
splatnymi nebo nebude schopna financovat svd aktiva. Riziko likvidity vznikd Emitentovi z titulu ¢asového a vécného
nesouladu bilan¢nich aktiv, pasiv a n€kterych poloZek podrozvahy. Pfi fizeni likvidity a sestavovani pozic v této oblasti jsou
zohlednovany jak splatnost finanénich zdvazkd, tak schopnost realizovat na trhu Emitentem drzend aktiva rychle a
bez vétsich ztrat.

Emitent md pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovini. Zdroje financovani sestdvaji predevS§im z prostredkil
na béZznych a spoficich Gétech klienti, na riznych terminovanych vkladech a dale také z vlastniho kapitdlu Emitenta. Emitent
pravideln€ (na denni bdzi) vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovinim zmén ve struktuie financovini, a
porovnava je se strategii fizeni rizika likvidity, kterou schvalilo pfedstavenstvo Emitenta. V souladu se strategii fizeni rizika

likvidity Emitent drZi ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostifedcich jako stitni pokladni¢ni poukdzky, statni dluhopisy nebo
beéZné Gcty u bank splatné ndsledujici den.

Likviditni pozice Emitenta pro vSechny scénafe je denné¢ vyhodnocovdna a porovnavana s limity, které stanovilo
predstavenstvo. Je-li zjiSténo poruSeni limiti, je informovdno pfedstavenstvo. Kumulativni likviditni pozice ve vSech
internich scéndfich rizika likvidity véetné tzv. Horizontu pfeziti, ukazatele LCR a NSFR i predikce dal$tho vyvoje jsou
mésicné reportovany Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (dile jen "ALCO") a jsou pravidelnou soucasti diskutované agendy
tohoto vyboru. Na zdklad¢ analyzy chovéni klientli (pfedCasné splatky dvéri, rolovani hypoték, rolovani terminovanych
vkladii apod.) ALCO pravidelné upravuje parametry scéndf.

Emitent nakupuje statni dluhopisy a pouziva je jako soucdst rychle likvidnich aktiv pro stresovy scénaf pro fizeni likvidity.
Statnimi dluhopisy (stdtni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry) jsou oznacovany pouze dluhopisy a pokladni¢ni
poukézky vyddvané Ministerstvem financi CR a CNB.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky podle jejich zbytkovych splatnosti do zvolenych ¢asovych pasem. Vysledkem je
hodnota gapii pro jednotlivé ¢asové koSe vyjadfujici rozdil mezi splatnymi aktivy a zdvazky. Pozitivni gap zna¢i pievis
splatnych aktiv nad splatnymi pasivy v daném Casovém pasmu, a tedy ptebytek likvidity (analogicky pro negativni gap).
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ZAKLADNI[ PROSPEKT

Kumulativni gap je souctem vSech pfedchozich gapt. Hodnota Cistého rizika likvidity podrozvahy vyjadiuje rozdil mezi
splatnymi mimobilanénimi aktivy a mimobilan¢nimi pasivy dle ¢asovych kosa.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkid

K 30. 6. 2019
y Od 1
mil. K& Do3 Od3més.  roku  Nugster B2 Celkem
mes. do 1 roku specifik.
do 5 let

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 1595 - - - - 1595
Pohledavky za bankami 9278 - - - - 9278
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku

) 1 - 10 - - 11
nebo ztraty
Cenné papiry 7 52 1024 51 - 1134
Pohledavky za klienty 1181 3708 16 042 21379 1133 43 443
Dlouhodoby majetek - - - - 1024 1024
OdloZend danova pohleddvka - - - - 224 224
Ostatni{ aktiva - - - - 284 284
Néklady a pi{jmy pfisStich obdobi - - - - 78 78
Celkem 12 062 3760 17 076 21430 2743 57 071
Zavazky vici bankdm 174 - - - - 174
Zavazky vici klientim 46 947 1235 1427 - - 49 609
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté vykazané do 5 ) ) ) ) 5
zisku nebo ztraty
Emitované dluhové cenné papiry 9 598 498 - - 1105
Podiizeny dluh 14 2 276 291 - 583
Rezervy - - - - 7 7
Ostatni zdvazky - - - - 510 510
Vlastni a menSinovy kapital - - - - 5078 5078
Celkem 47 149 1835 2201 291 5595 57071
Gap -35087 1925 14 875 21139 -2 852 -
Kumulativni gap -35087 -33162  -18 287 2 852 - -
Podrozvahova aktiva 5020 139 635 209 270 6273
Podrozvahové zavazky 871 12 453 36 0 1372
Cisté riziko likvidity podrozvahy 4149 127 182 173 270 4901
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ZAKLADNI[ PROSPEKT

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki (pokracovani)

K 30. 6. 2018
y Od 1
mil. K¢ Do 0d3mes. roku  Npgsier B Celkem
mes. do 1 roku specifik.
do 5 let
Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 861 - - - - 861
Pohledavky za bankami 11171 - - - - 11171
Financni aktiva v redlné hodnot¢ vykdzané do zisku
) 2 - 13 - - 15

nebo ztraty
Cenné papiry - 4 803 50 - 857
Pohledavky za klienty 929 2948 14253 18 344 1310 37784
Dlouhodoby majetek - - - - 871 871
OdloZend danova pohleddvka - - - - 249 249
Ostatn{ aktiva - - - - 302 302
Néklady a pi{jmy piiStich obdobi - - - - 70 70
Celkem 12 963 2952 15 069 18 394 2802 52180
Zavazky vici bankdm 220 - - - - 220
Zavazky vici klientim 42701 1581 1513 - - 45795
Financ¢ni zdvazky v redlné hodnoté vykdzané do

. ) 1 1 1 - - 3
zisku nebo ztraty
Emitované dluhové cenné papiry - - 596 - - 596
Podtizeny dluh 14 2 237 329 - 582
Rezervy - - - - 10 10
Ostatni zdvazky - - - - 316 316
Vlastni a menSinovy kapital - - - - 4 658 4 658
Celkem 42 936 1584 2 347 329 4984 52180
Gap -29 973 1368 12722 18 065 -2182 -
Kumulativni gap -29973 -28605  -15883 2182 - -
Podrozvahova aktiva 4 046 329 659 169 217 5420
Podrozvahové zavazky 567 208 600 51 0 1426
Cisté riziko likvidity podrozvahy 3479 121 59 118 217 3994
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki (pokracovani)

K 31.12.2018
y Od 1
mil. K& Do3 Od3meés. roku  Npg s jer Bz Celkem
més.  do 1 roku specifik.
do 5 let
Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 1016 - - - - 1016
Pohledavky za bankami 11707 - - - - 11707
Financni aktiva v redlné hodnot¢ vykdzané do zisku
) 1 1 13 - - 15

nebo ztraty
Cenné papiry 4 8 1077 51 - 1140
Pohleddvky za klienty 1039 3170 15161 19 730 1134 40234
Dlouhodoby majetek - - - - 865 865
OdloZend danova pohleddvka - - - - 277 277
Ostatn{ aktiva - - - - 289 289
Néklady a pi{jmy piiStich obdobi - - - - 42 42
Celkem 13767 3179 16 251 19 781 2607 55585
Zavazky vici bankdm 91 - - - - 91
Zavazky vici klientim 46 064 1318 1378 - - 48760
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté vykazané do

. p 4 - - - - 4
zisku nebo ztraty
Emitované dluhové cenné papiry - 8 1 094 - - 1102
Podtizeny dluh - 10 276 291 - 577
Rezervy - - - - 7 7
Ostatni zdvazky - - - - 195 195
Vlastni a menSinovy kapital - - - - 4849 4 849
Celkem 46 159 1336 2748 291 5051 55585
Gap -32 392 1843 13 503 19 490 -2444 -
Kumulativni gap -32 392 -30549  -17 046 2444 - -
Podrozvahova aktiva 4186 259 612 184 252 5493
Podrozvahové zavazky 919 110 496 43 0 1568
Cisté riziko likvidity podrozvahy 3267 149 117 141 252 3925
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki (pokracovani)

K 31.12.2017
; Od 1
mil. K¢ Do3  OdImes. ok Npgster B2 Celkem
mes. do 1 roku specifik.
do 5 let

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 1923 - - - - 1923
Pohleddvky za bankami 8 986 - - - - 8 986
Financ¢ni aktiva v redlné hodnot¢ vykdzané do

. ) 2 - 13 - - 15
zisku nebo ztraty
Cenné papiry - 132 49 612 - 793
Pohleddvky za klienty 881 2748 13976 17907 1346 36 858
Dlouhodoby majetek - - - - 864 864
OdloZend danova pohleddvka - - - - 224 224
Ostatn{ aktiva - - - - 291 291
Néklady a pi{jmy piiStich obdobi - - - - 35 35
Celkem 11792 2 880 14 038 18 519 2760 49 989
Zavazky vici bankdm 242 - - - - 242
Zavazky vici klienttim 42033 773 2029 1 - 44 836
Financ¢ni zdvazky v redlné hodnoté vykdzané do

. ) 4 - - - - 4
zisku nebo ztraty
Emitované dluhové cenné papiry - 4 594 - - 598
Podtizeny dluh - 10 235 332 - 577
Rezervy - - - - 4 4
Ostatni zdvazky - - - - 227 227
Vlastni a menSinovy kapital - - - - 3501 3501
Celkem 42279 787 2 858 333 3732 49 989
Gap -30 487 2093 11180 18 186 -972 -
Kumulativni gap -30 487 -28394 -17214 972 - -
Podrozvahova aktiva 3726 224 782 135 198 5065
Podrozvahové zavazky 602 107 644 62 0 1415
Cisté riziko likvidity podrozvahy 3124 117 138 73 198 3650

Projekce likvidity na bdzi kontraktudlnich splatnosti (zbytkovd splatnost) nereflektuje pln€ pozorované parametry
jednotlivych produktd — napt. stabilitu ¢asti vkladd, predcasné splatky uvéru a dalsi. Tyto behaviorélni vlastnosti jednotlivych
produktl jsou priibéZné¢ monitorovany, vyhodnocovany a ndsledné zahrnuty do projekce likvidity tak, aby co nejlépe
reflektovaly predpokladany vyvoj.

o Ménové riziko

Emitent je vystaven ménovému riziku z divodu nesouladu ménové denominace aktiv a pasiv. Zména kurzu mén na trhu
muiZe mit dopad do ¢isté hodnoty banky i do finan¢nich vynost. Aktivity v oblasti fizeni ménového rizika maji za cil
optimalizovat finan¢ni vynosy Emitenta v souladu se strategii a s limity ménového rizika schvilenymi predstavenstvem
Emitenta.

Emitent v soucasnosti podstupuje pouze minimdlni ménové riziko. Zdkladnim ndstrojem pro méfeni ménového rizika je
analyza devizové pozice Emitenta.
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Devizova pozice

ZAKLADNI[ PROSPEKT

K 30. 6. 2019

mil. K¢ EUR USD CZK Ostatni  Celkem
Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank - - 1595 - 1595
Pohleddvky za bankami 239 33 9 004 2 9278
Financni aktiva v redlné hodnot¢ vykdzané do zisku nebo ztrty - - 11 - 11
Realizovatelnd finan¢ni aktiva - - 1134 - 1134
Pohleddvky za klienty 263 - 43 180 - 43 443
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 1024 - 1024
OdloZend danova pohleddvka - - 224 - 224
Ostatni aktiva 9 264 11 - 284
Néklady a pi{jmy piiStich obdobi - - 78 - 78
Celkem 511 297 56 261 2 57 071
Zavazky vici bankdm - - 174 - 174
Zavazky vici klientim 1028 272 48 309 - 49 609
Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztréty - - 5 - 5
Emitované dluhové cenné papiry - - 1105 - 1105
Podfizené zavazky - - 583 - 583
Rezervy - - 7 - 7
Ostatnf zdvazky 115 - 395 - 510
Vlastni a menSinovy kapital - - 5078 - 5078
Celkem 1143 272 55 656 0 57 071
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojii 701 1 60 0 762
Kritké pozice podrozvahovych nastroju 59 26 681 1 767
Cista devizova pozice 10 0 129 1 140
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Devizova pozice Banky (pokracovani)

ZAKLADNI[ PROSPEKT

K 30. 6.2018

mil. K¢ EUR USD CZK Ostatni  Celkem
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - 861 - 861
Pohledavky za bankami 31 47 11 092 1 11171
Financni aktiva v redlné hodnot¢ vykdzané do zisku nebo ztrty - - 15 - 15
Realizovatelnd finan¢ni aktiva - - 857 - 857
Pohleddvky za klienty 320 - 37 464 - 37784
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 871 - 871
OdloZend danova pohleddvka - - 249 - 249
Ostatni aktiva 10 260 32 - 302
Néklady a pi{jmy piiStich obdobi - - 70 - 70
Celkem 361 307 51511 1 52180
Zavazky vici bankdm - - 220 - 220
Zavazky vici klienttim 895 200 44700 - 45795
Financ¢ni zdvazky v redlné hodnot& vykdzané do zisku nebo ztraty - - 3 - 3
Emitované dluhové cenné papiry - - 596 - 596
Podtizené zdvazky - - 582 - 582
Rezervy - - 10 - 10
Ostatnf zdvazky 19 2 295 - 316
Vlastni a menSinovy kapital - - 4 658 - 4 658
Celkem 914 202 51064 0 52180
Dlouhé pozice podrozvahovych néstrojt 557 1 7 565
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 7 105 452 564
Cista devizova pozice -3 1 2 1 1
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Devizova pozice Banky (pokracovani)

ZAKLADNI[ PROSPEKT

K 31.12.2018

mil. K¢ EUR USD CZK Ostatni  Celkem
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - 1016 - 1016
Pohledavky za bankami 42 20 11 644 1 11707
Financni aktiva v redlné hodnot¢ vykdzané do zisku nebo ztrty - - 15 - 15
Realizovatelnd finan¢ni aktiva - - 1140 - 1140
Pohledavky za klienty 234 - 40 000 - 40 234
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 865 - 865
OdloZend danova pohleddvka - - 2717 - 277
Ostatni aktiva 10 263 16 - 289
Néklady a pi{jmy piiStich obdobi - - 42 - 42
Celkem 286 283 55015 1 55585
Zavazky vici bankdm - - 91 - 91
Zavazky vici klienttim 999 200 47 561 - 48 760
Financ¢ni zdvazky v redlné hodnot& vykdzané do zisku nebo ztraty - - 4 - 4
Emitované dluhové cenné papiry - - 1102 - 1102
Podtizené zdvazky - - 577 - 577
Rezervy - - 7 - 7
Ostatnf zdvazky 31 1 163 - 195
Vlastni a mensinovy kapitdl - - 4 849 - 4 849
Celkem 1030 201 54 354 0 55585
Dlouhé pozice podrozvahovych néstrojt 760 22 36 0 818
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 27 104 683 1 815
Cista devizova pozice -11 0 14 0 3
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Devizova pozice Banky (pokracovani)

ZAKLADNI[ PROSPEKT

K 31.12. 2017

mil. K¢ EUR USD CZK Ostatni  Celkem
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - 1923 - 1923
Pohleddvky za bankami 59 4 8921 2 8 986
Financni aktiva v redlné hodnot¢ vykdzané do zisku nebo ztrty - - 15 - 15
Realizovatelnd finan¢ni aktiva 129 - 664 - 793
Pohleddvky za klienty 323 - 36 535 - 36 858
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 864 - 864
OdloZend danova pohleddvka - - 224 224
Ostatni aktiva 10 247 34 - 291
Néklady a pifjmy piiStich obdobi - - 35 - 35
Celkem 521 251 49 215 2 49 989
Zavazky vici bankdm 7 - 235 - 242
Zavazky vici klienttim 825 141 43 870 - 44 836
Financ¢ni zdvazky v redlné hodnot& vykdzané do zisku nebo ztraty - - 4 - 4
Emitované dluhové cenné papiry 598 598
Podtizené zdvazky - - 577 - 577
Rezervy - - 4 - 4
Ostatnf zdvazky 15 1 211 - 227
Vlastni a menSinovy kapital 1 - 3500 - 3501
Celkem 848 142 48 999 0 49 989
Dlouhé pozice podrozvahovych néstrojt 340 57 1 - 398
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 15 165 218 - 398
Cista devizova pozice -2 1 -1 2 -
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Makroekonomicka rizika

(g) Zavislost hospoddiskych vysledkit Emitenta na tivérovych podminkdch v klientském sektoru

Vyznamny podil na provoznim vysledku Emitenta md cisty drokovy vynos tvofeny piedev§im drokovymi pifjmy
z klientskych dvérdi a trokovymi vynosy z dluhovych cennych papiri. Uvérové podminky v klientském sektoru jsou
do znacné miry zdvislé na faktorech, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napf. celkovd hospoddiskd vykonnost
a makroekonomick4 situace v Ceské republice nebo regulace ze strany CNB. Prestoze Emitent uplatiiuje konzervativni
obchodni a tvérovou politiku, plati, Ze ptipadné zhorSeni dvérovych podminek (zvySeni pravdépodobnosti selhdni PD a
ztraty pii selhani LGD) v klientském sektoru nebo nekteré jeho ¢dsti by mohlo mit negativni dopad na hospodaisky vysledek
a finan¢ni situaci Emitenta. To by mohlo v zdvaznych piipadech vést ke snizené schopnosti ¢i k tiplné neschopnosti Emitenta
plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopis.

(h) Ovlivnéni obchodni a investiéni aktivity Emitenta v diisledku trinich vykyvii

Emitent z diivodu zajisténi se pfed finanénimi riziky uzavird fadu investi¢nich a obchodnich transakei na dluhovych,
penéznich i derivatovych trzich. Uzavirani transakci na vSech téchto trzich pfedpokladd, Ze Emitent bude Cinit odhady
o téchto finan¢nich trzich a jejich dalSim vyvoji. Pi{jmy, které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zdvisi na vyvoji
trznich cen, jeZ jsou disledkem fady faktort, které jsou mimo kontrolu Emitenta. V piipad¢, Ze se trzni ceny budou
pohybovat smérem, ktery je v rozporu s ocCekdvanimi Emitenta, mize tato skuteCnost vést ke ztraitim Emitenta,
k negativnimu dopadu na hospodaiské vysledky Emitenta a schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.

(i) Ovlivnéni obchodni a investi¢ni aktivity Emitenta v disledku Siveni COVID-19

V souvislosti se Sitenfim COVID-19 Emitent pfijal fadu preventivnich opatfeni s cilem eliminovat operacni rizika a
zabezpecit chod banky bez negativniho vlivu na provoz a kvalitu bankovnich sluZeb pro klientelu. DalSi vyrazné rozsifeni
COVID-19 v ramci Ceska, Evropy a celého svéta viak miZe pfedstavovat pro Emitenta vyznamné riziko v piipadé, Ze se
ekonomika Ceské republiky, Evropy, resp. celého svéta dostane do faze zdlouhavé recese. Ekonomicky pokles miize mit
vyznamny negativni efekt na bankovni sektor v Ceské republice, véetné Emitenta. Ten mivd podobu sniZeni soukromé
spotfeby a korporatnich investic a zdroven zvySeni miry nezaméstnanosti a miiZe proto negativné ovlivnit kvalitu dvérového
portfolia Emitenta, a v disledku toho mit i nepfiznivy vliv na podnikani a hospodaiskou situaci Emitenta.

Regulace a pravni rizika

(1)) Emitent podléhd Zdkonu o ozdravnych postupech a ieSeni krize

BRRD bylo implementovano do ¢eského prava Zdakonem o ozdravnych postupech a feSeni krize. S tc¢innosti od 1. ledna 2016
Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize zavadi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize bank se sidlem v Ceské
republice a investi¢nich podnikii.

Zikon o ozdravnych postupech a fedeni krize opravituje CNB zasahnout do instituci se sidlem v Ceské republice (vetné
Emitenta), které selhdvaji nebo u nichz je pravdépodobné, Ze selZou, a pouzit baliek nekterych opatieni (véetné opatfeni
véasného zdsahu), ndstrojui ¢i pravomoci, které souvisi s vyfeSenim krize takové instituce.

Zdakon o ozdravnych postupech a feSeni krize obsahuje Sest zdkladnich nédstrojii a pravomoci k vyfeSeni krize a doplitkové
pravomoci CNB podle § 164 a nasl. Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize. Tyto ndstroje a pravomoci mohou byt
pouzity CNB samotnou nebo v kombinaci s Ministerstvem financi CR, kde CNB posuzuje téZ zda: (i) instituce se sidlem
v Ceské republice selhdvd nebo je pravdépodobné, Ze selze; (ii) s piihlédnutim ke viem okolnostem nelze diivodnd
predpoklddat, Ze by jiné opatfeni odvritilo jeji selhdni v rozumném Casovém horizontu; a (iii) feSeni krize je ve vefejném
zajmu. StéZejni nastroje a pravomoci pro feSeni krize zavedené Zikonem o ozdravnych postupech a feSeni krize jsou:
(i) pfechod nastrojii icasti anebo majetku a dluh@i podle zdkona &. 374/2015 Sb., coz umoziiuje CNB pifmo prodat banku jako
celek nebo jako &st; (ii) preklenovaci instituce, kterd umoziiuje, aby CNB rozhodla o ptechodu majetku nebo dluhti
spolecnosti (nebo jejich ¢asti) na — pro tento tcel vytvorenou — obchodni korporaci s majetkovou tcasti statu; (iii) Pfechod
&innosti na osobu pro spravu aktiv, které umoziiuje CNB presunout nékterd aktiva do jedné nebo vice vefejné vlastnénych
spoleCnosti pro sprdavu aktiv, aby tyto spoleCnosti spravovaly tato aktiva za ucelem maximalizace jejich hodnoty
prostfednictvim eventudlnfho prodeje nebo jejich zaniku; (iv) ptimd sprava nebo zvlaitni sprava, kdy CNB nebo zvlastni
spravce pro feSeni krize piebird veskeré pravomoci akcionaiti a managementu banky; (v) pravomoc odpisu a konverze
(rekapitalizace z vnitinich zdroji); (vi) vladnf stabilizaéni ndstroje véetné doc¢asného vefejného vlastnictvi, které mohou mit
vliv na schopnost Emitenta splacet zdvazky z Dluhopist.

Pravomoc ve vztahu k rekapitalizaci z vnitinich zdrojti umoZiiuje CNB rekapitalizovat instituci v selhdni tim, e se ztrty
pfenesou na jeji akciondfe a nezajisténé vétitele (véetné Vlastniki Dluhopisii) zptisobem, ktery by mél respektovat hierarchii
pohledavek pfi insolvenci pfislusné finan¢ni instituce v souladu s postavenim, které by mély pfi insolvenci.

Proto by v zdsad¢ vlastnici kapitdlovych ndstroji Tier 1 a Tier 2 a jinf podfizeni véfitelé (véetné Vlastnikti Dluhopisti) méli
byt nuceni absorbovat ztraty pred vlastniky nepodiizenych dluhovych nastrojii a zajiSténymi véftiteli.

Je pravdépodobné, Ze rozhodnut{ o tom, Ze ohledn¢ celé ¢astky jistiny nebo urcité jeji ¢asti v ramci Emise Dluhopist dojde k
absorpci ztrat, bude nepfedvidatelné a mize zdviset na fadé faktort, které mohou byt mimo kontrolu Emitenta. Toto
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rozhodnuti bude u¢inéno CNB a miiZe byt zptisobeno mnoha faktory, véetn& faktort, které pifmo nesouviseji s Emitentem.
Zikon o ozdravnych postupech a feseni krize poZaduje, aby banky se sidlem v Ceské republice platily roéni piispévek do
Fondu pro feseni krize. V ptipadé, Ze by cilovy objem Fondu pro feSeni krize byl zménou Zakona o ozdravnych postupech a
fedeni krize zvysen nebo by Emitent musel zaplatit mimofadny piispévek (v piipadé rozhodnuti CNB o tom, e majetek ve
Fondu pro feSenf krize nepostaCuje k naplnéni jeho tcelu), mohla by mit takovd skute¢nost nepiiznivy dopad na jeho ¢innost.

(k) Emitent podléhd smérnici o platebnich sluzbdch

V listopadu 2015 byla pfijata novd Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366/EU, novelizujici a dopliujici
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/64/EC z 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na vnitinim trhu a
souvisejici EU pravni piedpis (ddle jen "PSD II"), kterd je implementovdna do ¢eského pravniho fddu s dcinnosti od 13. 1.
2018 zakonem ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku. PSD II posili poZadavky na bezpecnost bezhotovostnich platebnich
transakci.

Jelikoz PSD II vyZaduje po bankdch, aby za splnéni podminek smérnice umoznily zabezpeCeny piistup tietim stranim k
dattim tykajicim se bankovnich ucta svych klientd, véetné zustatkd na téchto Gctech, coz mize zvysit ceny produkti Emitenta
(pfedevsim nynéjsi ity a kreditni karty) a zvysit riziko poruSovani pravidel.

U Emitent je zdvisly na bankovnich a dalSich licencich

Bankovnictvi a ostatni ¢innosti vykondvané Emitentem vyZaduji ziskani licence od CNB a dal3ich Geskych spravnich organii.
Pteviznd vétSina podnikani Emitenta je zvisl4 na bankovni licenci CNB. Pokud Emitent ztrati vieobecnou bankovnf licenci
nebo mu bude odebrana, nebude schopen provadét zadné bankovni operace. Ackoli Emitent je pfesvédcen, Ze ma potiebna
opravnéni k poskytovani sluzeb bankovnictvi a dalSich operaci, a Ze je v souc¢asné dob¢ v souladu s jeho stdvajici licenci
a oznamovacimi povinnostmi, neexistuje Zadna zdruka, Ze bude potiebné licence vlastnit v budoucnu. Ztréta licence, poruseni
podminek jakékoli licence nebo neziskani nebo neobnoveni vSech pozadovanych licenci, miiZze mit v budoucnu podstatny

¢i nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta.

(m) Emitent miiZe byt poskozen zvySenymi poplatky, finanéni ztrdtou, postihy nebo ijmou na reputaci v piipadé
zmény dariovych zdkonii nebo praxe, nebo pokud Emitent selZe v adekvdtnim iizeni dariovych rizik

Emitent si nemizZe byt jist, zdali dafiové tfady nebudou usilovat o aplikovdni zmén v dafiovych zdkonech nebo o zménu
jejich zvetfejnéné praxe retrospektivné nebo o piehodnoceni rozhodnuti nebo podani u¢inénd ve vztahu k predeslym danovym
obdobim. Emitent nemize piedpovédét dopad budoucich nebo retrospektivnich zmén v danovych sazbach, danovych
zakonech nebo v jakékoliv zvetejnéné praxi danovych dradi na jeho podnikani.

Poprvé jiz v roce 2014 stanovila tehdejsi ceska vlada ve svém vladnim prohlaseni dmysl zvézit zavedeni nové sektorové
dané, kterd by byla uvalena na tcastniky regulovanych primyslovych sektorti (véetné bankovniho sektoru). Findlné 19. 9.
2019 piedstavitelé ¢tyt bank, Ceské spofitelny, CSOB, Komeréni banky a UniCredit Bank podepsali s viidou a s
Ceskomoravskou zdruéni a rozvojovou bankou (CMZRB) Memorandum o spolupraci pii realizaci ziméru ziizeni Narodniho
rozvojového fondu. Fond bude poskytovat sadu dluhovych, pfipadné zaruc¢nich, produkti, které nebudou konkurovat
produktovym nabidkdm komerénich bank v Ceské republice. Piijde zejména o juniorni, tedy podtizené a nezajiiténé dluhové
instrumenty, piipadné o zaruéni produkty s vy$§i mirou rizika. Po zvefejnéni findlnich podminek bude na zvazeni Emitenta,
zda bude piipadné investovat do jednotlivych investi¢nich piileZitosti na zdklad¢ jejich finan¢ni navratnosti.

Mimo to mtze Ceska vlada stale navrhnout zavedeni sektorové dané a zvySeni stavajicich pfimych dani. Uzdkonéni takového
zvyseni dané ¢i zavedeni nové dané by mohlo negativné ovlivnit ¢esky bankovni trh, véetné Emitenta.

Zmény v danovych sazbéach, danovych zdkonech, praxich datovych tdfadd, nebo jakékoliv selhdni Emitenta v fizeni
danovych rizik miiZe mit podstatny nepifznivy dopad na podnikani Emitenta, vysledky hospodafeni, finan¢éni situaci a jeho
vyhlidky.

(n) Insolvenéni a dalsi zdkony a piedpisy upravujici prdva vé¥itelii v Ceské republice mohou omezit schopnost
Emitenta ziskat finanéni prostiedky z nesplacenych dluhii

Insolvenéni fizeni v Ceské republice &asto trvd n&kolik let a troven uspokojeni véfitelii je relativné nizkd. Proto nemiiZe
Emitent zajistit, Ze jeho véfitelskd prava v insolvenc¢nim fizeni budou dostate¢nd na to, aby Emitent dspéSné ziskal finan¢ni
prostiedky, které poskytl dluznikiim. Navic zdkaznici Emitenta mohou dle ¢eského insolvenéniho prava zddat o oddluzeni, v
jehoz dusledku mize dojit ke sniZeni jejich dluhti. Oddluzeni zdkaznikti miZe zpusobit zvySené uvérové ztraty v sektoru
bankovnich a finanénich sluzeb. V ¢ervnu 2019 vstoupila v G¢innost novela zdkona ¢. 182/2006 Sb., o tpadku a zplisobech
jeho feseni (insolven¢ni zdkon), kterd vyznamné rozsifuje moznosti zdkaznikl Zddat o oddluZeni. Mimo to mtiZze byt Emitent
subjektem v soudnich sporech a naklady vyplyvajici z ipadkového fizeni se mohou podstatné zvysit v disledku jakychkoli
nov¢ pfijatych a nevyzkousenych postupti a ptipadnych zmén v nafizeni. To by mohlo mit nepiiznivy vliv na podnikdn{
Emitenta, jeho vysledek hospodateni, finanéni situaci, likviditu, zdklad kapitalu, vyhlidky nebo povést. Podil nevykonnych
pohleddvek Emitenta k 31. 12. 2018 byl ve vysi 2,8 %.

(0) Proces realizace zajisténi tivérii v Ceské republice je sloZity a éasové ndrocény

Nekteré uvéry poskytované Emitentem (napiiklad hypotéky) jsou zajisStény riznymi typy zdstav a proces realizace takového
zajiSténi Gvérd je v Ceské republice slozity a Casové ndrocny. Proces prodeje ¢i jiného vykonu zédstavniho priva
k nemovitostem miiZe byt zdlouhavy a obtiZny v praxi. NemoZnost vykondni zdstavnich prav, kterd zajistuji vyznamnou ¢ést
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uvért poskytnutych Emitentem, miiZe mit vyznamny nepfiznivy dopad na Emitenta. Objem zajisténi k 31. 12. 2018
predstavuje 48 % v poméru k celkovym dvérim Emitenta. Primérna doba realizace zajisténi ¢ini u hypoték pfiblizné 2,2
roku a u firemniho bankovnictvi pfiblizn¢ 1,6 roku.

28



ZAKLADNI[ PROSPEKT

C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta (sekce "Dilezité dokumenty/Povinné uvefejiované informace") 1ze nalézt nasledujici informace
zahrnuté do tohoto Zdkladniho prospektu odkazem:

Informace Dokument str. nebo ¢ast

Konsolidovana IFRS ucetni zavérka Emitenta

22 cetni obdobi kondict 31. 12. 2017 Konsolidovana IFRS tucetni zavérka 2017 112 -172
Vyrok auditora ke konsolidované IFRS tcetn{

zavérce Emitenta za uicetni obdobi konéici Konsolidovana IFRS tucetni zavérka 2017 101 - 107
31.12.2017

Konsolidovana IFRS tuéetni zavérka Emitenta . . AV

2a t&etni obdobf kondici 31. 12. 2018 Konsolidovana IFRS tucetni zavérka 2018 45 -120
Vyrok auditora ke konsolidované IFRS tcetn{

zavérce Emitenta za tcetni obdobi koncici Konsolidovana IFRS tucetni zavérka 2018 121 -128

31.12.2018

Konsolidovana IFRS pololetni téetni zdvérka

Emitenta k 30. 6. 2019 provéfend auditorem v Pololetni zprava emitenta za obdobi 6 mésict

souladu s mezindrodnim standardem pro o 12 - 81

provérky ISRE 2410 (véetné srovnatelnych kongici 30. 6. 2019

tdaji za 6mésicni obdobi k 30. 6. 2018)

Zp rava neZaVl/SlehO' a,Udlt,Of% ke,Zk,rasene Pololetn{ zprava emitenta za obdobi 6 mésicti

konsolidované mezitimni ucetni zavérce k 30. o 82 -84
koncici 30. 6. 2019

6.2019.

Neauditované individudln{ finan¢n{ ddaje Ctvrtletni informace o emitentovi k 30.9. 2019 — | List L. Cést 6

Emitenta k 30. 9. 2019 1. ¢ast List I Cést 7

Casti dokumentd, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovaZuje Emitent za vyznamné, popi-
jsou zminény v jiné ¢asti tohoto dokumentu.
Auditovanou konsolidovanou IFRS tcetni zavérku za rok 2017, véetné vyroku auditora a IFRS udaji za rok 2017, lze nalézt

na: https://www.equabank.cz/download/1134-vyrocni-zprava-equa-cz-2017.pdf

Auditovanou konsolidovanou IFRS tcetni zavérku za rok 2018, véetné vyroku auditora a IFRS udaji za rok 2018, lze nalézt
na: https://www.equabank.cz/download/1335-vyrocni-zprava-equa-2018.pdf

Pololetni zprava emitenta za obdobi 6 mésict koncici 30. 6. 2019, véetné vyroku auditora, 1ze nalézt na:
https://www.equabank.cz/download/1448-pololetni-zprava-emitenta-k-30062019.pdf

Neauditované individudlni finanéni tidaje Emitenta k 30. 9. 2019 lze nalézt na:
https://www.equabank.cz/download/1510-ctvrtletni-informace-o-bance-2019-1g-cast-1.x1sx

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnéZ k dispozici k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta na adrese
Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8.
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D. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vyddvané v rdmci tohoto Dluhopisového programu (dile jen "Dluhopisy”) jsou vyddvdny podle Zikona o
dluhopisech spoleénosti Equa bank a.s. se sidlem Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102, zapsanou v obchodnim
rejstitku pod sp. zn. B 1830 vedenou Méstskym soudem v Praze (déle také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito
Emisnimi podminkami a dile pifslusnym Doplitkem dluhopisového programu — bude-li ve vztahu k Dluhopistim Zadéno o
ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo budou-li Dluhopisy nabizeny formou vefejné nabidky, bude Dopln€k
dluhopisového programu doplnén o kone¢né podminky nabidky. Dluhopisovy program byl ziizen v roce 2017 s dobou trvani
5 let.

Tyto Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopist nebo budou-li tak vyzadovat v piipadé kterékoli emise
Dluhopist pravni ptedpisy, bude Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany) Centralnim depozitdfem, piipadné jinou
osobou povéfenou piidélovanim kédi ISIN, pridélen samostatny kéd ISIN. Informace o piidélenych kédech ISIN, piipadné
o0 jiném identifikujicim tidaji ve vztahu k Dluhopistim a Kupénim (budou-li vyddvany) bude uvedena v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu. V Dopliku dluhopisového programu bude dile uvedeno, zda Emitent pozddd nékterého
organizdtora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopisti k obchodovéni na regulovaném trhu, tj. zda u¢inf vS§echny
kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.
V Doplitku dluhopisového programu bude ddle uvedeno, zda pifslusnd emise Dluhopisti bude nabizena formou vefejné
nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "regulovany trh" a "vefejnd nabidka" maji v§znam, jaky je jim
prisuzovan v Nafizeni o prospektu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisti uptesnény Doplitkem dluhopisového programu. Emisn{
podminky kazdé emise Dluhopisti budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliiku
dluhopisového programu.

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopist zabezpecovat
Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 000 01 350, zapsand
v obchodnim rejstitku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou Méstskym soudem v Praze (ddle také jen "CSOB"), jakoito
obchodnik s cennymi papiry.

Nestanovi-li prislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administrtora spojené s vyplatami vynosi a splacenim Dluhopisti zajistovat CSOB.
Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miiZze Emitent poveéfit vykonem sluZeb administratora Dluhopist jinou osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové &innosti nebo miZe takovou &innost vykondvat sam (Emitent nebo CSOB nebo takové jind
osoba dale také "Administrator"). V piipadé, Ze Administritorem bude jind osoba nez Emitent, bude Administrator
vykondvat své povéfeni na zdkladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (déle také jen "Smlouva
s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administritorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist a
Vlastnikim Kupént (budou-li vydévany) v béZzné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora (ddle také jen "Uréena
provozovna Administratora"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikiim Dluhopist a
Vlastnikiim Kup6ni (budou-li vydéavéany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dikladné
obezndmili.

Nestanovi-1i pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné€ v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypolty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k emisim Dluhopisi
s pohyblivym nebo kombinovanym trokovym vynosem zajisti CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povéfit
vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopist jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové cinnosti nebo miZze takovou ¢innost vykondvat sam (Emitent nebo takovd jind osoba dile také jen "Agent
pro vypoéty").

Nestanovi-li prislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kotacniho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopisti na pfislusny regulovany trh zajisti
CSOB. Emitent miiZe povéfit vykonem sluZeb kotaéntho agenta spo&ivajicich v uvedeni Dluhopisti piislusné emise
na piislusny regulovany trh jinou osobu s piislugnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (CSOB nebo takové jind osoba
ddle také jen "Kotacni agent").

Neékteré vyrazy pouZzivané v téchto Emisnich podminkdch jsou definovany v ¢ldnku 15 téchto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopist

1.1 Forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou byt vyddvany ve formé na dorucitele nebo na jméno. Listinné
Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vyddny kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpoklddané
jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani (pokud bude relevantni) uvedeném v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.
M¢éna Dluhopistl, piipadné ohodnoceni finanéni zptisobilosti (rating) Dluhopisti a ptipadné pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisii, véetné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéZz uvedeny v pfislusném Doplikku
dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena Zadnd pfedkupni nebo vyménnd prava. Ndzev kazdé emise Dluhopisi vyddvané v rdmci
Dluhopisového programu bude uveden v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

V pifslusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovitd hodnota Dluhopisti dané emise splacena
jednordzove nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisii a Vlastnici Kupoéni, pfevod Dluhopisti a Kupéni
1.2.1 Oddéleni prdv na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani kupént (ddle také
jen "Kupoény") jako samostatnych cennych papirQ, s nimiZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude uvedena v piislusném
Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupdont musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den
pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisii a Kuponii
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupénti (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3 Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

(a) V piipadé zaknihovanych Dluhopisti a zaknihovanych Kupént (budou-li vyddvany) se "Vlastnikem Dluhopisu” a
"Vlastnikem Kupénu" rozumi osoba, na jejimz Gétu vlastnika (ve smyslu Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu)
v Centrdlnim depozitéfi ¢i v evidenci navazujici na centrdlni evidenci je Dluhopis, resp. Kupén (budou-li vyddvany),
evidovan. Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kup6nu (budou-li vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papirt, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li vydavény) za jejich opravnéného
vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupénu (budou-li vydavény)
a které nebudou z jakychkoli diivodii zapsany jako vlastnik v piislusné evidenci zaknihovanych cennych papirti, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupéniim (budou-li vyddvany) neprodlené
informovat Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupénti (budou-li vyddvany) dochdzi zdpisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho
depozitate. V pifpadé Dluhopist evidovanych v Centrdlnim depozitafi na uc¢tu zdkaznikd dochdzi k pfevodu takovych
Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupénii (budou-li vydany) (i) zdpisem pievodu na uctu zdkaznikd v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centrdlntho depozitife s tim, Ze majitel Gctu zdkaznikli je povinen
neprodlené zapsat takovy prevod na tcet vlastnika, a to k okamziku zdpisu na ucet zakazniku, nebo, (ii) pokud jde
o pfevod mezi Vlastniky Dluhopisti v rdmci jednoho tctu zdkazniki, zdpisem prevodu na tétu vlastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.

1.24 Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisit a Kuponii

(a) Préva spojend s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi oprdvnéna vykondvat osoba (ddle také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je osoba uvedend v Seznamu Vlastniki Dluhopisi. Vlastnikem listinného Kupénu (dale také jen
"Vlastnik Kupénu") je osoba, kterd pfedlozi/odevzda ptislusny Kupoén.

(b) K ptevodu listinnych Kupént (budou-li vyddvany) dochazi jejich predanim.

(c) K pievodu konkrétnich listinnych Dluhopisti dochdzi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopist a

jejich preddanim; vici Emitentovi je takovy pfevod ucinny az zdpisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu
Vlastniktt Dluhopisi. Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnikti Dluhopisit se povaZzuje za zménu provedenou az v
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pribéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti s d¢innosti k pocatku dne, ve
kterém je zména provadéna.

(d) Dokud nebude Emitent pfesvédéivym zpusobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent a
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li Kupény vydavany) za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a
ptisluSnym Doplitkem programu. Osoby, které budou vlastniky listinného DIluhopisu a které nebudou z jakychkoli
divodii zapsdny v Seznamu Vlastnikii Dluhopisti, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta (k d¢innosti prevodu listinného Dluhopisu vic¢i Emitentovi se pak
vyzaduje ptedlozeni Dluhopisu s nepfetrZitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, Ze piisluSnd osoba je
Vlastnikem Dluhopisu).

1.2.5 Vlastnici a pievody podilii na Sbérném dluhopisu

(a) Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem bez Kupéni (dile také jen "Sbérny dluhopis"). V piipadé existence Sbérného dluhopisu je pak
"Vlastnikem Dluhopisii” osoba, kterd je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s ptislu§snym opravnénim k
vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu) - Seznamu Vlastnikii
Dluhopisi - vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem kusti Dluhopisti. Sbérny dluhopis
je imobilizovanym cennym papirem a bude uloZen a evidovan u Administratora nebo u jiné osoby s piislusnym
opravnénim k vykonu takové cCinnosti (tj. vedeni piislusné evidence cennych papird), kterd bude uvedena v
piislusném Dopliku dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici
Dluhopist podileji ur€itym poctem kusi Dluhopisi, aniz je témto Dluhopisum ptidélovano pofadové ¢&islo. Sbérny
dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastniktl podilii na Sbérném dluhopisu. V piipadé zvyseni nebo sniZeni celkové
jmenovité hodnoty emise Dluhopisi se u opatrovatele v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti uvedou informace o rozhodné
udélosti, o zméné celkové vySe Emise a piipadné dopliujici informace o Emisi. Vlastnik podilu na Sbérném
dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovidd velikosti jeho podilu na Sbérném
dluhopisu, a ma veskera prava, ktera piislusi Vlastnikovi Dluhopisu (v€etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) K prevodu podila, kterymi se piislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochézi registraci tohoto
pfevodu v Seznamu Vlastnikt Dluhopist, tj. evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s piisluSnym oprdvnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v
piislusném Dopliku programu). Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnikd Dluhopisti se povazuje za zménu provedenou
aZ v prib¢hu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikti Dluhopist vedené Administritorem (nebo
jinou osobou s piisluSnym oprdvnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v pfisluSném Doplitku
programu) s U¢innosti k poc¢dtku dne, ve kterém je zména provadéna.

() Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpisobem informovéan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu
neni vlastnikem dotenych Dluhopisti, budou Emitent a Administrator poklddat kazdého Vlastnika Dluhopisu za
jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a
ptislusnym Dopliikem programu. Osoby, které budou vlastniky podilu na Sbérném dluhopisu a které nebudou
z jakychkoli divodli zapsdny v Seznamu Vlastnikti Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyt{
vlastnictvi k Dluhopistim neprodlen¢ informovat Emitenta prostfednictvim Administratora.

2. Datum a zpisob emise Dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodate¢na emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopisti a Emisni lhiita budou uvedeny v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise vS§echny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopisti, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli
v pribéhu Emisn{ lhity, resp. Dodate¢né emisni lhity, ato i postupné (v transich), neni-li v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v prub&hu Emisni lhity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové
jmenovité hodnoté¢ emise Dluhopisti nez predpoklddané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodafi predpoklddanou
celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez
byla pfedpoklddand celkovd jmenovitd hodnota emise Dluhopisii, pokud Doplnék dluhopisového programu toto privo
Emitenta nevylou¢i. Emitent md prdvo stanovit Dodate¢nou emisni lhitu a v této lhut¢ (i) vydat Dluhopisy az
do predpoklddané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise Dluhopisii, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté emise Dluhopisi, nez byla predpoklddana celkovd jmenovitd hodnota piislusné emise Dluhopisi, pokud
Dopln¢k dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity
je Emitent povinen ozndmit zplsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplné¢k dluhopisového
programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisi ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla predpokladand celkova
jmenovitd hodnota emise Dluhopisti, objem tohoto zvysSeni nepfekro¢i 25 (dvacet pét) % predpoklddané jmenovité hodnoty
Dluhopist piislusné emise, neurc¢i-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah piipadného zvyseni celkové
jmenovité hodnoty emise Dluhopist.
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Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodate¢né emisni lhiity ozndmi Emitent Vlastnikim
Dluhopist a Vlastnikiim Kupént (budou-li vydavany) zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a piislusny
Dopln¢k dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych Dluhopist tvoficich pifslusnou emisi

Dluhopist, avsak jen v ptipad¢, Ze takova celkovd jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je niZsi nebo
vy$8i nez celkové predpoklddand jmenovitd hodnota pifslusné emise Dluhopist.

2.2 Emisni kurz
Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v pifslusném Doplitku dluhopisového programu. Emisn{
kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhiity bude vzdy urcen

Emitentem tak, aby zohlednoval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢dstce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni dirokovy vynos.

2.3 Zpiisob a misto tpisu Dluhopisi, zpisob a misto pfedani Dluhopisi
Zpisob a misto Upisu a zplisob a misto splaceni emisntho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisti, véetné tdaju
o0 osobdch, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopistl, a zplisob a misto pfedani listinnych Dluhopist nezastoupenych

Sbérnym dluhopisem budou stanoveny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisii; prohlaSeni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisii a Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopista

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopist, piipadné Vlastnikim Kupoént, budou-li vydavany,
vyplyvajici z Dluhopisii, piipadné z Kupéntl) zaklddaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vici vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti
Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptfedpisii nebo pfislusny Doplnék dluhopisového programu.
Emitent se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisii a Vlastniky Kupénii (budou-li vyddvany)
stejné emise Dluhopisi stejné.

3.2 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopistl, resp. Vlastnikim Kupéni (budou-li vyddvany), vypldcet vynosy (nejednd-li se
o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikiim Dluhopist splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist, a to zptisobem a
v misté¢ uvedeném v emisnich podminkach ptislusné emise Dluhopist.

33 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany jako
hypoteéni zastavni listy)

Emitent prohlasuje, Ze jmenovita hodnota vSech Dluhopisti vydanych po 4. 1. 2019 jako hypotecni zéastavni listy, jakoz
ijejich pomérného vynosu, bude pIn€ kryta krycimi aktivy podle Zikona o dluhopisech (§ 28b odst. 1 Zikona o
dluhopisech), tj. v rozsahu alespon 85 % pohleddvkami z hypote¢nich tivérti nebo krycimi aktivy podle €l. 129 odst. 1 pism.
d) az f) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezietnostnich poZadavcich na dvérové instituce a
investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012; souhrnnd hodnota vSech krycich aktiv v ptislusném krycim portfoliu
piislusnych hypotecnich zdstavnich listli vydanych Emitentem pak musi byt rovna alespoil 102 % souhrnné hodnoty vSech
dluhti z Emitentem takto vydanych a dosud nesplacenych hypotec¢nich zastavnich listd v ob&hu. Emitent miize vytvaret vice
krycich portfolif — kryci portfolio dopovidajici dluhtim z pfislusné Emise bude bliZe specifikovano v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu (ddle jen "Kryei portfolio”).

34 Status podiizenych Dluhopisi

Budou-li nékteré Dluhopisy v rdmci Dluhopisového programu vydavéany jako podfizené Dluhopisy, budou dluhy z takovych
Dluhopist predstavovat piimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podiizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V piipadé (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vyddni rozhodnuti o dpadku Emitenta budou pohleddvky odpovidajici
praviim spojenym s podiizenymi Dluhopisy uspokojeny aZ po uspokojeni vSech ostatnich pohleddvek vii¢i Emitentovi,
s vyjimkou téch pohleddvek, které jsou vdzdny stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti jako pohleddvky
z podiizenych Dluhopisii. Pohleddvky z podiizenych Dluhopisi a ostatni pohledavky, které jsou vazény stejnou nebo
obdobnou podminkou podfizenosti, se v ptipadech uvedenych pod pism. (a) a (b) vySe v tomto odstavci uspokojuji podle
svého potadi. V piislusném Doplitku dluhopisového programu pro Emisi, pro kterou nebude Emitent povinen vyhotovit
prospekt cenného papiru, muze byt uréeno jiné pofadi uspokojeni pohleddvek z podiizenych Dluhopist, a to i ve vztahu
k uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné pohledavek z jinych podfizenych dluhopisi, ¢i rozdilné ve vztahu k pohledavce
odpovidajici pravu na splaceni dluhopisu a jinym praviim s dluhopisem spojenym.
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Zapocteni pohleddvky véfitele z podiizeného Dluhopisu proti jeho dluhiim vi¢i Emitentovi nebo ¢lenovi regulovaného
konsolidaéniho celku Emitenta neni piipustné.

4. Povinnost zdrZet se z¥izeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich ze vSech Dluhopist a Kupént (budou-li vydavény)
v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajiSténi zdstavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmtm, jakychkoliv Dluht
(to se pro vylouceni pochyb netykd fddného ¢i ndhradniho krytf u hypotecnich zastavnich listi vyddvanych Emitentem),
pokud nejpozdgji soucasné se ziizenim takovych zdstavnich nebo jinych obdobnych prév tietich osob Emitent nezajisti, aby
jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisti a Kupdnti (budou-li vydavany), byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi
Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zpisobem schvéilenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zikonem o dluhopisech nelze véci zapsané do rejstiiku krycich aktiv a tvoficich Kryci portfolio prevést,
zastavit ani jinak pouZzit jako zajisténi.

5. Vinos
5.1 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v piislusSném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym tdrokovym vynosem

budou tro¢eny pevnou trokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku dluhopisového programu, resp. pevnymi
drokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovém Dopliiku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi drokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(© Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&né v Den vyplaty troki. Je-li to viak stanoveno
v piislusSném Doplitku dluhopisového programu, bude drokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosovd obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty drokti nebo ve vybrané Dny vyplaty trokii nebo v Den koneéné
splatnosti dluhopisti; tim nenf jakkoli dotéena definice Vynosového obdobi pro ticely stanoveni trokového vynosu
za prislusné Vynosové obdobi.

(d) Dluhopisy pifestanou byt droceny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaZe by po splnéni v§ech podminek a ndleZitost{
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadéle
nabihat drokovy vynos pfi trokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopisti, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZze by po tomto ozndmeni dolo
k dal$imu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti

nastane diive.

(e) Cistka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednordzove) a pfislusné drokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) (nebude-li v piisluSném Dopliiku
dluhopisového programu uvedeno, Ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky drokového vynosu
za obdobi jednoho b&zného roku). Cdstka tdrokového vynosu pifslusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
kratsi jednoho b&éZného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji
nesplacené ¢4sti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), ptislusné drokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) a piislusného Zlomku dni. Tam, kde to bude relevantni, bude ¢édstka trokového vynosu piislusejici k
Dluhopisu/Dluhopisim téhoZz Vlastnika Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro
drokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism. (c) niZe.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
52.1 Uroc&eni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym tdrokovym

vynosem nebo jako strukturované Dluhopisy budou droceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) piislusné
hodnoté Referencni sazby zvysené nebo snizené o piislusnou MarZi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet urokové sazby bliZe specifikovaného v Doplitku dluhopisového programu, do kterého bude
dosazena hodnota Referencni sazby nebo Referencnich sazeb a piislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni),
vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pfi vypoctu trokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X = R [+/#] [M +-/* K],
ptricemz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X . sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);
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M...... marze pro piislusné Vynosové obdobf;
k...... koeficient specifikovany v Doplitku dluhopisového programu;
R...... Referen¢ni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referen¢ni sazba miZe byt pro tcely stanoveni trokové

sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranatd zavorka u vySe uvedenych vzorci znamend, Ze dana proménnd miZze byt vyuZita ve vzorci uvedeném
v Dopliiku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo Ze takova
proménna nemusi byt ve vzorci pouZzita vibec.

(b) Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kaZdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

© Hodnotu Referencni sazby odefte Agent pro vypolty ze Zdroje Referencni sazby v prisluSny den a v hodinu,
ve kterou je to v piislusném Finanénim centru obvyklé. Urokovi sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem
pro vypocty zaokrouhlena na zdkladé matematickych pravidel na 2 (dv€) desetinnd mista podle 3. (tfetiho)
desetinného mista. Ptislusny Doplnék dluhopisového programu miZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak
za podminky, Ze Grokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou
sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdé€li Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji
bez zbytecného odkladu ozndmi Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢ldnkem 13 téchto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za ka?dé Vynosové obdobi je splatny zp&né v Den vyplaty drokd. Je-li to viak stanoveno
v piislusSném Doplitku dluhopisového programu, bude tdrokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosovd obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty drokti nebo ve vybrané Dny vyplaty troki nebo v Den koneéné
splatnosti dluhopisiti; tim neni jakkoli dotéena definice Vynosového obdobi pro tcely stanoveni tirokového vynosu
za ptislu$né Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy pfestanou byt Groceny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni v§ech podminek a néleZitosti
bylo splaceni dluzné ¢dstky Emitentem neoprdvnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém piipad¢ bude naddle
nabihat drokovy vynos pii trokové sazb& uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopisti, Ze obdrZel veSkeré ¢dstky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo
k dal§imu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti

nastane diive.

) Céstka trokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednordzove) a pfislusné drokové sazby (vyjddfené desetinnym cislem) (nebude-li v piisluSném Dopliku
dluhopisového programu uvedeno, Ze se piisluSny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky drokového vynosu
za obdobi jednoho b&zného roku). Castka tdrokového vynosu pifslusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krats$i jednoho béZného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji
nesplacené ¢4sti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), ptislusné drokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) a pifslusného Zlomku dni. Tam, kde to bude relevantni, bude castka urokového vynosu piislusejici
k Dluhopisu/Dluhopisim téhoz Vlastnika DIluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro
urokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism. (c) vySe.

5.2.2 Minimdlni iirokovd sazba Dluhopisii

Pokud ptislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimélni vysi trokové sazby Dluhopist nebo minimalni vysi
Referencni sazby, pak v piipadé, Ze by trokova sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi byla niZ$i neZ minimdlni vySe drokové sazby
Dluhopisti nebo minimélni vySe Referenéni sazby stanovena v takovém Dopliiku dluhopisového programu, bude drokova
sazba Dluhopisii nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi
trokové sazby Dluhopisii nebo minimdlni vysi Referenéni urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfisluSny Dopln€k dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimdlni vySe tdrokové sazby
Dluhopisti nebo minimalni vy$e Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

523 Maximadlni drokovd sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Doplnek dluhopisového programu stanovi maximalni vysi drokové sazby Dluhopisti nebo maximaln{ vysi
Referencni sazby, pak v piipadé, Ze by trokova sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli piisluSné Vynosové obdobi byla vy$si neZ maximdlni vySe drokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vyse Referencni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude drokova
sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi
trokové sazby Dluhopisii nebo maximdlni vysi Referencéni trokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vyse Grokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vyse Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.
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53 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou droceny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovdn rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
niz§im emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netiro¢enym Dluhopisem
s vynosem na bdzi diskontu neni Emitentem fddné€ splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatnd ¢astka
trocena piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu
dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré castky splatné
v souvislosti s Dluhopisy, ledaZze by po tomto ozndmeni doslo k dal§fimu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnut{
plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skuteCnosti nastane diive. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi
krats$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na zéklad¢ ptislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu.

54 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou
vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lanki 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v pifslusném Doplitku
dluhopisového programu pro jednotlivd Vynosova obdobi. Vynos Dluhopist s kombinovanym vynosem tak bude stanoven
na zdklad€ kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého tirokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopisi
6.1 Koneéné splaceni

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisti Emitentem z diivodii stanovenych v téchto Emisnich podminkach, bude
jmenovitd hodnota Dluhopist (popiipad¢ jind hodnota, kterd bude pifpadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu
stanoveno jinak, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipad¢ jind hodnota, kterd bude piipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisi) splacena
jednorazove ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti.

6.2 Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovitd hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

(b) Nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopisti.

() Nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusné splatka jmenovité hodnoty
splatnd vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty drokt piislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vSech diléich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfisluSného Dne vyplaty uvedena
ve splatkovém kalendéfi, ktery bude tvorit soucdst prisluSného Dopliiku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalendai obsahovat téZ ¢dstku vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné ¢asti
jmenovité hodnoty.

6.3 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Pripustnost piedcéasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zdkladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pifede Dnem konec¢né splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopisi s vyjimkou ptedCasného splaceni
Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢ldnkem 6.6 téchto Emisnich podminek. Za pfed¢asné splaceni Dluhopist se také
nepovazuje ptipad, kdy v souladu s pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu nema byt jmenovitd hodnota splacena
jednordzové ale postupné (amortizované Dluhopisy).
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6.3.2 Ozndmeni o piedéasném splaceni

Je-li v piislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni Dluhopist
z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent md prdvo dle své tivahy pfedcasné splatit v§echny dosud nesplacené Dluhopisy dané
emise ke kterémukoli takovému datu, av§ak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim DIluhopist v souladu
s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdé&ji 45 (Ctyficet pét) dni pred takovym piisluSnym
datem ptfedCasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhitach uvedenych v ptislusném Dopliku dluhopisového programu)
(déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

6.3.3 Predéasné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedcasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a piislu§ného
Dopliiku dluhopisového programu. V takovém piipadé€ budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnot¢ stanovené v pifslusSném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym tdrokem
(pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vriceny i vSechny k nému naleZejici Kupdny, které jeSté¢ nejsou splatné, jinak se Hodnota nevriceného kupénu odecte
od castky splatné takovému Vlastnikovi DIluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avsak pouze proti
odevzdan{ piislusného Kupénu. VSechny Kupdny ndleZejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stivaji
splatnymi ke stejnému dni jako v§echny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu.

6.4 Pi‘ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi
6.4.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisti neni opravnén pozadat
o predcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisi dané emise s vyjimkou pfedcasného splaceni
Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lankti 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.4.2 Ozndmeni o piedcasném splaceni

Je-li v piislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni Dluhopist
zrozhodnuti Vlastnik®i Dluhopist, pak md kterykoli Vlastnik Dluhopist piislusné emise pravo dle své dvahy poZzidat
o predcasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administrdtora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni
pied takovym pifslusnym datem ptedCasného splaceni (nebo v takovych kratsich lhitich uvedenych v pifslusném Dopliku
dluhopisového programu) (déle také jen "Den pired¢asné splatnosti dluhopisi”).

6.4.3 Predcasné splaceni

Ozndmeni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikti Dluhopisii podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout pfed¢asné splaceni vSech Dluhopisii dané emise, o jejichz
predcasnou splatnost pozadal v ozndmeni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusného
Dopliiku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi piipadné Administritorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent
pfipadné¢ Administrator mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé, avsak vzdy
pouze proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnoté stanovené v piislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem
(pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydidny Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevriaceného kupdnu odecte
od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti
odevzdan{ piislusného Kupénu. VSechny Kupény ndleZejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stivaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.5 Odkoupeni Dluhopisia

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v piislusném Dopliikku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopisti pravo na odprode;j
¢asti nebo vSech svych Dluhopist pfed splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového
programu (put opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dile jen "Den odkupu"). V takovém piipadé bude
Vlastnik Dluhopisu opravnén ve lhité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pied piislusnym Dnem odkupu
(nebudou-li v Dopliiku dluhopisového programu uvedeny krats$i lhity) pisemné (nebo jinym zpusobem dohodnutym
individudln¢ s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo ur¢itého poctu jim vlastnénych Dluhopist k nejblize
nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika Dluhopisu
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k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alespoil jednozna¢nou identifikaci
Vlastnika Dluhopisu, jednozna¢nou identifikaci Dluhopist, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, o jejichz
odkoupeni Z4d4. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vySi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li
v piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypotadani pfevodu dojde v pfislusny Den odkupu.
Pokud by ovSem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisti vypofaddn v nejblize
nasledujici Pracovni den. Proddvajici Vlastnik Dluhopist i Emitent nesou kazdy své ndklady spojené s vypofadanim pfevodu.
Pro ucely odprodeje Dluhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou sou¢innost, zejména mu doruci
veSkeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypordddni odkupu a vyznafeni zmén v piisluSné evidenci
o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim piedpisim, se piislusny Vlastnik Dluhopisu
zavazuje Dluhopisy, o jejichZz odkup bylo pozadano, nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje dorucenim vyzvy Vlastnika
Dluhopisu o uplatnéni svého prdva na odprode;j.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopist pied jejich
splatnosti od Vlastnikii Dluhopist k datlim uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového programu (call opce) (kazdy
takovy den pro tcely tohoto odstavce déle jen "Den odkupu"). V takovém piipadé¢ Emitent vyzve Vlastniky Dluhopist
k odprodeji (vSech nebo €asti jimi vlastnénych Dluhopist (v takovém piipadé vSak vidy pomérné (pro rata) k celkové
jmenovité hodnoté Dluhopisi vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopisti) ve lhité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji
40 (Ctyficet) dni pted piislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhity)
k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisti maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni
Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Ozndmeni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisti bude
uvetejnéno zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastniki Dluhopisti Emitentovi zndma,
muZe byt jednotlivym Vlastniki Dluhopisii zasldno ozndmeni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena
ve vy$i 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v piislusném Dopliku dluhopisového programu stanovena jina cena.
K vypotadani ptevodu dojde v piislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den,
potom bude ptevod Dluhopisti vypofddan v nejbliZe ndsledujici Pracovni den. Proddvajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent
nesou kazdy své ndklady spojené s vyporddanim pfevodu. Pro ucely odprodeje Dluhopisti poskytne Vlastnik Dluhopisu
Emitentovi veSkerou potiebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné
pro vypordddni odkupu a vyznaceni zmén v pifsluSné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat
kogentnim pravnim piedpisim, se piislusni Vlastnici Dluhopisti zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada,
nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje dorucenim ¢i uvefejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) ozndmeni
Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V pifpadé¢ poruseni povinnosti prodat pifslusné Dluhopisy Emitentovi, miiZe byt Emitent opravnén poZadovat po porusujicim
Vlastnikovi Dluhopisu vedle ndhrady jakékoli piipadné djmy i smluvni pokutu piipadné uvedenou v piislusSném Dopliku
dluhopisového programu (pfi¢emz Emitent je oprdvnén zapocist svoji splatnou pohleddvku na zaplaceni smluvni pokuty nebo
jeji casti proti jakékoli splatné pohleddvce poruSujictho Vlastnika Dluhopisu vG¢i Emitentovi), resp. rozhodnout
o pfed¢asném splaceni Dluhopisti, ohledné¢ nichZ do$lo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi.
V rozhodnuti o pfed¢asné splatnosti Dluhopisti Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum piedéasného splatnosti (déle také
jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi predchézet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi ndsledovat 30 (tficet)
dni po ozndmeni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek a/nebo pisemné piimo takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na pred¢asné splaceni se pouZije obdobné ¢ldnek 6.3.3,
resp. 6.4.3, téchto Emisnich podminek.

6.6 Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢ldnku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji a je na uvdZeni Emitenta, zda je bude drZet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu prodd, ¢i zda
Dluhopisti podle pfedchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich
splatnosti.

6.7 Domnénka splaceni

V ptipad¢, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢dstku jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé Diskontovanou
hodnotu, jednd-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na bézi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude
piipadné¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist
pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisti) a nabéhlych drokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou
v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek
a v souladu s pifslusnym Doplitkem dluhopisového programu, vSechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro tcely ¢lanku
4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pfipsani piisluSnych castek na piisluSny ucet
Administratora.
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7. Platebni podminky
71 Ména plateb

Emitent se zavazuje vypldcet drokovy €i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii (popiipadé Diskontovanou
hodnotu, jednd-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude
piipadné¢ uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist
pfi splatnosti nebo predCasné splatnosti Dluhopisti) vyluéné v méné, ve které je v piislusném Dopliku dluhopisového
programu denominovdna jmenovitd hodnota Dluhopist, neni-li podle piislusného Doplitku dluhopisového programu
piipustné vypldceni drokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-
li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd bude piipadné uvedena
v Dopliikku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti nebo
predgasné splatnosti Dluhopisti) v jiné méné nebo ménach. Urokovy & jing vynos (pokud je relevantni) bude vyplicen
Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupéni (budou-li vyddvany) a jmenovitd hodnota Dluhopisti (popiipadé
Diskontovand hodnota, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takova jind hodnota,
kterd bude piipadné¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopisti pfi splatnosti nebo piedc¢asné splatnosti Dluhopisii) bude splacena Vlastnikim Dluhopist za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znénf pfislusného Doplitku dluhopisového programu a dafiovymi, devizovymi
a ostatnimi pifslu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi v dob& provedeni piisluiné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze jakdkoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji
byt v souladu s prisluSnym Dopliikem dluhopisového programu provddény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal$tho ozndmeni Vlastnikim Dluhopist
splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo ndrodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficidlni
kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi prdvnimi piedpisy. Takové nahrazeni piisluSné mény nebo
ndrodni ménové jednotky (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovéano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliiku
dluhopisového programu piislusnych Dluhopisii ani za Piipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty tirokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontované hodnoty,
jednd-li se o predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je piipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pii splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisti) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkdch
a v pifslusném Doplitku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu déle také jen "Den vyplaty troki"
(s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d) téchto Emisnich podminek, kdy se trokovy vynos vyplaci
kumulované ve vybrany Den vyplaty tiroki nebo vybrané Dny vyplaty tirok nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti) nebo
"Den kone¢né splatnosti dluhopisii” nebo "Den piedéasné splatnosti dluhopisi” nebo kazdy z téchto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno, Ze
dochézi k dpravé Dnl vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl
na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize ndsledujicim Pracovnim dnem, a to v piipadé€, Ze v Dopliiku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejbliZze nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipadé¢, Ze by takovy nejblize ndsledujici Pracovni den spadal
do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchézejici Pracovni den, a to
v ptipad¢, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravend nasledujici";
nebo

() je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Ze v Doplitkku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Predchazejici";

pficemz Emitent nebude povinen platit drok nebo jakékoli jiné dodatecné cdstky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly
v diisledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak (viz €ldnky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopisi, jsou (i)
v piipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 té&chto Emisnich podminek osoby,
na jejichz dctu vlastnika v Centrdlnim depozitdii nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dile také jen
"Opravnéné osoby") a (ii) v piipadé, Ze doslo k oddéleni prdva na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto
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Emisnich podminek osoby, na jejichZ dc¢tu vlastnika v Centrdlnim depozitdii nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Kupény evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pifjemce trokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani
Administrator ptfihlizet k pfevodam Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vyddavany) ufinénym pocinaje Datem ex-
kupén tykajicim se takové platby, vEetné Data ex-kupon.

Neni-li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopisti (popfipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera
bude pifpadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopisti pii splatnosti nebo predCasné splatnosti Dluhopist), jsou osoby, na jejichZ t¢tu vlastnika v Centrdlnim
depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany
ke konci piislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro déely
urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé Diskontované hodnoty, jednd-li se o pfedcasné splaceni
Dluhopisit s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je piipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim Dluhopisti pfi splatnosti nebo pfed¢asné
splatnosti Dluhopistt) nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym pocinaje Datem
ex-jistina, v¢etné tohoto dne, az do ptislusného Dne splatnosti dluhopisi.

V piipad¢ Dluhopisti s postupnym splicenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopisti, osoby (neni-li
v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek),
na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim depozitdfi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centraln{
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty troku.

Listinné Dluhopisy

V piipad¢, Ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos z Dluhopisu, budou oprdvnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplécet trokové ¢i jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopist (déle také jen "Opravnéné osoby"), osoby, které
budou Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku piislusného Dne vyplaty trokd. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v prubéhu
piislusného Dne vyplaty trokil. Pokud budou vydiny Kupdny, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vypldcet trokové vynosy z listinnych Dluhopist, osoby (ddle také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji
prislusny Kupén.

V piipadé€ vydani konkrétnich listinnych DIluhopisi budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jednd-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na
bézi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude pifpadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii splatnosti nebo pfedCasné splatnosti Dluhopisti) osoby
(déle také jen "Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisti k pocdtku piislusného Dne splatnosti
dluhopisti a které odevzdaji Administratorovi pifslusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora. V souladu s
¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihliZet k pfevodiim Dluhopist u¢inénym (resp.
ozndmenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne splatnosti dluhopist.

V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piisluSnou ¢dst jmenovité hodnoty listinnych Dluhopist, osoby (neni-li
v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak - viz ¢ldnky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), které
budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piisluSného Dne vyplaty drokti a, v piipadé splatnosti posledni splatky
jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora (dale
také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢ldnkem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administréator
piihliZet k pfevodiim Dluhopist ué¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne vyplaty troki.

Sbérny dluhopis

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet drokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopist zastoupenych
podilem na Sbérném Dluhopisu (dile také jen "Opravnéné osoby"), budou osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku pifslusného Dne vyplaty trokd. V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator pfihliZzet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne
vyplaty drokd.

V ptipadé vydan{ listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfedc¢asné
splaceni Dluhopisii s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude pifpadné uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIluhopisti pii splatnosti nebo
piedCasné splatnosti Dluhopisli) osoby (ddle také jen "Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisti k
pocatku piislusného Dne splatnosti dluhopist. V souladu s ¢ldnkem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
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Administrator pfihliZet k pfevodim Dluhopist u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne
splatnosti dluhopist.

V piipad¢ Dluhopisti s postupnym splicenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisti zastoupenych
podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkdch stanoveno jinak - viz ¢ldnky 9.2,
12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty
uroku (dédle také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢linkem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator pfihliZet k pfevodim Dluhopist u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne
vyplaty droku.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprdvnénym osobdm (i) bezhotovostnim pievodem na jejich
li¢et vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v pifsluiném Doplitku dluhopisového
programu (déle také jen "Platebni misto").

7.4.1

(@)

(b)

(©

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, ktery pifslusnd Opravnénd osoba udéli Administritorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora vérohodnym zpasobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni
s tfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném tctu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo dfedné ovéfenou kopii potvrzeni
o danovém domicilu piijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v ptipadé pravnickych osob dale origindlem nebo
uredné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstitku pifjemce platby ne star$i 3 (tif) mésict (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstitku (pokud relevantni) a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi piipadné
piislusnymi piilohami déle také jen "Instrukce"). V piipadé origindlti cizich ufednich listin nebo tfedniho ovéteni
vciziné se vyzaduje pfipojeni piislusného vys$siho nebo dalsitho ovéteni, resp. apostily dle haagské umluvy
o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym poZadavkiim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administritor zejména opravnén pozadovat
(i) predloZeni plné moci v piipad€, Ze Oprdvnénd osoba bude zastupovdna (v pfipadé potfeby s tfedné ovéfenym
prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, tplnost nebo pravost takovych
Instrukei a neponesou Zddnou odpovédnost za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje v§echny ndleZitosti podle tohoto ¢ldnku,
je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto
¢lanku, je povaZovdna za fddnou.

V piipadé zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kupént je Instrukce poddna vcas, pokud je
Administratorovi doru¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je
Instrukce poddna vcas, pokud je Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem
vyplaty v piipadech, kdy je platba provadéna na zdkladé odevzdani listinného DIluhopisu nebo listinného Kupénu,
nebo (ii) v piislusny Den vyplaty v ostatnich piipadech.

V piipadé¢ listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce dcinnosti nejdiive piislusnym Dnem vyplaty. V piipad¢ listinnych
Kupénii nabyvé Instrukce G¢innosti nejdiive dnem odevzdéni ptislu§ného listinného Kupénu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢dstku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo zaknihovanymi
Kupény se povaZzuje za splnény fadné a vcas, pokud je piisluSnd ¢dstka poukdzdna Oprdvnéné osob€ v souladu
s fddnou a v¢as podanou Instrukei podle odstavce (a) tohoto ¢ldnku a pokud je nejpozdé&ji v piislusny den splatnosti
takové &astky (i) pfipsdna na ti¢et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu
v zdkonné mén& Ceské republiky, nebo (ii) odepsdna z ti¢tu Administritora, jedn-li se o platbu v jiné mén& neZ
v zdkonné mén& Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi
Dluhopisy, listinnymi Kupdny nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény
fadné a vcas, pokud je piislusnd Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a)
tohoto &lanku a pokud je (i) pipsdna na ti¢et banky takové Oprdvnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se
o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepséna z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méng
nez v zdkonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administritor obdrZel fadnou a té&innou
Instrukei, avSak nejdiive v pifslusny Den vyplaty. Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nedodala Administrdtorovi vcas
fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli
dluznou ¢&astku se povazuje vuci takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je piislu$nd castka
poukédzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.4.1 téchto Emisnich podminek a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnii ode dne, kdy Administritor obdrZel fddnou Instrukci, odepsdna z uctu
Administratora.
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(d) Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpisobeny Oprdvnénou osobou, napi. pozdnim
poddnim fadné Instrukce, pozdnim pfedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kup6nu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedoddnim v€asné a fddné Instrukce nebo dalSich
dokumentd ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z téchto divodi nemd Opravnéna osoba narok na jakykoli drok €i jinou nahradu
za Casovy odklad prislusné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

(a) V piipadé, Ze je tak uvedeno v piislusném Dopliku dluhopisového programu, bude na Zadost Oprdvnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprdavnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté.
Administritor je oprdvnén poZadovat identifikaci Oprdvnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze
osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je oprdvnéna jménem Oprdvnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout.
V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Opravnéné
osoby (v piipadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Oprdvnénou osobou pravnickd osoba zapsand
do obchodniho rejstiiku, je tfeba predlozit i origindl nebo tfedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstifku takové osoby ne starsi 3 (tff) mésict, (ii) origindl nebo dfedné ovétenou kopii potvrzeni o dalovém domicilu
piijemce platby pro piislusné dafiové obdobi, a v ptipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc
s ifedné ovéfenym podpisem. V piipadé, Ze jakykoliv z poZadovanych dokumenti je v jiném nez ¢eském jazyce, je
tteba spole¢né s origindlem dokumentu pfedlozit i jeho dfedné ovéfeny pieklad do Ceského jazyka. V piipadé
originali cizich ufednich listin nebo dfedniho ovéteni v cizing se vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo dal§tho
ovéteni, resp. apostily dle haagské tmluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své
oprdvnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat sprdvnost, udplnost nebo pravost
predlozenych dokumentli a neponesou zddnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby
s doruéenim pozadovanych dokumentti ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumenti. Provadéni hotovostnich
plateb v souvislosti s Dluhopisy se iidi obchodnimi podminkami Administritora platnymi v dob¢ jejich vyplaty.

(b) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢dstku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnény fddn€ a vcas,
pokud muZe byt pifslusnd Castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora mozné.
Pokud kterakoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem
v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢ldnku, Administrator platbu neprovede, pficemz v takovém piipad¢ plati, Ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli Grok ¢i jinou nahradu za takovy ¢asovy odklad piislusné platby.

(© V ptipadé provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdani nebo predloZeni konkrétnich kust listinnych Dluhopist
nebo Kupént (budou-li vyddvény) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b)
tohoto ¢lanku, Ze ptislusné listinné Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedloZeny
ptisluSnou Oprdvnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den
vyplaty. Dal$i podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se vEasného doruceni pozadovanych dokumenti
Administratorovi zlstavaji nedotceny.

(d) Emitent ani Administritor nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢dstky zplsobené tim, Ze (i)
Opravnéna osoba vcas nepiedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vyddvany), dokumenty nebo
informace poZadované od ni vtomto ¢ldnku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vyddviny),
dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pfiCemz Opravnéné osobé v takovém piipadé
nevznikd Zadny narok na jakykoli drok ¢i jinou ndhradu za takto zptisobeny ¢asovy odklad prislusné platby.

Emitent a Administritor jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména se nesmi tykat
postaveni nebo zajmt Vlastniki Dluhopisti nebo Vlastnikd Kup6nd (budou-li vydavany). Toto rozhodnut{ bude Vlastnikiim
Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupénti (budou-li vydavany) ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek.

8. Zdanéni

Datiové pravni predpisy stitu investora a datiové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit dopad na
piijmy z Dluhopist. Emitent piebird odpovédnost za srazku dané u zdroje.

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o ptedCasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedCasné splatnosti Dluhopisi) a vyplaty drokovych ¢i jinych
vynostl z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo poplatkti jakéhokoli druhu, ledaZe takova srdzka dani nebo
poplatkii bude vyZadovdna pifslu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky déinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli
takova srazka dani nebo poplatki vyZzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky té¢innymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastniktim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kupénti (budou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako
ndhradu téchto srdZek dani nebo poplatkil, pokud v piislusném Doplitku dluhopisového programu nenf stanoveno jinak.
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9. Pi‘ed¢asna splatnost Dluhopisi v Piipadech neplnéni povinnosti
9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z niZze uvedenych skutecnosti a takova skuteCnost bude trvat (kazdd z takovych skuteCnosti ddle také
jen "P¥ipad neplnéni povinnosti"):

(a) Neplaceni

jakdkoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany), kterych se takova platba tyka, nebude
provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez deset
(10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteCnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora; nebo

(b) PoruSeni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli podstatnou povinnost (jinou neZ uvedenou pod bodem (a) vyse) vyplyvajici
z téchto Emisnich podminek (v€etn€ povinnosti uvedenych v ¢ldnku 4 téchto Emisnich podminek) a takové poruSent,
je-li napravitelné, zlistane nenapraveno po Ctyficet pét (45) kalenddinich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu
Uréené provozovny Administratora; nebo

() Neplneéni zakonnych podminek kryti hypotecnich zdstavnich listii

Emitent nedodrzuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisi vydanych jako
hypotec¢ni zdstavni listy po dobu delsi nez 3 (tfi) mésice; nebo

(d) Neplnént ostatnich dluhit Emitenta

jakykoliv splatny Dluh nebo Dluhy Emitenta pfesahujici ve svém thrnu ¢astku 100.000.000 K¢ (jedno sto miliént
korun ceskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné méné¢), nebude Emitentem fadné uhrazen i pfes predchozi
upozornéni dané Emitentovi véfitelem, Ze takovy Dluhy nebo Dluhy jsou splatné, a tento Dluh nebo Dluhy zlstanou
presto nesplaceny po vice nez dvacet (20) Pracovnich dni od data takového pfedchoziho upozornéni nebo data, ke
kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a piisluSnym véfitelem;
to neplati pro piipad, kdy Emitent v dobré vife namitd zdkonem predepsanym zplsobem neplatnost Dluhu co do jeho
vyse nebo divodu a platbu uskuteéni ve lhité uloZené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného
organu piislusného v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit; nebo

(e) Ukoncent cinnosti

Emitent (i) pozbude povoleni plsobit jako banka nebo (ii) valnd hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent
nebude nadéle pusobit jako banka nebo (iii) bude vi¢i Emitentovi zavedena nucend sprava; nebo

f) Insolvence

Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolvenéni ndvrh nebo (ii) vii¢i Emitentovi bude zjistén dpadek
nebo (iii) insolvenéni ndvrh bude insolvenénim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta; nebo

(2) ZruSeni Emitenta
bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci;
pak:

(i) mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administrdtorovi na adresu Uréené provozovny (déle také jen "Oznameni o pied¢asném splaceni") pozddat o pfedCasné
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi ptfedcasné splatnosti Dluhopist), jejichz je
vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého trokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu
s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek (za pfedpokladu, Ze to neodporuje piislusnych pravnim pfedpisim, zejména
predpisiim tykajici se insolvence). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydiany Kupdny, museji spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevrdceného
kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, av§ak
pouze proti odevzdani piisluSného Kupénu. VSechny Kupdny ndleZejici k Dluhopisu, jehoZ se Ozndmeni o piedasném
splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfisluSny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kupénu; nebo

(ii) v ptipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou troceny, miiZe kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tvahy
pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dile také jen
"Oznameni o pred¢asném splaceni") poZzddat o piedCasné splaceni Dluhopisi, jejichZ je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisti (poptipadé v takové jiné hodnoté, kterd je piipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pfi pfed¢asné splatnosti

43



ZAKLADNI[ PROSPEKT

Dluhopisti) ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopist a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢ldnkem
9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem piislusnému Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici ndsledujicim po mésici, ve kterém
takovy Vlastnik Dluhopisi doru¢il Administratorovi do UrCené provozovny Administratora pfislusné Oznameni
o pfed¢asném splaceni ur¢ené Emitentovi (dile také jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisii").

9.3 Zpétvzeti Oznameni o piredéasném splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisi pisemné vzato zpét, avSak jen ve vztahu
k jeho Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administritora dfive, neZ se prislusné ¢astky stdvaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvoladni v§ak nemd vliv na Ozndmeni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopisi.

9.4 Dalsi podminky pi‘ed¢asného splaceni Dluhopisi

Pro pied¢asné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouZziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Promi¢eni
Prava z Dluhopisti a Kupént (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 3 (ti{) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administriator, Agent pro vypolty a Kotaéni agent

11.1 Administrator
11.1.1  Administrdtor a Uréend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s €lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem CSOB. Nestanovi-1i Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu
s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréend provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovensk4 obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2  Zména Administrdtora, Urcené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrdtor na zdkladé Smlouvy s administratorem, miZe kdykoli ur¢it jinou nebo dal§i Urcenou
provozovnu Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§tho
Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi budou pifpadnd jind ¢i dal$i Uréend provozovna
Administratora, Platebni misto a jiny ¢i dal$i Administrator uvedeni v piislusném Dopliku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Administratora nebo Ur¢ené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopist, oznami Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny
Administratora, Platebniho mista a/nebo Administritora zplsobem uvedenym v €lanku 13 téchto Emisnich podminek
a jakdkoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnicti) kalendainich dnti ode dne takového ozniameni
pokud v takovém ozndmeni nenf stanoveno pozd&jsi datum dcinnosti. V kazdém piipad¢ vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak
nabyla dcinnosti méné nez 30 (tficet) kalenddrnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢4stky v souvislosti s Dluhopisy ¢i
Kupény (budou-li vyddvany) nabude dcinnosti 30. (tficitym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Urcené provozovny
Administratora nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo zdjmt Vlastnikd Dluhopist, resp. Vlastnikd Kup6nt
(budou-li vydavany) (v opa¢ném piipadé bude o takové zméné rozhodovat Schiize).

11.1.3  Vztah Administrdtora k Vlastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administritorem uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem jednd Administrator jako zdstupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisii.

44



ZAKLADNI[ PROSPEKT

11.2  Agent pro vypolty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplngk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zm&n¢ v souladu s lankem 11.2.2 t&chto
Emisnich podminek je Agentem pro vypoéty CSOB.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§tho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli emise Dluhopist bude
piipadny jiny nebo dal$i Agent pro vypocty uveden v prislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypolty ujiz vydané emise Dluhopisl, ozndmi{ Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu Agenta
pro vypocty zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takovd zména nabude uc¢innosti
uplynutim lhtity 15 (patnacti) kalenddfnich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno
pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipad€ vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla d¢innosti méné neZ 15 (patndct)
kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy md Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude
Gcéinnosti 15. (patndctym) kalenddinim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zména
Agenta pro vypocéty se nesmi dotknout postaveni nebo zdjmi Vlastniki Dluhopisd, resp. Vlastniki Kupént (budou-li
vyddvéany) (v opacném piipad¢ bude o takové zméné rozhodovat Schiize).

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiun Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem
pro vypocty jednd Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a nenf v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisti.

11.3  Kotaéni agent
11.3.1  Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplngk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢ldnkem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem CSOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Kotaéni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisti bude
piipadny jiny nebo dalSi Kota¢ni agent uveden v pfisluSném Dopliiku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikion Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotanim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kota¢nim
agentem jedna Kotacni agent jako zdstupce Emitenta a neni v Zzddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1  Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikti Dluhopist (déle jen "Schiize”,
pfi¢emz ve vztahu ke schiizi Vlastnikd Dluhopist svoldvané Emitentem zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnika
Dluhopist, vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist a je-li oprdvnén takovou
spole¢nou schiizi svolat), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastniki Dluhopisil, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami, pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu a platnymi pravnimi piedpisy; Vlastnik Dluhopisu je
opravnén svolat Schizi v piipadé, kdy Emitent porusil svoji povinnost svolat Schuzi dle ¢lanku 12.1.2 niZe. Naklady
na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak (zejména v piipadé, kdy svolava Schuzi
Vlastnik Dluhopisu v disledku prodleni Emitenta se svoldnim Schiize dle ¢lanku 12.1.2 niZe). Néklady spojené s Gcasti na
Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen
nejpozd€ji v den uvefejnéni oznameni o kondni Schize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit
Administratorovi Zadost o obstaran{ dokladu o po¢tu v§ech Dluhopisti v emisi, jichZ se Schiize tykd, opraviujicich k dcasti na
jim, resp. jimi, svoldvané Schizi, tj. vypis zevidence ve vztahu k piislusné emisi Dluhopist, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zdlohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Rddné a vasné
doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a dhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou ptedpokladem pro platné
svolan{ Schuze.
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12.1.2  Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastniki Dluhopist
v ptipadé (kazdy z ptipadi niZe dile jen "Zména zasadni povahy"):

(a) ndvrhu zmény emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné¢ emisnich podminek dle zdkona
vyzaduje;
(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfisluSnych ustanoveni zdkona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménich obchodnich

spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);

() navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zdkladé dochazi k dispozici s obchodnim zdvodem nebo jeho ¢asti, bez ohledu
na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze miiZe byt ohroZeno fddné a v€asné splaceni Dluhopisti
nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisi;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo byt
uplatnéno;

(e ndvthu na poddni Zddosti o vyfazeni Dluhopisi z obchodovdni na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stdté Evropské unie nebo jiném stité
tvoficim Evropsky hospodafsky prostor; a

69) zmén, které mohou vyznamné zhors3it jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent mtiZe svolat Schiizi, navrhuje-1i spole¢ny postup v piipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo doslo
ke kterémukoli Ptipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3  Ozndmeni o svoldni Schiize

Ozndmeni o svoldni Schiize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢ldnku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdgji 15 (patndct) kalenddfnich dni pfede dnem kondni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo Vlastnici
Dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit v dostateéném pfedstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendainich dni
pred navrhovanym dnem kondni Schiize) ozndmeni o svoldni Schiize (se vSemi zdkonnymi néleZitostmi) Emitentovi
do Ur€ené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni takového ozndmeni zplsobem a ve lhuté
uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadném piipadé neodpovida za obsah takového ozndmeni a
za jakékoli prodleni ¢i nedodrZen{ zdkonnych lhiit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svoldn{
Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznateni Dluhopist v rozsahu minimdlné
ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-1li pfidélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spole¢né Schiize
tyto tdaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodinu konédni Schiize, pficemz mistem
kondni Schiize mtiiZe byt pouze misto v Praze a datum kondni Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a
hodina konani Schtize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovdna zména emisnich
podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a), vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro udcast
na Schizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svoldni. Zalezitosti,
které nebyly zafazeny na navrhovany program jedndni Schiize, 1ze rozhodnout jen za tcasti a se souhlasem vSech Vlastnikl
Dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpusobem, jakym byla svolana.
12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize oprdvnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten
Vlastnik Dluhopist dané emise v zaknihované podobé (ddle jen "Osoba opravnéna k t¢asti na Schuzi"), ktery byl evidovidn
jako Vlastnik Dluhopisti v evidenci Centralniho depozitiie a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim
depozitdfem ke Konci tc¢etniho dne pfedchdzejiciho o 3 (tii) Pracovni dny den kondni pfislusné Schiize (déle jen "Rozhodny
den pro tcéast na Schizi"), piijpadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimZz Gétu zdkaznika v Centrdlnim depozitdii byl
piislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro dcast na Schiizi, prokaze, Ze je Vlastnikem DIluhopist a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z duvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt
v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administritora. K ptipadnym pievodiim Dluhopisi uskuteénénym po Rozhodném dni
pro tcast na Schiizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté

tvoticim Evropsky hospodéisky prostor, je Rozhodnym dnem pro tcast na Schizi 7. (sedmy) kalendaini den predchazejici
dni kondnf pfislusné Schiize.
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12.2.2  Listinné Dluhopisy

V piipad¢ vydani konkrétnich kusi Dluhopisti v listinné podobé je opravnén se Schiize tGcastnit a hlasovat na ni pouze
Vlastnik Dluhopisu ke dni kondni Schiize (den kondni Schize je v piipadé vydani konkrétnich kusti listinnych Dluhopisi
nazyvan jako "Rozhodny den pro ucast na Schizi"), pfiCemZ pifslusnd osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikl
Dluhopisti k po¢atku Rozhodného dne pro dcast na Schizi. K pievodiim konkrétnich listinnych Dluhopisit ozndmenym
Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se neptihliZi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté

tvoticim Evropsky hospodéisky prostor, je Rozhodnym dnem pro tcast na Schizi 7. (sedmy) kalendaini den piedchazejici
dni konanf pfislusné Schize.

12.2.3  Sbérny dluhopis

Schtize je oprdvnén se tcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist (déle jen "Osoba opravnéna k tcasti na Schuzi"),
ktery v piipad¢ listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise byl evidovan v Seznamu Vlastnikt
Dluhopisti jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem kust Dluhopisii ke Konci déetniho dne
piedchdzejictho o 3 (t¥i) Pracovni dny den konéni Schiize (ddle jen "Rozhodny den pro aéast na Schiizi"), pfipadné ta
osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejimZ tctu byl prislusny pocet Dluhopisti evidovan v Seznamu Vlastnikti Dluhopist
k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi prokdze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na Gétu prve uvedené
osoby z dtivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora. K ptevodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskutecnénym po Rozhodném dni pro
Gcast na Schuzi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté

tvoticim Evropsky hospodéisky prostor, je Rozhodnym dnem pro tcast na Schizi 7. (sedmy) kalendaini den piedchazejici
dni konanf pfislusné Schize.

12.2.4  Hlasovaci prdvo

Osoba opravnénd k udcasti na Schuzi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlast, ktery odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopisi k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta
k Rozhodnému dni pro dcast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro tcely usnaSenischopnosti Schiize a stanoveni poctu
hlasti Vlastnikti Dluhopisii pro tcely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zdstupce, nemtZze spoleény
zastupce (je-li Osobou opravnénou k ticasti na Schiizi) vykondvat hlasovaci prava spojend s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.5  Udast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupént (budou-li
vyddvany) jsou oprdvnéni dcastnit se Schiize bez hlasovactho prdva. Ddle jsou oprdvnéni tcastnit se Schiize zdstupci
Administratora, spolecny zdstupce Vlastnikit Dluhopisti ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k tcasti na Schizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji Gcastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro tcast
na Schuzi Vlastnikti Dluhopisi, jejichZ jmenovitd hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopist
dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro dcast na Schiizi. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného zistupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezZejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) do celkového poctu
hlast. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sim nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vsech
Dluhopist, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k tucasti na Schizi v souladu stémito Emisnimi podminkami nebo
piislusnym Doplitkem dluhopisového programu opravnéni se Schiize i¢astnit a hlasovat na ni.

12.3.2  Piedseda Schiize
Schtizi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopist piedsedd piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast piitomnych Osob opravnénych k dcasti na Schizi. Do zvoleni

piedsedy piedsedd Schizi osoba uréend svoldvajicim Vlastnikem Dluhopisii nebo svoldvajicimi Vlastniky Dluhopist,
pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.
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12.3.3  Spoleény zdstupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spolecny zastupce je v souladu se
zdkonem opravnén (i) uplatiiovat svym jménem ve prospéch vech Vlastniki Dluhopisii prava spojend s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek DIluhopist ze strany Emitenta a (iii) Cinit ve
prospéch vsech Vlastnikdi Dluhopisii dal$i tkony nebo chrdnit jejich zdjmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném
v rozhodnuti Schiize. Takového spolecného zastupce mize Schize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl zvolen, nebo jej
nahradit jinym spole¢nym zdstupcem. Jakdkoli piipadnd smlouva o ustanoveni spole¢ného zdstupce bude vefejnosti piistupnd
na webovych strankdch Emitenta uvedenych v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

12.3.4  Rozhodovdni Schiize

Schiize o predloZenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek
Dluhopisti, které byly vyddny v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek
zapotiebi schvileni Schiize, nebo k ustaveni a odvoldni spoleéného zdstupce, je tieba alesponl 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast
ptitomnych Osob opravnénych k dcasti na Schiizi. Pokud nestanovi zdkon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schuze
prosté vétSina hlast ptitomnych Osob opravnénych k dcasti na Schiizi.

12.3.5  Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schiize nenf tato Schiize usnasenischopnd, pak bude takovéd Schiize
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopisu dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usndSenischopnd, svold Emitent, je-li to nadéle potiebné,
ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnii ode dne, na ktery byla puvodni Schiize svoldna. Konani nihradn{
Schiize s nezménénym programem jedndni se ozndmi Vlastnikim Dluhopist nejpozd&ji do 15 (patndcti) dni ode dne,
na ktery byla ptivodni Schiize svoldna. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a)
téchto Emisnich podminek je schopna se usndset bez ohledu na podminky pro usndSenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1 Dausledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) aZ (f) téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnénd k dcasti na Schiizi, kterd podle zdpisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize neziicastnila (dile
také jen "Zadatel"), miize poZzadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se
o predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena
v Doplitku  dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti
nebo predCasné splatnosti Dluhopist)) dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi a které
od takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného tdrokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu
s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dni
ode dne uvetejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim
(dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doruSenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administrdtora,
jinak zanikd. Vy3e uvedené ¢astky se stavaji splatnymi 30 (t¥icet) dnti po dni, kdy byla Zadost doruéena Administrétorovi
(déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

12.4.2  Usneseni o piedcasné splatnosti na Zddost Viastnikii Dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek a
Schiize s témito Zménami zdsadni povahy nesouhlasi, pak miZe Schiize i nad rdmec pofadu jedndni rozhodnout o tom, Ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zdsadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, kteff o to pozadaji (déle také
jen "Zadatel"), pred&asné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pied¢asné
splaceni Dluhopisii s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pifpadné¢ uvedena v Doplikku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti
Dluhopist) dané emise a pomérnou ¢ast tirokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
prévo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnil ode dne uvetejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢ldnkem
12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (ddle také jen "Zadost") urenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu UrCené provozovny Administritora, jinak zanikd. VySe uvedené castky se stdvaji splatnymi
30 (tficet) dni po dni, kdy byla Zadost dorutena Administratorovi (ddle také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisi").
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12.4.3  Nalezitosti Zddosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopistl, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ldnkem Zddéno. Zadost musi byt
pfsemnd, podepsand Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat za Zadatele, pti¢em? jejich podpisy musi byt ttedné ovéieny.
Zadatel musi ve stejné 1hit¢ dorugit Administratorovi na adresu Ur&ené provozovny Administrétora i ve§keré dokumenty
poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vrdceni Dluhopisii a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydidny Kupdny, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vS§echny k nému
naleZejici Kupdny, které jeSté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevriceného kupénu odecte od Cdstky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, av§ak pouze proti odevzdani piislusného Kuponu.
Vsechny Kupény néleZejici k Dluhopisu, jehoZz se pfedCasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jedndni Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve 1hut¢ do 30 (tficeti) dnti ode dne
kondni Schize zdpis, ve kterém uvede zdvéry Schiize, zejména usneseni, ktera takovd Schiize pfijala. V piipadé, Ze
svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, musi byt zapis ze Schiize doru¢en nejpozdéji ve 1htité
do 30 (tficeti) dnii ode dne konani Schiize rovnéZ Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Zapis ze Schize
je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopisii. Zdpis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dnt
ode dne konani Schiize uvefejnit sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schiize a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvefejnil tyto
Emisni podminky a piislusny Dopln¢k dluhopisového programu. Pokud Schize projedndvala usneseni o Zmén¢ zdsadni
povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schiize pofizen notatsky zapis. Pro ptipad, Zze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména
Osob oprdavnénych k ucasti na Schiizi, které platné hlasovaly pro prijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopisti, které
tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schuizi.

13. Oznameni

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikiim Dluhopisti bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v Eeském jazyce na webové strance
Emitenta v sekci "Dulezité dokumenty/Povinné uvefejiované informace". Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny
zplsob, bude takové ozndmeni povaZovdno za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim pfedepsanym piislusSnym pravnim
predpisem. V pifpadé, Ze bude nékteré ozndmeni uvefejiiovdno vice zpusoby, bude se za datum takového ozndmeni
povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Ma se za to, Ze ozndmeni Vlastnikim Kupénti (budou-li vyddvany) byla fadné
ucinéna prostfednictvim ozndmeni Vlastnikiim Dluhopist provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti a z Kupdénu (budou-li vydavény) (véetné mimosmluvnich zavazkovych
vztahti vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem piisluinym
k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti nebo Vlastniky Kupénti (budou-li vydavény) v souvislosti s
Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu (véetné sporil
tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahd vzniklych v souvislosti s nimi a spori tykajicich se jejich existence a
platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt pieloZeny
do angli¢tiny nebo do dalsich jazyki. V takovém pifpadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze Ceska.

15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:
"Administrator" mad vyznam uvedeny v dvodni ¢dsti téchto Emisnich podminek.

"Agent pro vypo¢ty" md vyznam uvedeny v dvodni ¢4sti téchto Emisnich podminek.

"Ceintrélni deipozitéf‘” znamena spole¢nost Centrdlni depozitdf cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstitku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

"CNB" znamend Ceskou ndrodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se zdkonem ¢&. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zmén€ a doplnéni dalSich zdkoni, ve znéni pozdéjSich pfedpisi, pfipadn€ jinou
osobu, kterd miiZze mit v budoucnosti pfislusné pravomoci Ceské ndrodni banky.
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"Datum emise" znamend datum oznacujici prvni den, kdy mtiZze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v piislusném Dopliku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty, pfic¢emz
plati, Ze pro ticely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamend den bezprostiedné ndsledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pfi¢emz plati, Ze
pro ucely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupén neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisti”" znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisi" md vyznam uvedeny v €lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 t&chto
Emisnich podminek a déle kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.

o

"Den splatnosti dluhopisii" znamend Den kone¢né splatnosti dluhopisti i Den pted¢asné splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamend den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro piislusné Vynosové obdobi
a ktery je uveden jako takovy v piisluSném Dopliku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi
je 2. (druhy) Pracovni den pted prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty drokd, Den kone¢né splatnosti dluhopist a Den piedéasné splatnosti dluhopist,
jak uvedeno v €ldnku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty diroki" znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu, ktery neni drogen, drokovou sazbu
stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu
k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj. drokova sazba, kterou je tieba pouZzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovand hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba
neni totoZnd s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu, ktery neni drocen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisii ke dni, ke kterému se
Diskontovand hodnota pocitd. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi
na zdklad¢ piisluSného Zlomku dni.

"Dluhopisy" md vyznam uvedeny v dvodni ¢4sti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamend dluhopisovy program Emitenta v maximdlni celkové jmenovité hodnoté vydanych a
nesplacenych 7.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych méndch) s dobou trvani programu 5 let.

"Dluhy" znamend povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a dale rucitelské povinnosti Emitenta za dluhy tretich
osob.

"Dodate¢na emisni lhita" znamend dodate¢nou lhiitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiZ uplynula Emisn{
lhita, ve které mohou byt vydiny Dluhopisy dané emise, a to i nad ptivodné predpoklddané celkové jmenovité hodnoté
emise. Dodatecna emisni lhita v kazdém piipadé skonci nejpozdé€ji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisii dané emise
v ptipadé zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den kone¢né splatnosti dluhopist v ostatnich pfipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamend doplnék Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi
Dluhopistl, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, kterd je specifickd pro danou emisi Dluhopisu.

"Emisni lhiita" znamend lhitu pro upisovani emise Dluhopisti v délce 12 (dvandct) mésicii po Datu emise, béhem které
mohou byt vyddvany Dluhopisy dané emise, nestanovi-1i Dopln¢k dluhopisového programu jinak.

"Emisni podminky" znamend tyto spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu.
"Emitent" md vyznam uvedeny v dvodni ¢dsti téchto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service",
str. EURIBOR (resp. na jakékoli pfipadné ndstupnické stran€, nebo v jiném Zdroji Referenéni sazby uvedeném
v Dopliku dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a kterd je
platnd pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V piipad¢, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR uré¢i Agent pro vypoCty za pouziti linearni
interpolace na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR
uveden a EURIBOR pro nejbliZs{ krat$i obdobf, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud
neni mozno EURIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).
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B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
EURIBOR ur¢en Agentem pro vypoclty jako aritmeticky prumér kotaci drokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v EUR pro takové obdobf, které odpovidd prisluSnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych
vtento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského casu od alespon tii bank dle volby Agenta
pro vypocty pisobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni drokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz$im
predchozim Pracovnim dni, v némzZ byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamend misto uvedené v piislusném Doplitku dluhopisového programu, kde se
prevdzné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vypordddvaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamend ¢dstku tdrokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisu pii diskontni sazbé urCené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocCty ustaven,
Administratorem) na zdklad¢ trznich drokovych sazeb v prislusné dobé. Soucasné vSak plati, Ze diskontni sazba urend
Agentem pro vypoCty popiipadé Administratorem dle piedchozi véty nesmi byt niz$i neZ sazba, pfi jejimz pouZiti by
souhrnnd diskontovand hodnota vSech nesplatnych Kupénii k takovému Dni pfedcasné splatnosti byla vy$si neZ jmenovitd
hodnota (popiipadé takova jind hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi pfed¢asné splatnosti Dluhopisii) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupdny
nalezi.

"Instrukce" méa vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) té&chto Emisnich podminek.

"Konec tucetniho dne" znamend okamzik, po némz Centrdlni depozitéf, resp. osoba, kterd vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastnikd Dluhopisti nebo podilti na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikd Dluhopistu (podle toho, co je
ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro n&j zdvaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly,
registraci prevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k ndsledujicimu dni.

"Kotaéni agent" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Kryei portfolio" znamend kryci portfolio ve smyslu § 30c Zdkona o dluhopisech predstavujici soubor krycich aktiv (resp. i
dalsich véci uvedenych v § 31 odst. 4 Zdkona o dluhopisech), které slouzi ke kryti dluhti Emitenta z pfislusné emise
Dluhopist; konkrétni Kryci portfolio piislusné Emise bude uvedeno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

"Kupény" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamen4:

(A) trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (resp. na jakékoli pifpadné ndstupnické stran€, nebo v jiném Zdroji Referencni sazby uvedeném v Doplitku
dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovidd piislusnému Vynosovému obdobi a kterd je platna
pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V pfipadé, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR
na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocéty za pouZziti linearni interpolace na zdkladé
LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro nejbliZsi
krat$i obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zpisobem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci drokové sazby prodej mezibankovnich depozit
v piislusné méné pro takové obdobi, které odpovidd pifislusnému Vynosovému obdobi a piisluSnou ¢dstku ziskany
vtento den po 11:00 (jedenicté) hodiné dopoledne londynského Casu od alesponn 3 (tif) bank dle volby Agenta
pro vypocty pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni drokovd sazba rovnat LIBORu zjiSténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliZ$im
predchozim Pracovnim dni, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamend marZi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjddfenou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" md vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon jinak.
"Osoba opravnéna k tcasti na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o pired¢asném splaceni” méd vyznam uvedeny v ¢ldnku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" md vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamend (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korundch jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vypordddni mezibankovnich obchodd v &eskych korundch, (b) pro Dluhopisy
denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou providéna vypoiadani devizovych
obchodii a kdy je zdroven otevien pro vyporddani obchodti systém TARGET? a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
neZ v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypofadani devizovych obchodi
v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v ni% jsou Dluhopisy denominovany.
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"PRIBOR" znamena:

(A)  urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRIBOR= (resp.
na jakékoli ptipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby uvedeném v Doplitku dluhopisového
programu) jako hodnota fixingu trokovych sazeb prodeje na prazském trhu ceskych korunovych mezibankovnich
depozit pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Czech Financial Benchmark
Facility a kterd je platnd pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V pifpad¢, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro
které neni PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro
vypoCty za pouziti linedrni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi del$i obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané¢ PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni moZno PRIBOR zjistit
zpusobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se niZe uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoli den moZné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
PRIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci trokové sazby prodej ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovidd piisluSnému Vynosovému obdobi a piisluSnou Castku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenécté) hodiné dopoledne prazského Casu od alesponn 3 (i) bank dle volby
Agenta pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani
timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im
ptedchozim Pracovnim dni, v némzZ byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylou¢eni pochybnosti plati, 7e v piipadé, Ze v diisledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba, kterd se bude
namisto n&j béZné pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"PFipad neplnéni povinnosti" md vyznam uvedeny v ¢ldnku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referen¢ni sazba" znamend sazbu uvedenou jako takovou v pifslusném Doplitku dluhopisového programu. Referenéni
sazbou muzZe byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o 30 (tficet)
dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i casovy usek) predchdzi piisluSnému Dni splatnosti dluhopisi,
pficemz vSak plati, Ze pro tcely zji§téni Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti
neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o 30 (tficet) dni
(nestanovi-li Doplné¢k dluhopisového programu kratsi ¢asovy tsek) pfedchdzi pifslusnému Dni vyplaty troki, pii¢emz vSak
plati, Ze pro tucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty tGroku neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro tc¢ast na Schiizi" m4 vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.5 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

o

"Seznam Vlastniki Dluhopisti” je seznam Vlastnikli Dluhopisti vydanych v listinné podobé vedeny Emitentem. Seznamem
Vlastnikti Dluhopist vydanych v zaknihované podob¢ je evidence Centralniho depozitate. V piipadé, Ze listinné Dluhopisy
jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikd Dluhopisti evidence o Sbérném dluhopisu vedena
Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v piislusném
Doplitku dluhopisového programu).

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorem" mé vyznam uvedeny v uvodni &dsti téchto Emisnich podminek.
"Uréena provozovna Administratora" znamend ur¢enou provozovnu a vyplatni misto Administrétora.
"Vlastnik Dluhopisu" méd vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamend obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a konéici v potadi prvnim Dnem vyplaty troki (tento
den vyjimaje) a déle kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty troki (véetné) a koncici dal§im
nasledujicim Dnem vyplaty droku (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist, pricemz vsak plati, Ze neni-
li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro dcely poc¢dtku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty droku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamend zdkon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamend zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, v platném
znéni.

"Zdroj Referen¢ni sazby" znamend zdroj uvedeny v Emisnich podminkdch nebo v Doplitku dluhopisového programu,
ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referen¢ni sazby.
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"Zlomek dni" znamend pro tcely vypoctu trokového ¢i jiného vynosu z Dluhopisti pro obdobi kratsf jednoho roku:

(a)

(b)

(©

(d

(e)

je-li v ptisluSném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokovd konvence "Skutecny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néZ je Grokovy ¢i jiny vynos
stanovovdn, a ¢isla 365 (nebo v ptipade, kdy jakdkoli ¢dst obdobi, za néZ je drokovy ¢i jiny vynos stanovovdn, spada
do prestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té Casti obdobi, za néZ je drokovy ¢i jiny vynos
stanovovdn, kterd spadd do prestupného roku, vydé€leného ¢islem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té Casti obdobi,
za néZ je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do nepfestupného roku, vydéleného ¢Eislem 365);

je-li v ptisluSném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokovd konvence "Skutecny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je drok stanovovan, a ¢isla 365;

je-li v ptisluSném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokovd konvence "Skutecny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néz je drokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla
360;

je-li v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néZ je drokovy Ci jiny vynos stanovovdn, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech, pficemz ale v piipadé, Ze (i) posledni den
obdobf, za néZ je trokovy ¢i jiny vynos stanovovdn, pfipadd na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoZ obdobi je
jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen
na 30 dnti nebo (ii) piipada posledni den obdobi, za néZ je trokovy ¢i jiny vynos stanovovdn, na tnor, nebude tinor
prodluZovéan na mésic o 30 dnech);

je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokovd konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néZ je drokovy ¢i jiny vynos stanovovdn, a ¢isla 360 (kde
pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho
roku).

"Zadatel" mé vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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E. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

NiZe je uveden formuldf Konec¢nych podminek, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vyddvanou v rdmci
tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru. Soucasti Koneénych podminek
bude i shrnuti dané Emise, bude-li vyzadovano pravnimi piedpisy.

Kone&né podminky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zpiisobem jako Zékladni prospekt.

Diilezité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje formuldir Konecnych podminek (bez kryci strany) obsahujici konecné
podminky nabidky dané emise Dluhopisii, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouit jeden z uvedenych idajii. Je-li v hranatych
zdvorkdch zdroven uveden symbol "", jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovSem nemusi byt pro
konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "*", budou chybéjici iidaje doplnény v prislusnych
konecnych podminkdch. Rozhodujict bude vidy iiprava pouZitd v prislusnych Konecnych podminkdch

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento dokument (ddle jen "kone¢né podminky") piedstavuje koneéné podminky nabidky ve smyslu ¢lanku 8 odst. 4
Natizeni o prospektu vztahujici se k emisi niZe podrobnéji specifikovanych dluhopist (dale jen "Dluhopisy"). Kompletni
prospekt Dluhopisti je tvofen (i) témito Kone¢nymi podminkami a (ii) zdkladnim prospektem spole¢nosti Equa bank a.s.
se sidlem Karolinskd 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102, zapsané v obchodnim rejstifku pod sp. zn. B 1830 vedenou
Méstskym soudem v Praze (ddle jen "Emitent"), schvilenym rozhodnutim Ceské narodni banky (dile jen "CNB") &.
j- 2020/041904/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00006/CNB/572 ze dne 17. 3. 2020, které nabylo pravni moci dne 18. 3. 2020, [ve
znéni dodatku €. [®] schvdlenym rozhodnutim CNB ¢.j. [®] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e®]] (dile jen
"Zakladni prospekt"). Investofi by se méli podrobné sezndmit se Zdkladnim prospektem i s t¢mito Koneénymi podminkami
jako celkem. Zéakladni prospekt byl uvetrejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankdch Emitenta v sekci
"Dilezité dokumenty/Povinné¢ uvetejiiované informace".

Tyto Konecné podminky byly vypracovdny pro iticely Naiizeni o prospektu a musi byt vykldddny ve spojeni se Zdkladnim
prospektem a jeho pijpadnymi dodatky.

Tyto Koneéné podminky byly v souladu s prdvnimi piedpisy uveiejnény shodnym zpiisobem jako Zdkladni prospekt, tj. na
webovych strankdch Emitenta v sekci ''DuleZité dokumenty/Povinné uveiejiiované informace', a byly v souladu
s pravnimi piedpisy ozndmeny CNB.

[Souddsti téchto Konecnych podminek je shrnuti emise Dluhopisii.]

Uplné iidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii) vykldddn ve spojeni s
témito Konecnymi podminkami.

Dluhopisy [jsou vydavany / byly vydany] jako [doplnit poradi] emise vramci dluhopisového programu Emitenta
v maximdlnim objemu nesplacenych dluhopis 7.000.000.000 K& a dobou trvani programu 5 let (dédle jen "Dluhopisovy
program”). Vydini Dluhopist zabezpecuje [®]. Znéni spole¢nych emisnich podminek je uvedeno v kapitole "Spolecné
emisni podminky Dluhopisi" v Zakladnim prospektu schvileném CNB a uvefejnéném Emitentem (ddle jen "Emisni
podminky")

Pojmy nedefinované v téchto Kone¢nych podminkdch maji vyznam, jaky je jim pfitazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-
li z kontextu jejich pouZiti v téchto Kone¢nych podminkich jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole
Zakladniho prospektu "Rizikové faktory".

Tyto kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [dopinit datum] a informace v nich uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni.
Emitent pravidelné uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské cinnosti v souvislosti s plnénim
informac¢nich povinnosti na zaklad¢ pravnich pfedpist, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti
emitenta cennych papirt pfijatych k obchodovéni na regulovaném trhu. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zdjemci o
koupi Dluhopisti méli své investi¢ni rozhodnut{ zaloZit nejen na zdkladé téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu
(ve znéni ptipadnych dodatkil), ale i na zdkladé dalsich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Koneénych podminek
uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozddal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek
vjiném stit¢ a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny
jakymkoli spravnim &i jingm orgénem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvéleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY
(a) Osoby odpovédné za iidaje uvedené v Kone¢nych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Konecnych podminek je Emitent, tedy spolecnost Equa bank a.s.
se sidlem Karolinskd 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102, zapsand v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1830 vedenou
Méstskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlaSuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré ptiméfené péce jsou dle jeho nejlepSiho védomi udaje uvedené v téchto
Kone¢nych podminkdch k datu jejich vyhotoveni sprdvné a nebyly v nich zaml¢eny Zddné skutecnosti, které by mohly zménit
jejich vyznam.

V Praze, dne [®]

Za Equa bank a.s.
Jméno: [o] Jméno: [e]
Funkce: [®] Funkce: [®]

[2. SHRNUTI]

[bude doplnéno shrnuti konkrétni emise Dluhopisi, bude-li prdvnimi predpisy vyZadovdno (zejména v pripadé verejné
nabidky]

3. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplné¢k dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (dile jen "Doplnék dluhopisového programu")
predstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakoZto spolecnym emisnim podminkdm Dluhopisového programu ve smyslu
§ 11 odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (ddle jen "Zakon o dluhopisech").

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvoii emisni podminky niZe specifikovanych
Dluhopist, které jsou vyddvany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemiiZe byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi podminkami.

NiZe uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisti Emisni podminky uvefejnéné
diive vyse popsanym zptusobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZze uvedené tabulce
oznaceny souslovim "nepouZije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

DiileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou emisi Dluhopisii, tzn.
vzor té cdsti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden
Jjeden nebo vice iidajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych tidajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden

symbol "*", jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnejsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li
v hranatych zdvorkdch uveden symbol "*", budou chybéjici iidaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch.

1. ISIN Dluhopist: []

2. ISIN Kupént (je-li pozadovino): [*/ nepouzije se]

3. Listinné/zaknihované Dluhopisy: [zaknihované] / [listinné; Dluhopisy [ne]budou zastoupeny
Sbérnym dluhopisem [, evidenci o Sbérném dluhopisu vede [* /
Administrator]]

4. Forma Dluhopist: [na dorucitele / na jméno / na fad]

5. Status Dluhopist: [podiizené / nepodiizené]

6. Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: [*]

7. Celkovd predpoklddand jmenovitd  [e]

hodnota emise Dluhopisti:
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10.

12.

13.
14.

18.

19.

20.

21.

Pravo  Emitenta  zvySit  celkovou
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti /
podminky tohoto zvySeni:

Pocet Dluhopisti:

Cislovani Dluhopisti (pokud se jednd o
listinné Dluhopisy nezastoupené Sbérnym
dluhopisem):

Meéna, v niz  jsou  Dluhopisy
denominovany:

Zptisob vydani Dluhopist:

Nazev Dluhopist:

MozZnost oddéleni prdva na vynos

Dluhopisti formou vydani Kupénti:
Datum emise:
Emisni lhuta (lhdta pro upisovani):

Emisni kurz Dluhopisti k Datu emise:
Ijrokovy Vynos:
Zlomek dni:

Jednd-li se o Dluhopisy
tirokovym vynosem:

s pevnym

20.1 Urokovi sazba Dluhopisii:
20.2 Vyplata drokovych vynosi:
20.3 Den vyplaty trokd:

Jednd-li se o Dluhopisy s pohyblivym
tirokovym vynosem:

21.1 Referenc¢ni sazba:

21.2 Maximalni/minimalni

Referenc¢ni sazba:

ZAKLADNI[ PROSPEKT

[ano; v souladu s § 7 Zdkona o dluhopisech a ¢lankem 2.1
Emisnich podminek pifi¢emZ objem tohoto zvySeni neprekroci
[*]/[*] % /25 % piedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist
/ ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je celkovd predpoklddand hodnota
emise Dluhopistl]

[*]ks

[* / nepouZzije se]

[koruna ¢eskd (CZK) / ]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednordzové k Datu emise] /
Dluhopisy budou vydédny jednordzové k Datu emise, av§ak
v piipadé, Ze se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu
emise nezdaii, mohou byt vyddavany i po Datu emise v transich
v prubéhu Emisni lhity [, resp. Dodate¢né emisni lhuty] /
Dluhopisy budou vydavany v tran$ich v prubéhu Emisn{ lhuty,
[resp. Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou vydavany
prubézné béhem Emisni lhtty, [resp. Dodate¢né emisni lhity] /
[+

[]

[ano / ne]

[]
[dle ¢ldnku 15 Emisnich podminek / » / nepouZije se]

[*] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy [(strukturovany)] / na bdzi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]

[*] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet ¢astky drokového
vynosu za obdobi jednoho b&zného roku]

[pouZije se / nepouZije se]

[+ % p.a.]

[jednou ro¢né zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné /
mésiéné zpétné / kurenym Dnim vyplaty urokd /
kumulovang]

[* [; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1 pism.
(¢) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [* / Dni
konec¢né splatnosti dluhopisi]]

[pouZije se / nepouZije se]

[*PRIBOR / «EURIBOR / *LIBOR] [s vyhradou uvedenou v
bod¢ 21.2 niZe)]; Referencni sazba [je / neni] poskytovdna
administritorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze
dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouziviany jako
referencni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich
smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondl, a o
zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢.
596/2014 [, a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o.
(CEBE)/[*]]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni
Referen¢ni sazby vySsi nez [¢], pak bude pro ucely stanoveni
trokové sazby pouZzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [].] [Maximdlni Referencni sazba se
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22.

23.

21.3
214
21.5

21.6

21.7

21.8

21.9

21.10

21.11

21.12

21.13

Zdroj Referencni sazby:

Marze:
Den  stanoveni  Referenéni
sazby:
Zptusob  stanoveni  drokové

sazby platné pro jednotliva
Vynosovd obdobi:

Vyplata drokovych vynosi:

Den vyplaty uroki:

Zaokrouhleni drokové sazby pro
Vynosova obdobi:

Minimalni Grokova sazba:

Maximalni trokova sazba:

Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim  Dluhopistt  pfi
ptredcasné splatnosti Dluhopisi:

Misto, kde lze ziskat ddaje o
minulém a dal$im  vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jednd-li se o Dluhopisy s vynosem na bdzi

diskontu:

22.1

Diskontni sazba:

Jednd-li se o Dluhopisy s kombinovanym

vynosem:

23.1

232

233
234

235

Zptusob uréeni vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:

Pevna urokova sazba

Dluhopisti:
Diskontni sazba:

Referencni sazba:

Maximalni/minimaln{
Referencni sazba:

ZAKLADNI[ PROSPEKT

pouzije pouze pro nasledujici Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby nizsi nez [*], pak bude pro tcely stanoveni
trokové sazby pouZzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [¢].] [Minimdlni Referencni sazba se
pouzije pouze pro nasledujici Vynosova obdobi [e].]

/ nepouzije se]

[+/ dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[* % p.a./ nepouZije se]

[+ / dle ¢ldnku 15 Emisnich podminek]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd obdobi ve smyslu
¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]

[jednou ro¢né zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné /
mésicné zpétné / kur€enym Dnim vyplaty uroka /
kumulovang¢]

[+ [; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1 pism.

(d) Emisnich podminek vyplacen kumulované¢ k [* / Dni
konec¢né splatnosti dluhopist]]/ nepouzije se]

[+ / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[+ [; pficemZ minimdln{ vySe trokové sazby plati pouze pro [*]
Vynosové obdobi] / nepouZije se]
[+ [; pfi¢emZ maximdlni vySe drokové sazby plati pouze pro [*]
Vynosové obdobi] / nepouZzije se]

[* / nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[pouZije se / nepouzije se]

[+ / dle ¢ldnku 15 Emisnich podminek]

[pouZije se / nepouzije se]

[popis kombinace vySe uvedenych typii iirokového vynosu
pro jednotliva Vynosovd obdobi / nepouzije se]

[* % p.a./ nepouZije se]

[* / nepouZzije se]

[*PRIBOR / *EURIBOR / *LIBOR] [s vyhradou uvedenou
v bodé 23.5 niZe)]; Referencni sazba [je / neni] poskytovdna
administratorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze
dne 8. cervna 2016 o indexech, které jsou pouZivdny jako
referenéni hodnoty ve financnich néstrojich a finanénich
smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondl, a o
zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) ¢.
596/2014 [, a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o.
(CFBF) / [*]]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vySsi nez [*], pak bude pro ucely stanoveni
trokové sazby pouZzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
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24.

25.
26.

217.

28.

29.

23.6 Zdroj Referen¢ni sazby:

23.7 Marze:

23.8 Den  stanoveni  Referencni
sazby:

239 Zptsob stanoveni pohyblivé
urokové sazby platné pro
prislusnd Vynosova obdobi:

23.10  Vyplata drokovych vynosi:

23.11 Den vyplaty troku:

23.12 Zaokrouhleni drokové sazby pro
Vynosova obdobi:

23.13 Minimalni drokova sazba:

23.14  Maximdlni trokovd sazba:

23.15 Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim  Dluhopistt  pfi
predcasné splatnosti Dluhopisii:

23.16 Misto, kde lze ziskat ddaje o
minulém a dalsSim  vyvoji

podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jind neZ jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pti
splatnosti ("jind hodnota"):

Den kone¢né splatnosti Dluhopisi:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud
jiny nez v ¢lanku 15 Emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v clianku 15
Emisnich podminek):

Spldceni jmenovité hodnoty v piipadé
amortizovanych ~ Dluhopisi /  dny
splatnosti ~ ¢dsti  jmenovité  hodnoty
amortizovanych Dluhopisti:

PredCasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta (jiné nez
uvedené v c¢lanku 6.3.1 Emisnich
podminek):

29.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu

splaceny / lhiity pro ozndmeni o

ZAKLADNI[ PROSPEKT

Referenéni sazby (R) [*].] [Maximdlni Referencni sazba se
pouzije pouze pro nasledujici Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni
Referen¢ni sazby nizsi nez [¢], pak bude pro tcely stanoveni
trokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [¢].] [Minimélni Referencni sazba se
pouZije pouze pro nasledujici Vynosova obdobi [e].]

/ [nepouzije se]

[+ / dle ¢ldnku 15 Emisnich podminek / nepouZije se]

[* % p.a./ nepouzije se]

[+ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouZije se]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd obdobi ve smyslu
¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]

[jednou rocné / pololetné / Ctvrtletné / mésicné zpétné /
k uréenym Dntim vyplaty trokd / kumulované]

[* /[; drokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1 pism.
(c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [¢ / Dni
konec¢né splatnosti dluhopisti]] /nepouzije se]

[+ / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZije se]
[* [; pfi¢emZ minimaln{ vySe urokové sazby plati pouze pro [*]
Vynosové obdobi] / nepouZzije se]

[* [; pfi¢emZ maximdlni vySe drokové sazby plati pouze pro [*]
Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[+ / nepouZzije se]

[* / nepouZije se]

[* / nepouZzije se]

[]

[* / nepouZzije se]

[* / nepouZije se]

[nepouzije se / Dluhopisy jsou amortizované Dluhopisy.
Jmenovitd hodnota  Dluhopisi bude splicena v [e]
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkdch vidy k [[*] /
piislusnému Datu vyplaty drokt / datim uvedenym niZe], a to
nasledovné: []]

[ano/ nepouZije se]

[* / nepouZije se]
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.
41.

42.
43.

44,

45.

predcasném splaceni
jiné nez v c¢lanku
Emisnich podminek):

(pokud
6.3.2

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist  z  rozhodnuti  Vlastnikl
Dluhopistt (jiné nez uvedené v ¢lanku
6.4.1 Emisnich podminek):

30.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikti Dluhopisti / hodnota
v jaké budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/ lhity
pro ozndmeni o pred¢asném
splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku 6.4.2 Emisnich
podminek):

Meéna, v niZ bude vypldcen drokovy ci
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota (popiipadé Diskontovand hodnota
¢i jind hodnota) Dluhopisi (pokud jina,
nez ména, ve které jsou Dluhopisy
denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:

Zptisob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze v piipadé
hotovostnich plateb):

Nahrada srdzek dani nebo poplatkt
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8 Emisnich podminek):

Administrator:

Uréend provozovna Administratora:
Agent pro vypocty:

Kota¢ni agent:

Finan¢ni centrum:

Provedeno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti emise Dluhopisu (rating):

Spole¢ny zastupce Vlastnikti Dluhopisi:

Interni schvaleni emise_DIuhopist:

Zpusob a misto tpisu Dluhopist / tdaje o
osobdch, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopisti / podminky nabidky:

Privo Emitenta na odkup Dluhopisi od
Vlastniktt Dluhopisti (call opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhity pro
uplatnéni (pokud jiné neZ uvedené v
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v piipadé poruseni povinnosti
ptevést Dluhopisy / prdvo Emitenta
rozhodnout o pied¢asném  splaceni
Dluhopist v pfipadé poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy na Emitenta:

ZAKLADNI[ PROSPEKT

[ano/ nepouzije se]

[* / nepouZije se]

[* / nepouZzije se]

[Nésledujici / Upravend nédsledujici / Pfedchazejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s obecnymi omezenimi
vyplyvajicimi pro hotovostni vyplaty z pravnich piedpist]

[* / nepouZije se]

[ano / nepouzije se]

[Ceskoslovensk4 obchodni banka, a. s. / *]

[dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / *]

[Ceskoslovenska obchodnf banka, a. s. / » / nepouZije se]
[Ceskoslovenska obchodnf banka, a. s. / » / nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[ano; emisi Dluhopisti byl pfidélen ndsledujici rating
spoleCnostmi  registrovanymi dle nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [¢] / nepouZije se
(emisi Dluhopisii nebyl ptidélen rating)]

[* / viz ¢ldnek 12.3.3 Emisnich podminek]

[Vydani emise Dluhopisti schvililo [pfedstavenstvo / [e]]
Emitenta dne [*].]

[]

[Ano; Dny odkupu jsou [¢]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis
je [*].] [Emitent mZe uplatnit své pravo nejdiive [*] dni a
nejpozdeji [¢] dni pted pfisluSnym Dnem odkupu.] [V piipadé
poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisy pfevést Dluhopisy
na Emitenta uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi
smluvni pokutu [ve vysi [*]] / [, jejiz vySe bude rovna Cistce
nabéhlého a nevyplaceného trokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho
Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti vyporadat ptevod
Dluhopist]. [Emitent ma pravo rozhodnout o predcasném
splaceni Dluhopisi v piipadé poruseni povinnosti pievést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu c¢lanku 6.5 Emisnich
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46.

47.

Pravo Vlastnika Dluhopisii na odprodej
Dluhopist Emitentovi (put opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhity pro
uplatnéni (pokud jiné neZ uvedené v
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v piipad¢ poruSeni povinnosti
prevést Dluhopisy / pravo Emitenta
rozhodnout o pied¢asném  splaceni
Dluhopist v pfipadé poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy na Emitenta:

Kryci portfolio:

ZAKLADNI[ PROSPEKT

podminek] / nepouZije se]

[Ano; Dny odkupu jsou [¢]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis
je [*].] [Vlastnik Dluhopisu mizZe uplatnit své pravo nejdfive
[*] dni a nejpozdé&ji [*] dni pred pfisluSnym Dnem odkupu.]
[V ptipad€é poruSeni povinnosti Vlastnika Dluhopisu prevést
Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici Vlastnik DIluhopisu
Emitentovi smluvni pokutu [ve vysi [*]] / [, jejiZz vySe bude
rovna Cdstce nabéhlého a nevyplaceného trokového vynosu
narostlého na takovych Dluhopisech za dobu prodleni
porusujictho Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti
vyporadat pfevod Dluhopist]. [Emitent ma pravo rozhodnout
o pfedéasném splaceni Dluhopisi v piipadé poruseni
povinnosti pfevést Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5
Emisnich podminek] / nepouZije se]

[Krycim portfoliem ve vztahu k dluhiim z Dluhopist je:

[popis prislusného kryciho portfolial] / [nepouZije se, Emitent
vytvaii pouze jedno kryci portfolio pro vSechny hypote¢ni
zastavni listy]
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ZAKLADNI[ PROSPEKT

4. INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU / PRIJETI K OBCHODOVANI
NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Kone¢nych podminek obsahuje dopliujici informace (ddle jen "Dopliiujici informace"), které jsou jako souédst
prospektu cenného papiru vyzadovdny pravnimi piedpisy pro vefejnou nabidku Dluhopist, resp. pfijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu.

NiZe uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou Dluhopisu [a] / pfijetim Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu] informace uvedené vyse v téchto kone¢nych podminkach. Dopliiujici informace tvoii
spole¢né¢ s Doplitkem dluhopisového programu Kone¢né podminky pifsluiné Emise dluhopisii.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZe uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouZije
se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

DuileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplitujicich informaci pro danou emisi Dluhopisii, tzn. vzor té cdsti
Konecnych podminek, kterd se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Dluhopisii a/nebo jejich prijeti k obchodovdni
na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice idaji, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden
zuvedenych udajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol "", jsou uvedené idaje nejpravdépodobnéjsi
variantou, kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "", budou
chybéjici iidaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch.

48. Lhuta vetejné nabidky Dluhopist: [* / nepouZzije se]

49. Cena v ramci vetejné nabidky: [Pfi vefejné nabidce ¢inéné [Emitentem / [*] (dale jen
"Obchodnik") / [*] a [*] (ddle jen "Obchodnici" a kazdy
jednotlivé jen "Obchodnik")] bude cena za nabizené
Dluhopisy [rovna [*] % jmenovité hodnoty kupovanych
Dluhopisti [po dobu [*]]] [a pak nasledné] [urena vZdy na
zaklad¢ aktudlnich trznich podminek a bude pravidelné
uvefejiiovdna na webovych strdnkdch [Emitenta / Obchodnika /
jednotlivych Obchodnikt] v sekci/sekcich [#]]. / nepouzije se]

50. Popis postupu pro objednavku Dluhopisti/  [Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou Dluhopisy az
minimdIni a maximdln{ ¢4stky objednavky do [celkové jmenovité hodnoty [*] / celkové predpoklddané
/  krdceni objedndvek Emitentem / jmenovité hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym / [a]
oznameni pfidélené ¢astky investorim: zahranicnim] [/ jinym neZz kvalifikovanym (zejména

retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym)] investorim]

[Investofi budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem]
(zejména poStou nebo za pouziti prostfedkd komunikace
naddlku) [v rdmci smluvnich vztaht s [Emitentem /
Obchodnikem] (zejména podle komisionafskych smluv
uzavienych s [Emitentem / Obchodnikem])] a vyzvani k podani
objedndvky ke koupi Dluhopist. Minimélni jmenovitd hodnota
Dluhopist, kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit,
bude ¢init [*]. Maximdlni objem jmenovité hodnoty Dluhopist
pozadovany jednotlivym investorem v objedndvce je omezen
[celkovym objemem nabizenych Dluhopist] / [*].]

[Emitent / Obchodnik] je opravnén nabidky investort dle svého
vyhradntho uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil
[Emitentovi / Obchodnikovi] celou cenu za puvodné
v objedndvce pozadované Dluhopist, zasle mu [Emitent /
Obchodnik] pifpadny pieplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni
na Gcet sdéleny [Emitentovi / Obchodnikovi] investorem).
Kone¢nd jmenovitd hodnota Dluhopisti pfidélend jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které
bude [Emitent / Obchodnik] zasilat jednotlivym investorim
(postou nebo za pouziti prostiedkd komunikace na dalku).] / [*]
/ [nepouzije se]

51.  Udaj, zda miZe obchodovani za&it pred [ / nepouZije se]
vydanim Dluhopisi:

52.  Uveftejnéni vysledkd nabidky: [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte¢ného odkladu

po jejim ukonceni, nejpozdé€ji dne [*], na webové strance
Emitenta v sekci [*].] / [nepouzije se]
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53.

54.

55.

56.

57.

58.
59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Metoda a lhita pro splaceni Dluhopisu;
pfipsani Dluhopisti na tcet investora /
pfedani listinnych Dluhopisti:

Postup pro vykon piedkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni transe
pro ur¢ity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
ztcastnénych v Emisi/nabidce:

Dutivody nabidky a pouZiti vynosu emise
Dluhopisti:

Ndklady tctované investorovi:

Koordinatofi  nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych zemich,
kde je nabidka ¢inéna:

Umisténi Emise prostiednictvim
obchodnika (jiného neZ Emitenta) na
zaklad¢é pevné ¢i bez pevné povinnosti /
uzavieni dohody o upsani Emise:

Identifikace finanénich zprostfedkovatelu,
ktefi maji souhlas pouzit prospekt
Dluhopist  pifi ndsledné nabidce ¢i
kone¢ném umisténi Dluhopisti:

61.1 Nabidkové obdobf,
mohou  povéfeni
zprostiedkovatelé provést
pozdgjsi dal§i prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopisii:

v némz
finanéni

61.2 Dalsi podminky souhlasu:

Ptijeti Dluhopisti na piislusny regulovany
trh, popf. mnohostranny obchodni systém:

Zprostiedkovatel sekundarniho
obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tietich stran uvedené v
Koneé¢nych podminkdch / zdroj informaci:

ZAKLADNI[ PROSPEKT

[]

[* / nepouZzije se]

[* / nepouZije se]

[Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych
osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na takové
Emisi ¢i nabidce zdjem, ktery by byl pro takovou Emisi €i
nabidku Dluhopist podstatny.]

[[*] plsobi téZ v pozici [Administratora, Agenta pro vypocty a
Kota¢niho agenta Emise]. [[*] vede evidenci vlastnikt podili
na Sbérném dluhopisu.]] / [*]

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich
prostiedkil pro uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta
[, v€etné poskytovani hypotenich dvéra]. Naklady piipravy
emise Dluhopisti &inily cca [+] K&. Cisty vytérek emise
Dluhopisti pro Emitenta (pii vyddni celého piedpoklddané
jmenovité hodnoty emise) bude cca [*] K¢. Cely vytézek bude
pouzit k vySe uvedenému ucelu.] / [*]

[* / nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[* / nepouZije se]

[[Emitent / [e®]] pozddal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani
na [Regulovaném trhu BCPP] / [¢].] / [Dluhopisy byly pocinaje
[+] pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [*].] /
[Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢&i védomim
nepozddala o pfijeti Dluhopisti k obchodovéni na regulovaném
& jiném trhu cennych papird ani v Ceské republice ani
v zahrani¢{ ani v mnohostranném obchodnim systému.]

[+ / Zadnd osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostiedkovatel pfi sekunddrnim obchodovani (market
maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradci jsou uvedeny na zadni strané
téchto Kone¢nych podminek.

[nepouzije se] / [Nekteré informace uvedené v Konecnych
podminkach pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly
presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife,
ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
ptislunou tfeti stranou, nebyly vynechdny Zddné skutecnosti,
kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
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66.

Informace uvefejiiované Emitentem po
Datu emise:

ZAKLADNI[ PROSPEKT

zavadéjici. Emitent vSak neodpovidd za nesprdvnost informaci
od tfetich stran, pokud takovou nespravnost nemohl
pfi vynaloZzeni vySe uvedené péée zjistit. [doplnit zdroj
informaci]]

[* / nepouZzije se]

63



ZAKLADNI{ PROSPEKT

F. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A
SCHVALENI

11 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uveden¢ je odpovédna spolecnost Equa bank a.s. se sidlem
Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102, zapsana Vv obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1830 vedenou Méstskym
soudem v Praze.

Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pifi vynaloZeni veskeré piiméfené péce jsou podle jejiho nejlepsiho
védomi udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zamlceny zadné skutecnosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne 17.3.2020

Za Equa bank a.s. |

- {.“.—F’r—
f/ --.—--""‘l._____
e
— =
Jméno: Petr Rehak ," Jméno: ~ Monika Kristkova
Funkce: ptedseda pfedstavenstva Funkce: ¢len predstavenstva

1.2 ZPRAVY ZNALCU

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zatazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako
znalec.

1.3 UDAJE OD TRETICH STRAN

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tretich stran — v ¢asti F, kapitole 5.2 (Hlavni trhy) byly pouzity
tidaje CNB. Takové informace byly piesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit
z informaci zvefejnénych piislusnou tfeti stranou, nebyly vynechdny zadné skutecnosti, kvtli kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadgjici.

1.4 SCHVALEN{ ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Tento Zékladni prospekt schvalila CNB jako piislusny organ podle Natizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni prospektu
cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze tento dokument splituje normy tykajici se Giplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti,
které uklada Natizeni o prospektu. Schvaleni tohoto dokumentu ze strany CNB nema byt chapano jako podpora &i potvrzeni
existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledkii Emitenta, ktery je popsan v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvaleni
kvality jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového programu.

Investoti by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Dluhopist.

2. OPRAVNENI AUDITORI
Ugetni zavérky Emitenta za roky 2017 a 2018 byly auditovany:

obchodni firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

¢islo osvédceni: 71

sidlo auditora: Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8

1CO: 496 19 187

auditor: Ing. Veronika Strolen4, ¢. osvéd¢eni 2195

Auditor ovéfil Gcetni zavérky Emitenta za roky 2017 a 2018 a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem
v Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutecnosti ve vztahu k auditorovi: pfipadné
(1) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podild spolecnosti tvoticich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci
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k nabyti ¢i upséani takovych akcif ¢i podild, (ii) zaméstndni u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta a (iii) ¢lenstvi
v organech Emitenta a (iv) pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

3. RIZIKOVE FAKTORY
Jsou uvedeny v kapitole B tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Equa bank vznikla a byla zapsdna do obchodniho rejstitku dne 6. 1. 1993 jako IC Banka, a.s., kterd zahdjila svoji obchodni
¢innost v dubnu 1994. V kvétnu 2007 byla IC Banka, a.s., pfevzata italskou bankovni skupinou Banco Popolare a dne
10. 9. 2007 byla pfejmenovana na Banco Popolare Ceska republika, a.s. V &ervnu 2011 byla banka pievzata spole¢nosti Equa
Group Limited se sidlem B2, Industry Street, Qormi, QRM 3000, Maltskd republika, kterd je jedinym akciondfem banky.
Nasledné byla banka dne 27. 6. 2011 pfejmenovana na Equa bank a.s. Banka se zabyva pfedevsim retailovym a podnikovym
bankovnictvim.

Obchodni firma: Equa bank a.s.
Sidlo: Karolinskd 661/4, 186 00 Praha 8
Internetové stranky: www.equabank.cz

(informace na téchto strankdch nejsou soucdsti Zdkladniho prospektu)

Telefon: +420222 010 111

ICO: 471 16 102

DIC: CZ47116102

LEI: 31570 01000 00000 26673
Datum zaloZeni: 6.1.1993

Datum vzniku: 6.1.1993

Doba trvani: na dobu neur¢itou

Pravni forma: akciova spolecnost (a.s.)

Pravni piedpis, podle kterého
byl Emitent zaloZen: zdak. ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdakonik

Rejstiikovy soud: Méstsky soud v Praze

Spisova znacka

u rejstiikového soudu: B 1830

Emitent se pii vykonu své &innosti ¥idi v Ceské republice aplikovatelngmi pravnimi predpisy, zejména zdkonem ¢&. 21/1992
Sb., o bankéch, ve znéni pozdé&jsich ptedpist (ddle jen "Zakon o bankach"), zdkonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikédni na
kapitdlovém trhu (déle jen "Zakon o podnikani na kapitalovém trhu"), zdkonem ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zdkonik, ve
znéni pozdéjsich predpisti (ddle jen "Obcansky zakonik"), zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich) (dédle jen "ZOK") a predpisy upravujicimi pisobeni bank na bankovnim a
kapitalovém trhu.

K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu ¢inil zdkladni kapitdl Emitenta zapsany v obchodnim rejstitku 2.260.000.000 K¢ a
byl plné splacen. Zakladni kapitdl je rozdélen na 2.259 kust zaknihovanych akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie
1.000.000 K¢ a na 10 kusti zaknihovanych akcif na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie 100.000 K¢.

Jedingm akciondfem Emitenta k datu vyhotoveni Zékladniho prospektu je Equa Group Limited, QRM3000, Qormi, B2,
Industry Street, Maltskd republika, registra¢ni ¢islo: C 48269.

4.2 NEDA VNE UDALOSTI SPECIFICKE PRO EMITENTA

Emitent plni veskeré své dluhy fddné a v€as. Emitent si neni védom jakékoli pro né&j specifické nedavné udalosti, kterd by
méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

4.3 UVEROVA HODNOCENI

Emitentovi ani jeho cennym papirim nebyl ptidélen rating.
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4.4 STRUKTURA VYPUJCEK A UVERU

Od posledniho finan¢niho roku Emitenta nedoslo k Zddné vyznamné zméné struktury financovdni Emitenta. Emitent jako
takovy neni zdvisly na financovani z kapitalovych trhi, protoze klientska depozita a vlastni kapitdl dohromady prevySuji

klientské dveéry. Model financovdni Emitenta t¢Z{ ze silné a stabilni klientské zdkladny, kterou tvoii 49,6 miliardy K¢
klientskych vkladii k 30. 6. 2019.

4.5 POPIS OCEKAVANEHO FINANCOVANI CINNOSTI EMITENTA

Banka mé pristup k diverzifikovanym zdrojim financovani. Zdroje financovani jsou tvofeny ptedevS§im z prostiedkl
na béZznych a spoficich dctech retailovych i firemnich klientd, na terminovanych vkladech s rGznou splatnosti a dile také
z vlastniho kapitdlu Banky. Dalsi zdroje financovani pochdzi z kapitdlového trhu; Banka v cervnu 2017 vydala hypote¢ni
zdstavni listy vobjemu 600 mil. K¢ (ISIN: CZ0002005036) avzafi 2018 dalsi vobjemu 500 mil. K¢ (ISIN:
CZ0002005804). Déle Banka v zafi 2017 vydala podfizené dluhopisy v objemu 300 mil. K¢ (ISIN: CZ0003704595) a v zaf{
2019 dalsi podiizené dluhopisy v objemu 300 mil. K¢ (ISIN: CZ0003704900)

5. PREHLED PODNIKANI EMITENTA

Equa bank je univerzalni bankou, jejiz strategii je nabizet jednoduché, srozumitelné a transparentni produkty a sluzby
kazdodenniho bankovnictvi jak na strané depozit, tak Gvérd. Orientuje se na vSechny klientské segmenty — obcany,
podnikatele, malé a stfedni podniky. Mezi hlavni nabizené sluzby a produkty patii béZné a spotici tcty, terminované vklady,
viceménové platebni karty, hypotéky, terminované vklady, spotiebitelské pujcky, investice, podnikatelské tvéry a prode;j
produkti téetich stran. Equa bank je moderni mladd banka s velkym dirazem na kvalitu poskytovanych sluzeb a pohodli
zakaznika. Zakladd si na vicekandlové strategii s dirazem na online kandl — internet a mobilni bankovnictvi, ktery je
podporovén rozsdhlou pobockovou siti.

5.1 HLAVNI CINNOSTI

Banka piisobi jako univerzalni banka na ¢eském trhu a nabizi sluZzby osobniho i firemniho bankovnictvi (pravnické osoby
a fyzické osoby podnikatelé).

(A) Produkty retailového bankovnictvi

(a) Produkty retailového bankovnictvi

Bézné uéty

Bézny tucet slouzi jako zakladni bankovni produkt pro poskytnuti dal$ich bankovnich produkti. BéZny tcet je nabizen jak
v CZK, tak i v EUR a USD s debetn{ kartou. Banka nezfizuje anonymni téty, spole¢né ticty pro vicero majitelii ani Gcty/karty
pro disponenty. Finan¢n{ prostfedky na béZném tctu nejsou vazany vypovédni lhitou.

Sporici Géty

Spotici ucet slouZi pro vyssi zhodnoceni volnych finan¢nich prostfedkli nez na béZném tctu. Spofici tcet je nabizen ve tfech
variantach. Standardni{ spofici ucet, vedeny v CZK, spofici tcet HIT, a spofici icet EXTRA vedeny v EUR. Volné financni
prostiedky jsou vedeny oddélené od bézného ictu. Finanéni prostfedky na spoficim G¢tu nejsou vazany vypovédni lhitou.
Terminované vklady

Terminovany vklad je nabizen jak v CZK, tak i v EUR a USD. Minimélni vklad je 20 000 K¢ /1 000 EUR /1 000 USD. Doba
splatnosti terminovanych vkladu je 3, 6, 12, 18, 24, 36, 48 a 60 mésict (posledni dva tenory pouze pro vklady v CZK).
Hypotéky

Refinancovdni hypotéky - jednd se o hypote¢ni Gvér urceny na refinancovani dvéru u jiné bankovni ¢i nebankovni instituce
na tcely spojené s bydlenim se splatnosti do 30 let.

Ucelovd hypotéka — je hypotéka poskytnutd za udelem koupé, vystavby, rekonstrukce nebo vypotddani majetkovych prav
k reziden¢ni nemovitosti (byt, rodinny diim) nebo nemovitosti ur¢ené k individudlni rekreaci. Splatnost Gcelové hypotéky je
maximalné 30 let.

Neiicelovd hypotéka — je hypotéka poskytnuta bez dokladovani tcelu pouziti prostiedkd z hypotecniho tvéru se splatnosti
do 20 let.

Spotrebitelské avéry

Standard - Minutovd piijcka — jedna se o neticelovou nezajisténou ptijcku se splatnosti do 10 let.
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Refinancovdni — Repuijcka - je primdrné dcelovd pijcka, kterd slouZi k refinancovani stdvajici pljcky v jiné bankovni
¢i nebankovn{ instituci. Splatnost do 10 let.

Konsolidace — Repiijcka - predstavena v roce 2015. Produkt je vhodny k refinancovani spotiebitelskych ptjcek, kreditnich
karet a kontokorentt v jinych finan¢nich a nefinanénich institucich. Splatnost do 10 let.

Kontokorent — predstaven v lednu roku 2017. Produkt je koncipovédn standardné jako povoleny debet na b&Zném uctu a je
vhodny pro financovani vydaji kratkodobé povahy.

Pojisténi

Equa bank v oblasti pojisténi poskytuje produkty partnerskych pojistoven, a to pojisténi zneuziti platebni karty, cestovni
pojisténi k platebni kart€, pojisténi pravni ochrany fidict, pojisténi zdravotni asistence, pojisténi domdci asistence, pojisténi
vydaji, pojisténi schopnosti spldcet hypotéku, pojisténi schopnosti splacet ptjcku.

Nové produkty — investi¢ni fondy

Equa bank uvedla na trh unikdtni nabidkou on-line investovéani do investi¢nich fondi. Investovani funguje velmi jednoduse a
navodné. Cely proces je postaven na planovani investi¢nich cild, jako je naptiklad pfilepSeni na stafi nebo tvorba finanéni
rezervy. Pro snazs8i nastaveni investice md na vybér Ctyii pfednastavené investic¢ni pfistupy, které se 1iSi mirou oc¢ekdvaného
vynosu a rizika. Investovat pfitom muze do korunovych fondi od renomovanych a divéryhodnych spravcovskych
spolecnosti.

(b) Produkty firemniho bankovnictvi

Bézné uéty

Bézny ucet je urceny pro fyzické osoby podnikajici a pro pravnické osoby. Bézny tcet je vyuzivan pro pokryti kazdodennich
podnikatelskych potieb v oblasti platebniho styku. Na béZném udctu banka neposkytuje hotovostni platebni styk. Klient

prosvou potfebu miZe vyuZivat vice Ucti — jejich poCet neni nijak limitovdn. Bé&Zny tucet je moZné obsluhovat
prostfednictvim internetového bankovnictvi a ddle prostiednictvim platebni karty.

Internetové bankovnictvi slouzi k obsluze uctl, zaddvdni tuzemskych a zahrani¢nich plateb a opakovanych plateb
a zakladani/servisu/ruseni jednotlivych produktl (platebnich karet, spoficich ¢t s/bez vypovédni lhitou/y a terminovanych
vkladil). V rdmci jednoho internetového bankovnictvi je mozné ovlddat vice tctl, k dispozici je tzv. disponentsky model,
ktery umoziuje nastaveni riznych opravnéni pro jednotlivé uzivatele. Internetové bankovnictvi umoZziuje napojeni na ucetni
systém klienta a funguje 24 hodin denné, 7 dni v tydnu.

Platebni karta Debit MasterCard Commercial je mezindrodni debetni platebni karta, kterou je mozné vydat k béZnym détim
vedenym v CZK, EUR a USD. Platebni karta je bezkontaktni, umoZinuje platby na internetu a je urcena jak pro majitele Gctu,
tak pro jednotlivé zmocnénce.

K dispozici je nékolik typa béznych uétt vedenych v CZK, EUR a USD.

Bézny iicet v CZK - Bézny tcet (ureny pro fyzické osoby podnikatele a pro pravnické osoby), All inclusive (oproti béznému
Gctu maji klienti zdarma vSechny odchozi tuzemské platby v ramci pausalniho mési¢niho poplatku), Bézny dcet TRADE
(klienti plati minimdlni poplatek za pfichozi i odchozi SEPA platbu / Europlatbu), Bé€Zzny tcet SECTOR (urCeny
pro vybranou skupinu klientl), BéZny tcet Rodinnd firma (Bézny ucet pro podporu rodinného podnikdni, ktery nabizi
nadstandardni vyhody).

Beézny iicet v EUR a USD - tento bézny tcet slouzi hlavné pro pokryti kazdodennich podnikatelskych potieb v oblasti
zahrani¢niho platebniho styku, piipadné se d4 vyuZit pro tuzemské platby v cizi méné.

Ucet advokdmi/notdrské iischovy — tento produkt je uréeny pro advokaty a notafe (CZ-NACE 691000). Uet tischovy slouz{
pro ulozZeni penéznich prostredki svéfenych advokatovi/notafi do tschovy tieti osobou — finan¢ni prostiedky na Gctu dschovy
nejsou majetkem advokdta/notife. Vklad a vybér se uskuteciiuje bezhotovostnim pfevodem. Na jednom udctu dschovy miiZze
byt pouze jedna dschova. Uget je poskytovan jak v CZK, tak i v EUR a USD.

Vizany iicet - je urCen pro ruzné typy obchodll (napi. koupé nemovitosti, obchodniho podilu atd.), pfi¢emZ proddvajici
a kupujici uzavfou smlouvu s bankou, kterd zajisti fddné vypofdddni kupni ceny nebo jeji Cdsti mezi proddvajicim
a kupujicim. Banka véaze prostfedky na uctu az do doby, kdy jsou splnény vSechny podminky uvedené ve smlouvé. Banka
vyplati prostiedky ptfjemci po splnéni danych podminek. Uéet je poskytovan jak v CZK, tak i v EUR a USD.

Ucet zdkladniho kapitdlu - Specidln typ b&Zného tétu slouZici ke slozenf zdkladniho kapitdlu pred vznikem spolenosti, resp.
zépisem do obchodniho rejstifku, nebo k navyseni zdkladniho kapitalu spoleénosti. Uget je poskytovan pouze v CZK.
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Sporici Géty

Sporici iicet v CZK, EUR, USD - slouZi pro vyss§i zhodnoceni volnych finan¢nich prostiedktl nezZ na béZném uctu. Volné
finan¢ni prostfedky jsou vedeny oddélen¢ od bézného tctu na spoficim tctu. Spofici ticet mize mit klient v dané méné pouze
jeden a k tomuto d¢tu neni nutné mit otevieny béZny utcet.

Sporici iicet s vypovedni lhiitou v CZK - Spotici dcet s vypovédni lhtitou slouzi pro vyssi zhodnoceni finan¢nich prostiedkil
neZ na bézném nebo spoficim udctu. Financni prostfedky jsou vedeny oddélené od béZného/spofictho tctu. Sporici tcet
s vypovédni lhitou miize mit klient pouze jeden a k ti¢tu nenf nutné mit otevieny béZny/spotici tcet. Délka vypovédni lhity
je 33 dni.

Terminované vklady

Jednordzovy terminovany vklad (JTV) - slouzi ke zhodnoceni finan¢nich prostiedktl, vy$§imu neZ umozije spofici dcet, a to
v ndvaznosti na délku trvani tohoto vkladu. Je poskytovan v CZK, EUR a USD. Urokovid sazba ziistiva neménnd po celou
dobu trvan{ vkladu. Se slozenymi finanénimi prostfedky neni mozné po dobu trvani vkladu nakladat s vyjimkou pfedcasného
ukonceni vkladu spojeného se zaplacenim poplatku za predcasny vybér. Pocet terminovanych vkladi neni omezen.
Pro zaloZeni JTV je podminkou vedeni béZného Gétu v dané méné.

Provozni a investi¢ni Gvéry

Investicni tivér - Investi¢ni Gveéry jsou urceny na pofizeni ¢i investici do dlouhodobého hmotného majetku — staveb v¢. jejich
pofizeni ¢i rekonstrukce, stroju a zafizeni ¢i jejich souborl, dopravnich prostiedkl apod. Investi¢ni tivéry jsou poskytovany
v CZK a EUR. Minimdlni vyse tvéru je 300 tis., maximdlni vySe je 150 mil. K¢ a doba splatnosti 15 let.

Provozni iivér - Provozni tGvéry jsou urCeny k financovani obéZnych aktiv, zejména k pokryti Casového nesouladu mezi
placenim zdvazkl a inkasem pohleddvek, piedzdsobeni materidlem ¢i zboZim, na provozni financovani vyroby apod.
Provozni dvéry jsou poskytovdny v CZK a EUR a to bud’ na revolvingovém, nebo kontokorentnim dctu. Minimdlni vyse
tvéru je 300 tis. K&, maximalni vyse je 150 mil. K¢ a doba splatnosti az 48 mésicu (v piipadé opakovaného/revolvingového
Cerpani) s moznosti pravidelné prolongace tvéru v pifpad€ plnéni v§ech smluvnich podminek.

Maly podnikatelsky iiver - Je nabizena varianta splatkového a kontokorentniho uvéru, ktery muze byt zajiStény i nezajistény.
Uvér je uréen pro fyzické osoby podnikajici, profesni skupiny a mensi obchodni spolenosti primarné s ro¢nim
obratem/piijmy z podnikdni do 70 mil. K& Minimdlni vy¥e dvéru je 150 000 K& a maximalni 10 000 000 K&. Uvér je
poskytovan pouze v CZK.

. Spldtkovy nezajistény - Utel financovani: typicky na potizeni dlouhodobého hmotného majetku, Gvér miize byt
poskytnuty bud’ jako neidcelovy, tcelovy nebo kombinace tcelového a netcelového tdvéru. Vyse tvéru je bud’
150 000 — 500 000 K¢ v pripadé predloZeni jednoho danového pfizndni nebo 150 000 — 1 000 000 K¢ v ptipadé
predloZeni dvou daniovych pfiznani{ a pro klienty ze segmentu vybranych profesnich skupin (VPS). Doba splatnosti
je vrozmezi 36 (12 v ptipadé VPS) — 84 mésict.

. Kontokorent nezajistény - Jednd se o neicelovy ver. Vyse dvéru je od 150 000 K¢ do 500 000 K¢. Pro vybrané
profesni skupiny je vySe dvéru az do 1 000 000 K¢. Uvér je poskytovan na 12 mésict s automatickou prolongaci
v piipad€ plnéni smluvnich podminek.

. Spldtkovy zajistény - Uel financovanf: typicky na potizeni dlouhodobého hmotného majetku, tGvér miZe byt
poskytnut bud’ jako neidcelovy, dcelovy nebo kombinace tcelového a netcelového tvéru. Typické zajisténi je
komer¢ni nebo obytnd nemovitost. VySe dvéru je bud’ 150 000 — 3 000 000 K¢& v pifpad¢ predloZeni jednoho
danového pfiznani nebo 150 000 — 10 000 000 K¢ v ptipadé piedloZeni dvou danovych pfiznani/VPS. Doba
splatnosti je 12 — 180 mésicii.

. Kontokorent zajistény — Jedna se o nedcelovy tvér. Typické zajisténi je komeréni nebo obytnd nemovitost. Vyse
dvéru je bud’ 150 000 — 1 000 000 K¢ v ptipadé predloZeni jednoho datiového piizndni nebo 150 000 — 2 000 000
K¢ v ptipadé predlozeni dvou danovych ptizndni. Pro vybrané profesni skupiny je vyse dvéru az do 3 000 000 K¢.
Uvér je poskytovdn na 12 msicd s automatickou prolongaci v ptipadé plnéni smluvnich podminek.

Nemovitostni financovani a nemovitostni financovani vystavby

Nemovitostni a projektové financovani je uréené jak pro subjekty s historif, tak pro d¢elové zaloZené spole¢nosti. Uvéry jsou
splaceny bud’ z prondjmil, nebo z prodeje financované nemovitosti. Uéelem tivéru je bud’ financovani nakupu nemovitosti,
rekonstrukce a rozsifeni stdvajicich nemovitosti nebo vystavba nemovitosti. Uvéry jsou poskytovany v CZK nebo v EUR.
Maximalni vyse uvéru je 150 mil. K¢, maximdlni doba splacent je 20 let.

Specidlni kategorii nemovitostntho financovani je poskytovani dvérti na rekonstrukci, privatizaci a vystavbu bytovym
druzstvim a spolecenstvim vlastnikd jednotek.
Projektové financovani

Jedna se o financovani nejen nemovitostnich projektd, ale také dalsich projektti v ramci riznych odvétvi, predevsim v oblasti
energetiky véetné obnovitelnych zdroji energie, infrastruktury atd. Uvéry jsou poskytovany v CZK nebo v EUR. Maximdln{
vyse tvéru je 150 mil. K&, maximaln{ doba splaceni je 18 let.

68



ZAKLADNI[ PROSPEKT

Strukturované avéry

Uvéry poskytnuté spolecn¢ s ostatnimi bankami prostfednictvim syndikovaného Gvéru. Equa bank nikdy nebyla v pozici
aranzéra tvéru. Uvéry byly poskytovdany v CZK nebo v EUR. Maximadlni vyse Gvéru je 150 mil. K¢.

Bankovni zaruky

Bankovni zdruka je vyuZivdna jako ndstroj pro zmirnéni obchodnich rizik. Jednd se o pisemné prohldseni banky, Ze uspokoji
vétitele do vyse urcené penézni ¢astky dle obsahu zarucni listiny, jestlize dluznik nesplni svilj zdvazek nebo jestlize budou
splnény jiné podminky stanovené v zdruc¢ni listin€. Zdkladem bankovni z4ruky je zdrucni listina, ve které si strany urci rozsah
ruceni a dal$f podminky s ru¢enim spojené. Bankovni zdruky jsou bud’ platebni (za zaplaceni, za ndjemné, na mytné, za Gver)
nebo neplatebni (za nabidku, za splnéni smlouvy, za zadrzné, za vraceni akontace). Bankovni zaruky jsou nabizeny v CZK
nebo EUR. V piipadé ¢astého vyuzivani bankovnich zaruk je mozné ziidit raimce na bankovni{ zaruky.

5.2 HLAVNI TRHY
(A) Retailové bankovnictvi

V oblasti retailového bankovnictvi Emitent piisobi pouze na ¢eském trhu.

@) Hypotéky

Trzni podil na nové poskytnutych hypotecnich tvérech méfeny statistikou Hypoindex dosdhl v prvnim pololeti 2019 2,8 %,
oproti 1,9 % vroce 2018. Equa bank k prodeji hypoték vyuZivd jak vlastni poboCkovou sit' tak externi finan¢ni

zprostfedkovatele.

Objemy nové sjednanych hypoték (mil. K¢)

01-06/2019 01-06/2018 2018 2017
Trh CR* 83 597 104 718 218411 225 798
Equa bank 2353 2012 4995 4349
% 2,8% 1,9% 2,3% 1,9%

(zdroj: https://www.hypoindex.cz/hypoindex-vyvoj)
(ii) Spotiebitelské avéry
Trznf podil na nové poskytnutych spotiebitelskych tvérech méfenf statistikou CNB vzrostl v prvnim pololeti roku 2019 na

7,5% oproti 6,1 % vroce 2018. Equa bank k prodeji spotiebitelskych puijéek vyuzivd vlastni pobockovou sit, online
prostednictvim webu, pfidruzenych (affiliate) partnerti a internetového bankovnictvi a externi finan¢ni zprostiedkovatele.

Objemy nové sjednanych spotiebitelskych avéri (mil. K¢)

01-06/2019 01-06/2018 2018 2017
Trh CR¥ 62 661 59 521 116 009 118113
Equa bank 4707 3613 7497 6 406
% 7.5% 6,1% 6,5% 54%

(zdroj: https:// https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY ?p_strid=AAABAA&p_sestuid=&p_lang=CS)
(iii) Depozitni produkty

Trznf podil objemu depozit domédcnosti dosdhl k prvnimu pololeti 2019 1,6 %. Podil objemu neterminovanych vkladii ¢inil
1,9 %, zatimco podil objemu terminovanych vkladii byl nizsi a to 0,5 %.
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| 30. 6. 2019 | 30.6.2018 | 31.12.2018 | 31.12. 2017

Neterminované vklady

Trh CR 2 063 480 1920 862 1997 568 1819797

Equa bank 39243 34224 36748 31676

% 1,9 % 1,8 % 1,8 % 1,7 %
Terminované vklady

Trh CR 575617 546 174 560 884 550 410

Equa bank 2797 2 600 2917 2629

% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
Celkem

Trh CR 2 639 097 2 467 036 2558451 2 370 207

Equa bank 42 040 36 824 39 665 34305

% 1,6 % 1,5 % 1,6 % 1,4 %

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY ?p_sestuid=13283&p_strid=AABCAE&p_lang=CS)

B) Firemni bankovnictvi

V oblasti firemniho bankovnictvi Emitent pisobi pouze na Ceském trhu. Emitent své sluzby nabizi prostfednictvim
celorepublikové sité pobocek (depozitni produkty), a ddle prostiednictvim jedendcti firemnich center (pfedevsim firemni
uvéry). Na poboc¢kich banky firemni zdkazniky obsluhuji osobni bankéfi, veSkeré depozitni produkty je také mozné zaloZit
prostfednictvim webové aplikace bez nutnosti navstivit pobocku banky. Jednotlivé produkty muze zdkaznik spravovat
prostfednictvim internetového bankovnictvi. Firemni bankéfi obsluhuji firemni zakazniky z firemnich center. Equa bank
spolupracuje také s celou fadou externich poradcti v oblasti doporuc¢ovani potencidlnich zdkaznikd.

@) Uvéry

Trh firemnich Gvéra zaznamenal v roce 2018 rlst o0 5,8 %, ktery vyplyval jak z rustu ¢eské ekonomiky a jim taZeného ristu
poptavky firem po tvérech, tak zrostouci konkurence mezi jednotlivymi bankami a z ni vyplyvajici rostouci nabidky
firemnich dvérd a uvolilovani rizikovych standardd jednotlivych bank. Tento rist pokracoval i v prvnim pulroku 2019, kdy
trh firemnich Gvéra vzrostl meziroéné o 3,5 %.

Na trhu jsou poskytovany dvéry jak v CZK, tak v cizich ménach (ptevazné EUR). Na konci prvniho pulroku 2019 bylo
poskytnuto 1494 mld. K¢ dvérd, z toho bylo 70,5 % tuvért poskytnutych v CZK. Nejvétsi segment firemnich dvért tvori
tvéry poskytnuté Nefinanénim podnikim — ke konci prvniho ptilroku 2019 se jednalo o 1 102 mld. K¢, coz je 74 %
z celkového objemu poskytnutych dvért.

Trh firemnich Gvéra se sklddd z jednotlivych segmentil (viz tabulky niZe).

Stav avéria v CZK a cizich ménach (mil. K¢&)

30. 6. 2019 30. 6. 2018 31.12. 2018 31.12. 2017
Nefinan¢ni podniky 1102 427 1 064 985 1 080 265 1021963
Finanéni instituce 250 901 242 288 206 292 193 282
Vladni instituce 45 047 43 190 48 818 44 369
Zivnosti 44518 41 848 42 547 40271
SVI 48 646 48 986 49 660 49 950
Neziskové instituce 3082 3003 3172 2 653
CELKEM 1494 621 1444 300 1430 754 1352 489

Stav tvéri pouze v CZK (mil. K¢)

30. 6. 2019 30. 6. 2018 31.12. 2018 31.12. 2017
Nefinanéni podniky 758 155 742 113 744 127 719 824
Finanéni instituce 156 249 149 406 143 710 139 704
Vl1adni instituce 44 048 41872 47 651 42 786
Zivnosti 43 567 40 852 41 608 39 364
SVJ 48 646 48 986 49 660 49 950
Neziskové instituce 3061 2 996 3154 2 649
CELKEM 1053725 1026224 1029 910 994 277

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY ?p_strid=AABBAA&p_sestuid=&p_lang=CS)

Equa bank ptisobi na trhu firemnich Gvérd od roku 2012. K 30. 6. 2019 pfedstavuje objem poskytnutych dvért 13,2 mld. K¢,
prevazna vétsina je denominovana v K¢&. Trznf podil Equa bank byl na konci prvntho ptilroku 2019 na 0,9 %.
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Uvéry se selhanim v %

30. 6. 2019 30. 6. 2018 31.12. 2018 31.12. 2017
Nefinanéni podniky 3,5 % 3,6 % 3,6 % 4,2 %
Finan¢ni instituce 0,4 % 0,5 % 0,5 % 0,5 %
Vladni instituce 0,0 % 0,1 % 0,0 % 0,1 %
Zivnosti 4.4 % 6,0 % 5,0 % 6,7 %
SVI 0,1 % 0,1 % 0,1 % 0,1 %
Neziskové instituce 2.5 % 3,5 % 3,6 % 3,1 %
CELKEM 2,8 % 2.9 % 2,9 % 3,5 %

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY ?p_strid=AABBAE&p_sestuid=&p_lang=CS )

V souvislosti se zlepSujici se kondici ¢eské ekonomiky klesa podil dvéra se selhdanim, na konci prvniho pulroku 2019 se
celkovy podil Gvéri se selhanim sniZil na 2,8 % z hodnoty 2,9 % na konci roku 2018.

(i) Depozitni produkty

Trh firemnich depozit zaznamenal v roce 2018 rist o 5,3 %, ktery byl taZen pfedevsim ristem vkladi Finanénich instituci
09%. Rust trhu firemnich depozit pokracuje i v prvnim putlroku 2019 (o 19,1%), kdy je taZzen ptedevSim Vladnimi
institucemi a Finan¢nimi institucemi.

Na trhu jsou poskytovana depozita jak v CZK, tak v cizich méndch (pfevazné EUR). Na konci prvniho ptlroku 2019 bylo u
bank ulozeno 2 257 mld. K¢ vkladi, z toho bylo 87 % depozit v CZK. Nejvétsi segment firemnich vklada tvoif depozita
uloZend Nefinan¢nimi podniky — v prvnim piilroku 2019 se jednalo o 1 037 mld. K¢, coZ je 46 % z celkového objemu vkladu.
Trh firemnich depozit se sklada z jednotlivych segmentl (viz tabulky niZe).

Depozita v CZK a cizich ménach (mil. K¢)

30. 6.2019 30. 6.2018 31.12. 2018 31.12. 2017
Nefinanéni podniky 1 036 895 983 925 1041 190 996 981
Financni instituce 337033 303 671 282 530 260317
Vladni instituce 630 839 371 808 278 757 264 709
Zivnosti 143 872 136 414 139 734 133 375
SVI 58 327 54 050 58 993 53 680
Neziskové instituce 49719 44 606 39 788 39 686
CELKEM 2 256 684 1894 473 1 840 991 1748 747

Depozita pouze v CZK (mil. K¢)

30. 6. 2019 30. 6. 2018 31.12. 2018 31.12. 2017
Nefinan¢ni podniky 792 851 783 563 824 284 804 232
Finanéni instituce 305 126 272952 258 502 245 582
Vladni instituce 622 268 364 112 272 672 261 124
Zivnosti 137 135 131 135 134 065 127 968
SVJ 58 327 54 050 58 993 53 630
Neziskové instituce 47 653 43 003 37 956 38 157
CELKEM 1963 360 1648 815 1586 473 1530743

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY 7p_strid=AABCAA&p_sestuid=&p_lang=CS)

Equa bank ptisobi na trhu firemnich vkladi od roku 2011. K 30. 6. 2019 ptedstavuje objem firemnich vkladd 7,8 mld. K¢,
prevazna vétsina je denominovana v K¢&. Trzni podil Equa bank byl na konci prvntho ptilroku 2019 na 0,4 %.
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6. ORGANIZACNI STRUKTURA

NiZe je uveden graf zobrazujici strukturu Skupiny Equa:

Equa Holdings
Limited

46,96% na zakladnim kapitalu spole¢nosti,
100% hlasovacich prav

Equa Group
Limited
100% na zakladnim kapitalw” 100% na zikladnim kapitalu 100%vna z:ji}dadm'm kapitalu
spolecnosti, spolecnosti, spolecnosti, ) .
100% hlasovacich prav 100% hlasovarich prav % hlasovacich prav
Equa Sales & e
Distribution s.ro. ‘EquaTech s.ro.

| 7y i R S () A
Konsolida¢ni celek

Emitent je jedinou bankou Skupiny Equa a zaroven konsolidujici ucetni jednotkou, jak je definovano v grafu Skupiny Equa
bank.

Banka pusobi na ¢eském trhu jako banka ve smyslu Zdkona o bankdch od roku 1993 a je osobou ovlddanou ve smyslu § 74
odst. 1 ZOK. Jedinym akciondfem Banky je spole¢nost Equa Group Limited, se sidlem Qormi, B2, Industry Street,
QRM3000, Maltska republika, registracni ¢islo: C48269 (déle jen "Jediny akciondf" nebo "EGL"). Jediny akciondf Banky
k 31. 12. 2019 vlastnil 2 259 kust akcif na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1 000 000 K¢ a 10 kust akcii
na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢, coZ predstavovalo 100% podil na zdkladnim kapitdlu
Banky.

Ovladajici osobou Banky je spolecnost Equa Holdings Limited, se sidlem Ground Floor, Cambridge House, Le Truchot, St
Peter Port, Guernsey, GY11WD, registraéni ¢islo: 66387, matefskd spole¢nost EGL (dile jen "Ovladajici osoba" nebo
"EHL"). Povaha kontroly ze strany ovladajici osoby vyplyva ze 100% podilu na hlasovacich pravech ve spole¢nosti EGL.
Z povahy "private equity" (tj. investice soukromého kapitdlu a rozmélnéni vlastnické struktury), Emitent nemd informace o
jednotlivych akcionatich EHL.

EGL zalozil dne 24. 6. 2014 spole¢nost Equa Sales & Distribution s.r.o., se sidlem Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8,
ICO: 032 00 663, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 228648 (déle jen
"ESD" nebo "sesterska spole¢nost"), opravnénou zprosttedkovdvat spotiebitelské tivéry, a kterd je od roku 2018 rovnéz
investiénim vazanym zastupcem. Banka uplatiiuje ve spolec¢nosti ESD, ve které nemd zZadny podil na vlastnim kapitalu ani na
hlasovacich pravech, vliv vzhledem k persondlnimu propojeni, kdy osoby z vrcholného vedeni Banky piisobi ve spole¢nosti
ve funkci statutarniho organu a vykonavaji ve sdilené pravomoci i odpovédnosti za svéfené utvary i ve spole¢nosti ESD. Vliv
je uplatiovén i v ramci spole¢ného strategického, finanéniho a obchodniho planovani. ESD je konsolidovana plnou metodou.
Vzhledem ke skutecnosti, Ze Emitent ma i vlastni pobockovou sit’, nen{ Emitent na ESD zavisly.

EGL zalozil dne 19. 10. 2015 spolecnost EquaTech s.r.o. se sidlem Karolinskd 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 045 23 881,
zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 248681 rovnéZ jako podnik
pomocnych sluzeb Banky; EquaTech s.r.o. v roce 2019 nevykondvala Zadnou ¢innost.

Ovlddajici osobou pro celou Skupinu Equa je EHL.

Banka udrzuje s Ovladajici osobou a dal$imi spole¢nostmi ze skupiny Equa vyznamné obchodni vztahy. Tyto vztahy
probihaji za obvyklych trznich podminek.
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7. INFORMACE O TRENDECH

Od data posledniho zvefejnéného auditovaného tcetni zaverky, tj. 31. 12. 2018, nedoslo k Zaddné podstatné negativni zmeéné
vyhlidek Emitenta. Emitent dale prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény financni
udaje, nedoslo k vyznamné zméné finanéni vykonnosti skupiny Emitenta.

Aktivity Emitenta jsou zacilené na oba hlavni segmenty, tedy malé a stfedni podniky a retail, a to s cilem mit stabilni a
dostate¢né diverzifikovany zdroj piijmi. Emitent stavi své aktivity na obchodnim modelu zaméteném na klienty, coZ se
odraZzi v jeho produktové nabidce. Poskytuje vSechny standardni bankovni produkty, tedy béZné i spofici Gcty, terminované
vklady, pojisténi, platebni karty véetné prémiové zlaté karty, spotiebitelské, hypotecni tveéry i dvéry urcené podnikatelim a
malym a stiednim podniktim (MSP).

Z vyro¢nich zprav Emitenta je patrny silny ristovy trend v prodejich vSech nabizenych produktti. Bankovn{ odvétvi prochazi,
i pfes mirny rist za posledni obdobi, obdobim nizkych trokovych sazeb, jehoZz disledkem je zvySend poptivka jak po
hypotecnich a spotiebitelskych tivérech, tak po tvérech segmentu MSP a jejich refinancovani. Pokracovani ristového trendu
pohledavek Emitent pldnuje i nadédle u vSech zminénych produkti. Vzhledem k atraktivni klientské propozici v oblasti
depozitnich produkti, kterd ma prodejni Gspéchy v obou segmentech, pocitd Emitent i zde s udrZenim stdvajictho trendu
ndrustu objemt i do budoucna.

Emitent v roce 2018 dosdhl zisku na konsolidované drovni (372 mil. K¢). Ve srovndni s pfedchozim rokem tak zvysil zisk o
262 mil. K¢. Z vykazu ziski a ztrét je patrné, Ze je to diky rostoucim provoznim vynosim, které jsou primarné tazeny rustem
pohleddvek. Provozni vynosy Emitenta Cinily vroce 2017 1 428 mil. K¢, zatimco vroce 2018 jiz 1 732 mil. K¢.
Konsolidované provozni naklady zustdvaji meziro¢né stabilni. VétSina provoznich ndkladd je fixnich a tak s rostoucim
portfoliem ndklady téméf nerostou (v roce 2017 €inily provozni ndklady celkem 1 070 mil. K¢, zatimco v roce 2018 1 150

mil. K&), respektive rostou zdsadné niz§im tempem, neZ je rist vynostt Emitenta z portfolia pohleddvek. Cisté ztrity ze
znehodnoceni se meziro¢né zvysili z hodnoty v roce 2017 178 mil. K¢ na hodnotu 249 mil K¢ v roce 2018.

Emitent vykdzal za prvni pololeti 2019 podle mezinarodnich Géetnich standardi konsolidovany Cisty zisk po zdanéni ve vysi
230 mil. K& V porovnani s prvnim pololetim pfedchoziho roku to znamend nartst o 51 mil. K¢. Za pozitivnim vysledkem
stoji dlouhodobd a stabilni prodejni vykonost, dynamicky rostouci portfolio klientt, zvySujici se objem poskytnutych dvért
a kvalitni dvérové portfolio s optimdlni segmentovou diverzifikaci. Provozni vynosy mezirocn¢ vzrostly o 24 % predevsim
diky rtstu urokovych vynosi, provozni niklady mezirocné vzrostly pouze o 12 %.

Konsolidovana bilanéni suma Emitenta za prvni pololeti 2019 narostla o 9,4 % a dosahla vyse 57,1 mld. K¢&. Na strané
aktiv stoji za narustem zejména pohledavky za klienty, které narostly na 43,4 mld. K¢ a pohleddvky za bankami ve vysi 9,3
mld. K¢. Na strané pasiv za rustem bilance stoji zejména klientské vklady a navySeni vlastniho kapitdlu.

Vyznamnymi zménami prochdzi rovnéz Cesky hypotecni trh. Primdrnim divodem je dlouhodoby pievis poptivky nad
nabidkou nemovitosti a postupnd proména regulatorniho prostiedi v Ceské republice. V ndvaznosti na piedchozi aktivitu
CNB v oblasti hypoték — doporuéeni omezeni poskytovani hypoték s vy§§imi hodnotami LTV4 (omezeni hypoték s LTV
nejdifve nad 90 % pozdgji nad 85 %), CNB zavedla od 1. ffjna 2018 v rémci svych doporuéeni dalif pozadavky na vysi
piijmu Zadatele o hypotecni Gvér a to: a) vySe celkového dluhu Zadatele o hypotéku nebude smét piekrocit devitindsobek jeho
ro¢niho Cistého pifjmu (ukazatel DTI5) a b) soucasné musi byt mésicni spldtka dluhu nizZsi nez 45 procent jeho Cistého
mésicniho piijmu (ukazatel DSTI6). Ve specifickych piipadech bude mozné nastavené hodnoty DTI a DSTI ptekrocit, ale
pouze u péti procent Gveérd.

V oblasti digitalntho bankovnictvi Emitent nadéle pokracuje v rozvoji mobilni aplikace, kterd v roku 2018 zvitézila v
prestizni soutéZi WebTop100. DalSim vyznamnym krokem Emitenta v oblasti rozvoje digitdlniho bankovnictvi bylo spusténi
unikdtni nabidky on-line investovani, které zménilo dosavadni pojeti nabidky investiénich produkti na ceském trhu.
Revoluéni je zejména jednoduchost a srozumitelnost ndkupu produktti zcela on-line podle finan¢nich cild a Zivotnich situaci,
které chce klient feSit. V prvni poloviné roku 2019 napiiklad Emitent spustil jednoduché platby prostfednictvim on-line
platebniho ndstroje Google Pay a nabidkou jednordzového kritkodobého Pojisténi na cestu, které Ize snadno a rychle ziidit
prostednictvim mobiln{ aplikace.

8. PROGNOZY A ODHADY ZISKU

Emitent neucinil prognézu nebo odhad zisku.

* pomér celkové vy3e dluhii spotiebitele ze spotiebitelskych tGvéra zajiiténych stejnou obytnou nemovitosti k hodnoté zajisténi (loan to
value)

5 pomér celkové vyse dluhti spotiebitele k jeho pifjmim (debt to income)

® pomér vydaji spotiebitele vyplyvajicich z celkové vyse dluhti spotiebitele k jeho pifjmiim (debt service to income)
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9. SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY

V souladu se ZOK a stanovami spolecnosti tvoii organy Emitenta valnd hromada (resp. k datu tohoto dokumentu vykondva
plisobnost valné hromady jediny akciondf Emitenta), pfedstavenstvo, dozoréi rada a vybor pro audit.

Zadny z ¢lent predstavenstva, &lenti dozor&f rady a vyboru pro audit nebyl v minulosti odsouzen pro trestny &in majetkové
povahy.

Pokud neni déle uvedeno jinak, nevykondvali ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho
prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni Emitenta.

9.1 VALNA HROMADA

Valnd hromada je nejvy$$im orgdnem Emitenta. Do piisobnosti valné hromady ndlezi rozhodnuti o otdzkdch, které zikon
nebo stanovy Emitenta zahrnuji do ptisobnosti valné hromady. Valnd hromada se kond nejméné jednou za rok nejpozdéji
do ¢ty mésicti od posledniho dne uplynulého déetniho obdobi. K ticasti na valné hromad¢ a k hlasovani jsou opravnéni
pouze ti akcionafi, ktefi jsou k rozhodnému dni uvedeni v evidenci zaknihovanych cennych papirti. Valnd hromada je
usndsenischopnd, pokud jsou pfitomni akciondfi vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota ptesahuje 50 % zdkladniho
kapitdlu spole¢nosti. Rozhodnuti valné hromady je pfijato, hlasovala-li pro n¢ vétSina hlasti pfitomnych akciondit
spole¢nosti, ve stanovich a v zdkon¢ jsou uvedeny piipady, kdy je stanoven jiny minimdln{ pfedepsany pocet hlast, kterym
musi byt rozhodnuti schvileno. Jediny akcionai Emitenta vykondvé pravomoci v piisobnosti valné hromady.

9.2 PREDSTAVENSTVO

Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem, jenz fidi ¢innost Emitenta a jednd jeho jménem, rozhoduje o vsech zilezitostech
Emitenta, pokud nejsou zdkonem nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do pisobnosti valné hromady, dozor¢i rady nebo
vyboru pro audit. Predstavenstvo mad 5 &lend. Cleny piedstavenstva voli a odvoldvd valnd hromada; funkéni obdobf
predstavenstva je stanovami Emitenta urceno na 5 let. Opétovna volba Clena ptedstavenstva je moznd. Piedstavenstvo je
usndSenischopné, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétSina vSech jeho €lent, pro pfijeti usneseni pfedstavenstva je vidy tfeba
souhlasu nadpoloviéni vétSiny hlasti vSech clentl. Pfi rovnosti hlasi je rozhodujici hlas predsedajictho. Podrobnosti

pro jednani pfedstavenstva upravuje jednaci fad predstavenstva.

SloZeni pfedstavenstva Emitenta k datu tohoto dokumentu je ndsledujici:
= Petr Rehak (pfedseda) - u Emitenta zastava funkce Reditel obchodni divize a Generalni feditel
= Monika Kristkova - u Emitenta zastavé funkci Reditelka finanéni divize
= Toma§ Dvordk - u Emitenta zastava funkci Reditel spravni divize
= Pavel Sedld¢ek - u Emitenta zastava funkci Reditel provozni divize

= Brett Matthew Belcher - u Emitenta zastdva funkci Reditel divize fizenf rizik

Pracovni adresou ¢lent pfedstavenstva je Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8.

9.3 DOZORCI RADA

Dozor¢i rada je kontrolnim orgdnem spole¢nosti, dohliZi na veSkerou podnikatelskou ¢innost Emitenta a dohliZ{ na u¢innost,
ucelenost a pfiméfenost fidiciho a kontrolniho systému Emitenta. Dozor¢{ rada zabezpecuje a plni utkoly, které stanovuje
zakon a které stanovy zahrnuji do psobnosti dozoréi rady. Dozoréi rada ma 3 ¢leny. Délka funkéniho obdobi ¢lena dozoréi
rady je stanovami Emitenta stanoveno na 3 roky. Opétovnd volba €lenti dozor¢i rady je moznd. Dozoréi rada zasedd
dle potieb spolecnosti alespon ¢tyfikrat do roka. Dozor¢i rada je usnasenischopna, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétSina vSech
jejich ¢lent. Kazdy ¢len m4 jeden hlas. Dozoréi rada rozhoduje nadpoloviéni vétSinou vsech ¢lent dozoréi rady. Pti rovnosti

hlasti rozhoduje hlas pfedsedy. Podrobnosti pro jednani dozor¢i rady upravuje jednaci fad dozoréi rady.

SloZeni dozoréi rady Emitenta k datu Zakladniho prospektu je nasledujici:

*  Peter Bramwell Cartwright (pfedseda) — externi spolupracovnik Emitenta, zdstupce poradce jediného akciondie
Emitenta

*  Edward Green — externi spolupracovnik Emitenta, zdstupce poradce jediného akciondie Emitenta
¢ Ing. Ondfej Hak — u Emitenta zastava funkci Head of Products and Business Development Department

Pan Peter Bramwell Cartwright je ddle ¢inny jako c¢len statutdrniho orgdnu v ndsledujicich spole¢nostech poskytujicich
finan¢nf sluzby:

. Anacap Financial Partners LLP

. Aldermore Group plc
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. Aldermore Bank plc

. Equa Group Limited

. Xbridge Acquisitions Limited

= Xbridge Holdings Limited

= Xbridge Limited

= Brightside Insurance Services Limited
= Brightside Group Limited

. Belvedere Bidco Limited

. Belvedere Midco Limited

. Belvedere Holdings (Guernsey) Ltd
. Assurone group

. Porto Group Holdings Limited

Edward Green je déle ¢inny v ndsledujicich spole¢nostech:
= First Names Group Limited
. Belvedere Midco Limited
. Belvedere Bidco Limited
= Brightside Group Limited
= Belvedere Holdings (Guernsey) Limited
= Brightside Insurance Services Limited

- Kitsune Associates Limited

Pan Ondfej Hék je dale ¢inny jako ¢len statutarniho organu v nasledujici spole¢nosti:

. Visto clinic s.r.o., ICO: 068 54 966

Pracovni adresou pana Ondieje Héka je Karolinskd 661/4, 186 00 Praha 8. Pracovni adresou pan Petera Bramwell
Cartwrighta a Edwarda Greena je AnaCap Financial Partners LLP, One Stephen Street, London W1T 1AL, Velk4 Britanie.

94 VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit ma 3 ¢leny, které voli a odvolava valna hromada Emitenta. Vétsina ¢lend vyboru pro audit je nezdvisld na
Emitentovi. Funkéni obdobi ¢lena vyboru pro audit je 5 let. Opétovna volba ¢lentt vyboru pro audit je mozna. Vedouci
oddeleni vnitiniho auditu a vedouci oddéleni Compliance Emitenta jsou stilymi pfizvanymi hosty vyboru pro audit. Vybor
pro audit je usndSenischopny, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétsina vSech jeho ¢lent, pro pfijeti usneseni vyboru pro audit je
vzdy tfeba souhlasu nadpoloviéni vétSiny hlasti vSech ¢lend. BliZze zpisob jednani vyboru pro audit upravuje jednaci fad
vyboru pro audit.

Vybor pro audit zejména sleduje postup sestavovani dcetni zaveérky a konsolidované tcetni zavérky; hodnoti G¢innost vnitini
kontroly spole¢nosti, vnitintho auditu a systémi fizeni rizik, schvaluje pfijeti neauditnich suzeb Emitentem ze strany
auditora, vykonava dalsi ¢innosti, které jsou uvedené ve stanovich nebo jejichZ plsobnost vyplyvd z obecné zdvaznych
pravnich predpist.

Vybor pro audit déle:

. sleduje zplsob, jakym vedeni spole¢nosti reaguje na zjiSténi a doporuceni vnitintho auditu; a podili se
na pldnovdni, organizovani a hodnoceni ¢innosti oddéleni vnitfniho auditu,

. posuzuje nezdvislost auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani doplitkovych sluZeb spolecnosti,

. doporucuje valné hromadé¢ auditora, pfijim4d a s auditorem projedndva informace, prohldseni a sdé€leni podle obecné
zavaznych pravnich pfedpist a

. poddva jinym orgdntiim spolecnosti v pfipadé potfeby informace k zdleZitostem, které ndleZeji do piisobnosti vyboru
pro audit.
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SloZeni vyboru pro audit k datu vyhotoveni tohoto dokumentu je nésledujici:
. Ing. Jifi Medricky (piedseda)
. Ing. JUDr. Otakar Schlossberger, Ph.D.

. Edward Green

9.5 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

Emitentovi nejsou zndmy mozné stiety zdjmu mezi povinnostmi ¢lent statutarnich a dozoréich organt k Emitentovi a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Emitent ma zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak pfi pfipadném stietu
z4jmi postupovat.

10. HLAVNI AKCIONAR

Jedinym akciondfem Emitenta je Equa Group Limited, QRM3000 Qormi, B2, Industry Street, Maltska republika, Registra¢n{
Cislo: C 48269. Jediny akcionat vykonava 100 % hlasovacich prav v Emitentovi.

Ovladajici osobou Banky je spolecnost Equa Holdings Limited, se sidlem Ground Floor, Cambridge House, Le Truchot, St
Peter Port, Guernsey, GY11WD, registra¢ni cislo: 66387. Povaha kontroly ze strany ovladajici osoby vyplyvad ze 100%
podilu na hlasovacich pravech na valné hromadé spolecnosti EGL. Z povahy "private equity" (tj. investice soukromého
kapitdlu a rozmélnéni vlastnické struktury), Emitent nemd informace o jednotlivych akcionétich.

11.  FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

11.1 ROCNI UCETNI ZAVERKY

Konsolidované IFRS finan¢ni ddaje za posledni dva finan¢ni roky, tj. za roky 2017 a 2018, ovéfené auditorem jsou do tohoto
dokumentu zahrnuty odkazem (viz ¢ast C tohoto dokumentu - "Informace zahrnuté odkazem").

Udaje jsou vypracovdvény v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o udetnictvi, a Mezindrodnimi standardy pro finanéni
vykaznictvi ve znéni pfijatém v Evropské unii (IFRS).

11.2 MEZITIMNI FINANCNI UDAJE

Od data své posledni ovérené dcetni zdverky (31. 12. 2018) uvefejnil Emitent pololetni konsolidované auditované finan¢ni
tdaje k 30. 6. 2019, které jsou do tohoto dokumentu zahrnuty téZ odkazem. Mimo to Emitent uvefejiiuje pravidelné
neauditované Ctvrtletni finan¢ni informace; ctvrtletni informace k 30. 9. 2019 jsou do tohoto dokumentu zahrnuty téz
odkazem.

113 VYDANE HYPOTECNI ZASTAVNI LISTY A JINE CENNE PAPIRY

Na zédkladé Dluhopisového programu Emitent vydal v roce 2017 hypote¢ni zastavni listy s pevnou urokovou sazbou 1,20 %
p.a. v celkové jmenovité hodnoté 600.000.000 K¢ splatné v roce 2020, ISIN CZ0002005036. Tyto cenné papiry jsou piijaté k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Emitent vydal vroce 2017 podfizené nezajiSténé dluhopisy zahrnuté do kapitdlu Tier II v celkové jmenovité hodnoté
300.000.000 K¢ splatné v roce 2027, ISIN CZ0003704595. Tyto dluhopisy maji stanovenou pevnou trokovou sazbu 4,40 %
p.a pro prvnich 5 let a pokud pfedtim nedojde k pfedé¢asnému splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, stanovi se tirokova
sazba od 6. roku jako sazba trokovych swapti v CZK na obdobi péti (5) let zvySené o marZzi ve vysi 3,09 % p.a. Tyto cenné
papiry jsou pfijaté k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP.

V roce 2019 Emitent vydal podiizené nezajisténé dluhopisy zahrnuté do kapitdlu Tier II v celkové jmenovité hodnot& emise
300.000.000 K¢ (tfi sta miliont korun ¢eskych), ISIN CZ0003704900, splatné v roce 2029, s vynosem urc¢enym po dobu 5 let
od data emise pevnou drokovou sazbou ve vysi 4,06 % p.a. a po uplynuti 5 let od data emise trokovou sazbou urcenou ve
vysi souctu referenéni sazby trokovych swapti v CZK na obdobi péti (5) let a marZze ve vysi 2,5% p.a. Emitent pozddal o
ptijati téchto dluhopisti k obchodovéani na Regulovaném trhu BCPP.

114 SOUDNI A ROZHODCT RIZENI

Emitent ¢elf soudnim sportim, které vyplyvaji z béZné obchodni ¢innosti. Dle nejlep$iho védomi Emitenta neprobihaji ani
nehrozi, ani v obdobi piedeslych 12 mésicti neprobihala, jakdkoli soudni, spravni nebo rozhod¢f fizeni, kterd mohla mit nebo
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v neddvné dobé méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo jeho skupiny. Na soudni spory vici
dluzniktim tvoii Emitent opravné polozky.

11.5 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE SKUPINY

Od data poslednich auditovanych finanénich vykazt, tj. 31. 12. 2018, do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
nenastaly Zddné vyznamné zmény ve finan¢ni pozici Emitenta nebo Skupiny Equa.

12. ZAKLADNI KAPITAL A STANOVY

12.1 Zikladni kapital

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ¢ini vySe zdkladniho kapitdlu Emitenta 2.260.000.000 K¢, ktery byl plné
splacen. Akcie Emitenta nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a vSechny jsou zaknihované a evidované
v Centrdlnim depozitafi. Emitent nevydal Zadné cenné papiry, které by opraviiovaly k uplatnéni prava na vyménu za jiné
Gcastnické cenné papiry nebo na piednostni Upis jinych ucastnickych cennych papirt. Akcie Emitenta jsou volné
prevoditelné, k jejich prevodu ani k jejich zastaveni neni potfeba zZddného souhlasu Emitenta. Hlasovaci prava s nimi spojena
nejsou nijak omezena.

12.2 Stanovy

Emitent byl zaloZen podle ¢eského prava na dobu neurcitou jako akciovd spolecnost a byl zapsan k 6. 1. 1993 do obchodniho
rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1830. Emitent je bankou - cile a i¢ely Emitenta jsou popsdny v §
3 stanov, které jsou zaloZeny ve sbirce listin u pfislu§ného rejstiikového soudu.

13.  VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent nemd uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku dluhd nebo ndroku kteréhokoli ¢lena jeho skupiny,
ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy vii¢i drzitelim cennych papiri na zdkladé emitovanych cennych
papirt.

14. DOSTUPNE DOKUMENTY

PIné znéni stanov a povinnych auditovanych finanénich vykazii Emitenta véetné pfiloh a auditorskych vyroki k nim jsou na
pozddani k nahlédnuti v pracovni dob¢ vsidle Emitenta a na jeho internetovych strankdch v sekci "Dulezité
dokumenty/Povinné uverejiované informace". TamtéZ jsou téZ k dispozici vyro¢ni zpravy a ¢tvrtletni informacni prehledy.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod€ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zdkladniho
prospektu.
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G. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU
V INSOLVENCNIM RiZEN{; HYPOTECNI BANKOVNICTVI

Postaveni vlastnika hypoteéniho zdstavniho listu v insolvenénim Fizeni

Uspokojeni pohleddvek z hypote¢nich zdstavnich listti je v pifpadé tipadku emitenta hypote¢nich zastavnich listi zvyhodnéno
v souladu se zdkonem ¢. 182/2006 Sb., o tpadku a zplsobech jeho feSeni (insolvenéni zakon), v platném znéni. Kryc{
portfolio (jak je definovano niZe) neni soucasti majetkové podstaty dluznika, ktery je emitentem krytych dluhopist (resp.
hypotecnich zéastavnich listi). VeSkerd aktiva zapsana v rejstiiku krycich aktiv (v€etné pfijatych splatek hypotecnich dveéra) -
bez ohledu na to, zda jejich hodnota pfevySuje hodnotu dluhi z krytych dluhopist (resp. hypote¢nich zdstavnich listi) - jsou

podstatu”).

Zahdjeni insolvenéniho fizeni vici emitentovi krytych dluhopist (v€etné hypoteénich zastavnich listl), vydani rozhodnuti o
tpadku emitenta krytych dluhopisti ani prohlaSeni konkursu na majetek emitenta krytych dluhopisti nemaji vliv na kryté
bloky takového emitenta podle Zdkona o dluhopisech, zejména na plnéni a splatnost dluhti, které jsou soucasti krytého bloku.

Ve vztahu ke krytym blokéim emitenta v ipadku jmenuje CNB hypote¢niho nuceného spravce krytych bloki, ktery je osobou
odlisnou od insolvenéntho sprdvce, coZ zaruCuje lepSi ochranu prav véfiteli z krytych dluhopisti (resp. hypotec¢nich
zastavnich listd). Nuceny spravce krytych blokl vykonava plnou spravu vSech krytych blokd piislusného emitenta krytych
dluhopist.

Nuceny spravce krytych bloki je opravnén se souhlasem CNB (ktery miiZe iniciovat i vlastnici hypote¢nich zastavnich listd
dané emise drZici prostou vétSinu dluhu) (i) pfevést kryty blok na jinou banku nebo (ii), je-li souhrnné hodnota krycich aktiv
v krycim portfoliu po jmenovani nuceného spravce krytych blokii niZ8i neZ souhrnnd hodnota dluht z krytych dluhopist, k
jejichz kryti toto kryci portfolio slouZi, provést pomérné sniZeni dluhti a ndsledn¢ zpenéZit kryté portfolio a kryté dluhopisy
(resp. hypote¢ni zastavni listy) predcasné splatit s vyuzitim zpenézeni piislusného kryciho portfolia.

Pravni tprava hypoteénich zastavnich listii a hypoteénich tvéri

Uprava hypoteénich zdstavnich listi je v soutasné dobé& obsaZena v Zakong o dluhopisech; ten také stanovuje podrobng&jii
podminky hypote¢niho dvérovani. Zikon o dluhopisech proSel v neddvné dobé podstatnou novelou, kterd vstoupila
v acinnost 4. 1. 2019 a ktera, mimo jiné, zavedla do ¢eského prava koncept tzv. krytych dluhopist (covered bonds).

Krytym dluhopisem je dle Zikona o dluhopisech dluhopis (a obdobné cenny papir piedstavujici pravo na splaceni dluzné
&astky vyddvany podle prava ciziho stitu), ktery byl vydan bankou se sidlem v Ceské republice a jehoZ jmenovita hodnota je
kryta zpisobem a v rozsahu stanovenym Zakonem o dluhopisech.

Hypote¢ni zastavni list (zajiStény primarné pohleddvkami z hypotecnich dvért) je tedy nové jednim z druht krytého
dluhopisu, pficemz kryty dluhopis miZe nové mit také formu vefejnoprdvntho zdstavniho listu (zajiSténého primdrné
pohledavkami za vefejnopravnimi subjekty) nebo smiSeného zastavniho listu (jde v zasadé o veskeré ostatni kryté dluhopisy).
Hypote¢nim zdstavnim listem je kryty dluhopis, ktery je alespon z 85 % zajiStén pohleddvkami z hypote¢nich tGvéra (rusi se

tedy rozliSeni na kryti "fadné" (tedy kryti pohledavkami z hypote¢nich uvért — diive alesponi ve vysi 90 %) a "nahradni”.

Emitent hypoteénich zdstavnich listi je povinen vytvofit tzv. "kryei portfolio”. Kryci portfolio je evidenéné oddélend ¢ast
majetku emitenta, kterd slouzi ke kryti dluht z hypote¢nich zastavnich listd. Jeho hodnota musi byt rovna alesponn 102 %
hodnoty vSech dluht, jez jsou portfoliem kryty. Kryci portfolio spole¢né s dluhy, které zajist'uje, tvoii tzv. "kryty blok" a
Emitent miZe dle nové prdvni tpravy dle své volby vytvédfet vice samostatnych krycich portfolif, resp. krytych bloki
k oddélenému kryti dluhii z jednotlivych emisi krytych dluhopisi nebo vSech emisi krytych dluhopisiit v rdmci jednoho
emisntho programu. Kryci portfolio je tvofeno tzv. krycimi aktivy (v pfipadé hypotecnich zastavnich listi pohledavkami
z hypotec¢nich Gvérd) a tato aktiva jsou zapisovana do rejstitku krycich aktiv.

Hypote¢nim tvérem je podle Zdkona o dluhopisech dvér, jehoZz splaceni véetné piisluSenstvi je alespon ¢dstecné zajiSténo
zastavnim pravem k nemovité véci (nemovitosti), kdyZz pohledavka z Gvéru neptevysuje 100 % zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti. Uvér se povaZuje za hypoteéni tvér dnem vzniku pravnich Géinkd zdstavniho prava. Nemovitosti podle
predchozi véty se musi nachizet na tzemi Ceské republiky, ¢lenského stitu Evropské unie nebo jiného stitu, tvoriciho
Evropsky hospodarsky prostor.

Na zastavené nemovité véci nesmi vdznout zdstavni pravo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim poradi
pred zastavnim pravem zajist'ujicim pohledavku z hypoteéniho uvéru zapsanou do rejstiiku krycich aktiv. Pfevod zastavené
nemovitosti nesmi byt omezen dfive vzniklym omezenim pfevodu nemovitosti. Tyto podminky musi byt splnény po celou
dobu, po kterou je pohleddavka zhypoteéniho dvéru zapsana do rejstiiku krycich aktiv. Jestlize zastavnim pravem
k nemovitosti zajisténd pohleddvka tfeti osoby zanikne v dusledku pouZiti hypote¢niho dvéru k jejimu splaceni, nemovitost
se nepovazuje za zatizenou timto difve vzniklym zdstavnim pravem nebo omezenim pfevodu nemovitosti. Jmenovitd hodnota
pohledavky z hypote¢niho Gvéru v krycim portfoliu nesmi piesahovat 100 % zastavni hodnoty zastavené nemovité véci, ktera
slouZzi k zajiSténi této pohleddvky, nestanovi-li emisni podminky niZsi limit

Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypote¢nich zdstavnich listi (hypote¢ni banka, kterd poskytuje
hypotecni tivér) jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodob¢ udrZzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti,
vynosu dosazitelného tfeti osobou pii fddném hospodafeni s ni, praviim a zdvaddm s nemovitosti spojenym a mistnim
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podminkdm trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivu a predpoklddaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povaZzuje cena, kterd by
byla dosazena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni podle
jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimorddné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi
tcastniky, subjektivni zhodnoceni zdjmu jednoho z dcastnikli ¢i zvlastni obliba. Zastavni hodnota nemovitosti nesmi
presahovat jeji cenu obvyklou.

Na zdkladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypotec¢niho zdstavniho listu nemd ani
postaveni zdstavniho véfitele ani jiny vztah k nemovitostem, tvoticim zastavu hypotecniho tvéru, jehoZ pohleddvka slouzi ke
kryti hypotec¢nich zastavnich listd. Majetkové hodnoty slouZzici ke kryti dluht z hypotec¢nich zdstavnich listd v ob&éhu nesmi
hypote¢ni banka zastavit ani jinak pouZit jako zajiSténi a je povinna vést o kryti souhrnu vSech dluht z jim vydanych
hypotec¢nich zdstavnich listl v obéhu samostatnou a prikaznou evidenci.

Hypotec¢ni zastavni listy miiZe vyddvat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle Zikona o bankich. Prospekt hypote¢nich
zéstavnich list schvaluje CNB.

Hypotec¢ni banka jako zastavni véritel

Hypote¢ni banka miZze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zdkonem ¢. 292/2013 Sb., o zvlastnich fizenich soudnich,
v platném znéni, prodejem nemovité véci v soudni drazbé nebo (i) v souladu se zdkonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych
drazbach, v platném znéni, prodejem nemovité véci ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem ¢. 120/2001 Sb.,
o soudnich exekutorech a exeku¢ni ¢innosti, v platném znéni (exekucni fdd), prodejem nemovité véci v exeku¢nim fizeni
nebo (iv) po 1. 1. 2014 i jingym zpGsobem dohodnutym mezi hypotec¢ni bankou a zastavcem (v€etné ponechdni si pfedmétu
zastavy), neni-li takovy vykon zastavniho prava v rozporu s pravnimi predpisy.

Pohledavky z hypote¢nich dvéri, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zéstavnich listd, pozivaji pfi realizaci
zastavniho prava zvySené ochrany. Po prodeji zastavené nemovitosti v drazbé se pohledavky z hypoteénich dvért slouzici ke
kryti jmenovité hodnoty hypote¢nich zastavnich listi uspokojuji z vytézku drazby hned za ndklady drazby ¢i fizeni a pied
dal$imi pohledavkami zajiSténymi zastavnim pravem.

Pokud by se dluznik z hypote¢niho dvéru dostal do dpadku, bude hypote¢ni banka v procesu jeho insolvence v postaveni
zajisténého vétitele. Zajisteni vétitelé maji v celém pribéhu fizeni vyhodné&jsi postaveni nez véfitelé ostatni. Naroky
zajiSténého véfitele (banky) se uspokojuji ze zpenéZeni véci, kterou byla jeho pohleddvka zajiSténa (zdstavy), a to po odecteni
ndkladl spravy a zpenéZeni zastavy a odmény insolvenéniho spravce. Tyto ndklady mohou &init nejvyse 9 % z vytézku
prodeje zdstavy. Na uspokojeni ze zpenéZeni véci (zdstavy) mohou za urcitych podminek participovat i véfitelé
z poskytnutého uvérového financovani. Insolvenéni spravce je vazan pokyny zajisténého véfitele, které vedou k fadné sprave
véci, ze které md byt zajiStény véfitel uspokojen. Insolvenéni spravce je vdzdn pokyny zajiSt€ného véfitele, které sméiuji ke
zpenézeni véci nebo prava, z néhoz ma byt zajistény vétitel uspokojen.

Regulace hypoteénich bank

Cinnost hypote¢ni banky, jako kaZdé jiné banky, je regulovana Zakonem o bankach a podléhd dohledu ze strany CNB.

K tadé zdvaZnych rozhodnuti je banka povinna vyzadat si predchozi souhlas CNB. Banky dile pIni vigi CNB fadu
informaénich povinnosti. Napiiklad jsou povinny informovat CNB o zamy§lené zméné stanov tykajici se skute¢nosti, které
musi byt ve stanovdch uvedeny na zdklad¢ zdkona, o ndvrzich persondlnich zmén ve statutdrnim orgdnu banky a na mistech
vedoucich zaméstnancii banky, o zdméru oteviit pobocku nebo zastoupeni v zahranicf, ¢i o zdmeéru zaloZit pravnickou osobu
v zahranic¢i nebo se na ni majetkové podilet. Banky jsou déle povinny vypracovat a pfedklddat informace o svém podnikdni v
rozsahu a terminech stanovenych CNB.

Na zdkladé zakonného zmocnéni vydala CNB za téelem regulace &innosti bank fadu opatfeni tykajicich se obezfetného
podnikéani. CNB zapracovala a pribé&zné zapracovava do tuzemskych predpisti, zdvaznych pro emitenty, viechny nafizent,
smérnice, pravidla, normativy, zdsady a doporuc¢eni EU a Evropské komise, které reguluji ¢innosti emitentll — bank, zejména
v oblasti jejich obezfetného podnikani, véetné napf. pravidel BASEL II. Takto jsou upraveny napi. (a) standardy fizeni
likvidity a tvorba povinnych minimdlnich rezerv, (b) kapitalova pfiméfenost a uvérovd angazovanost nebo (c) klasifikace
pohledavek z tvéri a tvorby rezerv a opravnych polozek k témto pohledavkdm. Na pobocky zahrani¢nich bank se uvedena
opatfeni vztahuji v nich uvedeném rozsahu.

CNB dohlizi na &innost hypote¢ni banky také z pozice orginu stitniho dohledu nad kapitdlovym trhem. Z toho diivodu je
kazda hypoteéni banka, jejiz hypoteéni zdstavni listy jsou piijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, povinna CNB zasilat
zpravy o vysledcich svého hospodaieni a o své finan¢ni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené oznamovat mimo
jiné zmény ve své financ¢ni situaci.

Poruseni povinnosti hypote¢ni banky, nad jejich? dodrzovanim vykondvd bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatkem
v ¢innosti banky. PHi zjidténf nedostatku v &innosti banky mize CNB piijmout nékteré opatieni podle Zdkona o bankéch.
CNB miiZe pro zjedndni népravy po bance mimo jiné poZzadovat (i) omezeni povolenych &innostf & ukonéeni nepovolenych
¢innosti, (ii) vytvofeni odpovidajici vySe opravnych polozek a rezerv, (iii) udrzovani kapitilu nad minimalni drovni
stanovenou zdkonem, (iv) sniZeni zdkladniho kapitdlu ve stanoveném rozsahu ¢i (v) pouZiti zisku po zdanéni piednostné k
doplnéni rezervnich fondii nebo ke zvyseni zdkladntho kapitdlu. Kromé toho CNB miiZe bance zménit licenci, naiidit
mimoiddny audit ¢i uloZit pokutu aZ 50 mil. K¢.
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Doporuéeni CNB

CNB uvefejnila dne 12. 6. 2018 nezdvazné doporudeni k fizeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych tdvért
("Doporuceni”).

V ramci kazdého kalenddiniho Ctvrtleti miiZze Gvérujici banka poskytnout ne vice nez 15 % novych hypotecnich Gvérd s
ukazatelem LTV v intervalu 80-90 % z celkového objemu vSech hypote¢nich dvért poskytnutych v daném Ctvrtleti a neméla
by poskytnout Zadny hypotecni dvér s ukazatelem LTV piesahujicim 90 %.

Doporuceni rovnéz vybizi, aby tvérujici banky neobchdzely doporuceni tykajici se hodnot LTV soub&Znym poskytovanim
nezajisténych dvért klientim.

Doporuceni s platnosti od 1. 10. 2018 vybizi dvérujici banky, aby pfi poskytovani tvért sledovali doporucené hodnoty
ukazatele DTI (9) a DSTI (45), a to za icelem obezietného vyhodnocovani schopnosti klienta splacet dvér. Ukazatel DTI
vyjadfuje podil vSech tvérovych zdvazku klienta a jeho ro¢nich pifjmd; vySe vSech uvérti nesmi presdhnout 9ndsobek
ro¢niho prijmu.

Ukazatel DSTI vyjadiuje podil vSech splatek dvérovych zdvazki klienta a mési¢nich pifjmu; vyse splatek v§ech Gveérd nesmi
prekrocit 45 % pi{jma.
V ramci kazdého ctvrtleti muze tvérujici banka piekrocit hodnotu DTI (9) ne vice nez 5 % celkového objemu Gveéra

poskytnutych v predchdzejicim kalenddinim Ctvrtleti. V ramci kazdého ¢tvrtleti miZe tvérujici banka piekro¢it hodnotu
DSTI (45) ne vice nez 5 % celkového objemu tvérd poskytnutych v predchazejicim kalendainim ctvrtleti.

Doporuceni také vybizi tvérujici banky, aby k hodnoceni ukazateli schopnosti klienta spldcet pfistupovaly obezietné,
zejména pii poklesu pffjmi klienta nebo zvySeni piislusnych drokovych sazeb, a to napi. vytvofenim vhodnych internich
kritérii pro hodnoceni schopnosti klienta spldcet. Déle, aby poskytovatelé pfistupovali ke stanoveni hodnoty zaji§téni pro
ucely vypoctu ukazatele LTV konzervativné a brali v dvahu riziko nadhodnoceni cen nemovitosti.

Dle doporuceni by méli poskytovatelé tvéru posuzovat vSechny zdsady obezfetného fizeni rizik, vcetné zjisténi aktudlni
hodnoty zastavované nemovitosti u refinancovani Gvéra s navySenim zlstatkové hodnoty jistiny o vice nez 10 % ¢i 200 tis.
Ke.

Dle doporuceni by nemély byt poskytovany hypotecni dvéry, jejichz délka splatnosti pfesahuje horizont ekonomické aktivity
klienta a zpravidla by neméla presahovat 30 let. Uv&rujici banky jsou rovnéZ vybizeny k tomu, aby ptistupovaly obezfetné k
situacim, kdy jsou zjiStovany hodnoty zastavovanych nemovitosti v souvislosti s refinancovanim stdvajicich hypote¢nich
Givérii, obzvldsté pak, jel-li hodnota nemovitosti navy$ena na zakladé nového ocenéni. Uvérujici banky instituce jsou také
vybizeny k obezietnéj§imu piistupu pfi spoluprdci s hypotecnimi makléfi, zejména s ohledem na potencialni konflikt mezi
jejich zajmy.

Doporuceni také vybizi tvérujici banky k oddélenému sledovani Gvérd k financovani reziden¢nich nemovitosti pro dalsi
prondjem a uvért k financovdni vlastnitho bydleni, a dédle vybizi, aby prvné jmenované uvéry s vyssi drovni rizikovosti
nepiesahovaly ukazatel LTV 60 %.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se Emitent fidil témito Doporuc¢enimi.
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H. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisit vyddvanych v ramci tohoto nabidkového programu se doporucuje, aby se
poradili se svymi prdvnimi a danovymi poradci o danovych a devizové prdvnich disledcich koupé, prodeje a drient
Dluhopisii a prijimdni plateb tirokii z Dluhopisii podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a
v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nich? vynosy z drZby a prodeje Dluhopisit mohou byt zdanény.

Ndsledujici strucné shrnuti zdarnovdni Dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z
prijmii, ve zneni pozdéjsich predpisi a zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zmeéné nekterych zdkonit (krizovy
zdkon), ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle jen "Krizovy zdkon") a souvisejicich prdvnich predpisii ii¢innych k datu
vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkonii a dalSich predpisii uplatiiovaného
Ceskymi sprdvnimi virady a jinymi statnimi orgdny a zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu.
Veskeré informace uvedené niZe se mohou menit v zdvislosti na zméndch v prislusnych prdvnich predpisech, které mohou
nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto prdavnich predpisii, ktery miiZe byt po tomto datu uplatiiovdn.

V pripadé zmeny prislusnych prdvnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdanovdni Dluhopisii oproti reZimu uvedenému
niZe, bude Emitent postupovat dle takového nového reZimu. Pokud bude Emitent na zdkladé zmény prdvnich predpisii nebo
jejich vykladii povinen provést srdazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti
s provedenim takovychto srdZek nebo odvodii viici viastnikiim Dluhopisii povinnost dopldcet jakékoli dodatecné cdstky jako
ndhradu za takto provedené srdaZky ¢i odvody.

V ndsledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s dribou nebo prodejem Dluhopisii pro investory, kteri
v Ceské republice podléhaji zvldstnimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici t6Z vynos ve forms rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopisii a jeho
niz§im emisnim kurzem, déle jen "trok") vypliceny fyzické osobé, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym
datiovym rezidentem a zdrovei nedosahuje tiroky prostiednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, podléhd srazkové
dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi dhradé¢ uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini 15 %,
pokud, v piipad¢ danového nerezidenta, piislusnd smlouva o zamezeni dvojtho zdanéni nestanovi sazbu niz$i. Pokud je
piijemcem troku fyzickd osoba, kterd neni ceskym dafiovym rezidentem, nedosahuje tiroky prostiednictvim stdlé provozovny
v Ceské republice a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného &lenského stitu EU nebo dal§iho stitu tvoficiho Evropsky
hospodaisky prostor nebo tietiho stitu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezindrodni
smlouvu o zamezeni{ dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych zélezitostech pro oblast dani
z pifjmi véetné mnohostranné mezindrodni smlouvy, ¢inf sazba srazkové dan¢ dle ¢eskych datiovych predpist 35 %. Vyse
uvedend srazka dané predstavuje koneéné zdanéni droku v Ceské republice. Zaklad dané pro odvod srazkové dané a sraZend
dan se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova Cdstka dané sraZend platcem z jednotlivého druhu pf{jmu poplatnika
fyzické osoby se zaokrouhluje na celé koruny doli.

Rezim zdanéni droku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni Ceskym dafiovym rezidentem a zaroven dosahuje uroky
prostfednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda tyto troky
podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom piipadé predstavuje koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice), nebo zda
tyto droky tvofi soucdst obecného zdkladu dané. Pokud tyto droky nepodléhaji srdzkové dani a tvori soucdst obecného
zdkladu dané pifjemce/poplatnika, pak podléhaji dani z pfijmi fyzickych osob v sazbé 15 %. V piipadé, Ze drokovy pifjem
tvofi soucdst obecného zakladu dané a je dosahovan prostiednictvim Ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni
Ceskym danovym rezidentem a kterd zdroven neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodaiského
prostoru, je Emitent povinen pti vyplaté droku srazit zajisténi dan& ve vysi 10 % z tohoto pifjmu. Céstka zajisténi dané se
zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stilé provozovny je obecné
povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, piiGem? sraZené zajisténi dané se zapoditiva na jeji celkovou dafiovou
povinnost.

Srézkovd dan srazend z troku vyplaceného fyzické osobg, kterd je datiovym rezidentem jiného €lenského statu EU nebo stdtu
tvorici Evropsky hospodéisky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych pijmd ze zdroje na tzemi Ceské republiky
deklarovanych v dafiovém ptizndni k dani z pi{jmd fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na jeji celkovou
dafiovou povinnost vztahujici se k pfjmim ze zdroji na dizemi Ceské republiky.

Urok vyplaceny pravnické osobg, kterd je Geskym dafiovym rezidentem, nebo neni Seskym dafiovym rezidentem a zdrovei
podniké v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoif souédst obecného zakladu dang
a podléhd dani z pF{jmi pravnickych osob v sazb& 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobg, kterd neni Ceskym dafiovym
rezidentem a zdroveti nepodnikd v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny, podléhd srazkové dani vybirané
u zdroje (tj. Emitentem pfi thradé uroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych predpist ¢ini 15 %, pokud
piislusnd smlouva o zamezeni dvojtho zdanéni nestanovi sazbu nizs$i. Pokud je pfijemcem uroku pravnicka osoba, kterd neni
Ceskym daflovym rezidentem a zdroveil neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského stitu EU nebo dalSiho stitu tvoriciho
Evropsky hospodaisky prostor nebo tiettho stitu/jurisdikce, se kterymi ma Ceskd republika uzavienu platnou a G&innou
mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zélezitostech
pro oblast dani z pi{jmi vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, Cini sazba srazkové dané dle Ceskych danovych
predpisti 35 %. Vyse uvedend srazka dan& predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice. Zdklad pro odvod srazkové
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dané a srdZkova daii se u jednotlivého pifjemce nezaokrouhluji a celkovd Cdstka dan¢ sraZend pldtcem se zaokrouhluje na celé
K¢ dolt.

V piipadé¢, Ze trok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ceskym danovym rezidentem a kterd zaroven
neni danovym rezidentem c¢lenského stitu EU nebo Evropského hospoddrského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté
srazit zajisténi dan¢ ve vysi 10 % z tohoto pifjmu. Spravce dané muiZze, avSak nemusi, povaZzovat dafiovou povinnost
poplatnika uskute¢nénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stdlé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piizndni, pficem? sraZené zajisténi
dang, pokud se aplikuje, se zapoditdva na celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K&
nahoru.

Vyse uvedené shrnuti piedpokladd, Ze piijemce droku je jeho skutecnym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
mezi Ceskou republikou a zemt, jejim¥ je pifjemce Groku rezidentem, mtize zdanéni droku v Ceské republice vylou¢it nebo
sniZit sazbu dané. Narok na uplatnéni dafiového reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mizZe byt
podminén prokdzanim skute¢nosti dokladajicich, Ze se piislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pifjemce platby
uroku skute¢né vztahuje. Plitce drokll nebo platebni zprostfedkovatel miZe po pifjemci poZadovat poskytnuti ddaji
potiebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice o vyméné informaci v dafiové oblasti.

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry, fondy penzijni spole¢nosti atd.) maji
za urcitych podminek ndrok na osvobozeni trokovych pifjmi od dané z pifjmi. Podminkou pro uplatnéni ndroku na toto
osvobozeni v pfipadech, kdy tento pifjem podléha srazkové dani, je prokazani platci uroku v dostate¢ném ptedstihu pted jeho
vyplatou, Ze narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisu realizované fyzickou osobou, kterd je c¢eskym danovym rezidentem, anebo kterd neni ceskym
datiovym rezidentem a zdrovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny, anebo kterd nenf
Ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo
od ceské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se
do obecného zdkladu dané, kde podléhaji dani z pifjmi fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou realizovdny v rdmci
podnikatelské cinnosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava, ptipadné téZz solidarnimu zvySeni dané ve vysi 7 %
z kladného rozdilu mezi souétem piijmi zahrnovanych do dilé¢iho zdkladu dané z pi{jmi ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu
dang z piijmi z podnikan{ a jiné samostatné vydéle¢né Cinnosti v pifslusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 1.672.080 K¢
(pro zdanovaci obdobi roku 2020). Ztrity z prodeje dluhopisii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové
neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zdroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt;
v tom piipadé¢ je mozné ztrity z prodeje dluhopisii aZ do vySe ziski z prodeje ostatnich cennych papirii vzdjemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny od dané
z pi{jmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespon 3 let.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni ceskym
datiovym rezidentem a zdrovef tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny, anebo kterd nenf
Ceskym danovym rezidentem a pffjem z prodeje dluhopisi ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo
od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se u pravnické osoby zahrnuji do obecného
zakladu dané z piijmi pravnickych osob a podléhaji dani z pifjml pravnickych osob vsazbé 19 %. Ztrity z prodeje
dluhopist jsou u této kategorie osob obecné danove uznatelné.

V piipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soucasné neni dailovym rezidentem
¢lenského stitu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, nebo
osobé, kterd neni Eeskym dafovym rezidentem a kterd zdroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny
nebo v Ceské republice zam&stndvd zaméstnance po dobu delif ne% 183 dnii, je kupujici povinen pii thradé kupni ceny
dluhopist srazit zajisténi dan¢ z pi{jmt ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Proddvajici je v tom pfipadé obecné povinen podat v
Ceské republice datiové piiznani, pritem? sraZené zajidténf dané se zapo&itava na jeho celkovou datiovou povinnost. Céstka
zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je proddvajici vlastnik dluhopist rezidentem,
muiZe zdanéni ziskil z prodeje dluhopist v Ceské republice vyloucit, véetné zajiSténi dané. Narok na uplatnéni danového
rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojitho zdanéni miZe byt podminén prokdzanim skute¢nosti doklddajicich, Ze

piislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pred¢asného zpétného odkupu dluhopisi, jelikoZ na pifjmy z takového odkupu se

z dafiového hlediska pohliZi jako na trokové piijmy, jejichZ dafiovy reZim je popsan v &sti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové
regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zdkona viak vlida Ceské republiky mtize v dobé trvani vyhlseného nouzového stavu,
mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papiri a zaknihovanych cennych papiri, jejichZ emitentem je osoba s trvalym
pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky.
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I VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku prdvni situace, a byly
ziskdny z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zddné prohldSeni, tykajici se presnosti nebo
tiplnosti informact zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se neméli vyhradné spoléhat na informace
zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni soukromoprdvnich zdvazki vici
Emitentovi v kazdém prislusném stdté.

Emitent neud¢lil souhlas s pifsluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym
na zdkladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zZadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho
miZe byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo poZadovat
u zahrani¢nich soudii vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi
soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich piedpisu.

V piipadech, kdy Cesk4 republika uzaviela s uréitym stitem mezindrodnf smlouvu o uznanf a vykonu soudnich rozhodnutf, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového stitu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznéna a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych po&inaje
1. 1. 2014 zdkonem ¢. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, v platném znéni ("ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudd ciziho stitu a rozhodnuti ufadi ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by
podle jejich soukromoprivn{ povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notiské
a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spole¢né ddle pro tcely tohoto odstavce také jen ""cizi rozhodnuti"") uznat a vykonat,
jestliZze (i) véc ndlezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudt, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ceskych soudti pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se
Gcastnik fizeni, proti némuZ cizi rozhodnut{ sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné¢ podrobil; nebo (ii) o témze
pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahdjeno dfive, neZ bylo zahdjeno fizeni v cizin€, v némz
bylo vyddno rozhodnuti, jehoZ uzndni se navrhuje; nebo (iii) o témZe pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vyddno
pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznino pravomocné rozhodnuti orgdnu tfetiho stitu; nebo
(iv) tcastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odfiata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se tcastnit
fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvoldni nebo ndvrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uzndni by se zjevné pficilo
vefejnému pofddku; nebo (vi) neni zarufena vzdjemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje,
nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice).
K prekdzkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola dcastnik fizeni, vici némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky uvedené pod body (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak
zndma.

Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi pifslu§nymi ministerstvy
udinit prohla¥eni o vzdjemnosti ze strany cizfho stdtu. Takové prohlasent je pro soudy Ceské republiky a jiné stitni organy
zdvazné. Pokud toto prohldSeni o vzdjemnosti neni vyddno vici urité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost
neexistuje. Uznan{ vzdjemnosti v takovych pifpadech bude zdleZet na faktické situaci uzndvani rozhodnuti organti Ceské
republiky v dané zemi. ZMPS oproti pivodnimu stavu nestanovi, e sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky
o vzdjemnosti ze strany ciziho stdtu je zdvazné pro soudy a jiné stdtni orgdny. Soud k nému tak prihlédne jako ke kaZdému
jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piisluSnosti a uzndvani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych
a obchodnich vécech. Na zdkladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi orgdny v ¢lenskych statech EU
v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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J. UPISOVANI A PRODE]J

Emitent je vrdmci Dluhopisového programu oprdvnén vyddvat pribézné jednotlivé Emise Dluhopist, pfi¢emz celkova
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku
prekrocit 7.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise Dluhopisii vyddvané vramci Dluhopisového programu budou nabidnuty
k tpisu a koupi v Ceské republice. Emitent mtize Dluhopisy nabizet zdjemciim z fad tuzemskych & zahrani¢nich investortl, a
to kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym) investortim, v rdmci primédrniho a/nebo sekundarniho
trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvilen CNB. Toto schvileni, spoleéné s pifpadnymi dodatky Zakladniho prospektu
schvalenymi CNB a spoleéné s f4dné oznamenymi a zpiistupnénymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisf, opraviiuje
Emitenta k vefejné nabfdce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice k datu
provedeni pfislu§né nabidky. Toto schvdleni je rovnéz, spolecné s piipadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvdlenymi
CNB a spoleéné s f4dné ozndmenymi a zpiistupnénymi Kone&nymi podminkami jednotlivych Emisi obsahujicimi kone&né
podminky nabidky, jednim z pfedpokladii pro piijeti jakychkoli Dluhopisti vyddvanych vridmci tohoto DIluhopisového
programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piisluinych Kone¢nych podminkich
uvedeno, Ze Emitent pozddal nebo pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu BCPP,
popiipadé na jiny regulovany trh cennych papirli, a po splnéni vSech zdkonnych naleZitosti budou Dluhopisy na takovy
regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladnitho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Ziakladniho prospektu (vcetné jeho
ptipadnych dodatku) a prislusnych Kone¢nych podminek v jiném stité a obdobné¢ nebude umoznéna ani jejich nabidka
s vyjimkou Ceské republiky (pifpadn& dalich stitii, které budou bez dalitho uzndvat Zakladni prospekt schvileny CNB a
Kone¢né podminky Dluhopisti jako prospekt opraviiujici k vefejné nabidce Dluhopisi v takovém staté). Osoby, do jejichz
drzen{ se tento Zékladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materidli vztahujicich se k Dluhopistim.

Vefejnd nabidka Dluhopisi miZe byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdgji na pocdtku vefejné nabidky uvefejnén prospekt,
tj. Zékladni prospekt schvdleny CNB (nebo jinym piisluSnym orgdnem stdtu tvoifici Evropsky hospoddisky prostor), a
piislusné Kone¢né podminky.

Kromé vyse uvedeného Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrZovali ustanoveni
viech pifsluinych pravnich piedpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpiistupiiovat
¢i jinak ddvat do ob¢hu tento Zdkladni prospekt véetné jeho pifipadnych dodatkil, jednotlivé Koneéné podminky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady a bez
ohledu na to, zda tento Zikladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Konecné podminky nebo jiny nabidkovy ci
propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tiSténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné
nehmotné podobg.

Veiejnd nabidka Dluhopisti vyddvanych v ramci tohoto Dluhopisového programu miiZe byt &inéna v Ceské republice pouze,
pokud byl nejpozdéji na pocatku takové vetejné nabidky tento Zakladni prospekt (véetné jeho pfipadnych dodatkil) schvilen
CNB a uvefejnén a pokud byly CNB oznimeny a nisledn& uvefejnény pifsluiné Konené podminky. Vefejnd nabidka
dluhopist v jinych stitech miZe byt omezena pravnimi piedpisy v takovych zemich a mize vyzadovat schvileni, uznani
nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentii k tomu piislusnym orgdnem.

Pred schvélenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uvefejnénim Kone¢nych podminek, jsou Emitent,
upisovatelé jednotlivé Emise a v§echny dal$i osoby, jimz se tento Zdkladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat
vyse uvedené omezenf pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musf tak &init vyhradng zptisobem,
ktery neni vetejnou nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist ¢ini, o skutenosti, Ze
Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvilen CNB a uvefejnén, resp. 7e nebyly dosud CNB oznimeny a
uvefejnény piislusné Konecné podminky, a Ze takova nabidka nesmi byt vetejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym
zplsobem, ktery se podle ustanoveni Zidkona o podnikdni na kapitdlovém trhu nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat
takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv piipadna nabidka Dluhopistt vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné
distribuce tohoto Zdkladniho prospektu véetné jeho pfipadnych dodatkii a/nebo Kone¢nych podminek vybranym investorim
na davérné bazi) v Ceské republice jesté pred schvilenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatki, resp. Fadnym
ozndmenim piisluSnych Kone¢nych podminek a jejich uvetejnénim, je ¢inéna na zdklad€ ustanoveni ¢lanku 1 odst. 4 pism. d)
Natizeni o prospektu atakovd nabidka tudiz nevyZaduje pfedchozi uvetejnéni prospektu nabizeného cenného papiru.
V souladu s tim Emitent upozoriuje vSechny piipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané vramci tohoto
Dluhopisového programu, ohledn¢ kterych bude ¢inéna jakdkoliv nabidka pied schvilenim a uvefejnénim tohoto Zdkladniho
prospektu nebo jeho dodatku, resp. fddnym ozndmenim a uvefejnénim Koneénych podminek pfislusné Emise, mohou byt
nabyty pouze za cenu odpovidajici nejméné ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan
jakoukoliv objedndvkou pifpadného investora k upsdni nebo koupi takovych Dluhopisi, pokud by emisni cena takto
poptavanych Dluhopisti ¢inila méné neZ ekvivalent uvedeného limitu v eurech.
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U kazdé osoby, kterd nabyvd jakykoli Dluhopis vyddvany v rdmci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to, Ze
prohlésila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi pifsluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a pifslusny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle
nenabidne k prodeji a ddle neprodd Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, kterd se na takovou osobu
a pifslusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy méla déle nabidnout nebo dile prodat, tato
osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dal3i nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se zdkonem
o cennych papirech Spojenych statti americkych z roku 1933 v platném znéni (ddle jen "zékon o cennych papirech USA")
ani Zadnou komis{ pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim orgdnem jakéhokoli statu Spojenych stitl americkych a v dusledku
toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo pieddvany na tzemi Spojenych statd americkych nebo osobdm, které jsou
rezidenty Spojenych statli americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Nafizeni S vydaném k provedeni zikona
o cennych papirech USA) jinak neZ na zdklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo
v ramci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA.

Emitent ddle upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani proddvdny ve Spojeném krdlovstvi Velké Britdnie
a Severniho Irska (déle jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndmeni, s vyjimkou
nabidky prodeje osobdm opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britdnii na vlastni nebo na cizi tcet, nebo za
okolnosti, které neznamenaji vetfejnou nabidku cennych papirGi ve smyslu zdkona o spolec¢nostech z roku 1985 v platném
znéni. Veskerd pravni jednani tykajici se dluhopisii provddéna ve Velké Britdnii, z Velké Britdnie nebo jakkoli jinak
souvisejici s Velkou Britdnif pak rovnéZ musi byt provddéna v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbéch a trzich z roku
2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion
Order) v platném znén{ a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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K. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouZitim jim pfipraveného prospektu jakychkoli Dluhopisti pfi ndsledné nabidce, resp. umisténi, takovych
Dluhopist vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu
dal$imu prodeji nebo kone¢nému umisténi cennych papird jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem, jemuZ byl poskytnut
souhlas s pouZzitim prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je povéfeni piislusného finanéniho zprostiedkovatele ¢i zprostfedkovatelti naslednou
nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopisti, a to v rdmci pisemné dohody uzaviené mezi Emitentem a piislusnym
finanénim zprostiedkovatelem. Seznam a totoZnost (ndzev a adresa) finan¢niho zprostfedkovatele nebo zprostiedkovateldl,
ktef{ maji povoleni pouZzit prospekt piislusnych Dluhopist, bude uveden v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Souhlas s pouZitim Zdkladntho prospektu k nédsledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésich od schvéleni tohoto Zakladntho
prospektu CNB. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopist v Ceské republice.

Nabidkové obdobi, v némZ mohou povéieni finanéni zprostfedkovatelé provést pozd€jsi dalsi prodej nebo konecné umisténi
Dluhopist, bude uvedeno v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

V pripadé predloZzeni nabidky finanénim zprostifedkovatelem poskytne tento finanéni zprostfedkovatel investorim
tidaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho piedloZeni.

Jakékoliv nové informace o finanénich zprostfedkovatelich, které nebyly znamy v dobé& schvileni tohoto Zakladniho
prospektu nebo popiipadé poddni Konecnych podminek budou uvefejnény na webovych strankach Emitenta v sekci
"Dilezité dokumenty/Povinné¢ uvetejiované informace".

Vsichni finanéni zprostfedkovatelé pouzivajici prospekt Dluhopisit musi na svych webovych strankach uvést, Ze
pouzivaji prospekt v souladu se souhlasem a podminkami k nému p¥ipojenymi.
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VSEOBECNE INFORMA CE

Tento Dluhopisovy program byl schvéilen rozhodnutim piedstavenstva Emitenta ze dne 20. 3. 2017.

Ziizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového programu se
fidi platnymi prdvnimi pfedpisy, zejména zdkonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisi,
Nafizenim o prospektu, Nafizenim o formé¢ a obsahu prospektu a ptedpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych

papirt, na kterych mé byt pfislusnd Emise dluhopisti pfijata k obchodovani.

Na zékladé tohoto dokumentu nebudou vydavany produkty s investi¢ni slozkou ve smyslu Natfizeni EU o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produktt s investi¢ni
slozkou (PRIIPs), a investorim nebude tudiZ poskytovan dokument shrnujici kli¢ové informace o téchto produktech,
tzv. "sdéleni klicovych informaci".

V obdobi od 31. 12. 2018 do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k Ziddné negativni zméné ve
finanéni situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s timto nabidkovym programem Dluhopisii a/nebo jakoukoli
Emisi vyddvanou v rdmci tohoto nabidkového programu podstatna.

PIné znéni stanov a povinnych auditovanych finanénich vykazi Emitenta v¢etné pifloh a auditorskych vyroku k nim
jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho webovych strankich v sekci "Dulezité
dokumenty/ Povinné uvefejiiované informace". TamtéZz jsou téZ k dispozici vyro¢ni zprdvy a ctvrtletni informacni
prehledy. Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Zakladniho prospektu.

Zikladni prospekt byl vyhotoven dne 17. 3. 2020.
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