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Hlavni udalosti
Radnéa valna hromada

Dne 28. dubna 2005 se konala fadna Valna hromada Komeréni banky, na které akcionafi schvalili zpravu
predstavenstva o podnikatelské ¢innosti banky a stavu jejiho majetku k 31. prosinci 2004. Dale byla
schvalena fadna uUcetni zavérka za rok 2004 a rozhodnuto o rozdéleni zisku. Akcionafi se rozhodli vyplatit
dividendy v celkovém objemu 3,8 miliard K&, coz predstavuje 100 K& na akcii (pfed zdanénim). Valna
hromada opét schvadlila nabyvani vlastnich kmenovych akcii do maximalni vySe 3 800 985 ks, tj. 10 %
zakladniho kapitalu. Akcionafi Komeréni banky rovnéz zvolili nové ¢leny dozoréi rady KB.

Novy pfistup ke klientm

V lednu 2005 Komeréni banka jako prvni banka na ¢eském trhu predstavila garantovanou Uroven sluzeb
klientim. Banka se zavazuje k dodrzovani jasné definovanych principl, které se tykaji produktl, sluzeb a
pFistupu ke klientim, jako jsou divéryhodnost, rychlost , bezpeénost a divérnost, pfesnost a spolehlivost, a
také profesionalni chovani a odborna troveri zaméstnancu.

Nové produkty

Od dubna tohoto roku banka nabizi prvni kreditni kartu na ¢eském trhu, ktera je uréena specialné pro firmy a
podnikatele. V kvétnu Komeréni banka pfedstavila sluzbu mobilniho bankovnictvi Mobilni banka, ktera je
zaloZzena na Java technologii a ktera klientdm umozfiuje ovladat sv(j bankovni Uc€et prostfednictvim
klavesnice a displeje mobilniho telefonu. V ¢ervnu banka v ramci své nabidky investi¢nich nastroju uvedla na
trh novou fadu produktd Fénix. V portfoliu Fénixe jsou zahrnuty jak podilové fondy Investiéni a kapitalové
spole¢nosti (IKS) tak zahrani¢ni fondy spole¢nosti Société Générale Asset Management. Pro Zivnostniky a
malé a stfedni podniky pfiSla banka na trh s novym zjednoduSenym obchodnim Gvérem EU Profi Gveér, ktery
je poskytovan s vyuzitim kreditni linky Evropské banky pro obnovu a rozvoj (EBRD). Komer¢ni banka za¢ala
rovnéz svym klientdm nabizet nové rizikové Zivotni pojisténi k hypoteénim Gvérlim, které nabizi vyznamnou
moznost zajiSténi pfed finanénimi problémy se splacenim hypotéky v pfipadé umrti nebo trvalé invalidity
pojisténého.

Komeréni banka — inovator v oblasti platebnich karet

Komeréni banka jako prvni banka v Ceské republice uvedla do provozu bankomat pfijimajici ¢ipové karty.
Proces migrace celé sité bankomatd KB by mél byt dokoncéen do Fijna tohoto roku. Tento dilezity posun dale
zvysi bezpecnost pouzivani platebnich karet KB.

Prodej Investiéni kapitalové spoleénosti KB, a.s.

11. kvétna 2005 Komeréni banka a Société Générale Asset Management SA ("SGAM") uzaviely smlouvu o
prodeji Investiéni kapitalové spole¢nosti KB (“IKS”), 100% dcefiné spolec¢nosti KB, spole¢nosti SGAM. Cilem
této transakce je umoznit IKS pfistup k celosvétové osvédéenému know-how spole¢nosti SGAM v oblasti
spravy aktiv a zlepsit fizeni rizik spole¢nosti. Vedle nabidky jiz existujicich produktll IKS se tak klientam KB
otevie moznost pfistupu k velké fadé dalSich produktll a sluzeb spoleénosti SGAM pro spravu aktiv. Tato
transakce tedy pozitivné ovlivni jak obchodni tak finanéni vysledky banky.

Komeréni banka — hlavni partner Narodniho divadla

V kvétnu Komeréni banka obnovila smlouvu o spolupraci s prvni ¢eskou divadelni scénou, Narodnim
divadlem. V souladu s touto dohodou bude banka pokracovat v podpofe aktivit Narodniho divadla dalSi tfi
roky.

ZvySeni ratingu

Ratingova agentura Fitch Ratings v bfeznu tohoto roku zvysSila individualni hodnoceni Komeréni banky z C/D
na C. V ¢ervnu umistila agentura Standard & Poor’s Ratings Services Komeréni banku na seznam
spole¢nosti s vyhledem na zvySeni dlouhodobého ratingu z dosavadniho BBB+.

Vysetfovani Ufadu pro ochranu hospodaiské soutéze

Dne 12. kvétna zah4jil Urad pro ochranu hospodéarské soutéze (UOHS) vySetfovani tfech nejvétsich deskych
bank, Komeréni banky, Ceskoslovenské obchodni banky a Ceské sporitelny ve v&ci mozného jednani v
soucinnosti a zneuzivani dominantniho postaveni ve véci bankovnich poplatkll. Komeréni banka toto
obvinéni razné poprela a poklada toto vySetfovani za naprosto nepodlozené. Komeréni banka je pfipravena
poskytnout UOHS veskeré informace a souéinnost tak, jak ji to uklada zakon. Ve stejné dobé& zahajilo
Ministerstvo financi Ceské republiky vefejnou diskuzi nad navrhem regulace vybranych bankovnich poplatkg.
KB nékteré z navrhovanych zmén v minulosti implementovala a je pfipravena se této verejné diskuse
zUc¢astnit. Zaroven vSak banka nepoklada za vhodné prosazovani téchto opatfeni prostfednictvim zmén
platné legislativy.



Ceska ekonomika v prvnim pololeti 2005

Hruby domaci produkt (HDP) vzrostl v prvém c¢tvrtleti 2005 o 4,4 %, tedy stejné jako za cely rok 2004.
K ristu HDP vyznamné pFispél export zbozi srastem 19,5 %; vySe Cistého exportu 27,3 mid. K& byla
nejvyssi ¢tvrtletni hodnotou od roku 1993. Investice do fixniho kapitalu pokra¢ovaly v solidnim rdstu (5,5 %),
naopak spotfeba domacnosti vzrostla pouze o 1,3 %, tj. nejméné od posledniho ¢&tvrtleti 1998. Spotfeba
vlady klesla o 3,8 %. Dynamika priimyslové vyroby v prvnim pololeti 2005 zvolnila. Za leden az kvéten 2005
primyslova vyroba vzrostla o 4,5 %. Zpomaleni rastu v primyslu souvisi se zpomalenim exportd - na
zpomaleni pramyslové vyroby i exportu se vyrazné odrazila slaba hospodarska aktivita v eurozoné, zejména
v Némecku. DalSim ddavodem je silné oslabeni poptavky po hutni produkci, kterd byla v roce 2004 jednim
z hlavnich tahoun( rlGstu prdmyslu. NejdynamictéjSim pramyslovym odvétvim zlGstava automobilovy primysl
s rlstem 12 %, kde se jiz poc¢ina projevovat ndbéh vyroby novych kapacit. Stavebnictvi bylo v prvnim pololeti
2005 silné ovlivnéno statistickym efektem extrémné silného rlstu z pfedchoziho roku souvisejici se zménami
DPH vkvétnu 2004. Ackoli tedy pokracuje vystavba infrastrukturnich projektl i realizace projektd
zahrani¢nich investorud, stavebni vyroba za prvnich pét mésicl 2005 meziro¢né klesla o 5,9 %. Vyvoj
v segmentu maloobchodu oproti pfedchozimu roku mirné ozivil v souvislosti s obnovenim dynamiky prodej
automobild. Za prvnich pét mésict 2005 maloobchodni prodeje stouply o 4,5 %.

V zavéru prvniho pololeti dosahla mira nezaméstnanosti 8,6 %, coz predstavuje mirny meziroéni
pokles. Restrukturalizovany pramysl jiz nezatéZuje trh prace nové uvolfiovanou pracovni silou jako
v pfedchozich letech, zaméstnanost v pramyslu naopak mirné roste, pfedevSim v UspéSnych
zpracovatelskych odvétvich. Nicméné nezaméstnanost, zejména dlouhodobda, predstavuje stale jeden

z nejzavaznéjSich  hospodarskych problémd Ceské republiky. Nadpoloviéni podil dlouhodob&
nezaméstnanych fadi Ceskou republiku na horSi misto evropského zebficku.

Prvni polovina roku 2005 byla ve znameni klesajici inflace. Silnd koruna brzdila negativni vliv vysokych cen
ropy na domaci cenovou hladinu a konkurence na trhu zboZi zabrafovala prodejcim ve zvySovani cen.
Koncem ¢ervna 2005 ¢inila meziro¢ni inflace 1,8 %, a to znamend, Ze se pohybuje mirné pod prdmérem
eurozony. Také vyrobni ceny zaznamenaly v prvnim pololeti roku 2005 zna¢né zpomaleni. Pokles
z fijnového maxima 8,6 % na ¢ervnovou hladinu 2,7 % byl velmi rychly, pfedevsim v dasledku rychlého padu
svétovych cen kovl. Tento pokles zatim stacil kompenzovat vzestup cen ropy, které se v poslednich
mésicich trvale udrzuji nad 55 USD za barel. | u vyrobnich cen silnd konkurence na domacim i svétovém
trhu zabrariuje vyrobcum prelévat vysoké ceny vstupll do cen finalni produkce.

Od ledna do ¢ervna 2005 kurz ¢eské mény osciloval ve velmi Gzkém intervalu 29,8 — 30,3 CZK/EUR (23,0 —
23,8 CZK/USD). Troji snizeni reposazby, provedené CNB v prvnim pololeti 2005 kurz Seské mény prakticky
neovlivnilo. Kurz ¢eské mény byl stale ovliviiovan spiSe pfiznivymi makroekonomickymi fundamenty nez
meénovou politikou. Rok 2005 je charakteristicky pfechodem obchodni bilance od velmi dlouhodobych
deficitd k prebytku. Pfes citelné zpomaleni dynamiky vyvozu i dovozu a silny kurz mény byla obchodni
bilance prebytkova ve vSech prvnich péti mésicich roku 2005. Za prvnich pét mésict 2005 doséahl tento
prebytek 30,5 mild. K&, coZ je nejlepsi vysledek za dobu existence Ceské republiky. V souvislosti se
zlepSenim obchodni bilance skonéil v pfebytku 14,6 mild. K& i bézny Ucet platebni bilance v prvnim E&tvrtleti
2005. Prebytku bylo dosazeno poprvé po 43 cCtvrtleti permanentnich deficitd. Hlavni polozkou zatéZujici
v soucasné dobé bézny Ucet je bilance vynosu, jejiz schodek dosahl v prvnim ¢&tvrtleti 2005 18,1 mid. K&. , a
to v dusledku vysokych reinvestic i repatriaci zisku. Reinvestice zisku ovSem nepredstavuji realné finanéni
toky a tedy neohrozuji finanéni stabilitu zemé. Finan¢ni U¢et zaznamenal — poprvé od posledniho &tvrtleti
roku 1997 — deficit ve vySi 14,9 mid. K&. Hodnota pfilivu pfimych zahraniénich investic byla na stejné drovni
jako v predchozim roce (28,6 mid.K¢), vysoky Cisty odliv vS8ak zaznamenaly portfoliové i ostatni investice
(dohromady -42,9 mld. K&), pfedevsim v dlsledku velmi nizkych Grokovych sazeb.



Obchodni aktivity

Komeréni banka (dale KB) dosahla v prvnim pololeti roku 2005 historicky nejlepSich obchodnich vysledk( a
potvrdila tak UspéSnost své obchodni strategie. Banka v tomto obdobi individualnim klientdm poskytla
historicky nejvySSi objem hypotec¢nich Gvér(. Prodané objemy vzrostly o 49 % a poéty nové uzavienych
obchod(l dokonce o 54 %. Tento meziro¢ni rast ve druhém ¢&tvrtleti zrychlil na 60 %. Rovnéz rast objemu
spotfebitelskych avér zrychlil a dosahl meziro¢ni Grovné 21 %. Pocet aktivnich kreditnich karet vzrostl o
90 %. Povzbudivy je rovnéz vyvoj Gvérového portfolio velkych podnikovych klientl, které se meziroéné
zvysilo o 14 %, oproti nizSim zUstatkim v ¢ervnu 2004. Banka v pribéhu prvniho pololeti ziskala 82 tisic
novych klient(, tj. o téméF 10 % vice v porovnani se stejnym obdobim roku 2004. Celkovy pocet klientd
banky tak vzrostl na 1 435 700, z nichz je 1 154 300 jednotlivcl a 281 400 firem a podnikateld.

Penetrace produktd Komeréni banky mezi individualnimi klienty se nadale zvySovala. Ukazatel kfizového
prodeje, tj. pocet prodanych produkti na jeden bézny Ucet, dosahl ke konci &ervna 2005 hodnoty 4,8, v
porovnani s hodnotou 4,3 na konci ¢ervna 2004.

Prodejni sit’

Komeréni banka své sluzby nabizi v rozsahlé siti 338 pobocek pro drobnou klientelu, 37 obchodnich center
pro stfedni podniky a municipality a 8 center pro velké podnikové klienty. Banka nadale pokracovala
v restrukturalizaci své pobockoveé sité. Pro rok 2005 KB planuje otevfit vice nez 20 novych prodejnich mist,
zejména ve velkych méstech a zvlasté pak v oblasti Prahy. V souladu se svoji retailovou strategii banka
rovnéz pokracovala v instalaci novych bankomat( a ke konci ¢ervna jejich po¢et dosahl vySe 573.

Pfimé bankovnictvi

V komunikaci banky a klienta stale ziskavaji na dulezitosti kanaly pfimého bankovnictvi, a to pfedevsim diky
jednoduchému a pohodinému pfistupu k bance a jejim sluzbam. Sluzeb telefonniho, internetového nebo PC
bankovnictvi ke konci ¢ervna vyuZzivalo vice nez 753 tisic zakaznikq, tj. pfes 52 % vSech klientd KB a jejich
pocet se mezirocné zvySil o 20 %. Ztoho vice nez 639 200 zadkaznikl pouzivalo sluzbu telefonniho
bankovnictvi Expresni linka, coz je o 19 % vice nez v ¢ervnu 2004. Pocet uZzivatell internetové sluzby
Mojebanka vzrostl o 38 % na 259 000 a pocitatové bankovnictvi Profibanka vyuzivalo 22 469 klientd
predstavujici meziroéni narlst 4 %. V prvnim pololeti roku bylo 73 % vSech platebnich transakci zadano
prostfednictvim nékteré ze sluzeb pfimého bankovnictvi, ve stejném obdobi roku 2004 to bylo 66 %.

Nova sluzba pfimého bankovnictvi Mobilni banka funguje na bazi technologie Java a umoznuje klientdm
ovladat Uc¢et v on-line rezimu prostfednictvim klavesnice a displeje mobilniho telefonu. Tato sluzba poskytuje
jednoduchou a pohodinou obsluhu a pfehledné grafické zobrazeni identické s internetovym bankovnictvim.
VeSkerda komunikace mezi klientem a bankou probiha formou datovych pfenosu. Prostfednictvim Mobilni
banky mohou klienti zadavat platebni pfikazy, zjiStovat aktudlni zlstatek na svych uctech, kontrolovat
transakéni historii, prehled blokaci z platebnich karet, vyuzivat Sablony pro opakované platby a posilat
oznameni o provedenych platbach. Mobilni bankovnictvi je dostupné 24 hodin denné 365 dni v roce, a to v
Ceské i anglické verzi. Bezpec¢nostni feSeni Mobilni banky bylo navrzeno v souladu s nejnovéjSimi trendy.

Aktivity retailového a podnikového bankovnictvi

V roce 2005 banka pokra¢ovala ve souladu se svoji strategii zaméFenou na inovaci a rozSifovani
zakaznickych sluzeb a produktové nabidky.

V prubéhu prvniho pololeti banka meziro¢né zvysSila objem prodanych hypoteénich Gvérl individualnim
zakaznikim o 49 %. Celkovy objem tohoto portfolia vzrostl o 40 % na 36,5 miliard K&. Druhé &tvrtleti bylo
mimoradné Uspésné, prodeje hypoték dosahly objemu 5 miliard K& neboli 60 % vice nez ve druhém ctvrtleti
2004. VySe poskytnutych spotfebitelskych Gvérd meziroéné vzrostla o 13 % a celkovy objem portfolia se
zvySil 0 21 % na 11,6 miliard K¢&, z nichz 1,27 miliardy K& (+ 90%) jsou Uveéry z kreditnich karet. V kvétnu
tohoto roku Komeréni banka zacala na vSech svych prodejnich mistech nabizet Gvéry Modré pyramidy
stavebni spofitelny. Timto krokem KB opét rozsifila svoji produktovou nabidku o standardni a preklenovaci
Uvéry ze stavebniho sporeni.

Pocet aktivnich platebnich karet se zvySil o 14 % a ke konci pololeti dosahl hodnoty 1 300 000. Pocet
prodanych kreditnich karet vykazal vyjimeéné sil potencial a celkovy pocet téchto karet dosahl hodnoty 93
tisic, tj. 0 90 % vice neZ v roce predchozim. KB jako prvni banka v Ceské republice zprovoznila bankomat
pfijimajici Cipové platebni karty a rovnéz zapocala s migraci vSech svych bankomatli na technologii
umoznujici akceptaci ¢ipovych karet dle mezinarodniho standardu EMV. Proces migrace sité bankomatt
zacal v bfeznu a mél by byt dokonéen v Fijnu tohoto roku. Tento krok dale zvySi bezpeénost klientskych
bezhotovostnich transakci.



V ¢ervnu banka uvedla novy produkt rizikového zZivotniho pojisténi k hypotéénim Gvérdm. Toto pojisténi kryje
riziko mrti nebo Uplné a trvalé ztraty sobéstacnosti pojisténého a predstavuje pro klienta a jeho rodinu
vyznamnou moznost zajisténi pred finanénimi problémy se splacenim hypotéky, které mohou byt disledkem
takovych obtiznych Zivotnich situaci.

Prodej bali¢k finanénich produktl uréenych pro individualni klienty a malé podniky pokracoval velmi
uspésnych tempem. Celkovy pocet prodanych bali¢kd dosahl hodnoty 666 tisic neboli 22 % vice nez v roce
2004. Pocet balickd sluzeb uréenych pro malé podniky rostl jesté rychleji, tj. 0 54 %.

KB klade velky daraz na nabidku sluzeb zahraniénim klientdim. Od bfeznu 2005 tito klienti mohou v Praze a
v kazdém krajském mésté vyuZzivat 19 specializovanych pracovist. Banka rovnéz nabizi moZnost
komunikace v anglickém jazyce prostfednictvim sluzeb telefonniho a internetového bankovnictvi a rovnéz
informacni materidly jsou k dispozici v anglickém, francouzském a némeckém jazyce. VSechny smluvni
dokumenty banky byly prelozeny do anglického jazyka a banka v soucasné dobé pfipravuje jejich
francouzské a némecké verze. Na svych internetovych strankach Komeréni banka zfidila sekci vénovanou
svym zahraniénim zakaznikdm.

V ¢ervnu banka na trh uvedla, po predchozich UspéSich garantovanych fondd MAX I. — I, jiz &tvrté
pokrac¢ovani produktové fady MAX. Diky tomuto produktu mohou Kklienti tézit z vyvoje na svétovych
finanénich trzich, a to s minimalnim rizikem, nebot fondy poskytuji garanci navratnosti investice. Celkovy
objem prostfedk( investovanych do fondd MAX I. — Ill. pfesahl 2 miliardy K& Rovnéz MAX IV. se tési
velkému zajmu ze strany klientd. V ¢ervnu banka rovnéz predstavila novou produktovou fadu otevienych
podilovych fondl Fénix, které tvori fondy Investi¢ni kapitalové spole¢nosti a zahraniéni fondy sesterské
spole¢nosti Société Générale Asset Management. Fénix predstavuje snadny a pohodiny zplsob investovani
a rovnéz nabizi moznost rozlozit svou investici do vice fondl IKS. BEhem méné nez jednoho mésice bylo do
fondd MAX IV. a Fénix vloZzeno pres 150 miliont K¢&.

Banka dosahla velmi dobrych obchodnich vysledkd i v segmentu malych podnik(, ve kterém je hlavnim
hra¢em na ¢eském trhu. Béhem prvniho pololeti banka podnikateldm a malym firmam poskytla 6,2 tisice
podnikatelskych avér ve vysi 3,7 miliardy K&. Celkovy objem Uvérového portfolia pro tento segment dosahl
hodnoty 8,7 miliard K&, tj. 0 39 % vice nez na konci ¢ervna 2004. Tato Cisla dokazuji Uspéch Gvérovych
produktt Komeréni banky, které spocivaji ve vétSi pfistupnosti pro tento segment. V Gnoru banka prestavila
novy zjednoduSeny Gvéra pravé malych podnikdm a zivnostnikiim EU Profi Gvér, ktery je zaloZzeny na vyuZziti
uvérové linky EBRD. Maximalni vySe tohoto Gvéru jsou 4 miliony, schvalovaci proces trvd 3 az 5 dni a
rozsah pozadované dokumentace byl vyrazné zredukovan. EU Profi Gvér je uréen pfedevSim pro financovani
investi¢nich aktivit.

Uvérové aktivity v rdamci segmentu stfedni podniky a municipality rovn&Z rostly vyraznym tempem a celkovy
objem jeho portfolia vzrostly o 19 % na 43 miliard K¢.

V dubnu banka pfedstavila prvni kreditni kartu na ¢eském trhu vénovanou vylué¢né podnikatellim a firmam.
Podnikova kreditni karta je €ipova embosovana karta s mezinarodni platnosti. Diky této kart¢ mohou
Zivnostnici a podniky obdrzet rychly avér az do vySe 200 000 K& na své podnikatelské potfeby, a to zcela
bez zajisSténi K ¢ervnu 2005 banka prodala vice nez 10 tisic téchto karet.

Komeréni banka je dlouhodobé vedouci bankou na ¢eském trhu sluzeb pro velké podniky. Diky své
prisluSnosti ke skupiné Société Générale mize banka svym vyznamnym podnikovym klientdm nabidnout
Sirokou Skalu produktl a sluzeb a ve spolupraci s SG rovnéz nabizet specialni obchodni feSeni Sita na mir(
potfebam jednotlivych zakaznika. Ke konci ¢ervna dosahl objem avéra velkych korporaci hodnoty 71 miliard,
tj. 0 14 % neZ na konci Cervna 2004.

Investiéni bankovnictvi Komeréni banky se soustfedi na poskytovani sluzeb podnikovym klientdm banky a
rovnéz plné vyuziva mezinarodnich zkuSenosti skupiny Société Générale. V roce 2005 se bance podafilo
zvysit vétSinou svych klientskych operaci, jako jsou derivaty nebo cizoménové operace. KB byla rovnéz
Uspésna v ziskani mandatu na pripravu, spolu s dalSimi 5 partnery, nového syndikovaného Gvéru pro
spole¢nost Veolia Environment v celkové hodnoté Gvéru 12 miliard K&.

Nekonsolidované finanéni vysledky (IFRS)

Vykaz ziskl a ztrat

V prvni poloviné roku 2005 banka vykazala cisty nekonsolidovany zisk ve vySi 4 184 milionG K¢,
predstavujici v porovnani s prvnim pololetim pfedchoziho roku nartst o 10 %. Toto zvySeni bylo pfedevsim
diky meziroéné lepSimu provoznimu vysledku, tedy vySSim vynosim a nizS§im nékladim a zaroven
meziro¢nimu poklesu nakladu rizik. Celkovy zisk prfed zdanénim vzrostl o 2,4 %, a to i pfes vyrazné vyssi



jednorazové vynosy v prvnim pololeti 2004. V roce 2005 Komeréni banka dokazala vySSi jednorazové vlivy
z predchoziho roku vice nez nahradit vynosy ze svych pravidelnych aktivit.

CELKOVE VYNOSY

Celkové vynosy vzrostly, predevSim diky 14% ruastu Grokovych vynosu, o 2,9 % a dosahly hodnoty 11 511
miliont K&. Vynosy z poplatkd a provizi se mirné zvysily o 1 %. Podil drokovych vynosl a vynosu z poplatku
a provizi se meziroéné nezménil a dosahl hodnot 58 %, resp. 37 %.

Cisté arokové vynosy

Cisté Grokové vynosy se meziroéné zvysily z 5 864 miliont K& na 6 671 miliont K&, tedy téméf o 14 %.
Vysledek za rok 2004 byl upraven o pfevod Urokovych vynosu z cennych papirt k obchodovani do vynos(
sazby (Ceské narodni banka b&hem prvniho pololeti roku tfikrat sniZila dvoutydenni repo sazbu z 2,50 % na
1,75 %), tézily z rostouciho objemu Gvérového portfolia (hrubé klientské Uvéry se meziro¢né zvysily o 21 %)
a také z efektivnimu zajiStovani proti Grokovému riziku. Celkové Grokové vynosy z Gvér( meziroéné vzrostly
0 12 % na 2 002 miliond K&. Urokové pFijmy z depozit vzrostly o 10,5 % predevsim diky rostoucim objemd
prostiedkd na béznych Gctech. Ostatni Grokové vynosy vzrostly o 47 % na 664 miliond K&. Tyto vynosy
pochéazeji predevSim z operaci na penéznim trhu a reinvestovani vlastniho kapitalu banky a jsou ¢aste¢né
kompenzovany ztratami na Urokovych derivatech, které jsou vykazany v €istém zisku z finanénich operaci.
Celkova uUrokova marze se diky pfiznivému vyvoji struktury aktiv a rostoucim objemdm meziroéné zvysila
z 3,0 % na 3,2 %.

Cisté poplatky a provize

Cisté poplatky a provize se meziro&né zvysily o 1 % na 4 286 miliond K& Nekurzové poplatky a provize se
meziro¢né zvysily o 3,7 % na 3 519 milionll KE Nekurzové poplatky a provize jsou prevazné tvoreny vynosy
z transakci, spravy U¢tl a administrace avérd, které z nich rostly nejrychleji predevsim diky vyznamnému
rdstu v objemech. Rovnéz vynosy z transakci se mirné zvySily diky narlstu pocta platebnich transakci a
transakci prostfednictvim platebnich karet. Rostouci poplatky pfijaté od dcefinych spole¢nosti byly nejvice
ovlivnény vySSimi prodeji IKS a Penzijniho fondu KB. Poplatky za spravu G¢tld naopak mirné poklesly, nebot
klienti nahrazuji jednotlivé produkty cenové vyhodnéjSimi bali¢ky finan¢nich sluzeb.

Poplatky a provize z cizoménovych transakci se v dlsledku pokracujiciho klesajiciho trendu v objemech
cizoménovych plateb meziro¢né snizily o0 10 % na 767 milion(i K&.

Cisty zisk z finanénich operaci

Cisty zisk z finan&nich operaci meziro&né pokles| z 692 na 394 miliony K&. Pro moznost srovnani byly Gdaje
roku 2004 prepocitany v souladu s U¢etni metodiku roku 2005: Grokové vynosy z cennych papirt uréenych k
obchodovani byly pfesunuty z Grokovych vynosu do zisku z finanénich operaci.

Vynosy z cizoménovych operaci, které meziro¢né vzrostly o 18 % na 351 miliond K&, pochazeji predevsim
z klientskych spotovych operaci a cizoménovych opci. Zisk z cennych papirQ a jejich derivatl rovnéz vzrostl,
a to o 8,3 % na 314 miliond K¢&. Vysledek Urokovych a komoditnich derivata byl v prvni poloviné roku
negativni ve vysi 276 miliond K&, a to predevsim kvili neoekavané vyraznému poklesu trznich Grokovych
sazeb. Tento negativni vysledek byl vSak ¢aste¢né kompenzovan vynosy v Cistych Grokovych vynosech
z investi¢nich aktivit.

Ostatni vynosy

Ostatni vynosy dosahly v prvni poloviné roku 2005 hodnoty 160 milion( K&, tj. poklesly z 383 miliond v roce
2004. Ostatni vynosy obsahuji pfedevsim dividendy vyplacené Komeréni bance, které poklesly o 62,4 % na
121 milion K¢ a které obsahuji dividendy obdrzené od spolecnosti IKS KB (96 miliont K¢&) a Penzijni fond
KB (25 miliona K¢&). VySe dividend v roce 2004 byla ovlivnéna vyjimeénou vyplatou dividend spole¢nosti IKS
KB, Modréa pyramida a Penzijni fond KB.

Provozni naklady

Komeréni bance se podafilo udrzet naklady pod pfisnou kontrolou. Celkové naklady poklesly o 1,7 % na
5 704 miliond K&. Pomér nakladd k vynosum tak mirné poklesl na Groven 49,6 %.

Personalni naklady se meziroéné snizily o 4 % Na 2 307 milion( K&. Tento vysledek je ovlivnén vyraznéjSim
rozpousténim dohadnych polozek na odmény, ke kterému doSlo v roce 2004. Bez téchto vliva by personalni
naklady poklesly jesté vyraznéji, tj. o 7,6 %. Tento pfiznivy vyvoj byl ovlivnén meziroénim poklesem poctu
pracovnik(l banky a také vyvedenim urcitych podpuarnych sluZzeb na externi dodavatele. Po¢et zaméstnanci
se stabilizoval a banka do budoucna neplanuje dalSi snizovani po¢tu pracovnikd, ktery byl na konci ¢ervna

ktera meziro¢né snizila celkovou vySi personalnich nakladd o 47 milion(i K&.



VSeobecné administrativni naklady se meziroéné snizily o 1,3 % na 2 557 miliond K&. Ve srovnani s rokem
2004 byly snizeny odvody do Fonda pojisténi vkladd na plvodni vysi, tj. 0,1 % objemu pojisténych vklada,
coz predstavuje Usporu 142 miliont K& Meziroéné se mirné zvySily nékteré naklady spojené s rozvijejicimi
se obchodnimi aktivitami, jako je vydavani platebnich karet nebo naklady souvisejici s oteviranim novych
pobocek. Provozni naklady také nové obsahuji nakup sluzeb pfevedenych na externi dodavatele.

Odpisy, znehodnoceni a prodej majetku vzrostl 0 3,8 % na 840 milionl K¢.
Néaklady rizika

Néaklady rizika zahrnuji tvorbu opravnych polozek k Gvériim, k cennym papirdm a tvorbu rezerv na ostatni
rizika. V prvni poloviné roku 2005 bylo natvofeno 499 milionli K& v porovnani s 702 miliony ve stejném
obdobi roku 2004.

Cista tvorba opravnych polozek k Gvérim dosahla vySe 288 miliont K& a meziroéné poklesla ze 413 miliont
K¢&. Naklady avérového rizika se sniZily na 24 bazickych bod(, a to pfedevsim kvali zvySujici se kvalité avéru
velkych podnikovych klientd. Po o¢isténi o tento pozitivni trend by naklady Gvérového rizika dosahly Grovné
okolo 42 bazickych bodd, které odrazeji soucasny rychly rtst Gvérd drobnym Klientlim.

Cista tvorba opravnych polozek k cennym papirdm meziroéné poklesla z ptvodnich 202 na 151 miliont Ké&.
Celkova ¢astka byla ovlivnéna vyraznymi prodeji ¢asti CDO portfolia v pribéhu prvniho pololeti roku, a to v
nomindalni hodnoté 123 miliond americkych dolard.

Tvorba rezerv na ostatni rizika (napf. pravni spory) se snizila na 60 miliona K&, v porovnani s 87 miliony v
roce 2004.

Zisk z dcefinych majetkovych G¢asti

Cisty zisk z dcefinych majetkovych Géasti dosahl vySe 262 miliond, coZ predstavuje 66% pokles oproti roku
2004. Vysledek roku 2004 byl vyrazné ovlivnén prodejem majetkové Gcasti ve spoleénost MUZO za cenu
34,7 miliont americkych dolart, ktery pro banku pfedstavoval vynos 804 milionli K& pfed zdanénim. Ve
druhém ¢&tvrtleti roku 2005 Komeréni banka prodala 100% podil ve spole¢nosti IKS KB spole¢nosti Société
Générale Asset Management za cenu 265 miliond K&. Pozitivni dopad z prvni splatky prodejni ceny je ve
vySi 56 miliond K&. Druha ¢ast ceny je splatna za ¢étyfi roky a zavisi na objemu prodanych produktd IKS KB
prostfednictvim distribuéni sité Komercni banky. Ve druhém ¢&tvrtleti banka rozpustila opravné polozky ve
vySi 185 milionl K& natvofené na dcefinou spole¢nost Komeréni pojiStovna (KP). Toto rozpusténi predchazi
prodeji 51% podilu KP planovanému na tfeti Ctvrtleti roku s o€ekavanym kapitalovym vynosem 77 miliond
K¢. Celkovy pozitivni dopad Komeréni pojistovny do nekonsolidovanych vykazi KB tak bude 262 milion(i K&.

Dan z pfijmu
Dan z pfijmu dosahla drovné na 1 386 miliond K¢, tj. poklesla o 15,3 % ve srovnani se stejnym obdobim

2004. Efektivni dariova sazba byla 26 %. V lednu 2005 byla v Ceské republice sniZzena sazba dané& z piijmu
pravnickych osob z 28 % na 26 %.

Cisty zisk
Cisty zisk po zdané&ni dosahl za prvni pololeti roku 2005 hodnoty 4 184 miliony K&, coZ predstavuje

meziro¢ni zvySeni o 10 %. Jednorazové prijmy, které byly v roce 2005 nizSi nez v roce 2004, byly vice nez
kompenzovany velmi dobrymi obchodnimi vysledky a stale se zlepSujicim fizenim nakladu.

Kliéové finanéni ukazatele

30. Cervna 2005 30. Cervna 2004
Kapitalova ptimérenost - dle CNB (%) 14,4 14,8
Rizikové vazena aktiva (v mld. K&) 223,1 194.4
Pomeér nakladu k vynosiim (%) 49,6 51,9
Rentabilita pramérného kapitalu — ROAE (%) 18,3 20,5
Rentabilita pramérnych aktiv — ROAA (%) 1,8 1,7
Cista urokova marze (%) 3,2 3,0
Zisk na akcii — annualizovany (K¢) 220 200




Rozvaha

K 30. ¢ervnu 2005 vykazala bilanéni suma, ve srovnani s koncem roku 2004, solidni narast o 5,5 % na
hodnotu 473,0 miliard K¢.

AKTIVA
Hotovost a pohledavky viéi centralni bance

Hotovost a pohledavky vaéi centralni bance vzrostly od konce roku 2004 o 17,5 % na 11,8 miliard K&.
ZGstatek povinnych minimalnich rezerv u Ceské nérodni banky dosahl 5,6 miliard K&, pti¢emZ povinné
minimalni rezervy jsou Gro&eny dvoutydenni repo sazbou CNB, ktera byla b&hem uvedeného obdobi tfikrat
snizena o 25 bazickych bodud z 2,50 % na 1,75%.

Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami se ve srovnani s koncem roku 2004 mirné zvySily o 1,7 % a dosahly 235,3 miliard
K&. Uvéry poskytnuté Ceské narodni bance v ramci repo operaci vzrostly z 173,1 na 178,4 miliard K&.
Terminované vklady u bank mirné poklesly o 3 % na 36,0 miliard K¢&. V ramci pohledavek za bankami jsou
nadale zahrnuty dluhopisy emitované matefskou spolec¢nosti Société Générale SA v celkové vySi 15,1
miliard K&, které banka nakoupila za trznich podminek v primarni emisi v letech 2002 a 2003.

Pohledavky za Ceskou konsolidaéni agenturou

Pohledavky za Ceskou konsolidadni agenturou se sniZily od konce roku 2004 o 2,8 miliardy K& na
185 milion K¢&. VétSina téchto uvérl souvisela s refinancovanim prevodd klasifikovanych aktiv do
Konsolidaéni banky, resp. Ceské konsolidaéni agentury b&hem let 1999 a 2000 a byly splatné v srpnu 2004,
resp. bfeznu 2005.

Cisté avéry a pohledavky ke klientam

Cisté Gvéry a pohledavky ke klientdim (po oded&teni opravnych poloZek) vykazaly vyrazny nar(st, kdyZ se od
konce roku 2004 zvysSily o vice nez 10 % na 167,9 miliard.

Hrubé hypotecni Gvéry obantim se zvySily od 31. prosince 2004 o 18 % na 36,5 miliard K¢&, zatimco
spotfebitelské Gvéry zaznamenaly béhem stejného obdobi narlst o 10 % na 11,6 miliard K&. Prvni pololeti
roku 2005 znamenalo velky Uspéch z hlediska nové prodanych hypoték, jenz meziroéné vzrostly o 49 % v
porovnani s 19 % za stejné obdobi minulého roku. Pomér avért ob&andm na celkovych hrubych Gvérech
nadale roste a na konci pololeti dosahl 28 % ve srovnani s 26 % na konci roku 2004.

Kvalita Gvérového portfolia zGstava velmi dobra. Podil standardnich avéra se zvySil o 11 % na 146,8 miliard
K¢ a predstavuje 85 % z celkového Uvérového portfolia (84 % vroce 2004). Podil Gvérd pod zvlastni
kontrolou (nestandardni, pochybné, ztratové Gvéry) poklesl o 1 p. b. na 5 %. Na konci prvniho pololeti bylo
57 % Gvérh pod zvlastni kontrolou pokryto opravnymi polozkami, zatimco na konci roku 2004 bylo pokryto 54
% téchto Uvérl. Zustatek opravnych polozek na ztraty z avér( dosahoval na konci ¢ervna 5,9 miliardy K&.
Pouzita hodnota zajisténi k tvériim klientd se mirné zvysila na 74,3 miliard K¢&, pfiemz zajisténi ve formé
nemovitosti tvofilo 43,5 miliard K¢&, resp. 59 %, z této ¢astky.

Cenné papiry

Hodnota cennych papirG drzenych ve vSech portfoliich se zvySila 0 3,5 % na 25,2 miliard K&. Cenné papiry
k obchodovani vzrostly oproti konci roku 2004 o 6,4 % na 10,2 miliard K&. RUst byl zptisoben 32% zvySenim
objemu statnich pokladniénich poukazek drzenych bankou. Obligace, které tvofi vétSinu portfolia cennych
papirt k obchodovani, naproti tomu poklesly o 4,4 % na 6,4 miliard KE. Objem cennych papira drzenych
v portfoliu k prodeji se snizil o 7,4 % na 11,5 miliard K¢, predevSim v dusledku prodeje ¢asti portfolia
cennych papirQ zajisténych aktivy (CDO) o nominalni hodnoté 123 milionil USD. Cenné papiry drzené do
splatnosti vzrostly o 50 % na 3,5 miliard K& zejména diky nakupu statnich dluhopist zemi eurozony.

Majetkové ucasti

Hodnota majetkovych G¢asti se od konce roku 2004 zvysSila o0 3,5 % na 1,9 miliard K&. Ve druhém CGtvrtleti
banka prodala 100% podil v dcefiné spole¢nosti Investi¢ni kapitadlova spoleénost KB, zabyvajici se spravou
aktiv, spoleénosti Société Générale Asset Management. Cista Gdetni hodnota IKS KB na konci roku 2004
¢inila 75 miliond K¢&. Transakce byla sjednana za cenu ve vySi 265 miliond K& a byla uskuteénéna po dvou
vyznamnych distribucich nerozdélenych ziski do KB ve vysi 187 miliond K& v roce 2004 a 96 miliond K& v
dubnu 2005. SGAM patii mezi predni svétové spolecnosti plsobici v oblasti spravy aktiv. Jak vyplyva
z podminek transakce, KB bude nadéle distribuovat produkty SGAM v Ceské republice a IKS bude dale
poskytovat produkty spravy aktiv klienttm KB. Na viech poboékach KB po celé Ceské republice bude nyni



klientdim prostfednictvim IKS k dispozici Siroké spektrum produkt( spolec¢nosti SGAM z oblasti spravy aktiv.
Spoluprace mezi SGAM a IKS probihala jiz pfed dokonéenim transakce a to zejména pfi pfipravé
strukturovanych produkt(. Mezi tyto produkty patfi i MAX garantované fondy, které se t&Si velkému zajmu
klienta KB.

KB rozhodla o prodeji 51% podilu v dcefiné spole¢nosti Komeréni pojisStovna spoleénosti Sogécap, ktera je
¢asti skupiny Société Générale podnikajici v oblasti Zivotniho pojisténi. Transakce by méla byt dokonéena
béhem tfetiho Ctvrtleti roku 2005.

V prvni poloviné roku 2005 dokongila KB proces likvidace spole¢nosti ALL IN and ASIS. Tato skute¢nost
neméla vyrazny dopad na ucetnictvi banky.

PASIVA

Zavazky vi€i bankam

Zavazky vici bankam vzrostly od konce roku 2004 o 13 % na 20,9 miliard K¢.

Zavazky vléi klientam

Zavazky vaci klientim dosahly 363,7 miliard K&, coz ve srovnani s koncem roku 2004 predstavuje mirny
narlst o 1,3 %. Vklady klient zUstaly na stabilni Urovni. Objem prostfedk( na béznych uétech tvofi 60 % z
celkovych primarnich vkladd a dosahnul 213,3 miliard K& ve srovnani s 212,2 miliardami K& na konci roku
2004. Klesajici trend u terminovanych a spoficich vkladd se obratil, kdyz terminované vklady vzrostly od

konce roku témé&F o 1 % na 101,9 miliard K&. Uvéry piijaté od klientd a ostatni zavazky ke klientdm se zvysily
za prvni pololeti roku 2005 0 6,7 % na 48,4 miliard K&.

Dluhopisy

Objem vydanych dluhopist vzrostl o0 28 % na 11,9 miliard K&, v porovnani s 9,3 miliardami K& na konci roku
2004. V priibéhu roku 2005 banka pokracovala v emisi hypoteénich zastavnich listll o celkovém objemu 2,4
miliard K&.

Vlastni kapital

Vlastni kapitdl Komeréni banky se b&éhem prvniho pololeti roku 2005 zvySil 0 9 % na celkovych 47,6 miliard
K&. Narast byl zplsoben predevsim zvySenim nerozdéleného zisku (46 %) a vice neZz dvojnasobnym
zvySenim rezervy na zajiStovaci derivaty. Valna hromada banky rozhodla o vyplaté dividend akcionarim
(viz. Hlavni udalosti) v celkové vySi 3,8 miliard K& Rezerva na zajiStovaci derivaty je soucasti vlastniho
kapitalu a zaznamenala podstatny narlst z 2,8 miliard K& na 6,3 miliard K¢ v dusledku poklesu Grokovych
sazeb. Soucasti vlastniho kapitalu je rovnéz rezerva na precenéni cennych papird k prodeji. Tato polozka
byla vytvorfena v lednu 2004 a na konci ¢ervna 2005 dosahovala 372 milioni K&, od konce roku 2004 tak
vzrostla o 58 %. Vlastni kapital také zahrnuje zisk béZzného obdobi ve vySi 4,2 miliard K&.

Zakladni kapital banky zustal stabilni na drovni 19,0 miliard K&. Vlastni zdroje banky ¢ini 10 % celkové
bilanéni sumy.

Océ&ekavany vyvoj finanéni situace

Obchodni strategie managementu je zaméfena na tvorbu vynosu, kvalitu poskytovanych sluzeb a pfisné
fizeni naklad(. Tato strategie by méla:

— mit pozitivni dopad na droven dlouhodobé ziskovosti banky,
— udrzet podil nakladd k vynosim mezi 50-55 %,
— udrzet hladinu rizikovych nakladd na arovni odpovidajici rizikovému profilu banky,

Pfes managementem ocekavany rychly rlist Gvérového portfolia zlstane likvidita banky na velmi vysoké
urovni. KB bude nadale velmi dobfe kapitalizovana, s dividendovou politikou srovnatelnou s podobnymi
finan&nimi institucemi v EU.



Vykaz zisku a ztrat Komeréni banky dle IFRS

(v mil. CZK) k 30. éervnu k 30. éervnu
2005 2004
(Neauditovano) (Neauditovano)
Pfijaté droky 9 845 9371
Placené uroky -3174 -3 507
Cisté urokové vynosy 6671 5 864
Cisté poplatky a provize 4287 4244
Cisty zisk / ztrata z finanénich operacf 394 692
Dividendy a ostatni vynosy 160 383
Cisté provozni vynosy 11 512 11183
Personalni naklady -2 308 -2 403
VSeobecné provozni naklady -2 557 -2 591
Odpisy, znehodnoceni majetku a prodej majetku -840 -809
Provozni naklady celkem -5 705 -5 803

Zisk pred tvorbou rezerv a opravnych polozek na ztraty
z Gveéra a investic a dani z pfijmua

5 807 5380
Tvorba rezerv a opravnych polozek k Gavérdm -288 -412
Tvorba opravnych polozek k cennym papirim -151 -202
Tvorba rezerv k ostatnim rizikdm -60 -87
Tvorba rezerv a opravnych polozek na ztraty z tvérd, -499 -701
investic a ostatni rizika
Zisk / ztrata z majetkovych Ucasti 263 761
Zisk / ztrata pred dani z pFijmu 5571 5440
Dan z pfijma -1 387 -1 636
Cisty zisk 4184 3804




Rozvaha Komeréni banky dle IFRS

(v mil. CZK) k 30. €ervnu k 31. prosinci k 30. €ervnu
2005 2004 2004
(Neauditovano) (Auditovano, (Neauditovano)
prepocéteno)

Aktiva
Hotovost a bézné Uéty u bank 11 777 10 025 12 503
Pohledavky za bankami 235 295 231 361 233 123
Cenné papiry k obchodovani 10 256 9 642 22 242
Kladné realné hodnoty finan¢nich derivat( 15 066 11 333 6 160
Pohledavky za Ceskou konsolidaéni agenturou 185 2945 13178
Uvéry a pohledavky za klienty (&isté) 167 919 152 434 134 826
Cenné papiry k prodeji 11 492 12 411 18 725
Cenné papiry drzené do splatnosti 3474 2319 2274
Néaklady a prijmy pFiStich obdobi a ostatni aktiva 4 156 2071 2677
Odlozena dariova pohledavka 474 437 563
Majetkové Ucasti 1911 1846 1651
Majetek k prodeji 35 0 0
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Cisty) 10 942 11 470 11552
Aktiva celkem 472 982 448 294 459 474
Pasiva
Zavazky vici bankam 20 925 18 548 14 730
Zavazky vici klientim 363 652 358 825 354 687
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivat 6 296 4 699 4 236
Dluhopisy 11 859 9 256 19 979
Vydaje a vynosy pristich obdobi, rezervy a ostatni 20 484 11 994 30 927
pasiva
Dani z pfijma 0 366 0
Odlozeny danovy zavazek 2,130 1,028 49
Pasiva celkem 425,346 404,716 424,608
Vlastni kapital
Zakladni kapital 19,005 19,005 19,005
Emisni aZio, rezervy a fondy 28,631 24 573 15,861
Vlastni kapital celkem 47,636 43,578 34,866
Pasiva a vlastni kapital celkem 472,982 448,294 459,474
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