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PRAVIDLA KOMERCNI BANKY, A.S. PRO OBCHODOVANIi S NASTROJI
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Pojmy s velkym pocatecnim pismenem maji pro uUcely této prilohy vyznam
stanoveny v tomto odstavci nebo v prislusné ramcové smlouvé:

~Nastroj” je investi¢ni nastroj dle ZPKT, a to zejména derivat nebo nastroj
penézniho trhu.

.Obchod” je smlouva uzaviend mezi klientem a Bankou na zakladé
avramci pfislusné ramcové smlouvy, jejimz predmétem je sjednani
podminek NastrojQ.

L.Pravidla® jsou tato Pravidla Komercni banky, a.s. pro obchodovani
s nastroji.

~Penézni produkt" je terminovany vklad s individualni Urokovou sazbou
a kratkodoby Uvér na finanénim trhu nebo jiny obdobny produkt, ktery neni
Nastrojem.

»~Sluzba" je hlavni investic¢ni sluzba dle ZPKT.

Tato Pravidla se vztahuji na Obchody.

Druhy obchodd, na které se rovnéz aplikuji tato Pravidla, prestoZe to nejsou
Obchody, jsou obchody ve smyslu smluv uzavienych mezi klientem
a Bankou, jejichz predmétem je sjednéni podminek PenéZnich produktd.

Pravidla jsou stanovena shodné pro vSechny klienty bez ohledu na to, zda
jsou klasifikovani jako profesiondlni zakaznici nebo zdkaznici, ktefi nejsou
profesionalni (popfipadé pak nejsou klasifikovani vibec), pokud neni
v téchto Pravidlech uvedeno jinak. Nékteré typy obchodovani vSak mohou
byt dle standard{ trhu vyhrazeny pro urcity druh Nastrojl nebo pro uréitou
skupinu klientd.

Tato Pravidla se vztahuji na Sluzby pfijimani a predavani pokynl tykajicich
se investi¢nich nastrojli, provadéni pokynl tykajicich se investi¢nich nastrojl
na Ucet zakaznikd a obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Ucet.

Pravidla uvedend v tomto dokumentu tykajici se prijeti pokynu
na regulovaném trhu a pfijeti zdvazného pokynu ohledné Nastroje, maji
charakter naplnéni povinnosti Banky vyplyvajici ze znéni pfislusnych
ustanoveni ZPKT, které obsahuji povinnost Banky informovat klienta
o pravidlech provadéni pokynd.

Jestlize Banka uspokojuje pokyny svych klientd, zohledfiuje zejména cenu,
kterou Ize za danych trznich podminek na pfislusném trhu dosdhnout, dale
pak typ pokynu a rychlost, s jakou lze pokyn provést. V pfipadé pokynu
na regulovaném trhu pak zohledriuje i pravdépodobnost provedeni pokynu,
objem poZadovaného Obchodu, podminky a zplsob vyporddani Obchodu
a dal&i faktory vyznamné pro uspokojeni pokynl za nejlep&ich podminek.
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3.2
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3.4

Pro potieby téchto Pravidel rozliSujeme tyto zakladni typy obchodovani:

Oboustranna kotace. Na zdkladé vyzvy klienta a nasledné dohody klienta
a Banky nebo zvyklosti prislusného trhu, Banka oznami (okétuje) soucasné
nakupni a prodejni cenu pozadovaného Nastroje (tzv. bid a offer). Klient
nasledné zvoli jednu z nasledujicich moznosti: (i) za navrzenou cenu bid
Banka koupi Nastroj od klienta, (ii) za navrzenou cenu offer Banka proda
Nastroj klientovi, nebo (iii) klient neakceptuje ani jednu z kdétovanych cen
a Obchod neni uzavren.

Rozdil mezi cenou bid a offer (tzv. spread) vychazi ze zvyklosti
mezibankovniho trhu pro dany Nastroj a aktualni volatility cen takového
Nastroje. Banka negarantuje klientdm vysi spreadu.

Tento zplsob uzavirdni Obchod( je nastaven zejména mezi zplsobilymi
protistranami a ma obvykle reciproCni charakter. V pfipadé, Ze je klientem
poptavan Nastroj, Banka zplsobem uvedenym v tomto odstavci poskytuje
Sluzbu obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni Ucet.

Jednostranna kotace. Na zakladé vyzvy klienta, ve které specifikuje
zakladni parametry poptavaného Nastroje, nabidne Banka klientovi celkovou
cenu (pripadné dalsi parametry), za kterou je pfipravena s klientem Obchod
uzavfit. Navrhovana celkova cena vychazi z:

a) vlastniho ocenéni Nastroje Bankou na zdkladé aktudlnich trznich
podminek relevantnich pro pfislusny typ Nastroje;

b) marze, jejiz vySe je zpravidla ovlivhéna délkou a vysi pfipadného rizika
Banky vyplyvajiciho z navrhovanych podminek Nastroje, promitnutého
do Cerpani kreditniho limitu na klienta dle vlastnich pravidel Banky a dle
zohledné&ni vnitfnich nakladd Banky na jeji kapital, vyplyvajicich
z regulatornich pravidel

(dale jako ,Celkova cena"“).

V pFipadé, Ze klient poptava Nastroj, Banka poskytuje zplsobem uvedenym
v tomto odstavci Sluzbu obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni Ucet.

Zavazny pokyn na regulovaném trhu. Jestlize klient poda Bance zavazny
pokyn k Obchodu s Nastrojem obchodovanym na regulovaném trhu, pak
Banka vynaloZi veskerou odbornou péci k dosazeni realizace tohoto pokynu
dle pravidel platnych pro pfislusny trh. Pfijetim takového zavazného pokynu
Banka poskytuje Sluzbu pfijimani a predavani pokyn{, popfipadé provadéni
pokyn( tykajicich se investi¢nich nastroji ve smyslu ZPKT.

Banka v soucasné dobé neuzavird Obchody s klienty, jejichz predmétem by
byly Nastroje obchodované na regulovaném trhu.

Zavazny pokyn. Na zakladé pravidel popsanych v pfislusnych ramcovych
smlouvach uzavienych se svymi klienty, popfipadé na zakladé jiné dohody,
Banka pfijima zavazné pokyny k realizaci Obchodu. Banka se zavazuje
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3.5

3.6

4.1

vynalozit veskerou pozadovanou odbornou péci k tomu, aby pokyn bylo
mozno realizovat, a zavazuje se pokyn neprodlené provést, jestlize byly
splnény vSechny tyto podminky:

a) Banka usoudila, Ze je pfipravena s klientem uzavfit Obchod, tedy
zejména trzni parametry ovliviujici vypocet Celkové ceny dle odstavce
3.2 bodu a) téchto Pravidel dosahly hodnot, kdy je takto stanovena
Celkova cena pro Banku akceptovatelna;

b) pokyn je stale platny, tedy Banka provedla Obchod v ramci Ih{ty
platnosti pokynu stanovené klientem a pokyn nebyl klientem odvolan; a

c) Banka ma ve vztahu ke klientovi dostate¢ny objem volného kreditniho
limitu, pokud je tento dle vnitfnich pravidel Banky vyzadovan.

Banka dale bez zbytedného odkladu a zplsobem sjednanym v pftislugné
ramcové smlouvé, popfipadé jinym obvyklym zplsobem informuje klienta
otom, Ze jeho pokyn byl realizovdn a zasle mu obvyklym zplsobem
konfirmaci Obchodu. Realizaci platného pokynu byl Obchod mezi klientem
a Bankou platné sjednan a klient nema moznost od néj jednostranné
odstoupit. Obé strany na néj pohlizeji jako na Obchod pfimo sjednany podle
odstavcd 3.1 nebo 3.2 t&chto Pravidel.

Banka a klient se mohou dohodnout na pevné hodnoté marze pro konkrétni
Obchod podle odstavce 3.2 bodu b) téchto Pravidel.

Indikativni pokyn. Banka pfijimé indikativni pokyny k Obchoddm
na zakladé podminek sjednanych v pfisluSnych ramcovych smlouvach
uzavienych se svymi klienty, popfipadé na zakladé jinych dohod. Indikativni
pokyn neni pokynem ve smyslu pfislusnych ustanoveni ZPKT.

Na zakladé indikativniho pokynu se Banka zavazuje upozornit klienta, pokud
je pripravena s nim uzavfit Obchod s parametry, které poZadoval
v indikativnim pokynu, popfipadé za cenu Nastroje pro klienta vyhodnéjsi.
Banka se zavazuje vynalozit pfimérené Usili, aby klienta kontaktovala
co nejdfive poté, co takova situace, vzhledem k trznim podminkam
s poptdvanym Nastrojem, nastane, a to zplsobem sjednanym v pfisluéné
ramcové smlouvé nebo jinym na trhu obvyklym zplsobem. Podanim
indikativniho pokynu se klient nezavazuje Obchod uzavfit. Banka se pfijetim
indikativniho pokynu nezavazuje oznamit klientovi svoji pfipravenost Obchod
uzavfit za vSech okolnosti, a to ani poté, co Banka oznami klientovi, ze je
pfipravena Obchod skutecné uzavrit.

Pokyn, at uz zavazny nebo indikativni, tykajici se PenéZnich produktd,
nepovazuje Banka za pokyn ve smyslu ZPKT.

Obchody sjedndvané dle téchto Pravidel (s vyjimkou zavaznych pokynl
na regulovaném trhu) nejsou zpravidla zatizeny, kromé& Celkové ceny,
dalsimi naklady a poplatky hrazenymi klientem. Klient tak pfi sjednavani
Obchod( dle téchto Pravidel zpravidla neplati Bance ani tfetim osobam
odmény, provize, poplatky, vylohy nebo dané placené prostirednictvim
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4.3

5.1

5.2

5.3

5.4

Banky. Pokud by tomu tak bylo, Banka vzdy sdéli klientovi tuto skutecnost
prostifednictvim znéni pfisluné rdmcové smlouvy nebo jinym zplsobem,
a to jesté pred sjednanim konkrétniho Obchodu.

Banka se nijak nezavazuje nabidnout klientovi cenu podle odstavcl 3.1 a 3.2
té&chto Pravidel, popfipadé od né&j pfijmout pokyn podle odstavcd 3.3, 3.4
a 3.5 téchto Pravidel. Hlavnim dlvodem nenabidnuti ceny Nastroje
nebo odmitnuti pokynu byva nedostatecna velikost kreditniho limitu, kterou
ma Banka na klienta k dispozici.

Banka neni pfi obchodovani s Penéznimi produkty zavazana fidit se ZPKT,
ale uplatiuje na né podobnou Uurovenn odborné péce, jakou vénuje
obchodovani s Nastroji.

V ptipadé, Ze se klient a Banka vyslovné dohodnou, mlZe Banka plnit
zadvazny pokyn formou podani souvisejiciho vlastniho pokynu jinému
subjektu nebo uzavienim obchodu s jinym subjektem, a to téZz na casovy
Usek mimo jeji béznou pracovni dobu. V pfipadé realizace takového
souvisejiciho pokynu, kterd nastala mimo pracovni dobu Banky, Banka
oznami klientovi realizaci pokynu v pracovni dobé neprodlené poté,
co se o jeho realizaci dozvi. Pokud jiz byl souvisejici pokyn realizovan,
ale Banka dosud nestihla klienta o realizaci informovat, popripadé pres
vynalozeni pfiméfeného Usili se ji klienta kontaktovat nepodafilo, neni klient
opravnén pokyn zrusit.

Pfi posuzovani, zda je Banka pfipravena k realizaci zavazného pokynu podle
odstavce 3.4 bodu a) téchto Pravidel, vychazi Banka zejména z aktudlnich
cen, za které by byla schopna zavfit svoji pozici (vzniklou z pFipadného
Obchodu s klientem), a to na trzich, na kterych je schopna obchodovat.
Do své kalkulace vSak zapocitava pouze ceny, které kotuji takové subjekty
na trhu, u nichz Ize dGvodné predpokladat oboustrannou schopnost a ochotu
pripadny Obchod uzavrit.

Trhy, na kterych je Banka schopna obchodovat, jsou definovany pro potieby
téchto Pravidel jako skupiny zplsobilych protistran, se kterymi se Banka
dohodla, nebo od nichz mdze divodné o&ekavat, ¥e jsou schopny s Bankou
navzdjem uzavirat Obchody s jednotlivymi skupinami Na&stroji. Pocet
zplsobilych protistran v jednotlivych skupindch se neustdle méni a Banka
vzdy usiluje o to, aby v kazdé z téchto skupin byl zastoupen dostatecny
pocet subjektl, které maji silné postaveni na trhu dané skupiny NastrojQ.

Podle zplsobu realizace pokynu ve vztahu k pohybu cen Néstrojﬁ rozdéluje
Banka pokyny do nékolika skupin:

a) Limit order buy - klient zadava pokyn na nakup Nastroje v dobég, kdy je
jeho aktualni cena vysSi. Banka realizuje pokyn, jakmile je schopna jeho
pokyn uspokojit alesponi za limitni cenu.

b) Limit order sell - klient zadava pokyn na prodej Nastroje v dobé, kdy je
jeho aktudlni cena nizsi. Banka realizuje pokyn, jakmile je schopna
pokyn uspokojit alespon za limitni cenu.
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c) Stop loss order a Profit taken order - V zavislosti na své oteviené pozici
(dlouha, kratka) klient bud"

d)

i)

zadava pokyn na nakup Nastroje v dobé, kdy je jeho aktualni cena
nizsi. Banka realizuje pokyn teprve az kdyz se jeho cena dostane
na uroven, kdy je schopna ho uspokojit pravé za limitni cenu
nebo za cenu vyssi, nejblizsi limitni cené, na které je schopen Obchod
uskutednit, pokud tak vzhledem k prudkym pohybdm trhu nebyl
schopen (pres vynaloZeni pozadované odborné péce) uskutecnit prave
za cenu limitni;

nebo

ii) klient zadava pokyn na prodej Nastroje v dobég, kdy je jeho aktualni

cena vysSSi. Banka realizuje pokyn teprve az kdyZz se jeho cena
dostane na Uroven, kdy je schopna jej uspokojit pravé za limitni cenu,
nebo za cenu nizsi, nejblizsi limitni cené, na které je schopen Obchod
uskuteénit, pokud tak vzhledem k prudkym pohybdm trhu nebyl
schopen (pres vynaloZeni pozadované odborné péce) uskutecnit pravée
za cenu limitni.

Order at best — Tento typ pokynu se realizuje zejména na regulovanych
trzich. Banka realizuje pokyn za aktualni nejlepsi cenu, kterou mu mdéze
nabidnout pfi postupech dle odstavce 3.3 téchto Pravidel, vyjimecné pak
podle odstavce 3.4 téchto Pravidel.
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