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Komer¢ni banka, a. s.

dluhopisovy program v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisti 150 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

EMISNIi DODATEK

hypotecni zastavni listy s pohyblivym tirokovym vynosem
v celkové predpoklddané jmenovité hodnoté emise 15 000 000 000 K¢ k Datu emise
nebo v ramci Emisni lhiity ¢i Dodate¢né emisni Ihity

s konec¢nou splatnosti v r. 2037

ISIN CZ0002001753

Emisni kurz: 112,15 % jmenovité hodnoty

Administrator
Komer¢ni banka, a. s.

Agent pro vypocty
Komer¢ni banka, a. s.

Datum tohoto Emisniho dodatku je 20.11.2007



EMISNI DODATEK

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. Sp/544/164/2007, ze dne 4.6.2007, které nabylo pravni moci dne
4.6.2007, byl schvéalen dluhopisovy program spolecnosti Komer¢ni banka, a. S., se sidlem Praha 1, Na
Piikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale jen "Emitent"”), v maximalnim objemu nesplacenych
dluhopistt 150 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 30 let (dale jen "Dluhopisovy program™ a
spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu déle jen "Emisni podminky") a zakladni prospekt
Emitenta (dale jen "Zakladni prospekt").

Tento Emisni dodatek je tvofen dopliikem Dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k
Emisnim podminkam a ktery byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. Sp/544/458/2007
2007/19941/540 ze dne 29.11.2007, které nabylo pravni moci dne 29.11.2007, ve znéni rozhodnuti
¢.j. 2009/1552/570 ke sp. zn. Sp/2009/47/572 ze dne 4.3.2009, které nabylo pravni moci dne 6.3.2009
(dale jen "Doplnék dluhopisového programu™).

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prifazen v Emisnich podminkach, nevyphvad-li z
kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiize byt studovan samostatné, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem
(ktery obsahuje Emisni podminky), véetné jeho pripadnych dodatkai.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke stazeni na webové strance
Emitenta www.kb.cz ve formdtu Portable Document Format (PDF).

Za tento Emisni dodatek je odpovédny Emitent, spolecnost Komer¢ni banka, a .s.

Didier Colin v.r. Peter Palecka v.r.
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. Sp/544/164/2007, ze dne 4.6.2007, které nabylo pravni moci dne
4.6.2007, byl schvélen dluhopisovy program spolecnosti Komercni banka, a. s., se sidlem Praha 1, Na
Piikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale jen "Emitent"”), v maximalnim objemu nesplacenych
dluhopistt 150 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 30 let (dale jen "Dluhopisovy program™ a
spolecné emisni podminky Dluhopisového programu déle jen "Emisni podminky") a zédkladni prospekt
Emitenta (dale jen "Zakladni prospekt").

Tento dopln€k k Dluhopisového programu piedstavuje doplnék k Emisnim podminkam a byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. Sp/544/458/2007 2007/19941/540 ze dne 29.11.2007, které nabylo
pravni moci dne 29.11.2007, ve znéni rozhodnuti ¢.j. 2009/1552/570 ke sp. zn. Sp/2009/47/572 ze dne
4.3.2009, které nabylo pravni moci dne 6.3.2009 (dale jen "Doplnék dluhopisového programu”).

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prifazen v Emisnich podminkdach, nevyphvad-li z
kontextu jejich pouziti v tomto Doplitku dluhopisového programu jinak.

Tento Doplnék dluhopisového programu nemiize byt studovan samostatné, ale pouze spolecné se
Zakladnim prospektem (ktery obsahuje Emisni podminky), vcetné jeho pripadnych dodatkui.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke stazeni na webové strance
Emitenta www.kb.cz ve formdtu Portable Document Format (PDF).

Tento Dopln¢k dluhopisového programu (dopln€k Emisnich podminek) spolu s Emisnimi podminkami
tvoii emisni podminky niZe podrobngji specifikovanych dluhopisd, které jsou vydavany v ramci
Dluhopisového programu (dale jen "Dluhopisy").

V piipadé rozdilné upravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplikem dluhopisového
programu maji prednost ustanoveni tohoto Doplitku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotéeno
znéni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné Emisi dluhopisii vydané v rdmci Dluhopisového
programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich
podminkach.

Nize uvedené parametry DIluhopist uptestiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist jiz diive
uvetrejnéné Emisni podminky vySe popsanym zplisobem.

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist.

Emitent upozoriiuje potencidalni nabyvatele Dluhopisii na skutecnost, Ze s Dluhopisy je spojeno pravo
Viastnika Dluhopisu Zadat o jejich odkup a pravo Emitenta Zadat Viastniky Dluhopisii o jejich odprodej, a
to k urcitym datum, jak je podrobné uvedeno v bodech 29 az 32 Doplitku dluhopisového programu.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli v této souvislosti zejména podrobné seznamit s podminkami
pro takovy odkup Dluhopisii pred jejich konecnou splatnosti a pripadnymi disledky neposkytnuti
soucinnosti pro vyporadani prevodu Dluhopisi, o jejichz odkup bude v souladu s emisnimi podminkami
Dluhopisii pozadano.
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10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

17.

ISIN Dluhopist :

Regulovany trh, na némz Emitent hodla
pozadat o piijeti k obchodovani:

Podoba Dluhopist:
Forma Dluhopist:

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

Celkovd  pfedpoklddand  jmenovitd
hodnota emise Dluhopisii:

Pocet Dluhopisi:

Cislovani Dluhopisi:

Ména, v niz jsou Dluhopisy

denominovany:

Pravo Emitenta zvysit objem DIluhopist
/ podminky tohoto zvyseni (pokud jiné,
nez jak je uvedeno v Cclanku 2.1
Emisnich podminek):

Nazev Dluhopisii:

Datum emise:

Emisni lhita (pokud jina, nez jak je
uvedeno v Clanku 2.1  Emisnich
podminek):

Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise,
ptip. zplisob jeho urcen:

Zpisob a misto upisu Dluhopist / udaje
o osobach, kter¢é se podileji na
zabezpeceni vydani Dluhopisii a zptlisob
a misto splaceni emisniho kurzu:

Pouziti ¢istého vytézku Emise:

Urokovy vynos:

CZ0002001753

K Datu emise Emitent nehodla pozadat o pfijeti Dluhopist
k obchodu na regulovaném trhu, avsak nevylucuje, Zze po
Datu emise pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu organizovaném Burzou cennych papirt
Praha,a.s.

Emitent nehodla Dluhopisy vetejné nabizet.
Zaknihovana

Na dorucitele

10 000 000 K¢

15 000 000 000 K¢
Do 1 500 kust.

Koruna ¢eska (CZK)

Ano; v souladu s § 11 Zakona o dluhopisech je Emitent
opravnén vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez je
celkovd  predpoklddand jmenovitd hodnota  emise
Dluhopisti, a to do 25000 000 000 (dvaceti péti miliard)
Ke.

Hypote¢ni zastavni list Komer¢ni banka, a. s., VAR
28/2037

21.12.2007

Emisni lhita pocina bézet Datem emise a konci
V Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty.

112,15 % jmenovité hodnoty

Dluhopisy budou nabidnuty ke koupi v Ceské republice
predevs§im instituciondlnim, piipadné i dal$im investorim
vsouladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Cinnosti
spojené s vydanim Dluhopist, obvykle obstaravané
vedoucim manazerem emise, zajiStuje Emitent sam.
Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na majetkové
ucty jednotlivych prvonabyvateli ve Stiedisku cennych
papirt proti zaplaceni Emisniho kurzu.

Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich
prosttedki pro uskute¢iiovani podnikatelské Cinnosti
Emitenta.

Pohyblivy. Urokova sazba Dluhopisti platna pro ptisluina
Vynosova obdobi je rovna piislusné Referen¢ni sazbé
stanovené Agentem pro vypoCty v Den stanoveni
Referenc¢ni sazby zplsobem uvedenym nize zvySené o
Marzi. Takto stanovena urokova sazba bude vzdy platna



18.

19.

20.

Zlomek dni:

Dalsi informace o urokovém vynosu:

19.1. Referencni sazba:

19.2. Marze:

19.3. Den stanoveni Referencni sazby:

19.4. Den vyplaty Grok:

Den konec¢né splatnosti Dluhopist:

pro nasledujicich deset (10) po sobé jdoucich Vynosovych
obdobi.

Act/360;

Pokud dojde k ukonéeni platnosti CZK jako mény, pouZije
se pro prislusné Vynosové obdobi Zlomek dni odpovidajici
Zlomku dni podle Referencni sazby nastupnické mény
platné na tGzemi Ceské republiky v dobé stanoveni
Referencni sazby (EUR), tj. 30/360.

Referencni sazbou je Sazba turokovych swapti v CZK
vyjadiena v urokové konvenci Act/360 na obdobi deseti
(10) let platna v Den stanoveni Referenéni sazby. Pokud
v Den stanoveni Referen¢ni sazby nebude mozné urcit
Sazbu trokovych swapti v CZK zdivodu ukonceni
platnosti CZK jako mény, pouzije se sazba nastupnické
mény platné na uzemi Ceské republiky v dobé stanoveni
Referencni sazby (EUR).

Sazba urokovych swapi v CZK znamena:

(A) Agentem pro vypolty stanoveny aritmeticky prumer
dvou (2) kotaci sazeb trokovych swapt “prodej* (Annual
Act/360 vs. 6M PRIBOR; u fixni strany urokového swapu
je provadéna vyplata vynosu jedenkrat rocné¢ na bazi
Act/360, u floatové strany urokového swapu je provadéna
vyplata dvakrat roéné na bazi Act/360) v CZK pro piislusné
casové obdobi, které jsou uvedeny na obrazovkach systému
Reuters na strankach (i) CZKIRS = ICAP, CZKIRS =
TTKL (ii) nebo jejich nastupnickych strankach (iii) nebo
jinych kontributord téchto sazeb podle uvazeni Agenta pro
vypocty, pokud kotace podle kontributorti uvedenych v (i) a
(il)) nebudou dostupné, bezprostiedné po 11. hodiné
prazského casu a které jsou platné pro Den stanoveni
Referencni sazby.

(B) Pokud vDen stanoveni Referenéni sazby nebude
mozné urcit Sazbu urokovych swapt v CZK z divodu
ukonc¢eni ¢innosti kontributori sazeb uvedenych v odstavci
(A), pak Agent pro vypoéty v tentyZz den bezprostfedné po
11. hodin€ prazského Casu ziskd od nejméné dvou (2) bank
kotace urokovych swapi (Annual Act/360 vs. 6M
PRIBOR) v CZK pro piislusné ¢asové obdobi a obvykle
obchodovanou c¢astku a ur¢i Sazbu tUrokovych swapl
v CZK jako artimeticky pramér kotaci sazby “prodej*.

Urokovou sazbu platnou pro piisluina Vynosova obdobi
sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami
Vlastnikim Dluhopisti zplisobem umoziujicim dalkovy
pristup nebo pisemné na adresu Vlastniki Dluhopisti.

Je rovna plus 1,5 % p.a.

Dnem stanoveni Referen¢ni sazby je druhy (2.) Pracovni
den pfed prvnim (1.) dnem piislusného obdobi, na které je
fixovana pohybliva urokova sazba (tj. na dobu deseti (10)
let neboli pro deset (10) po sobé jdoucich Vynosovych
obdobi).

21.12. kazdého roku
21.12. 2037



21.

22.
23.

24.

25.

26.

27.

28.
29.

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni

Dne wvyplaty (¢l. 7.2  Emisnich
podminek):

Administrator:

Urcend provozovna Administratora pro
provadéni  plateb bezhotovostnim
prevodem:

Zpusob provadéni plateb spojenych s
Dluhopisy:

Kryci blok:

Provedeno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti Emitenta (rating):
Provedeno ohodnoceni finanéni

zpusobilosti emise DIuhopist (rating):
Oddéleni prava na vynos Dluhopisu

Pravo Vlastniki Dluhopisii na odprodej
Dluhopist Emitentovi pied splatnosti (k
desatému a dvacatému vyro¢i Data
emise)

Nasledujici
Komer¢ni banka, a. s.
Komer¢ni banka, a.s.
Vaclavské nam. 42
114 07 Prahal

Emitent bude provadét platby pouze bezhotovostnim
zpuisobem.

Nad ramec ¢lanku 3.3 Emisnich podminek ¢ini Emitent
nasledujici prohlaseni pro danové ucely:

Emitent se zavazuje pouzit kifadnému kryti zavazkt
z Dluhopist této emise Dluhopist pouze pohledavky (nebo
jejich casti) z hypotecnich uvért, které byly poskytnuty
vyhradn€ na financovéani investic do nemovitosti, vcetné
jejich pofizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych
potieb podle § 15 odst. 3 zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich
Z piijmi, ve znéni pozdé&jsich predpist.

Fitch Ratings: dlouhodoby rating AA-, kratkodoby rating
F1+, individualni rating B/C, podpora 1, vyhled stabilni

Moody‘s Investors Service: dlouhodoby rating Aa3,
kratkodoby rating Prime-1, finanéni sila C, vyhled pozitivni

Standard & Poor‘s: dlouhodoby rating A+, kratkodoby
rating A-1, vyhled stabilni

Ne
Vylucuje se

Nize uvedené pravo mize Vlastnik Dluhopisu realizovat
pouze k desatému a dvacatému vyro¢i Data emise, tj.
s datem uskute¢néni odprodeje, které pifipadd na Den
vyplaty urokti v roce 2017 a na Den vyplaty trokl v roce
2027.

(1) Vlastnik Dluhopisu je opravnén ve Ihiité nejdiive dvacet
(20) Pracovnich dnt a nejpozdéji pét (5) Pracovnich dnil
pfed Rozhodnym dnem pro vyplatu trokového vynosu
vyzvat Emitenta Kk odkoupeni vSech jim vlastnénych
Dluhopist k nejblize nasledujicimu Dni vyplaty troku a
Emitent mé& povinnost Dluhopisy uvedené v takovém
oznameni od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni vyplaty
urokd odkoupit.

(2) Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi
100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

(3) Oznameni se podava osobné na jakékoliv pobocce
Emitenta soucasné s podanim ptikazu k registraci ptrevodu
Dluhopisit ve prospéch Emitenta. Oznameni a piikaz se
podava prostiednictvim zaméstnance pobocky, ktery vyplni
pfislusné formulare.

Pfi podani ozndmeni a prikazu k registraci pievodu se (i)
Vlastnik Dluhopisu jako fyzickd osoba musi prokazat
platnym prikazem totoznosti, (ii) v pfipadé, Ze osoba jedna
jako statutdrni organ Vlastnika Dluhopisu je kromé
predlozeni platného prikazu totoznosti povinna piedat
Emitentovi original nebo ufedné ovéfenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstiiku ne starsi tfi (3) mésici, a (iii)



v ptipad¢ zastoupeni Vlastnika Dluhopisu je kazdd osoba
povinna piedat kromé vySe uvedenych dokladii rovnéz
plnou moc s ufedné oveéfenym podpisem Vlastnika
Dluhopisu (dale také jen "Zajemce").

Emitent bude povazovat oznameni a piikaz k registraci
prevodu za tadné podané za podminky, ze (i) Zajemce
pfeda Emitentovi veskeré dokumenty pozadované
Emisnimi podminkami v <&eském jazyce (v ptipadé
origindll cizich Ufednich listin nebo ufedniho ovétfeni v
ciziné se vyzaduje piipojeni piislusného vyssiho nebo
dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o
apostilaci), (ii)) sdéli pobocce Emitenta veskeré tudaje
vyzadované pfislusnymi formulafi, a pfip. na jeji zadost
prokaze pravdivost sdélenych udaji, a (iii) ozndmeni a
piikaz k registraci pfevodu podepise pred zaméstnancem
pobocky Emitenta.

Emitent je opravnén ucltovat si za podani oznameni a
prikazu k registraci pfevodu poplatek v souladu s aktudlnim
platnym sazebnikem.

(4) Vlastnik Dluhopisu, ktery ma smluvni vztah se clenem
Burzy cennych papirti Praha, a. s., nebo ¢lenem UNIVYC,
a. s., popf. systému, ktery by v budoucnu systém
spoleénosti UNIVYC, a. s., nahradil (dale jen "UNIVYC" a
takovy ¢len dale jen "Custodian"), je kromé vyse
uvedeného zptisobu opravnén také zaslat pisemné
oznameni, které musi byt Emitentovi doruCeno ve lhité
nejdiive dvacaty (20) Pracovni den a nejpozd¢ji paty (5)
Pracovni den pfed Rozhodnym dnem pro vyplatu
urokového vynosu. Oznameni musi obsahovat minimalné
nazev / obchodni firmu / jméno a pfijmeni Vlastnika
Dluhopisu, jeho identifikacni ¢islo / datum narozeni,
jednoznacnou identifikaci DIuhopist, pocet a celkovou
jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz odkoupeni zada,
Den vyplaty trok, k némuz zada o odkup, obchodni firmu
Custodiana, kontaktni osobu Vlastnika Dluhopisu, véetné
telefonického a faxového spojeni, a Gfedné oveéreny podpis
Vlastnika Dluhopisu, resp. jeho statutarniho organu. V
pripadé, Ze se jednd o pravnickou osobu, musi byt k
oznameni pfiloZzen origindl nebo Ufedné ovéfend kopie
platného vypisu z obchodniho rejstiiku ne starSi tii (3)
meésict.

Emitent bude povazovat ozndmeni za tadné, pokud (i) bude
obsahovat vSechny nalezitosti stanovené timto Clankem a
bude ucinéno v Ceském jazyce (v piipadé originald cizich
ufednich listin nebo ufedniho ovéreni v ciziné se vyzaduje
pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp.
apostily dle haagské imluvy o apostilaci), a ptip. Vlastnik
Dluhopisu na zadost Emitenta prokaze pravdivost
sdélenych udaja, a (ii) bude ve stanovené lhuté doruceno na
adresu Emitenta: Komercni banka, a.s., utvar Sluzby
emitentim, Vaclavské namésti 42, 114 07 Praha 1 (v
pripadé, Zze dojde ke zméné v uvedené adrese, oznami
Emitent Vlastnikiim Dluhopisti novou adresu zplsobem
umoznujicim dalkovy pfistup).

(5) Vlastnik Dluhopisu, ktery je pfimo clenem Burzy
cennych papirti Praha, a. s., nebo ¢lenem UNIVYC, a. s,
popt. systému, ktery by v budoucnu systém spolecnosti



UNIVYC, a. s., nahradil (dale jen "UNIVYC" a takovy
Vlastnik Dluhopisu dale jen "Custodian"), je opravnén
Emitentovi sdélit oznameni zplisobem obvyklym pro
uzavirani obchod s finan¢nimi nastroji na mezibankovnim
trhu, a to ve lhité nejdiive dvacaty (20) Pracovni den a
nejpozdéji paty (5) Pracovni den pfed Rozhodnym dnem
pro vyplatu tirokového vynosu. Oznameni musi obsahovat
minimalné nadzev / obchodni firmu Vlastnika Dluhopisu,
jeho identifikacni ¢islo, jednozna¢nou identifikaci
Dluhopisti, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu
Dluhopist, o jejichz odkoupeni zada, Den vyplaty urokd,
knémuz z4da o odkup, kontaktni osobu Vlastnika
Dluhopisu, véetné telefonického a faxového spojeni.

(6) Vlastnik Dluhopisu, ktery podal oznameni zptisobem
uvedenym v odstavci (4) nebo (5) tohoto bodu 29, je
soucasné povinen zajistit (resp. pokud je sam Custodianem,
ucini tak sam), aby Custodian nejpozdéji do 16,00 hodin
patého (5) Pracovniho dne pted piisluSnym Dnem vyplaty
urokd vlozil do systému UNIVYC instrukci k vypotadani
prevodu Dluhopisti, které byly predmétem oznameni,
pfiCemz tato instrukce musi kromé ndleZitosti
vyzadovanych pravidly UNIVYC zejména obsahovat
pevnou cenu za jeden Dluhopis (100 % jeho jmenovité
hodnoty), datum vypotadani (ptislusny Den vyplaty Grokt),
datum platnosti instrukce (jeden den pred prislusSnym Dnem
vyplaty uroki) a typ vyporadani CV5 (VV5).

(7) Ptevod Dluhopisii bude vypotfaddan prostiednictvim
systému spolecnosti UNIVYC v pfipadé, Ze k prevodu
dochazi za soucinnosti Custodiana. Vyporadani prob&hne
formou dodavky proti placeni (DVP) v piislusny Den
vyplaty uroki. Pokud by ov§em Den vyplaty Grokt ptipadl
na den, ktery neni Pracovni den, potom ptevod DIluhopisii
bude vyporfadan v nejblize nasledujici Pracovni den.
Prodéavajici Vlastnik Dluhopisu i Emitent nesou kazdy své
néaklady spojené s vypofadanim pievodu.

(8) Pfevod Dluhopisti Vlastnika Dluhopisu, ktery nepodal
oznameni zpusobem uvedenym v odstavci (4) nebo (5)
tohoto bodu 29 bude vyporadan v pfislusné evidenci
Vlastnikd Dluhopist. Vypofadéani prob¢hne v piislusny Den
vyplaty urokd, pokud by ovsem Den vyplaty Groka ptipadl
na den, ktery neni Pracovni den, potom pievod Dluhopisii
bude vyporaddn v nejblize nasledujici Pracovni den.
Odkupni cena za Dluhopisy pievadéné zptisobem dle tohoto
odstavce (8) bude pfislusSnému Vlastnikovi Dluhopisu
uhrazena bez zbytecného odkladu po vypotadani prevodu.
Prodéavajici Vlastnik Dluhopisu i Emitent nesou kazdy své
naklady spojené s vypotradanim prevodu.

(9) Emitent nemuze vyloucit, Ze vySe uvedeny postup bude
adekvatné¢ modifikovan v pfipadé¢ vzniku centralniho
depozitife nebo podstatné zmény zplusobu fungovani
centralni evidence cennych papirt.

(10) Emitent neponese jakoukoli odpovédnost za zpozdéni
nebo neprovedeni vyporadani pievodu zplsobené tim, ze
Zajemce vcas nedoda jakékoli dokumenty ¢i informace
pottebné pro odkoupeni DIuhopisti nebo takové dokumenty
¢i informace obsazené v oznameni a piikazu k registraci
prevodu nebudou spravné nebo instrukce Custodiana bude



30.

Pravo Emitenta na odkup Dluhopist od
Vlastnikd Dluhopisti pfed splatnosti (k
desatému a dvacatému vyro¢i Data
emise):

nespravné vlozend, neuplnd, opozdéna ¢i v piipadé, kdy
Vlastnik DIluhopisu nebude ke Dni vyplaty urokd (datum
vyporadani) vlastnit pocet DIluhopist, jejichz odkoupeni
pozaduje. Prodavajicimu Vlastniku DIuhopisu v takovém
pripadé zejména nevznika zadny narok na jakykoli doplatek
¢i urok za takto zpuisobeny odklad vypofadani pirevodu
nebo jeho neprovedeni.

(11) Povinnost Vlastnika Dluhopisu pievést DIuhopisy,
ohledn€ nichz bylo uplatnéno pravo na odprodej dle tohoto
bodu 29, trva i po prislusném Dni vyplaty urokt (tj. dni,
kdy meélo dojit k vypotadani odkupu), a to vcetné
jakéhokoli Vlastnika Dluhopisu, ktery nabude Dluhopisy od
Porusujiciho Vlastnika Dluhopisu (jak je tento pojem
definovan v bodé¢ 31). Jakykoliv Vlastnik Dluhopisu, ktery
nabyl Dluhopisy od Porusujiciho Vlastnika Dluhopist, je
povinen poskytnout Emitentovi bez zbytecného prodleni
(avsak tak, aby mohl byt pfevod vypotadan (i) k
pfislusnému Dni vyplaty urokd nebo (ii) do 3 (tf)
Pracovnich dnli poté, co Emitent uverejni zplsobem
umoziujicim dalkovy piistup dodate¢nou vyzvu k prevodu,
podle toho, ktery z téchto okamzikli nastane diive)
soucinnost pro ucely vyporadani pievodu Dluhopist
pozadovanou podle tohoto bodu 29.

(12) V mite, ve které to nebude odporovat kogentnim
pravnim pfedpisim, se pfislusny Vlastnik Dluhopisu
zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano,
nepievést na tfeti osobu, a to poc¢inaje doru¢enim oznadmeni
Vlastnika DIuhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;.
Za timto ucCelem Emitent zaregistruje pozastaveni prava
Vlastniki Dluhopisi nakladat s Dluhopisy, které jsou
predmétem odprodeje, bude-li to technicky mozné a
nebude-li to v rozporu s pravnimi piedpisy.

Nize uvedené pravo muize Emitent realizovat pouze k
desatému a dvacatému vyro¢i Data emise, tj. s datem
uskute¢néni odkupu, které pfipadd na Den vyplaty urokt
v roce 2017 a na Den vyplaty urokti v roce 2027.

(1) V piipadé, Ze Vlastnik Dluhopisu neuplatni fadné v
prislusné Thuté uvedené v bod¢ 29 vyse pravo na odprodej
jim vlastnénych Dluhopisi, nebo v pfipadé, Ze uplatni
pravo na odprodej pouze ¢asti, nikoli vSech, jim
vlastnénych Dluhopisti fadné v pfislusné lhaté uvedené
v bod¢ 29 vyse, vznikne Emitentovi pravo na odkup vsech
Dluhopisi nebo téch zbyvajicich Dluhopist, na které
Vlastnik Dluhopisii neuplatnil pravo na odprodej, od
takového Vlastnika Dluhopisu. Své rozhodnuti uplatnit
pravo na odkup Dluhopisii ozndmi Emitent zplisobem
umoziujicim dalkovy pfistup (nebo soucasné i pisemn¢)
vsem Vlastnikim Dluhopist, ktefi neuplatni fadné v
prislusné 1huté uvedené v bodé 29 vyse pravo na odprodej
vSech jimi vlastnénych Dluhopist, nejdiive v Rozhodny
den pro vyplatu trokového vynosu a nejpozdéji pét (5)
Pracovnich dnl po uplynuti Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu a souCasné vyzve tyto Vlastniky
Dluhopist k realizaci odkupu Kk pfislusnému Dni vyplaty
arokd. Emitent midze oznameni provést téz soucasné
S oznamenim o vyplat€¢ uUrokového vynosu za pfislusné
Vynosové obdobi.



(2) Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi
100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

(3) Osloveni Vlastnici Dluhopisti (oslovenymi Vlastniky
Dluhopist se pro ucely tohoto odstavce rozumi téz osoby,
které se staly Vlastniky Dluhopisit az poté, co Emitent
uplatnil své pravo na odkup Dluhopist dle tohoto bodu 30,
avSak pred ptislusnym Dnem vyplaty Grokt, kdy ma dojit k
vypotadani odkupu Dluhopisit) jsou povinni poskytnout
Emitentovi veSkeré udaje a dokumenty, které jsou
pozadovany pro vyporadani ptevodu Dluhopist v bodé 29
vyse, a to nejpozdéji paty (5.) Pracovni den pied piislusSnym
Dnem vyplaty urokti tak, aby vyporadani prevodu mohlo
byt provedeno zplsobem uvedenym vbodé 29 vyse
k pfislusnému Dni vyplaty tGroki. Za timto tcéelem
poskytnou Vlastnici Dluhopistt Emitentovi veSkerou
moznou soucinnost a dale se zavazuji umoznit Emitentovi
nakladani s Dluhopisy bez jakéhokoliv omezeni prav k nim
se vazicich.

(4) Vlastnik Dluhopisu, ktery ma smluvni vztah
s Custodianem nebo je Custodianem (viz definice v bodé 29
vyse) mize byt alternativné povinen zajistit, aby Custodian
nejpozdéji do 16,00 hodin patého (5.) Pracovniho dne pied
prislusnym Dnem vyplaty turokti vlozil do systému
UNIVYC instrukci Kk vypotadani pievodu vSech jeho
Dluhopisi ve prospéch Emitenta.

(5) Povinnost Vlastnika Dluhopisu pfevést Dluhopisy,
ohledn€ nichz Emitent uplatnil své pravo na odkup dle
tohoto bodu 30, trva i po pfislusném Dni vyplaty urokt (tj.
dni, kdy mélo dojit k vyporadani odkupu, avsak z divodu
poruseni povinnosti takového Vlastnika Dluhopisu k
vyporadani nedoslo), a to vcetné jakéhokoli Vlastnika
Dluhopisu, ktery nabude Dluhopisy od Porusujiciho
Vlastnika Dluhopisu (jak je tento pojem definovan v bodé
31). Jakykoliv Vlastnik Dluhopisu, ktery nabyl Dluhopisy
od PoruSyjictho Vlastnika Dluhopisti, je povinen
poskytnout Emitentovi bez zbyte¢ného prodleni (avSak tak,
aby mohl byt pfevod vyporadan (i) k pfislusnému Dni
vyplaty trokl nebo (ii) do 3 (tii) Pracovnich dnd poté, co
Emitent uvetejni zptisobem umoziujicim dalkovy piistup
dodate¢nou vyzvu k pievodu, podle toho, ktery z téchto
okamzikl nastane dfive) soucinnost pro ucely vypotradani
prevodu DIuhopisti pozadovanou podle tohoto bodu 30.

Odstavce (6), (7), (8), (9) a (10) bodu 29 vyse se pouziji
obdobn¢. Emitent je opravnén Gctovat si za podani piikazu
k registraci prevodu poplatek v souladu s aktudlnim
platnym sazebnikem.

(6) V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim
pravnim ptedpisim, se pfislusni Vlastnici Dluhopist
zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada,
nepievést na tfeti osobu, a to pocinaje dorucenim C¢i
uvefejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni)
oznameni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup. Za
timto ucCelem FEmitent zaregistruje pozastaveni prava
Vlastnikit Dluhopisi nakladat s Dluhopisy, které jsou
pfedmétem odkupu, bude-li to technicky mozZné a nebude-li
to v rozporu s pravnimi piedpisy.
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31.

32.

33.

Porusujici Vlastnik DIuhopisu:

Pravo Emitenta rozhodnout o predCasné
splatnosti Dluhopisti:

Dalsi informace:

V piipadé, ze ptislusny Vlastnik Dluhopisu (i) neposkytne
Emitentovi veSkeré udaje a dokumenty, které jsou
pozadovany pro vyporadani prevodu Dluhopist, resp.
neposkytne Emitentovi veskerou pozadovanou soucinnost
pro ucely vypotadani pfevodu Dluhopisti (véetné piipadd,
kdy nezajisti poskytnuti soucinnosti ze strany Custodiana),
nebo (ii) v rozporu s bodem 29 odstavec (12), resp. bodem
30 odstavec (6) vyse, pifevede DIluhopisy na tfeti osobu,
bude takovy Vlastnik Dluhopisu (dale jen "PoruSujici
Vlastnik Dluhopisu") povinen zaplatit za poruseni své
povinnosti Emitentovi smluvni pokutu, jejiz vySe bude
rovna souctu (i) ¢astky dosud nevyplaceného urokového
vynosu narostlého na Dluhopisech, ohledné nichz doslo k
poruseni povinnosti PoruSujiciho Vlastnika Dluhopisu dle
tohoto bodu 31, za Vynosové obdobi konéici Dnem vyplaty
urokd (tj. dnem, kdy mélo dojit k vypotadani odkupu, avsak
z davodu poruseni povinnosti Porusujiciho Vlastnika
Dluhopisu k takovému vyporadani nedoslo) a (ii) castky
nab¢hlého a nevyplaceného trokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za kazdé dalsi Vynosové obdobi
nebo Cast Vynosového obdobi po dobu prodleni
Porusujiciho Vlastnika DIuhopisu se splnénim povinnosti
vyporadat pievod Dluhopist dle bodu 29, resp. bodu 30.
Cast smluvni pokuty uvedena pod bodem (i) v piedchozi
véte je splatnd v prislusny Den vyplaty Groku (tj. den, kdy
melo dojit k vyporadani odkupu, avsak z diivodu poruseni
povinnosti Porusujiciho Vlastnika Dluhopisu k takovému
vyporadani nedos$lo) a ¢ast smluvni pokuty uvedena pod
bodem (ii) v ptfedchozi vété je splatna vzdy (a) v kazdy
nasledujici Den vyplaty urokd (pokud je v takovy Den
vyplaty tUrokt PoruSujici Vlastnik Dluhopisii stale v
prodleni se splnénim povinnosti vyporadat prevod
Dluhopist dle bodu 29, resp. bodu 30) nebo (b) v den, kdy
dojde k vypotadani odkupu piislusnych Dluhopist nebo ke
splatnosti takovych Dluhopisti nebo k ptfevodu takovych
Dluhopisi v rozporu s bodem 29 odstavec (12), resp.
bodem 30 odstavec (6) vyse, na tieti osobu, podle toho,
ktery z téchto okamzik( nastane dfive. Tim neni dotleno
pravo Emitenta na ndhradu skody v pIné vysi. Emitent je
opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni
smluvni pokuty nebo jeji Casti proti jakékoli splatné
pohledavce Porusujiciho Vlastnika Dluhopisu  vaci
Emitentovi.

Jestlize Vlastnik Dluhopisu, o jehoz odkup Vlastnik
Dluhopisu pozada dle bodu 29 vyse nebo o jehoz odprodej
pozada Emitent podle bodu 30 vySe, neumozni nabyti
Dluhopisu Emitentem v souladu s Emisnimi podminkami,
muze Emitent rozhodnout o pted¢asné splatnosti takového
Dluhopisu. V rozhodnuti o pfed¢asné splatnosti Dluhopisu
Emitent stanovi Den pfedc¢asné splatnosti, ktery nesmi
pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta. Rozhodnuti o
pfedcasné splatnosti Emitent bez zbytecného odkladu
oznami zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup anebo
pisemné¢ dotéenym  Vlastnikim Dluhopisi. Timto
ustanovenim nejsou dotCena jakdkoli prava Emitenta ve
vztahu k Porusujicimu Vlastnikovi Dluhopisu vyplyvajici
zejména z ustanoveni bodu 31.

Ustanoveni véty prvni ¢lanku 5.2.1(f) Emisnich podminek
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34.

Krycim portfoliem ve vztahu k dluhtim
z Dluhopist je:

(Uro&eni Dluhopisti s pohyblivym trokovym vynosem) se
nepouzije. Namisto n€j se pouzije nasledujici zptisob
vypoctu &astky trokového vynosu prislusejici k jednomu
Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku:

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu
za obdobi jednoho bé&Zzného roku se stanovi jako nasobek (i)
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, (ii) pfislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a (iii)
Zlomku dni, pficemz Zlomek dni definovany pro obdobi
krat$i jednoho roku se obdobné pouzije i pro obdobi délky
jednoho bézného roku.

Tim nejsou dotlena ustanoveni Emisnich podminek, resp.
Dopliiku dluhopisového programu, ve vztahu k castkam
urokového vynosu pocéitaného za obdobi kratsi jednoho
bézného roku.

Ustanoveni véty paté ¢lanku 12.5 Emisnich podminek
(Zépis z jednani) se méni tak, Ze Emitent je povinen ve
lhité do 30 (ticeti) dnti ode dne konani Schiize uvetejnit
sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) vsechna rozhodnuti Schiize a to zptisobem,
jakym uvefejnil pfislusSny Doplnék  dluhopisového
programu.

Komeréni_banka HZL 0000; toto kryci portfolio obsahuje
pouze pohledavky (nebo jejich Casti) z hypotecnich aveért,
které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do
nemovitosti, véetn¢ jejich pofizeni ¢i vystavby, nebo na
financovani bytovych potieb podle § 15 odst. 3 zakona ¢.
586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich
predpisi. Tyto pohledavky spliuji kritéria Zakona o
dluhopisech pro zatazeni do kryciho portfolia pro hypote¢ni
zéstavni listy, ale nesplnuji kritéria ¢lanku 129 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na uveérové instituce a
investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012
(CRR).
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