ZAKLADNI PROSPEKT

KB

Komerc¢ni banka, a.s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 150 000 000 000 K¢
a dobou trvani programu 30 let

Tento dokument pfedstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu zfizeného spolecnosti Komeréni banka, a. s., se sidlem Praha 1, Na Piikop& 33 &p. 969, PSC
114 07, ICO: 453 17 054, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale
jen "Emitent", "KB", "Komerc¢ni banka", "Banka" nebo "Spolefnost" a dluhopisovy program dale jen "Dluhopisovy
program" nebo "Program"). Na zékladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi ptedpisy jednotlivé emise dluhopisu (dale jen "Emise dluhopisi" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy").
Celkova jmenovitad hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu
nesmi k zadnému okamziku piekroc¢it 150.000.000.000 K¢ (resp. ekvivalent této Castky v jinych ménach). Doba trvani
Dluhopisového programu, béhem které mtize Emitent vydéavat jednotlivé emise dluhopisti v rdmci programu, ¢ini 30 let.

Pro kazdou Emisi Dluhopist v rdmci Dluhopisového programu piipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen "Emisni
dodatek"), ktery bude obsahovat doplnék Dluhopisového programu, tj. doplnék spolecnych emisnich podminek
Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen "Doplnék dluhopisového programu"). V Dopliiku dluhopisového
programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a
zpusob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data
splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopistt dané Emise. Rozhodne-li
Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoli Emise Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt k datu vydani
nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, bude piislusnd Emise Dluhopisti vydana v rdmci tohoto
nabidkového programu a Emisni dodatek bude obsahovat téz tzv. konecné podminky nabidky (dale jen "Kone¢né
podminky") tak, aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem tvorfily prospekt pfislusné Emise. V pfipadé, ze
Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopisti nebo o piijeti Emise Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papird az po jejim vydani, rozsiti Emitent Emisni dodatek uvefejnény nejpozdéji k datu emise o Koneéné podminky poté, co
rozhodne o takové formé& umistovani Dluhopisi nebo o takovém pfijeti Emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném
trhu cennych papirt.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu a pied vydanim, resp. ukonéenim vefejné nabidky Dluhopist ¢i pfijetim
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam tdaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni
prospekt aktualizovat, a to formou dodatkéi k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni
bankou (dale také jen "CNB") a uveiejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh, je
umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papirG Praha, a. s. (dale také jen "BCPP"),
ptipadné na jiny regulovany trh cennych papirt, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy
pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Emisnim dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku mutize byt rovnéz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papird nebo nebudou obchodovany na Zadném
regulovaném trhu cennych papiri.

Spole¢né emisni podminky pro Emise vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu byly ve znéni €inném do 1.8.2012
schvaleny rozhodnutim CNB ze dne 4.6.2007 &j. Sp/544/164/2007, které nabylo pravni moci dne 4.6.2007. V souvislosti s
novelou zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen "Zakon o dluhopisech"), uc¢innou od
1.8.2012 zménil Emitent puvodni spole¢né emisni podminky pro Dluhopisovy program tak, aby odpovidaly stavajicimu
platnému a G¢innému znéni Zakona o dluhopisech a dal$im pravnim piedpistim upravujicim vydavani Dluhopist.. Znéni takto
zménénych spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise Dluhopisti vydavané po 1.8.2012 v ramci
Dluhopisového programu (dale jen "Emisni podminky"), je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisi" v
tomto Zakladnim prospektu schvaleném CNB.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 6.12.2012. Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB ze dne 18.12.2012,
¢.j. 2012/12511/570 ke Sp. zn. Sp/2012/163/572, které nabylo pravni moci dne 18.12.2012.

Tento Zdkladni prospekt neni veiejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdjemci o koupi Dluhopisii
Jjednotlivpch Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vyddny, musi svd investi¢ni rozhodnuti
ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen vtomto Zikladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatki Zikladniho
prospektu a Emisniho dodatku prislusné Emise.

RozSifovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivpch Emisi vydavanych
v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.

Komerc¢ni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu §36a zdakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdejsich predpisii (dale jen "Zdkon o podnikani na kapitilovéem trhu"), clanku 5 odst. 4
smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES (ddle jen "Smérnice o prospektu”) a clanku 26 Narizeni Komise (ES)
¢ 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v
prospektech, upravu prospektii, uvadéni udajii ve formé odkazu, zverejiiovani prospektii a Sifeni inzerdtii (ddle také jen
"Naiizeni"). Tento Zdkladni prospekt téz obsahuje znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé
Emise dluhopisii vydavané po 1.8.2012 v ramci Dluhopisového programu (viz kapitola "Spolecné emisni podminky
Dluhopisit”).

RozsiFovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto
zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji
byt nabizeny, prodavdny nebo predavany na vizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych
stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definoviny v Narizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA)
Jjinak nez na zdakladeé vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzent se tento Zakladni prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vydany, musi svd
investicni rozhodnuti ucinit na zdklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném dodatku Zdkladniho
prospektu a v prislusném Emisnim dodatku. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zdakladnim prospektu a
Jjeho dodatcich plati vzdy naposled uverejneny udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno
vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného
vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencidalnich nabyvateli.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém programu nebo
Dluhopisech, nez jaka jsou obsazena v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na
Zadna takova jina prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem.
Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Zdkladniho
prospektu. Predani Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné
ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Zakladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic daile ménény ¢i
dopliovany prostiednictvim jednotlivpch dodatkii Zakladniho prospektu a upresiiovany ¢i doplnovany prostiednictvim
Jjednotlivych Emisnich dodatkai.

Informace obsazené v kapitolach "Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu v insolvencnim Fizeni; hypotecni
bankovnictvi", "Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhdni soukromopréavnich zavazkii viici Emitentovi”
Jjsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu
a byly ziskany z verejné pristupnych zdroji, které nebyly zpracovany nebo nezdvisle ovéreny Emitentem. Potencialni
nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vvhradné na viastni analyzu faktorii uvadénych v téchto kapitolach a na své viastni
pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi
pravaimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych prdavnich predpisii, zejména devizovych a danovych predpisii Ceské
republiky, zemi, jejichz jsou residenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vSechny relevantni mezindrodni dohody a
jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Dluhopisového programu, vcéetné vsech pripadnych zahranicnich investori, se
vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a
rovnéz prodej Dluhopisii do zahranic¢i nebo ndakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy
a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdavazmymi pravmimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhi
s cennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy o vysledcich
svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Emisni dodatky, vyrocni, pololetni a jiné zpravy Emitenta uverejnéné
po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i viechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou
odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych strankdach Emitenta www.kb.cz.

Pokud neni ddile uvedeno jinak, vSechny financéni udaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardii pro financni
vykaznictvi (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdikladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamend, Ze hodnoty uvadeéné pro tutéz informacni polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné jako
soucty néekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti
a/nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaSeni ¢i zavazny slib Emitenta tykajict se budoucich udalosti nebo vysledki,
nebot’ tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo
nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni zdjemci o koupi jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto nabidkového
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programu by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zdkladnim
prospektu, pripadné provést dalSi samostatnd Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setreni.

Bude-li tento Zakladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zakladniho
prospektu v Ceském jazyce a znenim Zdkladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zakladniho
prospektu v ceském jazyce.
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1.

SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z poZadavkii, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsaZeny v oddilech A aZ E (A.1 — E.7) v
tabulkdch uvedenych niZe. Toto shrnuti obsahuje veSkeré prvky vyZadované pro shrnuti Emitenta a Dluhopisii. JelikoZ
nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyZadovany, mohou v islovani prvkii a jejich posloupnosti
vzniknout mezery. Pies skuteCnost, Ze néktery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy vyZadovdn, je mozné, Ze pro dany
prvek nebude existovat relevantni informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti krdatky popis daného prvku a udaj
"nepouZije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNEN]

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje tivod tohoto Zékladniho prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zalozeno na tom, ze
investor zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. Zakladni prospekt (véetné jeho
ptipadnych dodatki) spolu s Emisnim dodatkem pro ptislusnou Emisi.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji uvedenych v
prospektu, mize byt zalujici investor povinen nést naklady na pieklad prospektu,
vynalozené pted zahdjenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi
ptedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetn¢ jeho ptekladu, je odpovédna za
spravnost udajii ve shrnuti prospektu pouze v prfipadé, Ze je shrnuti prospektu
zavadejici nebo nepiesné pii spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu,
nebo ze shrnuti prospektu pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu
neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) Zakona o podnikéni na
kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta s pouZitim
Zakladniho prospektu pro
naslednou vefejnou nabidku

Nepouzije se; Emitent nehodla povéfit téeti osobu vefejnou nabidkou jakychkoli
Dluhopist.

ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni firma Emitenta Emitentem je Komer¢ni banka, a.s.
B.2 Sidlo a pravni forma Obchodni firma Emitenta je Komer¢ni banka, a. s. Emitent byl zalozen podle
Emitenta, zemé registrace a prava Ceské republiky a vznikl dne 5. bfezna 1992. Emitent je zapsén v
pravni piedpisy, podle nichz obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
Emitent provozuje ¢innost ICO: 453 17 054. Sidlo Emitenta Praha 1, Na Pfikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07.
Webové stranky Emitenta maji adresu www.kb.cz.
Emitent se pti své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi piedpisy, zejména zakonem
¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdgjsich piedpist (dale jen "Zakon o
bankach"), zdkonem 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozd&jsich
predpist (dal jen "Obchodni zdkonik") a ptedpisy upravujicimi piisobeni na
bankovnim a kapitdlovém trhu.
B.4b Popis znamych trendi Komer¢ni banka ptfedpoklada, ze vyvoj na prelomu let 2012 a 2013 bude

ovlivnén stagnujici ¢i mirné klesajici ¢eskou ekonomikou, vysokou mirou
nejistoty ohledné makroekonomického vyvoje, vnimanou jak spotiebiteli, tak
podniky, akomoda&ni ménovou politikou Ceské narodni banky a usilim eské
vlady o fiskalni konsolidaci. Bankovni sektor v Evropé bude také ovlivnén
dosazenou mirou uspéchu pii feSeni dluhové krize v eurozong, jakoz i postupnou
adaptaci bank na zvySené pozadavky reguldtori a finan¢nich trhi ohledné
kapitalu bank, jejich likvidity a transparentnosti.

Vyvoj objemu uveérG a vkladd by mél zistat pozitivni, nicméné rtst bude
pravdépodobné v mezirocnim srovnani slabnout. Hypotéky, podpofené nizkymi
Casti uvérového portfolia. Naopak rist spotiebnich Gvéra se v blizké budoucnosti,
vzhledem k nizké duvéfe v ekonomice, neocekava. Uvérovani v Kkorporatnim
segmentu bude odrazet vyvoj agregatni poptavky a investi¢ni aktivity.

Mirny rtst objemu uvérd a depozit by ve druhé poloviné roku 2012 mél pomoci
kompenzovat dopady prosttedi nizkych urokovych sazeb a vyznamného trzniho
tlaku na ceny financnich sluzeb a produktové marze. V poslednim Ctvrtleti bude
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pokracovat mirné klesajici trend Cisté urokova marze, v disledku nizkych
urokovych sazeb na trhu, které snizuji vynos Banky z reinvestic volné likvidity.
Konkurence v uvérovani nebude polevovat a posun ve struktufe uveérového
portfolia smérem k produktim s niz$i marzi bude mit také vliv na Grokové
rozpéti.

Vyvoj nakladi rizika bude reflektovat zmény v makroekonomickém prostfedi a
obezfetnost pii poskytovani uvérli a zasadach fizeni rizik. Od ¢tvrtého Ctvrtleti
2012 vsak Banka ocekava narlst vykazované Cisté tvorby opravnych polozek,
nebot’ nadale nepfedpoklada vyznamnégjsi piispévky zrozpousténi opravnych
polozek, které byly v roce 2011 a prvnich deviti mésicich roku 2012 disledkem
uspésné restrukturalizace n€kterych expozic se selhanim v korporatnim portfoliu.

Jednou ze strategickych priorit KB je ziskani pfedni role pfi budovani nového
pilife penzijniho systému Ceské republiky, ktery vznikne na zac¢atku roku 2013.

Vedeni Banky ocekava, ze provoz Skupiny KB v roce 2012 vytvoii dostate¢ny
objem zisku k pokryti kapitalovych potfeb Skupiny a k vyplaté dividend, a to i
pokud by se makroekonomicka situace vyvijela hiife, nez se pfedpoklada.

B.S

Skupina Emitenta

Emitent je soucasti finanéni skupiny Société Générale, pfiCemz Société Générale
S. A. se sidlem 29 Bld Haussmann 75009 Paris je osobou ovladajici Emitenta.

Komer¢ni banka méla k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu majetkovou tcast
s rozhodujicim vlivem v 8 obchodnich spolecnostech a majetkovou ucast
s podstatnym vlivem ve 2 obchodnich spolecnostech.

Mezi nejvyznamnéjsi spolecnosti tvofici financni skupinu Komer¢ni banky, a.s.
patii Penzijni fond Komer¢ni banky, a.s. se sidlem Praha 3, Vinohrady,
Lucemburské 1170/7, IC: 61860018; Modra pyramida stavebni spo¥itelna, a.s.
se sidlem Praha 2, B&lehradska 128, &p.222, IC: 60192852; Factoring KB, a.s. se
sidlem Praha 5, ndamé&sti Junkovych 2772/1, IC: 25148290; SG Equipment
Finance Czech Republic s.r.o. se sidlem Praha 4 - Kr¢, Antala Staska 2027/79,
1C: 61061344

B.9

Prognozy ¢i odhady zisku

Nepouzije se; Emitent se rozhodl tyto udaje do Zakladniho prospektu nezaradit.

B.10

Ovéreni historickych
finanénich udaji

Historické finan¢ni udaje vychazeji z Gcetnich zavérek za Gcetni obdobi koncici
31.12.2011 a 31.12.2010 ovéfenych auditorem.

Auditor Emitenta, spoleénost Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Praha 2,
Karlovo namésti 10, PSC 12000, ICO: 267 04 153, vedend v seznamu
auditorskych spole&nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim &.
401, ovétil ucetni zavérky za roky 2010 a 2011 "bez vyhrad".

Historické finan¢ni a provozni
udaje

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané zakladni ekonomické ukazatele
Emitenta vychazejici z konsolidovanych ucetnich vykazi Emitenta sestavenych
podle mezinarodnich standardll pro finan¢ni vykaznictvi (IFRS) nebo z téchto
ucetnich vykazti odvozené.

Prehled vybranych historickych finan¢nich a provoznich daji pro finan¢ni rok
kon¢ici 31.12.2010 a 31.12.2011 (IFRS, auditované, konsolidované) a
k 30.9.2012 a k 30.9.2011 (IFRS, neauditované, konsolidované)

Bilanéni ukazatele Emitenta 3092012 31122011 3092011  31.12.2010

(mil. K¢)
Bilan¢ni suma 771 470 754 810 748 562 698 014
Pohledavky za bankami 78 045 101 393 100 178 112 180
Whizané do s nebo ity 1SS 3emwms 3400
Uvéry a pohledavky za klienty 445 427 434 386 419388 384593
Realizovatelna finan¢ni aktiva 140 607 125975 124 837 116 445
Zavazky vicéi bankam 34 660 37454 44298 29 074
Zavazky vidi klientim 568 329 560 701 551087 538 051
Emitované cenné papiry 19217 18338 18 946 17 431
Podiizeny dluh 0 6002 6001 6001
Vlastni kapital 95155 81 850 82551 76 078

Zdroj: KB
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Ukazatele z vykazu ziski a ztrat

Emitenta (mil. K&) 30.9.2012 31.12.2011 30.9.2011 31.12.2010

Cisté trokové a podobné vynosy 16 500 22 190 16 519 21431
Cisty vynos z poplatkii a provizi 5264 7305 5585 7725
Cisté provozni vynosy 24730 32764 24376 32386
Provozni naklady -9 861 -13 489 -9 818 -12 666

Zisk pied tvorbou rezerv a
opravnych poloZzek na ztraty
z Gvérl, investic a ostatni rizika a
zdanénim 14 869 19275 14 558 19 720

Tvorba rezerv. a opravnych
polozek na ztraty z uvéru, investic

a ostatni rizika -1345 -7 325 -5598 -3100
Zisk pred zdandnim 13187 11456 8529 16075
Cisty zisk / ztrata 11113 9718 7211 13410
Zdroj: KB

ZiKladni 1;;’:::2:’1:: ukazatele 5000012 31122011 3092011  31.12.2010
Rentabilita prim&mého kapitalu, 17,07 12,3 12,27 18,7
ROAE (%)
Rentabilita  primémych  aktiv, 1,97 1,3 1,39 1,9
ROAA (%)
Pomér nakladd k vynosim (%) 39,9 41,2 40,3 39,1
Kapitalova pfiméfenost, CNB (%) 14,5 14,6 16,0 15,3
Cista urokova marze (%) 327 33 3,37 33
Pocet klientti — Banka (tis.) 1 605 1602 1597 1590
Pocet obchodnich mist 405 403 402 400
Pocet zaméstnancti, FTE™ 8776 8774 8 688 8619

*) anualizovano

**) FTE: Full time employee (zaméstnanec pracujici na plny Givazek)

Zdroj: KB

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto Zakladniho
prospektu nedoslo k zadné vyznamné negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta ani k
vyznamnym zménam finanéni nebo obchodni situace Emitenta.

Mezi vyznamné udalosti a obchodni aktivity od konce roku 2011 patii zejména:
Unor
Penzijni fond KB ziskal dvé ocenéni Penzijni fond roku v Ceské republice,

pticemz poprvé takto byl vyhodnocen finanénim portalem Global Banking and
Finance Review a kratce nato i magazinem World Finance.

Biezen

Casopis Global Finance vyhlasil vysledky studie, podle niz byla Komer&ni banka
druhou nejbezpecnéjsi bankou na rozvijejicich se trzich stfedni a vychodni
Evropy.

Duben

Na vyro¢ni valné hromadé¢ Komeréni banky, kterd se konala 26. dubna 2012,
akcionati rozhodli vyplatit dividendu ve vysi 6 082 miliond K¢, tedy 160 K¢ na
akcii, coz predstavuje 64 % konsolidovaného zisku za rok 2011.

Akcionafi schvalili zpravu pfedstavenstva o podnikatelské ¢innosti banky za rok
2011, roéni finanéni vykazy spolu s navrhem na rozdéleni zisku za rok 2011 a
rovnéz odmény ¢lend piedstavenstva.

Valna hromada také zvolila ¢lenem dozor¢i rady pana Botfivoje Kacenu
s ucinnosti od 30. dubna 2012.

Vyro¢ni valnd hromada znovu souhlasila s nabyvanim vlastnich kmenovych akcii
KB az do vyse 10 % zakladniho kapitidlu — v cenovém rozmezi 1 az 6 000 K¢ za
kus.

Jako prvni banka v Ceské republice za¢ala Komer&ni banka akceptovat platebni
karty ¢inské asociace UnionPay.
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Cerven

KB spustila internetové bankovnictvi nové generace, MojeBanka, pro vice nez
890 000 uzivatelt v retailovém bankovnictvi, které umoziuje ptehledné a
pohodIné vyuzivani sluzeb jak samotné banky, tak stavebniho spofeni, zZivotniho
pojisténi, penzijniho fondu i spravu podilovych fondul, véetné uzavirani a uprav
vybranych smluv.

KB ptevzala novou budovu v Praze-Stodilkach, ktera poskytne pro ¢ast centraly
KB a dalsi spole¢nosti Skupiny moderni kancelaiské prostory a usporny provoz
ve vztahu k zivotnimu prostiedi.

Srpen

S ucinnosti od 1. srpna 2012 doslo ke zménadm v piedstavenstvu Komer¢ni
banky. Dozoré&i rada zvolila novymi &leny piedstavenstva Pavla Cejku a Karla
Vagéka. Pavel Cejka byl povéien obchodnim vedenim Gtvart Strategie a Finance,
Provoz, Informaéni technologie, Organizace a fizeni projektd, Podptirné sluzby a
Investi¢ni bankovnictvi — provoz. Karel Vasak byl povéien obchodnim vedenim
utvard Top Corporations a Investicni bankovnictvi. Dosavadni ¢lenové
predstavenstva Jan Juchelka a Patrice Taillandier-Thomas se budou vénovat
jinym ukolim v ramci skupiny Société Générale.

Od srpna umoziuje KB klientim zaplatit za ndkupy v obchodech bezkontaktné
pomoci mobilnich telefont s technologii NFC (Near Field Communication).

Zaxi
Penzijni fond Komeré&ni banky obdrzel od Ceské narodni banky licenci k ¢innosti

KB Penzijni spolecnosti, a.s. Skupina Komercni banky je pfipravena na start
reformovaného penzijniho systému v CR od ledna 2013.

V zati byly do nabidky zafazeny bezkontaktni verze vSech kreditnich karet, které
uzivatelim dovoluji rychle zaplatit u obchodnikd pouhym pfilozenim karty
k platebnimu terminalu. KB postupné vybavuje obchodniky novymi terminaly
pro akceptaci jak bezkontaktnich platebnich karet, tak plateb mobilnimi telefony.

Spole¢nosti Skupiny KB ziskaly nékolik ocenéni, kterych si vazi jako potvrzeni
svého referencniho postaveni na ¢eském finanénim trhu. K nejvyznamnéjsim
patii titul Nejlepsi banka 2012 v hodnoceni deniku Hospodaiské noviny.
Komer¢ni banka se vsoutézi HN umistila na stupnich vitézi i v kategorii
Nejptiveétivejsi banka 2012, a v kategorii Bankovni inovator 2012 se mezi tfemi
nejlepSimi zafadila jak KB, tak i Modra pyramida.

Komer¢ni pojistovna ziskala v mezinarodnim ocenéni prestizniho ekonomického
magazinu World Finance titul Pojistovna roku 2012 v Ceské republice a navazala
tak na diivéjsi tspéch Penzijniho fondu KB.

Rijen
KB byla ocenéna i titulem Nejzadangjsi zaméstnavatel desetileti u studentd
v sout¢zi Sodexo Zaméstnavatel roku.

B.13 Popis veSkerych nedavnych | Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto Zakladniho
udalosti  specifickych  pro | prospektu nedoslo k zadné udalosti specifické pro Emitenta, kterda by méla nebo
Emitenta mohla mit podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

B.14 Zavislost na subjektech ve | Nepouzije se; Emitent neni zavisly na jinych spolenostech ve skupiné.
skupiné Informace o skupin¢ Emitenta jsou uvedeny v prvku B.5.

B.15 Hlavni ¢innosti Emitenta Pfedmét podnikani banky vyplyva z ustanoveni zdkona ¢. 21/1992 Sb., o

bankach, ve znéni pozdgjsich predpist. Timto pfedmétem podnikani je:

a) prijimani vklada od vefejnosti,

b) poskytovani uvérd,

¢) investovani do cennych papirti na vlastni ucet,

d) finanéni pronajem (finan¢ni leasing),

e) platebni styk a z(ctovani,

f) vydavani a sprava platebnich prostfedki, napi. platebnich karet, cestovnich
seka,

g) poskytovani zaruk,

h) otevirani akreditivi,
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i) obstaravani inkasa,
j) poskytovani investi¢nich sluzeb zahrnujici:
e hlavni investi¢ni sluzbu piijimani a predavani pokynu tykajicich se
investiénich instrumenti na uUCet zakaznika, ato ve vztahu
k investi¢nim instrumentiim,
e hlavni investi¢ni sluzbu provadéni pokynl tykajicich se investi¢nich
instrumentd na cizi ucet, a to ve vztahu k investi¢nim instrumenttim,

e hlavni investi¢ni sluzbu obchodovani s investinimi instrumenty na
vlastni u€et, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim,

e hlavni investicni sluzbu obhospodafovani individudlnich portfolii na
zakladé volné tivahy v ramci smluvniho ujednani se zakaznikem, je-li
soucasti tohoto portfolia néktery z investi¢nich instrumentt,

e hlavni investi¢ni sluzbu upisovani emise investi¢nich instrumentd nebo
jeji umistovani, a to ve vztahu k investiénim instrumentim,

e doplitkovou investi¢ni sluzbu uschova a sprava jednoho nebo nékolika
investi¢nich instrumentd, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim,

e  doplikovou investi¢ni sluzbu pronajem bezpecnostnich schranek,
e doplikovou investiéni sluzbu poskytovani uvérd nebo pujcek
zakaznikovi za celem provedeni obchodu s investicnimi instrumenty,

jestlize poskytovatel ivéru nebo pljcky je Gcastnikem tohoto obchodu,
a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim,

e doplikkovou investi¢ni sluzbu poradenska ¢innost tykajici se struktury
kapitalu, primyslové strategie astim souvisejicich otazek, jakoz
i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnikd,

e doplikkovou investi¢ni sluzbu sluzby souvisejici s upisovanim emisi,
a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim,

e doplikovou investiéni sluzbu poradenska cCinnost tykajici se
investovani do investi¢nich instrumentd, a to ve vztahu k investicnim
instrumentdm,

e doplikovou investitni sluzbu provadéni devizovych operaci
souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb

k) obchodovani na vlastni Gcet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a
se zlatem

1) finan¢ni makléfstvi,

m) smenarenska ¢innost (nakup devizovych prostredki),

n) vykon funkce depozitate,

0) poskytovani bankovnich informaci,

p) pronajem bezpecnostnich schranek,

q) vydavani hypotecnich zastavnich list,

r) Cinnosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenym v pismenech a) az q).
Dale jsou pfedmétem podnikani ¢innosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji
se zajisténim provozu banky a provozu ji ovladanych jinych bank, financ¢nich
instituci a podnik pomocnych bankovnich sluzeb v tomto rozsahu:

a) c¢innost Ucetnich poradct, vedeni Gcetnictvi, vedeni danové evidence

b) zprostiedkovani obchodu,

¢) inzenyrska ¢innost v investiéni vystavbe,

d) sprava a Gdrzba nemovitosti,

e) potadani odbornych kurzl, Skoleni a jinych vzdélavacich akci vcetné
lektorské ¢innosti,

f) cinnost podnikatelskych, finan¢nich, organizacnich a ekonomickych
poradc,

g) zpracovani dat, sluzby databank, sprava siti.

B.16

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou ve vztahu k Emitentovi je z titulu podilu na zékladnim kapitalu
ve vysi 60,35 % a podilu hlasovacich pravech ve vysi 60,74 % Société Générale
S. A. se sidlem 29 Bld Haussmann 75009 Paris; spolecnost je zapsana v
Obchodnim rejstiiku a Rejstiiku spole¢nosti vedeném u Tribunal de Commerce v
Patizi pod reg. ¢. 88756.
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Rating Emitenta

Emitentovi byl pfidélen rating spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.

Tab. ¢. 5: Seznam ohodnoceni finanéni zptisobilosti Emitenta

Ratingova Dlouhodoby Kratkodoby Vyhled
agentura rating rating

Fitch A F1 Negativni
Moody’s A2 Prime-1 Negativni
Standard & Poor’s A A-1 Negativni

Zdroj: Ratingové agentury

Dluhovym cennym papirtim Emitenta nebyl pfidélen rating.

ODDIL C - CENNE PAPIRY

C1

Dluhopisy a Dluhopisovy
program

Dluhopisy budou vydavany vramci Dluhopisového programu s maximalnim
objemem nesplacenych dluhopisi 150.000.000.000 K¢, sdobou trvani
Dluhopisového programu 30 let.

Dluhopisy budou vydavany v jednotlivych Emisich, pfi¢emz Dluhopisy tvofici
jednu Emisi budou vzdy vzdjemné zastupitelné. Dluhopisy tvotici jednu Emisi
mohou byt vydavany v jedné nebo nékolika tran$ich ¢i pribézné. Specifické
podminky kazdé Emise budou obsazeny v prislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu mohou byt vydany jako
zaknihované nebo listinné cenné papiry, pficemz podoba Dluhopisti konkrétni
Emise bude uvedena v pfislusném Emisnim dodatku.

Zaknihované Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu mohou byt
vydany jako cenné papiry na jméno nebo na dorucitele, pfi¢emz forma Dluhopisti
konkrétni Emise bude uvedena v pfislusném Emisnim dodatku. Listinné
Dluhopisy vydavané po 1.8.2012 mohou byt vydavany jako cenné papiry na fad.

Koéd ISIN bude ptidélen Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s..

C.2

Ména Dluhopisi

Dluhopisy mohou byt denominovany v ¢eskych korunach nebo ptipadné jinych
meénach, pokud nebude existovat zadné zakonné nebo jiné omezeni, nebo
pozadavky centralni banky tomuto branici.

C.S5

Prevoditelnost Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupoént (budou-li vydavany) neni omezena.

C.8

Popis prav spojenych s
Dluhopisy

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopisti upravuji emisni podminky
Dluhopisd.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni
jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopisi. Jmenovitda hodnota mize byt
splatna i po ¢astech, je-li to uvedeno v piislusném Emisnim dodatku.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Piipadech neplnéni zavazki predcasné
splaceni Dluhopist.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schtizich Vlastnik
Dluhopist v ptfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o
dluhopisech, resp. emisnimi podminkami Dluhopisti.

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veskeré
Emitentovy platebni zavazky vuéi Vlastnikim Dluhopist, pfipadné Vlastnikim
Kupoénd (budou-li vydavany) vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kuponi
(budou-li vydavany), zakladaji pifimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodfizené (s vyjimkou podiizenych Dluhopisti) zavazky Emitenta, které jsou
a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alesponl rovnocenné vuci vSem dalSim soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezajiSténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazki
Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi nebo
ptislusny Dopln€k dluhopisového programu. Budou-li Dluhopisy oznaceny jako
podiizené, budou uspokojovany az po uspokojeni nepodiizenych zavazku.
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Jmenovita hodnota Emitentem vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich
listd v ob¢hu (tj. vydanych v rameci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo
ngj), jakoz ijejich pomérného vynosu, bude pIn¢ kryta pohledavkami
z hypotecnich avéri nebo jejich ¢astmi, popiipadé nahradnim zplisobem podle
Zakona o dluhopisech.

S Dluhopisy muze byt spojena call opce Emitenta ¢i put opce Vlastnika

Dluhopisu na odkup Dluhopisi Emitentovi, bude-li to uvedeno v piislusném
Emisnim dodatku.

C.9

Vynos Dluhopisi

Dluhopisy vydavané vkazdé jednotlivé Emisi ponesou pevny ¢i pohyblivy
urokovy vynos piipadné nebudou troCeny (Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu) nebo ponesou kombinovany vynos, ktery bude stanoven na zakladé
kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého tirokového vynosu.

Urokova sazba Dluhopist s pevnou urokovou sazbou bude uvedena v piislusném
Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou budou uroceny pohyblivou urokovou
sazbou odpovidajici (i) pfislusné Referencni sazbé zvySené nebo snizené o
ptislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet
urokové sazby blize specifikovaného v Emisnim dodatku, do kterého bude
dosazena hodnota Referenéni sazby nebo Referencnich sazeb a piipadné
piislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni). Referenéni sazba, Marze i
pfislusny koeficient budou specifikovany v pfislusném Emisnim dodatku. Pti
vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z
nasledujicich vzorci:

X =R [+-/*] [+-/*] [M],

M= [K] [+-/*]] [+-/*R],

pticemz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
Xt sazba pro piislusné Vynosové obdobi;

M ...... marze pro prislusné Vynosové obdobi (Marze mize byt pro ucely
stanoveni trokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

i, j, k ..., koeficienty pro piislusné Vynosové obdobi specifikované v
piislusném Emisnim dodatku (hodnoty koeficientli mohou byt stanoveny rizné
pro jednotliva Vynosova obdobi);

R...... Referenéni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referenéni sazba miize
byt pro ucely stanoveni urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni
hodnotou).

Hranata zavorka u vy$e uvedenych vzorcii znamena, ze dand proménna muiize byt
vyuzita ve vzorci uvedeném v piislusném Emisnim dodatku s jakymkoli
matematickym znaménkem, které nésleduje, nebo ze takova proménna nemusi
byt ve vzorci pouzita vibec.

Dny vyplaty Grokt budou uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou uroCeny. Vynos ztakovych
Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho
niz§im emisnim kurzem.

Den koneéné splatnosti Dluhopisti ptislusné Emise bude uveden v pfislusném
Emisnim dodatku. Tam bude téZ uvedeno, zda jsou Dluhopisy splatné
jednorazové nebo postupné (tj. zda jde o amortizované Dluhopisy). V ptipadé
amortizovanych Dluhopisti bude jmenovitd hodnota splacena v pravidelnych ¢i
nepravidelnych splatkach uvedenych ve splatkovém kalendati piipojenému k
ptislusnému Emisnimu dodatku.

Schiize vlastnikii Dluhopisi miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spoleéného zastupce apovéfit jej vsouladu s pravnimi piedpisy
spoleénym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni
emisnich podminek Dluhopisi.
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C.10

Derivatova slozka platby
uroku

Emitent miize vydavat Dluhopisy s derivatovou slozkou vynosu. Derivatovou
slozkou vynosu mize byt v takovém pfipadé derivat uvedeny jako investi¢ni
nastroj v § 3 odst. 1 Zékona o podnikéani na kapitdlovém trhu, pticemz konkrétni
druh derivatu bude uveden v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.
Hodnota derivatu, resp. jeji zmény v case, bude tvofit Referenéni sazbu
Dluhopis.

Derivaty jsou obecné rizikovym nastrojem s vysokou mirou volatility a vy$$im
rizikem ztraty jejich hodnoty. U Dluhopist s derivatovou slozkou vynosu muze
byt riziko poklesu hodnoty Dluhopisti vyssi nez u Dluhopist s jinou strukturou
vynosu, jelikoz hodnota derivatu vstupujici do vypoctu Referencni sazby, ze
které se pocita vynos Dluhopist, je vice nachylna k naladam a zménam na trhu a
jeji budouci vyvoj lze jen té€Zko odhadnout.

Piijeti Dluhopisti na
regulovany ¢i jiny trh

Emitent mize pozadat o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu
BCPP pro kaZzdou jednotlivou Emisi vydavanou vramci Dluhopisového
programu. Piislusny Emisni dodatek mtize rovnéz stanovit, ze Emitent pozada o
ptijeti Dluhopisti k obchodovani na jiném regulovaném trhu cennych papiri nebo
v mnohostranném obchodnim systému nebo na jiném trhu s cennymi papiry,
nebo ze Emitent nepozada o jejich pfijeti k obchodu na zddném trhu cennych
papirt.

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji predevS§im nasledujici
faktory:

Uvérové riziko - Uvérové riziko predstavuje riziko ztrat ze §patnych
pohledavek nebo ze zhoreni uvérového ratingu klienttr. Uvérové riziko mize
byt rozdéleno na riziko nesplnéni zdvazku protistranou, riziko zemé, riziko
zhor$eni uvérového ratingu a riziko koncentrace.

Urokové riziko - Piedstavuje riziko zmény wrokového piijmu Emitenta
vyvolané zménami trznich urokovych sazeb, tj. zejména zhorSeni poméru
mezi uroky pfijatymi z poskytnutych avért a placenymi z piijatych vklada.

Riziko trinich cen - Riziko trznich cen zahrnuje moznost negativniho vyvoje
hodnoty v diasledku neocekdvanych zmén v podkladovych trznich
parametrech jako jsou urokové sazby, ceny akcii, ménové kurzy a jejich
volatilita.

Riziko likvidity - Riziko likvidity zahrnuje riziko kratkodobé likvidity, které je
rizikem nedostatku hotovosti pro pokryti bézné platebni povinnosti i pro
situace zvysSené zatéze, a ztoho vyplyvajici riziko financnich ztrat nebo
dopadu na podnikatelskou ¢innost Emitenta a riziko stfedné a dlouhodobé
likvidity, které vznikd z nerovnovahy mezi strukturou stfedné a
dlouhodobych aktiv a pasiv a mize neptiznivé ovlivnit vyvoj kratkodobé
likvidity v budoucnu.

Operacni riziko - Emitent je vystaven operacnimu rizikem spocivajicimu v
riziku finan¢nich ztrat z diivodi neodpovidajicich ¢i selhdvajicich vnitinich
procesi a systémd, lidského faktoru nebo vnéjsich udalosti.

Reputaéni riziko - Reputaéni riziko pro Emitenta spocivd v moznosti
negativniho ovlivnéni hospodatského vysledku Emitenta, protoze bankovni
sektor je citlivy na dobré jméno subjektu a jeho stabilitu v ase.

Strategické (Business) riziko — Finanéni sektor Ceské republiky se vyznauje
znacnou konkurenci, ve kterém plsobi mnozstvi subjekti nabizejicich
obdobné finanéni sluzby a produkty jako Emitent. Pokud Emitent nebude
schopen reagovat na zvySujici se konkurenéni tlaky adekvatni strategii
posilovani své pozice na trhu a inovativnosti ve své podnikatelské ¢innosti,
muze se to negativné projevit na vysledcich jeho hospodateni a na schopnosti
dostat svym zavazklim z Dluhopisii. Rovnéz neptiznivé podminky celé
ekonomiky mohou mit negativni vliv na hospodatsky vysledek Emitenta.

Persondlni riziko — Vyznamnym rizikem pro Emitenta je personalni riziko.
Personalni riziko pro Emitenta spodiva vtom, Ze odchody zaméstnanci a
na druhé strané neschopnost najit nové ¢i si udrzet stavajici zaméstnance
mohou mit negativni vliv na hospodaiské vysledky Emitenta a schopnost
dostat svym zavazkiim vyplyvajicim z Dluhopist, protoze kvalita kli¢ovych
zam&stnancii Emitenta je podstatna pro stanoveni a splnéni strategickych cilii
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Emitenta.

Regulatorni (Compliance) riziko - Regulatorni neboli Compliance riziko
pro Emitenta spociva v riziku poruseni regulatornich pravidel véetné pravidel
etického chovani, k jejichz dodrzovani se zavazal, a miZe mit negativni
disledky v podob& vedeni sporit s regulatornimi institucemi a klienty,
finan¢nich ztrat (pokuty nebo nahrady Skod) a poskozeni dobré povésti
Emitenta. Emitent podléha rozsahlé bankovni regulaci ze strany CNB, ktera
v regulatornim konceptu Basel III nabude v pievazujici mife formu evropské
regulace. Emitent musi dodrzovat pravidla tykajici se kapitalové
pfimérenosti, obezfetného podnikani, fizeni likvidity a jina pravidla, jejichz
ucelem je omezeni rizik, a kterd mohou mit vliv na podnikatelskou ¢innost
Emitenta.

Pravni riziko — Prévni riziko pro Emitenta spociva v nejistot¢ ohledné
vymahatelnosti a vykladu pravnich tkond a v jejim disledku v mozném
negativnim dopadu na finan¢ni vysledky Emitenta.

D.3 Hlavni rizika specificka pro Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevsim nasledujici
Dluhopisy faktory:

e Dluhopisy mohou byt komplexnim finanénim nastrojem a vhodnost takové
investice musi investor s ohledem na své znalosti a zdzemi peclivé uvazit.

e Prijeti jakéhokoli dalsSiho dluhového financovani Emitentem muze
v kone¢ném disledku znamenat, ze v pfipad¢ insolvenéniho tizeni budou
pohledavky vlastnikd Dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez
kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.

e Obchodovéani s Dluhopisy mtze byt méné likvidni nez obchodovani s
jinymi dluhovymi cennymi papiry

e Dluhopisy denominované v cizi méné jsou vystaveny riziku zmén sménnych
kurzu.

e Zména pravnich pfedpisi v budoucnu mize negativné ovlivnit hodnotu
Dluhopist.

e Investicni aktivity nékterych investorti jsou pfedmétem regulace a je na
uvazeni takového investora, zda je pro n¢j investice do Dluhopisii pfipustna.

e Navratnost investic do Dluhopist mohou negativné ovlivnit rizné poplatky
tietich stran (napf. zprostfedkovatelské poplatky nebo poplatky za vedeni
evidence Dluhopisit).

e Navratnost investic do Dluhopisi mize byt negativné ovlivnéna danovym
zatiZzenim.

e Navratnost investic do Dluhopisi mize byt negativné¢ ovlivnéna vysi
inflace.

e Emisni dodatek mtize stanovit pravo Emitenta pifed¢asné splatit Dluhopisy a
tim vystavit investora riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu.

e Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu jejich
ceny v disledku zmény trznich tirokovych sazeb.

e Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku pohybu
urokovych sazeb a nejistoté ve vysi urokového piijmu.

e Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu jsou vystaveny riziku snizeni jejich
ceny v disledku zmény trznich urokovych sazeb.

e Dluhopisy se strukturovanym vynosem jsou vystaveny riziku nejistych
vynost v disledku pohybu hodnot podkladovych aktiv.

e Za urCitych podminek budou pohledavky z podtizenych Dluhopist
uspokojeny az po uspokojeni v§ech nepodiizenych pohledavek.

e Obchodovani s podfizenymi Dluhopisy na BCPP mize byt méné likvidni
nez v ptipadé€ nepodiizenych Dluhopist.

e Zvyhodnéné postaveni vlastnika hypotecnich zastavnich listd v pfipadném
insolvenénim fizeni vic¢i Emitentovi je zavislé na uspéSnosti vykonu
zastavniho prava k nemovitostem, které slouzi k zajisténi hypotecnich Gvéra
pouzitych pro fadné kryti.

e U Agenta pro vypoty nemusi v dobé tprav podkladovych aktiv dle
emisnich podminek Dluhopist existovat zdvazné postupy ¢i standardy pro
stanoveni hodnot piislusnych aktiv tam, kde je Agent pro vypocty opravnén
takové hodnoty urcit dle praxe prevladajici na trhu.
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ODDIL E - NABIDKA

E.2b

Divody nabidky a pouZiti
vynosu

Dluhopisy jsou vydavany za ucelem =zajisténi finanénich prostfedkia pro
uskuteéiiovani podnikatelské Cinnosti Emitenta, véetné poskytovani hypote¢nich
avera.

E.3

Popis podminek nabidky

Dluhopisy mohou byt distribuovany cestou vefejné nabidky ¢i nevefejného
umisténi. Emitent mize Dluhopisy az do celkové jmenovité hodnoty ptislusné
Emise nabizet zajemcum z fad tuzemskych ¢i zahraninich investor, a to
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim, v
ramci primarniho a/nebo sekundarniho trhu. Emitent mze Dluhopisy nabizet téz
na zaklad¢ platného prospektu vetejné ve smyslu pfislusnych ustanoveni Zékona
o podnikani na kapitdlovém trhu o vefejné nabidce. Konkrétni podminky nabidky
budou uvedeny v ptislusném Emisnim dodatku.

Pii primarnim upisu bude Emitent nabizet Dluhopisy za emisni kurz uvedeny v
Emisnim dodatku. Pfi sekundarni nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za
nabizené DIluhopisy urcena vzdy na zakladé aktualnich trznich podminek (emisni
cena bude u vefejné sekundarni nabidky ¢inéné Emitentem pravidelné
uvefejilovana na webovych strankach Emitenta).

EA4

Zajem fyzickych a
pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce

Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno jinak, dle védomi Emitenta
nema zadnd z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopisii na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i
nabidku Dluhopist podstatny.

E.7

Odhad nékladi uc¢tovanych
investorovi

Kazdy investor, ktery upiSe ¢i koupi DIluhopisy u KB, bude KB hradit bézné
poplatky spojené s nabytim Dluhopist dle aktualniho sazebniku KB k datu
obchodu. Bliz§i urceni nakladt bude uvedeno v pfislusném Emisnim dodatku.

Vlastnikovi podilu na Sbérném dluhopisu mize Administrator uctovat poplatky
za vedeni evidence o jim vlastnéném podilu na Sbérmém dluhopisu v souladu s
platnym sazebnikem Administratora. Bliz§i ureni nakladti bude uvedeno v
ptislusném Emisnim dodatku.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecnai rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi saim podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél
predevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k G¢elnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do Dluhopist, a
ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu (véetné jeho piipadnych dodatkd) a pfislusném
Emisnim dodatku piimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
financni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

¢) mit dostatecné finanéni prosttedky a likviditu k tomu, aby byl ptipraven nést v§echna rizika investice do Dluhopis,
a to v¢etné Dluhopisi v cizich ménéch;

d) pln€é rozumét podminkam Dluhopisit (pfedev$im Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu, jeho
ptipadny dodatkim a pfislusnému Emisnimu dodatku) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv
ptislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénafe dal§itho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika;

Dluhopisy jako komplexni finan¢ni nastroj

Nekteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni finanéni nastroj. Institucionalni investoii obvykle
nekupuji komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finanéni nastroje
s pfeméfenym rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii.
Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného
posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Riziko prijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodtizeného dluhového
financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dal§iho dluhového financovani muize
v kone¢ném dusledku znamenat, ze v piipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky vlastniki Dluhopisi z Dluhopist
uspokojeny v mens$i mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovéni
Emitenta také roste riziko, ze se Emitent miize dostat do prodleni s plnénim svych zavazki z Dluhopist.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, zamysli Emitent pozéadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na
kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude uptfesnén v piislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek
muize rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirii nebo
nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papirt. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu nemtize existovat uji$téni, Ze se vytvofi dostate¢né likvidni sekundéarni trh s DIuhopisy, nebo pokud se
vytvoii, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skuteénost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisti oproti Dluhopisim nepiijatym k obchodovani na regulovaném
trhu. V pfipadé Dluhopisti nepiijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.
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Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit kone¢ny
vynos ¢i vysi Castky pii splaceni takovych DIuhopist. Naptiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény viéi Ceské koruné
vyusti v ptislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a piislusnou zménu hodnoty
jistiny a Grokovych plateb uéinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisi. Pokud se vychozi sménny kurz snizi
a hodnota koruny v dusledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v korunach
v tomto piipadé klesne.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi muze byt ovlivnéna urovni poplatkli uétovanych zprostiedkovatelem
koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo tétovanych relevantnim zactovacim systémem pouzivanym investorem. Takovéa osoba nebo
instituce si mtze Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uc¢tu, pfevody cennych papirt, sluzby spojené s tischovou
cennych papirQ, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se sezndmili s podklady, na jejichz
zékladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Riziko pred¢asného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pied datem jejich splatnosti
z dafiovych divodu ¢i na zéklad¢ opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pred
datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisi vystaven riziku niz§iho nez ptedpoklddaného vynosu z divodu takového
predcasného splaceni. Emitent mtze napiiklad vykonat své opcni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na
kapitalovych trzich snizi, coz znamend, Ze investor mize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist
s niz§im vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan€ nebo jiné naroky ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi k prevodu Dluhopist, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska danovych ufadi nebo soudni
rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni
téchto Dluhopisti spoléhat na struéné shrnuti daflovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo piipadné
v piislusném Emisnim dodatku, ale méli by jednat podle doporuéeni svych danovych poradci ohledné jejich individualniho
zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt ucinéno minimalné¢ po zvazeni kapitoly
"Devizové regulace a zdan&ni v Ceské republice” tohoto Zakladniho prospektu a piipadnych dalsich kapitol o zdanéni
obsazenych v pfislusném Emisnim dodatku.

Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze pokud Dluhopisy neobsahuji protiinflacnim dolozku,
muze realna hodnota investice do Dluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zptisobuje
pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace pfekroci vysi nominalnich vynosti z Dluhopisti, hodnota realnych
vynosti z Dluhopist bude negativni.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisti miize byt ptedmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nem4 ani nepfebira odpovédnost za zakonnost nabyti
Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopisi, at’ uz podle zakona statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde
je ¢inny (pokud se li§i). Potencialni kupujici se nemize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zékonnosti ziskani Dluhopist.

Zména prava
Emisni podminky DIluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemize byt poskytnuta

jakakoliv zaruka ohledné dusledkid jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény Eeského prava nebo ufedni praxe po datu
tohoto Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopista

Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dusledku zmény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba stanovena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu po dobu
existence Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitadlovém trhu ("trZni urokova sazba") se zpravidla denné méni.
Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy
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trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového
Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Grokové sazb&. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvysi na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Grokové sazbe.

Dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych
aktiv a nejistych urokovych piijmu. Pohyblivé trokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopisi s pohyblivou
urokovou sazbou ptedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména financnich ¢i
nefinanénich indexd, kost podkladovych aktiv ¢i sménnych kurzt) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u nichz je
vynos, ¢i jeho €ast, zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit jejich vynosovy potencial. Investovani
do téchto Dluhopisti s sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopist, a to ze
vysledny vynos Dluhopisti bude niz§i, nez vynos bé&znych dluhopisi za stejné obdobi.

Strukturované Dluhopisy

Investofi do téchto Dluhopist by si méli byt védomi, ze trh takovychto Dluhopisti mtize byt velice volatilni (v zavislosti na
volatilit¢ mén, komodit, irokovych mér, indexd, apod.). Historické hodnoty podkladovych mén, komodit, urokovych mér,
indext ¢i jinych podkladovych aktiv nemohou byt povazovany za jakoukoli indikaci ¢i piislib budouciho vyvoje takovych
mén, komodit, Grokovych mér, indext ¢i jinych podkladovych aktiv. Navic, Emitent podnika v fad¢ oblasti, z nichZ nékteré
mohou mit dopady do hodnoty podkladovych aktiv tzv. strukturovanych DIuhopisi. Neni vylouceno, Ze néktera obchodni
rozhodnuti Emitenta budou mit pozitivni nebo negativni efekt na hodnotu podkladovych aktiv tzv. strukturovanych
Dluhopist.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni Giroku, ale jejich emisni kurz je zpravidla pod
urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroki je tedy urokovy piijem do splatnosti tvofen rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou DIuhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pfi splaceni) a jeho niz§im emisnim kurzem a reflektuje trzni
urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény trznich urokovych sazeb.

Podrizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt podtizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech. Podfizenost Dluhopist
znamena, ze v ptipad¢é vstupu Emitenta do likvidace ¢i zahajeni insolvencniho fizeni vic¢i Emitentovi bude pohledavka
odpovidajici pravim s timto Dluhopisem spojenym uspokojena az teprve poté, co budou uspokojeny vSechny ostatni
pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti.
Pohledavky z podfizenych Dluhopisti a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podtizenosti, by se uspokojovaly podle svého potadi (tj. podle okamziku vzniku).

Nelze zarucit, ze podtizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné dluhopisy. To mize
vést k tomu, Ze vlastnici takovych podfizenych Dluhopist nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen
za cenu nizsi, nez by tomu bylo u béznych dluhopist.

Limitace zvyhodnéného postaveni vlastniki hypotecnich zastavnich listi v pFipadném insolvenénim Fizeni vici
Emitentovi

Hypote¢nimi zastavnimi listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos (dale jen "zavazky z hypote¢nich
zastavnich listi") jsou plné kryty (i) pohledavkami z hypotecnich tivért nebo casti téchto pohledavek (tzv. "fadné kryti") a
(ii) poptipad¢ téz nahradnim zpisobem (do 10 % jmenovité hodnoty hypoteénich zastavnich listi v ob&hu vydanych jednim
emitentem, tzv. "nahradni kryti"). Pro fadné kryti souhrnu zavazka ze vSech hypotecnich zastavnich listd Emitenta v ob&hu
(ve¢. Dluhopisit) mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich tivérti nebo jejich ¢asti nepfevysujicich 70 % zastavni
hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky. Pohledavky z hypotecnich zastavnich listd tvofi zvlastni
hypotecni podstatu a jsou v piipadé prohlaseni upadku emitenta zvyhodnéné oproti ostatnim pohleddvkam. Zastavni hodnotu
zastavenych nemovitosti stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelnému tfeti osobou pii fadném hospodafeni s ni, pravim a zavadam
s nemovitosti spojenym a mistnim podminkam trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivli a pfedpokladaného vyvoje. Za cenu
obvyklou se povazuje cena, kterd by byla dosazena pii prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho
stavu a kvality. Je mozné, ze vyznamné zhorSeni situace na realitnim trhu by mohlo vést ke snizeni vytézku realizace
zéastavnich prav zajiStujicich pohledavky z hypotecnich uvérd. To by znamenalo snizeni objemu prostiedkli uréenych
k rozdéleni mezi vlastniky hypote¢nich zastavnich listll v rimci insolvenéniho fizeni vi¢i Emitentovi.
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Upravy podkladovych aktiv Dluhopisii

V ptipadech, kdy je Agenta pro vypocty dle emisnich podminek DIuhopisti opravnén urcit hodnotu jakéhokoli aktiva podle
praxe prevladajici v dané dobé na trhu, nemusi na trhu ani v ramci Agenta pro vypoclty existovat zadné zavazné postupy,
standardy ani interni predpisy pro takové Upravy. Trzni praxe se navic mize v ¢ase vyznamné ménit. Takové upravy
podkladovych aktiv Dluhopist provedené Agentem pro vypocty mohou (i negativn€) ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisu,
kterou investor pfi znalosti praxe v dob¢ investice ocekaval.

B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

RIZIKOVE FAKTORY A RIZENI RIZIK

Strategie fizeni rizik Skupiny KB sleduje obezietny a vyvazeny pfistup ve vSech oblastech pfijimanych rizik: avérovych,
trznich rizik, v oblasti rizika likvidity a také v oblasti rizik regulatornich, pravnich, operac¢nich a environmentalnich.
Soucasn¢ se zamétuje na podporu rozvoje podnikatelskych aktivit Skupiny véetné udrzitelného rdstu Gvérovych aktivit a
posilovani trznich pozic Skupiny. Cilem je zajistit ziskovost uveérovych a trznich aktivit v plné délce hospodatského cyklu a
zéaroven zachovat solidni strukturu aktiv se silnymi ukazateli likvidity a kapitalu. Proto Skupina pribézné rozviji pokrocilé
nastroje fizeni rizik vcetné statistickych a udrzuje vysokou tiroven analytickych znalosti a kvalifikace v oblasti fizeni rizik jak
u zaméstnancu v fizeni rizik, tak i na obchodnich pozicich. Banka pravidelné pouziva techniky, jakou je naptiklad zatézové
testovani. Rizeni rizik piispiva k plnéni strategickych cili KB v ramci nékolika iniciativ a projektti v&etné optimalizace
uvérového procesu, zvySovani efektivity nastroju fizeni rizika a vyvoje novych produkti.

Rizeni rizik je v Komercni bance zaloZeno na integrovaném pristupu, ktery zohledituje pokrocilé standardy Fizeni rizik
pouzivané v ramci skupiny Société Générale spolu s pravnimi a regulatornimi normami, jez ulozila a jejichz plnéni vyZaduje
Ceskd narodni banka a dalsi regulatorni instituce.

Standardy Fizeni spolecnosti Komercni banky zajistuji, Ze rizent rizik je nezavislé na obchodnich a provoznich cinnostech.

KREDITNI RIZIKO

Emitent je vystaven uvérovému neboli kreditnimu riziku, které pro Emitenta pfedstavuje riziko finan¢nich ztrat ze Spatnych
pohledavek (pokud klient ¢i protistrana nedodrzi své smluvni zavazky) nebo ze zhorSeni uveérového ratingu klientti. Uvérové
riziko mtize byt rozdéleno na riziko nesplnéni zavazku protistranou, riziko zemé, riziko zhorseni ivérového ratingu a riziko
koncentrace.

RiZENi KREDITNiCH RIZIK

ZlepSovani fizeni kreditniho rizika napoméhéd nejen piedchazeni riziku, ale také vyznamné podporuje obchodni aktivity
Banky véetné vyuziti obchodnich synergii ve Skuping.

Je zalozeno na komplexnim posouzeni rizikového profilu klientti jak z finan¢niho, tak kvalitativniho hlediska, s vyuzitim
pokrocilych statistickych nastrojii a individudlnim schvalenim pfislusného manazera rizik nebo obchodniho manaZera.
Schvalovaci pravomoci jsou nastaveny s ohledem na rizikovy profil klientd a odpovidajici uroven pozadovanych kompetenci
pro jejich hodnoceni.

Kazda Gvérova expozice miize vzniknout teprve poté, co byl fadné stanoven Gvérovy limit na daného klienta. Rizeni
uveérovych limitl a jejich sledovani jsou klicové pro fizeni uvérovych rizik Skupiny. Dale také slouzi pro fizeni koncentrace
rizik.
Zakladni ¢innosti byly v roce 2012 zameéteny na:

e  posileni pravomoci obchodniki;

e  optimalizaci uvérovych procest a podporu obchodnich aktivit Skupiny;

e posileni monitoringu Uvérového rizika s ohledem na zkuSenosti ziskané b&hem predchozi sestupné faze
hospodaiského cyklu a odpovidajici upravu statistickych modeltl pro hodnoceni kreditniho rizika;

e  proaktivni pfedchazeni ivérovym podvodim;
e prohloubeni integrace komponent a vysledkt Basel II;

e  aktualizaci klicovych rizikovych modeld v souladu s poslednimi pozorovanimi vyvoje portfolia s cilem udrzet
odpovidajici marze béhem celého hospodarského cyklu.

Vsechny modely KB — skéringové, ratingové a Basel byly pololetné zpétné testovany, jejich kvalita byla peclivé sledovana a
ptipadna zhorSeni vedla k napravnym opatfenim.
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Prevence ivérovych podvodu

Komeréni banka pouziva automatizovany systém pro detekci Givérovych podvodi v drobném bankovnictvi a také pro
koordinovanou reakci na uvérové podvody ve vSech zdkaznickych segmentech. Systém je plné integrovan s procesem
hodnoceni Gvérového rizika a hlavnimi aplikacemi Banky.

Banka vyuziva k hodnoceni klientd informace z externich avérovych registri (BRKI/NRKI, SOLUS, CRU). Banka také
disponuje internim registrem negativnich informaci. Registr obsahuje algoritmy pro vyhodnoceni vSech bance dostupnych
negativnich informaci ke klientovi. Vyuzivani téchto registrii vyrazné pispiva k ochrané KB pted rizikovymi subjekty.

Synergie v Fizeni uvérovych rizik ve Skupiné KB

Obecnym cilem fizeni rizik v KB je harmonizace fizeni procesli a nastroju rizika v celé Skupin¢ KB. Banka umoziuje
vybranym dcefinym spolecnostem (SGEF, ESSOX, Faktoring KB) sdileny pfistup do vybranych nastrojii systému uvérového
rizika, aby se sjednotil pfistup v oblasti uvérového rizika k tém spole¢nym klientim, kteti k tomu Skupiné poskytli vyslovny
souhlas.

Banka spolupracuje s ostatnimi entitami v ramci skupiny (Modra pyramida, SGEF, ESSOX, Factoring KB) na optimalizaci
procest poskytovani uvért, aby podpofila realizované obchodni synergie.

Opravné poloZky a rezervy

Banka klasifikuje veskera sva aktiva z finanénich &innosti do péti kategorii v souladu s vyhlaskou Ceské narodni banky &.
123/2007 Sb. na zaklad¢ jak kvantitativnich kritérii (platebni moralka a finan¢ni vykazy), tak i kritérii kvalitativnich (detailni
znalost klienta, chovani a historie klienta). Od roku 2008 uplatiiuje KB princip sdileni pfi klasifikaci spoluzadatele a rucitele
u pohledavek se selhanim v souladu s pravidly Basel II.

Vsechny vyznamné klasifikované angazovanosti jsou posuzovany individudlné, nejméné ctvrtletné, vybory pro opravné
polozky nebo specialisty vymahani. Opravné polozky jsou vytvafeny na zékladé Cisté soucasné hodnoty ocekavanych
budoucich penéznich tokd, které jsou odhadnuty na zaklad¢ penéznich tokti z ekonomické Cinnosti klienta a piipadné
realizace ivérového zajisténi, nebo na zaklade rizikovych charakteristik dluznika a uvérovych pohledavek, které zohlediiuji
také uverové zajisténi.

Opravné polozky k ostatnim pohledavkdm (zejména v drobném bankovnictvi) jsou vytvofeny na zakladé statistickych
modeli s pfihlédnutim ke specifikim danych pohledavek (klientskému segmentu, typu produktu, klasifikaci rizika, Gvérovém
zajisténi apod.). Tyto modely byly vyvinuty podle pozadavki Basel II a byly implementovany v srpnu 2007. V prubéhu roku
2012 byl aktualizovan model pro hypotééni uvery poskytnuté fyzickym osobam.

Banka pravidelné provadi zpétné testovani modelti, aby peclivé sledovala jejich kvalitu a identifikovala tak vcas jejich
potencialni zhorSeni.

Ocenovani nemovitosti

V souladu s Ceskymi ptedpisy a pravidly Basel II jsou ocenovani a monitoring zajiSténi uveérti nemovitostmi svéteny
zvlastnimu tymu internich specialistii. Tento tym je soucasti Gtvaru Rizeni rizik a spolupracuje s fadou externich odhadct.

Banka nepretrzit¢ sleduje trh rezidencnich nemovitosti, aby identifikovala negativni pohyby a pfijala pfislusna opatfeni.
Banka pravidelné piehodnocuje cenu rezidencnich nemovitosti s vyuzitim statistickych metod s cilem zohlednit aktualni
vyvoj nemovitostniho trhu.

Komeréni nemovitosti jsou oceiiovany podle pravidel Basel II v ramci pravidelného monitoringu.
Vymahani

Vymahaci aktivity Banky byly poznamenany stale slabym ekonomickym vyvojem a zhorSenou finan¢ni situaci klientt.
Vykonnost vymahani pohledavek se tak mirné zhorSila, kdyz se doba vymahani prodlouzila kvili zvySenému podilu
soudniho vymahani a zvySeni slozitosti vymahani zajisténi nemovitosti.

S ohledem na zvySeny objem vymahaného portfolia pokracovala Banka v optimalizaci svych kapacit a vykonu tim, ze
vyuzila externich kapacit, které pokryly pfiblizné 18 % celkové angazovanosti vymahaného portfolia, coz piedstavuje 82 % z
celkového poctu klienti ve vymahani. Dale Banka pokracovala v pravidelném mésicnim aukénim prodeji nezajisténych
pohledavek z drobného bankovnictvi vybranym investortim.

Trzni riziko (riziko trZnich cen)
Riziko trznich cen zahrnuje moznost negativniho vyvoje hodnoty v disledku neocekavanych zmén v podkladovych trznich
parametrech jako jsou Urokové sazby, ceny akcii, ménové kurzy a jejich volatilita, coz pro Emitenta mize znamenat riziko

finan¢ni ztraty.

Rizeni triniho rizika a rizika protistrany na kapitalovych trzich

Odpovédnost za fizeni trzniho rizika a rizika protistrany na kapitalovych trzich Skupiny KB nalezi utvaru Capital Markets
Risks. V zajmu fadného oddéleni a nezavislosti jeho ¢innosti je tento utvar zodpoveédny piimo vykonnému fediteli pro fizeni
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rizik a rovnéz koordinuje své aktivity v ramci fizeni trznich rizik skupiny Société Générale. Trzni rizika jsou v Komeréni
bance fizena podle nasledujicich principt, které jsou pravidelné posuzovany predstavenstvem Komeréni banky:

e Veskera rizika jsou systematicky a pravideln¢ sledovana a jsou reportovana nezavisle na obchodnich utvarech.

e  Metody méfeni rizika a kontrolni postupy definuje a schvaluje vedeni Komer¢ni banky a ttvar trznich rizik skupiny
Société Générale.

e  Zadosti o limit jsou zpracovany na zékladé poZadavki obchodnich atvara do vyse celkovych limitd stanovenych
predstavenstvem.

e  Veskeré regulatorni pozadavky jsou plnény.
Obchodni portfolio — metody Fizeni trZzniho rizika

Ocenéni trzniho rizika v obchodnim portfoliu KB je zaloZeno na ¢tyfech hlavnich typech ukazatell, které se pouzivaji pro
pocitani limitl a méfeni odpovidajici angazovanosti:
e Metoda historické simulace Value at Risk (VaR) pocitana na hladin¢ spolehlivosti 99 % pro ¢asovy horizont
jednoho dne. Vsechny oteviené pozice portfolia k obchodovani podléhaji vypoctu VaR.

Metodu historické simulace VaR pouziva Komer¢ni banka od roku 2003. Tato metoda pouziva scénafe simulujici
jednodenni pohyby vyznamnych trznich parametri pro obdobi poslednich 250 dnti obchodovani a dovoluje
jednoduchou konsolidaci VaR indikatorti ve skupiné SG. Metoda je zalozena na historickych scénéfich a postihuje
tak korelace mezi riznymi finan¢nimi trhy a podkladovymi néstroji. Vysledny ukazatel 99% VaR ukazuje ztratu,
kterd by byla zaznamenéna po eliminaci 1 % nejméné pfiznivych situaci. Tato ztrata je vypocitana jako prumér
druhé a tfeti nejveétsi mozné ztraty z 250 zvazovanych scénarti.

Piesnost modelu VaR je pravidelné sledovana. Zpétné testovani spoéiva ve srovnani obchodnich vysledki (jak na
dennich vysledcich, tak na hypotetické bazi - tedy po vylouceni zisku nebo ztraty z obchodi uzavienych béhem
dne) s indikatory VaR. Pocet ptekroceni nema byt vyssi nez 1 % dnl v daném casovém obdobi. Trzni podminky se
za poslednich pét let zménily, coz vyvolalo nékteré nové rizikové faktory, které nebyly plné podchyceny
soucasnym modelem. V obdobi Q4-2011 az Q3-2012 doslo k piekroCeni dennich ztrat (redlnych nebo
hypotetickych) 99% VaR ve dvou procentech dni celého roku. Ve spolupraci s oddélenim trznich rizik Société
Générale byl zahajen vyznamny projekt na zlepSeni vypoctu VaR pomoci sofistikovanéjsiho VaR modelu.

e  Me¢feni pomoci krizovych scénaii (stresovych testll) pro zohlednéni udalosti s nizkou mirou pravdépodobnosti,
které nejsou pokryty VaR. Banka provadi rizné typy krizovych testl pro expozici podkladovych aktiv v oblasti
ménové, trokové, akciové a komoditni. Sokové scénate jsou kalibrovany bud historickymi studiemi, nebo
hypotetickou analyzou a Banka je pravidelné aktualizuje.

e  Ukazatele citlivosti se pouzivaji k méfeni pozic v zavislosti na Girokovych sazbach a kreditnich rozpétich.
e Objemové ukazatele se pouzivaji pro cizoménové pozice, akciové, likviditni a koncentraéni rizika.

Riziko protistrany z aktivit na kapitalovych trzich

V oblasti rizika protistrany z aktivit na kapitalovych trzich je pii vSech transakcich na kapitalovych trzich systematicky
pouzivano pravidlo "pfedautorizace" (tj. ujisténi, ze kazdy obchod s protistranou je pfed svym uzavienim povolen).
Monitoring limitd zahrnuje v8echny operace KB na kapitalovych trzich, ale také vSechny dcefiné spole¢nosti KB, konkrétné
transakce Modré pyramidy a Penzijniho fondu Komer¢ni banky. Obchodnici z front office dostavaji informace o aktudlnich
dostupnych limitech klienta. Jakékoliv pfekroCeni limitd je bezprostfedné hlaSeno na piislusnou uroven vedeni Banky. O
kazdém prekroceni limitl je informovano pravidelné kazdy mésic pfedstavenstvo.

Meéfeni rizika protistrany plynouciho z derivatovych produktt prodanych klientiim KB je zalozeno na ukazateli "Credit Value
at Risk" (CVaR). Pii pouziti simulace Monte-Carlo CVaR pocita potencialni reprodukéni naklady na klienta Banky pro
ptipad, ze nedodrzi svilj zavazek za danych trznich podminek a pti zohlednéni zvlastnich parametrt, jako je typ derivatového
produktu, doba do splatnosti a nominalni hodnota transakce, a také volatility podkladového aktiva. Takto ukazate]l CVaR
méfi maximalni potencialni riziko Banky vyplyvajici z derivatovych obchodi s uréitym klientem s intervalem spolehlivosti
99 %. Tim popisuje riziko protistrany v piipadé nepiiznivych trznich scénafi.

Smlouvy mezi KB a protistranami obsahuji ustanoveni o zavére¢ném zuctovani, které umoziuje kompenzovat trzni hodnoty
ruznych derivatovych transakei s danou protistranou v piipad¢ kreditni udalosti a tim vyznamné snizit kreditni riziko
podstupované KB.

Prednostné na mezibankovnim trhu KB vyjednava smlouvy s uplatnénim povinnosti doplnéni hodnoty zajisténi (margin call),
které zmirnuji kreditni rizika plynouci z pohybu trzni hodnoty derivatovych kontraktu.
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Kapitalova piiméfenost a vyvoj rizikovych vah v ramci Basel 11

Skupina KB vyuziva dva pokrocilé ptistupy v ramci Basel II pro méfeni kapitalovych pozadavku k jednotlivym druhtim
rizik: "Pokrocily piistup zalozeny na internich modelech" (Advanced Internal Rating Based — AIRB) pro uvérové riziko a
"Pokrocily piistup méfeni" (Advanced Measurement approach — AMA) pro operacni riziko.

1y

Vyse regulatorniho kapitalu i Tier 1 kapitalu Skupiny KB jsou nad pozadovanym regula¢nim minimem. K 30. zafi 2012
dosahla kapitalova ptiméfenost Skupiny KB 14,5 %, tj. vyrazné vice nez je 8 % regulatorni minimum. Regulatorni kapital
vzrostl v roce 2012 diky vlozeni nerozdéleného zisku do kapitalu Banky v dubnu 2012.

(k 30. zafi 2012, v mld. K¢)

car o . Celkovy Ka!) itdlovy Ka!) itilovy Kapitalovy
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Jako nedilnou soucast fizeni rizik podrobuje KB své pozice pravidelné zatézovym testim. Vysledky testovani v roce 2012
potvrdily, ze by KB splnila pozadavek kapitalové pfiméfenosti i v piipadé neocekavaného negativniho vyvoje Ceské

ekonomiky.
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Celkovy objem rizikoveé vazenych aktiv (RWA) je v roce 2012 stabilni ptedev$im diky mirnému poklesu primérné rizikové
véhy a malému riistu portfolia. Primérna rizikova vaha (RW) Skupiny KB se pohybuje v roce 2012 v rozmezi 38 % az 40 %.

V korporatnim portfoliu primérna rizikova vaha klesa diky zlepsovani kvality portfolia.

Retailové portfolio rovnéz zaznamenalo pokles primérné rizikové vahy také diky zlepSovani kvality portfolia.
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RIZENI AKTIV A PASIV (LIKVIDITA A OSTATNI FINANCNI RIZIKA)

Strategie Fizeni finan¢nich rizik ve Skupiné KB

Vedle kreditniho rizika a nefinanénich rizik je Skupina vystavena riziku zmény urokovych sazeb, ménovych kurzi,
dostupnosti finan¢nich zdroji a realizovatelnosti aktiv (finan¢ni rizika). Cilem procesu fizeni finan¢nich rizik je udrzovat
minimalni hladinu podstoupenych rizik a soucasné umoznit organicky rozvoj Skupiny. Typicky v oblasti ménového a
urokového rizika jsou metody identifikace, méfeni a fizeni rizika zalozeny na pozadavku minimalizace dopadi do
hospodaiského vysledku. Riziko likvidity je fizeno s cilem zachovani velmi vysoké pravdépodobnosti schopnosti pokryt
mozné budouci odlivy zdrojui z Banky.

Z organizaéniho hlediska je Gtvar Rizeni aktiv a pasiv Komeréni banky (ALM) povéien navrhovanim metodik méfeni a
fizenim rizika urokovych sazeb, likvidity a ménového rizika Banky a zprostiedkované i Skupiny, protoze metodicky dohlizi
na procesy a postupy fizeni aktiv a pasiv v jednotlivych entitdich Skupiny KB. Cilem ALM je v souladu se strategii dosdhnout
stability finan¢niho vysledku prostfednictvim minimalizace dopadt z titulu zmén Grokovych sazeb a ménovych kurzt a
zéroven v kazdém momentu disponovat dostatkem likvidnich prostfedkd. ALM provadi tuto optimalizaci finan¢nich
vysledki Skupiny KB prostiednictvim transakci schvalovanych Vyborem fizeni aktiv a pasiv (ALCO). Metody fizeni
uvedenych riziko jsou rovnéz konzultovany s matefskou skupinou SG tak, aby bylo dosaZeno souladu s principy fizeni rizik
skupiny.

ALCO, jehoz ¢leny jsou mj. i ¢lenové vrcholového vedeni Banky, schvaluje pravidla a metody pouzivané k fizeni uvedenych
rizik. ALCO dohlizi na miru podstupovaného rizika a na navrhované zajistovaci transakce, které KB provadi za ucelem
snizovani miry rizika.

Veskeré aktivity utvaru ALM jsou v souladu s pravidly Ceskych regulatornich organti a mezinarodnich ptfedpisti v oblasti
bankovnictvi.

Riziko likvidity

Emitent je vystaven riziku likvidity spocivajicimu v riziku kratkodobé a stfedné ¢i dlouhodobé likvidity. V piipadé
kratkodobé likvidity je rizikem pro Emitenta nedostatek hotovosti pro pokryti bézné platebni povinnosti i pro situace zvysené
zatéze a ztoho vyplyvajici riziko finanénich ztrat nebo dopadu na jeho podnikatelskou ¢innost. V ptipadé stiedné ¢i
dlouhodobé likvidity nerovnovaha mezi strukturou stfedné a dlouhodobych aktiv a pasiv Emitenta mize neptizniveé ovlivnit
vyvoj jeho kratkodobé likvidity v budoucnu a tim i jeho finanéni vysledky a pfipadné i podnikatelskou ¢innost.

Rizeni rizika likvidity
Diky kvalitni struktufe své rozvahy je Skupina KB v situaci, kdy neni nijak nucena z titulu vnéj$iho ekonomického vyvoje
upravovat jeji strukturu ve smyslu snizovani nékterych druhii expozic nebo na strané zdroji usilovat o ziskavani dalSich

druht financovani. Je tomu tak z davodu vysoké urovné kapitalové pfiméfenosti a soucasné rozsahlé a stabilni klientské
depozitni zékladny, coz vede k vybornému pomeéru mezi Gvéry a vklady ve vysi 78 %.

Zdroje financovani Skupiny KB

Celkova pasiva Skupiny KB jsou z rozhodujici ¢asti (pfiblizné ze 74 %) tvofena klientskymi vklady — béznymi a spoficimi
udty, terminovanymi vklady a vklady ucastnikti penzijniho pfipojisténi, pficemz tento pomér byl béhem roku 2011 i uplynulé
¢asti roku 2012 stabilni. Nejvétsi podil na téchto klientskych vkladech ve Skupiné KB mé samotnd Komer¢ni banka - kolem
80 % (z toho 66 % bézné ucty), dale Modra pyramida vice nez 12 % (stavebni spofeni) a Penzijni fond KB kolem 5 %
(vklady tcastnikli penzijniho pfipojisténi jsou vyhradné investovany ve prospéch téchto ucastnikli, nicméné to zaroven
znamena, ze Penzijni fond KB nevyzaduje financovani z urovné¢ Skupiny).

Mimo tuto Sirokou a stabilni zakladnu klientskych vkladi méa Skupina KB dalsi zdroje financovani, kterymi jsou emise
dluhovych cennych papird a pfijaté ivéry. Komercni banka v roce 2012 pokracovala v emisi dluhovych cennych papirti, a to
v nominalnim objemu 1,9 miliardy K¢. K 30.9.2012 doséahl celkovy nominéalni objem umisténych emisi dluhovych cennych
papirti 34,7 miliardy K¢, z toho 17,8 miliardy K¢ je umisténo u investortt mimo Skupinu KB.

Koncem roku 2011 Banka oznamila sviij umysl splatit podiizeny dluh v celém jeho objemu 6 miliard K¢, ktery Banka pfijala
na konci roku 2006 a ktery byl splacen v lednu 2012. V dusledku splaceni dosahla Skupina velmi kvalitni struktury
regulatorniho kapitalu, ktery ma prakticky formu Tier 1 kapitalu, a rovnéz snizeni Grokovych nakladd souvisejicich s
podtizenym dluhem.

Likvidita Skupiny KB — sledovani a Fizeni

Rizeni rizika likvidity se zamé&fuje pfedeviim na schopnost Banky a celé Skupiny dostat svym splatnym zavazkim. To
zahrnuje udrzovani dostatecnych objemt hotovosti, zlstatkil na nostro uctech a na uctu povinnych minimalnich rezerv bez
zbytecného zvysovani nakladti Banky a bez omezeni obchodni ¢innosti Banky. Dostate¢né mnozstvi likvidnich prostiedkt je
zajistovano dislednym fizenim hotovostnich tokt, které minimalizuje ne¢ekané naroky na dodate¢né financni zdroje béhem
uréitého Casového obdobi. Tohoto zékladniho cile je dosahovano fizenym pokryvanim maximalniho o¢ekavaného odlivu
hotovosti z Banky, které je provadéno s vysokou mirou spolehlivosti 99 % béhem dostateéné dlouhého budouciho obdobi (1
rok).
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Vyvoj likvidity v ménové struktuie CZK, USD, EUR a dal$ich mén je sledovan na zéklad¢ ukazatele poméfujiciho pfichozi a
odchozi cash flows v jednotlivych ¢asovych horizontech. Chovani klientské depozitni zakladny je modelovano na zéklade
stressovych scénatti tak, aby byla zachovana velmi vysoka jistota pokryti moznych odlivli zdroji. Banka rovnéz modeluje
vyuziti objemt financovani ze strany klienti v souvislosti s produkty, kde klient md moznost uréovat prub&h cerpani.
Dostate¢na uroven likvidity je usmériiovana souborem limitli, k jejichz dosahovani vyuzivd KB bilan¢ni (napf. emise
dluhopist, pfijaté Gvéry) a mimobilanéni obchody (cross currency swapy, FX swapy). Prostfednictvim ménovych swapt
Skupina ziskava financovani v cizich ménach, hlavné v EUR, a je timto zavisla na realizaci obchodti na mezibankovnim trhu.
ze béhem let dochazi ke zvySeni nakladu na tento typ ménového financovani, nicméné Skupina je jednak obezietnd ve své
strategii a pouziva stfedné a dlouhodobé instrumenty, které ji umoziuji stabilizovat jak objem, tak souvisejici naklady, a
soucasné zvysené naklady Iépe zohlednit pti cenotvorbé nové poskytovanych produkti.

Skupina zaznamenava trvale stav vysoké likvidity. Banka pribézné bez problémil pokryva vSechny svoje zavazky ze svych
vlastnich zdroju a je v podstaté nezavislda na sekundarnich zdrojich z finan¢nich trhii. Likviditni polstai Skupiny je tvofen
kombinaci investic do statnich cennych papirt a do reverznich REPO operaci s CNB. V této souvislosti je podstatny funké&ni
trh s dluhopisy, ktery je podminkou dobrého fungovéni finanéniho sektoru. Proto Skupina KB velmi oceiiuje opatieni CNB
formou dodavaci repo operace, jeZ Banka vnima jako posileni likvidity trhu dluhopist a odtud i bankovniho sektoru.

V ramci zavadéné regulace Basel 11l dochazi k implementaci dvou ukazateli Likvidity Coverage Ratio (LCR) a Net Stable
Funding Ratio (NSFR). Obecné lze konstatovat, ze oba regulatorni ukazatele jsou zjednodusenou obdobou ukazateld
pouzivanych Skupinou KB pro méfeni likvidity. Od pocatku roku 2012 Skupina KB pracuje na rutinni implementaci LCR a
na metodickém provazani nového regulatorniho ukazatele s existujicim internim systémem. Cilem procesu je vytvofit
jednotny pohled na méteni likvidity tak, aby interni i regulatorni systémy byly v souladu.

Silna uroven likvidity je dobfe dokumentovana schopnosti bez vyraznéjSich probléml pokryt cca 30% odliv vSech
klientskych pasiv béhem 1 roku.

Urokové riziko

Urokovym rizikem se rozumi riziko mozné zmény &istého tirokového piijmu Emitenta vyvolané zménami trznich tirokovych
sazeb, tj. zejména zhorSeni poméru mezi Groky pfijatymi z poskytnutych Givérd a placenymi z ptijatych vkladu.

Rizeni iirokového rizika

Skupina KB je dle povahy obchodni ¢innosti rozdélena na strukturdlni a trzni knihu. Transakce s klienty v pobockové siti
nalezi typicky do strukturalni knihy, zatimco do trzni knihy patii operace na mezibankovnim trhu. Urokové riziko se méfi a

fidi odd&len& pro strukturalni a trzni knihu. Urokové strukturalni riziko je definovano jako riziko mozné ztraty Skupiny
vlivem zmény trznich sazeb.

Z hlediska strukturalniho rizika Grokovych sazeb jsou podstatnymi jednotkami Skupiny matefska Komer¢ni banka a Modra
pyramida. Skupina ¥idi strukturalni urokové riziko pomoci standardnich metod (gapové analyzy, analyzy citlivosti na zménu
urokovych sazeb) a sofistikovanéj$i metody zvané Earnings at Risk, vychazejici z metody stochastického vypoctu volatility
budoucich urokovych pfijmi. Komeréni banka implementovala systém pro fizeni aktiv a pasiv od spole¢nosti SUNGARD,
ktery je rovnéz vyuzivan také v Modré pyramidé. Cilem Skupiny je strukturalni riziko minimalizovat a nikoliv spekulovat na
zmény Urokovych sazeb. Za timto Ucelem ma Skupina zavedené limity blizké nule, které nesmi piekrocit. Divody pro
nenulovost téchto limitll jsou pouze technologické a vyplyvaji naptiklad z Casu potfebného na zpracovani velkého objemu
dat. Skupina v roce 2011 a ani b&hem uplynulé ¢asti roku 2012 tento limit nepiekrocila, a tudiz se da povazovat jeji
strukturalni urokové riziko za pln¢ zajisténé.

K zajist'ovani Grokového rizika jsou pouzivany standardni zajistovaci instrumenty, jako jsou urokové swapy (IRS), dohody o
terminovych sazbach (FRA) a také investice do cennych papirti. Veskeré transakce jsou okamzité vlozeny do front office
systému, kde jsou zaznamenany a ocenény.

Cenné papiry Skupina drzi vétSinou v portfoliu realizovatelnych cennych papiri (available for sale — AFS), tiebaze je
nepofizuje s umyslem prodat pied splatnosti. Divodem pro tuto volbu portfolia je skutecnost, ze portfolio cennych papirt
drzenych do splatnosti (held to maturity — HTM), které by bylo vhodnéjsi z hlediska ucetniho zachazeni (dluhopis je veden v
amortizované hodnoté, nedochazi k mark-to-market ocenéni), ma silné restrikce s potencialnimi negativnimi dopady
zasadniho charakteru, a proto je strategii celé skupiny SG pouziti portfolia HTM minimalizovat. Nadale plati, ze Skupina
pouziva mirn€ odlisny koncept v portfoliu Penzijniho fondu KB. V roce 2009 bylo novelizaci zakona o penzijnim pfipojisténi
umoznéno pouziti portfolii cennych papirt HTM v penzijnich fondech. Skupina vyuzila této moznosti a zavedla HTM
portfolio i v Penzijnim fondu KB, protoZze podle nazoru Skupiny pouziti HTM a souvisejici u€etni zobrazeni 1épe odpovida
podstaté dlouhodobého investovani prostiedkd ucastniki penzijniho pfipojisténi.

Celkovou snahou ALM je zajistit stabilni urokovy pfijem do budoucna, a proto jsou tyto zajiStovaci transakce pofizovany
zejména proti pasiviim se stabilni Grokovou sazbou. Umyslné se hovoii o stabilni a nikoli fixni sazb&, protoze sazby
nékterych vkladovych produktii nejsou ani pohyblivé ani pevné v Cistém slova smyslu, ale jistym zptisobem koreluji s trznimi
sazbami, a cilem Banky je sestavit odpovidajici aktiva tak, aby korelovala s trznimi sazbami stejné.

Z G¢etniho hlediska jsou dluhopisy v AFS a vétSina zajistovacich derivati precenovany na mark-to-market hodnotu pouze v
ramci rozvahy (pifimo do kapitalovych uctd), a tedy bez dopadu do vysledovky. Pouze pfiprodeji nebo ukoncéeni
zajistovaciho vztahu (u derivatd) téchto instrumentd by k takovému dopadu doslo. V disledku ucetniho zachazeni s
dluhopisy v AFS a zajistovacimi derivaty bude kapitalovy Gcet zasaZzen dopadem pfecenéni obou typu instrumentd na trzni
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hodnotu. Kapitalovy ucet piecenéni téchto instrumentil je ovSem zvlastni povahy v tom smyslu, Ze neptedstavuje relevantni
udaj o vlivu na hodnotu Banky, protoze se do né&j pfecefiuji pouze vybrané druhy instrumenti a nikoliv celek. Je to dano tim,
Ze na tomto Uctu je vidét pouze zobrazeni vybrané skupiny instrumentil (jde fakticky o skupinu instrumentd, u kterych
existuje obecnd shoda, jak je trzn€ ocenit) a naprosta vétSina rozvahy nepodléhd precenéni na mark-to-market principu a
zustava vedena na principu ¢asového rozliSeni. Pfi vzriistu sazeb na trhu tedy hodnota tohoto kapitalového uctu bude klesat a
miize nabyt i zapornych hodnot, protoze se pfecenuje pouze jedna strana urokové pozice, kdezto druhd ziistava na principu
casového rozliSeni.

Urokové derivaty (derivaty pro zajistovani rizika ve strukturalni knize) jsou uétovany podle platnych ugetnich predpisii
(vCetné IAS 39) tak, aby bylo dosazeno co nejpiesnéjsiho Gcetniho zobrazeni. KB ma vypracovanu podrobnou strategii fizeni
urokovych rizik, ktera zahrnuje popisy povolenych derivati, navod jak je pouzivat a zpusob jejich ucetniho ocenéni.

V souvislosti s pfipravovanou regulaci Basel III se uvazuje o pfisném zachazeni s hodnotou vzeslou z pfecenéni na redlnou
hodnotu portfolia AFS, ktera se ti€tuje na kapitalové ucty. Regulatoti navrhuji hodnotu pfecenéni zahrnovat do regulatorniho
kapitalu, coz by znamenalo, Ze nejen z titulu kreditniho zhorSeni emitentti dluhopist, ale i z diivodu pohybt Grokovych sazeb
by mohl byt neocekavané dotéen objem regulatorniho kapitalu. Proto Banka pracuje na upravach svych zajiStovacich
strategii tak, aby toto riziko volatility regulatorniho kapitalu minimalizovala.

Ménové strukturalni riziko Skupiny KB — sledovani a Fizeni

Meénové riziko je definovano jako riziko mozné financni ztraty Emitenta vlivem zmény ménovych kurzti.

Rizeni ménového rizika

Ménové riziko Skupiny je méfeno a fizeno na denni bazi. Ménova pozice Skupiny je usmériiovana systémem limitd. Strategii
je minimalizovat dopad ménového rizika ve strukturalni knize, tzn. dosahnout v podstaté nulovych ménovych pozic. K jejich
zajisténi Banka vyuZziva standardnich instrumentd (FX spotové a FX forwardové operace). V ramci Skupiny je vyskyt

ménového rizika koncentrovan piedevsim do samotné Komer¢ni banky. Maximalni oteviend ménova pozice strukturalni
knihy byla v roce 2011 a behem uplynulé ¢asti roku 2012 mensi nez 0,2 % kapitalu Banky a tedy v podstat¢ zanedbatelna.

Soucasti fizeni ménového rizika je rovnéz schopnost Banky rychle reagovat na vyvoj na trzich tak, aby predesla vzniku
ekonomicky nevyhodnych obchodii. Banka pouzivd automaticky systém prubézného monitoringu vyvoje trznich kurzii a
uplatiluje zmény obchodnich kurzi, jakmile trzni pohyb dosahne predem uréenych hranic.

Cenotvorba

Proces urokové cenotvorby produktd je postaven na dvou vrstvach, kde v prvni z nich je principem stanoveni spravného
ekonomického benchmarku z hlediska aktualnich trznich podminek a na urovni portfolii Banky. Ve druhé dochazi ke
stanoveni klientské ceny na zakladé kombinace marketingovych cilti a parametri produktt z pohledu klientt.

Nastaveni spravnych ekonomickych benchmark je zodpovédnosti vyboru ALCO, klientské urokové sazby a jejich metodika
jsou stanovovany na zéklad¢ vnéjSich ekonomickych podminek Vyborem pro obchod, v obou jsou zastoupeni ¢lenové
vrcholového vedeni spolecnosti. ALM stanovuje, poptipad¢ navrhuje externi tirokové sazby pro urcené depozitni produkty a
urcuje zakladni sazby KB, od kterych jsou odvozovany sazby tvéri.

ALM rovnéz podporuje obchodni sit’ Banky prostiednictvim specidlni intranetové aplikace pii ocenovani vyznamnych
transakei. Tato aplikace umoznuje jednotlivym obchodnikim pt#imé napojeni na odborniky z ALM, kteti provedou piesné
ocenéni daného obchodu tak, aby pfidana hodnota obchodu byla spravné stanovena a sou¢asné i zajisténa.

Strategii v této oblasti je nabizet klientim produkty s konkurenceschopnymi urokovymi sazbami, av§ak vzdy pii zohlednéni
néakladt spojenych s cenou likvidity a se zajiSténim proti trokovému riziku, aby marze a finanéni stabilita zlstaly zachovany
1 pii ptipadnych zménéch trznich podminek.

V oblasti ménovych obchodi utvar ALM navrhuje Vyboru pro obchod kurzova rozpéti a zajistuje vydavani kurzovniho
listku KB.

Rizeni kapitalu

Skupina tidi svou kapitdlovou piimétenost s cilem zajistit jeji dostatenou tiroveil i po zohlednéni ptirozeného riistu objemut
obchodi a s ohledem na potencidlni negativni makroekonomicky vyvoj. Soucasna platnd regulace kapitalové piimétenosti
Basel II ma v sobé kromé klasického vykazovani stavové hodnoty kapitalové pfimétenosti (tzv Pilif 1) zahrnuty pozadavky
na vyhodnoceni potfebného ekonomického kapitalu, na stresové testovani a kapitalové planovani (tzv Pilif 2). Pro stanoveni

potfebného ekonomického kapitalu zvolila Skupina metody blizké regulatornim postuptim aplikovanych v Pilifi 1, coz
v podstaté znamena, ze potieba ekonomického a regulatorniho kapitalu je velmi obdobna.

Soucasné od zavedeni Basel 11 tedy Skupina KB pravidelné provadi v ramci Pilife 2 simulaci budouciho vyvoje na zakladé
predpokladu mozného nepfiznivého vyvoje externich makroekonomickych podminek, které mohou ovliviiovat jednak piimo
hospodaisky vysledek Banky a jednak mohou mit dopady formou zhorsujiciho se rizikového profilu portfolia obchodt.

Skupina sestavuje hypotetické makroekonomické scénafe, na jejichz zakladé vypocitava odhad dopadi do hospodaiského
vysledku i do rizikového profilu obchodu stfednédobé vyhledové horizonty. Na tomto zékladé Skupina KB ziskd vyhledy
vyvoje objemu rizikové vazenych aktiv, hospodarskych vysledkt a po zohlednéni predpokladanych vyplacenych dividend je
dosazeno vyhledu trovni kapitalové pfimerenosti Banky.
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Tento proces je svym zptisobem iterativni, protoze vysledky stresového testovani jsou brany v potaz pro stanoveni moznych
dividendovych strategii. A naopak piedpokladané dividendové strategie jsou piedpokladem pro simulace budouci urovni
kapitalové primétenosti. Pro Skupinu je nastavovani strategii vypldceni dividend hlavnim néstrojem fizeni kapitalové
ptimétenosti. Nastroji sekundarnimi jsou odkupy vlastnich akcii a fizeni objemu podtizeného dluhu.

Koncem roku 2011 Banka oznamila sviij umysl splatit podfizeny dluh v celém jeho objemu 6 miliard K¢ a tento podfizeny
dluh byl splacen v lednu 2012. Banka povazuje vysi své kapitalové pfiméfenosti za natolik vysokou, Ze podfizeny dluh mohl
byt splacen bez nahrady. Nasledné¢ ma Skupina cely regulatorni kapital ve formé kvalitniho Tier 1 kapitalu a soucasné
dochazi k uspote urokovych nakladi spojenych s podtizenym dluhem.

Nasledky finan¢ni krize a ekonomické recese na trzni rizika Skupiny KB a vyhled do budoucnosti

Skupina KB se fidi konzervativni investi¢ni politikou, diky které neinvestovala prostfedky do tzv. toxickych aktiv.
Bezprostiedni dopad plynouci z prvni faze finan¢ni krize od roku 2008 se ji proto nedotknul. Banka preferovala investice do
nizkorizikovych aktiv, za které byly historicky vzdy pokladany statni dluhopisy. Mezi druhotné nasledky finanéni krize 1ze
fadit i zhorSeni kreditniho profilu mnoha evropskych zemi, vyplyvajici z kombinace vysokého zadluzeni statli a omezené
konkurenceschopnosti ekonomik. Expozice Banky vuéi ohrozenym statim eurozony jsou vSak limitované v dusledku
pouzivani diverzifika¢nich limitd, které byly stanoveny s cilem nevystavit Banku ohroZeni z titulu pfipadného selhani
vladnich dluhovych instrumentt. Vyvoj fiskéalni situace Recké republiky, trzni ceny feckého statniho dluhu a rovnéz
vysledky jednani véfiteld s Reckem vedly v roce 2011 k vyméng feckych statnich dluhopisti v ramci restrukturalizace
statniho dluhu. Zbytkové expozice viiéi Recké republice, kterd bance zfistala po vyméné dluhopisi, byla Bankou prodana za
trznich podminek v kvétnu 2012. Ve stejném obdobi Banka prodala dluhopisy Portugalska s cilem dale omezit expozici vici
ohrozenym jiznim zemim eurozony.

V roce 2011 bylo mozné pozorovat velmi rozdilny vyvoj trzni nalady pocatku roku a jeho konce. Poc¢atkem roku pievladal
optimismus s o¢ekavanim ekonomického rlstu, naproti tomu ke konci roku byly ristové prognozy revidovany k nulovym
hodnotam. Soucdasné s tim se zhorSovaly trzni podminky, kterym Banka musi Celit stejné jako vSechny ostatni ekonomické
subjekty. Jedna se zejména o zvySenou nestabilitu trhli a jejich snizenou funkénost, kde stdle dominuje spiSe kratkodobé
obchodovani. Z divodu silné klientské depozitni zakladny Banka ziistdva nezavislou na sekundarnich finan¢nich zdrojich, a
proto neocekava vyznamné negativni dopady v disledku uvedené situace. K tomu pfispiva i schopnost Banky se
pfizptisobovat trznimu vyvoji a zachovat pfitom schopnost riistu a profitability.

NOVA REGULATORNI OMEZENI V RAMCI BASEL III

Do zna¢né miry patfi mezi nasledky financni krize i zpfisnovani regulatornich pravidel pro oblast bankovnictvi. Novy
koncept regulace znamy pod nadzvem Basel III se zaméfuje na oblast definice kapitalu, zvySeni kapitalové pfimétenosti bank,
na oblast likvidity a na zavedeni ukazatele pfiméfenosti pakového efektu (leverage ratio). Basel III je pfipravovan na
evropské urovni jako tzv. CRD IV a KB bude rovnéz podléhat této nové evropské regulaci.

Vzhledem ke skutec¢nosti, ze KB ma nekomplikovanou strukturu kapitdlu, jsou ocekavané dopady do vySe nové spoctené¢ho
regulatorniho kapitdlu velmi nizké a plynou hlavné z omezeni zapocitatelnosti minoritniho kapitalu z konsolidovanych
deetinych spolecnosti a z uprav dalSich odecitatelnych polozek a dale ze zvysSené volatility regulatorniho kapitalu v disledku
zapocteni Casti nerealizovanych ztrat a ziskii na portfoliu AFS. Nové definované a v soucasnosti zndmé minimalni Grovné
kapitalové ptiméfenosti Banka rovnéz splituje, protoze jeji aktualni tiroven kapitadlové ptiméfenosti je podstatné vyssi nez
navySované minimalni pozadavky regulatort.

V oblasti likvidity KB v ramci svych analyz pfedbézné vyhodnotila nové definované ukazatele pfiméfenosti likviditniho kryti
(Liquidity Coverage Ratio) a pfiméfenosti financovani stabilnimi zdroji (Net Stable Funding Ratio) s tim, Ze oba ukazatele by
splnila s velkou mirou rezervy. To je dano celkové dobrou likviditni situaci Banky.

Cilova uroven regulatorniho pozadavku na ukazatele pfimétenosti pakového efektu (leverage ratio) je nadale predmétem
uvah regulatorti (indikovana je troven 3%. I v tomto ukazateli analyzy potvrzuji dobrou pozici Banky se zna¢nym prostorem
pro dalsi narGst obchodti Banky.

Banka prubézné vyhodnocuje akce regulatornich organt s cilem byt véas pripravena na regulatorni zmény. Nicméné lze
konstatovat, ze v souCasnosti zndmé regulatorni navrhy v konceptu Basel III nebudou mit na Banku vyznamné negativni
dopady.

COMPLIANCE RIZIKO A REPUTACNI RIZIKO

Compliance riziko pro Emitenta spociva v riziku poruseni regulatornich pravidel véetné pravidel etického chovani, k jejichz
dodrzovéni se zavazal, a mize mit negativni disledky v podobé vedeni sporti s regulatornimi institucemi a klienty,
finan¢nich ztrat (pokuty nebo nahrady skod) a poskozeni dobré povésti Emitenta. Emitent podléhd rozsahlé bankovni regulaci
ze strany CNB, ktera v regulatornim konceptu Basel III nabude v ptevazujici mite formu evropské regulace. Emitent musi
dodrzovat pravidla tykajici se kapitalové pfiméfenosti, obezietného podnikani, fizeni likvidity a jina pravidla, jejichz ucelem
je omezeni rizik, a ktera mohou mit vliv na podnikatelskou ¢innost Emitenta.

Reputacni riziko pro Emitenta spofiva v moznosti negativniho ovlivnéni hospodaiského vysledku Emitenta, protoze
bankovni sektor je citlivy na dobré jméno subjektu a jeho stabilitu v ¢ase.
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RIZENi COMPLIANCE A REPUTACNIHO RIZIKA

Odpovédnost za fizeni tohoto rizika v KB lezi jak na odboru Compliance jako centralnim fidicim ttvaru, tak na vSech
vedoucich pracovnicich a zaméstnancich, kterych se pravni predpisy a etické normy tykaji.

Jednim z hlavnich ukolti odboru Compliance je definovani principti a postupti pro vlastni funkci compliance, pro pfedchazeni
riziku prani $pinavych penéz a financovani terorismu, zajisténi dodrzovani pravnich piedpisi v oblasti finanénich trht,
bankovniho prava, zakoni na ochranu spotiebitele véetné ochrany klientskych tdaji, pravidel reklamy a pravidel
hospodaiské soutéze. Odbor Compliance rovnéz odpovidé za vytvareni pravidel etického chovani pro zaméstnance. V téchto
oblastech poskytuje Komer¢ni banka poradenstvi i svym dcefinym spolec¢nostem a provadi dohled nad ucinnosti fizeni
compliance rizika.

Komer¢ni banka jiz v pribéhu roku 2012 zahgjila pfipravy na zmény procesi, systémi a smluvni dokumentace v souvislosti
s novym Obc¢anskym zakonikem. Komeréni banka pozorné reagovala i na dal$i chystané regulace. Jednalo se ptedev§im o
aktualizaci pozadavki EU na tizeni kapitalu a Gvérové angazovanosti, nové zakoné predpisy spojené s penzijni reformou a
vyvoj v pfipravovanych predpisech jako naptiklad zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

V roce 2011 Ceskd narodni banka vykonala komplexni kontrolu KB zaméfenou na zpiisob fizeni Gvérového rizika,
operacéniho rizika a dal$ich rizik, véetné ovéfeni dodrzovani pravidel pro poskytovani platebnich a investi¢nich sluzeb. Byly
zjidtény jen diléi nedostatky o jejichz odstranéni Komeréni banka v priibéhu roku 2012 CNB pravidelné informovala.
Celkovy vysledek kontroly byl pozitivni.

Komer¢ni banka v roce 2012 aktualizovala postupy a opatfeni predchazejici korupénimu jednani a pfijala novou
Antikorupéni politiku. S cilem zachovat dobrou reputaci Komeréni banky v ocich verejnosti a pfedchazet takovym situacim,
které by mohly reputaci banky poskodit, Komeréni banka také aktualizovala vnitini pfedpis Postupy pro fizeni compliance
rizika a reputa¢niho rizika

Pro zavér roku 2012 a rok 2013 patii k hlavnim ukolim odboru Compliance zaji$téni implementace novych pravidel
kapitalové pfiméfenosti (tzv. CRD 1V), sledovani regulatorniho vyvoje, ve kterém se ocekava zejména fada novych iniciativ
Evropské komise na ochranu osobnich tdajti, ochranu spotfebitelti v oblasti poskytovani hypote¢nich Gvéra a transparence
poplatkd, nebo pravidel pro poskytovani investi¢nich sluzeb, a vyhodnocovéni jejich dopadi na Komer¢ni banku, piipadné
fizeni projektd na jejich zavedeni do praxe.

OPERACNI RIZIKO

Emitent je vystaven operacnimu riziku spoc€ivajicimu v riziku finanénich ztrat z divodii neodpovidajicich ¢i selhavajicich
vnitfnich procest a systémtul, lidského faktoru nebo vnéjsich udalosti.

RIZENI OPERACNIHO RIZIKA

Celkovou strategii fizeni operacniho rizika uréuje vybor pro operacni rizika (Operational Risk Committee), ktery rovnéz
ptijima konkrétni opatfeni v ptipadé negativniho vyvoje v oblasti opera¢nich rizik a schvaluje zdsadni zmény v pojistném
programu vyuzivaném pro snizovani dopadi operacnich rizik.

Banka vyuziva nastroje pro fizeni operac¢nich rizik jak k vlastnimu sledovani, vyhodnocovani a fizeni rizika tak i pro vypocet
kapitalového pozadavku na pokryti tohoto rizika. KB jiz od pocatku roku 2008 vyuziva pro tento ucel nejpokrocilejsi metodu
AMA — Advanced Measurement Approach.

Vedle standardnich nastrojui fizeni opera¢niho rizika pouZzivanych v ramci AMA pfistupu, jako jsou sbér informaci o
realizovanych ztratach souvisejicich s operac¢nim rizikem, rizikové sebehodnoceni (RCSA — risk control self assessment),
kli¢ové indikatory rizika (KRI — key risk indicators) nebo analyza scénaiG (SA — scenario analysis), vybudovala KB i systém
permanentni supervize sestavajici z kazdodennich a formalizovanych kontrol. V roce 2011 byl proces rizikového
sebehodnoceni tzce provazan na ¢innosti vykondvané jednotlivymi utvary Banky. Dale Banka zvysila efektivnost sbéru
informaci o internich udalostech operacniho rizika pfi soucasném zvySeni detailu informaci k jednotlivym udalostem
operacniho rizika.

V roce 2011 Komer¢ni banka zaznamenala 675 ztrat z operac¢niho rizika v celkové vysi 166 mil. K&. Vyse ztraty je do zna¢né
miry ovlivnéna jednou udalosti, ktera nese znamky tvérového podvodu. K 30.9.2012 Komeréni banka zaznamenala 807 ztrat
z operacniho rizika v celkové vysi 80 mil. K¢.

V ramci konsolidovaného fizeni operacniho rizika byla nadale prohloubena spoluprace mezi jednotlivymi Eleny skupiny
Komer¢ni banky. Po zaélenéni spoleénosti SGEF do Skupiny KB je pokro¢ily AMA pfistup pouzivan jiz tfemi spole¢nostmi
Skupiny, ptficemz ve dvou ptipadech se jedna o nebankovni subjekty (vedle SGEF také u spole¢nosti ESSOX), coz je v ramci
Ceské republiky zcela unikatni. Prechod dalsich ¢lent Skupiny na pokroéily AMA piistup je planovan v nasledujicich letech,
coz by mélo vést k dalsimu upevnéni procesu fizeni operacniho rizika v celé skupiné.

Kontinuita podnikani

Rizeni kontinuity podnikani zahrnuje metodologii a postupy, které zajistuji, Ze uréené obchodni a podpirné &innosti mohou
byt v ptipadé jejich naruSeni zachovany nebo v¢as obnoveny. Jeho ucelem je minimalizace provoznich, finanénich, pravnich,
reputacnich a dalSich podstatnych dusledkti naruSeni. K dosazeni a udrzeni téchto cili je zpracovavana dokumentace
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kontinuity podnikani. Zpracovana dokumentace kontinuity podnikani zahrnuje analyzu obchodnich dopadi, strategii obnovy,
plany krizového fizeni a plany kontinuity podnikani. Plany jsou pravidelné testovany. VSechny hlavni obchodni a podptirné
¢innosti jsou pokryty odpovidajicimi plany kontinuity.

Informacni bezpe¢nost

KB vroce 2011 restrukturalizovala fizeni informaéni bezpecnosti s cilem zvysit efektivnost vyuziti dostupnych zdroji a
samotnou bezpecnost svych informacnich systému. Aktivity na zajisténi bezpecnosti zahrnuji vSechny faze od architektury,
vyvoje az po provoz informacnich a komunikacnich technologii. V roce 2012 se KB zamétuje na zlepSeni koordinace mezi
jednotlivymi Gseky a dal$i zvySeni ochrany informaci.

PRAVNI RIZIKO

Pravni riziko pro Emitenta spocivd v nejistoté ohledné vymahatelnosti a vykladu pravnich ukonti a v jejim dusledku
v mozném negativnim dopadu na finanéni vysledky Emitenta.

RIZENI PRAVNIHO RIZIKA

Rizeni pravniho rizika spo&iva v minimalizaci nejistot souvisejicich s vymahatelnosti a vykladem pravnich tkont, smluv a
pravnich ptedpist. Koordinaéni a odbornou roli v této oblasti ma pravni odbor KB, ktery spolupracuje pfi monitorovani
pravnich rizik s jednotlivymi utvary KB. Pravni odbor poskytuje pravni podporu pii uzavirani a realizaci obchodt, smluv,
zavéadéni novych produktl a pracovnich postupill a rovnéz pii tvorbé vzorové dokumentace KB. V ptipadé potieby koordinuje
i spolupraci uvniti Skupiny. Pravni odbor rovn&Z informuje o platné a ptipravované legislativé v Ceské republice a EU, stejné
tak o nejdilezitéjsi judikatufe s dopadem na Cinnost banky. Pravnici pravniho odboru rovnéz zastupuji KB pied soudy,
finan¢nim arbitrem a organy policie.

V roce 2012 patii k hlavnim ukoliim pravniho tymu pfiprava na ucinnost nového Obcanského zdkoniku, spocivajici
predev§im v revizi a tvorbé vzorovych klientskych a neklientskych smluv. Pravni odbor KB se rovnéz aktivné ucastni
pripominkovani dalsich zakonti a jinych pravnich predpisti v ramci Ceské bankovni asociace (CBA). Pravni odbor KB se také
ucastni praci na spusténi nového systému penzijni reformy, pfipravy vzorové smlouvy pro syndikované financovani a dalSich
dilezitych projekti, které jsou nezbytné pro aktivity KB.

Vyznamné pravni spory

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vedl Emitent spory pfed obecnymi ¢i rozhod¢imi soudy vznikajici v rdmci
jeho bézné Cinnosti. Prestoze se Emitent domniva, ze rizné soudni spory, do kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny
dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky jeho nebo jeho finan¢ni skupiny, koneény vysledek
téchto sporil a jejich dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky Emitenta nebo jeho finan¢ni
skupiny nemuiize byt s pfiméfenou jistotou urcen.

Banka ze vSech sledovanych sporti vedenych pfed obecnymi ¢&i rozhod¢imi soudy povazuje, s ohledem na objemy
provadénych transakei, za vyznamné soudni spory ty, ve kterych vyse zalované jistiny prekracuje ¢astku 10 miliond K¢, a
dale vSechna insolvenéni fizeni, v nichz Banka vystupuje jako véfitel s pfihlaSenou pohledavkou piesahujici 50 mil. K¢.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vedla Banka celkem 7 vyznamnych soudnich sporti, v nichz vystupovala na
strané zalobce. Celkova Castka jistiny, ktera byla pfedmétem téchto soudnich fizeni, Cinila 461,4 mil. K¢. Insolvenénich
tizeni, ve kterych Banka vystupovala na stran¢ véfitele s piihlaSenou pohledavkou piesahujici ¢astku 50 mil. K&, bylo celkem
35, pticemz celkova vyse takto piihlasenych pohledavek €inila 13,3 miliardy K¢.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vedla Banka celkem 10 vyznamnych soudnich spori, v nichz vystupovala na
strané zalovaného. Celkova ¢astka jistiny, kterd je pfedmétem téchto soudnich fizeni, €inila 2,92 miliardy K¢.

Informace o rezervach, které Banka vytvofila na veskeré pasivni pravni spory, jsou uvedeny v Pfiloze k individualni Gcetni
zaverce — bod 37 Potencialni pohledavky a zavazky.

PERSONALNI RIZIKO A JEHO RIZENI

Personalni riziko pro Emitenta spo¢iva v tom, ze odchody zaméstnancti a na druhé strané neschopnost najit nové ¢i si udrzet
stdvajici zaméstnance mohou mit negativni vliv na hospodaiské vysledky Emitenta a schopnost dostat svym zavazkim
vyplyvajicim z Dluhopist,, protoze kvalita klicovych zaméstnancti Emitenta je podstatnd pro stanoveni a splnéni
strategickych cili Emitenta.

Zakladni strategii Banky v oblasti lidskych zdroji je vytvaret se zaméstnanci dlouhodoby profesionalni vztah zalozeny
na oteviené a oboustranné komunikaci. Za klicové oblasti Banka povazuje: praci s talenty, rozvoj dovednosti zaméstnanct,
dodrzovéni rovnych pfilezitosti a podporu rovnovahy soukromého a pracovniho zivota. Banka rovnéz podporuje interni
mobilitu, coz je zpusob, jak umoznit zamestnanctum profesni a kariérni rust.
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STRATEGICKE (BUSINESS) RIZIKO A JEHO RIZENi

Finan¢ni sektor Ceské republiky se vyznaduje zna¢nou konkurenci, ve kterém piisobi mnoZstvi subjekti nabizejicich
obdobné finan¢ni sluzby a produkty jako Emitent. Pokud Emitent nebude schopen reagovat na zvysujici se konkuren¢ni tlaky
adekvatni strategii posilovani své pozice na trhu a inovativnosti ve své podnikatelské ¢innosti, miZe se to negativné projevit
na vysledcich jeho hospodafeni a na schopnosti dostat svym zavazkiim z Dluhopisi. RovnéZ nepfiznivé podminky celé
ekonomiky mohou mit negativni vliv na hospodaisky vysledek Emitenta.

Banka sleduje a vyhodnocuje strategické riziko a prubézné implementuje strategie a procesy vedouci k jeho omezeni.

INTERNI AUDIT

Interni audit je soucasti komplexniho systému fizeni rizik ve Skupiné, s ukolem systematicky a metodicky hodnotit a
pfispivat ke zlepSovani efektivnosti fizeni rizik, fidicich a kontrolnich procesti a spravy a fizeni organizace.

V roce 2011 byla dokonéena v Ceské republice i v regionu sttedni Evropy plna implementace nové vytvofené globalni divize
Interniho auditu a kontroly (DCPE) v ramci skupiny SG. V prostiedi Skupiny KB to znamenalo centralizaci utvart Interniho
auditu z ostatnich spolecnosti Skupiny KB (MPSS, ESSOX a Komeréni pojistovna). Mimo Skupinu KB pak ziskal Interni
audit KB mandat na vykon interniho auditu ve spolecnostech s majetkovym podilem SG, které pisobi v regionu stiedni
Evropy (Ceské republika, Slovensko, Madarsko, Polsko, Litva, Loty$sko a Estonsko), na zikladé smluv uzavienych s
jednotlivymi spole¢nostmi a plné thrady souvisejicich nakladii. Dlouhodobym strategickym zamétenim Interniho auditu je
pokryti nejvétsich rizik a nejdilezitéjSich ¢innosti Skupiny pii plnéni vSech regulatornich pozadavkd.

V roce 2012 Interni audit, coby soucast DCPE, pokracuje v zefektiviiovani svych aktivit a sluzeb, napf. zavadénim
spole¢nych auditnich nastrojl, vyuzivanim spole¢né metodiky ¢i sdilenim zkusSenosti.

Audity jsou provadény na zakladé schvaleného ro¢niho planu i podle okamzité potieby Banky. Pro pfipravu planu na rok
2012 byla pouzita nova metodika hodnoceni rizik, zavadéjici jednotny ptistup k hodnoceni rizik v celé Skuping SG. Auditni
plan roku 2011 byl splnén bez vyznamnych odchylek a mélo by tomu tak byt i v roce 2012. V prvnich 9 mésicich tohoto roku
bylo v ramci Skupiny KB dokonéeno jiz 86 auditti (véetné 11 zvlastnich Setfeni), z nichz 15 auditd bylo provedeno v
dcefinych spolecnostech Skupiny KB. 52 auditti bude dokonceno do konce roku 2012. V soucasné dobé jiz zbyva zahdjit
pouze jeden audit. Audity pokryvaji jak distribucni sit’, tak i utvary centraly a vybrané spole¢nosti poskytujici KB vyznamné
sluzby (outsourcing).

Ke vSem zjisténim z auditli jsou vypracovany akéni plany k jejich odstranéni, jejichz plnéni je prubézné sledovano Internim
auditem. V poslednich dvou letech se dafi snizovat celkovy pocet napravnych opatieni ¢ekajicich na splnéni. V roce 2011 tak

bylo implementovéano celkem 725 napravnych opatieni, z toho 50 s vysokou prioritou. V prvnich deviti mésicich roku 2012
jiz bylo implementovano 525 napravnych opatieni, z toho 50 s vysokou prioritou.

Ve své pravidelné zpraveé hodnotici vnitini kontrolni systém Banky, piedkladané piedstavenstvu, auditnimu vyboru a dozor¢i
radé KB vyhodnotil Interni audit tento systém jako funkéni, i kdyz jsou zde stale piilezitosti k dalsimu zlepSovani.
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3. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficialni webové adrese Emitenta (www.kb.cz, zalozka O bance, oddil Vztahy s investory, pododdil Publikace, polozky
Vyroéni zpravy a Hospodaiské vysledky) 1ze nalézt nasledujici dokumenty (informace zahrnuté odkazem):

Informace

str.

Dokument

Konsolidovand mezitimni ucetni zavérka k 30.6.2012
dle IFRS

12 az 25

Pololetni zprava 2012

Ctvrtletni mezitimni tdaje k 30.9.2011

cely dokument

Vykazy Komeréni banky k 30.9.2011

Ctvrtletni mezitimni Gdaje k 30.9.2012

cely dokument

Vykazy Komeréni banky k 30.9.2012

Zprava nezavislého auditora ke konsolidované ucetni

obdobi roku 2011

zavérce Emitenta za ucetni obdobi koncici 31.12.2010 920

Konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta za Gi¢etni 91 az 94

obdobi kon¢ici 31.12.2010

Ptiloha ke konsolidované tietni zavérce za rok 2010 95 az 148

Zprava nezavislého auditora k individualni G¢etni T .

. A% Emitent: k 2010
zavérce Emitenta za ucetni obdobi koncici 31.12.2010 149 yrovhi zprava Lmutenta za ro
Individualni finan¢ni vykazy Emitenta za u&etni obdobi 150 az 153
kon¢ici 31.12.2010
Ptiloha k individualni Géetni zavérce za rok 2010 154 az 208
Zpréava o vztazich mezi propojenymi osobami za tcetni N
obdobi roku 2010 218 a2 226
Zprava nezavislého auditora ke konsolidované ucetni 510252
zavérce Emitenta za ucetni obdobi konéici 31.12.2011
Konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta za Gi¢etni 53 az 56
obdobi kon¢ici 31.12.2011
Ptiloha ke konsolidované i¢etni zavérce za rok 2011 57 az 126
Zprava nezavislého auditora k individualni G¢etni N e, .

. \% Emitent: k 2011
zavérce Emitenta za ucetni obdobi konéici 31.12.2011 128 a2 129 yrouiii zprava Tmiteflia za 1o
Individualni finan¢ni vykazy Emitenta za u&etni obdobi 130 az 133
kon¢ici 31.12.2011
Ptiloha k individualni Géetni zavérce za rok 2011 134 az 200
Zpréava o vztazich mezi propojenymi osobami za G¢etni 251 a3 263
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4. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIluhopisového programu jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech spolecnosti
Komer¢ni banka, a. s., se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito
Emisnimi podminkami a dale pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu obsazenym v pfislusném Emisnim dodatku.

Tyto Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise DIuhopisti vydavané po 1.8.2012.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise DIluhopisti nebo budou-li tak vyzadovat v piipadé kterékoli emise
Dluhopist pravni piedpisy, bude Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany) Centralnim depozitafem, piipadné jinou
osobou povétenou pridélovanim koda ISIN, ptidélen samostatny kod ISIN. Informace o ptidélenych kddech ISIN, ptipadné o
jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopistiim a Kupénim (budou-li vydavany) bude uvedena v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého
organizatora regulovaného trhu o pfijeti ptislusné emise DIuhopisi k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny
kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.
V Doplitku dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda piislusna emise DIluhopisti bude nabizena formou vetejné
nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, ze terminy "regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim
ptisuzovéan v Zakoné€ o podnikani na kapitalovém trhu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisti upfesnény Doplitkem dluhopisového programu. Emisni
podminky kazdé emise Dluhopisti budou tedy tvotfeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Doplitku
dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopisi zabezpecovat
Emitent, jakozto obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopist zajistovat sam
Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisii mize Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora DIuhopisti jinou osobu s
ptislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také "Administrator"), a to
na zaklad€ smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (déle také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisti a Vlastnikiim Kupoéni (budou-li vydavany) v bézné
pracovni dob¢ v uréené provozovné¢ Administratora (dale také jen "Urcena provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1
téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikim Kupoént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se
Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypoCty spojené s provadénim vypocéti ve vztahu k emisim Dluhopist s
pohyblivym ¢i kombinovanym turokovym vynosem zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mitize Emitent
povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopisi jinou osobu s ptislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-1i pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopisti na piislusny regulovany trh zajisti
Emitent sam. Emitent miize povéfit vykonem sluzeb kota¢niho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopist ptislusné emise na
ptislusny regulovany trh jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (Emitent nebo takova jina osoba
dale také jen "Kotacni agent").

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopista

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou byt vydavany ve formé na dorucitele nebo na jméno. Listinné
Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané
jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani (pokud bude relevantni) uvedeném v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Ména Dluhopist, pfipadné ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti (rating) Dluhopisii a ptipadné pravo Emitenta zvysit objem
emise Dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v ptislusném Doplitku Dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménnd prava. Nazev kazdé emise Dluhopisti vydédvané v ramci
dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

V piislusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota Dluhopisti dané emise splacena
jednorazové nebo postupné (amortizované Dluhopisy).
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1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kupéni, pFevod Dluhopisii a Kupont

1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Moznost oddé€leni prava na vynos z Dluhopisi vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydéani kupont (dale také
jen "Kupony") jako samostatnych cennych papirt, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude uvedena v ptislusném
Dopliiku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupond musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den
pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2 Pievoditelnost Dluhopisii a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupénti (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3 Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponi

(a) Pro ucely Emisnich podminek se v pfipadé¢ zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych Kupoénd rozumi
"Vlastnikem Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vydavany) osoba, na jejimz G¢tu vlastnika (ve smyslu
Zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu) v Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je
Dluhopis, resp. Kupén (budou-li vydavany), evidovan. Dokud nebude Emitent piesvédCivym zplisobem
informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik DIuhopisu nebo Vlastnik Kupoénu (budou-li vydavany)
nejsou vlastniky dot¢enych cennych papirti, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu
a Vlastnika Kupoénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky DIluhopisu nebo vlastniky Kupénu (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli diivod zapsany
jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papiri, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupéntim (budou-li vydavéany) neprodlené informovat Emitenta.

(b) K ptevodu zaknihovanych Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupénd (budou-li vydavany) dochazi zapisem
tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy
Centralniho depozitafe. V ptipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakazniki dochézi
k ptevodu takovych DIuhopist na doruditele i na jméno a Kupond (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na Gctu
zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitaie stim, Ze majitel Uctu
zakaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na tcet vlastnika, a to k okamziku zapisu na Gcet zakazniku,
nebo, (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopisti v ramci jednoho G¢tu zakaznikt, zapisem pievodu na Gctu
vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.2.4 Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisii a Kuponii

(@ Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobé bez Kupénti (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude ulozen a
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s prislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se
Vlastnici Dluhopisti podileji urc¢itym poétem kusG Dluhopist, aniz je t€émto Dluhopisim ptidélovano potadové
¢islo. Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikd podilii na Sbérném dluhopisu. V ptipadé zvyseni nebo
snizeni objemu Emise se u opatrovatele na Sbérmém dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, 0 zméné
celkové vySe Emise a piipadné dopliiujici informace o Emisi; tyto zmény se provedou i v pfislusné evidenci.
Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida
velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera piislusi Vlastnikovi Dluhopisu (vetné prava
na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) Prava spojend s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnikl Dluhopist. V piipadé existence Sbérného
dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopisi osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v piislusném Dopliku dluhopisového programu) vedena
jako osoba podilejici se na Sbémém dluhopisu urcitym poctem kust Dluhopist (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"). Vlastnikem listinného Kupoénu (dale také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, kterd predlozi/odevzda
ptislusny Kupon.

(c) K pfevodu podili, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
ptevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude
uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu). Jakdkoli zména v evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterda bude uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu) se povazuje za zménu provedenou az v prub&hu ptislusného dne, tj. nelze provést zménu
v evidenci Vlastniki Dluhopisti vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, ktera bude uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu) s G¢innosti k pocatku dne, ve
kterém je zména provadéna.

(d) K ptevodu listinnych Kupont (jsou-li vydavany) dochazi jejich ptedanim.
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(e) K ptevodu konkrétnich listinnych Dluhopisti dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopisi a
jejich predanim; vaéi Emitentovi je takovy pfevod G¢inny az zépisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu
Vlastniki Dluhopist. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v
priubehu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikti Dluhopist s G€innosti k pocatku dne, ve
kterém je zména provadéna.

® Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zplsobem informovan o skutenostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kupoénu nejsou vlastniky dotéenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika DIluhopisu a Vlastnika Kupénu (je-li vydavan) za jejich opravnéného vlastnika ve vsech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového
programu. Osoby, které¢ budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v
Seznamu Vlastnikd Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené
informovat Emitenta.

2. Datum a zpiisob emise Dluhopisii, emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodate¢na emisni lhiita

Datum emise kazdé emise Dluhopisi bude uvedeno v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopisti, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni
lhity, a to i postupng, neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent mé pravo v prubéhu
Emisni lhuty vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byl predpokladany objem emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhutu a v této lhuté
(i) vydat Dluhopisy az do ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise DIuhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy
ve vEétsim objemu emise, nez byla piedpokladana celkova jmenovitd hodnota piislusné emise Dluhopisti, pokud Doplnék
dluhopisového programu néekteré z téchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je
Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym byl uvefejnén Doplnék dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopisti ve vétsim objemu nez byl pfedpokladany objem emise, objem tohoto zvySeni nepiekrodi 25 (dvacet pét) %
ptedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist, neuréi-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah ptipadného
zvySeni objemu emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodate¢né emisni lhity oznami Emitent Vlastnikim
Dluhopisti a Vlastnikim Kup6nl (jsou-li vydavany) zptisobem, jakym byl uvefejnén Dopln€¢k dluhopisového programu
ptislusné emise Dluhopisti, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoticich ptislusnou emisi Dluhopist,
avSak jen v pfipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je nizs§i nebo vySsi nez
celkova predpokladana jmenovita hodnota pfislusné emise DIuhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vS§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku dluhopisového programu. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise béhem Emisni lhity nebo Dodate¢né emisni lhity bude vzdy urcen
Emitentem tak, aby zohlediioval ptevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale ptipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

2.3 Zptisob a misto tupisu Dluhopisi
Zptsob a misto Upisu a zplsob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopist, véetn¢ tdaji o

osobach, které se podileji na zabezpeCeni vydani Dluhopist, budou stanoveny v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu.

3. Status Dluhopisii; Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisi a Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vuéi Vlastnikim Dluhopist, pfipadné Vlastnikim Kupond, jsou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, ptipadné¢ z Kupontl) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené
zévazky Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespon rovnocenné vuci vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou
téch zavazkt Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se v§emi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupond stejné emise DIuhopist stejné.

3.2 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny Grokovy vynos
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi Kupénu (jsou-li
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vydavany), a zavazuje se mu vyplacet arokové vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

33 Prohlaseni azavazky Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany jako
hypote¢ni zastavni listy)

Emitent prohlasuje, Ze jmenovita hodnota vSech jim dosud vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listi v ob¢hu (tj.
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo néj), jakoz ijejich pomérného vynosu, je pln¢ kryta
pohledavkami z hypotecnich Gveér nebo jejich ¢astmi, popiipadé ndhradnim zptisobem podle Zakona o dluhopisech (dale téz
"Kryeci blok").

V ptipadé, ze by z jakéhokoli diivodu vyse Kryciho bloku prestala plné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného
a dosud nevyplaceného vynosu vSech jiz vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listi v obéhu a nebude mozné
Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypote¢ni zastavni listy v ramci tohoto Dluhopisového
programu) nebo jiné jim vydané hypote¢ni zastavni listy, dokud nebude vySe v té dobé existujiciho Kryciho bloku plné kryt
jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vsech jiz vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich list v ob¢hu.

34 Status podiizenych Dluhopisi

Budou-li n€které Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podiizené Dluhopisy, budou zavazky z
takovych Dluhopisti pfedstavovat piimé, nepodminéné a nezajisténé zavazky Emitenta, podiizené ve smyslu Zakona o
dluhopisech, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V ptipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) vydani rozhodnuti o ipadku Emitenta nebo (iii) povoleni vyrovnani budou
pohledavky odpovidajici pravim spojenym s podiizenymi Dluhopisy uspokojovany aZz po uspokojeni vSech ostatnich
pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti. Pohledavky ze
vSech podtizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se
uspokojuji podle svého potadi.

Zapocteni pohledavky vétitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho zédvazkim vi¢i Emitentovi nebo €lenovi regulovaného
konsolida¢niho celku Emitenta neni ptipustné.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Zze do doby splnéni vSech svych zavazkt vyplyvajicich ze v§ech Dluhopist a Kupéni (jsou-li vydavany)
v souladu s t€émito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jakychkoliv
Zavazku, pokud nejpozdé&ji souCasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent
nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisi a Kuponl (jsou-li vydavany), byly (i) zajistény rovnocenné s takto
zajisStovanymi Zavazky nebo (i) zajistény jinym zptsobem schvalenym usnesenim Schtize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty piedstavujici Kryci blok nezastavi ani
jinak nepouzije jako zajisténi.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznaéené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

budou troceny pevnou trokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku dluhopisového programu, resp. pevnymi
urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovém Doplitku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty tiroki.

(d) Dluhopisy ptestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale
nabihat urokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim
Dluhopisii budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopisii, ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti
nastane dfive.
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(e)

5.2

5.2.1

(@)

(b)

©

(d)
(e)

®

Céstka urokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazove) a pfislusné Urokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) (nebude-li v piislusném Dopliku
dluhopisového programu uvedeno, ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu za
obdobi jednoho b&zného roku). Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji
nesplacené Casti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), ptislusné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) a prislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem

Uroéeni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym
vynosem nebo jako strukturované Dluhopisy budou Groceny pohyblivou tirokovou sazbou odpovidajici (i) ptislusné
hodnoté Referencni sazby zvySené nebo snizené o pfislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet Urokové sazby blize specifikovaného v Doplitku dluhopisového programu, do kterého bude
dosazena hodnota Referencni sazby nebo Referencnich sazeb a pfislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni),
vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pti vypoctu trokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujicich vzorci:

X =R [+/*1] [+-/*] [M],

M= [k] [+-/*j] [+-/*R]

pfi¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
Xooonn sazba pro pfislusné Vynosové obdobi;

M ... marze pro pfislusné Vynosové obdobi (Marze mtze byt pro ucely stanoveni urokové sazby omezena
maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

Lj, k... koeficienty pro prislusné Vynosové obdobi specifikované v Dopliiku dluhopisového programu (hodnoty
koeficientli mohou byt stanoveny rizné pro jednotliva Vynosova obdobi);

R...... Referenéni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referenéni sazba miize byt pro tcely stanoveni tirokové
sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranat4 zavorka u vySe uvedenych vzorcti znamena, ze dand proménna muize byt vyuzita ve vzorci uvedeném v
Dopliikku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova
proménna nemusi byt ve vzorci pouZzita viibec.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti Grokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referen¢ni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoveni
Referenéni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro ptisluinou ménu ve Finanénim centru. Urokova sazba pro kazdé
Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dvé€)
desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Pfislusny Dopln€k dluhopisového programu mutize stanovit pro
zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, Ze urokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena
maximélng na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypodty ihned po jejim
stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13
téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty trokd.

Dluhopisy pfestanou byt uroéeny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale
nabihat urokovy vynos pfi urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikim
Dluhopisti, Zze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo
k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skuteCnosti
nastane dfive.

Castka tGrokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazove) a prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cEislem) (nebude-li v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu uvedeno, Ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky trokového vynosu za
obdobi jednoho b&zného roku). Castka trokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), piislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym
¢islem) a piislusného Zlomku dni. Ptredchozi ustanoveni tohoto pismena (f) se nepouzije v piipadech, kdy je
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urokovy vynos Dluhopisu pocitan na zakladé¢ Referenéni sazby urcované na zakladé Indexu, Kose, Sménného
kurzu nebo jiné hodnoty dle ¢lank® 5.2.3 aZ 5.2.6. té&chto Emisnich podminek. Castka trokového vynosu
piislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipad¢ jeji nesplacené cCasti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazove) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).

5.2.2 Urceni Referencni sazby na zakladé urokové sazby

Ma-li byt hodnota Referencni sazby ur¢ena na zaklad¢é Grokové sazby nebo trokovych sazeb, budou tyto odecteny Agentem
pro vypocty ze Zdroje Referencni sazby v pfislusny den a v hodinu, ve kterou je to v pfislusném Finan¢nim centru obvyklé.

523 Urcéeni Referencni sazby na zakladé Indexu

Ma-li byt hodnota Referencni sazby uréena na zakladé Indexu, bude hodnota Referenéni sazby pro piislusné Vynosové
obdobi rovna procentudlni zmén¢ hodnoty takového Indexu mezi ptedchozim Dnem stanoveni Referen¢ni sazby (jedna-li se
o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pii fikci, ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobi pfedchizelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referenéni sazby pro
ptislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty pfislusného Indexu budou odecteny Agentem pro vypocty z piislusného zdroje Referenéni sazby v piislusny den
jako kone¢né hodnoty ptislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich
podminkach uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Referenéni sazby je v ptipad¢é Indexu piislusna strana obrazovky Reuters
Screen Service (popfipadé jiny nahradni oficialni zdroj, kde bude Index uvadén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypocty zjistovana, ke zméné slozeni Indexu,
vahy né¢které slozky tvotici Index nebo k jakékoli jiné uprave, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro
vypocty, nebyla hodnota Indexu po takové Upravé v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Indexu pied takovou
upravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty podle praxe pievladajici v dané dobé na trhu, existuje-li, tak, aby
takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pfed takovou upravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici zadny dle vyhradniho nazoru Agenta pro vypoéty rozumné piijatelny Index,
ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu ur¢i Agent pro vypoéty podle praxe
prevladajici v dané dobé na trhu, existuje-li, tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s
hodnotou Indexu pocitanou podle vzorce a metody pied takovou zménou.

Nastane-1i Ptipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvofi soucast Indexu, miize Agent pro vypocty pii stanoveni
ptislusného procentualniho podilu tohoto aktiva na tirovni Indexu vychdzet ze srovnani (i) ¢asti Indexu odpovidajici tomuto
aktivu (bezprostfedné pied vznikem tohoto Ptipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Indexu (bezprostiedné pied vznikem
tohoto Ptipadu vypadku trhu).

Pii vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vSech pripadech uvedenych vyse je Agent pro vypocty povinen jednat
s odbornou péc¢i obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.

5.24 Urceni Referencni sazby na zakladé KoSe

Ma-li byt Referencni sazba uréena na zakladé Kose, bude hodnota Referencni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi rovna
procentualni zméné hodnoty takového Kose mezi predchozim Dnem stanoveni Referen¢ni sazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pfi fikei, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi pfedchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi.

Agent pro vypocty stanovi hodnotu Kose jako vazeny primér hodnot jednotlivych polozek tvoticich Kos, kde kazda polozka
ma vahu stanovenou v Dopliiku dluhopisového programu, pficemz neni-li zadna véha pro jednotlivé polozky v Dopliku
dluhopisového programu stanovena, plati, Ze kazda polozka ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, které Ko§ tvofi,
odecte Agent pro vypocty z piislusného zdroje Referencni sazby, stanoveného v Dopliiku dluhopisového programu, pfi¢emz
plati, ze dojde-li k zaniku né&které polozky, ktera Kos tvofi, nebo k jiné zméné, v jejimz disledku neni hodnota takové
polozky srovnatelna s jeji diive zjisténou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanovi Agent pro vypocty podle praxe
ptrevladajici v dané dobé na trhu, existuje-li, tak, aby hodnota Kose byla v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou
Kose pted takovou zménou. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich podminkéch uvedeno
jinak, plati, Ze Zdrojem Referencni sazby je v ptipadé jednotlivych polozek tvoricich Ko§ pfislusna strana obrazovky Reuters
Screen Service (popiipad¢ jiny nahradni oficialni zdroj, kde budou polozky tvotici Ko§ uvadény).

Nastane-1i Pfipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvofi soucast KoSe, mize Agent pro vypoCty pii stanoveni
ptislusného procentualniho podilu tohoto aktiva na Ko$i vychazet ze srovnani (i) ¢asti Kose odpovidajici tomuto aktivu
(bezprostiedné pted vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Kose (bezprostiedné pted vznikem tohoto
Ptipadu vypadku trhu).
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5.2.5 Urceni Referencni sazby na zakladé Sménného kurzu

Ma-li byt Referenéni sazba urcena na zakladé Sménného kurzu, bude hodnota Referenéni sazby pro piislusné Vynosové
obdobi rovna procentualni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi prfedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby
(jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pfi fikci, ze
takovému prvnimu Vynosovému obdobi piedchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referenéni sazby
pro piislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v pfislusnou hodinu a den z piislusného Zdroje Referencni
sazby.

5.2.6 Urceni Referencni sazby na zakladé jiné hodnoty

Ma-1i byt Referencni sazba urcena jako jind hodnota, resp. zména takové hodnoty v ¢ase, bude takova hodnota ¢i hodnoty
odeéteny Agentem pro VypocCty v ptislusnou hodinu a den z pfislusného Zdroje Referencni sazby. Takovou jinou hodnotou
muize byt kurz cenného papiru, nemovitost, komodita ¢i jakykoli derivat ve smyslu § 3 odst. 1 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu (resp. ko§ takovych hodnot). Jind hodnota ¢i hodnoty budou pro ptislusnou Emisi specifikovany v
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu.

Nastane-li Ptipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ze kterého se pocita Referenéni sazba, mize Agent pro vypocty pfi
stanoveni piislusného procentudlniho podilu tohoto aktiva na hodnoté, ze které se pocitd Referencni sazba, vychazet ze
srovnani (i) ¢asti takové hodnoty odpovidajici tomuto aktivu (bezprostiedné pted vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu) a
(i1) celkové hodnoté, ze které se pocita Referencni sazba (bezprostiedné pred vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu).

5.2.7 Minimadlni iirokova sazba Dluhopisit

Pokud ptislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vys$i urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi
Referenéni sazby, pak v piipadé, ze by trokova sazba DIuhopisi nebo Referenéni sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoétena Agentem pro vypoclty pro jakékoli ptislusné Vynosové obdobi byla niz$i, nez minimalni vySe urokové sazby
Dluhopisti nebo minimalni vySe Referenéni sazby stanovend v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude urokova
sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi
urokové sazby Dluhopisti nebo minimdlni vysi Referen¢ni Grokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vysSe trokové sazby Dluhopist
nebo minimalni vyse Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximalni iirokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi tirokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi
Referen¢ni sazby, pak v pfipad€, ze by urokova sazba Dluhopisi nebo Referenéni sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoétena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vySe trokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vySe Referen¢ni sazby stanovena v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude urokova
sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi
urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referen¢ni Grokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, plati, ze maximalni vySe urokové sazby DIluhopist
nebo maximalni vyse Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou troceny. Vynos z takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
jeho niz§im emisnim kurzem.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli neuro¢enym Dluhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka
uroc¢ena pfislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim DIluhopisti budou vyplaceny veskeré k
tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde
o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni stanoveného
v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu
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5.4 Amortizované Dluhopisy

(@ Jmenovita hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b) Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopisi.

(c) Nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité
hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty Grokt ptislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich piislusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendati, ktery bude tvofit soucast pfislusného Doplitku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné ¢asti
jmenovité hodnoty.

5.5 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou
vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lanka 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu pro jednotliva Vynosova obdobi. Vynos Dluhopisti s kombinovanym vynosem tak bude stanoven
na zakladé kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého tirokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopist
6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k ptedcasnému splaceni Dluhopistt Emitentem z diivodti stanovenych v téchto Emisnich podminkéach, bude
jmenovita hodnota Dluhopist (poptipadé¢ jinad hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni koneéné splatnosti
dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Nejde-li o amortizované Dluhopisy, bude cela jmenovita
hodnota Dluhopist (poptipadé jind hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti
dluhopist.

6.2 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

6.2.1 Pripustnost piedcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zéklad¢ svého rozhodnuti
splatit DIuhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisi dané emise Dluhopist s vyjimkou ptedCasného splaceni
Dluhopist v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2 Ozndament o predcasném splaceni

Je-li v pftislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent mé pravo dle své uvahy ptedcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise
ke kterémukoli takovému datu, avSak za piedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastniklim Dluhopist v souladu s
¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Etyficet pét) dni pied takovym piislusSnym
datem predcasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhiitich uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového programu)
(dale také jen "Den predcasné splatnosti dluhopisi").

6.2.3 Predcasné splaceni

Oznameni o piedéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta ptedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a ptislusného
Doplitku dluhopisového programu. V takovém ptipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnoté stanovené v ptislusném Dopliku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem
(pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kuponu odecte
od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avsak pouze proti
odevzdani pfislusného Kuponu. Viechny Kupoény nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot& nevraceného kuponu.
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6.3 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist

6.3.1 Piipustnost piedéasného splaceni g rozhodnuti Vlastnikit Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik DIuhopisti neni opravnén pozadat o
pred¢asné splaceni Dluhopisi pfede Dnem koneéné splatnosti Dluhopisi dané emise s vyjimkou ptedCasného splaceni
Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lankd 9, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.

6.3.2 Ozndament o predcasném splaceni

Je-li v pftislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Vlastnikdi Dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisti pfislusné emise pravo dle své tvahy pozadat o
predcasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisii dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za piedpokladu, ze toto své rozhodnuti oznadmi pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni
ptred takovym ptislusnym datem ptedCasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhitach uvedenych v ptislusném Doplitku
dluhopisového programu) (dale také jen "Den pired¢asné splatnosti dluhopisa").

6.3.3 Predcasné splaceni

Oznameni o piedéasném splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu piijmout pifedCasné splaceni vSech Dluhopisi dané emise, o jejichz
ptedcasnou splatnost pozadal v ozndmeni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a ptislusného
Dopliiku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi ptipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent
ptipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé, avsak vzdy
pouze proti vraceni piislusného DIuhopisu, budou vsechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v
hodnoté stanovené v piislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym turokem (pokud
je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani
ptislusného Kupoénu. VSechny Kupoény nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopisi pravo na odprodej
¢asti nebo vSech svych Dluhopisti pred splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového
programu (put opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém piipadé bude
Vlastnik Dluhopisu opravnén ve 1hité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyticet) dni pred ptislusnym Dnem odkupu
(nebudou-li v Dopliiku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhity) pisemné (nebo jinym zptsobem dohodnutym
individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo ur¢itého poctu jim vlastnénych Dluhopist k nejblize
nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika Dluhopisu k
takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alespoii jednozna¢nou identifikaci
Vlastnika Dluhopisu, jednozna¢nou identifikaci Dluhopisi, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz
odkoupeni zada. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li
v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypotadani pfevodu dojde v ptislusny Den odkupu.
Pokud by ovsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude ptevod DIuhopisi vypofadan v nejblize
nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypotadanim prevodu.
Pro Gcely odprodeje Dluhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potiebnou soucinnost, zejména mu doruci
veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypoiadani odkupu a vyznafeni zmén v piislusné evidenci o
Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpistim, se ptislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje
Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano, nepfevést na treti osobu, a to pocinaje doruc¢enim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o
uplatnéni svého prava na odprode;.

Bude-li to uvedeno v piislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup DIuhopist pied jejich
splatnosti od Vlastniki Dluhopisi k datim uvedenym v takovém Dopliiku dluhopisového programu (call opce) (kazdy
takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém piipadé Emitent vyzve Vlastniky Dluhopist
k odprodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych Dluhopist (v takovém pifipadé vSak vzdy pomérné (pro rata) k celkovému
objemu Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopistt) ve lhité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyticet)
dni pfed pfislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhuty) k nejblize
nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisi maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni Emitenta k
takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopist bude uveiejnéno
zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikti Dluhopisti Emitentovi znama, mize byt
jednotlivym Vlastniki Dluhopisti zaslano ozndmeni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden DIuhopis je stanovena ve vysi
100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pifislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jina cena. K
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vyporadani pievodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den,
potom bude pfevod Dluhopisi vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent
nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim pievodu. Pro ucely odprodeje Dluhopisti poskytne Vlastnik Dluhopisu
Emitentovi veSkerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro
vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v ptislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim
pravnim predpistim, se pfislusni Vlastnici Dluhopisti zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, neptevést na tieti
osobu, a to pocinaje dorucenim ¢i uvetejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni
svého prava na odkup.

V ptipadé poruseni zavazku prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi, mtize byt Emitent opravnén pozadovat po porusujicim
Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady pfipadné Skody i smluvni pokutu pfipadné uvedenou v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo
jeji casti proti jakékoli splatné pohledavce poruSujictho Vlastnika Dluhopisu viéi Emitentovi), resp. rozhodnout o
predcasném splaceni Dluhopisti, ohledné nichz doslo k poruseni zavazku prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti
o predcasné splatnosti Dluhopisii Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum ptfed¢asného splatnosti (dale také jen "Den
predcéasné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi predchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po
oznameni tohoto data pfislusSnému Vlastnikovi Dluhopisu (zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek
a/nebo pisemné ptimo takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na ptedcasné splaceni se pouzije obdobné ¢lanek 6.2.3, resp. 6.3.3,
téchto Emisnich podminek.

6.5 Zrus$eni Dluhopistu

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sdm nerozhodne. Emitent je rovnéZ opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i
je znovu prodat. Nerozhodne-1i Emitent o diivéj$im zaniku jim vlastnénych Dluhopisti podle ptedchozi véty, zanikaji prava a
povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipad¢ Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je
ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisti) a nab&hlych urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti
se splacenim Dluhopisit ve smyslu ustanoveni ¢lankd 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s
ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4 téchto
Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni ptipsani pfislusnych ¢astek na pfislusny ti¢et Administratora.

7. Platebni podminky
71 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o piedc¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je piipadné
uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pii splatnosti nebo
pred¢asné splatnosti Dluhopistt) vyluéné v méné, ve které je v prislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana
jmenovita hodnota DIuhopist, neni-li podle ptislusného Doplitku dluhopisového programu piipustné vyplaceni Grokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisi
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je piipadn¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti DIuhopisti) v jiné mén¢ nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplicen Vlastnikiim Dluhopisii nebo Vlastnikiim Kupénd (jsou-li
vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopist (poptipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisit) bude splacena
Vlastnikiim Dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplitku dluhopisového
programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislu§nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u&innymi v dob& provedeni
ptislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, ze jakakoliv ména nebo ndrodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji
byt v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych DIluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisi budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikiim
Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné meény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny ptepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni piislusné mény
nebo narodni ménové jednotky (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence zavazkd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo
Doplitku dluhopisového programu piislusnych Dluhopisti ani za Piipad neplnéni zdvazkt dle téchto Emisnich podminek.
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7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o ptedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisi) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach
a v ptislusném Doplitku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty tdroki" nebo
"Den kone¢né splatnosti dluhopisi" nebo "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno, ze
dochazi k tipravé Dnti vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na
den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, a to v piipad¢, Ze v Doplnku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, avsak v piipadé, ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal
do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize ptedchazejici Pracovni den, a
to v pfipadé, ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena
nasledujici"; nebo

(c) je nejblize ptedchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Pfedchazejici",

pficemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v
dusledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové
¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipadé¢, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist
podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo
v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"), a (ii) v pfipadé, ze doslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupony
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro
ucely urceni piijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim
Dluhopisti nebo Kupénd (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupén tykajicim se takové platby,
véetn¢ Data ex-kupdn.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhopisiti (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist
s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopisit), jsou osoby, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitati nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopist
(poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopist) nebudou Emitent
ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, az do
ptislusného Dne splatnosti dluhopis.

(o) V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-
li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo
v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto
ptipadé Den vyplaty urokd.

7.3.2 Listinné Dluhopisy
(a) V ptipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo

konkrétnich listinnych Dluhopist (dale jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku ptislusného Dne vyplaty Grokt. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
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(b)

©

7.4

Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisi uéinénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipadé listinnych DIuhopis)
v pribéhu piislusného Dne vyplaty urokd. Pokud budou vydany Kupony, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisti, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které
odevzdaji piislusny Kupon.

V pfipadé vydani listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych
Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisi) osoby (dale také jen
"Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisi k pocatku ptislusného Dne splatnosti dluhopisi a, v
ptipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopisii, které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Urcené
provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
ptihlizet k ptevodim Dluhopisti u€inénym (resp. ozndmenym Emitentovi v piipadé listinnych Dluhopisti) v prub&éhu
ptislusného Dne splatnosti dluhopisti.

V ptipad¢ Dluhopisii s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované DIuhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych DIluhopisi zastoupenych
podilem na Sbémém dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich
podminkach stanoveno jinak), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty uroki a, v
ptipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopisii a splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji
Administratorovi ptislusné Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby").
V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k ptevodim Dluhopist
ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribé¢hu piislusného Dne vyplaty troki.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet vedeny u banky v Ceské republice a/nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového
programu (dale také jen "Platebni misto").

7.4.1

(@)

(b)

©

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluina Opravnéni osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s
ufedné ovétenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno originalem nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o
danovém domicilu ptijemce platby pro piislusné danové obdobi a v ptipadé pravnickych osob dale originalem nebo
ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne star$i 3 (tf) mésict (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi
ptipadné piislusnymi ptilohami déle také jen "Instrukce"). V ptipad¢ originald cizich Gfednich listin nebo tfedniho
ovéteni v cizin€ se vyZzaduje piipojeni ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské tmluvy
o apostilaci (podle toho co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi
byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat
(i) ptedlozeni plné moci v pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipadé potieby s Gfedné ovéfenym
prekladem do Eeského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto C¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

V piipadé zaknihovanych Dluhopisii nebo zaknihovanych Kupoéni je Instrukce podana véas, pokud je
Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pet) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist
je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena (i) nejpozd&ji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem
vyplaty v pfipadech, kdy je platba provadéna na zékladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kuponu,
nebo (ii) v piislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V ptipad¢ listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive piisluSnym Dnem vyplaty. V piipadé
listinnych Kuponi nabyva Instrukce Gc¢innosti nejdfive dnem odevzdani pfislusného listinného Kuponu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢&astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupény se povazuje za splnény fadné a véas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den
splatnosti takové &astky (i) p¥ipsana na uget banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni
banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Giétu Administratora, jedna-li se o
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(d)

7.4.2

(@

(b)

©

(d)

platbu v jiné neZ zakonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti
s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se
povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusnd ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsdna na ucet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru Ceské narodni banky, jednd-li se o platbu v zakonné mén& Ceské republiky, nebo (ii)
odepséna z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné nez zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni
den poté, co Administrator obdrzel fadnou a u¢innou Instrukci, av§ak nejdiive v pfislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou, napi. pozdnim
podénim fadné Instrukce, pozdnim ptedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné Instrukce nebo dal§ich
dokumentti ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z téchto diivodii nema Opravnénd osoba narok na jakykoli trok ¢i jinou ndhradu za
Casovy odklad piislusné platby.

Hotovostni platby

V piipadé, Ze je tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude na Zadost Opravnéné osoby Administrator
provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je
opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera
pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je
Administrator opravnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu prokazujici totoznost Opravnéné osoby (v piipadé
fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho
rejstiiku je tfeba piedlozit i original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové
osoby ne starsi 3 (i) mésicq, (i) original nebo ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o daiovém domicilu piijemce
ovétenym podpisem. V piipadé€, Zze jakykoliv z pozadovanych dokumentl je v jiném nez Ceském jazyce, je tieba
spole¢né s originalem dokumentu piedlozit i jeho Gfedné ovéteny pieklad do Ceského jazyka. V pfipad€ originala
cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho
ovéteni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost
predlozenych dokumenti a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s
doru¢enim pozadovanych dokumentd ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumenti. Provadéni
hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé
jejich vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcas,
pokud muze byt piislu$né ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé¢ v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v ptislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora
mozné. Pokud kterdkoli Opravnénd osoba neptedlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozadované
Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emz v takovém
ptipadé plati, ze takovd Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy casovy odklad
ptislusné platby.

V piipadé¢ provadéni jakychkoli plateb na zakladé¢ odevzdani nebo piedloZeni konkrétnich kusd listinnych
Dluhopisit nebo Kupénii (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstaveem (b) tohoto €lanku, ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou odevzdany
nebo predlozeny piislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto Clanku 7.4.2 tykajici se vcasného doruceni pozadovanych
dokumentli Administratorovi ziistavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Castky zpisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba vcéas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pticemZz Opravnéné osob¢ v takovém piipadé
nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i trok za takto zpusobeny ¢asovy odklad piislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména nesmi zpUsobit
Vlastnikiim dluhopisti nebo Vlastnikim kupoént (budou-li vydavany) Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim Dluhopist
nebo Vlastnikiim Kupo6nt (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8.

Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pted¢asné splatnosti Dluhopisit) a vyplaty arokovych vynost z
Dluhopisii budou provadény bez srazky dani nebo poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkl bude
vyzadovana prislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uginnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka

43/118



Komer¢ni banka, a.s. Zakladni prospekt

dani nebo poplatkti vyZzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky aginnymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikim DIluhopisti nebo Vlastnikiim Kupénu (jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu
téchto srazek dani nebo poplatkt, pokud v ptislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predc¢asna splatnost Dluhopisii v Pipadech neplnéni zavazki

9.1 Piipady neplnéni zavazku

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skuteénost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti dale také
jen "PFripad neplnéni zavazka"):

(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupdny (jsou-li vydavany), kterych se takova platba tyka, nebude
provedena v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez deset
(10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliv podstatny zavazek (jiny nez uvedeny pod bodem (a) vySe) vyplyvajici z
téchto Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové poruseni
zlistane nenapraveno po Ctyficet pét (45) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Ur¢ené provozovny
Administratora; nebo

(c) Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomé&rného vynosu Dluhopisi po dobu delsi nez
3 (tf1) mésice; nebo

(d) jakykoliv splatny penézity Zavazek nebo Zavazky Emitenta, piesahujici ve svém thrnu ¢astku 150.000.000 K&
(jednoho sta padesati miliont korun ¢eskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné méné€), nebude Emitentem fadné
uhrazen i pfes pfedchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, ze takovy Zavazek nebo Zavazky jsou splatné,
a tento zavazek nebo zavazky zlstanou pfesto nesplaceny po vice nez dvacet (20) Pracovnich dni od data takového
ptredchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul vétitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda
mezi Emitentem a pfisluSnym véfitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namitda zakonem
predepsanym zpisobem neplatnost Zavazku co do jeho vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve lhuté ulozené
pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

(e) Emitent (i) pozbude povoleni plsobit jako banka nebo (ii) valna hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent
nebude nadale plisobit jako banka nebo (iii) bude viici Emitentovi zavedena nucena sprava; nebo

® Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolven¢ni navrh nebo (ii) vii¢i Emitentovi bude zjistén upadek
nebo (iii) insolvencni navrh bude insolvencnim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta; nebo

(2) pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci,

pak:

(1) mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen "Oznameni o pied¢asném splaceni") pozadat o
pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (popfipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v
Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi pfedCasné
splatnosti Dluhopist), jejichzZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého Giroku na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedéasné
splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové DIluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym
vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k DIuhopisim dané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym DIluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a
bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, av$ak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu. Vsechny
Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o pted¢asném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupdonu; nebo

(ii) v ptipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, mtize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své tvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny
(déle také jen "Oznameni o pred¢asném splaceni") pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem
a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych DIuhopist (popiipadé v takové jiné hodnote,
ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim
Dluhopisi pii predcasné splatnosti Dluhopisit) ke Dni predCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.
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9.2 Splatnost pi‘ed¢asné splatnych Dluhopist
Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisti dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém

Vlastnik Dluhopistt doru¢il Administratorovi do UrCené provozovny Administratora pfislusné Ozndmeni o predasném
splaceni uréené Emitentovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pired¢asné splaceni Dluhopisii
Oznameni o pfedcasném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem DIuhopist pisemné odvolano, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvoladni je adresovano Emitentovi a doruceno Administratorovi na adresu Urcené

provozovny Administratora dfive, nez se piislusné ¢astky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopisi.

9.4 Dalsi podminky pi‘ed¢asného splaceni Dluhopist

Pro pfed¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak ptiméfené pouZziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Promléeni

Prava spojena s Dluhopisy a s Kupény se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypo¢ty a Kotacni agent

11.1 Administrator

11.1.1  Administrdtor a UrCend provozovna Administrdatora

Nestanovi-li Doplné¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem Komer¢ni banka, a. s.. Nestanovi-li DopInék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréena provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a. s.
Na Prikopé 33 ¢.p.969
114 07 Praha 1

11.1.2  Zména Administrdatora, Uréené provozovny Administrdatora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi Platebni misto
a jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopist bude pfislusna Urcena
provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator uveden v ptislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisti jakoukoliv zménu Uréené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude u¢innosti
uplynutim lhiity patnacti (15) kalendafnich dnti ode dne takového ozndmeni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno
pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém ptipad¢ vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez tiicet (30)
kalendatnich dni pted nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupoény (jsou-li vydavany) nabude
ucinnosti tiicatym (30) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Viastnikiim Dluhopisi
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a

Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zzddném pravnim vztahu s
Vlastniky Dluhopisti.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-1i pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek je Agentem pro vypocty Komercni banka, a. s.
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11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jin¢ho nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise DIuhopisti bude
ptipadny jiny nebo dal§i Agent pro vypocty uveden v piislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypoCty u jiz vydané emise Dluhopisli, oznami Emitent Vlastnikiim DIluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude téinnosti uplynutim
lhuty 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdgjsi datum
ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni
pted nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude tcinnosti 15
(patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem

pro vypoclty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypoéty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopist.

11.3 Kota¢ni agent

11.3.1 Kotaclni agent

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem Komer¢ni banka, a. s.

11.3.2  Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSitho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisii bude
ptipadny jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kotacniho agenta k Viastnikitm Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kota¢nim
agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek
12.1 Pusobnost a svolani Schiize

12.1.1  Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat Schiizi, je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych
zéjmech Vlastnikti Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami, ptislusnym Doplitkem dluhopisového
programu a platnymi pravnimi predpisy. Naklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel, nestanovi-li obecné
zavazny pravni piedpis jinak. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy Gcastnik sam. Svolavatel, pokud jim je
Vlastnik Dluhopist, nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uveiejnéni ozndmeni o konani Schiize (viz ¢lanek
12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doru¢it Administratorovi zaddost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopisti v emisi,
jichz se Schuize tyka, opraviujicich k Ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k pfislusné
emisi Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve
vztahu ke Schiizi. Radné a v&asné doruéeni 7adosti dle vyse uvedeného bodu (i) a uhrada zélohy na naklady dle bodu (ii)
vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schize.

12.1.2  Schiize svolivand Emitentem

Emitent je povinen svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikti Dluhopisi, které byly vydany v
jedné emisi, resp. v ramci tohoto Dluhopisového programu, v piipadech uvedenych v tomto ¢lanku 12.1.2 niZe a v dalSich
ptipadech stanovenych aktudlné platnymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy (kazdy z téchto piipadt dile jen "Zména
zasadni povahy"):

(@ navrhu zmény emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek dle zdkona
vyzaduje;
(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich

spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);
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() navrhu na uzavfeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢.
513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zédkladé dochazi k dispozici s podnikem nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to,
kterou smluvni stranou Emitent je, za ptedpokladu, ze miize byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni Dluhopisti nebo
vyplaceni vynosu z Dluhopisti;

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo byt
uplatnéno;
) navrhu na podani Zadosti o vytazeni Dluhopisi z obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v

mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoticim Evropsky hospodaisky prostor; a

(2) zmeén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist;

avsak pouze za predpokladu, Ze svolani Schiize v takovém piipadé vyzaduji i platné a t€inné pravni predpisy.

12.1.3  Ozndameni o svoldani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdéji 15 (patnéact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik DIuhopist (nebo Vlastnici
Dluhopisii), je svolavatel povinen dorucit v dostateném piedstihu (minimalné¢ vSak 20 (dvacet) kalendainich dni pted
navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Uréené
provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni zptisobem a ve lhité uvedené v prvni
vété tohoto Elanku 12.1.3 (Emitent v8ak v zadném piipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i
nedodrzeni zdkonnych lhiit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize musi
obsahovat alespori (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v rozsahu minimalng nazev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny tidaj identifikujici Dluhopis, a v pfipadé spolecné Schiize tyto udaje o vSech
vydanych a dosud nesplacenych emisich), (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem konani Schiize mize
byt pouze misto v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize
nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a),
vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro Gcast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze
o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program
jednani Schuize, I1ze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat.
Odpadne-li ditvod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisit dané emise v zaknihované podobé (déle jen
"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralniho depozitaie a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitaifem ke Konci tGcetniho dne ptedchazejiciho o 3 (i)
Pracovni dny den konani pfislusné Schtize (déle jen "Rozhodny den pro ucast na Schiizi"), ptipadné ktery potvrzenim od
osoby, na jejimz uctu zdkaznika v Centralnim depozitafi byl piislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu ave formé uspokojivé pro Administratora.
K pfipadnym pfevodim Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro cast na Schtizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den predchazejici
dni konani ptislusné Schuze.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisti dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery v piipad¢ listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl
evidovan v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poétem kusti Dluhopisit ke Konci Gcetniho dne piedchazejiciho o 3 (t#i) Pracovni
dny den konani Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schiizi") ptipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na
jejimz Gctu byl prislusny pocet Dluhopist evidovan v evidenci Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu) k Rozhodnému dni pro tcast
na Schiizi prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy
takovou osobou. Potvrzeni dle ptedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. V piipad€ vydani
konkrétnich kusti Dluhopist v listinné podob¢ je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke
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dni konani Schiize (den konani Schiize je v ptipade€ vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist nazyvan jako "Rozhodny
den pro ucast na Schiuzi"), pfiCemZ pfislusnd osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastniki Dluhopisti k pocatku
Rozhodného dne pro ucast na Schuzi. K pievodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskuteénénym
po Rozhodném dni pro uc€ast na Schiizi se nepiihlizi. K pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopisii oznamenym Emitentovi
v prubéhu dne konani Schiize se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoricim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den predchézejici
dni konani ptislusné Schuze.

12.2.3  Hlasovaci pravo

Osoba opravnénd k ucasti na Schlizi méd takovy pocet hlasii z celkového poctu hlast, ktery odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopisi k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro ucast na Schuizi a které¢ k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemiize spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) vykonavat
hlasovaci pravo.

12.2.4  Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen UcCastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupond (jsou-li
vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schlize bez hlasovaciho prava. Ddle jsou opravnéni ucastnit se Schlize zastupci
Administratora, spole¢ny zastupce Vlastnikti Dluhopisti ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k ticasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1  UsndSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji G¢astni Osoby opravnéné k i€asti na Schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro ucast
na Schiizi Vlastnikd Dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisit
dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spoleéného zastupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi) do celkového poctu
hlasti. Pred zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vsech
Dluhopisti, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo
ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2  Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopisti pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlasi pfitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schiizi. Do zvoleni
predsedy predseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisi nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopis,
pti¢emz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3  Spoleény zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spolecny zastupce je v souladu se
zakonem opravnén (i) uplatiovat jménem vSech Vlastnikti Dluhopisti dané emise prava spojend s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopisi ze strany Emitenta a (iii) Cinit
jménem vSech Vlastniki DIluhopisii dané emise dalsi tikony nebo chranit jejich zdjmy, a to zplsobem a v rozsahu
stanoveném v rozhodnuti Schize. Takového spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zpusobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

12.3.4  Rozhodovani Schiize

Schuize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek
zapotfebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast
ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Pokud nestanovi zékon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schlize
prosta vétsina hlasd pfitomnych Osob opravnénych k t€asti na Schizi.
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12.3.5  Odrocéeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopnd, pak bude takova Schiize
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopistu dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potiebné,
nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnl ode dne, na ktery byla puvodni Schiize svolana. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jedndni se oznami Vlastniklim Dluhopistii nejpozdéji do 15 (patnacti) dni ode dne, na
ktery byla piivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a)
téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopist

12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k ucasti na Schiizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se ptislusné Schiize nezicastnila (dale
také jen "Zadatel"), miize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se
o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisii pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti
Dluhopisti), jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i
pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize
v souladu s ¢ldnkem 12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora, jinak zanikd. VySe uvedené Castky se stavaji
splatné za 30 (tiicet) dnii po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den piedéasné splatnosti
dluhopisia").

12.4.2  Usneseni o piedcasné splatnosti na Zddost Vlastnikit Dluhopisii

Pokud je na potadu jednani Schlize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich podminek a
Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak miize Schiize i nad rdmec pofadu jednani rozhodnout o tom, zZe
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikiim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také
jen "Zadatel"), predGasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii (pop¥ipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pred&asné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo piedCasné splatnosti
Dluhopisti) dané emise a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopistiim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnti po doruceni
Zadosti (déle také jen "Den pFed&asné splatnosti dluhopisii").

12.4.3  Nalefitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gfedn& ovéfeny. Zadatel
musi ve stejné Thité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vraceni Dluhopisit a Kuponu

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nélezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kupénu odecte od castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kupénu.
Vsechny Kupoény nélezejici k Dluhopisu, jehoZ se piedCasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢€ nevraceného kuponu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schlize potizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povétené osoby ve lhité do 30 (tficeti) dnti od dne
konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala. V ptipad¢, ze
svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici Dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve
lhiateé do 30 (tficeti) dnl od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze
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Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schuze je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopisti v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhit€¢ do 30
(tficeti) dnli ode dne kondni Schiize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Schiize a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvetejnil
ptislusny Doplne¢k dluhopisového programu. Pokud Schlize projedndvala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené
v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, musi byt o u€asti na Schiizi a o rozhodnuti Schlize pofizen
notafsky zapis. Pro pfipad, Ze Schiize takové usneseni ptijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména téch Osob
opravnénych k ucasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopisti ptislusné
emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisti, mtize k projednani Zmén zasadni povahy
dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat spole¢nou schiizi Vlastnikti Dluhopisti vSech dosud vydanych a nesplacenych
Dluhopisti. Na spole¢nou Schiizi se pouziji obdobn¢ ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnaSenischopnost, pocet hlasti Osob
opravnénych k iCasti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopist
jako v piipad¢ Schize Vlastnikti Dluhopist kazdé takové emise. V notaiském zapisu ze spolecné Schiize, ktera pfijala
usneseni 0 Zméné zasadni povahy, musi byt pocty kusi Dluhopistt u kazdé Osoby opravnéné k tcasti na Schiizi rozliseny
podle jednotlivych emisi Dluhopisti.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopist bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na webové strance
Emitenta www.kb.cz. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpisti ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni
nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovano za platné uverejnéné
jeho uvefejnénim pfedepsanym pfislusSnym pravnim predpisem. V piipadé, ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. M4 se za to, Ze oznameni
Vlastnikim Kupént (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostiednictvim oznameni Vlastnikim Dluhopisti provedenym v
souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
ptislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisi nebo Vlastniky Kupoént (jsou-li vydavany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu, je
Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplitky dluhopisového programu mohou byt preloZzeny do anglictiny nebo
do dalsich jazyki. V takovém ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
Ceska

15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypofty" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Centralni depozitaf" znamena spolenost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 25 08 14 89, zapsanou v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena v ptipad¢ zaknihovanych Dluhopisi den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty, pfi¢emz plati, Ze pro uely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamend v piipad¢ zaknihovanych Dluhopisi den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu, pticemz plati, Zze pro ucely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupén neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Den konecné splatnosti dluhopisti" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisii" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 6.4, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek a dale kazdy pifipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisi" znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisii i Den pied¢asné splatnosti dluhopisii.
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"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro piislusné Vynosové obdobi
a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro pifislusné Vynosové obdobi
je druhy (2.) Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li Referenéni sazbou Index nebo Kos,
pak Dnem stanoveni Referencni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni den pfed koncem takového
Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty Grokd, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den pied¢asné splatnosti dluhopist,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 té€chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty tirokia" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni troc€en, tirokovou sazbu
stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v ptislusném Dopliku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba
neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tirofen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisi ke dni, ke kterému se
Diskontovand hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi krats§i jednoho roku, se tento vypocet provadi na
zéklade ptislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy” mé vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamen4 dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 150.000.000.000 K¢ s dobou trvani
programu 30 let.

"Dodate¢na emisni lhita" znamena dodate¢nou lhiitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni
lhuta, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad pivodné predpokladany objem emise. Dodate¢na emisni
lhuta v kazdém piipad€ skonéi nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopist dané emise v piipadé zaknihovanych
Dluhopist resp. v Den kone¢né splatnosti dluhopisii v ostatnich piipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamena doplnék Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli jednotlivou
emisi Dluhopisti, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specificka pro danou emisi Dluhopist.

"Emisni dodatek" znamena dokument pfipraveny v souvislosti s Emisi a obsahujici Doplnék dluhopisového programu
takové emise Dluhopisi, jakoz i ptipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany
obecné zavaznymi pravnimi predpisy, predpisy jednotlivych regulovanych trhli cennych papird, na kterych ma byt ptislusna
emise Dluhopist pfijata k obchodovani, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory. V ptipadé Dluhopist, pro které
bude vyhotoven prospekt cenného papiru, se Emisnim dodatkem rozumi kone¢né podminky Emise ve smyslu § 36a odst. 3
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

"Emisni lhata" znamena lhitu pro upisovani v délce 24 (dvacet ¢tyfi) mésict po Datu emise, béhem které mohou byt
vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-1i Dopln¢k dluhopisového programu jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky DIluhopisového programu.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service",
str. EURIBOR (nebo na pfipadné nastupnické strang) pro takové obdobi, které odpovida piislusnému
Vynosovému obdobi a ktera je platnd pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V piipade, ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro
vypocty na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR
uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratSi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden.
Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zpiisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec

B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den EURIBOR uréen Agentem pro vypolty jako aritmeticky priamér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou
¢astku ziskanych v tento den po 11,00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od alespon tii bank dle
volby Agenta pro vypocty pisobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V piipad¢, Ze se nepodaii EURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni Grokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem
(A) vyse v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, kde se
prevazné kotuji Referenéni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.
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"Hodnota nevraceného kupénu" znamena Castku tiroku uvedenou v Kupoénu diskontovanou ke Dni ptedcasné splatnosti
dluhopisu pii diskontni sazbé urené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na
zékladeé trznich urokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vSak plati, ze diskontni sazba urena Agentem pro vypocty
popfipadé¢ Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt nizs$i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovana
hodnota vSech nesplatnych Kupént k takovému Dni pfedcasné splatnosti byla vySsi nez jmenovitd hodnota (popfipadé
takova jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pii pted¢asné splatnosti Dluhopisit) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Index" znamena finan¢ni ¢i jiny index uvedeny v piislusném Doplitku dluhopisového programu, jehoz hodnotu stanovi ke
kazdému datu, ke kterému ma byt zjistovana, Agent pro vypocty odectenim jeho hodnoty z ptislusného Zdroje Referenéni
sazby. Bude-li Index vytvaret Emitent, bude jeho popis uveden na webovych strankach Emitenta a tamtéz bude i pravidelné
uvefejiiovana hodnota takového Indexu.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem ¢&. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné¢ a doplnéni dalSich zékond, ve znéni pozdgjsich predpisii, pfipadné jinou
osobu, ktera mize mit v budoucnosti ptislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Konec tcetniho dne" znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, kterd vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastniki Dluhopisti nebo podilii na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikti Dluhopisi (podle toho co je ve
vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), provede, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly, registraci
ptevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopisti relevantni) az k
nasledujicimu dni.

"Ko§" znamena hodnotu portfolia cennych papird, jinych aktiv, irokovych sazeb nebo jinych polozek uvedenych v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnoty, znichz se Ko§ pocitd, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt
zjiStovana, Agent pro vypocty z piislusSného Zdroje Referen¢ni sazby, a to zpisobem uvedenym v Doplitku dluhopisového
programu.

"Kota¢ni agent" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo ptipadné nastupnické stran€) pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi
a kterd je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V pfipadé, ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé LIBORu pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zpisobem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné ur¢it sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci tirokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v ptislusné méné pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a ptislusnou castku
ziskany v tento den po 11:00 (jedenécté) hodiné londynského ¢asu od alesponi 3 (tii) bank dle volby Agenta pro
vypocty pisobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni trokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im
pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZe" znamena marzi v souvislosti s Referenéni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Doplitku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon jinak.
"Osoba opravnéna k ucasti na Schiazi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o pred¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodi v &eskych korunach, (b)pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych
obchodu a kdy je zaroven otevien pro vypoiadani obchodi systém TARGET? a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodi v
Ceské republice a v hlavnim Finan&nim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.
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"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (nebo
jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu Grokovych sazeb prodeje na prazském trhu
Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovidd pfislusnému Vynosovému
obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V ptipads, ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim
zdroji) uveden, pak PRIBOR uré¢i Agent pro vypocty na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno
PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouzije se nize uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vySe uvedené¢ho odstavce (A), bude v takovy
den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci urokové sazby prodej ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi
a prislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné prazského ¢asu od alespoinn 3 (tii) bank dle
volby Agenta pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V ptipadé, Ze se nepodaii PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse
v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, 7e v piipadé, e v dasledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto né&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Pfipad neplnéni zavazkd" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Pfipad vypadku trhu" znamend, ve vztahu k jakémukoli podkladovému aktivu, Ze nastala nebo existuje kterdkoliv z
nasledujicich okolnosti:

@) preruSeni nebo omezeni obchodovani na trhu s vypadkem s pfislusnym aktivem, a to bez ohledu na to, zda bylo
zpisobeno pohyby cen nad ramec limitd povolenych na tomto trhu s vypadkem nebo jinak, pokud Agent pro
vypocty dle svého vyhradniho uvézeni rozhodne, Ze takové pteruSeni ¢i omezeni obchodovéni je vyznamné; nebo

(i1) jakakoli udalost, v jejimz disledku dochazi (dle vyhradniho rozhodnuti Agenta pro vypocty) k vyznamnému zaniku
¢i naruSeni schopnosti u€astnikii na trhu bézné provadeét transakce s piislusSnymi aktivy nebo zjistovat jejich trzni
ocenéni na ptislusném trhu s vypadkem; nebo

(iii) uzavieni pfislusného trhu s vypadkem v kterykoli Pracovni den trhu s vypadkem pted pravidelnou zaviraci dobou
("Predcasné uzavieni"), ledaze tento trh s vypadkem oznami toto Pfed¢asné uzavieni alespon 1 (jednu) hodinu
pred (a) uzavienim obchodovani na tomto trhu s vypadkem v takovy pfislusny den a (b) terminem pro zadani
obchodnich piikazl na ptislusném trhu s vypadkem, a to podle toho, ktera z téchto dvou moznosti (a) ¢i (b) nastane
diive;

@iv) jakakoli zména tuzemskych nebo mezinarodnich finan¢nich, politickych nebo ekonomickych podminek, sménnych
kurzt ¢i devizové regulace, jejiz dopad je dle Agenta pro vypocty natolik vyznamny a nepfiznivy, Ze je nemozné ¢i
nelze rozumné pozadovat, aby bylo pokradovano ve vypoctu Referencni sazby za podminek a zplisobem
predpokladanym v emisnich podminkach Dluhopist.

"Referencni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, resp. sazbu jako
takovou stanovenou Agentem pro vypocty na zékladé vyvoje hodnoty podkladového aktiva ¢i aktiv Dluhopisti zptisobem
uvedenym v Emisnich podminkach.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o 30 (tficet)
dni (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi Gsek) predchazi ptislusnému Dni splatnosti dluhopist, pfi¢emz
vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o 30 (tficet) dni
(nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu kratsi usek) piedchazi ptislusnému Dni vyplaty tirokd, pfi¢emz vsak plati, ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Rozhodny den pro t¢ast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Sbérny dluhopis" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikii Dluhopisi" je seznam Vlastniki Dluhopisi vydanych v listinné podobé vedeny piislusSnym
Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, kterd je
Emitentem povétena uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastnikd Dluhopisii. Seznamem Vlastnikii Dluhopistt vydanych v
zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitafe. V piipadé, ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na
Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikti Dluhopisti praveé Sbérny dluhopis.
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"Schiize" znamena schizi Vlastniki Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi; pfi¢emz ve vztahu ke schizi vlastnikt
Dluhopisii svolavané Emitentem (rozhodne-li se tak) zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnikti Dluhopist, vydal-li
Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Sménny kurz" znamena hodnotu smény jednoho aktiva (zejména mény) za jiné.

"Uréena provozovna Administratora" znamena uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (v¢etné) a konéici v pofadi prvnim Dnem vyplaty troku (tento
den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi poéinajici Dnem vyplaty Groku (véetné) a koncici dal§im
nasledujicim Dnem vyplaty Groki (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti dluhopisi, pticemz vSak plati, ze pro
ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.
Dluhopisy mohou mit i jediné Vynosové obdobi..

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitialovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném
znéni.

"Zavazky" znamena jakékoli soucasné nebo budouci penézni zavazky Emitenta z dluhopisit nebo hypote¢nich zéstavnich
listd jim vydanych na tuzemském nebo zahrani¢nim trhu, které maji splatnost nejméné 12 mésicu.

"Zdroj Referené¢ni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplitku dluhopisového programu, ze
kterého Agent pro vypocCty zjisti hodnotu Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky, z nichz je hodnota Referencni sazby
pocitana.

(@ Je-1i Referencni sazba nebo jeji jednotliva slozka kotovana ve Zdroji Referen¢ni sazby pro rtizné¢ dlouha obdobi,
pouzije Agent pro vypocty Referenéni sazbu nebo jeji jednotlivou slozku pro obdobi shodné s délkou Vynosového
obdobi, pro které je hodnota Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjistovana nebo, neni-li Referen¢ni sazba
nebo jeji jednotliva slozka pro takové obdobi kotovana, ur¢i jeji hodnotu Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvazeni s prihlédnutim k sazbé pro nejblizsi kratsi a nejblizsi delsi obdobi pro které je Referencni sazba nebo jeji
jednotliva slozka ve Zdroji Referenéni sazby kotovana.

(b) Je-1i Zdrojem Referenéni sazby pfislusna strana informacniho servisu a Referen¢ni sazba nebo jeji jednotliva slozka
neni v kterykoli den, kdy mé byt hodnota Referencni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjiSténa, na takové strané
daného informac¢niho servisu kotovana, pak Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby nebo jeji jednotlivé
slozky z nastupnické strany takového informac¢niho servisu nebo z jiné strany nastupnického informac¢niho servisu.

() Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky vyse uvedenym
zpusobem, stanovi hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvazeni s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry.

"Zlomek dni" znamena pro Gcely vypoctu uroku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/Skuteény pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla
365 (nebo v pfipade, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urok stanovovan, spada do pfestupného roku, pak souctu
(1) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je trok stanovovan, ktera spada do ptestupného roku, vydéleného
Cislem 366 a (ii) skuteéného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néZ je urok stanovovan, ktera spada do neptestupného
roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je urok stanovovan, a ¢isla 365;

() je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za né€z je tirokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdélené¢ho do 12 mésici po 30 dnech, pfi¢emz ale v pipadé, Ze (i) posledni den obdobi, za né&jz je
urok stanovovan, pfipada na 31. Den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. Nebo 31. Den v
mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. Den piipada posledni den obdobi, kracen na 30 dni nebo
(ii) ptipadd posledni den obdobi, za ng&jz je urok stanovovan, na Unor, nebude unor prodluzovan na meésic
0 30 dnech);

(e) je-li v pislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za né&jz je irok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.
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"Zadatel" mé vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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5. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Nize je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho konecné podminky nabidky Dluhopist, ktery bude vyhotoven pro
kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt
cenného papiru. Soucasti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zdkonem oznameny CNB a uveiejnény stejnym zptisobem jako Zakladni
prospekt.

DiileZité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kazdy Emisni
dodatek obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisii, tzn. téch podminek, které budou pro
danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden
z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkdach zaroven uveden symbol "e", jsou uvedené udaje nejpravdeépodobnéjsi
variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkach uveden symbol "e", budou
chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vidy uprava pouzita v prislusném Emisnim
dodatku.

EMISNI DODATEK - KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento emisni dodatek (dale jen "Emisni dodatek") predstavuje koneéné podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3 zékona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisi (dale jen "Zakon o podnikani na kapitalovém
trhu") vztahujici se k emisi niZze podrobnéji specifikovanych dluhopisii (dale jen "Dluhopisy"). Kompletni prospekt
Dluhopist je tvofen (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zdkladnim prospektem spolecnosti Komeréni banka, a. s., se sidlem
Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale jen "Emitent"), schvilenym rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [@] ze dne [@]2012,
které nabylo pravni moci dne [0]2012, [ve zn&ni dodatku &. [e] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [e] ze dne [e], které
nabylo pravni moci dne [e]] (dale jen "Zakladni prospekt"). Investoii by se m¢li podrobné sezndmit se Zakladnim
prospektem i s timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl uveiejnén a je k dispozici v elektronické podobé
na webovych strankadch Emitenta www.kb.cz.

Tento Emisni dodatek (konecné podminky Emise) byl vypracovan pro ucely ¢l. 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢.2003/71/ES a musi byt vykladan ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu uverejnén shodnym zpiisobem
Jako Zdkladni prospekt, tj. na webovych strankdch Emitenta www.kb.cz, a byl v souladu s pravaimi predpisy ozndmen CNB.

Uplné tidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zékladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkil) vykldddn ve spojeni s
timto Emisnim dodatkem (konecnymi podminkami Emise).

Soucasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise DIuhopisii.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim objemu
nesplacenych dluhopisti 150.000.000.000 K¢ a dobou trvani programu 30 let (dale jen "Dluhopisovy program"). Znéni
spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi vydavané po 1.8.2012 v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisu" v Zékladnim prospektu schvaleném
CNB a uvefejnéném Emitentem (déle jen "Emisni podminky").

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z
kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole
Zakladniho prospektu "Rizikové faktory".

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [doplnit datum] a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Emitent pravidelné uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské Cinnosti v souvislosti s plnénim
informacnich povinnosti na zakladé pravnich pfedpisii, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti
emitenta cennych papiri piijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi
Dluhopistt méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu, ale i na
zékladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych
informaci.

Rozsifovani tohoto Emisniho dodatku a Zéakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku
Vv jiném state.
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1. ODPOVEDNE OSOBY

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpovédnou za spravne vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spolecnost Komer¢ni banka, a. s., se
sidlem Praha 1, Na Piikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pifiméfené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi tdaje uvedené v tomto
Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamléeny zadné skuteCnosti, které by mohly zménit jeho

vyznam.

V Praze, dne [®]

Za Komer¢ni banka, a. s.

Jméno: [e] Jméno: [e]
Funkce: [e] Funkce: [e]
2. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (dale jen "Doplnék dluhopisového programu")
predstavuje doplnék k Emisnim podminkam jakoZto spole¢nym emisnim podminkdm Dluhopisového programu ve smyslu
§ 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen "Zakon o dluhopisech").

Tento Dopln€k dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize specifikovanych
Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a doplituji v souvislosti s touto emisi Dluhopisii Emisni podminky uvefejnéné
dtive vysSe popsanym zptsobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ceského prava, zejména Zakona o dluhopisech.
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DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliiku dluhopisového programu pro danou emisi Dluhopisii, tzn.

vzor té casti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden
Jjeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych zavorkdach zdarovern uveden
symbol "®", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li
v hranatych zavorkdach uveden symbol "e", budou chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku.

11.

12.

13.

14.
15.
16.

17.
18.
19.

20.

21.

Nk

ISIN Dluhopist:
ISIN Kuponii (je-li pozadovano):
Podoba Dluhopisi:

Forma Dluhopist:
Status Dluhopist:
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

Celkova predpokladana
hodnota Emise Dluhopist:

jmenovita

Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopist /
podminky tohoto zvySeni:

Pocet Dluhopist:

Cislovani Dluhopisti (pokud se jedna o
listinné DIuhopisy):

Ména, v  niz  jsou  Dluhopisy
denominovany:
Predkupni a vyménnd prava spojena

s Dluhopisy:

Popis dalSich prav (nad ramec téch
uvedenych v Emisnich podminkach)
spojenych s Dluhopisy, véetné veskerych
omezeni téchto prav a postupu pro vykon
téchto prav:

Promlceni prav z Dluhopist:
Nézev Dluhopist:

Moznost oddéleni prava na vynos

Dluhopist formou vydani Kupénti:
Datum emise:
Emisni lhta (lhita pro upisovani):

Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise,
resp. emisni cena v ramci sekundarni
vefejné nabidky (je-li relevantni):

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

[]

[#/ nepouZzije se]

[zaknihovana; centralni evidenci o Dluhopisech vede
Centralni depozitaf] / [listinna; Dluhopisy [ne]budou
zastoupeny Sbémym dluhopisem, [evidenci o Sbérném
dluhopisu vede Administrator]

[na dorucitele / na jméno / na fad]

[podtizené / nepodiizené]

[¢]

[¢]

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem
2.1 Emisnich podminek [, a to az do [e] i po uplynuti
Emisni lhity; [vtakovém piipadé stanovi Emitent
Dodateénou emisni lhutu, kterd skonéi nejpozdéji v
Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty, a uvetejni
ji stejnym zptsobem jako tento Dopln¢k dluhopisového
programu] / [Dodatecna emisni lhiita zacne v takovém
pripadé bézet bezprostiedné po uplynuti Emisni lhity a
skon¢i v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty] /
ne/ [o]]

[¢] ks

[® / nepouzije se]
[koruna ¢eska (CZK) / ]
[nepouzije se]

[ nepouzije se]

[viz Emisni podminky]
[]

[ano / ne]

(]
(]

[#] % jmenovité hodnoty; [pfi sekundarni vefejné nabidce
¢inéné Emitentem bude cena za nabizené Dluhopisy
uréena vzdy na zaklad¢ aktudlnich trznich podminek a
bude pravidelné¢ uvefejiovana na webovych strankach
Emitenta [e].]

[pevny / pohyblivy [(strukturovany)] / na bazi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]

[¢] [Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet castky
urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku, tj.
Castka urokového vynosu prislusejici k jednomu
Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se

58/118



Komer¢ni banka, a.s.

Zakladni prospekt

22. Jedna-li se o Dluhopisy s pevaym
urokovym vynosem:

22.1 Urokova sazba Dluhopisi:

22.2 Vyplata urokovych vynosi:

22.3 Den vyplaty Groku:

23.  Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem  [(strukturované
Dluhopisy)] :

23.1 Referencni sazba:

232 Maximalni/minimalni
Referencni sazba:

233 Index:

23.4 Kos:

23.5 Sménny kurz:

23.6 Jind hodnota (viz ¢lanek 5.2.6
Emisnich podminek):

23.7 Zdroj Referencni sazby:

23.8 Ptipad vypadku trhu:

23.9 Derivatova slozka platby uroku:

23.10 Marze:

23.11 Maximalni/minimalni Marze:

23.12 Den  stanoveni  Referenéni
sazby:

23.13  Zplsob  stanoveni  Grokové
sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi:

23.14  Vyplata urokovych vynosi:

23.15 Den vyplaty Groki:

23.16  Zaokrouhleni urokové sazby pro

Vynosova obdobi:

stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li
jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), pfislusné
urokové sazby (vyjadrené desetinnym cislem) a Zlomku
dni.]

[ % p.a.]
[jednou roc¢né / pololetné / Ctvrtletné / mésicné zpétné / o]

(]

[e [s vyhradou uvedenou v bod¢ 23.2 nize)] / dle ¢lanku
15 Emisnich podminek / nepouzije se]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referenéni sazby vys$i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [e].]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby niz8§i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [e].]

/ nepouzije se]
[e / nepouzije se]
[e / nepouzije se]
[e / nepouzije se]
[ ]

® / nepouzije se

[e / nepouzije se]

[viz Emisni podminky / e]

[e / nepouzije se]

[ % p.a. / nepouzije se / vzorec pro vypocet Marze pro

prislusna Vynosova obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii)
Emisnich podminek, doplnény o chybéjict parametry]
[Bude-li hodnota MarZze ke Dni stanoveni Referen¢ni
sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi
hodnota Marze (M) [e].]

[Bude-li hodnota MarZe ke Dni stanoveni Referen¢ni
sazby nizsi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni trokové
sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze

M) [e].]
/ nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosova
obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,
doplnény o chybéjici parametry]

[jednou ro¢né / pololetné / Etvrtletné / mésicn€ zpetné / o]
[e / nepouzije se]

[ / dle €lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouzije
se]
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24.

25.

23.17 Minimalni arokova sazba:
23.18 Maximalni Grokova sazba:

23.19 Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim  Dluhopis  pfi
pfedcasné splatnosti Dluhopist:

23.20  Misto, kde lze ziskat udaje o
minulém a dals$im vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

23.21 Pravidla pro upravy pro udélosti
tykajici se podkladového
nastroje:

Jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu:

24.1 Diskontni sazba:

Jedna-li se o Dluhopisy s kombinovanym
vynosem:

25.1 Zpusob urCeni vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:

25.2 Pevna arokova sazba
Dluhopisi:

253 Diskontni sazba:

254 Referenéni sazba:

25.5 Maximalni/minimalni
Referenéni sazba:

25.6 Index:
25.7 Kos:
25.8 Sménny kurz:

25.9 Jina hodnota (viz ¢lanek 5.2.6
Emisnich podminek):

25.10  Zdroj Referenc¢ni sazby:

25.11 Ptipad vypadku trhu:

25.12 Derivatova slozka platby uroku:
25.13 Marze:

25.14 Maximalni/minimalni Marze:

[® / nepouZije se]
[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typii urokového vynosu
pro jednotliva Vynosova obdobi | nepouzije se]

[® % p.a. / nepouzije se]

[e / nepouZije se]

[e [s vyhradou uvedenou v bodé 25.5 nize)] / dle ¢lanku
15 Emisnich podminek / nepouzije se]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referenéni sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [e].]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby niz8i nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referen¢ni sazby (R) [e].]

/ [nepouzije se]
[e / nepouzije se
® / nepouzije se

o / nepouzije se
[

]
[ ]
[ ]
[e / nepouZije se]
[e / nepouzije se]

[viz Emisni podminky / e]

[® / nepouzije se]

[® % p.a. / nepouZije se / vzorec pro vypocet Marze pro

prislusna Vynosova obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii)
Emisnich podminek, doplnény o chybéjict parametry]
[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referen¢ni
sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi
hodnota Marze (M) [e].]

[Bude-li hodnota MarZe ke Dni stanoveni Referen¢ni
sazby nizsi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni trokové
sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze

M) [e]]

/ nepouzije se]
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2515 Den  stanoveni  Referencni [e /nepouZije se]
sazby:

25.16  Zpusob stanoveni urokové [Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
sazby platné pro jednotlivd vypocet pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd
Vynosova obdobi: obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,

doplnény o chybéjici parametry]

25.17  Vyplata urokovych vynosi: [jednou roc¢né / pololetné / Ctvrtletné / mésic¢né zpétné / o]

25.18 Den vyplaty tGrok: [e / nepouZije se]

25.19  Zaokrouhleni Girokové sazby pro [e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouzije
Vynosova obdobi: se]

2520  Minimalni trokova sazba: [e / nepouzije se]

25.21 Maximalni Grokova sazba: [e / nepouzije se]

25.22 Hodnota, kterou Emitent vyplati  [e / nepouzije se]
Vlastnikim  Dluhopisi  pfi
pred¢asné splatnosti Dluhopist:

2523  Misto, kde lIze ziskat idaje o [e/nepouZije se]
minulém a dal$im vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

25.24  Pravidla pro tpravy pro udélosti  [e / nepouZije se]
tykajici se  podkladového
nastroje:

26. Jind neZz jmenovitd hodnota, kterou [e/nepouZije se]
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii
splatnosti ("jina hodnota"):

27. Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud [e / nepouZije se]
jiny nez v ¢lanku 15 Emisnich podminek):

28. Rozhodny den pro vyplatu jmenovité [e/nepouZije se]
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku 15
Emisnich podminek):

29. Den konec¢né splatnosti Dluhopisi: [*]

30. Splaceni jmenovité hodnoty v piipadé [nepouzije se / Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude
amortizovanych ~ Dluhopist  / dny splacena v [pravidelnych / nepravidelnych splatkach]
splatnosti ~ ¢asti  jmenovité  hodnoty vzdy k pfislusnému [Datu vyplaty uroki], jak je uvedeno
amortizovanych Dluhopisi: ve splatkovém kalendafi ptipojeném k tomuto Emisnimu

dodatku jako ptiloha €. [1].]

31. PredCasné splaceni jmenovit¢é hodnoty [ano/ ne]
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:

31.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy [e / nepouZije se]

predcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhuity pro oznameni o
pfedcasném splaceni (pokud
jiné nez v Cclanku 6.2.2
Emisnich podminek):

32. PredCasné splaceni jmenovit¢é hodnoty [ano/ ne]
Dluhopisi  z  rozhodnuti  Vlastniki
Dluhopist:

32.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy [e / nepouZije se]

predcasné splatit z rozhodnuti
Vlastniki Dluhopisti / hodnota
v jaké budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/ lhity
pro oznameni o predCasném
splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku 6.3.2 Emisnich
podminek):
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33. Meéna, v niz bude vyplacen Grokovy ¢i
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota (poptipadé Diskontovana hodnota
¢i jina hodnota) Dluhopisi (pokud jina,
nez meéna, ve které jsou Dluhopisy
denominovany):

34. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:

35.  Zpusob provadeéni plateb:

36. Platebni misto ¢i mista (pouze v piipadé
hotovostnich plateb):

37. Nahrada srdzek dani nebo poplatki
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8 Emisnich podminek):

38.  Administrator:

39. Uréena provozovna Administratora:

40. Agent pro vypocty:

41. Kotacni agent:

42. Finanéni centrum:

43. Provedeno ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti emise Dluhopist (rating):

44. Spole¢ny zastupce Vlastniki Dluhopisi:

45. Interni schvaleni emise Dluhopist:

46. Zpuisob a misto upisu Dluhopisti / tidaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopist / podminky nabidky:

47.  Lhita nabidky Dluhopist:

48.  Popis postupu pro objednavku Dluhopist /

minimalni a maximalni ¢astky objednavky
/ kraceni objednavek Emitentem /
oznameni pridélené castky investortim:

[® / nepouZije se]

[Nasledujici / Upravena nasledujici / Predchazejici]

[bezhotovostni] / [[a] hotovostni (s omezenimi
vyplyvajicimi z obecné zdvaznych pravnich predpisi]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[Komer¢ni banka, a. s. / ]
[dle Emisnich podminek / o]
[Komer¢ni banka, a. s. / o]
[Komer¢ni banka, a. s. / o]
[e / nepouzije se]

[ano; emisi Dluhopisii byl pfidélen nasledujici rating
spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / nepouzije se
(emisi Dluhopisti nebyl pfidélen rating)]

[e / viz Emisni podminky]

[Vydani emise Dluhopist schvalilo [pfedstavenstvo]
Emitenta dne [e].]

[Emitent hodld Dluhopisy az do celkové jmenovité
hodnoty Emise (jak je tato urfena v bodé¢ 7 a 8 tohoto
Dopliiku dluhopisového programu) nabizet zdjemcim z
fad tuzemskych ¢i zahraninich investord, a to
[kvalifikovanym 1 jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym)] investoriim, v ramci primarniho a/nebo
sekundarniho trhu a pfedpokladd, ze bude po datu
uvetejnéni tohoto Emisniho dodatku DIluhopisy nabizet
téz vetejné ve smyslu piislusnych ustanoveni Zakona o
podnikani na kapitadlovém trhu o vefejné nabidce.
Investofi budou moci Dluhopisy upsat/koupit na zakladé
smluvniho ujednani mezi Emitentem a pfislusnymi
investory [v sidle Emitenta / v jednotlivych pobockéch
Emitenta]. / [Dluhopisy budou vydany zéapisem na
majetkovy ucet Emitenta ve smyslu piislusnych pravnich
predpist] / [Dluhopisy budou upsany [jednim ¢&i né¢kolika
vybranymi upisovateli] / [syndikatem upisovateld] na
zakladé¢ [smluvniho ujednani mezi Emitentem a
jednotlivymi upisovateli] / [smlouvy o upsani a koupi
dluhopisu uzaviené mezi upisovateli a Emitentem] v [e] /
[sidle Emitenta].

[Vydani Dluhopist zabezpecuje [¢] / [Emitent sam].]
[e / nepouzije se]

[Investoti budou oslovovani Emitentem (zejména postou
nebo za pouziti prostfedkii komunikace na dalku) [v
ramci smluvnich vztahti s Emitentem (zejména podle
komisionafskych smluv uzavienych s Emitentem)] a
vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisi.
Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopist, kterou bude
jednotlivy investor opravnén koupit, bude Cinit [e K¢].
Maximalni objem jmenovit¢ hodnoty Dluhopist
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

Udaj, zda miiZe obchodovani zagit pred
vydanim DIluhopisi:

Uvetejnéni vysledkd nabidky:

Metoda a lhita pro splaceni Dluhopisi;
ptipsani Dluhopisti na udet investora /
ptedani listinnych Dluhopisi:

Postup pro vykon ptedkupniho préava,
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni transe
pro urdity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zuCastnénych v Emisi/nabidce:

Dtivody nabidky a pouziti vynosu emise
Dluhopist:

Naklady uétované investorovi:

omezen celkovym objemem nabizenych Dluhopis.

Emitent je opravnén nabidky investori dle svého
vyhradniho uvéazeni kratit (pokud jiz investor uhradil
Emitentovi cely emisni kurz (resp. emisni cenu) ptivodné
v objednavce pozadovanych Dluhopist, zasle mu Emitent
pripadny pfeplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na tcet
sdéleny Emitentovi investorem).

Kone¢na jmenovitd hodnota Dluhopist pfidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o
ptijeti nabidky, které bude Emitent zasilat jednotlivym
investorim (poStou nebo za pouziti prostfedkd
komunikace na dalku).] / [e] / [nepouZije se]

[e / nepouzije se]

[Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyteéného
odkladu po jejim ukonéeni, nejpozdéji dne [e], na
webové strance Emitenta [e].] / [nepouzije se]

[¢]

[e / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopisii na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl
pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisti podstatny.]

[[e] plsobi téz v pozici [Administratora, Agenta pro
vypocty a Kotacniho agenta Emise]. [[e] vede evidenci
vlastnikd podili na Sbérném dluhopisu.]] / [e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za u€elem zajisténi finan¢nich
prostiedki pro uskutecnovani podnikatelské ¢innosti
Emitenta. Néaklady piipravy emise Dluhopisii Cinily cca
[¢] K&. Cisty vytézek emise Dluhopisti pii primarnim
upisu k Datu emise bude roven emisnimu kurzu
Dluhopistt vydanych k Datu emise po odecteni naklada
na ptipravu Emise. Cely vytézek bude pouzit k vyse
uvedenému ucelu. ]

[Kazdy investor, ktery upiSe ¢i koupi Dluhopisy u
Emitenta, bude Emitentovi hradit bézné poplatky spojené
s nabytim Dluhopist dle aktualniho sazebniku Emitenta k
datu obchodu dostupného na [e]. Emitent odhaduje, Ze
tyto poplatky nepievysi cca [¢] K¢ na jednu objednavku /
[ % z objemu upisovanych/kupovanych DIuhopisi].

[Vlastnikovi podilu na Sbérném dluhopisu bude [e] jako
Administrator G¢tovat poplatky za vedeni evidence o jim
vlastnéném podilu na Sbérném dluhopisu v souladu s
aktualné platnym sazebnikem Administratora dostupnym
na [e]. K datu Emisniho dodatku ¢ini tyto naklady cca [e]
K¢ / [e] % z objemu Dluhopist zastoupenych podilem na
Sbérném dluhopisu] / [Investor mize nést dalsi naklady
spojené s evidenci Dluhopisi u Centralniho depozitafe
nebo dalSich osob vedoucich navazujici evidenci o
Dluhopisech ve smyslu ptislusnych pravnich ptedpist.] /

[]
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57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

Koordinatofi  nabidky nebo  jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych zemich,
kde je nabidka ¢inéna:

Umisténi Emise prostiednictvim
obchodnika (jiného nez Emitenta) na
zakladé pevného ¢i bez pevného zavazku /
uzavieni dohody o upsani Emise:

Souhlas finanénim zprostfedkovatelim s
pouzitim  prospektu  Dluhopisi  pfi
nasledné nabidce ¢i umisténi DIuhopisi:

Prijeti Dluhopist na pfislusny regulovany
trh, popf. mnohostranny obchodni systém:

Zprosttedkovatel sekundéarniho
obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tfetich stran uvedené v
Emisnim dodatku / zdroj informaci:

Informace uvefejfiované Emitentem po
Datu emise:

Pravo Emitenta na odkup Dluhopist od
Vlastnikii Dluhopist (call opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhity pro
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v
¢lanku 6.4 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v ptipadé poruseni zavazku pievést
Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout o
pred¢asném splaceni Dluhopisti v piipadé
poruseni zavazku prevést DIluhopisy na
Emitenta:

Pravo Vlastnika Dluhopisti na odprodej
Dluhopisit Emitentovi (put opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhity pro
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v
¢lanku 6.4 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v ptipadé poruseni zavazku pievést
Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout o
pred¢asném splaceni Dluhopisti v piipadé
poruseni zavazku prevést DIluhopisy na
Emitenta:

[nepouzije se; vydani Dluhopisii zajistuje sam Emitent /

o]

[nepouzije se]

[nepouzije se]

[Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na
[regulovaném trhu BCPP / e]. Z4dost smé&fovala k tomu,
aby obchodovani bylo zahdjeno k [Datu emise / o].] /
[Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim
nepozadala [k datu tohoto Emisniho dodatku o piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papirti ani v Ceské republice ani v zahraniéi ani
v mnohostranném obchodnim systému.]

[e / Zadnd osoba nepiijala zévazek jednat jako
zprosttedkovatel pfi sekundarnim obchodovéani (market
maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na zadni
strané tohoto Emisniho dodatku.

[nepouzije se] / [N&které informace uvedené v Emisnim
dodatku pochazeji od tietich stran. Takové informace
byly piesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a
v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych pfislusnou tieti stranou, nebyly vynechany
zadné skuteCnosti, kvuli kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadé¢jici. Emitent vSak
neodpovida za nespravnost informaci od tfetich stran,
pokud takovou nespravnost nemohl pii vynaloZzeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informacti]]

[e] / [viz kapitolu "Dilezitd upozornéni" v Zakladnim
prospektu] / [nepouzije se]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
Dluhopis je [e].] [Emitent mtize uplatnit své pravo
nejdiive [e] dni a nejpozdéji [e] dni pfed pfislusSnym
Dnem odkupu.] [V pfipadé poruseni zavazku Vlastnika
Dluhopisy pievést Dluhopisy na Emitenta uhradi
porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni
pokutu [ve vysi [e]] / [, jejiz vySe bude rovna Castce
nabé&hlého a nevyplaceného urokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho
Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti vypotadat
pfevod Dluhopisti]. [Emitent ma pravo rozhodnout o
pfedcasném splaceni Dluhopistt v pfipadé poruseni
zavazku ptevést Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.4 Emisnich podminek] / nepouzije se]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
Dluhopis je [e].] [Vlastnik Dluhopisu miZze uplatnit své
pravo nejdiive [e] dni a nejpozdéji [e] dni pied
piislusnym Dnem odkupu.] [V ptipadé poruseni zavazku
Vlastnika Dluhopisy pievést Dluhopisy na Emitenta
uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni
pokutu [ve vysi [e]] / [, jejiz vySe bude rovna Castce
nabé&hlého a nevyplaceného urokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho
Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti vypotadat
pfevod Dluhopisti]. [Emitent ma pravo rozhodnout o
predcasném splaceni Dluhopist v pfipadé poruseni
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zavazku ptevést Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.4 Emisnich podminek] / nepouZije se]
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6. INFORMACE O EMITENTOVI

6.1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédna Komeréni banka, a. s. Osoba
odpovédna za Zékladni prospekt prohlaSuje, Ze pifi vynaloZeni veskeré ptiméfené péée jsou podle jejiho nejlepsiho védomi
idaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutenosti a Ze v ném nebyly zamléeny Zadné skutednosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

Za Komeréni banka, a. s.

¢ - f&\.._""‘;‘ (P )
« N / O CR A
Jméno: Pavel Cejka Jméno: Peter Palecka
Funkce: ¢len pfedstavenstva Funkce: ¢len predstavenstva
6.2 OPRAVNENI AUDITORI
Uketni zavérky emitenta za roky 2011 a 2010 byly auditovény:
rok 2011 rok 2010
Auditorskd firma: Ernst & Young Audit, s. 1. o. Ernst & Young Audit, s. r. 0.
Opravnéni ¢.: 401 401
§idlo: Karlovo namésti 1 9, 120 00 Praha 2 Karlovo namésti 1 9 120 00 Praha 2
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditori Ceské republiky Komora auditorti Ceské republiky
Odpovédné osoba: - Michaela Kubyova Michaela Kubyova
Opréavnéni ¢.: 1810 1810

6.3 RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v ivodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

6.4 ZAKLADNIi UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma, sidlo a pravni forma emitenta

Obchodni firma: Komeréni banka, a. s.

Sidlo: Praha 1, Na Prikopé 33 &p. 969, PSC 114 07
Telefon: 955 547 111

1CO: 45317054

DIC: CZ699001182

Datum zaloZeni: 3.3.1992

Datum vzniku: 5.3.1992

Doba trvéni: na dobu neuréitou

Pravni forma: akciova spolecnost (a. s.)

Pravni fad, podle kterého byl Emitent zaloZen: pravni ¥ad Ceské republiky

Pravni ptedpis, podle kterého byl Emitent zaloZen: zékon &. 513/1991 Sb. a zakon €. 21/1992 Sb.
Rejstiikovy soud: Meéstsky soud v Praze

Cislo zapisu u rejsttikového soudu: oddil B, vlozka 1360

Historie a vyvoj Emitenta

leden 1990 Komer¢ni banka vznikla vy€len&nim z byvalé Statni banky ¢eskoslovenské na Gizemi Ceské republiky.
¢erven 1990 KB zahdjila jako prvni z éeskych bank obchodovani na Prozatimnim sekundarnim trhu (pfedchudci

Burzy cennych papirt Praha).

éervenec 1990 KB vydava jako prvni banka v CR emisi dluhopist.

66/118



Komer¢ni banka, a.s.

Zakladni prospekt

leden 1992

biezen 1992
listopad 1994

¢ervenec 1995
listopad 1997

¢ervenec 1999

leden 2000
unor 2000
prosinec 2000
¢erven 2001
fijen 2001

listopad 2003

kvéten 2005
¢ervenec 2005

fijen 2006

leden 2011

kvéten 2011

tnor 2012

biezen 2012

duben 2012

kvéten 2012

¢erven 2012

Dle privatizacniho projektu byla vyznamna c¢éast akcii statu zafazena do prvni viny kupénové
privatizace.

KB zm¢énila pravni formu ze statniho penézniho tistavu na akciovou spole¢nost.
Probéhlo navyseni zakladniho kapitalu Komeréni banky na 9,502 miliardy korun.

KB vstoupila na mezinarodni finanéni trhy uskuteénénim prvni a v kvétnu 1996 druhé emise tzv.
globalnich depozitnich certifikati (GDR) odvozenych od akcii KB.

Vlada CR piijala rozhodnuti o prodeji statem vlastnénich akcii KB strategickému investorovi.
Rozhodnuti vlady o vyvedeni Spatnych GvérG v nomindlni hodnoté 23,1 miliardy korun z Komer¢ni

banky. Tyto uvéry byly pfevedeny za smluvni cenu v pfiblizné vysi 60% nominalni hodnoty do
Konsolida¢ni banky.

Probéhlo navyseni zakladniho kapitalu KB na 19,004 miliardy korun.

Vlada pfijala dalsi rozhodnuti o vyvedeni Spatnych Gvéra z KB, tentokrat v nominalni hodnoté 60
miliard korun. Tyto uvéry byly pievedeny za 60 % nominalni hodnoty do spolecnosti Konpo, s.r.o.,
dcetiné spolecnosti Konsolida¢ni banky.

Vlada poskytla garanci ve vysi dvaceti miliard korun na kryti potencialnich ztrat na definovaném
portfoliu aktiv KB.

Vlada zvetejnila rozhodnuti o prodeji strategického podilu na zékladnim kapitalu Komeréni banky
francouzské bance Société Générale.

V souladu se smluvnimi podminkami Société Générale nabyla 60% akcii Komer¢ni banky.

KB spolu se spole¢nosti FranFinance ze skupiny Société Générale zalozila dcefinou spole¢nost
FranFinance Consumer Credit, zam&fenou na nabidku splatkového prodeje. Pozdé&ji se tato spolecnost
sloucila se spole¢nosti ESSOX Leasing a byla pfejmenovana na ESSOX.

Komer¢ni banka prodala sviij 100% podil v Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
KB prodala sviij 51% podil v Komeréni pojistovné, a.s.

Komer¢ni banka dokoncila koupi zbyvajicich akcii spole¢nosti Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.
a zvysila tak sviij podil ve spolecnosti z 40 % na 100 %.

V lednu 2011 vznikla poboc¢ka Komer¢ni banky ve Slovenské republice. Samotnému vzniku
predchazela pieshrani¢ni fize mezi Komeréni bankou a Komeréni bankou Bratislava, a.s. s tim, ze
nastupnickou spole¢nosti se stala Komer¢ni banka.

V lednu 2011 vznikla spole¢nost KB Real Estate, s.r.0., jejimz pfedmétem podnikani je sprava a udrzba
nemovitosti a realitni ¢innost. Spole¢nost je podnikem pomocnych bankovnich sluzeb a byla zalozena
v souvislosti s pofizenim vlastnich kancelaiskych prostor Komeréni banky a jejich spravy.

Komeréni banka koupila podil ve vysi 50,1 % ve spolecnosti SG Equipment Finance Czech Republic
S.r.0.

Penzijni fond KB ziskal dvé ocenéni Penzijni fond roku v Ceské republice, pfi¢emz poprvé takto byl
vyhodnocen finanénim portdlem Global Banking and Finance Review a kratce nato i magazinem World
Finance.

Casopis Global Finance vyhlasil vysledky studie, podle niz byla Komeréni banka druhou nejbezpeéng;jsi
bankou na rozvijejicich se trzich stfedni a vychodni Evropy.

Na vyroc¢ni valné hromadé Komeréni banky, ktera se konala 26. dubna 2012, akcionafi rozhodli vyplatit
dividendu ve vysi 6 082 miliont K¢, tedy 160 K¢ na akcii, coz pfedstavuje 64 % konsolidovaného zisku
zarok 2011.

Akcionafi schvalili zpravu predstavenstva o podnikatelské ¢innosti banky za rok 2011, ro¢ni finan¢ni
vykazy spolu s navrhem na rozdéleni zisku za rok 2011 a rovnéZ odmény ¢lenti predstavenstva.

Valné hromada také zvolila ¢lenem dozoréi rady pana Bofivoje Kacenu s G¢innosti od 30. dubna 2012.

Vyro¢ni valna hromada znovu souhlasila s nabyvanim vlastnich kmenovych akcii KB az do vyse 10 %
zakladniho kapitalu — v cenovém rozmezi 1 az 6 000 K¢ za kus.

Jako prvni banka v Ceské republice zagala Komeréni banka akceptovat platebni karty &inské asociace
unionky.

Komeréni banka zcela pozbyla svou kvalifikovanou ucast ve vysi 13% na Ceskomoravské zarucni a
rozvojové bance, a. s.

KB spustila internetové bankovnictvi nové generace, MojeBanka, pro vice nez 890 000 uzivatelii
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Srpen 2012

zafi 2012

Ffjen 2012

v retailovém bankovnictvi, které umoziiuje pifehledné a pohodlné vyuzivani sluzeb jak samotné banky,
tak stavebniho spofeni, zivotniho pojisténi, penzijniho fondu i spravu podilovych fondu, véetné
uzavirdni a uprav vybranych smluv.

KB ptevzala novou budovu v Praze-Stodtlkach, ktera poskytne pro ¢ast centraly KB a dalsi spole¢nosti
Skupiny moderni kancelatské prostory a usporny provoz ve vztahu k Zivotnimu prostiedi.

S ucinnosti od 1. srpna 2012 doslo ke zménam v piedstavenstvu Komercni banky. Dozor¢i rada zvolila
novymi ¢&leny piedstavenstva Pavla Cejku a Karla Vagéka. Pavel Cejka byl povéfen obchodnim
vedenim utvarti Strategic a Finance, Provoz, Informac¢ni technologie, Organizace a fizeni projektu,
Podplrné sluzby a Investi¢ni bankovnictvi — provoz. Karel Vasak byl povéfen obchodnim vedenim
utvarll Top Corporations a Investiéni bankovnictvi. Dosavadni ¢lenové piedstavenstva Jan Juchelka a
Patrice Taillandier-Thomas se budou vénovat jinym tkolim v ramci skupiny Société Générale.

Od srpna umoziiuje KB klientim zaplatit za nakupy v obchodech bezkontaktné pomoci mobilnich
telefont s technologii NFC (Near Field Communication).

Penzijni fond Komer&ni banky obdrzel od Ceské narodni banky licenci k &innosti KB Penzijni
spole¢nosti, a.s. Skupina Komer¢ni banky je pfipravena na start reformovaného penzijniho systému
v CR od ledna 2013.

V zati byly do nabidky zafazeny bezkontaktni verze vSech kreditnich karet, které uzivatelim dovoluji
rychle zaplatit u obchodnikd pouhym pfilozenim karty k platebnimu terminalu. KB postupné vybavuje
obchodniky novymi terminaly pro akceptaci jak bezkontaktnich platebnich karet, tak plateb mobilnimi
telefony.

Spole¢nosti Skupiny KB ziskaly nékolik ocenéni, kterych si vazi jako potvrzeni svého referenéniho
postaveni na ¢eském finan¢nim trhu. K nejvyznamnéj$im patfi titul Nejlepsi banka 2012 v hodnoceni
deniku Hospodaiské noviny. Komeréni banka se v soutézi HN umistila na stupnich vitézi i v kategorii
Nejptiveétivejsi banka 2012, a v kategorii Bankovni inovator 2012 se mezi tfemi nejlep§imi zatadila jak
KB, tak i Modra pyramida.

Komer¢ni pojistovna ziskala v mezinarodnim ocenéni prestizniho ekonomického magazinu World
Finance titul Pojistovna roku 2012 v Ceské republice a navazala tak na diivéjsi tspéch Penzijniho
fondu KB.

KB byla ocenéna i titulem Nejzddanéj$i zaméstnavatel desetileti u studentl v soutézi Sodexo
Zaméstnavatel roku

Zakladni kapital a vlastni kapital Emitenta

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu €inil zékladni kapitdl Komeréni banky 19 004 926 000 K¢&. Zakladni kapital
Emitenta je pIné splacen a je rozdélen na 38 009 852 ks akcii o jmenovité hodnoté 500 K¢ za akcii.

Historicky vyvoj:

. Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku k 5.3.1992: 4 562 982 000 K¢s a je rozdéleno na 4 562 982 kusi
akcii o jmenovité hodnoté 1 000 K¢s znéjicich na majitele.

. Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku k 10.12.1992 (rozhodnuti valné hromady z 16.7.1992 a 18.8.1992):
5001 642 000 K¢s a je rozdeleno na 5 001 642 kust akcii o jmenovité hodnoté 1000 K¢&s znéjicich na majitele.

. Zakladni kapitdl zapsany v obchodnim rejstitku k 11.1.1994 (rozhodnuti valné hromady z8.11.1993):
7 502 463 000 K¢, zména nominalni hodnoty akcii na 500 K¢&. Pocet akcii 15 004 926 kusti o nomindlni hodnoté
500 K¢ znéjicich na majitele.

. Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku k 3.11.1994 (rozhodnuti valné hromady z 8.11.1993): 9 502 463 000
K¢ a je rozd€leno na 19 004 926 kusu akcii o jmenovité hodnoté 500 K¢ znéjicich na majitele.

. Zakladni kapitadl zapsany v obchodnim rejstitku k 11.2.2000 (rozhodnuti valné hromady ze dne 31.5.1999):
19 004 926 000 K¢ je rozdéleno na 38 009 852 kust akcii o jmenovité hodnoté 500 K¢ znéjicich na majitele.

Privatizace: 5.10.2001 (ptevod 60 % akcii banky ve SCP mezi FNM CR a SG)
Obchodovani s akciemi: BCPP, RMS (v CR).

Veskeré akcie maji zaknihovanou podobu a jsou evidovany v Centralnim depozitaii cennych papirti, a.s. Na akcie banky ve
spravé Bank of New York ADR Department (na jeho majetkovém Gctu v CDCP) jsou vydany tzv. globalni depozitni
certifikaty (GDR's), které jsou obchodovany na burze cennych papir v Londyné. Pocet vydanych GDR k 30.9.2012 -
240 465 kust.
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KB nevydala zadné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné cenné papiry nebo na ptednostni tpis
jinych cennych papirti.

Akcie KB jsou obchodovany na hlavnim trhu BCPP.

Vlastni ucastnické cenné papiry nabyté Emitentem nebo osobou, na které mé Emitent ptimy ¢i nepifimy podil presahujici
50 % zékladniho kapitalu nebo hlasovacich prav k 30.6.2012 a 30.9.2012 nepfedstavovaly vice nez 5 % zékladniho kapitalu
Emitenta.

Ohodnoceni finanéni zptisobilosti Emitenta (rating)

Emitentovi byl pfid€len rating spole¢nostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/20009.

Tab. ¢. 1: Souhrnny seznam ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti Emitenta

Ratingova agentura Dlouhodoby Kratkodoby Vyhled
rating rating

Moody's Investors Service A2 Prime-1 Negativni

Standard & Poor’s A A-1 Negativni

Fitch Ratings A F1 Negativni

Zdroj: Ratingové agentury

Dluhovym cennym papirim Emitenta nebyl pfidélen rating.

6.5

PREHLED PODNIKANI

Hlavni ¢innosti

Komeré&ni banka je univerzalni bankou poskytujici vieobecné bankovni sluzby na uzemi Ceské republiky a aktivné napliuje
vétsinu aktivit, k nimz je opravnéna dle jeji bankovni licence, resp. licence obchodnika s cennymi papiry.

L.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)
i)
i)

Predmét podnikani banky vyplyva z ustanoveni zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé&jsich predpist. Timto
predmétem podnikani je:

pfijimani vkladl od vefejnosti,

poskytovani uveérd,

investovani do cennych papirti na vlastni tcet,

finan¢ni prondjem (financni leasing),

platebni styk a zuctovani,

vydavani a sprava platebnich prostiedku, napt. platebnich karet, cestovnich ek,
poskytovani zaruk,

otevirani akreditivu,

obstaravani inkasa,

poskytovani investi¢nich sluzeb zahrnujici:

hlavni investicni sluzbu pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich instrumentd na ucet
zékaznika, a to ve vztahu k investi¢énim instrumentiim,

hlavni investi¢ni sluzbu provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich instrumentti na ¢izi tcet, a to ve vztahu
k investi¢nim instrumentim,

hlavni investi¢ni sluzbu obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni ucet, a to ve vztahu k investi¢nim
instrumenttim,

hlavni investi¢ni sluzbu obhospodatovani individualnich portfolii na zékladé volné ivahy v ramci smluvniho
ujednani se zakaznikem, je-li soucasti tohoto portfolia n€ktery z investi¢nich instrumentd,

hlavni investiéni sluzbu upisovani emise investi¢nich instrumentli nebo jeji umistovani, ato ve vztahu
k investi¢nim instrumentim,

doplikovou investi¢ni sluzbu tschova a sprava jednoho nebo nékolika investinich instrumentti, ato ve
vztahu k investi¢nim instrumentim,

dopliikovou investi¢ni sluzbu prondjem bezpecnostnich schranek,

dopliikovou investi¢ni sluzbu poskytovani uveérii nebo pujéek zakaznikovi za tcelem provedeni obchodu
s investiénimi instrumenty, jestlize poskytovatel uvéru nebo pujcky je tcastnikem tohoto obchodu, ato ve
vztahu k investi¢nim instrumentim,

dopliikovou investi¢ni sluzbu poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podniki,
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. dopliikkovou investi¢ni sluzbu sluzby souvisejici s upisovanim emisi, ato ve vztahu k investicnim
instrumentdm,

. doplnkovou investi¢ni sluzbu poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich instrumentu, a to ve
vztahu k investi¢nim instrumentim,

. dopliikovou investi¢ni sluzbu provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb
k) obchodovani na vlastni et nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem
1) finan¢ni maklétstvi,
m) sménarenska ¢innost (ndkup devizovych prostiedki),
n) vykon funkce depozitare,
0) poskytovani bankovnich informact,
p) pronajem bezpecnostnich schranek,
q) vydavani hypotecnich zastavnich listd,
r) Cinnosti, které ptimo souviseji s ¢innostmi uvedenym v pismenech a) az q).
II. Dale jsou pfedmétem podnikéni ¢innosti vykondvané pro jiného, pokud souviseji se zajisténim provozu banky a provozu
ji ovladanych jinych bank, finan¢nich instituci a podnikti pomocnych bankovnich sluzeb v tomto rozsahu:
a) Cinnost Ucetnich poradct, vedeni ucetnictvi, vedeni danové evidence
b) zprostfedkovani obchodu,
c) inzenyrska Cinnost v investicni vystavbe,
d) sprava a udrzba nemovitosti,
e) poradani odbornych kurzi, $koleni a jinych vzdélavacich akcei veetné lektorské ¢innosti,
f)  Cinnost podnikatelskych, finanénich, organizac¢nich a ekonomickych poradct,
g) zpracovani dat, sluzby databank, sprava siti.

Nabizené produkty a sluzby

Komer¢ni banka, a.s., je univerzalni bankou, kterd nabizi Sirokou $kalu produkt a sluzeb, a to jak pro fyzické osoby -
obcany, tak pro fyzické osoby podnikatele, pravnické osoby, veetné municipalit. Jeji nabidka obsahuje pasivni obchody
(napf. bézné ucty, spofici ucty, terminované vklady, atd.), i aktivni obchody, jakymi jsou piedevsim uvéry, bankovni zaruky,
akreditivy apod.

Kromé univerzalnich bankovnich ¢innosti nabizi KB prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti dalsi souvisejici sluzby
(pojisténi, leasing, poradenstvi a spravy fondd, apod.).

Ptehled hlavnich kategorii nabizenych produktt a sluzeb Komeréni banky, a.s., a jejich dcetinych spole¢nosti je nedilnou
soucasti vyro¢ni zpravy Emitenta za rok 2011; tento dokument, do kterého 1ze nahlédnout v elektronické podobé, je uveden
na webové strance Emitenta www.kb.cz , zalozka O bance, oddil Vztahy s investory, pododdil Publikace).

Kompletni nabidka produktt je téz k dispozici na internetovych strankach KB.

Vyznamné nové nabizené produkty v roce 2012

KB Penzijni spole¢nost

Penzijni fond Komeréni banky obdrzel od Ceské narodni banky licenci k &innosti KB Penzijni spoleénosti, a.s. Skupina
Komeréni banky je pfipravena na start reformovaného penzijniho systému v CR od ledna 2013. KB Penzijni spole¢nost
nabidne systematické spofeni na penzi ve II. a III. pilifi dichodového systému s cilem posilit finanéni zajisténi klientd v dobé

dtichodového véku.

Nové internetové bankovnictvi MojeBanka a MobilniBanka

KB spustila novou generaci internetového bankovnictvi MojeBanka pro vice nez 890 000 uzivateli v retailovém
bankovnictvi, které umoziuje prehledné a pohodlné vyuzivani sluzeb jak samotné banky, tak i ve stavebnim spofeni,
zivotnim pojisténi, penzijnim fondu, spravu podilovych fondd, véetné uzavirdni a Gprav vybranych smluv. Zaroven byla
predstavena nova verze bankovnictvi v mobilnim telefonu Mobilni banka 2. .

MiijUéet s konceptem MojeOdmény

MijUget obsahuje vie pro pohodlnou spravu financi - b&Zny et v K& s mési¢nim elektronickym vypisem, obsluhu pomoci
telefonu, nejmodernéjsiho internetového bankovnictvi na trhu i mobilu, platebni kartu s cestovnim pojisténim i v§echny
ptichozi platby v K¢. Diky unikatnimu konceptu MojeOdmény muze klient navic nové ziskat vedeni Gc¢tu zdarma, dale pak
vSechny vybéry z KB bankomatti zdarma a dalsi vyhody. Vyhodou pro klienta je automatické mési¢ni pfipisovani odmén bez
jakékoliv administrativy. Uget Ize sjednat on-line.

Pro specifické skupiny klienti navic KB upravila unikatni programy, které jsou pfizplsobeny jejich pozadavkim
i moznostem. Programy jsou pfipraveny pro studenty, absolventy, rodiny i seniory.
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Bezkontaktni platebni karty, KB iKarta a KB MobilKarta

Od srpna 2012 umoziiuje KB klientim zaplatit za nakupy pomoci mobilnich telefonti s technologii NFC. V zaii byly do
nabidky zafazeny bezkontaktni verze vsech kreditnich karet, které uzivatelim dovoluji rychle zaplatit u obchodnikti pouhym
pfilozenim karty k platebnimu terminalu. KB postupné vybavuje obchodniky novymi terminaly pro akceptaci jak

bezkontaktnich platebnich karet, tak plateb mobilnimi telefony.

Spoleénd nabidka KB a Rosbank pro obchodovini mezi Ceskou republikou a Ruskem
KB spole¢né s ruskou bankou Rosbank ze skupiny Société Générale pfipravily specializovanou nabidkou sluzeb pro
obchodovéani mezi obéma zemémi.

Soucasti balicku je bézny Gcet v ruskych rublech, se zvyhodnénim v oblasti cen a vypotradani plateb, zajisténi kurzovych rizik
a podpora pfi financovani obchodu a exportu, a pii vyuzivani sluzeb klienty u partnerské Rosbank.

Akceptace Cinskych platebnich karet

Jako prvni banka v Ceské republice za¢ala Komer&ni banka v 16t& 2012 akceptovat platebni karty ¢inské asociace UnionPay.

Kreditni karta pro podnikatele

Podnikatelskd kreditni karta klientim umoziiuje Cerpat u Benziny se slevou ve vysi 2,2 %, slevu dostane tankujici
automaticky pfi placeni kartou. Jedna se o mezinarodni embosovanou kartu, kterd nabizi v§echny standardni sluzby v oblasti
platebniho styku spolecné s moznosti uveérového limitu az 200 000 K¢, ktery je mozné Cerpat az 45 dnti beztirocné.

Dopliikové pojisténi k Profi uvéru

Komeréni banka ve spolupraci s Komeréni pojistovnou nabizi od 16. dubna 2012 novy produkt v oblasti rizikového
zivotniho pojisténi — pojisténi schopnosti splacet k Profi uvéru. Dopliikové Zivotni pojisténi k Profi Givéru je uréeno pro
fyzické osoby podnikatele a kryje rizika dlouhodobé pracovni neschopnosti, plné invalidity a smrti. VySe mési¢niho poplatku
je 0,1 % z celkového objemu uvéru. Pojisténi neni podminéné zdravotnim dotaznikem.

KB Videobankér

Od letosniho ¢ervna najdou klienti na webovych strankach Komeréni banky novou sluzbu KB Videobankét. Sluzba funguje
velmi jednoduse: klient, ktery ma zajem o produkt, ma na strankach mujucet.kb.cz moznost spojit se s videobankéfem, ktery
mu poradi s vybérem vhodného produktu a miize za néj celou zadost vyplnit. S videobankéfem komunikuje ptimo pies audio,
video a chat. Mohou tak spoleéné probrat vSechny informace o produktu a nasledné vyplnit formulat zadosti. Klient mluvi se
zkuSenym bankéfem, ktery dobfe znd nabidku KB a parametry jednotlivych produktll, a muze tedy ihned odpovédét na
vSechny dotazy spojené s produktem. Komer¢ni banka je v soucasnosti jedind banka na ¢eském trhu, kterd tuto sluzbu v takto
flexibilni podob¢ - je mozné spojit se kdykoli - nabizi.

Hlavni trhy
Postaveni Emitenta na trhu

Tab. ¢. 2: Podil Komer¢ni banky na trhu k 30.6.2012 (v %) a jeji postaveni v hospodarské soutézi

Trini podily KB dle metodiky CNB” 30.6.2012 30.6.2011
Depozita celkem 15,6 154
Uvéry celkem 16,8 16,1
Bilanéni suma 14,7 14,5

*) Tabulka obsahuje nejaktualnéjsi dosazitelna data k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu - data za trh zahrnuji stavebni spofeni, data za KB
nikoliv

Zdroj: KB

Komer¢ni banka patii mezi ptedni bankovni instituce podle trzniho podilu na celkovych klientskych vkladech a poskytnutych
uvérech. Ke konci ¢ervna 2012 dosahoval trzni podil KB na trhu deposit 15,6 % a podil na trhu poskytnutych uvéri 16,8 %.
Banka tak podle ukazatele klientskych vkladd obsadila tieti pozici a podle poskytnutych avérti druhou pozici na ceském
bankovnim trhu. S ohledem na vynikajici kapitalovou vybavenost a likvidni pozici usiluje KB o udrZeni ¢i mirné zvySeni
trzniho podilu na Gvérovém trhu v CR. Podil Komeréni banky na trhu podle objemu bilanéni sumy k 30.6.2012 dosahl
14,7 %, ¢imz Banka zaujala tfeti pozici podle tohoto kriteria.

Licence a ochranné znamky Emitenta

V ramci své ¢innosti Komeréni banka pouziva ochranné zndmky pro oznacovani jednotlivych produktii a sluzeb, a to jak v
Ceské republice, tak i ve Slovenské republice. Z diivodu pravni ochrany téchto ochrannych znamek je potieba, aby tyto
ochranné znamky byly registrovany u pfislusnych narodnich registrii v Ceské republice i Slovenské republice.
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V roce 2012 méla Komeréni banka registrovano celkem 171 ochrannych znamek u Utadu primyslového vlastnictvi v Ceské
republice. O dalSich 6 ochrannych znamkach probihalo registra¢ni fizeni. Ve Slovenské republice, u Uradu priemyselného
vlastnictva Slovenskej republiky, je registrovano 7 ochrannych znamek.

V ramci spoluprace s dcetfinymi spolecnostmi poskytuje Komeréni banka nékterym dcefinym spole¢nostem licence ke svym
ochrannym znamkam. V nekterych piipadech je Komercni banka rovnéz nabyvatelem licenci a podlicenci.

6.6 ORGANIZACNI STRUKTURA

Emitent je matetskou spolecnosti skupiny KB (dale také "Skupina") a je soucasti mezindrodni finanéni skupiny Société
Générale. Komer&ni banka patii mezi predni bankovni instituce v Ceské republice a v regionu stfedni a vychodni Evropy. KB
je univerzalni bankou se Sirokou nabidkou sluzeb v oblasti retailového, podnikového a investi¢niho bankovnictvi. Spole¢nosti
Skupiny Komercni banky nabizeji dal$i specializované sluzby, mezi které patii penzijni pfipojiSténi, stavebni spofeni,
leasing, faktoring, spotiebitelské uvéry a pojisténi, dostupné prostiednictvim sité pobofek KB, pifimého bankovnictvi a
vlastni distribu¢ni sité. Prostfednictvim pobocky zaméfené na obsluhu korporatnich klientd pisobi KB rovnéz ve Slovenské
republice.

Klienti a distribu¢ni sit’ Skupiny KB v roce 2011

Ke konci roku 2011 obsluhovala Skupina KB 2,6 milionu klientli (na konsolidované bazi). Samotna KB mé¢la 1 602 000
klientti, coz je meziro¢né o 0,8 % vice, z toho 1 336 000 byli obcané. Dalsich 266 000 zékaznikl bylo z fad podnikateld,
firem a korporaci (v€etné obci a sdruzeni). Modra pyramida obsluhovala 649 000 zakaznikd a penzijni pfipojisténi u
Penzijniho fondu KB vyuzivalo 508 000 ob¢anti. Sluzeb spolecnosti ESSOX vyuzivalo 288 000 aktivnich klientt.

Klienti Komeréni banky méli k dispozici 398 bankovnich pobocek (véetné jedné v Bratislavé), 693 bankomatd a
plnohodnotné ptimé bankovnictvi podporované dvéma telefonnimi centry. Pocet klientd vyuZzivajicich alespon jeden kanal
ptimého bankovnictvi, jako je internet nebo telefonni bankovnictvi, dosahl 1 061 000 na konci roku 2011, coz znamenalo
66,2 % z celkového poctu klientd. Zakaznici Modré pyramidy méli k dispozici 229 obchodnich mist a 1 298 poradci.
Spottebitelské financovani od spolecnosti ESSOX bylo dostupné v siti 2 900 obchodnikti. SG Equipment Finance poskytuje
své leasingové sluzby prostiednictvim deviti vlastnich pobocek, z nichz dvé jsou na Slovensku, ale také prostfednictvim sité
KB.

Historie

Komer¢ni banka byla zalozena v roce 1990 jako statni instituce a v roce 1992 byla transformovana na akciovou spole¢nost.
Akcie KB jsou kotovany na Burze cennych papirtt Praha i v RM-Systému jiz od jejich vzniku. Globalni depozitni certifikaty
(GDR) zastupujici akcie KB se obchoduji na Burze cennych papird v Londyné (London Stock Exchange) od roku 1995. V
roce 2001 koupila statni 60% podil v Komer¢ni bance Société Générale. Po této privatizaci zacala KB kromé své tradi¢né
silné pozice na trhu podnikti a municipalit vyrazné rozvijet aktivity také pro individudlni zdkazniky a podnikatele. Soucasti
rozvoje retailovych aktivit byl i ndkup zbyvajictho 60% podilu v Modré pyramidé v roce 2006, kterym Komercni banka
ziskala plnou kontrolu nad tieti nejvétsi stavebni spofitelnou v Ceské republice. Daldim vyznamnym krokem v rozsitovani
nabidky klientim byla v kvétnu 2011 akvizice 50,1% podilu ve spole¢nosti SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o.
(dale jen "SGEF"), ktera je prednim poskytovatelem financovani zaji§téného aktivy v Ceské republice, a prostfednictvim
pobocky je aktivni také na Slovensku.

Skupina Société Générale

Komeréni banka je od fijna 2001 dilezitou soucasti mezinarodniho retailového bankovnictvi skupiny Société Générale, ktera
je jednou z nejvétsich evropskych finanénich skupin. Skupina SG rozviji diverzifikovany model univerzalniho bankovnictvi,
v némz spojuje finanéni stabilitu se strategii udrzitelné¢ho rustu. Cilem je zastavat referencni pozici v oblasti bankovnictvi
orientovaného na obsluhovani klientdi, byt uznavanou bankou na svych trzich, nablizku svym zakaznikiim, ktefi si skupinu
SG voli diky kvalité a nasazeni jejich tymu.

Skupina SG zaméstnava 157 000 zaméstnancl v 85 zemich, ktefi obsluhuji vice nez 33 miliont klientl po celém svété. Tymy
skupiny Société Générale nabizi poradenstvi a sluzby pro individualni, firemni a institucionalni klienty ve tfech klicovych
oblastech:

e Retailové bankovnictvi ve Francii s pobockovou siti Société Générale, Crédit du Nord a Boursorama,

e  Mezinarodni retailové bankovnictvi, jehoz slozky ptsobi ve stfedni a vychodni Evropé a v Rusku, v oblasti
Stfedozemniho mote, v subsaharské Africe, v Asii a ve francouzskych zamoftskych teritoriich,

e Podnikové a investi¢ni bankovnictvi s globalni odbornosti v oblasti investi¢niho bankovnictvi, Gvérovani a
globalnich trha.

Société Générale je také vyznamnym ucastnikem trhu specializovaného financovani a pojisténi, privatniho bankovnictvi,
cennych papird a spravy aktiv. Skupina SG je soucasti mezinarodnich indexti spoleCensky odpovédného investovani:
FTSE4Good a ASPI.
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Graf ¢. 1: Schéma podnikatelského seskupeni (koncernu), jehoZ je Emitent soucasti k datu vyhotoveni Zakladniho
prospektu

Skupina Komeréni banky, a.s.
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Skupina Société Générale
Graf ¢. 2: Hlavni aktivity Société Générale (organiza¢ni schéma k 30.6.2012)
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(2) Société Générale Bank Trust Luxemburg také poskytuje retailové, korporatni a investi¢ni bankovni sluzby stejné jako aktivity privatniho bankovnictvi pro své korporatni zakazniky
Poznamky: - procenta naznacuji podil na kapitalu v drzeni Société Générale Group
- skupina je uvedena podle geografickych regiont, kde se uskute¢iiuji hlavni aktivity

Zdroj: Druha aktualizace Registracniho dokumentu 2012 Société Générale ( http://www.socgen.com). Tyto informace byly piresné reprodukovainy a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto treti

stranou, nebyly vynechdany Zddné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadéjici.
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Organizace spravy a fizeni Komer¢ni banky
V souladu s Obchodnim zékonikem a stanovami spole¢nosti tvofi organy Komeréni banky pfedstavenstvo, dozor¢i rada,

vybor pro audit a valnd hromada.

Graf ¢.3: Organizace spravy a fizeni Komer¢ni bankys, a.s.
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Majetkové ucasti Emitenta

Nize uvedené tabulky uvadéji piehled pravnickych osob, v nichz ma Komer¢ni banka pfimy nebo nepiimy podil na

zékladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech ve vysi 20 % a vice.

Obchodni spolecCnosti s rozhodujicim vlivem

Tab. ¢. 3: Obchodni spole¢nosti s rozhodujicim vlivem k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu

Zakladni kapital
(v tis. K¢, neni-li
uvedeno jinak)

Emitenta na ZK nebo

Sidlo (v tis. K&, neni-li hlas. pravech

Obchodni firma

uvedeno jinak) (v %)
., Praha 3, Vinohrady,

Penzijni fond KB, a. s. Lucemburské 1170/7 300 000 300 000 100,00

Factoring KB, a. . Praha 5, namésti Junkovych 1184 000 1184 000 100,00
2772/1

5 i i Praha 2, Bélehradska 128

Moﬂra pyramida stavebni Vra a 2, Belehradska s 562 500 562 500 100,00

spofitelna, a.s. ¢p.222

SG Equipment Finance Czech Praha 4 - Kr¢, Antala Staska

Republic s.r.o. 2027/79 145810 73051 50,10
Praha 1 - Nové Mésto,

KB Real Estate, s.r.o0.. Véclavské namésti 625/42 200 200 100,00
B Is, Place du Ch . .

Bastion European Investment, S. A. o0 > oce QU LAAMP 562 tis. EUR 561,9 tis. EUR 99,98
de Mars 5, Belgie
Ceské Budgjovice,

Essox, 8.L.0. eske budgjovice 2288 086 1165 387 50,93
Senovazné nam. 231/7

Protos, uzavieny investiéni fond, 5 101 Dlouha 34 &p. 713 5000 000 4482 000 100,00

a.s.*)

Majetkova ucast Podil Emitenta

Druh
podnikani

Penzijni fond

Faktoring,
forfaiting

Banka

Leasingova
spolecnost

Realitni ¢innost

Projektové
financovani

Poskytovatel
spotiebitelskych
uvera
Fond
kvalifikovanych
investort

*)Podil Komercéni banky na zdkladnim kapitalu Protosu, uzavieného investi¢niho fondu, a.s. je 89,64 %, zbyly podil drzi Factoring KB, a. s.

Zdroj: KB

Obchodni spoleCnosti s podstatnym vlivem

Tab. €. 4: Obchodni spole¢nosti s podstatnym vlivem k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu

ZAKladni kapital Majetkova ucast Podil Emitenta

Obchodni firma Sidlo (v tis. K& neni-li ,  mitenta - na ZK nebo
uvedeno jinak) (v tis. K¢, neni-li hlas. pravech
uvedeno jinak) v %)
Komer¢ni pojistovna, a. s. Praha 8, Karolinska 1, ¢p. 650 1175397,6 575 915,7 49,00
CBCB -Czech Banking Credit (1 4 Na Vitszné plani 1719/4 1200 240 20,00

Bureau, a.s.

Zdroj: KB

Ostatni obchodni spolecnosti
Obchodni spole¢nosti, ve kterych ma Emitent nepfimy podil na zékladnim kapitalu uvadi nasledujici tabulka.

Tab. ¢. 5: Ostatni obchodni spole¢nosti k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu

Obchodni firma Sidlo Zakladni kapitil Majetkova ucast Podil Emitenta
(v tis. K¢, neni-li Emitenta na ZK nebo
uvedeno jinak) (v tis. K¢ neni-li hlas. pravech
uvedeno jinak) (v %)
Zdroj: KB

Druh
podnikani

Pojistovna

Podnik
pomocnych
bank. sluzeb

Druh
podnikani
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Zakladni prospekt

Zakladni informace o nejvyznamnéjSich obchodnich spole¢nostech s majetkovou ti¢asti Emitenta

Tab. €. 6: Zakladni informace o nejvyznamnéjSich obchodnich spole¢nostech s majetkovou ucasti Emitenta

Nazev spole¢nosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

IC:

Hlavni pfedmét podnikani:

Vyse upsaného ziakladniho kapitalu:

Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Zakladni ekonomické udaje:

CAS, v mil. K&

Celkova aktiva

Objem prostredki na klientskych uctech
Vlastni kapital

Zakladni kapital

Finan¢ni vynosy (z urokl a podobné vynosy)
Zisk pred zdanénim

Zisk po zdanéni

Nazev spolecnosti:
Datum vzniku:
Sidlo:

1CO:

Hlavni pfedmét podnikani:

Vyse upsaného ziakladniho kapitalu:

Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Zakladni ekonomické udaje:
CAS, v mil. K&

Celkova aktiva

Poskytnuté uveéry (Cisté)
Vlastni kapital

Zakladni kapital

Cisté tirokové vynosy

Zisk pted zdanénim

Zisk po zdanéni

Nazev spole¢nosti:

Datum vzniku:

Sidlo:

1CO:

Hlavni pfedmét podnikani:

Vyse upsaného zakladniho kapitalu:

Splaceno:

Vyse podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Penzijni fond Komer¢ni banky, a.s.

27. Cervence 1994

Praha 3, Vinohrady, Lucemburska 1170/7

618 60 018

Vedeni a sprava penzijniho pfipojisténi podle zakona ¢. 42/1994 Sb.
300 000 000 K¢

300 000 000 K¢
100 %
k 31.12.2011 k 31.12.2010
32 603,305 30 601,851
30 214,984 28 559,348
1793, 426 1 585, 836
200 200
1 165,943 1 045,577
676,185 726,824
676,185 726,815

Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.

10. ¢ervna 1993

Praha 2, Bélehradska 128, ¢p.222

601 92 852

Provozovani stavebniho spofeni spocivajici v pfijimani vklada od
ucastnikti stavebniho spoteni, v poskytovani tvérti ucastnikim
stavebniho spofeni, v poskytovani ptispévku (statni podpory)
fyzickym osobam - ucastnikiim stavebniho spofeni.

562 500 000 K¢

562 500 000 K¢

100 %
k 31.12.2011 k 31.12.2010
80 172, 286 76 715,196
50 639,493 49 029,655
6 591,054 5 646,322
562,5 562,5
1 750,624 1 639,375
1 144,067 1 025,890
1 050,659 930,141
Factoring KB, a.s.

24. ¢ervence 1997

Praha 5, namésti Junkovych 2772/1

25148290

Poskytovani faktoringovych a forfaitingovych sluzeb.
1 184 000 000 K¢

1 184 000 000 K¢

100 %
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Zakladni ekonomické udaje:

CAS, v mil. K¢ k 31.12.2011 k 31.12.2010
Celkova aktiva 7 150,303 5464,504
Pohledavky z obchodniho styku 3 441,087 2 460,787
Vlastni kapital 1 489,896 1 506,949
Zakladni kapital 1 184,000 1 184,000

Cisté vynosy z faktoringu 109,577 86,463

Zisk pted zdanénim 71,553 6,300

Zisk po zdanéni 69,699 9,402

Nazev spole¢nosti:

SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o.

Datum vzniku: 13.2.1996
Sidlo: Praha 4 - Kr¢, Antala Staska 2027/79
1CO: 610 61 344

Hlavni pfedmét podnikani:

VySe upsaného zikladniho kapitalu:

Splaceno:

VySe podilu Emitenta na zakladnim kapitalu:

Zakladni ekonomické udaje:

Finan¢ni leasing, operativni leasing, splatkovy prodej a uvér
145 810 000 K¢

100 %

50,1 %

CAS, v mil. K¢ k 31.12.2011 k 31.12.2010
Celkova aktiva 22 976,531 22 141,817
Dlouhodoby majetek — leasing 11 865,209 12 476,158
Poskytnuté uveéry, splatkovy prodej, odkup pohledavek 8 280,730 7 688,655
Vlastni kapital 1 466,105 2379,819
Zakladni kapital 145,810 145,810
S(i);tlée (I;}’;Iéisy z leasingu, uvérd, splatkovy prodej, odkupu 554,058 590,829
Zisk pted zdanénim 75,463 664,632
Zisk po zdanéni 108,964 506,473

6.7 INFORMACE O TRENDECH

Od data posledni ucetni zavérky k 31.12.2011 nedoslo k Zadné podstatné zméné ekonomickych vyhlidek Emitenta.

Ve svém zakladnim scénaii ocekavaného vyvoje Komeréni banka ptfedpoklada, ze vyvoj na pielomu let 2012 a 2013 bude
ovlivnén stagnujici ¢i mirné klesajici ¢eskou ekonomikou, vysokou mirou nejistoty ohledné makroekonomického vyvoje,
vnimanou jak spottebiteli, tak podniky, akomodaéni ménovou politikou Ceské narodni banky a usilim &eské vlady o fiskalni
konsolidaci. Bankovni sektor v Evropé bude také ovlivnén dosazenou mirou uspéchu pfi feseni dluhové krize v eurozone,
jakoz 1 postupnou adaptaci bank na zvysené pozadavky regulatord a finan¢nich trhti ohledné kapitalu bank, jejich likvidity a
transparentnosti. Zakladni scénaf pro posledni ¢ast roku nepoc€itd s novym vyznamnym Sokem, ktery by zasahl evropské
finanéni trhy.

Silnd rozvaha a vynikajici vykonnost umozni KB v naroéném prostiedi vyuzit dostupnych pfileZitosti na trhu a nadale
vytvafet hodnotu pro zakazniky, akcionafe i ostatni partnery. Vyvoj objemu Gvért a vkladi by mél zlstat pozitivni, nicméné
rist bude pravdépodobné v meziro€nim srovnani slabnout. Hypotéky, podpofené nizkymi Givérovymi sazbami a zlepSenou
dostupnosti bydleni, zlstanou nejdynamictéjsi ¢asti tvérového portfolia. Naopak rust spotiebnich Gvérd se v blizké
budoucnosti, vzhledem k nizké diivéfe v ekonomice, neotekava. Uvérovani v korporatnim segmentu bude odrazet vyvoj
agregatni poptavky a investi¢ni aktivity. Solidnost ¢eského bankovniho systému by mohla postupné vést k mirnému nartstu
podilu ¢eskych bank na evropském tGvérovani.

Komer¢ni banka bude i nadale piedni bankou ve financovani ¢eské ekonomiky. Mirny rust objemu véri a depozit by
ve druhé poloviné roku 2012 mél pomoci kompenzovat dopady prostiedi nizkych trokovych sazeb a vyznamného trzniho
tlaku na ceny financ¢nich sluzeb a produktové marze. Piesto ziistane rist vynost ve druhém pololeti utlumeny. V poslednim
¢tvrtleti bude pokracovat mirné klesajici trend Cisté Grokova marze, v disledku nizkych arokovych sazeb na trhu, které
snizuji vynos Banky z reinvestic volné likvidity. Poté, co CNB v pribéhu roku 2012 snizovala svou dvoutydenni repo sazbu
az na uroven péti bazickych bodi, dosahly historickych minim urokové sazby na mezibankovnim trhu, i vynosy ¢eskych
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statnich dluhopisti. Konkurence v avérovani nebude polevovat a posun ve struktufe uvérového portfolia smérem k produktim
s niz§i marzi bude mit také vliv na urokové rozpéti. Vyvoj vynost z poplatk bude i nadale ovlivnén postupnou cenovou
erozi, jakoz i roz$itenim programu MojeOdmeény pro klienty, coz vSak pifinese Bance konkurenéni vyhodu, zvysi aktivitu
klientl a objem depozit a ivért. VEétsina piijmi z financnich operaci je tvorena poptavkou klientil po zajist'ovacich nastrojich

I~

a obratem mezinarodnich plateb, které odrazi zmény v urokovych sazbach, ménovych kurzech a objemech zahrani¢niho trhu.

KB bude pokracovat v peclivém fizeni provoznich nakladi, a to s ohledem na pomalu rostouci vynosy. Provozni vynosy za
rok 2012 porostou pomalej$im tempem nez vynosy. Komeréni banka se bude snazit zistat na ¢elnich pozicich z hlediska
spokojenosti klientti, kvality sluzeb a jejich Grovné. Banka bude nadale rozvijet feSeni pro uspokojovani finan¢nich potieb
svych klientt a usnadiovat jejich spolehlivy piistup ke sluzbam Skupiny. Soucasné bude Banka pokracovat ve zvySovani
efektivity pomoci optimalizace procest.

Vyvoj nékladi rizika bude reflektovat zmény v makroekonomickém prostiedi a obezietnost pti poskytovani uvért a zasadach
fizeni rizik. Od ¢tvrtého Ctvrtleti 2012 vsak Banka ocekava nartist vykazované Cisté tvorby opravnych polozek, nebot’ nadale
nepiedpoklada vyznamnéjsi piispévky z rozpousténi opravnych polozek, které byly v roce 2011 a prvnich deviti mésicich
roku 2012 dusledkem tispésné restrukturalizace nékterych expozic se selhanim v korporatnim portfoliu.

Jednou ze strategickych priorit KB je ziskani piedni role pfi budovani nového pilife penzijniho systému Ceské republiky,
ktery vznikne na za&atku roku 2013. Penzijni fond Komeréni banky v za¥i 2011 obdrzel od Ceské narodni banky licenci
k ¢innosti KB Penzijni spole¢nosti, a.s. Formaln¢ tak zavr$il administrativni proces ptedchéazejici zahajeni Cinnosti
v reformovaném dtichodovém systému od 1. ledna 2013. Ceskd narodni banka soucasné udélila souhlas k provozovani
penzijniho pfipojisténi prostiednictvim transformovaného fondu. V tomto fondu budou dale vedeny soucasné smlouvy
o penzijnim piipojisténi se statnim piispévkem. Druhy pilit mize ve sttednédobém horizontu posilit finanéni jistotu lidi ve
stafi, podstatné povzbudit rozvoj ¢eského finanéniho trhu a diky vytvoteni dodate¢né kapacity pro financovani nefinan¢nich
podnikt také podpotit ekonomicky rist zemée

KB ziistava velmi dobie pripravena ¢elit pfipadnému nepfiznivému vyvoji ekonomického prostiedi a nadale podporovat své
klienty poskytovanim Gvérd, poradenstvim a dal§imi finan¢nimi sluzbami. To v§e diky silnému vztahu KB s klienty, robustni
rozvaze, kapitalové pfiméfenosti pfesahujici regulatorni minimum a silné likvidité. Komer¢ni banka si je védoma existujicich
rizik, ktera mohou vyznamné ovlivnit ¢eskou ekonomiku, pfestoze v soucasnosti pochazeji pievazné ze zahranici, a ktera
jsou stale spojena piedevs§im s problémem nadmeérnych vetejnych dluhti v nékolika zemich Evropy, ale i jinde. Vedeni Banky
ocekava, ze provoz Skupiny KB v roce 2012 vytvorfi dostatecny objem zisku k pokryti kapitalovych potieb Skupiny a
k vyplaté dividend, a to i pokud by se makroekonomicka situace vyvijela hiife, nez se predpoklada.

6.8 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl do tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku nezahrnout.

6.9 SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY EMITENTA

V souladu s Obchodnim zékonikem a stanovami spoleCnosti tvoii statutarni a dozor¢i organy Emitenta piedstavenstvo a
dozor¢i rada.

Z4dny z ¢lend predstavenstva a &lentt dozoréi rady nebyl v minulosti odsouzen pro trestny &in majetkové povahy. Pokud neni
dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové piedstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto prospektu jakékoli ¢innosti
mimo své ¢innosti pro emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni emitenta.

Valna hromada

Ny

Valné hromada je nejvyssim organem Emitenta. Do plsobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otdzkach, které zdkony
nebo stanovy Emitenta (§ 8) zahrnuji do plisobnosti valné hromady. Radna valna hromada se kond nejmén¢ jedenkrat do
roka, nejpozdéji vsak do 4 mésicl od posledniho dne t¢etniho obdobi.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem, ktery fidi ¢innost Banky a jedna jejim jménem. Pfedstavenstvo zabezpecuje obchodni
vedeni vcetné fadného vedeni ucetnictvi Banky, zajistuje vytvofeni a vyhodnocovani fidiciho a kontrolniho systému,
odpovida za trvalé udrzovani jeho funkcnosti a efektivnosti a vytvaii predpoklady pro nezavisly a objektivni vykon
compliance a vnitfniho auditu.

Predstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech Banky, pokud nejsou zdkonem nebo stanovami vyhrazeny do plisobnosti
valné hromady, dozor¢i rady nebo vyboru pro audit.

Predstavenstvo se sklada ze Sesti €lend, fyzickych osob, které spliiuji podminky stanovené pravnimi piedpisy pro vykon
funkce ¢lena predstavenstva Banky a které voli dozor¢i rada na navrh svého vyboru pro odméfiovani a personalni otazky
nadpolovi¢ni vétsSinou vSech ¢lenti dozor¢i rady na ctyfleté funkéni obdobi. Odbornou zpisobilost, diveéryhodnost a
zkuSenosti ¢lenti predstavenstva Banky posuzuje Ceské nérodni banka.
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Komeréni banka prohlasuje, ze nize uvedeni ¢lenové predstavenstva KB nebyli v poslednich 5 letech odsouzeni za trestné
¢iny, nebylo jim sdéleno obvinéni ani udélena sankce ze strany regulatornich organd.

SloZeni pi‘edstavenstva Komer¢ni banky k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu:

Henri Bonnet ptedseda ptedstavenstva (od 10. zaii 2009)

Pavel Cejka ¢len predstavenstva (od 1. srpna 2012)

Viadimir Jei'dbek ¢len piedstavenstva (od 1. ¢ervna 2008, znovu zvolen od 2.¢ervna 2012))
Peter Palecka ¢len predstavenstva (od 5. fijna 2001, znovu zvolen od 7. fijna 2009)
Charles Karel Vasak ¢len predstavenstva (od 1.srpna 2012)

Aurélien Viry ¢len predstavenstva (od 1. ledna 2011)

Henri Bonnet

Absolvent prav na Univerzité v Poitiers. Od roku 1967 pisobi ve Skupiné Societ¢ Générale, kde nejprve pracoval na
francouzskych pobockach SG v Chateauroux a Limoges, nasledn¢ v Divizi vnitfniho auditu a v Divizi leasingu. Od listopadu
1978 docasn¢ pusobil nejprve jako vedouci oddéleni leasingu v Korejsko-francouzské bankovni skupiné v Soulu, od roku
1981 pak jako vykonny viceprezident Banco Sogeral SA, Sao Paulo v Brazilii. Od ¢ervence 1987 ptisobil v Némecku jako
vedouci divize uvért, leasingu a mezinarodniho financovani v SG Elsdssische Bank ve Frankfurtu. V letech 1995-1997
pracoval jako vedouci hlavnich podnikovych vztahl v Divizi investi¢niho bankovnictvi SG. Od prosince 1997 do cervna
2001 pusobil jako oblastni feditel pro Némecko a zastaval funkci feditele SG Frankfurt. Od ¢ervence 2001 vykonaval pozici
zastupce feditele divize specializovanych finanénich sluzeb SG. Predstavenstvo KB zvolilo s u€innosti od 10. zafi 2009 pana
Henriho Bonneta pfedsedou ptedstavenstva a generalnim feditelem Komeréni banky. Pan Henri Bonnet je rovnéz ¢lenem
Group Management Committee Skupiny Société Générale. Dale pan Henri Bonnet zastdva funkce ¢lena dozor¢i rady
Komer¢ni pojistovny a SG Equipment Finance Czech Republic a funkce pfedsedy dozoréi rady spolecnosti Modra pyramida
a ESSOX.

Pracovni adresa: Na Piikopé 969/33, Praha 1

Pavel Cejka

Vystudoval Ceské vysoké uéeni technické se zaméfenim na Management a Finance a ziskal titul MBA na University of
Chicago Graduate School of Business. Je ¢lenem britské Association of Chartered Certified Accountants. Svou profesni
kariéru zacal v roce 1994 ve spolecnosti Arthur Andersen, kde se specializoval pfevazné na poradenstvi a audit pro finan¢ni
instituce v regionu stfedni Evropy. V roce 2000 nastoupil do CSOB jako vykonny feditel pro Finanéni fizeni. Do Komer&ni
banky pfisel v Cervenci 2003 jako zastupce finan¢niho feditele a od tinora 2006 do Cervence 2012 pusobil jako Vykonny
feditel pro strategii a finance. Pavel Cejka je povéien obchodnim vedenim v oblasti Strategie a Finance, Provoz, Informaéni
technologie, Organizace a fizeni projektti, Podptirné sluzby a Investi¢ni bankovnictvi — provoz.

Pracovni adresa: Na Piikop¢ 969/33, Praha 1

Vladimir Jefabek

Absolvent Vysokého technického uceni v Brné a Nottingham Trent University. Zastaval funkci ekonomického feditele a
Clena ptedstavenstva v fadé bankovnich instituci a v podniku Zetor, a. s. — vyrobce zemédélské techniky. Po svém piichodu
do Komeréni banky v roce 1998 byl pan Vladimir Jetabek feditelem oblastni pobocky Brno a posléze byl zodpovédny za
distribu¢ni kanaly v rdmci celé Komeréni banky. V unoru 2007 byl jmenovan do funkce vykonného feditele Distribu¢ni sité
Komer¢ni banky. Ve své funkeci zodpovida za distribucni sit’ Komeréni banky pro segment retailového a podnikového
bankovnictvi véetné alternativnich distribucnich kanald, jako jsou internetové bankovnictvi a nebankovni distribu¢ni kanaly.
S cinnosti od 1. cervna 2008 dozoréi rada zvolila pana Vladimira Jefdbka za ¢Clena piedstavenstva Komeréni banky
zodpovédného za fizeni useku Distribuce. Pan Vladimir Jefabek je dale ¢lenem dozoréi rady Penzijniho fondu KB.

Pracovni adresa: Na Ptikop€ 969/33, Praha 1

Peter Palecka

Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Bratislavé. Od roku 1982 do roku 1988 pracoval v organizacich zahrani¢niho
obchodu. Od roku 1989 do roku 1992 pracoval na federalnim ministerstvu zahrani¢niho obchodu CSFR. V letech 1992 az
1994 piisobil jako staly predstavitel CSFR, pozdg&ji CR pti GATT, od roku 1995 do roku 1998 piisobil jako staly predstavitel
CR pii Svétové obchodni organizaci. Od roku 1998 pracuje v Komeréni bance, a. s., nejprve jako feditel useku strategie. V
fijnu 1999 byl zvolen ¢lenem a v dubnu 2000 mistopfedsedou piedstavenstva Komeréni banky. Opétovné byl zvolen 5. fijna
2001 ¢lenem a mistoptedsedou ptedstavenstva. V soucasné dobé¢ je ¢lenem predstavenstva zodpovédnym za fizeni useku
Sekretariat spolecnosti. Pan Peter Palecka je dale ¢lenem dozor¢i rady a ptedsedou vyboru pro audit Modré pyramidy.

Pracovni adresa: Na Piikopé 969/33, Praha 1
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Charles Karel Vasak

Po ukonéeni studii na Lyon Business school (EM Lyon) nastoupil v roce 1982 do Skupiny Société Générale. Do roku 1990
pusobil v distribu¢ni siti SG ve Francii, v letech 1990 az 2001 pak v jeji mezinarodni distribu¢ni siti v pobocce v Londyné,
kde mé¢l na starosti francouzské korporatni klienty. Néasledné zastaval pozici zastupce feditele Société Générale v New Yorku.
V letech 2001 az 2006 zastaval pozici Vykonného feditele pro lidské zdroje v Komercni bance. Poté, az do kvétna 2012,
pusobil v Société Générale ve Francii, kde byl zodpovédny za region Severni Lotrinsko, a do jeho fizeni spadal retailovy i
korporatni segment

Pracovni adresa: Vaclavské nam. 42, Praha 1

Aurélien Viry

Absolvent oboru Vykaznictvi a finance na Vyssi obchodni skole v Patizi (ESCP) a drzitel Diplomu o absolvovani tcetnich a
finan¢nich studii (DECF). Svou pracovni kariéru ve skupiné Société Générale zahdjil v roce 1990 v ttvaru inspekce SG.
V Cervenci 1996 se stal naméstkem feditele pobocky Société Générale v Soulu. V dubnu 1999 piesel v ramci skupiny do
divize SG Securities — nejprve na pozici feditele poboc¢ky v Soulu, v prosinci 1999 pak na pozici naméstka provozniho
feditele odpovédného za oblast severni Asie se sidlem v Hongkongu. V fijnu 2001 se stal provoznim feditelem SG Securities
Asia Limited pro region Asie. Od dubna 2003 po navratu do Francie pusobil jako feditel globalnich middle office pro
transakce s cennymi derivaty na centrdle SG. Posledni zkuSenosti pfed jmenovanim do ptedstavenstva KB pak pan Viry
ziskaval od listopadu 2005 jako generalni feditel spole¢nosti GENEFIM, dcetiné spole¢nosti SG zabyvajici se financovanim
nemovitosti. Sucinnosti od 1. ledna 2011 byl jmenovan dozor¢i radou clenem predstavenstva Komeréni banky
zodpovédného za fizeni rizik. Pan Aurélien Viry je dale ¢lenem dozor¢i rady SG Equipment Finance Czech Republic.

Pracovni adresa: Vaclavské nam. 42, Praha 1

Dozor¢i rada

Dozor¢i rada banky dohliZi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a uskuteciovani podnikatelské ¢innosti banky. Dozor¢i rada
se sklada z deviti ¢lend, fyzickych osob, které splituji podminky stanovené obecné zavaznymi pravnimi piedpisy. Funkéni
obdobi c¢lena dozor¢i rady €ini 4 roky. Dvé tietiny ¢lenti dozoréi rady voli a odvoladvd valnd hromada a jednu tfetinu
zameéstnanci banky. Opétovna volba ¢lend dozor¢i rady je moznd. Dozor¢i rada mimo jiné voli a odvolava cleny
predstavenstva.

Dozor¢i rada je kontrolnim organem Banky. Dohlizi na vykon puisobnosti piedstavenstva, uskutectiovani podnikatelské
¢innosti Banky a na G¢innost a efektivnost fidiciho a kontrolniho systému Banky jako celku.

Dozor¢i rada se sklada z deviti ¢lend, fyzickych osob, které spliiuji podminky stanovené pravnimi piedpisy pro vykon funkce
¢lena dozor¢i rady Banky a které voli ze 2/3 valna hromada a z 1/3 zamé&stnanci Banky na ¢tyfleté funkéni obdobi.

Slozeni dozorci rady

Didier Alix predseda dozor¢i rady (od 8. fijna 2001, znovu zvolen od 29. dubna 2005 a od 30. dubna
2009)

Jean-Louis Mattei mistopfedseda dozor¢i rady (od 8. fijna 2001, znovu zvolen od 29. dubna 2005 a od
30. dubna 2009)

Bernardo Sanchez Incera ¢len dozor¢i rady (zvolen jako nahradni ¢len dozor¢i rady od 1. fijna 2010 do 21. dubna
2011 a poté valnou hromadou od 22. dubna 2011)

Borivoj Kafena nezavisly ¢len dozorci rady (od 29. dubna 2008, znovu zvolen od 30.4.2012)

Pavel Krej¢i ¢len dozor¢i rady zvoleny zaméstnanci (od 27. kvétna 2001, znovu zvolen od 28. kvétna
2005 a od 29. kvétna 2009)

Petr Laube nezavisly ¢len dozoréi rady (od 8. fijna 2001, znovu zvolen od 29. dubna 2005 a od
30. dubna 2009)

Dana Neubauerova ¢lenka dozor¢i rady zvolena zaméstnanci (od 29. kvétna 2009)

Jean-Luc André Joseph Parer ¢len dozordi rady (od 27. zati 2012)

Karel Piibil ¢len dozor¢i rady zvoleny zaméstnanci (od 29. kvétna 2009)

Didier Alix

Diplomovany absolvent tfiletého studia ekonomickych véd a diplomovany absolvent Institutu politickych studii v Pafizi. V
roce 1971 nastoupil do Société Générale, kde zastaval fadu pozic. Od roku 1972 do roku 1979 pracoval v Generalni inspekci
skupiny. V roce 1980 nastoupil na Generalni feditelstvi jako feditel Centralni kontroly rizik. V roce 1984 byl jmenovan
feditelem pobocky Levallois, v roce 1987 feditelem pobocky Paris Opera. Od roku 1991 do roku 1993 byl v ramci ¢innosti
specializované finan¢ni divize jmenovan generalnim feditelem dcefiné spolec¢nosti SG FRANFINANCE. Od roku 1993
pracoval jako naméstek a nasledné jako feditel francouzské obchodni sité v ramci utvaru retailového bankovnictvi. V roce
1998 byl jmenovan generalnim feditelem utvaru retailového bankovnictvi. V roce 2006 se stal jednim z generalnich feditelt
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Société Générale a od ledna 2010 byl poradcem piedsedy predstavenstva a generalniho feditele Société Générale. Od roku
2001 je ¢lenem a predsedou dozoréi rady Komeréni banky.

Pracovni adresa: Na Piikop¢ 969/33, Praha 1

Jean-Louis Mattei

Diplomovany absolvent tfiletého studia a nasledné absolvent vyssich studii v oboru soukromé pravo, diplomovany absolvent
Institutu politickych studii a Centra vy$sich bankovnich studii. V roce 1973 nastoupil do Société Générale, kde zastaval a
zastava fadu pozic. Pracoval mimo jiné v poboéce SG v Bordeaux, dale v utvaru Rizeni lidskych zdroji, poté jako vedouci
nakladového vyzkumu a vedouci kontroly fizeni odboru organizace a odboru informatiky. Nasledné pusobil jako vedouci
Organizac¢ni divize. Od roku 1988 byl ¢lenem spravni rady a generalnim feditelem SG DE BANQUES na Pobiezi slonoviny.
V letech 1992 az 1998 puisobil jako naméstek feditele a pozdéji jako feditel zony Afrika — zamofi a zony Afrika, Blizky a
Stiedni vychod, zamofi. Od roku 1998 je feditelem mezinarodniho retailového bankovnictvi. Od roku 2001 je ¢lenem a
mistoptedsedou dozoré¢i rady Komeréni banky.

Pracovni adresa: Na Piikopé€ 969/33, Praha 1

Borivoj Kacena

Diplomovany absolvent CVUT v Praze (fakulta stavebni). V roce 1966 nastoupil do spole¢nosti Stavby silnic a Zeleznic, n. p.
(SS7), kde pracoval v riznych pozicich. Od roku 1978 zde piisobil jako feditel oditépného zavodu 4 SSZ a poté od roku
1983 jako feditel organizace "Investor dopravnich staveb" pro vystavbu metra a méstskych komunikaci v ramci Dopravniho
podniku hlavniho mésta Prahy. V listopadu 1988 se stal feditelem statniho podniku SSZ a v roce 1992 pak generalnim
feditelem a predsedou predstavenstva SSZ, a. s. Od roku 2007 do dubna 2008 vykonaval funkci predsedy piedstavenstva
SSZ, a. s. Od roku 2008 je &lenem dozoréi rady Komeréni banky.

Pracovni adresa: Na Piikop¢ 969/33, Praha 1

Pavel Krej¢i

Absolvent elektrotechnické fakulty Vysokého uceni technického v Brné a Filozofické fakulty Univerzity Palackého v
Olomouci. Od roku 1987 pracoval ve Statni bance ¢eskoslovenské a v roce 1990 presel do Komercni banky. V letech 1992—
2005 byl zvolenym ptedsedou Podnikového vyboru odborové organizace (PV OO) KB. Od roku 1997 vykonava funkci
mistoptedsedy Odborového svazu pracovnikii pendznictvi a pojistovnictvi CR. V Komeréni bance nyni plisobi v ttvaru
Informacni technologie v pozici analytik IT / systémovy inzenyr a zarovei je mistopiedsedou PV OO a ¢lenem tymu pro
kolektivni vyjednavani a socialni dialog. Od roku 2001 je ¢lenem dozor¢i rady Komer¢ni banky zvoleny zaméstnanci a od
roku 2004 pusobi také jako ¢len Evropské rady zaméstnanct finanéni skupiny Société Générale v Pafizi.

Pracovni adresa: Na Piikopé€ 969/33, Praha 1

Petr Laube

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor zahrani¢ni obchod. V letech 1974 az 1991 pracoval v Podniku
zahrani¢niho obchodu pro technickou spolupraci Polytechna, v letech 1991 az 1992 v Deutche Bank, A.G. Norimberk. Od
roku 1992 do roku 1993 pracoval ve spolecnosti Lafarge Coppée, Paris, od roku 1993 pisobil ve funkci generalniho feditele
a predsedy predstavenstva spoleCnosti Lafarge Cement, a.s., Praha. Od roku 2005 zastaval funkci feditele segmentu
elektfina, plyn, tekutd paliva a SG&A Lafarge, s. a., Paris a od ledna 2007 byl generalnim feditelem Lafarge Cement, a. s., na
Ukrajing€. Od roku 2009 je v dichodu. Od roku 2001 je ¢lenem dozor¢i rady Komer¢ni banky.

Pracovni adresa: Na Piikopé 969/33, Praha 1

Dana Neubauerova

Absolventka Stfedni ekonomické skoly v Havlickové Brodé. V Komeréni bance (nejprve ve Statni bance ¢eskoslovenské)
pracuje od roku 1984. Postupné prosla fadou pozic od potfizovani dat pies pracovnika likvidace a poté od roku 1991 do roku
1998 pracovala jako vedouci oddéleni sluzeb. Od Cervna 1998 do roku 2002 pisobila v pozici pracovnika obchodl
podnikateld, dale byla do roku 2006 bankovni poradkyni TL ("team leader"). Od 1. bfezna 2006 byla jmenovana feditelkou
pobocky Havlickiiv Brod a poté od 1 fijna 2008 feditelkou pobocky Level 2 Havlickiv Brod. Od 1. ¢ervence 2009 je
feditelkou pobolky Level 2 Jihlava. Clenkou odborové organizace je od nastupu do Komeréni banky (od roku 1990 do
cervna 2008 pisobila jako ptedsedkyné odborové organizace ZO Havlickiiv Brod). Od roku 2009 je ¢lenkou dozor¢i rady
Komeréni banky.

Pracovni adresa: Na Piikopé€ 969/33, Praha 1
Jean-Luc André Joseph Parer

Absolvent vysoké skoly obchodni HEC a absolvent prav s titulem Masters. U Société Générale zacal pracovat v roce 1981, a
to v ramci Utvaru inspekce. V letech 1991 az 2001 pracoval jako vedouci strukturovaného financovani v ramci Gtvaru
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investi¢niho bankovnictvi. V letech 2001 az 2003 se podilel na rozvoji dluhového financovani a v letech 2003 az 2005 byl
odpovédny za dohled nad aktivitami SG na trhu dluhového kapitalu. V roce 2005 se stal naméstkem feditele pro globalni
dluhové financovani a v roce 2008 se dale stal také feditelem pro kapitalové trhy a finance. V roce 2009 se stal feditelem
globélnich financi a korporatniho a investi¢niho bankovnictvi. Od 27. zaii 2012 je ¢lenem dozor¢i rady Komer¢ni banky.

Pracovni adresa: Na Piikopé 969/33, Praha 1

Karel Pribil

Vystudoval pedagogickou fakultu UK v Praze, kde v roce 1986 slozil i rigor6zni zkousku. Od nastupu do Komer¢ni banky
vroce 1993 pracoval v rlznych pozicich na centrdle. Nejprve jako odborny referent, potom od roku 1995 na pozici
pracovnika vnitinich sluzeb a od roku 2003 ptisobil jako specialista spravy majetku. Od 1. bfezna 2006 az dosud vykonava
funkci uvolnéného piedsedy podnikového vyboru a je ¢lenem i dalSich odborovych organti. Od nastupu do Komeréni banky
je ¢lenem odborové organizace a od poloviny 90. let pfedsedou ZO CKB a ¢lenem Podnikového vyboru odborové organizace
(PV O0) KB. Podili se na kolektivnim vyjednavani. Od roku 2009 je ¢lenem dozor¢i rady Komeréni banky a od roku 2011 je
¢lenem dozor¢i rady OZP.

Pracovni adresa: Na Ptikop€ 969/33, Praha 1

Bernardo Sanchez Incera

Absolvent studia ekonomickych véd na Institutu politickych studii v Patizi a studia MBA na institutu INSEAD ve
Fontainebleau. V letech 1984 — 1994 pracoval nejprve jako manazer vztahl se zakazniky a zastupce feditele pro podnikovou
klientelu spoleénosti Crédit Lyonnais La Défense a nésledné jako naméstek generalniho feditele Crédit Lyonnais Belgie. V
letech 1994 — 1996 puisobil jako generalni feditel spolednosti Banca Jover ve Spanélsku a v letech 1996 — 1999 pak jako
generalni feditel Zara Francie. Od roku 1999 do roku 2001 byl ¢lenem ptedstavenstva spolecnosti Inditex. V letech 2001 —
2003 byl prezidentem LVMH Mode & Maroquinerie pro Evropu v rdmci LVMH Fashion Group a v letech 2003 — 2004
plsobil jako generalni feditel spole¢nosti Vivarte. V letech 2004 — 2009 zastdval funkci generalniho feditele sité
supermarketi Monoprix. V roce 2009 nastoupil do Société Générale a od ledna 2010 se stal jednim z jejich generalnich
teditel, zodpovédnym za mezinarodni retailové bankovnictvi a specializované finanéni sluzby. Od roku 2010 je ¢lenem
dozor¢i rady Komeréni banky.

Pracovni adresa: Na Ptikop€ 969/33, Praha 1

Sti‘et zajmui na urovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organi

Emitentovi nejsou znamy mozné stiety zajml mezi povinnostmi vySe uvedenych osob vic¢i Emitentovi a jejich soukromymi
z4jmy nebo jinymi povinnosti. Piedseda ptfedstavenstva Henri Bonnet a ¢lenové piedstavenstva Aurélien Viry a Charles
Karel Vasak maji uzavieny se Société Générale S.A. pracovni smlouvy a jsou vyslani k vykonu funkce feditelti Emitenta.

6.10 HLAVNI AKCIONARI

Nasledujici tabulka uvadi prehled akcionait Komercni banky s podilem na zékladnim kapitdlu vy$§im nez 3 % ke dni
30.9.2012.

Tab. ¢.7: Struktura akcionafi Emitenta k 30.9.2012

Obchodni firma Sidlo Podil v % na Podil v % na
zakladnim kapitalu hlasovacich pravech
SOCIETE GENERALE S.A. 29 BLD HAUSSMANN, PARIS 60,35 60,74
Chase Nominees Limited 125 London Wall, London 5,32 5,35
Nortrust Nominees Limited 155, Bishopsgate, London 3,40 3,42
OSTATNI AKCIONARI 30,93 30,49

Zdroj: Vypis zregistru Emitenta prevzaty od Centrdlniho depozitiie cennych papiri, a.s., k 30.9.2012. Udaje k 30.9.2012 jsou
nejaktudlnéjsimi udaji, které mda Emitent k dispozici. Tyto informace byly presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mire, ve
které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechdany zZadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepresné nebo zavadéjici.
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Informace o vyznamném akcionafi a ovladajici osobé

Jedinym vyznamnym akcionafem je Société Générale S. A., ktera je zaroven ovladajici osobou.

Nazev spole¢nosti: Société Générale S. A. (dale jen "Société Générale" nebo "SG")

Identifikacni ¢islo: 552120 222 R.S.C. Paris

Spole¢nost zaloZena: 4.5.1864

Sidlo: 29 Bld Haussmann 75009 Paris

Registrace spolecnosti: 7.10.1955 (zapis do Obchodniho rejstiiku a Rejstiiku spolecnosti u
Tribunal de Commerce v Pafizi pod reg. ¢. 88756)

Hlavni pfedmét podnikani: vseobecna bankovni ¢innost

Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 975 339 185 EUR, splaceno 100 % (idaj z OR k 26.6.2012).

Zdroj: Internetové stranky Société Générale. Tyto informace byly presné reprodukoviny a podle védomosti Emitenta a v mire, ve které je

schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechdany Zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace
byly nepresné nebo zavadeéjici.

Ratingové hodnoceni finané¢ni zpusobilosti Société Générale S. A.

Société Générale S. A. byl prid€len rating spole¢nostmi registrovanymi dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1060/2009.

Posledni aktualizace Dlouhodoby Kratkodoby

Ratingova agentura ratingu ke dni rating rating Outlook
Moody’s 21.6.2012 A2 Prime-1 Stabilni
Standard & Poor’s 25.10.2012 A A-1 Negativni
Fitch Ratings 10.10.2012 A+ Fl+ Negativni

Zdroj: Internetové stranky Société Générale. Tyto informace byly presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mire, ve které je

schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechdany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace
byly nepresné nebo zavadéjici.
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Vybrané kli¢ové udaje Société Générale k 31.12.2011 a k 31.12.2010

Tab. €. 8: Vybrané kli¢ové udaje Société Générale podle IFRS k 31.12.2011 a 31.12.2010 (konsolidovano)

v mil. EUR (neni-li uvedeno jinak) 31.12.2011 31.12.2010
Vykaz o finanéni situaci
Aktiva celkem 1181372 1132072
Uvéry a pohledavky za klienty 367517 371 898
Pohledavky za bankami 86 440 70268
S;Tflonsilni aktiva ocenénd redlnou hodnotou proti U¢tim nakladt a 422 494 455 160
Realizovatelné cenné papiry 124 738 103 836
Pasiva a vlastni kapital celkem 1181372 1132072
Pasiva celkem 1130 260 1081 097
Zavazky vuci bankam 111274 77 311
Zavazky vuci klientim 340 172 337 447
S}i',?f:)r;%ni pasiva ocenénd realnou hodnotou proti uctim nakladd a 395 247 358 963
Kapital celkem 51112 50 975
Rizikové vaZena aktiva, kapital a kapitalova priméfenost
Rizikové vazena aktiva 349 275 334795
Tier 1 kapital 37 464 35363
Kapital celkem 41 428 40 506
Ukazatel kapitalové priméfenosti celkovy 11,9 % 11,9 %
Ukazatel kapitalové pfiméfenosti Tier 1 10,7 % 10,3 %
Vysledovka
Celkové ¢isté vynosy 25636 26418
Provozni néklady -17 036 -16 545
Hruby provozni vysledek 8 600 9873
Rezervy a opravné polozky k Gvériim a pohledavkam -4330 -4160
Provozni vysledek 4270 5713
Zisk pted odectenim mensinovych podilt 2788 4302
Cisty zisk 2385 3917
French Network 1428 1233
Mezinarodni retailové bankovnictvi 325 492
Podnikové a investi¢ni bankovnictvi 635 1730
Specializované finan¢ni sluzby a pojisténi 297 343
Globalni sprava aktiv a sluzby 171 289
Korporatni centrum -471 -170
Provozni udaje
Pocet zaméstnancti 47 540 46 316
Vyplacené mzdy 3298 3340
Zaméstnanecké benefity 1349 1443
Vybrané kli¢ové ukazatele
ROE po dani 6,0 % 9,8 %
Zisk na akcii (v EUR) 3,20 4,96
Dividenda na akcii (v EUR) 0,00 1,75

Zdroj: Registracni dokument 2012 Société Générale (http://www.socgen.com). Tyto informace byly presné reprodukovany a podle védomosti

Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili
kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadeéjici.
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Société Générale v Ceské republice

Société Générale je pfitomna na ¢eském trhu jiz od roku 1982. V roce 2001 se soucasti Skupiny SG stala i Komer¢ni banka.
V prvnim ¢tvrtleti roku 2002 Komeréni banka na zakladé rozhodnuti valné hromady (v bfeznu 2002) koupila prazskou
pobocku Société Générale. Nasledné byl zahajen prevod klientli prazské pobocky, véetné jejich produkti, do Komeréni
banky. Prevedeni se tykalo i v§ech zaméstnancti prazské pobocky. Cely proces prevzeti Société Générale pobocka Praha byl
zavrSen na konci ¢ervna 2002.

Principy konsolidace

Metody konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje financni vykazy Société Générale, véetné zahrani¢nich pobocek banky, a vSech
vyznamnych dcefinych spoleénosti, ve kterych Société Générale uplatiiuje kontrolu. Spole¢nosti, jejichz fiskalni rok konéi
vice nez tii mésice pred nebo po datu sestaveni ucetni zavérky Société Générale, pfipravuji odhadované vykazy za obdobi 12
meésich koncici 31. prosincem.

Société Générale pouziva nasledujici konsolidacni metody:

Plna konsolidace
Tato metoda konsolidace je vyuzivana u spoleénosti, ve kterych Société Générale uplatiiuje kontrolu.

Kontrola nad dcetinou spole¢nosti je definovana jako pravo rozhodovat o finan¢ni a provozni politice dcefiné spole¢nosti.
Kontroly je dosazeno:

e  piimym nebo nepfimym drzenim vétsiny hlasovaci prav v dcefiné spolecnosti

e nebo pravem jmenovat ¢i odvolat vétSinu ¢lenl piedstavenstva, vykonného vyboru nebo dozoréi rady dcefiné
spole¢nosti a nebo ovladanim vétSiny hlasovaci prav na schiizich téchto organd

e nebo schopnosti vykonavat kontrolni vliv nad dcefinou spole¢nosti na zakladé smlouvy nebo v souladu s piedpisy
dcefiné spolec¢nosti nebo podle zakona.

Pomérna metoda

Spolec¢nosti, ve kterych Skupina Société Générale uplatituje spole¢nou kontrolu jsou konsolidovany pomérnou metodou.
Spolecna kontrola existuje v pfipadé, kdy kontrola nad spolecnosti je vykonavana spole¢né omezenym poctem spolecniktl
nebo akcionafi a je sdilena tak, Ze finan¢ni a provozni politika spole¢nosti je uréena po vzajemné dohod¢. Smluvni dohoda
musi vyzadovat souhlas v§ech spole¢nikli nebo akcionafti s vykonavanim kontroly nad hospodaiskou ¢innosti spoleénosti a
pfijetim jakychkoliv strategickych rozhodnuti.

Ekvivalen¢ni metoda

Spole¢nosti, ve kterych Skupina Société Générale uplatiiuje vyznamny vliv, jsou zaultovany ekvivalenéni metodou.
Vyznamny vliv je pravo vlivu na finanéni a provozni politiku spole¢nosti bez uplatnéni kontroly nad spole¢nosti. Vyznamny
vliv miZe zejména vyplyvat ze zastoupeni Société Générale v predstavenstvu nebo dozor¢i rad€, v ucasti pii piijimani
strategickych rozhodnutich, z existence vyznamnych transakci mezi spolenostmi, z vymény fidicich pracovniki nebo z
technické zavislosti na Société Générale.

Skupina Société Générale predpoklada uplatnéni vyznamného vlivu nad finanéni a provozni politikou spole¢nosti v piipadé
pfimého nebo nepfimého drzeni nejméné 20 % hlasovaci prav ve spolecnosti.
Specificka uprava pro specialni ucelové spolecnosti

Nezavislé pravni spolecnosti ("specialni Gcelové spolecnosti”", SPV), které jsou zalozeny vyhradné k provadeéni uréité
transakce nebo skupiny podobnych transakci, jsou konsolidovany vzdy, kdyz existuje podstatna kontrola ze strany Skupiny
Société Générale, dokonce i v piipadech, kdy Skupina Société Générale nedrzi podil na kapitalu spolecnosti.

Obecné se existence kontroly nad specialni uc¢elovou spolecnosti predpoklada, jestlize plati kterékoliv z nasledujicich kritérii:

e  aktivity specialni ucelové spolecnosti jsou fizeny vyhradné ve jménu Skupiny Société Générale a tudiz Skupina
Société Générale ziskava uzitky z provozu specialni uc¢elové spolecnosti;

e  Skupina Société Générale ma pravo rozhodovat o ziskani vétSiny uzitkll ze specialni ucelové spolecnosti bez
ohledu na to, zda je ¢i neni takova kontrola uplatiovana prostiednictvim "autopilotniho" mechanismu;

e Skupina Société Générale mé schopnost ziskat vétSinu uzitkli ze specidlni i€elové spole¢nosti;

e  Skupina Société Générale je vystavena vétsing rizik vztahujicich se k specialni ucelové spoleénosti.

86/118



Komer¢ni banka, a.s.

Zakladni prospekt

Konsolida¢ni celek spole¢nosti Société Générale SA k 31.12.2011

Tab. 9: Vymezeni konsolida¢niho celku spole¢nosti Société Générale SA k 31.12.2011 a k 31.12.2010 (vlastnicky podil

a podil na hlasovacich pravech v %)

Spole¢nosti zahrnuté do konsolidace k 31. prosinci

FRANCIE
Banky
BANQUE DE POLYNESIE®"
BANQUE FRANCAISE COMMERCIALE OCEAN INDIEN
CREDIT A L'INDUSTRIE FRANCAISE (CALIF)™"
CREDIT DU NORD"
GENEBANQUE
SG CALEDONIENNE DE BANQUE"
SG PRIVATE BANKING MONACO
SG DE BANQUE AUX ANTILLES
Finan¢ni spole¢nosti
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES FRANCE
INTER EUROPE CONSEIL
INTERGA
LYXOR ASSET MANAGEMENT
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
ORBEO®
SG ASSET MANAGEMENT
SG EUROPEAN MORTGAGE INVESTMENTS
SGAM AI CREDIT PLUS®
SGAM AI CREDIT PLUS OPPORTUNITES®
SOCIETE GENERALE RETIREMENT SERVICES
SOCIETE GENERALE SCF
FCT RED & BLACK CONSUMER 2008-1
AMUNDI GROUP"
Spolec¢nosti specializovaného financovani
AIR BAIL
TEMSYS®
ALD INTERNATIONAL SA®
BULL FINANCE
COMPAGNIE FINANCIERE DE BOURBON®

COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION
D'EQUIPEMENTS™"

DISPONIS

EVALPARTS

FENWICK LEASE
FONTANOR"?
FRANFINANCE
FRANFINANCE LOCATION
GENECAL

GENECOMI

ORPAVIMOB
RUSFINANCE SAS®"
SAGEMCOM LEASE

SG EQUIPMENT FINANCE SA
SG SERVICES

SOFRAFI®

SOGEFIMUR"

Zemé

Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie

Francie

Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie

Francie

Francie
Francie
Francie
Francie

Francie
Francie

Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie

Francie

Metoda*

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
PROP
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

EQUITY

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

Skupinovy
vlastnicky podil
2011 2010
72,10 72,10
50,00 50,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
90,10 90,10
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 98,25
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
- 50,00
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
. 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
24,93 24,93
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
51,35 51,35
99,99 -
99,88 99,88
99,94 99,94
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
99,99 99,99
99,99 99,99
100,00 100,00
99,94 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
100,00 100,00

Skupinova ucast na

hlasovacich pravech

2011

72,10

50,00
100,00
100,00
100,00

90,10
100,00
100,00

100,00
100,00

98,30
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

25,00

100,00
100,00
100,00

51,35
100,00

99,88

100,00
100,00
100,00

99,99
100,00
100,00

99,94
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

2010

72,10

50,00
100,00
100,00
100,00

90,10
100,00
100,00

98,25
100,00

99,00
100,00
100,00

50,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

25,00

100,00
100,00
100,00

51,35

99,88

100,00
100,00
100,00
100,00

99,99
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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SOGEFINANCEMENT Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Egggg&éi;‘gﬁgggngT DES INVESTISSEMENTS Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOGELEASE FRANCE Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOLOCVI Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
FCT RED & BLACK — GUARANTEED HOME LOANS Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
FCT RED & BLACK FRENCH SMALL BUSINESS 2010-1 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
LA BANQUE POSTALE FINANCEMENT Francie EQUITY 35,00 35,00 35,00 35,00
SOCIETE GENERALE SFH Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
PHILIPS MEDICAL CAPITAL FRANCE® Francie FULL 60,00 - 60,00 -
Sprava portfolia

FCT R&B BDDF PP[?(1? Francie FULL - - - -
FCC ALBATROS Francie FULL 100,00 100,00 51,00 51,00
FINAREG Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
GENE ACT 1 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
GENEFINANCE Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
GENEVAL Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
GENINFO Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
LIBECAP Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
DR gV ALEURS, Francie FULL 51.42 51.42 51.42 51.42
LA FONCIERE DE LA DEFENSE Francie FULL 99,99 99,99 100,00 100,00
SG CAPITAL DEVELOPPEMENT Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG CONSUMER FINANCE®" Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG FINANCIAL SERVICES HOLDING Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES HOLDING™" Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOGEFIM HOLDING Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOGENAL PARTICIPATIONS Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE GENERALE DE PARTICIPATIONS Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOGEPARTICIPATIONS® Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOGEPLUS Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE GENERALE CAPITAL PARTENAIRES Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE DE LA RUE EDOUARD VII Francie FULL 99,91 99,91 99,91 99,91
VOURIC Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE GENERALE PARTICIPATIONS INDUSTRIELLES Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Brokerské spole¢nosti

BOURSORAMA SA® Francie FULL 57,39 57,78 57,39 57,78
SOCIETE GENERALE ENERGIE Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG EURO CT Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG OPTION EUROPE Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG SECURITIES (PARIS) Francie PROP 100,00 100,00 100,00 100,00
NEWEDGE GROUP" Francie FULL 50,00 50,00 50,00 50,00
Nemovitosti a financovani nemovitosti

GALYBET Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
GENEFIM ¢V Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
GENEFIMMO Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ORIENT PROPERTIES © Francie FULL - 100,00 - 100,00
A o e T MENT DES Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOGEPROM Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOPHIA-BAIL Francie FULL 51,00 51,00 51,00 51,00
Sluzby

COMPAGNIE GENERALE D'AFFACTURAGE Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
PARIS REGLEMENT LIVRAISON Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sggggglm CONTROLE ET DE GESTION FINANCIERE- Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES NET ASSET Francie FULL 100,00 i 100,00 )

VALUE®

Spole¢nosti pro spravu nemovitosti Skupiny
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COMPAGNIE FONCIERE DE LAMEDITERRANEE (CFM)"
ELEAPARTS

GENEGIS 1

GENEGIS 11

GENEVALMY

SOGEMARCHE

SOGECAMPUS

SC ALICANTE 2000

SC CHASSAGNE 2000

OPERA 72

SI DU 29 BOULEVARD HAUSSMANN
SOGE PERIVAL I

SOGE PERIVAL II

SOGE PERIVAL III

SOGE PERIVAL IV

SOGEFONTENA Y

SOGINFO - SOCIETE DE GESTION ET
D'INVESTISSEMENTS FONCIERS'"

SOCIETE DES TERRAINS ET IMMEUBLESPARISIENS
(STIP)

VALMINVEST
Pojisténi

SG DE COURTAGE ET DE REASSURANCE (GENECAR)
ORADEAVIE

SOGECAP"

OGESSUR

EVROPA

Banky

OHRIDSKA BANKA®

DEL TACREDIT!®

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE"
BANKA SOCIETE GENERALE ALBANIA SH.A."
BANK REPUBLIC"

GENIKI®"

KOMERCNI BANKA A.S."

SOCIETE GENERALE BANK NEDERLAND N.V.
SG EXPRESS BANK"

SG HAMBROS LIMITED (HOLDING)""

SG PRIVATE BANKING SUISSE SA"

SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA

BSGV®

SOCIETE GENERALE BANK AND TRUST LUXEMBOURG"

SKB BANKA"
SG PRIVATE BANKING BELGIQUE
SOCIETE GENERALE SPLITSKA BANKA
SGSS SPA
ROSBANK"
MOBIASBANCA GROUPE SOCIETE GENERALE
PODGORICKA BANKA SG GROUP
Finan¢ni spole¢nosti
EURO VL IRLANDE®
SOLENTIS INVESTMENT SOLUTIONS PCC®
SOCIETE GENERALE HEDGING LIMITED®!'?)
SG LETIRES DE GAGE®
BRD FINANCE IFN S.A.
BRIGANTIA INVESTMENTS B.V.""
CLARIS 419

Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie
Francie

Francie

Francie

Francie

Francie

Francie
Francie
Francie

Francie

Makedonie
Rusko
Rumunsko
Albanie
Gruzie
Recko
Ceska republika
Nizozemsko
Bulharsko
Velka Britanie
Svycarsko
Srbsko
Rusko
Lucembursko
Slovinsko
Belgie
Chorvatsko
Italie
Rusko
Moldavsko

Montenegro

Irsko
Jersey
Irsko
Lucembursko
Rumunsko
Velka Britanie

Jersey

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

FULL

FULL

FULL

FULL
FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,99
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

99,99

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00

70,02
82,40
60,17
87,47
84,04
99,05
60,73

100,00
99,72

100,00

100,00

100,00

100,00
99,72

100,00

100,00

100,00
82,40
79,93
90,56

100,00
100,00
100,00

80,48
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,99
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

99,99

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00

59,37
85,82
81,18
88,44
60,44

100,00
99,69

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
99,72

100,00

100,00

100,00
74,89
79,77
90,56

80,09
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00

70,02
100,00
60,17
87,47
84,04
99,05
60,73
100,00
99,72
100,00
100,00
100,00
100,00
99,72
100,00
100,00
100,00
82,40
87,90
90,56

100,00
100,00
100,00
100,00

80,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00

59,37
85,82
81,18
88,44
60,44
100,00
99,69
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
99,72
100,00
100,00
100,00
74,89
87,90
90,56

100,00
80,00
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E\I()C-gwgp%sgA LT%% (]Z/)IASTER FUND LIMITED PARTNERSHIP (oo FULL ) 100,00 ) 51,00
ig%fﬁg ggggRALE SECURITIES SERVICES Lucembursko FULL 100,00 9921 100,00 100,00
HALYSA S.A. Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
IRIS 1119 Irsko FULL - - - -
VEFI SA Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
LIGHTNING ASSET FINANCE LIMITED Trsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
LYXOR MASTER FUND Velka Britanie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
PARSIFAL LTD®(1% Velka Britanie FULL - - - -
SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V.("SGA") Curacao FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
LYXOR ASSET MANAGEMENT (IRELAND) LIMITED Irsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG D'ARBITRAGE ET DE PARTICIPATION SA Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGBF S.A. Belgie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
EI%EILEATSESQAE?{FRALE CONSUMER FINANCE HOLDING Recko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG EFFEKTEN Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG FINANCE IRELAND LTD Irsko FULL - 100,00 - 100,00
SOCIETE GENERALE IMMOBEL"" Belgie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE GENERALE INVESTMENTS (U.K.) LIMITED"” Velka Britanie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
%ﬂg{g&‘f&‘;ﬁ;ﬁyw DE FINANCEMENT ET Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
VERI SG FONDS Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
CODEIS SECURITIES S.A. Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
LLC PROSTOFINANCE Ukrajina FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
MILO FOREIGN DEBT FUND® Nizozemsko FULL - 100,00 - 100,00
MILO FDF INVESTORS CV® Nizozemsko FULL - 100,00 - 100,00
THE TURQUOISE FUND Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
THE TURQUOISE II FUND Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
PILLAR CAPITAL LIMITED PARTNERSHIP Velka Britanie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Spolecnosti specializovaného financovani
ALD AUTOMOTIVE SRL® Rumunsko FULL 90,03 - 100,00 -
SG EQUIPEMENT FINANCE IBERIA SA® Spanélsko FULL 100,00 - 100,00 -
LIMITED LIABILITY COMPANY RUSFINANCE"® Rusko FULL 82,40 - 100,00 -
LIMITED LIABILITY COMPANY RUSFINANCE BANK® Rusko FULL 82,40 - 100,00 -
SG EQUIPEMENT FINANCE ITALY SPA® Italie FULL 100,00 - 100,00 -
AXUS SA/NV Belgie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD AUTOMOTIVE A/S® Dénsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
AXUS FINLAND OY" Finsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
AXUS ITALIANA SRL Ttalie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
AXUS NEDERLAND BV Nizozemsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD AUTOMOTIVE AS" Norsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD AUTOMOTIVE AB" Svédsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD AUTOLEASING D GMBH Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD AUTOMOTIVE GROUP PLC Velka Britanie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD AUTOMOTIVE SRO Ceska republika FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD INTERNATIONAL SAS & CO. KG Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD LEASE FINANZ GMBH Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG ALD AUTOMOTIVE PORTUGAL SOCIEDADE GERAL Portugalsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
DE COMERCIO E ALUGUER DE BENZ SA
ALD UTOMOTIVE SA @ Spanélsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
AXUS LUXEMBOURG SA Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
DC MORTGAGE FINANCE NETHERLAND BV Nizozemsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
EIFFEL LIMITED PARTNERSHIP Spanélsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ESSOX SRO Ceska republika FULL 80,00 79,85 100,00 100,00
EURO BANK SPOLKA AKCYJNA Polsko FULL 99,52 99,52 99,52 99,52
FIDITALIA SPA Italie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
FRAER LEASING SPA Italie FULL 73,85 73,43 73,85 73,43
SG EQUIPMENT FINANCE CZECH REPUBLIC S.R.O. Ceska republika FULL 80,33 100,00 100,00 100,00
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SG LEASING SPA
SG EQUIPMENT LEASING POLSKA SP ZOO

GEFA GESELLSCHAFT FUR ABSATZFINANZIERUNG

MBH

GEFA LEASING GMBH

HANSEATIC BANK GMBH & CO KG
MONTALIS INVESTMENT BV

SGBT FINANCE IRELAND LIMITED

SG EQUIPMENT FINANCE BENELUX BV

SG EQUIPMENT FINANCE INTERNATIONAL GMBH

SG EQUIPMENT FINANCE SCHWEIZ AG

SG EQUIPMENT FINANCE SA & CO KG

SG FACTORING SPA

SG FINANS AS

SG HOLDING DE VALORES Y PARTICIPATIONES
SG LEASING XI1

SOCIETE GENERALE ITALIA HOLDING SPA
SOGELEASE B.V. "

PEMA GMBH

MILFORD

NEW ESPORTA HOLDING LIMITED

SGSS DEUTSCHLAND KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

MBH

SG EQUIPMENT FINANCE LIMITED
Brokerské spole¢nosti

SG ENERGIE UK LIMITED

SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES UK

LTD

Pojisténi

GENERAS

INORA LIFE LTD

KOMERCNI POJISTOVNA A.S.
SOGELIFE

SOGECAP LIFE INSURANCE

SOCIETE GENERALE RE SA
CATALYST RE INTERNATIONAL LTD

AFRIKA A STREDNI VYCHOD

Banky

SOCIETE GENERALE TCHADIENNE DE BANQUE®?
BANKY FAMPANDROSOANA VAROTRA SG

SG DE BANQUES AU BURKINA

SG DE BANQUE EN GUINEE EQUATORIALE
NATIONAL SOCIETE GENERALE BANK

SOCIETE GENERALE ALGERIE

SOCIETE GENERALE DE BANQUE AU CAMEROUN
SG DE BANQUES EN COTE D'1TVOIRE

SG DE BANQUES EN GUINEE

SG DE BANQUE AU LIBAN

SG DE BANQUES AU SENEGAL

SG MAROCAINE DE BANQUES

SG-SSB LIMITED

UNION INTERNATIONALE DE BANQUES
Spolecnosti specializovaného financovani

ALD AUTOMOTIVE SA MAROC

SOCIETE D’EQUIPEMENT DOMESTIQUE ET
MENAGER "EQDOM"

SOGELEASE EGYPT
SOCIETE GENERALE DE LEASING AU MAROC

Italie
Polsko

Némecko

Némecko
Némecko
Nizozemsko
Irsko
Nizozemsko
Némecko
Svycarsko
Némecko
Italie
Norsko
Spanélsko
Velka Britanie
Italie
Nizozemsko
Némecko
Belgie
Velka Britanie

Némecko

Velka Britanie

Velka Britanie

Velka Britanie

Lucembursko
Irsko
Ceska republika
Lucembursko
Rusko
Lucembursko

Bermudy

Cad
Madagaskar
Burkina Faso
Guinea
Egypt
Alzir
Kamerun
Pobiezi slonoviny
Guinea
Libanon
Senegal
Maroko
Ghana

Tunis

Maroko
Maroko

Egypt
Maroko

FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

FULL

FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
EQUITY
FULL
FULL
FULL
FULL

FULL
FULL

FULL
FULL

100,00
100,00
100,00

100,00

75,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,78
100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

80,76
100,00

96,66
100,00
100,00

55,19
70,00
51,27
52,44
77,17
100,00
58,08
73,25
57,94
19,00
64,45
56,91
5224
57,20

43,54
46,31

70,87
56,91

100,00
100,00
100,00

100,00

75,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

90,18
100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

80,62
100,00
100,00
100,00
100,00

70,00
51,19
52,44
77,17

100,00
58,08
7325
57,94
19,00
64,45
56,91
5224
57,20

43,54
46,31

70,87
74,15

100,00
100,00
100,00

100,00

75,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,78
100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

66,16
70,00
52,61
57,24
77,17
100,00
58,08
73,25
57,94
19,00
64,87
56,91
52,24
52,34

50,00
54,92

80,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00

75,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

90,18
100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

70,00
52,53
57,4
77,17
100,00
58,08
73,25
57,94
19,00
64,87
56,91
5224
52,34

50,00
54,92

80,00
100,00
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Pojisténi
LA MAROCAINE VIE Maroko FULL 88,86 88,86 99,98 99,98
SEVERNI A JIZNI AMERIKA
Banky
BANCO SG BRAZIL SA ™ Brazilie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
BANCO PECUNIA S.A. Brazilie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE GENERALE (CANADA) " Kanada FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
BANCO CACIQUE S.A. " Brazilie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG AMERICAS SECURITIES HOLDINGS, LLC Spojené Staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Finanéni spole¢nosti
SGFP MEXICO S. DER.L. DE C.V. @ Mexiko FULL 100,00 - 100,00 -
SGE HOLDINGS INC. V@ Kanada FULL 100,00 - 100,00 -
SG AMERICAS, INC. " Spojené stity FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG WARRANTS NV Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
TCW GROUP INC Spojené staty FULL 97,88 100,00 97,88 100,00
THE TURQUOISE FUND LTD Kajmanské ostrovy FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE GENERALE ENERGY CORP. Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Spolecnosti specializovaného financovani
MAKATEA JV INC. Spojené staty FULL 100,00 100,00 66,67 66,67
REXUS L.L.C.©® Spojené staty FULL - 100,00 - 70,83
SG CONSTELLATION CANADA LTD. Kanada FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG FINANCE LLC Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG PREFERRED CAPITAL III, L.L.C. " Spojené stity FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG EQUIPMENT FINANCE USA CORP. Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sprava portfolia
SOCIETE GENERALE COMMODITIES PRODUCTS, Spojené stity FULL - 100,00 - 100,00
LLC®
LYXOR ASSET MANAGEMENT HOLDING CORP. " Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ASIE A OCEANIE
Banky
SG PRIVATE BANKING (JAPAN) LTD Japonsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SOCIETE GENERALE SECURITIES (NORTH PACIFIC) Japonsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
LTD
SOCIETE GENERALE (CHINA) LIMITED Cina FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Finanéni spole¢nosti
FORTUNE SG FUND MANAGEMENT CO., LTD. Cina PROP 49,00 49,00 49,00 49,00
SG ASIA (HONG-KONG) LTD Hongkong FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
TH INVESTMENTS (HONG-KONG) 1 LIMITED "® Hongkong FULL 100,00 - 100,00 -
TH INVESTMENTS (HONG-KONG) 3 LIMITED V@ Hongkong FULL 100,00 - 100,00 -
Brokerské spole¢nosti
SG SECURITIES ASIA INTERNATIONAL HOLDINGS Hongkong FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
LTD (HONG-KONG) "
Sluzby
SOCIETE GENERALE GLOBAL SOLUTION CENTRE Indie FULL 100,00 - 100,00 -
PRIVATE LIMITED®
Spolecnosti specializovaného financovani
SG LEASING AND RENTING CO LTD @ Cina FULL 100,00 - 100,00 -

* FULL: plna konsolidace - PROP: pomérna konsolidace - EQUITY: ekvivalen¢ni metoda.

(1) Spolec¢nosti provadégjici dil¢i konsolidaci.
(2) Konsolidovano poprvé v roce 2011.
(3) Spolecnosti nyni konsolidovany pfimo.

(4) Spolecnosti vyfazeny z konsolidace béhem roku 2011.

(5) Spolec¢nosti zruseny béhem roku 2011.

(6) Spolecnosti prodany v roce 2011.

(7) Zruseni pfevodem aktiv s Societe Generale S.A.
(8) Zruseni ptevodem aktiv s Franfinance.

(9) Fuze s Rosbank.

(10)  Specialni G¢elova spolecnosti (SPV) s podstatnou kontrolou Skupiny Société Générale.
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Zdroj: Registracni dokument 2012 Société Générale ( http://www.socgen.com). Tyto informace byly presné reprodukovany a podle

védomosti Emitenta a v mire, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto treti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti,
kvuli kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadéjici.

Zmény v konsolida¢nim celku k 30.6.2012
K 30.6.2012 konsolidovana Skupina Société Générale obsahuje 809 spolecnosti:

. 645 spoleénosti pln¢ konsolidovanych;
. 91 spolec¢nosti konsolidovanych pomérnou metodou;
. 73 spolecnosti zauctovanych ekvivalenéni metodou.

Konsolidacni celek zahrnuje spole¢nosti pod vyhradni kontrolou; pod spole¢nou kontrolou nebo pod spole¢nym vlivem, které
nejsou zanedbatelné v porovnani s konsolidovanymi finanénimi vykazy Skupiny Société Générale. Predpoklada se, ze
spole¢nosti nejsou zanedbatelné zejména pti porovnani s celkovymi konsolidovanymi aktivy a ¢istymi provoznimi vynosy
Skupiny Société Générale.

V porovnani se stavem k 31.12.2011 jsou hlavni zmény v konsolidaénim celku k 30.6.2012 nasledujici:

. Skupina Société Générale prodala sviij podil v Capital Credit Comradeship (akciova spole¢nost), ktera byla predtim
plné konsolidovana prostfednictvim Rusfinance SAS.

. Podil v Bank Republic se zvysil 0 4% na 88.04% v disledku nestejného navyseni kapitalu upisem.

. Podil v Banka Societe Generale Albania Sh.A se zvysil z 87.47% na 88.64% v disledku nestejného navyseni kapitalu
upisem.

. Podil Skupiny Société Générale v TCW Group, Inc. se snizil z 97.88% na 95.37% v disledku dvou navyseni kapitalu

zied'ujicich podil. Prvni navySeni kapitalu souviselo splany retence, druhé se tykalo "earn-out" ustanoveni
poskytnutého pro akvizici Metropolitan West Asset Management v roce 2010. VSechny akcie vydané v ramci téchto
navyseni kapitalu jsou pfedmétem garance likvidity poskytnuté TCW Group, Inc. svym novym akcionaitim.

. Podil v New Esporta Holding Limited se zvysil o 0.22% a dosahl 100% v disledku nakupu mensinovych podila.

Zdroj: Druhd aktualizace Registracniho dokumentu 2012 spolecnosti Société Générale S.A. (http://www.investor.socgen.com, oddil
Registration Documents)

rvo

Zadny z akcionarti nema podle stanov Spole¢nosti moznost ovliviiovat ¢innost Komeréni banky jinak nez vahou svych hlast.
Pfed moznym zneuzitim postaveni jednotlivych akcionaiti je spolecnost chranéna standardnimi zakonnymi mechanismy.
Komer¢ni banka neni stranou ovladaci smlouvy nebo smlouvy o ptevodu zisku.

Povaha kontroly ze strany ovladajici osoby, kterou je Société Générale, vyplyva z piimo vlastnéného vétSsinového podilu
akcii Emitenta. Proti zneuziti kontroly ovladajici osoby vyuziva Komeréni banka zakonem dany instrument zpravy o vztazich
mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Zadna ujednani, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad
Emitentem nejsou znama.
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7. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A ZTRATACH EMITENTA
7.1 HISTORICKE FINANCNI UDAJE

Konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS)

Nasledujici tabulka uvadi konsolidovany vykaz o finan¢ni situaci Emitenta obsazeny v auditorem ovéfené ucetni zavérce
Emitenta za Gcetni obdobi konéici 31.12.2011 a 31.12.2010. Vykaz o finan¢ni situaci byl pfipraven v souladu s IFRS.
Vsechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 10: Konsolidovany vykaz o finanéni situaci Emitenta dle IFRS k 31.12.2011 a 31.12.2010

(mil. K¢) 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA

Hotovost a G¢ty u centralnich bank 16 980 13 689
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 34927 34003
Zajistovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou 18 802 11 854
Realizovatelna finan¢ni aktiva 125975 116 445
Aktiva drzena k prodeji 138 34
Pohledavky za bankami 101 393 112 180
Uvéry a pohledavky za klienty 434 386 384 593
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 3359 6712
Dan z ptijmi 272 44
Odlozena daniova pohledavka 20 12
Naklady a ptijmy ptistich obdobi a ostatni aktiva 3258 3395
Majetkové ucasti v pridruzenych spole¢nostech 766 674
Nehmotny majetek 3 848 3756
Hmotny majetek 6934 7072
Goodwill 3752 3551
Aktiva celkem 754 810 698 014

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Zavazky vuci centralnim bankam 1 1
Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 24 061 13 673
Zajistovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou 9 545 7 224
Zavazky vici bankam 37 454 29074
Zavazky vuci klientim 560 701 538 051
Emitované cenné papiry 18 338 17 431
Dan z piijmt 46 94
Odlozeny danovy zavazek 3097 1 086
Vydaje a vynosy pristich obdobi a ostatni zavazky 12 648 8245
Rezervy 1067 1 056
Podfizeny dluh 6002 6001
Zavazky celkem 672 960 621 936
Vlastni kapital

Zakladni kapital 19 005 19 005
Emisni 4zio, fondy, nerozdéleny zisk, ocetiovaci rozdily a zisk bézného obdobi 60212 55774
Nekontrolni podil 2 633 1299
Vlastni kapital celkem 81 850 76 078
ZavazKy a vlastni kapital celkem 754 810 698 014

Zdroj: Konsolidovand auditovana ucetni zaverka Komercni banky, a.s. dle IFRS k 31.12.2011 a k 31.12.2010
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Nasledujici tabulka uvadi konsolidovanou vysledovku a vykaz o tiplném vysledku Emitenta obsazenou v auditorem ovetené
ucetni zavérce Emitenta za ucetni obdobi konéici 31.12.2011 a 31.12.2010. Vykazy byly pfipraveny v souladu s IFRS.

Vsechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. & 11: Konsolidovana vysledovka a vykaz o uplném vysledku Emitenta dle IFRS za rok kon¢ici 31.12.2011 a 31.12.2010

Konsolidovana vysledovka

(mil. K¢) 2011 2010
Vynosy z tirokti a podobné vynosy 35986 34 549
Naklady na uroky a podobné naklady -13 886 -13 205
Vynosy z dividend 90 87
Cisté arokové a podobné vynosy 22190 21431
Cisty vynos z poplatki a provizi 7 305 71725
Cisty zisk z finanénich operaci 3158 3135
Ostatni vynosy 111 95
Cisté provozni vynosy 32764 32386
Personalni naklady -6 526 -6 076
Vseobecné provozni naklady -5 154 -4 966
Odpisy, znehodnoceni majetku a prodej majetku -1 809 -1 624
Provozni naklady -13 489 -12 666
Zisk pred tvorbou rezerv a opravnych poloZek na ztraty z uvéru, investic a
ostatni rizika a zdanénim 19 275 19 720
Tvorba rezerv a opravnych polozek k uvérim a pohledavkam -1 988 -3 115
Tvorba opravnych polozek k cennym papirim -5 355 8
Tvorba opravnych polozek a rezerv k ostatnim rizikiim 18 7
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na ztraty z ivérd, investic a ostatni
rizika -7 325 -3 100
Vynosy z majetkovych tcasti v pridruzenych spole¢nostech 81 75
Podil na zisku tcastnikii penzijniho ptipojisténi -575 -620
Zisk pi‘ed zdanénim 11 456 16 075
Dari z piijmu -1738 -2 665
Zisk za icetni obdobi 9718 13 410
Zisk nalezejici vlastnikiim nekontrolniho podilu 243 80
Zisk nalezejici vlastnikiim matetské spolecnosti 9475 13 330

Zisk na akcii / Ziedény zisk na akeii (v K¢) 249,97 350,41
Konsolidovany vykaz o uplném vysledku
(mil. K¢) 2011 2010
Zisk za ucetni obdobi 9718 13410
Zajisténi penéznich tokt

- Cisty zisk / (ztrata) z realné hodnoty, po odecteni dané 7 450 2833

- ptevod do ¢istého zisku, po odeéteni dané -1 602 -1307
Kurzové rozdily z pfecenéni Cistych aktiv z investic v zahranic¢i 1 3
Zisky a ztraty z realizovatelnych finan¢nich aktiv, po odecteni dané -125 -1205
Zisky a ztraty z realizovatelnych finan¢nich aktiv, po odecteni dané (ptidruzené
spole¢nosti) 11 -4
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi, po ode¢teni dané 5735 320
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Uplny vysledek za ui¢etni obdobi, po odetteni dané 15 453 13 730
Uplny vysledek naleZejici vlastnikiim nekontrolnich podila 239 80
Uplny vysledek naleZejici vlastnikiim matefské spolenosti 15214 13 650

Zdroj: Konsolidovand auditovana ucetni zaverka Komercni banky, a.s. dle IFRS k 31.12.2011 a k 31.12.2010

Metoda konsolidace
Principy konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje ucetni zavérku Banky a ucetni zaveérky dcefinych spolecnosti. Dcefinou spolec¢nosti
je takova spolecnost, ve které Banka vykonava kontrolu, tj. pfimo nebo nepfimo vlastni vice nez polovinu v§ech hlasovacich
prav, nebo je schopna vykonavat nad spolecnosti kontrolu jinym zptisobem. Dcetiné spole¢nosti jsou do konsolidace
zahrnuty metodou plné konsolidace a to od data, k némuz je na Banku pfevedena kontrola nad spole¢nostmi, do data, kdy
Banka kontrolu pfestane vykonavat.

Utetni zavérky dcefinych spolegnosti pouZité pro sestaveni konsolidované uéetni zavérky jsou sestaveny ke dni Géetni
zaveérky Banky za pouziti shodnych uéetnich metod. Aktiva a zavazky zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti a pobocek jsou
pfepocteny na ménu vykazovani Banky devizovym kurzem platnym ke dni ucetni zavérky Banky a jejich samostatné
vysledovky primérnym rocnim devizovym kurzem. Kurzové rozdily z téchto ptepocti jsou vykazany jako samostatna
polozka pfimo ve vlastnim kapitdlu. V porovnani s pfedchdzejicimi obdobimi nedoslo ke zméné konsolidacnich pravidel.
Vsechny vnitroskupinové transakce, zlstatky, jakoz i naklady a vynosy byly plné vylouceny.

Majetkové podily v pridruzenych spole¢nostech jsou v konsolidované uéetni zavérce vykazany ekvivalenéni metodou. Mezi
tyto spole€nosti patii subjekty, v nichz Banka drzi 20 az 50 % hlasovacich prav a v nichz Banka uplatiiuje podstatny vliv,
nikoli vSak vliv rozhodujici. V souladu s ekvivalenéni metodou jsou ve vysledovce a ve vykaze o Uplném vysledku
zauctovany podily Skupiny na hospodaiském vysledku a Giplném vysledku spolecnosti s podstatnym vlivem za b&zné obdobi.
Podil Skupiny ve spole¢nosti s podstatnym vlivem je ve vykazu o finan¢ni situaci vykazan v hodnot€, ktera zohlednuje podil
Skupiny na ¢istém kapitalu ptidruzené spolecnosti a zahrnuje konsolida¢ni rozdil vyplyvajici z potizeni podilu.

Tab. €. 12: Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku Emitenta k 31.12.2011 a 31.12.2010 (nézev spole¢nosti, sidlo,
¢innost, skupinovy podil v %)

Nazev spole¢nosti Sidlo spole¢nosti Cinnost Skupinovy podil (v %)

31.12.2011 31.12.2010

Bastion European Investments S.A. Place du Champ de Mars 5 finanéni sluzby 99,98 99,98
Bastion Tour
1050 Bruxelles

ESSOX, s.r.0. Senovazné nam. 231/7, spotiebitelské uvery, 50,93 50,93
370 21 Ceské Budgjovice leasing

Factoring KB, a.s. nameésti Junkovych 2772/1,  faktoring 100 100
155 00 Praha 5

KB Real Estate, s.r.0.* Vaclavské namésti 625/42, podptirné sluzby 100 -
110 00 Praha 1

Modra pyramida stavebni Bélehradska 128/222, stavebni spofeni 100 100

spofitelna, a.s. 120 21 Praha 2

Penzijni fond Komer¢ni banky, a.s. Lucemburska 1170/7, penzijni pfipojisténi 100 100
130 11 Praha 3

Protos, uzavieny investi¢ni fond, Dlouha 34/713, finan¢ni sluzby 100 100

a.s. 110 15 Praha 1

SG Equipment Finance Czech Antala Staska 2027/79, primyslové financovani 50,1 -

Republic s.r.o.** 140 00 Praha 4

Komer¢ni pojistovna, a.s. Karolinska 1/650 pojistovaci ¢innost 49 49
186 00 Praha 8

/* spolecnost byla zalozena KB v roce 2011
/** v roce 2011 nakoupila KB 50,1% vlastnicky podil

Zdroj: KB
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Individualni finan¢ni vykazy Emitenta v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS)

Nasledujici tabulka uvadi individualni auditovany vykaz o finanéni situaci Emitenta ke dni 31.12.2011 a 31.12.2010. Vykazy
o finan¢ni situaci byly ptipraveny dle IFRS. VSechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 13: Individualni vykaz o finanéni situaci Emitenta dle IFRS k 31.12.2011 a 31.12.2010

(mil. K¢) 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA

Hotovost a Gcty u centralnich bank 16 248 12 994
Finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ vykazané do zisku nebo ztraty 35287 34296
Zajistovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou 18 801 11 845
Realizovatelna finan¢ni aktiva 86 456 68 720
Aktiva drzena k prodeji 13 25
Pohledavky za bankami 94 127 108 329
Uvéry a pohledavky za klienty 372 688 334 834
Finanéni investice drzené do splatnosti 184 954
Dari z piijmu 236 38
Odlozena danova pohledavka 6 0
Naklady a piijmy pfistich obdobi a ostatni aktiva 1 662 1903
Majetkové ucasti v pridruzenych spole¢nostech 24 586 23 249
Nehmotny majetek 3449 3363
Hmotny majetek 6536 6 556
Aktiva celkem 660 279 607 106

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Zavazky vuci centralnim bankdm 1 1
Finanéni zdvazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 24 422 13 966
Zajistovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou 9177 6935
Zavazky vuci bankam 29 628 29079
Zavazky vuci klientim 469 799 441 285
Emitované cenné papiry 34 525 31853
Odlozeny danovy zavazek 2 441 991
Vydaje a vynosy pristich obdobi a ostatni zavazky 10 761 6951
Rezervy 1055 1030
Podtizeny dluh 6 002 6 001
Zavazky celkem 587 811 538 092
Vlastni kapital

Zakladni kapital 19 005 19 005
Emisni 4zio, fondy, nerozd€leny zisk, ocenovaci rozdily a zisk bézného obdobi 53 463 50 009
Vlastni kapital celkem 72 468 69 014
ZavazKky a vlastni kapital celkem 660 279 607 106

Zdroj: Individualni auditovana ucetni zavérka Komercni banky, a.s. dle IFRS k 31.12.2011 a k 31.12.2010
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Nasledujici tabulka uvadi individualni auditovanou vysledovku a vykaz o tGplném vysledku Emitenta za obdobi konéici

31.12.2011 a 31.12.2010, pfipravené dle IFRS. VSechny udaje jsou v mil. K¢&.

Tab. ¢. 14: Individualni vysledovka a vykaz o iiplném vysledku Emitenta dle IFRS za rok kon¢ici 31.12.2011 a 31.12.2010

Individualni vysledovka

(mil. K¢) 2011 2010
Vynosy z Groki a podobné vynosy 29799 28 929
Naklady na uroky a podobné naklady _12 585 -12 036
Vynosy z dividend 762 717
Cisté tirokové a podobné vynosy 17 976 17 610
Cisty vynos z poplatki a provizi 7104 7429
Cisty zisk z finanénich operaci 2913 3127
Ostatni vynosy 120 89
Cisté provozni vynosy 28 113 28 255
Personalni naklady -5 853 -5 521
Vseobecné provozni naklady -4 527 -4419
Odpisy, znehodnoceni majetku a prodej majetku -1 631 -1 487
Provozni naklady -12 011 -11 427
Zisk pi‘ed tvorbou rezerv a opravnych poloZek na ztraty z ivéri, investic a
ostatni rizika a zdanénim 16 102 16 828
Tvorba rezerv a opravnych polozek k tvérim a pohledavkam -1377 -2394
Tvorba opravnych polozek k cennym papirim -5 355 9
Tvorba opravnych polozek a rezerv k ostatnim rizikiim 10 8
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na ztraty z uvéri, investic a ostatni
rizika -6722 -2377
Ztrata z majetkovych tcasti 0 -34
Zisk pi‘ed zdanénim 9380 14 417
Dan z piijmt -1429 -2 382
Zisk za ucetni obdobi 7951 12 035
Zdroj: Individualni auditovana ucetni zaverka Komercni banky, a.s. dle IFRS k 31.12.2011 a k 31.12.2010
Individualni vykaz o aplném vysledku
(mil. K&) 2011 2010
Zisk za iletni obdobi 7 951 12 035
Zajisténi penéznich tokl
- Cisty zisk/(ztrata) z redlné hodnoty, po odecteni dané 7345 2854
- ptevod do Cistého zisku, po odecteni dané -1 598 -1313
Zisk/(ztrata) ze zajisténi ménového rizika Cisté investice v zahranici 0 180
Kurzové rozdily z ptecenéni Cistych aktiv z investic v zahrani¢i 1 37
Cisty zisk z realizovatelnych finan¢nich aktiv, po odecteni dan¢ 535 -1 024
Ostatni uplny vysledek za tiéetni obdobi, po ode¢teni dané 6 283 734
Uplny vysledek za uéetni obdobi, po odeéteni dané 14 234 12 769
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Individualni pi‘ehled o zménach ve vlastnim kapitalu Emitenta za roky kon¢ici 31.12.2011 a 31.12.2010

Nasledujici tabulka uvadi individualni piehled vlastniho kapitilu Emitenta. Udaje jsou vytahem z individulnich
auditovanych ucetnich zavérek Emitenta za obdobi koncici k 31.12.2011 a k 31.12.2010. Ptehled byl pfipraven dle IFRS.
Vsechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. €.15: Vlastni kapital Emitenta k 31.12.2011 a 31.12.2010 (v mil. K¢)

(mil. K¢) 31.12.2011 31.12.2010
Zékladni kapital 19 005 19 005
Rezervni a kapitalové fondy a nerozdéleny zisk 41716 44 545
Zajisténi penéznich tokt 10110 4363
Precenéni Cistych aktiv z investic v zahranici 3 2
Realizovatelna finanéni aktiva 1634 1099
Vlastni kapital 72 468 69 014

Zdroj: Individuadlni auditovana ucetni zaverka Komercni banky, a.s. dle IFRS k 31.12.2011 a k 31.12.2010

7.2

UCETNI ZAVERKA

Tyto uCetni zavérky Emitenta:

Konsolidovana ucetni zadvérka Emitenta sestavend v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve
znéni ptijatém Evropskou unii za rok koncici 31. prosince 2011

Individualni ucetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii za rok kon¢ici 31. prosince 2011

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta sestavend v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve
znéni pfijatém Evropskou unii za rok koncici 31. prosince 2010

Individualni u€etni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii za rok kon¢ici 31. prosince 2010

jsou nedilnou soucasti vyroCnich zprav Emitenta za rok 2011 a 2010; tyto dokumenty, do kterych lze nahlédnout v
elektronické podobé, jsou uvedeny na webové strance Emitenta (www.kb.cz , zdlozka O bance, oddil Vztahy s investory,
pododdil Publikace). V této kapitole Zakladniho prospektu jsou vyse uvedené dokumenty ptedstaveny pouze vyctem jako
informace zahrnuté odkazem.

7.3

OVERENI HISTORICKYCH FINANCNICH UDAJU A STARI POSLEDNICH FINANCNICH UDAJU

Auditorské zpravy spole¢nosti Ernst & Young Audit, s.r.o. tykajici se:

Konsolidovana ucetni zadvérka Emitenta sestavend v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve
znéni piijatém Evropskou unii za rok koncici 31. prosince 2011

Individualni ucetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii za rok kon¢ici 31. prosince 2011

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta sestavend v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve
znéni piijatém Evropskou unii za rok konéici 31. prosince 2010

Individualni uéetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni
ptijatém Evropskou unii za rok konéici 31. prosince 2010

jsou bez vyhrad a jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Tyto zpradvy jsou navic soucasti vyro¢nich zprav Emitenta za
roky 2011 a 2010, které jsou v nahlédnuti v elektronické podob¢ na webové strance Emitenta (www.kb.cz , zalozka O bance,
oddil Vztahy s investory, pododdil Publikace).
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7.4 MEZITIMNI A JINE FINANCNI INFORMACE
Konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS)

Nasledujici tabulka uvadi konsolidovany neauditovany vykaz o finan¢ni situaci Emitenta za ucetni obdobi koncici 30.9.2012
a30.9.2011. Vykaz o finan¢ni situaci byl ptipraven v souladu s IFRS. Vsechny tidaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 16: Konsolidovany vykaz o finan¢ni situaci Emitenta dle IFRS k 30.9.2012 a 30.9.2011

(mil. K¢) 30.9.2012 30.9.2011
AKTIVA

Hotovost a Gcty u centralnich bank 8 557 20981
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 51 686 37728
Zajistovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou 24 515 19 952
Realizovatelna finan¢ni aktiva 140 607 124 837
Aktiva drzena k prodeji 105 134
Pohledavky za bankami 78 045 100 178
Uvéry a pohledavky za klienty 445 427 419 388
Finanéni investice drzené do splatnosti 3294 6 794
Dan z piijmt 12 684
Odlozena danova pohledavka 22 17
Néklady a ptijmy pfistich obdobi a ostatni aktiva 2763 2 846
Majetkové tcasti v pfidruzenych spoleénostech 916 746
Nehmotny majetek 3 844 3717
Hmotny majetek 7925 6 808
Goodwill 3752 3752
Aktiva celkem 771 470 748 562

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Zavazky vici centralnim bankam 1 1
Finan¢ni zédvazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 22 190 19719
Zajistovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou 10 162 8510
Zavazky vuci bankam 34 660 44 298
Zavazky vuci klientim 568 329 551 087
Emitované cenné papiry 19217 18 946
Dan z ptijmi 471 154
Odlozeny danovy zavazek 4893 3502
Vydaje a vynosy pfistich obdobi a ostatni zavazky 15 448 12 729
Rezervy 944 1 064
Podtizeny dluh 0 6001
ZavazKky celkem 676 315 666 011
Vlastni kapital

Zékladni kapital 19 005 19 005
Emisni azio, fondy, nerozdéleny zisk, ocenovaci rozdily a zisk bézného obdobi 73 464 60 487
Nekontrolni podil 2 686 3059
Vlastni kapital celkem 95 155 82551
ZavazKy a vlastni kapital celkem 771 470 748 562

Zdroj:KB
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Nasledujici tabulka uvadi konsolidovanou neauditovanou vysledovku a vykaz o uplném vysledku Emitenta za ucetni obdobi

kon¢ici 30.9.2011 a 30.9.2010. Vykazy byly pfipraveny v souladu s IFRS. VSechny tidaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 17: Konsolidovana vysledovka a vykaz o uplném vysledku Emitenta dle IFRS za rok kon¢ici 30.9.2012 a 30.9.2011

Konsolidovana vysledovka

(mil. K¢) 30.9.2012 30.9.2011
Vynosy z Groki a podobné vynosy 27359 26 701
Naklady na troky a podobné naklady -10 861 -10272
Vynosy z dividend 2 90
Cisté tirokové a podobné vynosy 16 500 16 519
Cisty vynos z poplatki a provizi 5264 5585
Cisty zisk z finanénich operaci 2 870 2201
Ostatni vynosy 96 71
Cisté provozni vynosy 24730 24 376
Personalni naklady -5 066 -4 940
Vseobecné provozni naklady -3 513 -3 576
Odpisy, znehodnoceni majetku a prodej majetku -1282 -1302
Provozni naklady -9 861 -9 818
Zisk pi‘ed tvorbou rezerv a opravnych poloZek na ztraty z uvéri, investic a
ostatni rizika a zdanénim 14 869 14 558
Tvorba rezerv a opravnych polozek k tvérim a pohledavkam -1327 -1304
Tvorba opravnych polozek k cennym papirim 0 -4299
Tvorba opravnych polozek a rezerv k ostatnim rizikim -18 5
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na ztraty z uvéri, investic a ostatni
rizika -1 345 -5 598
Vynosy z majetkovych Gcasti v pfidruzenych spole¢nostech 90 64
Podil na zisku uc€astnikti penzijniho pfipojisténi -427 -495
Zisk pied zdanénim 13 187 8529
Dari z piijmut -2 074 -1318
Zisk za ucetni obdobi 11113 7211
Zisk nalezejici vlastnikiim nekontrolniho podilu 195 170
Zisk nalezejici vlastnikiim matefské spolecnosti 10918 7041
Zisk na akcii / Ziedény zisk na akcii (v K¢) 289,05 185,57
Konsolidovany vykaz o uplném vysledku
(mil. K¢) 2012 2011
Zisk za icetni obdobi 11113 7211
Zajisténi penéznich tokl 3326 5905
- Cisty zisk / (ztrata) z redlné hodnoty, po odecteni dan¢ 4715 7095
- ptevod do ¢istého zisku, po odecteni dané -1389 -1 190
Kurzové rozdily z ptecenéni Cistych aktiv z investic v zahranic¢i 0 0
Zisky a ztraty z realizovatelnych finan¢nich aktiv, po odeéteni dané 4961 2343
Zisky a ztraty z realizovatelnych financnich aktiv, po odecéteni dané (pfidruzené
spole¢nosti) 58 9
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi, po odecteni dané 8345 8257
Uplny vysledek za uéetni obdobi, po odeéteni dané 19 458 15 468
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Uplny vysledek naleZejici vlastnikiim nekontrolnich podilt 195 170
Uplny vysledek nalezejici vlastnikiim mateiské spolenosti 19263 15298
Zdroj: KB
Vyplata dividendy

Valna hromada Komeréni banky konana dne 26. dubna 2012 schvalila vyplatu dividendy ze zisku dosazeného v roce 2011 ve
vysi 160,- K¢ na jednu kmenovou akcii, coz v celkové vysi predstavuje 6 081 576 320 K&. Narok na dividendu ma akcionaf,
ktery je majitelem akcie Komer¢ni banky s ISIN CZ0008019106 k rozhodnému dni pro vyplatu dividend 19. dubna 2012.
Dividendy vyplacené akcionaitim podléhaji srazkové dani ve vysi 15 % nebo procentem stanovenym v relevantni smlouve o
zamezeni dvojiho zdanéni. Pfijmy zdividend vyplacenych KB matefské spolecnosti/matefskym spolecnostem jsou
osvobozeny od dané pfi splnéni nasledujicich podminek stanovenych zdkonem o danich z piijmu:

e  matefskd spolecnost je danovym rezidentem CR a ma formu akciové spoleénosti nebo spolecnosti s ru¢enim
omezenym, nebo je danovym rezidentem jiného clenského statu Evropské unie a spliluje pfedepsanou pravni
formu;

e  matefskd spole¢nost ma na dcefiné spolecnosti nejméné po dobu 12 mésicti nepfetrzité alespon 10% podil na
zakladnim kapitalu; osvobozeni 1ze uplatnit i pfed splnénim podminky 12 mésicli, nicméné podminka pak musi byt
splnéna dodatecné.

Tab. €. 18: Prijaté avéry, jiné zavazKky a poskytnuta zajisténi Emitenta k 30.9.2012, 31.12.2011 a 31.12.2010 (v mil. K¢)
(individualni udaje dle IFRS)

Prijaté uvéry, jiné zavazKky a poskytnuta zajiSténi

(mil. K¢) 30.9.2012 31.12.2011 31.12.2010
Ptijaté uvéry od bank (nezajisténé) 13 044 9551 3884
Prijaté uvéry od klientl (nezajisténé) 9591 10316 15 804
Podtizeny dluh 0 6002 6001
Jiné zavazKky (nezajisténé) celkem 510 177 512 195 480 161
Zavazky k bankam vyjma prijatych uvéra 11343 18 186 25196
Zavazky ke klientim kromé avéria 461 756 459 484 423 112
Zavazky z dluhovych cennych papirt 37078 34 525 31853
Pfijaté avéry od bank (zajisténé cennymi papiry) 6502 1892 0
Pfijaté uvéry od klientil (zajisténé cennymi papiry) 3299 0 2369
Jiné zavazky k bankdm vyjma piijatych Gvérl (zajisténé cennymi papiry) 0 0 0
Poskytnuta zajisténi (neodvolatelné potencialni zavazky) 156 847 157 568 151570

Zdroj:KB a informace vychazejici z individualni auditované ucetni zaverky Komercni banky, a.s., dle IFRS k 31.12.2011 a 31.12.2010

Tab. ¢. 19: Finan¢ni investice Emitenta k 30.9.2012, 31.12.2011 a 31.12.2010 (v mil. K¢)
(konsolidované udaje dle IFRS)

Druh investice 30.9.2012 31.12.2011 31.12.2010
Finan¢ni aktiva v realné¢ hodnot¢ vykazané do zisku nebo ztraty 51 686 34927 34 003
Realizovatelna finan¢ni aktiva 140 607 125975 116 445
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 3294 3359 6712
Financ¢ni investice celkem 195 587 164 261 157 160

Zdroj:KB a konsolidovana auditovana ucetni zavérka Komercni banky, a.s., dle IFRS k 31.12.2011 a 31.12.2010
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Tab. ¢. 20: Hmotné a nehmotné investice Emitenta k 30.9.2012, 31.12.2011 a 31.12.2010 (v mil. K¢)
(konsolidované udaje dle IFRS)

Drubh investice 30.9.2012 31.12.2011 31.12.2010
Hmotny majetek 7925 6934 7072
Nehmotny majetek 3844 3 848 3756
Hmotny a nehmotny majetek celkem 11 769 10 782 10 828
Zdroj:KB

Tab. ¢. 21: Hmotné a nehmotné investice Emitenta k 30.9.2012 (v mil. K¢)
(individualni idaje dle IFRS)

Drubh investice 30.9.2012
Hmotny majetek 6 504
z toho:

Stavby v¢. TZ 5142

Stroje a zatizeni 912
Nehmotny majetek 3449
z toho:

Pofizeni v¢. TZ 612

Zalohy 0
Hmotny a nehmotny majetek celkem 9953
Zdroj:KB

Hlavni provadéné investice v letech 2011 a 2010 — mimo finan¢ni

V roce 2010 KB uskute¢nila nefinanéni investice v celkové hodnoté 1,249 miliardy K¢. Nejvice finan¢nich prosttedki bylo
investovano v oblasti informacnich technologii (0,6 miliardy K¢) na pofizeni a vyvoj programového vybaveni a hardware.
KB investovala vyznamné zdroje také do rozvoje a rekonstrukci vlastnich nemovitosti. V roce 2010 se KB rozhodla
vybudovat novou provozni budovu v Praze, ktera by méla byt dokoncena v roce 2012 a stane se tak ctvrtym sidlem Banky.
Viechny investice Komeréni banky byly umistény v Ceské republice a na Slovensku a byly financovany z vlastnich zdroj.

V roce 2011 KB uskute¢nila nefinanéni investice v celkové hodnoté 1,734 miliardy K¢. Nejvice finan¢nich prostfedki bylo
investovano v oblasti informacnich technologii (vice nez 0,9 miliardy K¢&) na pofizeni a vyvoj programového vybaveni a
hardware. KB investovala vyznamné zdroje také do rozvoje a rekonstrukei vlastnich nemovitosti. V roce 2011 KB vystavbu
nové provozni budovy v Praze, kterd byla dokoncena v letosnim roce, a stala se tak ¢tvrtou budovou centraly Banky.
Vsechny realizované investice Komeréni banky byly umistény v Ceské republice a na Slovensku a byly financovany z
vlastnich zdroju.

Hlavni budouci investice — mimo finané¢ni

Planované investice Komer¢ni banky pro rok 2012 nepfesahnou hodnotu 1,7 miliardy K¢ (tento idaj nezahrnuje novou
¢tvrtou budovu centraly Banky). Banka bude i nadale pokracovat v investovani do vyvoje informacnich technologii,
predevsim do vyvoje programového vybaveni, Gdrzby a rozvoje distribuéni sité. Investi¢ni zaméry KB mohou doznat zmén v
zévislosti na vyvoji globalniho zivotniho prostiedi.

Hypotecni uvéry

V niZe uvedenych tabulkach jsou uvedeny udaje tykajici se hypoteCnich Gvérid poskytnutych v souladu se Zakonem o
dluhopisech, pfipadné hypotecnich uverd jejichz pohledavky jsou pouZity ke kryti zavazkii z hypote¢nich zéstavnich listii v
ob¢hu a to v souladu s Opatienim CNB €. 5 z roku 2004. Uvedena data vychazeji z evidence Emitenta.

Ke kryti zavazki Emitenta z hypote¢nich zastavnich list v ob&hu jsou pouzity pouze ty pohledavky nebo jejich Casti, které
nepfevysuji 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky. K 30.09.2012 bylo ke kryti
hypotecnich zastavnich listd v ob&hu pouzito celkem 93 525 uvért v objemu pohledavek 104 300,64 mil. K¢&.
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Tab. & 22: Stav hypote&nich dvéra ("HU") k 30.9.2012 v &lenéni podle ekonomickych subjektii (neauditovano)
Stav hypotec¢nich uvéra k 30.9.2012

) Potet HU celkem Smluvni jistina Nesplacena Nesplacena
Uvéry pro: (ks) (v tis. K¢) jistina jistina

Pocet HU celkem

(ks) (v tis. K¢)
Obcany 144 473 213 755 042 104 448 130 843 102
Podnikatelské subjekty 1479 8244 000 582 1361273
Municipality 122 1342 860 59 330 226
Celkem 146 074 223 341 902 105 089 132 534 601
Zdroj: KB

Tab. & 23: Stav hypote&nich dvéra ("HU") k 31.12.2011 v &lenéni podle ekonomickych subjektii (neauditovino)
Stav hypoteénich avéra k 31.12.2011

. Potet HU celkem Smluvni jistina Nesplacena Nesplacena
Uvéry pro: (ks) (v tis. K¢) jistina . jistina

Pocet HU celkem

(ks) (v tis. K¢)
Obcany 132 598 194 542 803 98 469 123 215 842
Podnikatelské subjekty 1476 8232500 616 1639 163
Municipality 122 1 342 860 62 373 908
Celkem 134 196 204 118 163 99 147 125228 913
Zdroj: KB

Tab. & 24: Stav hypote&nich dvéra ("HU") k 31.12.2010 v &lenéni podle ekonomickych subjekti (neauditovino)
Stav hypote¢nich uvéri k 31.12.2010

Uvéry pro:

Obcany
Podnikatelské subjekty
Municipality
Celkem
Zdroj: KB

Potet HU celkem Smluvni jistina Nesplacena Nesplacena
(ks) (v tis. K¢) jistina jistina
Pocet HU celkem
(ks) (v tis. K&)
115672 166 624 370 87 980 108 497 481
1461 8195 259 657 1923 748
122 1 342 860 72 543 905
117 255 176 162 489 88 709 110 965 134

Tab. & 25: Stav objemu pohledavek z HU pouZitych ke kryti hypote¢nich zastavnich listi ("HZL") ke dni 30.09.2012
(neauditovano) a 31.12.2011 (neauditovano)

v K¢
Objem fadného kryti HZL
Pouzité nahradni kryti

z toho:

Objem kryti HZL celkem
Zdroj:KB

celkem

hotovost

vklady u centralni banky
statni dluhopisy

cenné papiry

Stav k 30.9.2012
104 300 645 858,17
0
0
0
0
0
104 300 645 858,17

Stav k 31.12.2011
98 250 456 963,05

0
0
0
0
0

98 250 456 963,05
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Tab. ¢.26: Struktura kryti zavazki z hypote¢nich zastavnich listi ("HZL") k 30.09.2012 (neauditovano)

Struktura kryti zavazki z hypote¢nich zastavnich lista (v tis. K¢) Stav k 30.09.2012
Radné kryti (pohledavkami po ocenéni) 104 300 645 858,17
Nahradni kryti — celkem 0
Hotovost - ke kryti 0
Vklady u centralni banky - ke kryti 0
Statni dluhopisy a cenné papiry vydané CNB - ke kryti 0
Stat.dluhopisy a CP vydané ¢lenskymi staty EU/EHP - ke kryti 0
Dluhopisy vydané finan¢nimi institut. zaloz. mezinarodni smlouvou - ke kryti 0
Kryti celkem 104 300 645 858,17

Zdroj:KB

Dluhopisy vydané Emitentem

Piehled nesplacenych dluhopist vydanych Emitentem je nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy Emitenta za rok 2011; tento
dokument, do kterého lze nahlédnout v elektronické podobé, je uveden na webové strance Emitenta (www.kb.cz, oddil
Vztahy s investory, pododdil Publikace).

K 30.9.2012 Emitent vydal nesplacené dluhopisy a hypotecni zastavni listy v celkové jmenovité hodnoté 45.536.315.820,-
Ke.

7.5 SOUDNI A ROZHODCI RiZENI

Za obdobi predeslych 12 mésici do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vcetné byly proti Emitentovi a jeho
finan¢ni skupiné vedeny soudni spory vznikajici v ramci jejich bézné ¢innosti.

Banka ze vSech sledovanych sporti vedenych pfed obecnymi ¢&i rozhod¢imi soudy povazuje, s ohledem na objemy
provadénych transakci, za vyznamné spory ty, ve kterych vySe zalované jistiny prekracuje ¢astku 10 miliont K¢, a dale
vSechna insolvencéni fizeni, v nichz Banka vystupuje jako véfitel s pfihlaSenou pohledavkou ptesahujici 50 mil. K&.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vedla Banka celkem 7 vyznamnych soudnich sporti, v nichz vystupovala na
stran¢ zalobce. Celkova castka jistiny, kterd byla pfedmétem téchto soudnich fizeni, ¢inila 461,4 mil. K¢. Insolvenénich
fizeni, ve kterych Banka vystupovala na strané véfitele s piihlaSenou pohledavkou ptesahujici ¢astku 50 mil. K¢, bylo celkem
35, pfiemz celkova vyse takto prihlasenych pohledavek cinila 13,3 miliardy K¢.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vedla Banka celkem 10 vyznamnych soudnich spori, v nichz vystupovala na
stran¢ zalovaného. Celkova ¢astka jistiny, ktera je pfedmétem téchto soudnich fizeni, ¢inila 2,92 miliardy K¢.

Informace o rezervach, které¢ Banka vytvofila na veskeré pasivni pravni spory, jsou uvedeny v Pfiloze k individualni téetni
zaveérce — bod 37 Potencialni pohledavky a zavazky.

Prestoze kone¢ny vysledek uvedenych sporti nemize byt s pfiméfenou jistotou ur¢en, Emitent se domniva, Ze rizné soudni a
rozhod¢i spory, do kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i jeho
skupiny. Dle nejlepsiho védomi Emitenta ani zadné takové spory nehrozi.

7.6 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Od data posledni ucetni zavérky Emitenta (za rok konc¢ici 31.12.2011) nenastaly zddné zmény, které by mély vyznamny
dopad na hospodareni a/nebo finan¢ni situaci Emitenta a jeho finan¢ni skupiny.

7.7 VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent v rdmci své podnikatelské ¢innosti uzavird fadu smluvnich vztahd. Jde zejména o vztahy vyplyvajici z pitedmétu jeho
bankovni (podnikatelské) ¢innosti, tedy typicky o bankovni obchody. Daéle se jedna o vztahy souvisejici se zajisténim jeho
provozu, bezpeénosti, omezeni rizik, vyuzivanim externich specialistti &i poradet apod. Zadna z téchto smluv nemiize vést ke
vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena skupiny Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit
zavazKy z Dluhopist.
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7.8 UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec. Informace taktéz nepochazeji od teti
strany, neni-li vyslovné uvedeno v Zékladnim prospektu jinak.

7.9 ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finanénich vykazi Emitenta véetné pfiloh a auditorskych vyroki k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach.

Tamtéz jsou k dispozici vyrocni a pololetni zpravy a ¢tvrtletni povinné informace. Veskeré dal$i dokumenty a materidly
uvadeéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, vcetné historickych finan¢nich tidaji Emitenta a jeho dcefinych
spole¢nosti za kazdy ze dvou finan¢nich rokti predchazejicich uvefejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou rovnéz k
nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatelské smlouvy a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod¢é budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho
prospektu.
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8. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU V
INSOLVENCNIM RiZENi; HYPOTECNI BANKOVNICTVi

Postaveni vlastnika hypote¢niho zastavniho listu v insolven¢nim Fizeni

Uspokojeni pohledavek z hypote¢nich zastavnich listi je v pripadé upadku emitenta hypotecnich zastavnich listd
zvyhodnéno v souladu se zdkonem €. 182/2006 Sb., o upadku a zplisobech jeho feseni (insolvenéni zakon), v platném znéni.
Je-1i dluznikem banka, které byla odnata licence, majetek slouzici ke kryti hypotecnich zastavnich listd podle Zakona o
dluhopisech tvofi tzv. hypotecni podstatu. Z vytézku zpenézeni hypoteéni podstaty se kdykoli uspokoji naklady spojené se
spravou a zpenézovanim hypoteéni podstaty a po jejim zpenézeni pohledavky vlastnikli hypoteénich zastavnich listi.
Nepostacuje-li vytézek zpenéZzeni hypotecni podstaty k uspokojeni pohledavek vlastnikti hypote¢nich zastavnich listi v plné
vysi, uspokoji se tyto pohledavky pomérné. Neuspokojena Cast téchto pohledavek se pii rozvrhu zafadi mezi ostatni
pohledavky.

Pravni uprava hypotecnich zastavnich listii a hypote¢nich avéra

Uprava hypoteénich zastavnich listd je v souasné dob& obsaZena v Zakoné& o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také
stanovuje podrobnéjsi podminky hypotecniho tvérovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hypotecnimi zastavnimi listy dluhopisy (a obdobné cenné papiry pfedstavujici pravo na
splaceni dluzné castky vydavané podle prava ciziho statu), jejichz jmenovitd hodnota a pomérny vynos jsou plné kryty
pohledavkami z hypoteénich Gvéru nebo ¢asti téchto pohledavek (tzv. "fadné kryti") a poptipadé téZ nahradnim zptisobem
podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Soucasti nazvu tohoto cenného papiru je oznaceni hypotecni zastavni list.

Hypote¢nim Gvérem je podle Zakona o dluhopisech Gvér, jehoz splaceni véetné pislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem k
nemovitosti, i rozestavéné, kdyz pohledavka z uvéru nepfevysuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti. Uvér
se povazuje za hypote¢ni ivér dnem vzniku pravnich u¢inkl zastavniho prava. Nemovitosti podle pfedchozi véty se musi
nachazet na uzemi Ceské republiky, &lenského stitu Evropské unie nebo jiného statu, tvoficiho Evropsky hospodaisky
prostor.

Ke kryti zavazkl z emitovanych hypoteénich zastavnich listi miize emitent pouzit jen pohledavky z nékterych vybranych
hypotecnich Gvéru spliiujicich dalsi podminky. Emitent hypoteénich zastavnich listd zajistuje dostatecné kryti zavazkn
z hypote¢nich zastavnich lista v ob&hu tak, aby soucet pohledavek z hypoteénich uveéri nebo jejich c&asti, slouzicich
k fadnému kryti, a celkového nahradniho kryti nepoklesl pod celkovou vysi zavazku ze vSech jim vydanych hypotecnich
zéstavnich listl v ob&hu.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim poradi pied
zastavnim pravem zajiStujicim pohledavku z hypote¢niho uvéru nebo jeji €ast, zahrnutou do kryti zavazku z hypote¢nich
zastavnich listd v ob&hu. Vyjimku z toho pravidla pfedstavuji zastavni prava zajiStujici ver poskytnuty stavebni spofitelnou
jakoz i avér poskytnuty Statnim fondem rozvoje bydleni na vystavbu druzstevnich byt podle zvlastniho pravniho ptredpisu, a
dale uvér poskytnuty na vystavbu byt postavenych s finan¢ni, ivérovou a jinou pomoci podle zvlaStnich pravnich ptedpist
za predpokladu, ze stavebni spofitelna nebo véfitel uvéru na druzstevni bytovou vystavbu s pfednostnim potadim svého
zastavniho prava dali emitentovi hypotecnich zastavnich listi ke zfizeni zastavniho prava v dalSim pofadi pfedchozi pisemny
souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohleddvku do kryti zahrnout. Pfevod zastavené nemovitosti nesmi byt omezen dfive
vzniklym omezenim pfevodu nemovitosti. Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka z
hypote¢niho Gvéru do kryti hypoteCnich zastavnich listd zahrnuta. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti zajisténa
pohledavka tfeti osoby zanikne v dusledku pouziti hypote¢niho uvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za
zatizenou timto dfive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim pfevodu nemovitosti.

Souhrn vSech zavazkl ze vSech hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem musi byt plné kryt
pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypote¢nich avert (fadné kryti), popfipadé téz ndhradnim zpisobem (nahradni kryti). Pro
fadné kryti souhrnu zavazku ze vSech hypotecnich zastavnich listd v ob&hu mohou byt pouzity pouze pohledavky
z hypote¢nich tvéru nebo jejich ¢asti nepievySujici ve svém souhrnu 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti
zajistujicich tyto pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listi
(hypotecni banka, kterd poskytuje hypotecni uver) jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodob¢ udrzitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelného tieti osobou pii fadném hospodafeni s ni, pravim a zadvadam s
nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivu a predpokladaného vyvoje. Za cenu
obvyklou se povazuje cena, kterd by byla dosazena pfti prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti v obvyklém obchodnim
styku v tuzemsku ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimofadné
okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi ucastniky, subjektivni zhodnoceni zajmu jednoho z u€astnikti ¢i zvlastni obliba.
Zastavni hodnota nemovitosti nesmi piesahovat jeji cenu obvyklou.

Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti jiz vazne ve stejném nebo v pfednostnim poradi zastavni pravo, kterym je
zajistén uvér ze stavebniho spotfeni nebo uver na druzstevni bytovou vystavbu a tento vétitel dal ke ziizeni zastavniho prava
k zajisténi hypotecniho uvéru v dal§im potadi svij pfedchozi pisemny souhlas, 1ze pro ucely kryti zavazku ze vSech emisi
hypotecnich zastavnich listi v obéhu zahrnout pohledavku z hypote¢niho Gvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu
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mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohledavkou z Givéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z ivéru na
druzstevni ¢i individualni bytovou vystavbu. Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou
zajistény uveér ze stavebniho spofeni a Gvér na druzstevni ¢i individualni bytovou vystavbu, lze pro ucely kryti zavazku ze
vSech emisi hypotecnich zastavnich listt v ob&éhu zahrnout pohledavku z hypote¢niho uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi
rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a souctem pohledavek z ivéru poskytnutého stavebni spofitelnou
a z avéru na druzstevni ¢i individualni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zdvazkii z hypotecnich zastavnich listl v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do vyse 10 %
jejich jmenovité hodnoty, a to jen emitentovou hotovosti, jeho vklady u CNB, u centrélni banky &lenského statu Evropské
unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo u Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo
dluhopisy vydanymi CNB, cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty tvoficimi Evropsky
hospodaisky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi
zaloZenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska republika, nebo finanénimi institucemi, s nimiz ma Ceska

republika uzavienou mezinarodni smlouvu, které jsou ve vlastnictvi emitenta.

Na zakladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznika zastavni pravo a vlastnik hypote¢niho zastavniho listu nema ani
postaveni zastavniho véfitele ani jiny vztah k nemovitostem, tvoficim zastavu hypotecniho uvéru, jehoz pohledavka slouzi ke
kryti hypoteénich zéstavnich listii. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zdvazkil z hypote¢nich zastavnich listi v ob&hu nesmi
hypotecni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi a je povinna vést o kryti souhrnu vSech zavazku z jim vydanych
hypoteénich zastavnich listii v obdhu samostatnou a pritkaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatienim.

Hypotecni zastavni listy mlize vydavat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle Zakona o bankach. Prospekt hypotecnich
zastavnich listl schvaluje CNB.

Hypote¢ni banka jako zastavni véritel

Hypote¢ni banka muze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zadkonem ¢. 99/1963 Sb., obcansky soudni fad, ve znéni
pozdéjsich predpisti, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zadkonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych
draZbach, ve znéni pozd&jsich predpisi, prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem ¢&. 120/2001
Sb., o soudnich exekutorech a exekucni Cinnosti, ve znéni pozdéjSich piedpisi (exekucni fad), prodejem nemovitosti
v exeku¢nim fizeni.

Pohledavky z hypotecnich uvért, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listli, pozivaji pfi realizaci
zéstavniho prava zvySené ochrany. Po prodeji zastavené nemovitosti v drazbé se pohledavky z hypote¢nich uvérd slouZzici ke
kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zéastavnich listd uspokojuji z vytézku drazby hned za naklady drazby ¢i tizeni a pred
dalsimi pohledavkami zajisténymi zastavnim pravem.

Pokud by se dluznik z hypote¢niho uvéru dostal do upadku, bude hypote¢ni banka v procesu jeho insolvence v postaveni
zajisténého vétitele. Zajisténi véfitelé maji v celém prubéhu fizeni vyhodné&j$i postaveni nez véfitelé ostatni. Naroky
zajisténého vétitele (banky) se uspokojuji ze zpenézeni véci, kterou byla jeho pohledavka zajisténa (zastavy), a to po odeéteni
nakladl spravy a zpenéZeni zastavy a odmeény insolven¢niho spravce. Tyto naklady mohou ¢init nejvyse 9 % z vytézku
prodeje zastavy. Na uspokojeni ze zpenézeni véci (zastavy) mohou za urcitych podminek participovat i véfitelé
z poskytnutého uvérového financovani. Insolvenéni spravce je vazan pokyny zajisténého véftitele, které vedou k fadné sprave
véci, ze které ma byt zajistény vétitel uspokojen. Insolvenéni spravcee je vazan pokyny zajisténého véfitele, které sméiuji ke
zpenézeni véci nebo prava, z néhoz ma byt zajistény vetitel uspokojen.

Regulace hypotec¢nich bank
Cinnost hypote&ni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana Zdkonem o bankéch a podléha dohledu ze strany CNB.

K tadd zavaznych rozhodnuti je banka povinna vyzadat si predchozi souhlas CNB. Banky dale plni vi¢i CNB tfadu
informagnich povinnosti. Napiiklad jsou povinny informovat CNB o zamyslené zméné stanov tykajici se skutednosti, které
musi byt ve stanovach uvedeny na zékladé¢ pozadavku Obchodniho zakoniku nebo Zakona o bankach, o navrzich
persondlnich zmén ve statutdrnim orgénu banky a na mistech vedoucich zaméstnancti banky, o zaméru oteviit pobocku nebo
zastoupeni v zahrani¢i, ¢i o zaméru zalozit pravnickou osobu v zahrani¢i nebo se na ni majetkové podilet. Banky jsou dale
povinny vypracovat a predkladat informace o svém podnikani v rozsahu a terminech stanovenych CNB.

Na zékladé zakonného zmocnéni vydala CNB za uéelem regulace &innosti bank fadu opatieni tykajicich se obezietného
podnikani. CNB zapracovala a prib&zné zapracovava do tuzemskych predpisti, zavaznych pro emitenty, viechny natizeni,
smérnice, pravidla, normativy, zasady a doporuceni EU a Evropské komise, které reguluji ¢innosti emitenti — bank, zejména
v oblasti jejich obezietného podnikéni, véetné napt. pravidel BASEL II. Takto jsou upraveny napi. (a) standardy fizeni
likvidity a tvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitalova pfiméfenost a uvérova angazovanost nebo (c) klasifikace
pohledavek z uveért a tvorby rezerv a opravnych polozek k t¢émto pohledavkam. Na pobocky zahrani¢nich bank se uvedena
opatieni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. CNB také vydala opatfeni upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypoteénich
zastavnich listl, tzv. registru kryti.

CNB dohlizi na ¢innost hypoteéni banky také z pozice organu statniho dohledu nad kapitalovym trhem. Z toho divodu je
kazda hypotecni banka, jejiz hypote¢ni zastavni listy jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, povinna CNB zasilat
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zpravy o vysledcich svého hospodateni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené oznamovat mimo
jiné zmény ve své finanéni situaci.

Porugeni povinnosti hypote¢ni banky, nad jejich? dodrzovanim vykonava bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatkem
v ¢innosti banky. PH zjidténi nedostatku v &innosti banky mize CNB piijmout n&které opateni podle Zékona o bankach.
CNB miiZe pro zjednani napravy po bance mimo jiné pozadovat (i) omezeni povolenych &innosti & ukonéeni nepovolenych
¢innosti, (ii) vytvofeni odpovidajici vySe opravnych polozek a rezerv, (iii) udrzovani kapitdlu nad minimalni urovni
stanovenou zakonem, (iv) snizeni zakladniho kapitalu ve stanoveném rozsahu ¢i (v) pouziti zisku po zdanéni piednostné k
doplnéni rezervnich fond&i nebo ke zvySeni zakladniho kapitalu. Kromé toho CNB miize bance zménit licenci, nafidit
mimofadny audit ¢i ulozit pokutu az 50 mil. K¢.
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9, DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu se doporucuje, aby se
poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci o danovych a devizove pravmich disledcich koupé, prodeje a drzeni
Dluhopisii a prijiméani plateb virokii z Dluhopisii podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v
zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoZz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdaitovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zdikona .
586/1992 Sb., o danich z prijmii, v platném znéni, a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, v platném znéni (dale také jen
"Devizovy zdkon"), a souvisejicich pravnich predpisu ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z
obvyklého vykladu téchto zdkonii a dalsich predpisu uplatinovaného Ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a
znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v
zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich
predpisu, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

V pripadé zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdanovani Dluhopisii oproti rezimu uvedenému
nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény pravnich predpisii nebo
Jjejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisu, nevznikne Emitentovi v souvislosti
s provedenim takovychto srazek nebo odvodii vici viastnikiim Dluhopisii povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako
nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny darnové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro investory, kteri v
Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy).

Urok (stav pro rok 2012)

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pii splatnosti dluhopisti a jeho
niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je ceskym danovym rezidentem, nebo neni ceskym
daiiovym rezidentem a zaroven nepodnikid v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléhd srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi tthrad¢ uroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych predpist ¢ini 15 % (pro
rok 2012), pokud pfislusnd smlouva o zamezeni dvojitho zdanéni nestanovi sazbu niz$i. VySe uvedena srazka dané
predstavuje kone&né zdanéni uroku v Ceské republice.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveri
podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, tvoii sou¢ast obecného zékladu dané a podléha dani z pifjmt
pravnickych osob v sazb& 19 % (pro rok 2012). Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a
zaroveti nepodnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (4.
Emitentem pfi uhrad¢ uroku). Sazba této srazkové dané dle ceskych danovych prepist ¢ini 15 % (pro rok 2012), pokud
ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz$i. Vyse uvedena srazka dané predstavuje konecné zdanéni
tiroku v Ceské republice. Zéklad srazkové dané se stanovi za jednotlivé dluhopisy a zaokrouhluje se na celé K& dold, stejné
se zaokrouhluje i srazkova dan (pro rok 2012).

V ptipadé, ze trok plyne Ceské stalé provozovné fyzické nebo pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a
ktera zaroven neni danovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent
povinen pii vyplaté srazit zaji§téni dan¢ ve vysi 10 % z tohoto piijmu (pro rok 2012). Spravce dané¢ mize, avSak nemusi,
povazovat dafiovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky podle ptedchozi véty za splnénou. Fyzicka nebo pravnicka
osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové
pfiznani a piipadné srazené zajisténi dané se zapoGitava na celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dand se
zaokrouhluje na celé K¢ nahoru (pro rok 2012).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce trokd rezidentem, mtize zdanéni
tiroku v Ceské republice vyloudit nebo sniZit sazbu dang. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojimu zdanéni miize byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni na piijemce platby urokového charakteru skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikll (napf. nadace, Garan¢ni fond obchodnikii s cennymi papiry atd.) maji za urcitych podminek
narok na osvobozeni urokovych piijmt od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci Groku narok na
toto osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pted jeho vyplatou.

Urok (o&ekavany stav pro rok 2013)

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopisti a jeho
niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je ceskym daniovym rezidentem, nebo neni ¢eskym
danovym rezidentem a zaroveii nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi tthrad¢ uroku). Sazba této srazkové dané dle ceskych dailovych predpist €ini 15 % (pro
rok 2013), pokud pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je piijemcem uroku fyzicka
osoba, ktera je daiovym rezidentem tzv. nesmluvniho statu (tj. neni danovym rezidentem jiné¢ho ¢lenského statu Evropské
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unie nebo daliiho statu tvoiiciho Evropsky hospodatsky prostor nebo tetiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika
uzavienu platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojitho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné
informaci v daniovych zalezitostech pro oblast dani z ptijmt v¢éetné mnohostranné mezinarodni smlouvy), ¢ini sazba srazkové
dané dle ¢eskych danovych predpist 35 % (pro rok 2013). Vyse uvedena srazka dané predstavuje konecné zdanéni uroku v
Ceské republice. Zaklad srazkové dané se stanovi za jednotlivy druh piijmu, tj. pii vyplaté Groku za viechny dluhopisy a
zaokrouhluje se na celé K¢ dolt; stejnym zplisobem se stanovi a zaokrouhluje i srazkova dan (pro rok 2013). U dluhopist
vydanych v roce 2012 se zaklad srazkové dané stanovi za jednotlivé dluhopisy a zaokrouhluje se na celé K¢ dold, stejné se
zaokrouhluje i srazkova dan.

Urok vyplaceny fyzické osobé, ktera neni eskym dafiovym rezidentem a zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny, k jejiz pohledavce se vyplaceny urok vaze, tvoii soucast obecného zékladu dané a podléha dani z piijmu
fyzickych osob v sazbé 15 % ptipadné zvysené o solidarni zvyseni dané (ve vysi 7% z kladného rozdilu mezi souc¢tem piijmi
zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijml ze zavislé Cinnosti a dil¢itho zakladu dané z ptijml z podnikani a jiné
samostatné vydélecné Cinnosti v pfislusném zdanovacim obdobi a 48nasobkem primérné mzdy stanovené podle zadkona
upravujiciho pojistné na socialni zabezpeceni ve vysi 1.242.432 K¢) (pro rok 2013). V piipadé, ze se vyplaceny Grok vaze
k pohledavce ¢eské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a ktera zaroveii neni danovym
rezidentem c¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté uroku
srazit zajidténi dan& ve vysi 10 % z tohoto pifjmu (pro rok 2013). Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.
Fyzicka osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice
dafiové priznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeji celkovou dafiovou povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni Geskym dafiovym rezidentem a zarover
podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, tvoii soudast obecného zakladu dané a podléha dani z pifjmi
pravnickych osob v sazb& 19 % (pro rok 2013). Urok vypliceny pravnické osobé, ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a
zéroveit nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj.
Emitentem pfi uhradé uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist Cini 15 % (pro rok 2013), pokud
ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz§i. Pokud je pfijemcem uroku pravnicka osoba, ktera je
dafiovym rezidentem tzv. nesmluvniho statu (tj. neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské unie nebo dalsiho
statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi méa Ceska republika uzavienu platnou a
ucinnou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych
zélezitostech pro oblast dani z pfijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy), ¢ini sazba srazkové dan¢ dle ceskych
datiovych piedpisti 35 % (pro rok 2013). Vyie uvedena srizka dang predstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské republice.
Zaklad srazkové dané se stanovi za jednotlivy druh pfijmu, tj. pfi vyplaté uroku za vSechny dluhopisy a zaokrouhluje se na
celé K¢ doli, stejnym zptisobem se stanovi a zaokrouhluje i srazkova dan (pro rok 2013). U dluhopisti vydanych v roce 2012
se zaklad srazkové dané stanovi za jednotlivé dluhopisy a zaokrouhluje se na celé K¢ doli, stejné se zaokrouhluje i srazkova
dat.

V ptipadé, ze urok plyne ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven
neni danovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii
vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu (pro rok 2013). Spravce dané¢ mize, avSak nemusi, povazovat
danovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky podle piedchozi véty za splnénou. Pravnicka osoba podnikajici v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani a ptipadné sraZené
zajisténi dand se zapogitava na celkovou datiovou povinnost. Castka zajidténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru (pro
rok 2013).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce trokt rezidentem, miize zdanéni
tiroku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazédnim skutecnosti dokladajicich, ze se ptislusnad smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni na ptijemce platby urokového charakteru skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnik (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikll s cennymi papiry atd.) maji za ur€itych podminek
narok na osvobozeni urokovych piijmi od dané z ptijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci Groku narok na
toto osvobozeni v dostate¢ném predstihu pied jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje (stav pro rok 2012)

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym daflovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym
datiovym rezidentem a zaroveir podnika v Ceské republice prostfednictvim stilé provozovny, anebo kterd neni Geskym
daniovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem nebo od
Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z ptijmu
fyzickych osob a podléhaji dani v sazbé 15 % (pro rok 2012). Ztraty z prodeje dluhopisi jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdafiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje
jinych cennych papird; v tom ptipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopisi az do vySe ziskll z prodeje ostatnich cennych
papird vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopisi realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo kterd neni ¢eskym

danovym rezidentem a zaroveii podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni &eskym
dafiovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem nebo od
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Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmut
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 % (pro rok 2012). Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této kategorie osob obecné
daniove Gcinné.

Ptijmy z prodeje dluhopisti, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob, jejichz celkovy pifimy podil na
zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech Emitenta neptevySoval v dobé 24 mésict pied jejich prodejem 5 %, mohou byt
za ur¢itych podminek osvobozeny od dané z pfijml, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisi uplyne doba alespon 6
meésica.

V ptipad¢ prodeje dluhopisit vlastnikem, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soucasné neni danovym rezidentem
¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo
0sobé, ktera neni Eeskym danovym rezidentem a ktera zaroveii podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny
nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu del3i nez 183 dnd, je kupujici obecn& povinen pti thradé kupni
ceny dluhopist srazit zajisténi dané z pfijma ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Spravce dané muiize, avSak nemusi, povazovat
dalovou povinnost poplatnika (prodéavajiciho) uskuteénénim srazky podle ptedchozi véty za splnénou. Prodavajici je v tom
piipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové piiznéni, pficemz sraZené zajisténi dané se zapolitiva na jeho
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajidténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru (pro rok 2012).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je vlastnik dluhopist rezidentem, mize zdanéni
zisk®i z prodeje dluhopist v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu zajisténi dang. Narok na uplatnéni dafového rezimu
upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze piislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné vztahuje.

Zisky/ztraty z prodeje (o¢ekavany stav pro rok 2013)

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym
danovym rezidentem a zaroveii podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni &eskym
datiovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem nebo od
Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daiiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané a podléha
dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 % ptipadné zvysené o solidarni zvySeni dané (ve vysi 7% z kladného rozdilu mezi
souctem piijmi zahrnovanych do dilc¢iho zdkladu dané z pfijmi ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu dané z piijmut
z podnikani a jiné samostatné vydéle¢né ¢innosti v pfislusném zdanovacim obdobi a 48nasobkem primérné mzdy stanovené
podle zakona upravujiciho pojistné na socialni zabezpeceni ve vysi 1.242.432 K¢) (pro rok 2013). Ztraty z prodeje dluhopist
jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou vtémze zdatiovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiri; v tom ptipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopisi az do vyse
zisku z prodeje ostatnich cennych papir vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob, jejichZ celkovy pfimy podil na
zékladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech Emitenta nepievysoval v dobé 24 mésicu pied jejich prodejem 5 %, mohou byt
za ur¢itych podminek osvobozeny od dané z pfijml, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopis uplyne doba alespon 6
mesica.

Zisky z prodeje dluhopisi realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo kterd neni ¢eskym
daflovym rezidentem a zaroven podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni eskym
dafiovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem nebo od
ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmut
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 % (pro rok 2013). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné
daiiove uznatelné.

V piipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni danovym rezidentem
¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym daiiovym rezidentem,
nebo osobg, kter neni ¢eskym dafiovym rezidentem a kterd zéroveii podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu del$i nez 183 dnii, je kupujici obecnd povinen pii
uhradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z piijmi ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané miize, avSak nemusi,
povazovat dafiovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskute¢nénim srazky podle piedchozi véty za splnénou. Prodavajici
je v tom piipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢ems sraZené zajisténi dané se zapo&itava na
jeho celkovou daiiovou povinnost. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru (pro rok 2013).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je vlastnik dluhopist rezidentem, mize zdanéni
ziskii z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu zajisténi dang. Narok na uplatnéni daiiového rezimu
upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mtze byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze piislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na ptijemce platby skute¢né vztahuje.

112/118



Komer¢ni banka, a.s. Zakladni prospekt

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zékona. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské
republice pfedmétem devizové regulace. V ptipadé, kdy piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena
mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodngjsi zachazeni,
mohou cizozemsti vlastnici dluhopisti za splnéni uréitych piedpokladti nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za Ceskou
meénu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z dluhopist, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim
préava vlastnikti dluhopist na pied¢asné odkoupeni dluhopisti emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopisii z
Ceské republiky v cizi méng.
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10. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly
ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo
uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdavnimi poradci
otazky vymahani soukromopravnich zavazkit viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahranicniho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym na
zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, ani nejmenoval zadného zastupce
pro tizeni v jakémkoli staté. V disledku toho mize byt pro nabyvatele Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich
soudl vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na
ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych
zékonem ¢. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdé€jsich predpist. Podle tohoto zakona
nelze rozhodnuti justi¢nich organt cizich statd ve vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného zakona o mezindrodnim pravu
soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notarské listiny (spole¢né dale také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat,
jestlize (i) rozhodnuta véc spada do vyluéné pravomoci organti Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o prislusnosti soudt Ceské republiky pouZila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témZe pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydéno pravomocné rozhodnuti
nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iii) ucastniku fizeni, viéi némuz méa
byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odnata moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadné
obeslan pro tgely zahajeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se pficilo vefejnému poiadku Ceské republiky; nebo
(v) neni zarucena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti
ob&anu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR miZe po
dohodg s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jingmi piisluinymi ministerstvy uinit prohladeni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky ajiné stitni orgény zavazné. Pokud toto prohlaseni
o vzajemnosti neni vydano vuci ur€ité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice ptimo aplikovatelné naiizeni Rady (ES)
¢.44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich
vécech. Na zakladé tohoto natizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obCanskych
a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by vsak meritorn& nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli porugeni

vefejnopravnich predpisii kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro
poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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11. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je vramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise Dluhopist, pficemz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
prekrocit 150.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise Dluhopisi vydavané v rdmci Dluhopisového programu budou nabidnuty
k tpisu a koupi v Ceské republice. Emitent mize Dluhopisy nabizet zajemctim z fad tuzemskych &i zahraniénich investord, a
to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho
trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvaleni, spole¢né s pripadnymi dodatky Zakladniho prospektu
schvalenymi CNB a spoleéné s fadng oznamenymi a zpfistupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi, opraviiuje
Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice k datu
provedeni piislusné nabidky. Toto schvaleni je rovnéz, spolecné s pfipadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvalenymi
CNB a spoleéné s tadné oznamenymi a zpiistupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi, jednim z ptedpoklad pro
ptijeti jakychkoli Dluhopistt vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na regulovaném trhu
v Ceské republice. Pokud bude v piisluiném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pozadal nebo pozada o ptijeti Dluhopisti
k obchodovani na uréity segment regulovaného trhu BCPP, popiipadé na jiny regulovany trh cennych papiri, a po splnéni
vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né piijaty, stanou se cennymi papiry pifijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsitfovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem. Emitent nehodld pozadat o schvaleni nebo uznéni tohoto Zakladniho prospektu (véetné jeho
ptipadnych dodatki) a pfislusného Emisniho dodatku v jiném staté a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka
s vyjimkou Ceské republiky (piipadn& dalsich stati, které budou bez dalsiho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a
Koneéné podminky Dluhopisti jako prospekt opraviiujici k vetejné nabidce Dluhopisi v takovém staté). Osoby, do jejichz
drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistm.

Veiejnd nabidka Dluhopisi miZe byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozd€ji na pocatku vefejné nabidky uvefejnén prospekt
schvaleny CNB (nebo jinym pfislusnym organem statu tvofici Evropsky hospodaisky prostor).

Kromé vyse uvedeného Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislusnych pravnich piedpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
ptedavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpiistupiiovat
¢i jinak davat do ob&hu tento Zakladni prospekt vcetné jeho ptipadnych dodatkd, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez
ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné
podobg.

Veiejna nabidka Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu mize byt &ingna v Ceské republice pouze,
pokud byl nejpozdejl na pocatku takové vefejné nabidky tento Zakladni prospekt (vetne jeho pfipadnych dodatki) schvalen
CNB a uvefejnén a pokud byl CNB oznamen a nasledng uvefejnén piisluiny Emisni dodatek obsahujici Koneéné podminky
dané Emise. Vetejna nabidka dluhopist v jinych statech mtze byt omezena pravnimi ptedpisy v takovych zemich a miize
vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentt k tomu piislusnym orgadnem.

Pted schvalenim Zékladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uvetejnénim Emisniho dodatku, jsou Emitent,
upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dal$i osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat
vyse uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradné zptisobem,
ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém pfipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist ¢ini, o skutecnosti, ze
Zékladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB auvefejnén, resp. e nebyl dosud CNB oznamen a
uvefejnén piislusny Emisni dodatek obsahujici Kone¢né podminky pfislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi byt vefejnou
nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zpisobem, ktery se podle ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu
nepovazuje za vetejnou nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakékoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné
distribuce tohoto Zékladniho prospektu vcetné jeho piipadnych dodatkl a/nebo Emisnich dodatkd vybranym investorim na
diivérné bazi) v Ceské republice jedté pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkd, resp. fadnym
oznamenim piislusnych Kone¢nych podminek a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zaklad¢ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c)
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a takova nabidka tudiz nevyZzaduje pfedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného
cenného papiru. V souladu stim Emitent upozoriiuje vSechny ptipadné investory ajiné osoby, ze Dluhopisy vydavané
v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakékoliv nabidka pied schvalenim a uvefejnénim
tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fddnym oznamenim a uvefejnénim Koneénych podminek piislusné
Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné piislusSnym pravnim predpisem
stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zakladniho prospektu je stanovenym limitem v eurech
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castka 100 000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou ptipadného investora k upsani nebo koupi takovych
Dluhopisi, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopist ¢inila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to, ze
prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisi zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zpisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neprod4 Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a ptislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej DIuhopisti mohou podléhat v riznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozorfiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych v ramci tohoto DIuhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni
(dale jen "zakon o cennych papirech USA") ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli
statu Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych
statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni povinnosti
podle zdkona o cennych papirech USA nebo vramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka
Britanie") prostfednictvim rozsitovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym
k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi udet, nebo za okolnosti, které neznamenaji
vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu zdkona o spolenostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony
tykajici se dluhopisi provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni,
nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi
o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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12. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvéalen usnesenim pfedstavenstva Emitenta ze dne 7.3.2007.

2. Ziizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopist v ramci Dluhopisového programu se fidi platnymi a
ucinnymi pravnimi piedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Zakonem o podnikani na kapitadlovém trhu a predpisy
jednotlivych regulovanych trhi cennych papirt, na kterych ma byt prislusnd Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

3. Zékladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne ze dne 18.12.2012, &j. 2012/12511/570 ke Sp. zn.
Sp/2012/163/572, které nabylo pravni moci dne 18.12.2012. Pro ucely vefejné nabidky nebo pfijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésict od jeho pravomocného schvaleni
CNB. Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi vydavané po 1.8.2012 v
ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisi" v tomto Zakladnim
prospektu.

4. 'V obdobi ode dne 31.12.2011 do dne vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k zadné negativni zméné
ve finan¢ni situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s Dluhopisovym programem nebo jakoukoli Emisi dluhopist
vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu podstatna.

5. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 6.12.2012.

6. Ovéfeni konsolidovanych tGcetnich zavérek Emitenta k 31.12.2010 a k 31.12.2011 dle Mezinarodnich standardd téetniho
vykaznictvi (IFRS) provedla v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu spole¢nost Ernst Young Audit, s.r.o., se sidlem
Praha 2, Karlovo namésti 10, PSC 120 00, ICO: 267 04 153, vedend v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory
auditort Ceské republiky pod opravnénim &. 401.

7. Emitent neni k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu tcastnikem zadnych soudnich, spravnich ani rozhod¢ich fizeni na
a mimo Uzemi Ceské republiky, které by mohly zasadné negativné ovlivnit jeho finanéni situaci a které by zaroven byly
vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhopisa.

8. PInd znéni povinnych auditovanych financnich vykazti Emitenta vcetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou do
tohoto prospektu zafazeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou zlstane jakakoli Emise vydana v ramci tohoto
Dluhopisového programu nesplacena, na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webové
strance www.kb.cz. Po dobu, po kterou zistane jakakoli Emise vydana vramci tohoto Dluhopisového programu
nesplacena, budou na pozadani v pracovni dobé v sidle Emitenta k dispozici k nahlédnuti nejaktualngjsi tplné Gcetni
vykazy a uplné roéni auditované ucetni vykazy Emitenta. Veskeré dal$i dokumenty a materialy uvadéné v Zakladnim
prospektu tykajici se Emitenta jsou k nahlédnuti v jeho sidle.
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