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MONETA Money Bank, a.s.

Ziakladni prospekt dluhopisového programu zrizeného v roce 2017
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisii
50.000.000.000 K¢

Tento dokument pfedstavuje zdkladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového programu,
jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu,
ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES (Nafizeni o prospektu) a natizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery
ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce cennych papird nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje natizeni
Komise (ES) ¢. 809/2004 (Nafizeni komise). V souladu s § 11 odst. 1 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich
predpistt (Zakon o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového programu (Dluhopisovy program nebo
Program) ziizen¢ho spolenosti MONETA Money Bank, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Vyskocilova 1442/1b, PSC
140 00, ICO: 256 72 720, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 5403 (Emitent,
MONETA nebo Spoleénost). Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy
jednotlivé emise dluhopisit (Emise dluhopisi nebo Emise nebo Dluhopisy). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit 50.000.000.000 K¢.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem, ptipadné osobou, kterou Emitent takovou
¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéti (Emitent nebo takova jind osoba ManazZer).

Pro kazdou Emisi dluhopistt v rdmci Dluhopisového programu ptipravi Emitent zvlastni dokument ptedstavujici tzv. konecné
podminky nabidky ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Nafizeni o prospektu (Koneéné podminky), které budou obsahovat dopln¢k
Dluhopisového programu, tj. doplnék spolecnych emisnich podminek Dluhopisového programu (Doplnék dluhopisového
programu), tj. konkrétni podminky pro takovou Emisi. V Dopliku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita
hodnota a pocet Dluhopist tvoticich danou Emisi, datum Emise dluhopist a zpisob jejich vydéani, vynos Dluhopisi dané Emise a
jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi
specifické podminky Dluhopisti dané Emise. V piipadé, Zze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopisii nebo o pfijeti Emise
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu az po datu Emise, vyhotovi Emitent Kone¢né podminky bez zbyte¢ného odkladu
poté, co rozhodne o takové form¢ umist'ovani DIuhopisti nebo o takovém pfijeti Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném
trhu.

Dojde-li po schvaleni Zakladniho prospektu a pied vydanim, resp. ukoncenim vetejné nabidky Dluhopisii ¢i piijetim Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam tdaji v ném uvedenych, bude Emitent Zakladni prospekt aktualizovat
formou dodatkt k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou (CNB) a uvefejnén tak,
aby kazda Emise, kterd bude vetejné nabizena nebo o jejiz piijeti bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o piijeti
bylo zadano, na zaklad¢ aktualniho prospektu cenného papiru. Pro tcely vefejné nabidky a/nebo piijeti Dluhopisit k obchodovani
na regulovaném trhu je Zékladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho pravomocného schvaleni CNB.

Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Dluhopisy ptislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh, je
umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papiri Praha, a. s. (BCPP), pfipadné na jiny
regulovany trh, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén
v Konec¢nych podminkach pfislusné Emise. V Kone¢nych podminkdch mize byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo
ze nebudou obchodovany na zadném takovém trhu nebo systému.

Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového
programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Programu" v tomto Zakladnim prospektu schvaleném CNB (Spole¢né
emisni podminky).

Podle tohoto Programu Ize v souladu s ¢l. 3 Spole¢nych emisnich podminek vydavat dluhopisy se statusem krytych dluhopisi, které
jsou ke dni Emise hypote¢nimi zastavnimi listy (Kryté dluhopisy), nepodfizené dluhopisy, a to nepodiizené preferencni dluhopisy
(Nepodfizené preferencni dluhopisy) a nepodfizené nepreferencni dluhopisy (Nepodiizené nepreferenéni dluhopisy, pficemz
Nepodiizené preferenéni dluhopisy a Nepodiizené nepreferencéni dluhopisy jsou dale oznafovany spoleéné jako Nepodiizené
dluhopisy), a podiizené dluhopisy, a to podiizené preferencni dluhopisy (Podfizené preferen¢ni dluhopisy) a podtizené Tier 2
dluhopisy (Podfizené Tier 2 dluhopisy, pficemz Podfizené preferenéni dluhopisy a Podfizené Tier 2 dluhopisy jsou dale
oznacovany spole¢né jako PodFizené dluhopisy). Status Dluhopist vydavanych v ramci jedné Emise bude uren v Doplitku
dluhopisového programu dané Emise.

Tento Zékladni prospekt obsahujici Spole¢né emisni podminky byl vyhotoven dne 6. zaii 2019 a byl schvalen rozhodnutim CNB,
jako pfislusného organu podle Natizeni o prospektu, ze dne 11. zafi 2019, ¢.j.2019/095953/570 ke sp. zn. S-Sp-
2019/00054/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 12. zafi 2019. Tento Zakladni prospekt ma platnost do 11. zafi 2020 vcetné.
Povinnost doplnit Zakladni prospekt v piipadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych neptesnosti se
neuplatni po datu uplynuti platnosti Zakladniho prospektu. Rozhodnutim o schvéleni zékladniho prospektu cenného papiru CNB
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schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje normy tykajici se tiplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které
uklada Natizeni o prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje,
pfi¢emz CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Zajemci o koupi Dluhopist
jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto DIluhopisového programu vydany, by méli provést své vlastni posouzeni
vhodnosti koupé téchto Dluhopisi. Tento Zakladni prospekt bude uvetejnén na internetovych strankach Emitenta www.moneta.cz v
sekci Investor Relations — Dluhopisy po dobu 10 let.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemci o koupi Dluhopist jednotlivych
Emisi, které mohou byt v rdmci Dluhopisového programu vydany, musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zéklad¢ informaci
uvedenych nejen v tomto Zékladnim prospektu, ale i na zéklad¢ dodatkti Zakladniho prospektu a Koneénych podminek ptislusné
Emise obsahujiciho Doplnék dluhopisového programu.

Tento Zakladni prospekt plné nahrazuje zakladni prospekt vyhotoveny Emitentem dne 19. cervna 2018, vramci jehoz
dluhopisového programu nebyly vydany zadné dluhopisy.

Pokud je v Koneénych podminkach uveden odstavec s nazvem ,,Zékaz prodeje retailovym investorim v EHP*, pak Dluhopisy dané
Emise nejsou urceny k nabizeni, prodeji nebo jinému zpfistupnéni retailovym investorim v Evropském hospodaiském prostoru
(EHP) a nemély by byt nabizeny, prodany ani jinak zpfistupnény retailovym investorim v EHP. Pro tyto Gcely se retailovym
investorem rozumi osoba, kterd je jednim nebo vice z nésledujicich: (i) neprofesiondlni zdkaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 11
smérnice 2014/65/EU, ve znéni pozdéjsich predpisi (MIiFID II), podle ¢eského prava tedy zakaznik, ktery neni profesionalnim
zakaznikem podle § 2a nebo 2b Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, (ii) zdkaznik ve smyslu smérnice (EU) 2016/97, pokud jej
nelze povazovat za profesionalniho zédkaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 10 MiFID II, podle ¢eského prava, tedy za zakaznika,
ktery je profesionalnim zakaznikem podle § 2a nebo 2b Zakona o podnikéni na kapitadlovém trhu, nebo (iii) osoba, kterd neni
kvalifikovanym investorem podle Natizeni o prospektu. V disledku toho nebude v tomto ptipadé vyhotoveno sdéleni klicovych
informaci dle pozadavkid nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014, ve znéni pozdé&jSich piedpisi (Nafizeni
PRIIPs) pro nabizeni, prodej nebo jiné zpfistupiiovani Dluhopisti dané Emise retailovym investoram v EHP a proto by nabizeni,
prodej nebo jiné zpiistupiiovani téchto Dluhopisi retailovym investorim v EHP mohlo byt dle Natizeni PRIIPs protipravni.

Pravidla vytvareni a nabizeni Dluhopisti dle MiFID 1II / cilovy trh — Konecné podminky bude zahrnovat poznamku ,,Pravidla
vytvafeni a nabizeni Dluhopisti dle MiFID II“, neur¢i-li Emitent nebo Manazer jinak, kterd vyty¢i posouzeni cilového trhu ve
vztahu k Dluhopisim a vhodné distribu¢ni kanaly vyuzivané k nabizeni a prodeji Dluhopisti. Kazda osoba, ktera bude nasledné
nabizet, prodavat nebo doporucovat Dluhopisy (Distributor), by méla vzit v uvahu takovéto urceni cilového trhu. Nicméné
Distributor, ktery podléha MiFID II, je odpovédny za provedeni vlastniho posouzeni cilového trhu ve vztahu k Dluhopistim (a to
bud’ ptijetim, nebo Gpravou tohoto posouzeni cilového trhu) a uréenim vhodnych distribuénich kanald.

V souvislosti s kazdym vydanim Dluhopist se uréi, zda je pro Gcely pravidel vytvafeni a nabizeni investiCnich nastroji dle
Smérnice Komise v pfenesené pravomoci 2017/593 (Pravidla vytvaieni a nabizeni investi¢nich nastroja dle MiFID II) kazdy z
Manazert upisujicich Dluhopisy osobou vytvatejici Dluhopisy. Pokud tak nebude uréeno, nebudou Manazeti ani jakékoli jejich
spiiznéna osoba pro ucely Pravidel vytvareni a nabizeni investi¢nich nastrojt dle MiFID II osobami vytvéiejicimi Dluhopisy.

Vynos Dluhopisti s pohyblivym urokovym vynosem, resetovanym urokovym vynosem nebo kombinovanym vynosem mize byt
vypocitan s odkazem nebo za pouziti jedné z téchto referen¢nich sazeb: PRIBOR, EURIBOR nebo LIBOR, jak bude stanoveno
v Koneénych podminkach. Dle védomi Emitenta jsou ke dni Zakladniho prospektu Czech Financial Benchmark Facility, spravce
indexu PRIBOR, European money market institute (Euribor), spravce indexu EURIBOR a ICE Benchmark Administration Limited,
spravce indexu LIBOR, zahrnuti v registru spraved a referencnich hodnot vedeném Evropskym orgédnem pro cenné papiry a trhy
(ESMA) podle ¢lanku 36 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, ve znéni pozdé¢jSich ptedpisti (NaFizeni o
indexech).

Emitent obdrzel rating A2/P-1 od spole¢nosti Moody’s Investors Service Ltd (Moody’s) a rating BBB/A-2 od spole¢nosti S&P
Global Ratings Europe Limited (S&P). Moody’s a S&P jsou k datu tohoto Zakladniho prospektu zalozeny v Evropské unii a
registrovany podle nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, ve znéni pozdéjsich predpisi (NaFizeni CRA). Proto jsou Moody’s a S&P uvedeny
na seznamu ratingovych agentur zvefejiovaném ESMA v souladu s Nafizenim CRA. Dluhopisy vydavané v ramci Programu
mohou nebo nemusi mit rating ptidéleny jednou nebo vice vyse uvedenymi ratingovymi agenturami. Pokud urcitd Emise Dluhopist
ma rating, tento rating bude uveden v Doplitkku dluhopisového programu a nemusi nutné byt stejny jako rating pridéleny
Emitentovi. Rating cenného papiru neni doporucenim koupit, prodat ¢i drzet cenné papiry a ratingova agentura, ktera jej pfidélila,
jej muze kdykoli pozastavit, snizit ¢i odejmout.

MONETA Money Bank, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt predstavuje zakladni prospekt ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a ¢lanku 25 Narizeni komise.

Rozsifovani tohoto Zdikladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci
Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdakonem a obdobné nemusi byt umoznena ani jejich nabidka s vyjimkou
Ceské republiky. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim & jinym orgdnem jakékoli jurisdikce
s vWjimkou schvéleni tohoto Zdakladniho prospektu Ceskou ndrodni bankou a obdobné nemusi byt bez dalstho umoznéna ani jejich
verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviny v souladu se zdkonem o cennych
papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, proddvany nebo
predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o
cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisit nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii
vztahujicich se k Dluhopisim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, si musi sami
podle svych pomérii urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce by mél predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k
ucelnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu
(véetné jeho pripadnych dodatkii) a prislusnych Konecnych podminkdch primo nebo odkazem, (ii) mit znalosti o primérenych
analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisii a
Jjejtho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést
vSechna rizika investice do Dluhopisii, a to véetné Dluhopisii v cizich méndch, (iv) uplné rozumét podminkam Dluhopisii (tfomuto
Zakladnimu prospektu, jeho pripadny dodatkim a prislusnych Konecnych podminkdach) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem
Jjakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce)
mozné scéndre dalsiho vyvoje ekonomiky, virokovych sazeb nebo jinych faktori, které mohou mit viiv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisti jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva
investicni rozhodnuti ucinit na zdklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném dodatku Zakladniho
prospektu a v prislusnych Konecnych podminkach. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v tomto Zakladnim prospektu a
Jjeho dodatcich plati vzdy naposled uverejneny udaj.

Emitent ani Zadny z pripadnych obchodniki, kteri by byli v takovém pripadé uvedeni v prislusnych Konecnych podminkdch,
neschvalili jakdkoli jind prohlaseni nebo informace o Dluhopisovéem programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdach. Na zadné takové jiné prohldaseni
nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvalené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno
Jjinak, jsou veSkeré informace v tomto Zikladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto
Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, zZe informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamZiku po datu vydani tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény ¢i doplniovany prostiednictvim
Jednotlivych dodatkit Zakladniho prospektu a upresiiovany ¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitolach ,, Postaveni viastnika hypotecniho zastavniho listu v insolvencnim rizeni; hypotecni bankovnictvi*,
., Devizovad regulace a zdanéni v Ceské republice a ,, Vymahdni soukromopravnich zdvazki viiéi Emitentovi* jsou uvedeny pouze
Jjako vSeobecné, a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné
pFistupnych zdroji. Kromé toho v disledku vyznamnych politickych, ekonomickych a dalsich strukturdlnich zmén v Ceské republice
v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto kapitolach povazovany za ukazatele dalsiho vyvoje. Potencialni
nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadeénych v téchto kapitolach a na své viastni
pravni, danové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udadlosti nebo vysledkii, nebot
tyto budouci uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a uddlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
Zakladnim prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setreni a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a
Setieni.

Emitent jakoZto emitent cennych papiri prijatych k obchodovani na regulovaném trhu zverejiiuje v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy a v souladu s burzovnimi pravidly auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy o vysledcich svého
hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrat) a plni ostatni informacni
povinnosti.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardii ucetniho vykaznictvi
ve zneni platném v Evropské unii (IFRS). Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu
zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normdlni pracovni dobé v sidle Emitenta, popripadé, bude-li
spravou Emise povéren administrator (jiny nez Emitent), v urcené provozovné administratora. Nekteré hodnoty uvedené v tomto
Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riiznych
tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych
vychdazeji.
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I OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Cilem ndasledujiciho popisu neni podat vycerpdvajici piehled Dluhopisového programu. Tento piehled je
vyiiat a omezen ve své celistvosti informacemi obsaZenymi v tomto Zdkladnim prospektu, kdy koneclné
podminky konkrétni Emise dluhopisii budou upraveny piisluSnymi Konecnymi podminkami.

Tento popis je obecnym popisem nabidkového programu ve smyslu ¢lanku 25 odstavce 1 pism. b) Natizeni

komise.

Slova a vyrazy uzité v tomto obecném popisu maji stejny vyznam jako vyrazy definované v jinych ¢astech
tohoto Zakladniho prospektu, zejména v ¢asti V. ,,Spolecné emisni podminky dluhopisii.

Emitent:
LEI:

Rizikové faktory:

Popis:

Administrator:

Manazer:

Piislusna omezeni:

Agent pro vypocty a kotacni agent:

Maximalni celkova jmenovita hodnota
Dluhopisového programu:

Distribuce Dluhopist:

0107752-0000004 PRG:3144620.2

MONETA Money Bank, a.s.
16USJ58BDV2BOS5SKP3C31

Existuji zde wurcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit
schopnost Emitenta dostat zavazkiim vyplyvajicim z pfislusné
Emise dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu. Dale
existuji faktory stézejni pro zhodnoceni rizik trhu spojenych s
Emisi dluhopistt vydanych v ramci DIluhopisového programu a
rizika spojena se strukturou konkrétni Emise dluhopist vydané v
ramci Dluhopisového programu. Vsechna tato rizika jsou
vymezena v casti Il. Rizikové faktory” tohoto Zakladniho
prospektu, kdy tyto zahrnuji zejména:

(a)
(b)

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Skuping a
Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru.

Dluhopisovy program umoziujici vydani Krytych dluhopist,
Nepodiizenych dluhopist a Podtizenych dluhopisi.

Emitent nebo pfipadné jind osoba, kterou Emitent takovou
¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti poveri.

Emitent nebo pfipadné jind osoba, kterou Emitent takovou
¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopist povéii.

Kazda Emise dluhopisti denominovana v piislusné meéné (typicky
vyluéné v méné, ve které je v Dopliiku dluhopisového programu
denominovana jmenovita hodnota Dluhopist dané Emise) bude
vydana pouze za podminek, kdy bude v souladu s jakymikoli
pravnimi pfedpisy, instrukcemi, nafizenimi, restrikcemi ¢i
ohlasovacimi pozadavky aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to
vCetné naslednych pozadavkil aplikovatelnych v Case nabidky
konkrétni Emise.

Emitent nebo pfipadné jind osoba, kterou Emitent takovou
¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti poveri.

Maximalni celkova jmenovitd hodnota nesplacenych Dluhopisi
vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému
okamziku prekrocit 50.000.000.000 K¢.

Emitent mize rozhodnout o vetejné nabidce Dluhopisti nebo o

ptijeti Emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu a
tuto informaci vymezit v Doplitku dluhopisového programu
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Ména:

Splatnost:

Emisni kurz Dluhopist:

Forma Dluhopist

Dluhopisy s pevanym trokovym
vynosem:

Dluhopisy s pohyblivym trokovym
vynosem:
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ptislusné Emise.

Meéna dluhopisu bude specifikovana v Doplitku dluhopisového
programu, a to v souladu s jakymikoli aplikovatelnymi pravnimi
¢i regulatornimi predpisy.

Emitent se zavazuje Vlastnikim dluhopisi vyplacet vynosy a
splatit Castku k whradé za podminek uvedenych v Emisnich
podminkach pfislusné Emise dluhopisi a za podminek
stanovenych dafovymi, devizovymi a ostatnimi piisluSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky téinnymi v dobé provedeni
platby a v souladu s nimi.

Emisni kurz Dluhopist, resp. cena v ramci vetejné nabidky (je-li
relevantni), bude specifikovana v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. V pfipad¢é vetejné nabidky spojené s
primarnim upisem Dluhopisi v ramci Emisni lhtity budou
Dluhopisy nabizeny pted Datem emise nebo k Datu emise za
cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Pfislusny
emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise
béhem Emisni lhity nebo Dodatecné emisni lhiity bude vzdy
ur¢en Emitentem tak, aby zohlediioval pfevazujici aktualni
podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k castce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise
dale ptipocéten odpovidajici alikvotni vynos.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIluhopisového programu
mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry, imobilizované
cenné papiry, listinné cenné papiry, jejichz souhrn predstavuje
sbérny dluhopis bez Kupoénii, nebo listinné cenné papiry, jejichz
souhrn nepiedstavuje Sbérny dluhopis. Listinné dluhopisy budou
vzdy cennymi papiry na fad.

Dluhopisy oznacené v prtislusSném Dopliiku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem budou
urofeny pevnou uUrokovou sazbou stanovenou v pfislusném
Dopliikku dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi
sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v
ptislusném Dopliku dluhopisového programu.

Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliiku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem
budou troceny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici:

(a) prislusné hodnoté Referencni sazby zvysené nebo snizené
o ptislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo

(b) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet urokové sazby
blize specifikovaného v Dopliku dluhopisového
programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni
sazby a pfislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li
relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe
navazujicich Vynosovych obdobi.

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu nestanovi
jinak, je minimalni vySe urokové sazby Dluhopisti rovna nule.
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Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:

Dluhopisy s kombinovanym vynosem:

Dluhopisy s resetovanym urokovym
vynosem:

Zpétny odkup Dluhopisi:

Ptedc¢asné splaceni Dluhopisti:
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Piislusny Dopln€k dluhopisového programu mize stanovit
minimalni nebo maximalni vysi urokové sazby Dluhopisti, nebo
Referencni sazby, nebo obou.

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou
uroceny a jejich vynos je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a niz§im emisnim kurzem takového
Dluhopisu.

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou
vynos stanoveny na zakladé kombinace diskontniho a/nebo
pevného a/nebo pohyblivého urokového vynosu.

Dluhopisy oznacené v prislusném Doplilku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s resetovym urokovym vynosem budou
uroceny:

od (a véetné) jejich Data emise do (ale bez) Den prvniho resetu,
urokovou sazbou rovnajici se Pocatecni urokové sazbe,

od (a v¢etné) jejich Dne prvniho resetu do (ale bez) Dne druhého
resetu, nebo pokud v Dopliku dluhopisového programu neni
uveden zadny takovy Den druhého resetu, Dne kone¢né splatnosti
dluhopist, trokovou sazbou rovnajici se Urokové sazbé prvniho
resetu,

pro kazdé Obdobi nasledného resetu (pokud néjaké bude) poté,
urokovou sazbou rovnajici se piislusné Urokové sazbé
nasledného resetu.

Dopln¢k dluhopisového programu mtize stanovit maximalni a
minimalni irokovou sazbu pro ptislu§na Vynosova obdobi.

Emitent nebo osoba ze Skupiny jsou opravnéni Dluhopisy
kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu, pokud
to bude v souladu s Pouzitelnymi bankovnimi piedpisy G¢innymi
v té dobé a pokud k tomu obdrzi souhlas Regulatora a/nebo
Organu pfislusného k feSeni krize, bude-li takovy souhlas na
zaklad¢ téchto predpisi vyzadovan. Bude-li to uvedeno v
Doplnku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik
dluhopist pravo na prodej ¢asti nebo vsech svych Dluhopisii dané
Emise pfed splatnosti Emitentovi k datiim prodeje uvedenym v
takovém Doplnku dluhopisového programu. Bude-li uvedeno v
Dopliikku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na
odkup Dluhopist dané Emise pied jejich splatnosti od Vlastnikd
dluhopist k datim uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového
programu.

Bude-li to uvedeno v Doplitkku dluhopisového programu, bude
mit Emitent pravo ke stanovenému datu nebo stanovenym datim
predcasn¢ splatit celou nebo c¢ast jmenovité hodnoty vsech
Dluhopisi dané Emise. Dopln¢k dluhopisového programu mize
také stanovit pravo Emitenta pfed¢asné splatit vSechny Dluhopisy
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Jmenovita hodnota Dluhopist

Zdanénti:

Povinnost zdrzet se zfizeni zajisténi:

Ptipady neplnéni povinnosti:

Status Krytych dluhopisii:

Status Nepodtizenych dluhopist:
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dané Emise v pfipad¢, Ze nastane Ptipad diskvalifikace ze
zpusobilych zavazkt, Pripad kapitalové diskvalifikace nebo
Pfipad danového znevyhodnéni. Bude-li to uvedeno v Dopliku
dluhopisového programu, budou mit Vlastnici dluhopist pravo ke
stanovenému datu nebo stanovenym datim pozadovat, aby
Emitent pfedcasné splatil ne¢které nebo vSechny DIluhopisy dané
Emise, jichz je vlastnikem.

Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude uvedena v piislusném
Doplnku dluhopisového programu.

Splaceni Castky k tthradé a vyplaty arokovych & jinych vynosi z
Dluhopisit budou provadény bez srazky dani nebo poplatkd
jakéhokoli druhu. V ptipad€, Ze takova srazka dani nebo poplatki
bude vyzadovana ptislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky
ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikim dluhopisti nebo Vlastnikim kupént zadné dalsi
¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkt, pokud v
prislusném Doplnku dluhopisového programu neni stanoveno
jinak.

Pokud tak stanovi Doplnék dluhopisového programu, bude
Emitent povinen zdrZet se zfizeni zajisténi, jak je blize popsano v
Clanku 4 ,,Povinnost zdrzet se ziizeni zajisteni” Casti IV.
wpolecné  emisni  podminky Dluhopisi” tohoto Zakladniho
prospektu.

Spole¢né emisni podminky obsahuji ptipady neplnéni povinnosti,
ve kterych miize dojit k pred¢asné splatnosti DIuhopist (jak je
blize popsano v c¢lanku 9 ,.Predcasna splatnost Dluhopisii v
pripadech neplnéni povinnosti” Casti 1V. ,Spolecné emisni
podminky Dluhopisii” tohoto Zakladniho prospektu.

Kryté dluhopisy piedstavuji piimé, nepodminéné, nepodiizené a
nezajisténé pohledavky vici Emitentovi. V piipadé rozhodnuti o
upadku Emitenta se Pohledavky z krytych dluhopisi uspokoji
podle zvlaStnich pravidel z kryciho portfolia, jez slouzi
piednostné k uspokojeni pohledavek vlastnikti Krytych dluhopist
a dalsich dluht, které nalezi do téhoz krytého bloku. Zbylé
pohledavky z krytych dluhopisi mohou vlastnici Krytych
dluhopist prihlasit v rozsahu, v jakém tato Cast neni kryta krycim
portfoliem u insolvencniho soudu, kdy v tomto rozsahu by byly
uspokojovany co do svého potadi, v souladu s kogentnimi
ustanovenimi pravnich ptedpisi, a to zptisobem popsanym v ¢asti
3.1 Status Krytych dluhopisu” C&asti 1V. ,Spolecné emisni
podminky Dluhopisii” tohoto Zékladniho prospektu.

Nepodtizené dluhopisy predstavuji pfimé, nepodminéné,
nepodiizené a nezajisténé pohledavky vu¢i Emitentovi.
Nepodfizené dluhopisy mohou byt Nepodiizenymi preferencnimi
dluhopisy a Nepodfizenymi nepreferencnimi dluhopisy. V
piipadé rozhodnuti o upadku Emitenta se pohledavky na splaceni
Castky jistiny spojené s Nepodiizenymi dluhopisy uspokoji co do
svého potadi, v souladu s kogentnimi ustanovenimi pravnich
predpisi, a to zpltisobem popsanym v casti 3.2 Status
Nepodrizenych dluhopisii.” Casti IV. ,,Spole¢né emisni podminky
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Dluhopisi” tohoto Zakladniho prospektu.

Podtizené dluhopisy predstavuji pfimé, nepodminéné, podiizené
a nezajisténé pohledavky viuci Emitentovi. Podfizené dluhopisy
mohou byt Podfizenymi preferenénimi dluhopisy a Podfizenymi
Tier 2 dluhopisy. V pfipad¢ rozhodnuti o ipadku Emitenta nebo
vstupu Emitenta do likvidace se pohledavky spojené s
Podtizenymi dluhopisy uspokoji co do svého potadi, v souladu s
kogentnimi ustanovenimi pravnich pfedpis, a to zplsobem
popsanym v Casti 3.3 ,,Status Podrizenych dluhopisi” asti 1V.
wpolecné  emisni  podminky Dluhopisi” tohoto Zakladniho
prospektu.

Pokud se dle Doplnku dluhopisového programu pouzije ¢lanek
3.6 ,Zadné zajisténi Dluhopisi” &asti 1IV. ,Spolecné emisni
podminky Dluhopisii” tohoto Zakladniho prospektu, nesmi byt
pohledavky spojené s Dluhopisy zadnym zplisobem smluvné
zajistény. Pokud se dle Dopliku dluhopisového programu na
Dluhopisy tento clanek nepouzije, nezakldda to bez dalSiho
jakékoliv zajisténi Dluhopisii nebo narok na zfizeni takového
zajisténi.

Pokud se dle Dopliku dluhopisového programu pouZzije ¢lanek
12.6 ,Nahrada Dluhopisii a zmena FEmisnich podminek v
nékterych pripadech” Casti 1V. ,Spolecné emisni podminky
Dluhopisi” a pokud nastane Ptipad diskvalifikace ze zptsobilych
zavazkd, Ptipad kapitalové diskvalifikace nebo Ptipad danového
znevyhodnéni, mize Emitent kdykoli bez souhlasu VlastnikQ
dluhopisti a/nebo schvaleni Schiize nahradit v§echny DIluhopisy
dané Emise Zpusobilymi dluhopisy nebo zménit Emisni
podminky dané Emise tak, ze Dluhopisy budou po zméné
Emisnich podminek Zptisobilymi dluhopisy, avSak pouze pokud
se takova nahrada nebo zména nedotkne postaveni Vlastnikl
dluhopist nebo jejich zajmu.

Pokud se dle Doplitku dluhopisového programu pouzije ¢lanek 15
»Vzdani se prava na zapocteni” casti 1V. ,,Spolecné emisni
podminky Dluhopisii”, nesmi zadny Vlastnik dluhopisti vykonat
zadné Pravo na zapocCteni oproti jakémukoli pravu nebo
pohledavce Emitenta vici Vlastniku dluhopist.

Pokud se dle Doplnku dluhopisového programu pouzije ¢lanek 16
~Pravomoc k odpisu a/nebo konverzi” Casti IV. ,,Spolecné emisni
podminky Dluhopisi”, pak Vlastnik dluhopisli uznava a souhlasi
s tim, ze mze Organ piislusny k feseni krize vykonat ve vztahu
k Dluhopistim a praviim s nimi spojenym jakoukoli Pravomoc k
odpisu a/nebo konverzi.

Emitentovi byl pridélen rating A2/P-1 od spolecnosti Moody's a
rating BBB/A-2 od spolecnosti S&P. Dluhopisy vydavané v
ramci Programu mohou nebo nemusi mit rating ptidéleny vyse
uvedenymi ratingovymi agenturami. Pokud wurcitd Emise
Dluhopisii mé rating, tento rating bude uveden v Dopliku
dluhopisového programu a nemusi nutné¢ byt stejny jako rating
pridéleny Emitentovi. Rating cenného papiru neni doporuc¢enim
koupit, prodat ¢i drzet cenné papiry a ratingova agentura, ktera jej
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pridélila, jej mize kdykoliv pozastavit, snizit, ¢i odejmout.

V pfislusnych Kone¢nych podminkach bude uvedeno, zda
Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na
regulovany trh. Pokud ano, je imyslem Emitenta pozadat o jejich
prijeti k obchodovani na BCPP, ptfipadné na jiny regulovany trh,
ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt
Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Konecnych
podminkach piislusné Emise. V Kone¢nych podminkach mize
byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému nebo Ze nebudou
obchodovany na zadném takovém trhu nebo systému.

Veskera prava a povinnosti, véetné mimosmluvnich zavazkovych
vztaht, vyplyvajici z Dluhopisti a z Kupént (budou-li vydavany)
se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Ve vztahu k nabidce, prodeji a pfevodu Dluhopisi existuji v
celém EHP (tedy véetné Ceské republiky) piislusna omezeni,
ktera musi byt v ramci kazdé Emise dluhopist dodrzena.

Emitent upozorniuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze pokud
neni v Kone¢nych podminkach vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k
takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou a
nebudou registrovany v souladu se Zakonem o cennych papirech
USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim
organem jakéhokoli statu Spojenych stati americkych a v
dasledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany
na Uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych
papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci
obchodu, ktery nepodléha registrani povinnosti podle Zakona o
cennych papirech USA.

Emitent dale upozorfiuje, Zze (pokud neni v Konecnych
podminkach vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovn€ uvedeno
jinak) Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Velké
Britanii prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobdm opravnénym k
obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo
na cizi Uc¢et, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papir ve smyslu zdkona o spolecnostech z roku
1985 v platném znéni. VeSkeré pravni ukony tykajici se
dluhopistt provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo
jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadeény v souladu se zakonem o financnich sluzbach a trzich z
roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci
finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion
Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005
(The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

Emitent také upozoriiuje, Ze pokud je v Kone¢nych podminkach
uveden odstavec s nazvem ,,Zakaz prodeje retailovym investorim
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v EHP“, pak Dluhopisy dané Emise nejsou uréeny k nabizeni,
prodeji nebo jinému zpiistupnéni retailovym investorim v EHP a
nemély by byt nabizeny, prodany ani jinak zpfistupnény
retailovym investortim v EHP. Pro tyto ucely se retailovym
investorem rozumi osoba, kterd je jednim nebo vice z
nasledujicich: (i) neprofesionalni zakaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 11 MiFID II, (ii) zdkaznik ve smyslu smérnice 2016/97, ve
znéni pozdéjSich predpisti, pokud jej nelze povazovat za
profesionalniho zakaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 10 MiFID
I, nebo (iii) osoba, ktera neni kvalifikovanym investorem podle
Natizeni o prospektu. V dusledku tak v tomto pifipadé nebude
vyhotoveno sdéleni kli¢ovych informaci dle pozadavkt nafizeni
PRIIPs pro nabizeni, prodej nebo jiné zptistupiiovani DIuhopist
dané Emise retailovym investorim v EHP a proto by nabizeni,
prodej nebo jiné zpfistupiiovani téchto DIluhopist retailovym
investordim v EHP mohlo byt dle Natizeni PRIIPs protipravni.
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II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisii by se méli peclive seznamit s timto Zakladnim prospektem
a prislusnymi Konecnymi podminkami ve vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které Emitent v
této kapitole predklada pripadnym zajemcium o upis ¢i koupi Dluhopisi, jakoz i dalsi informace
uvedene v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych Konecnych podminkdch, by méely byt kazdym zdjemcem
o0 upis ¢i koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi predem peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, ndkup, driba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztraty celé
investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize
uvedeny text nenahrazuje zZdadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek
Dluhopisii jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych Konecnych
podminkach, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii
jednotlivych Emisi a v zdadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti
zdjemciti o upsani a/mebo koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt zaloZzeno na informacich
obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, na prislusnych Konecnych podminkach jednotlive Emise a
predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii jednotlivych Emist provedené pripadnym
nabyvatelem Dluhopisii jednotlivych Emisi a/nebo jeho pravnimi, danovymi a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory jsou Fazeny v jednotlivych kategoriich od nejvyznamnéjsiho po nejméné vyznamné.
A)  RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI A SKUPINE
Rizika tykajici se regulatornich a pravnich zaleZitosti

Zmény v pravnich & regulatornich opatienich v Ceské republice &i Evropské unii, véetné legislativy
finanéniho a bankovniho sektoru, mohou mit nep¥iznivy dopad na Skupinu

Skupina podléha tfad¢ zakoni a predpisti, mimo jiné bankovnim pfedpisim a regulaci, které jsou navrzeny
tak, aby zachovavaly bezpecnost a financ¢ni stabilitu bank a omezovaly jejich vystaveni riziku. Skupina
podléha také upraveé obsazené v fad¢ predpist tykajicich se poskytovani financ¢nich sluzeb, cennych papirt
¢i danovym, ucetnim a reportingovym predpisim. Zmény v téchto pravnich predpisech nejsou zcela
predvidatelné a jakakoliv takovato zména mtze v budoucnu zpfisnit ¢i zavést nové povinnosti pro Skupinu
a mohla by mit nepfiznivy dopad na podnikani Skupiny zejména tim, ze by Skupina v disledku téchto
povinnosti musela vynaloZit v souvislosti se svym podnikanim dodate¢né naklady nebo by v disledku zmén
v pravnich predpisech byla ve své stavajici ¢innosti omezena.

V roce 2014 stanovila tehdejsi Ceska vlada ve svém vladnim prohlaseni umysl zvazit zavedeni nové
sektorové dang, ktera by byla uvalena na tucastniky regulovanych prumyslovych sektord (coz mize
zahrnout i sektor bankovni). Od té doby bylo téma mozného zavedeni sektorové dané nékolikrat vetfejné
diskutovano. Mimo to miZze ¢eska vlada navrhnout zvyseni stavajicich pfimych dani. Uzékonéni takového
zvyseni dan¢ ¢i zavedeni nové dané by mohlo negativné ovlivnit ¢esky bankovni trh, véetné Emitenta (at’
uZ ptimo, & neptimo prostiednictvim dopadu takové regulace na hruby domaci produkt Ceské republiky) a
finan¢ni vysledky Skupiny, jelikoz takovéto zvyseni ¢i zavedeni nové dané by zpisobilo snizeni ziski
Skupiny.

V Eeském pravnim iddu panuji nejasnosti ohledné maximalni hodnoty rocni procentni sazby ndkladi

Dne 5. srpna 2016 vstoupil v platnost zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském tveéru a je u€inny od
1. prosince 2016. Tento zakon novelizuje Ceské pravo spotiebitelskych uvért (véetné hypotecnich uveért) a
(1) zavadi pfisnéjsi pozadavky na ziskavani licenci k poskytovani spotiebitelskych uvéri nebankovnimi
¢leny Skupiny, (ii) zavadi nové pozadavky na obsah smluv o spotiebitelském uvéru, (iii) limituje rozsah
prav veétitell na prava uvedend v aveérové smlouvé a (iv) omezuje povinnost spotiebitele k placeni uroku
z prodleni ¢i smluvnich pokut. Pozadavky tohoto zakona zmensuji mnozstvi spotfebitelli, kterym mize
Skupina nabizet své produkty.
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K datu tohoto Zakladniho prospektu neni ¢eskym pravem piedepsana maximalni hodnota ro¢ni procentni
sazby uvéru. Zakon ¢. 170/2018, o distribuci pojisténi a zajisténi dale omezuje vyplaty provizi pojistovacim
zprostiedkovatelim (véetné¢ Skupiny) pfi vypoctu odkupného u pojistnych smluv, které byly piredCasné
ukonceny zakazniky Skupiny. Nelze zarucit, Ze limity ro¢nich procentnich sazeb uvéru nebudou
v budoucnu zavedeny a limity zprostfedkovatelskych provizi nebudou zvyseny. Pokud by byly zavedeny
limity ro¢nich procentnich sazeb uvéru a zvySeny limity zprostiedkovatelskych provizi, mohlo by to mit
nepfiznivy dopad na podnikani Skupiny, vysledky hospodafeni, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta splnit
dluhy spojené s Dluhopisy.

Emitent podléha Zakonu o ozdravnych postupech a ieSeni krize

Zakonem ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na financnim trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist (Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize), ktery do ¢eského pravniho fadu transponuje
smérnici 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize
uvérovych instituci a investi¢nich podnikili, ve znéni pozdéjsich predpisit (BRRD), s uc¢innosti od 1. ledna
2016 zavedl ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize Ceskych bank a nékterych obchodnikii s cennymi
papiry.

Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize, mimo jiné, opraviiuje CNB zasahnout do Geskych bank
(vCetné Emitenta), u nichz je pravdépodobné, ze selzou nebo jiz selhavaji, a vyuzit pravomoc k piijeti
opatfeni k feSeni krize, opatfeni k predchazeni krizim, pfipadn¢ i jinou pravomoc stanovenou timto
zakonem. Rozhodnuti o vyuziti jakékoli takové pravomoci, podle Zakona o ozdravnych postupech, zejména
k pfijeti jakéhokoli opatfeni k feSeni krize, je mimo kontrolu Emitenta a v ptipadé, ze k nému dojde, mize
mit vyznamny dopad na podnikani Skupiny, vysledky jejich operaci, finan¢ni situaci, vyhlidky a/nebo
schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy (pro bliz§i popis pravomoci vyplyvajicich ze Zakona
o ozdravnych postupech a feseni krize viz téz ,,Hodnota dluhopisi, jakoz i plnéni dluhii s nimi spojenych,
mohou byt vyznamné nepriznivé ovlivnény prijetim opatieni k FeSeni krize nebo opatieni k predchazeni
krizim*).

Zakon o ozdravnych postupech a feseni krize dale pozaduje, aby Ceské banky platily ro¢ni ptispévek do
Fondu pro feseni krize. V ptipadé, Ze by cilovy objem Fondu pro feSeni krize byl zménou Zéakona o
ozdravnych postupech a feseni krize zvySen nebo by Emitent musel zaplatit mimofadny pfispévek (v
ptipadé rozhodnuti CNB o tom, Ze majetek ve Fondu pro feseni krize nepostatuje k naplnéni jeho tcelu),
mohla by mit takova skutecnost neptiznivy dopad na jeho Cinnost.

Emitent je vystaven rizikitm soudnich sporii v souvislosti s akvizici éasti podniku Agrobanky v roce 1998
zahdjenych skupinou Arca Capital

Mezi vyznamné probihajici pravni spory patii soudni fizeni ve véci zaloby Serbina Consulting a.s. (dfive:
ARC equity services a.s. a Arca Services a.s.) (Serbina Consulting) proti Emitentovi v souvislosti s
akvizici Casti podniku spoleCnosti Agrobanka Praha, a.s., nyni Agrobanka Praha, a.s. v likvidaci
(Agrobanka), z roku 1998 (Akvizice).

V souvislosti s zalobou Serbina Consulting je Emitent vystaven nize uvedenym rizikim souvisejicim s
pokracujici likvidaci Agrobanky, které mohou mit potencidlné vyznamny nepiiznivy dopad na reputaci,
podnikani, provozni vysledky a finan¢ni situaci Emitenta.

Po dokonceni Akvizice v roce 1998 nékteti akcionati Agrobanky a ¢lenové jeji dozor¢i rady zpochybiiovali
zalobami podanymi u Ceskych souddi proti Emitentovi a Agrobance platnost Akvizice a jeji soulad
s pravnimi ptfedpisy. Pokud by soudy tenkrat rozhodly, ze Akvizice je neplatna a v rozporu s pravnimi
predpisy, pak by tehdy hrozilo, Zze Akvizice bude rozvdzana a Emitent bude povinen vratit Agrobance
veskery majetek a/ nebo zavazky, které by mély patfit Agrobance, nebo alternativné zaplatit Agrobance
finan¢ni ekvivalent takového majetku a/nebo zavazki.

V roce 2010 uzaviel Emitent spole¢n¢ s dal$imi osobami ze skupiny GE (tehdejsiho jediného akcionate

Emitenta) s Agrobankou a jejimi akcionafi vlastnicimi akcie odpovidajici vice nez 60 % podilu v
Agrobance dohodu o narovnani, v disledku ¢ehoz (i) byly shora uvedené zaloby proti Emitentovi vzaty
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zpét a prislusna soudni fizeni byla zastavena a rovnéZ (ii) se Agrobanka a jeji akcionafi, ktefi uzavieli
dohodu o narovnani, vzdali vSech svych narokti souvisejicich s Akvizici vici Emitentovi (Narovnani z
roku 2010). V zafi 2014 valna hromada Agrobanky schvalila v souladu s Narovnanim z roku 2010 vysi
likvida¢niho zistatku k rozd€leni mezi akcionare, a to vice nez 96 % ptitomnych akcionari.

Zaloba spole¢nosti Serbina Consulting z roku 2016 (zahajen4 skupinou Arca Capital v roce 2016)

V ftijnu 2016 spolecnost Arca Services a. s. (ktera pozdéji zménila jméno na ARC equity services a.s. a nyni
existuje pod jménem Serbina Consulting a. s.), mensinovy akcionai Agrobanky, kterd nebyla a neni stranou
Narovnani zroku 2010 a byla v t¢ dobé dle dostupnych informaci ¢lenem skupiny Arca, podala k
Obvodnimu soudu pro Prahu 4 Zzalobu proti Emitentovi, Agrobance a Jifimu Klumparovi (nucenému
spravci Agrobanky v roce 1998) na urcCeni neplatnosti Akvizice. Podle vefejné dostupnych informaci z
obchodniho rejstiiku byla tato spolecnost v roce 2018 piejmenovana na Serbina Consulting, jedinym
clenem orgénil spolecnosti byla jmenovana tfiadvacetiletd Kamila Serbinova a jeji sidlo bylo pfesunuto z
Prahy na severni Moravu.

V srpnu 2018 Méstsky soud v Praze Zalobu spolecnosti Serbina Consulting na urceni neplatnosti
Akvizice v celém rozsahu zamitnul. V odivodnéni rozsudku Méstsky soud v Praze mimo jiné uvedl, ze
spolecnost Serbina Consulting nema zadny, tim mén¢ naléhavy, pravni zijem na urCeni neplatnosti
Akvizice a Ze s ohledem na Casové souvislosti ptipadu 1ze spiSe usuzovat na tcelovost jejiho jednani (pozn.:
v roce uzavieni Akvizice, tj. vroce 1998, kterou Serbina Consulting napada, byly jeji majitelce Kamile
Serbinové 3 roky). Spole¢nost Serbina Consulting proti tomuto rozhodnuti podala odvolani.

Vrchni soud v Praze dne 22. kvétna 2019 pravomocné potvrdil v plném rozsahu zamitavy rozsudek
Méstského soudu v Praze ze dne 22. srpna 2018, kterym byla v plném rozsahu zamitnuta zaloba na
uréeni neplatnosti Akvizice podana spoleCnosti Arca Services a.s. (dnes Serbina Consulting) proti
Emitentovi.

Zaloba spole¢nosti Serbina Consulting z roku 2018

Kratce po vySe uvedeném zamitavém rozsudku Méstského soudu v Praze spole¢nost Serbina Consulting
podala k Méstskému soudu v Praze proti Agrobance, spolec¢nosti VALUE ADDED, a. s. (likvidatorovi
Agrobanky) a Emitentovi dalsi zalobu, v jejimZ ramci znovu zpochybiiuje platnost Akvizice a jeji soulad s
pravnimi predpisy. Spolecnost Serbina Consulting se timto svym navrhem domaha, aby soud v disledku
udajné neplatnosti Akvizice ur€il, ze (i) do jméni a likvidacni podstaty Agrobanky nalezi také (a) cast
podniku Agrobanky, kterou Emitent nabyl na zakladé Akvizice (¢i pfipadné jeho finanéni ekvivalent), a (b)
udajna pohledavka Agrobanky za Emitentem z bezdivodného obohaceni, jez méla Agrobance tdajné
vzniknout tim, ze Emitent pfedmétnou ¢ast podniku Agrobanky bez fadného pravniho ddvodu uZival,
procez (ii) ma likvidacni zlstatek Agrobanky udajné dosahovat vyse 42 miliard K¢, namisto 177,5 milionti
K¢ schvalenych valnou hromadou Agrobanky v zafi 2014. Emitent se v prosinci 2018 k navrhu spole¢nosti
Serbina Consulting pisemné vyjadril s tim, ze navrh i veskera tvrzeni spole¢nosti Serbina Consulting —
véetn€¢ smysleného a ni¢im nepodlozené¢ho vypoctu vyse likvida¢niho zlstatku Agrobanky — odmita jako
zcela nediivodny, nesmyslny a Sikandzni.

V této souvislosti Emitent zdGraznuje, ze spolecnost Serbina Consulting (v té dobé pod jménem Arca
Services, a. s.) své akcie v Agrobance nabyla az v prubéhu roku 2016, tedy (i) az dva roky po schvaleni
vyse likvida¢niho zistatku Agrobanky jejimi akcionafi a (ii) témeét dvacet let po dokonceni Akvizice.
Informace tykajici se konecné vyse likvida¢niho zistatku Agrobanky tedy byly dostupné i spolecnosti
Serbina Consulting jesté pfedtim, nez se rozhodla, Ze akcie Agrobanky nabyde. Okolnosti nasvéd¢uji tomu,
ze predmétna soudni fizeni spolecnost Serbina Consulting zahajila s postrannimi Umysly, a nikoliv za
ucelem uplatnéni skutecného naroku souvisejiciho s likvidaci Agrobanky. Pro doplnéni Emitent uvadi, ze
podle udaji z Centralniho depozitate spolecnost Serbina Consulting neni akcionafem Emitenta.

Emitent je pfesvédcen, ze Akvizice je platnd a v souladu s pravnimi predpisy. Toto jak Emitent, tak
Agrobanka rovnéz potvrdili ve spoleéném podani k Mestskému soudu v Praze z fijna 2017. Serbina
Consulting, ani zadny z akcionaiti, ¢lenti pfedstavenstva a dozorci rady spolecnosti Agrobanka, nejsou
legitimovani k podani Zaloby, ve které by se domahali opaku, a oba navrhy spole¢nosti Serbina Consulting
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jsou zcela nediivodné. Stejné tak CNB ve svém prohlaseni ze dne 11. srpna 2017 a zvefejnéném na své
oficialni internetové strance prohlasila, ze Akvizici povazuje za platnou.

Vvyvoi a soucasny stav likvidace Agrobanky

Agrobanka byla historicky ohroZzena tupadkem. V takovém, byt nepravdépodobném piipadé by pak
insolvenéni spravce Agrobanky mohl zpochybnit platnost Akvizice a jeji soulad s pravnimi ptedpisy,
uplatnit vlastnické pravo k majetku Emitenta, ktery nabyl od Agrobanky, a pokusit se tento majetek
zahrnout do majetkové podstaty Agrobanky a ziskat tak nad timto majetkem kontrolu. Ptfipadné by
insolvenéni spravce Agrobanky mohl uplatnit u soudu proti Emitentovi narok na zaplaceni financniho
ekvivalentu tohoto majetku.

Vzhledem k tomu, Ze od dokonceni Akvizice uplynulo jiz vice nez 20 let, ma Emitent za to, Ze by bylo pro
insolven¢niho spravce obtizné urCit a prokazat, ktery majetek Emitenta ma byt zahrnut do insolvencni
podstaty Agrobanky a ziskat tak nad nim kontrolu. Emitent by se i v tomto pfipad¢ branil vSemi
dostupnymi pravnimi prostiedky.

Riziko upadku na strané¢ Agrobanky bylo vyznamné snizeno uzavienim Narovnani z roku 2010 a dohodou
mezi Emitentem a Agrobankou na tom, Ze Emitent uhradi ¢ast nakladd likvidace Agrobanky. Pro tento
nepravdépodobny ptipad tpadku Agrobanky nicméné trva i nadale rezidualni riziko, Ze by insolvencni
spravce Agrobanky mohl porusit Narovnani z roku 2010 a pokusit se zpochybnit Akvizici a prevzit
kontrolu nad udajnym majetkem Agrobanky nebo uplatnit proti Emitentovi narok na zaplaceni finanéniho
ekvivalentu tohoto majetku. Piesto ma Emitent za to, ze jakykoliv insolvenc¢ni spravce Agrobanky by byl
vazan podminkami Narovnani z roku 2010, a tedy zdkazem napadat platnost Akvizice a jeji soulad s
pravnimi ptedpisy.

Upadek Agrobanky by mohl nastat zejména v souvislosti s neo¢ekavanymi dafiovymi povinnostmi
Agrobanky uréenymi ceskym spravcem dané. V této souvislosti Emitent uvadi, ze valnd hromada
Agrobanky schvalila vysi likvidacniho zistatku k rozd€leni mezi akcionare vice nez 96 % piitomnych
akcionaft, a pokud je Emitentovi znamo, neni Agrobanka k dne$nimu dni v upadku.

Dale existuje riziko, ze se akcionafi Agrobanky, ktefi neuzavieli Narovnani z roku 2010, mohou pokouset
napadat Akvizici. Rovnéz nelze zarucit, ze takto nebude postupovat Agrobanka a jeji akcionafi, ktefi
uzavieli Narovnani z roku 2010 a smluvné se tak zavazali, Ze nebudou takové kroky vii¢i Emitentovi ¢init.
Emitent si ke dni této zpravy neni védom uplatnéni zadného takového naroku (kromé Zaloby Serbina
Consulting, jak je popsana vyse).

Konecné, negativni vyvoj v souvislosti s Agrobankou, mize vést k negativni publicité, kterd miize mit
vyznamny nepiiznivy dopad na reputaci, podnikani, provozni vysledky, finan¢ni situaci a/ nebo vyhlidky
Emitenta a cenu jeho akcii. Emitent diisledné monitoruje jakoukoliv takovou negativni publicitu a obezfetné
reaguje na vSechny pokusy poskodit jeho podnikéni, dobrou povést a vyhlidky.

Agrobanka se nyni nachazi v kone¢né fazi své likvidace, jeji akcie byly v roce 2016 zruseny a proces
vyplaty likvida¢niho ztstatku byl zahdjen v bfeznu 2017. Soucasné bylo z rezervy vytvorené Emitentem
v souvislosti s Agrobankou uvolnéno 143 miliont K¢. V této souvislosti Emitent poznamenava, ze dle
platného korporatniho prava je mozné obnovit likvidaci spolecnosti, pokud by se po jejim vymazu z
obchodniho rejstiiku objevil n¢jaky diive neznamy majetek, nebo pokud se objevi jiny zdjem hodny pravni
ochrany. Emitent ma za to, Ze rizika spojena s obnovou likvidace Agrobanky se po jejim vymazu budou
postupné sniZzovat.

Realizace vSech vySe popsanych rizik souvisejicich s Agrobankou, vcetné piipadného zahajeni
insolven¢niho fizeni proti Agrobance anebo spekulaci ohledné Gpadku Agrobanky nebo soudniho fizeni a
negativniho rozhodnuti tykajici se platnosti a zdkonnosti Akvizice, miize mit vyznamny nepiiznivy dopad
na reputaci, podnikani, provozni vysledky, finan¢ni situaci a vyhlidky Emitenta a mtize proto v disledku i
negativné ovlivnit hodnotu Dluhopist.
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Proces realizace zajisténi uvéri v Ceské republice je sloZity a ¢asové ndroény

Nékteré tivéry poskytované Skupinou (naptiklad hypotéky) jsou zajistény rliznymi typy zastav a proces
realizace takového zajisténi uvér je v Ceské republice slozity a ¢asové naroény. K 31. prosinci 2018 byl
podil zajisténé casti uvérového portfolia 45.58 % pii primérné dobé realizace zajisténi Ctyfi a pil roku.
Proces prodeje ¢i jiného vykonu zastavniho prava k nemovitostem miize byt zdlouhavy a obtizny v praxi.
Nemoznost vykonani zastavnich prav, ktera zajistuji vyznamnou ¢ast uveér poskytnutych Skupinou, mize
mit vyznamny nepiiznivy dopad na Skupinu.

Skupina nemusi byt schopna se efektivné vypoiadat s riziky spojenymi se zménou referencnich sazeb

Indexy trokovych sazeb, akcii, ménovych kurzli a jinych referencnich hodnot a sazeb jsou predmétem
zvyseného regulatorniho dohledu a regulatornich reforem.

Pfevazné od 1. ledna 2018 se na referencni hodnoty a sazby, vcetné referenCnich sazeb
PRIBOR/EURIBOR/LIBOR uplatiiuje Nafizeni o indexech. Nafizeni o indexech se tyka poskytovani
referencnich sazeb, dodavani vstupnich udajii pro stanovovani referenc¢nich hodnot a pouzivani referencnich
sazeb v ramci Evropské unie. Narizeni o indexech mimo jiné (i) pozaduje, aby spravci referen¢nich sazeb
méli povoleni nebo byli registrovani a (ii) zakazuje uziti referencnich sazeb spravovanych spravci, kteii ke
sprave referen¢nich sazeb nemaji povoleni ¢i nejsou registrovani, osobam regulovanym v ramci Evropské
unie (véetn¢ Emitenta).

Naftizeni o indexech 1 jina regulace ¢i reforma referencnich sazeb mize mit vyznamny vliv na referen¢ni
sazby PRIBOR/EURIBOR/LIBOR zejména, pokud dojde ke zméné metodologie ¢i dalSich podminek
PRIBOR/EURIBOR/LIBOR z ditvodl plnéni podminek vyzadovanych Nafizenim o indexech. Tyto zmény
mohou, mimo jiné, zplisobit snizeni nebo zvySeni sazby ¢i jinak ovlivnit volatilitu zvefejnéné sazby Ci jeji
hodnotu.

Konkrétn€ je napiiklad zpochybiiovana udrzitelnost referencni sazby LIBOR, a to v disledku absence
aktivnich relevantnich podkladovych trhii a moznych odrazujicich faktorti (v€etné moznych odrazujicich
faktorti vyplyvajicich z reforem referencnich sazeb) pro Gi¢astniky trhu pfispivajici pii tvorbé této referenéni
sazby. Pii proslovu dne 27. ¢ervence 2017 a v navazujicim proslovu ze dne 12. ¢ervence 2018 vykonny
reditel FCA, ktera reguluje LIBOR, oznamil, Ze FCA nebude vynucovat a vyuzivat své pravomoci k tomu,
aby panelové banky poskytovaly sazby k vypocétu LIBOR spravcovi LIBOR referenéni sazby po roce 2021.
Toto oznameni naznacuje, Ze pokracovani sazby LIBOR na soucasné bazi neni po roce 2021 zaruceno (viz
téz ,,Regulace a reforma referencnich sazeb miize negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisii navazanych nebo
odkazujicich na takovou referencni sazbu *).

Navic dne 29. listopadu 2017 britska centralni banka Bank of England a FCA oznamily, Ze od ledna 2018
jeji Pracovni skupina pro librové bezrizikové sazby byla povéfena, aby béhem pfistich Ctyf let provedla
rozsahly pfechod na tzv. Sterling Overnight Index Average (SONIA) na trzich librovych dluhopist, uvéra a
derivatd, tak aby se SONIA do konce roku 2021 stala primarni librovou Grokovou referen¢ni sazbou.

V Evropé také probihaji kroky na reformé sazby EURIBOR s pouzitim hybridni metodologie a za ucelem
poskytnuti zalohy odkazem na eurovou bezrizikovou sazbu (na zakladé eurové presnocni bezrizikové sazby
upravené urcitou metodologii pro vytvoieni terminované sazby). Dne 13. zati 2018 pracovni skupina pro
eurové bezrizikové sazby doporucila tzv. Euro Short-term Rate (ESTR) jako novou bezrizikovou sazbu.
Ocekava se, ze ECB zvetejni ESTR do fijna 2019. Navic dne 21. ledna 2019 pracovni skupina pro eurové
bezrizikové sazby zvefejnila sadu obecnych zasad pro zéalozni ustanoveni v novych hotovostnich
produktech denominovanych v eurech (véetné dluhopisti). Tyto obecné zdsady mimo jiné uvadéji, ze
pokracujici odkazovani na EURIBOR v piislusnych smlouvach muize zvysit riziko finan¢niho systému
eurozony.

Je pravdépodobné, ze pokud budou vyznamnym zplsobem reformovany, pozménény nebo ukonceny sazby

LIBOR a EURIBOR, bude takovy trend promitnut i ve vztahu k sazbé PRIBOR, jelikoz kapitalové trhy
uzivajici tyto sazby jsou vyznamnym zpisobem propojené.
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Tato a dal$i zmé€ny mohou zpusobit odlisny vyvoj referen¢nich hodnot nebo sazeb, zejména sazeb
PRIBOR/EURIBOR/LIBOR, ve srovnani s vyvojem minulym, nebo jejich plné vymizeni, ¢i jiné
nasledky, které nemohou byt plné predvidany a které piedstavuji pro Skupinu mnozstvi rizik. Tyto rizika
zahrnuji: (i) pravni rizika pramenici z potencialnich zmén vyzadovanych k dokumentaci pro nové a stavajici
transakce, (ii) finan¢ni rizika pramenici z jakychkoliv zmén v ohodnoceni smluv ¢i financnich instrumentt
navazanych na referen¢ni hodnoty nebo sazby, (iii) cenova rizika pramenici ze skutecnosti, jak zmény
referencnich hodnot nebo sazeb mohou ovlivnit ocenovaci mechanismus smluv ¢i nékterych jinych
instrumentt, (iv) provozni rizika pramenici z pfipadného pozadavku upravy IT systéml, ohlaSovani tykajici
se infrastruktury obchodovani a dalSich provoznich procesi a (v) rizika jednani se zakazniky v prechodném
obdobi pfi zohlediiovani téchto zmén. Nahrazeni referencnich hodnot nebo sazeb a nacasovani vcéetné
mechanismil pro implementaci jesté nebyly potvrzeny centralnimi bankami. Neni proto za soucasné¢ho stavu
mozné vyhodnotit, zdali a v jakém rozsahu tyto zmény zasahnout Skupinu. Nicméné, zavedeni
alternativnich referencnich hodnot nebo sazeb miize mit podstatny nepiiznivy efekt na podnikani Skupiny,
vysledky operaci ji ¢inénych, jeji hospodaieni a dalsi smérovani.

Emitent podléha poZadavkiim na likviditu, které mohou mit nepiiznivy dopad na jeho podnikdani

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tvérové
instituce a investi¢ni podniky, ve znéni pozdéjsich piedpist, vCetne nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/876, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013 (CRR) zavedlo novy ramec pro méfeni rizika
likvidity, standardy a monitoring. Tento ramec zavadi také ukazatel likvidniho kryti (LCR) a ukazatel
¢istého stabilniho financovani (NSFR).

LCR se vztahuje na riziko likvidity bank v 30dennim obdobi a mé za cil zajistit, ze banky maji dostate¢nou
rezervu vysoce kvalitnich likvidnich aktiv (LA) dostupnych k vyporadani kratkodobych potieb pfi
krizovém scénafi. LCR méfi mnozstvi vysoce kvalitni LA proti pldnovanym tokdm likvidity v prub&hu
30denniho obdobi a k datu tohoto Zakladniho prospektu musi byt 100 %. Emitenttiv LCR (na individualnim
zakladg€) k 30. cervnu 2019 byl 146,0 % ve srovnani se 161,6 % k 31. prosinci 2018, 160,7 % k 30. ¢ervnu
2018 a 183,0 % k 31. prosinci 2017.

Hrozici nebo akutni nedostatek likvidity miize mit neptiznivy dopad na podnikani Skupiny, vysledky jejich
operaci, finanéni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.

Pozadavky NSFR urcuji kritéria pro minimalni mnoZzstvi stabilnich zdroji ke kryti nelikvidnich aktiv
a podminénych zavazkl ve stiednédobém horizontu (tj. vice nez jeden rok). Zavazny minimalni standard
pro NSFR je soucasti CRR (ve znéni natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876, kterym se
méni CRR a které bylo pfijato spoleéné se smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878, kterou
se meéni smérnice 2013/36/EU, smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/879, kterou se méni
smérnice 2014/59/EU (BRRD 1) a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/877, kterym se
meéni nafizeni (EU) ¢. 806/2014 (tyto predpisy spolecn¢ Bankovni reformy EU)), a vstoupi v ucinnost 28.
Gervna 2021. Urovehi, na niz je NSFR stanoven, miize mit nepfiznivy dopad na podnikéni Skupiny,
vysledky jejich operaci, finan¢ni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s
Dluhopisy.

Emitent podléha poZadavkim na pakovy pomér

CRR zavedlo novy pozadavek na pakovy pomér. Pakovy pomér se v souladu s CRR vypocita jako hodnota
kapitalu banky délend celkovou mirou expozic banky. CRR vyzaduje oznamovani pakového pomeéru od
ledna 2014, vetejné oznamovani od roku 2015 a s G¢innosti od 28. ¢ervna 2021 zavazné urduje pozadavek
na pakovy pomér ve vysi 3 %. Pakovy pomér je opatfeni nevztahujici se k riziku a slouzi jako dopln¢k ke
kapitalovym pozadavkiim zaloZenym na riziku. VySe pakového poméru Emitenta k 30. ¢ervnu 2019 ¢inila
8,4 %, k 31. prosinci 2018 ¢inila 8,2 %, k 30. ¢ervnu 2018 ¢inila 8,5 % a k 31. prosinci 2017 8,1 %.
Nedodrzeni povinnosti vyplyvajicich z CRR a tykajicich se oznamovani pakového poméru muze vést
k tomu, ze CNB ulozi Emitentovi opatfeni k napravé ¢ pokutu. Lze o¢ekavat, Ze stejné mozné disledky
bude mit i nedodrzeni povinnosti tykajicich se samotného pozadavku na pakovy pomér. Uplatnéni takovych
opatteni k napraveé ¢i pokut mize mit nepfiznivy dopad na podnikéni Skupiny, finanéni situaci, vyhlidky
a/nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.
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Emitent podléhd nové EU smérnici o trzich finanénich nastroji

Smérnice EU 2014/65/EU z 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a souvisejici EU nafizeni
(MIiFID II) byly pfijaty v roce 2014, pficemz vétSina ustanoveni byla do ceského pravniho fadu
implementovana zakonem ¢. 204/2017 Sb., novelizujicim Zékon o podnikdni na kapitdlovém trhu
s ucinnosti od 3. ledna 2018.

MiFID II zakazuje finan¢nim institucim, véetn¢ Emitenta, aby poskytovaly nezavislé investi¢ni poradenstvi
nebo obhospodarovani majetku zakaznika a soucasné ptijimaly pobidky (tj. poplatky, provize nebo jakékoli
jiné penézité nebo nepenézité vyhody) od jakékoliv ne-klientské treti strany ve vztahu k poskytovani téchto
sluzeb. Nova pravidla MiFID II mohou ovlivnit ziskovost podnikani v poskytovani investi¢nich sluzeb
nebo financ¢nich produktd Skupiny. MiFID II také zavadi nové prostiedky ochrany pro investory, které
zahrnuji pozadavky na produktové fizeni a zvySené pozadavky na ochranu zakaznikd. Vyklad pravidel
MiFID II je mnohdy nejasny, coz mize zpUsobit, ze i pfes vynalozeni potfebné péce nebude Emitent
s pozadavky MiFID II pln€ v souladu. MiFID II tak v disledku mlize mit nepfiznivy vliv na podnikani
Emitenta, vysledky operaci, finan¢ni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s
Dluhopisy.

Emitent podléha nové smérnici o platebnich sluZbdch

V listopadu 2015 byla pfijata nova Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366/EU, novelizujici a
dopliyjici smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/64/EC z 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach
na vnitinim trhu a souvisejici EU pravni predpisy (PSD II), ktera je implementovana do ceského pravniho
fadu s ucinnosti od 13. ledna 2018 zakonem ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku. PSD II posiluje pozadavky
na bezpecnost bezhotovostnich platebnich transakci. Tato nova pravidla mohou zvysit ceny produkt
Emitenta (pfedevsim nyng&j$i GCty a kreditni karty) a zvysit riziko porusSovani pravidel.

Jelikoz PSD 11 vyzaduje po bankach, aby za splnéni podminek smérnice umoznily zabezpeceny ptistup
tretim stranam k datim tykajicim se bankovnich uéti svych klientli, véetné zlstatkil na téchto uctech, mize
PSD II vést ke zvySeni konkurence mezi bankami (vCetné Emitenta) a nebankovnimi poskytovateli
platebnich sluzeb a ve svém dusledku tak mit neptiznivy vliv na vysledky hospodatfeni Emitenta.

Skupina je vystavena riziku sporii v souvislosti se spravnim Fizenim zahdjenym Ceskou obchodni
inspekci proti MONETA Auto, s.r.o.

Mezi vyznamné probihajici pravni spory patti dale spravni fizeni vedené Ceskou obchodni inspekei (COT)
vici spolecnosti MONETA Auto, s.r.o. (MONETA Auto) a souvisejici soudni spory.

V srpnu 2015 COI ulozila spoleénosti MONETA Auto pokutu ve vysi 5 milionti K& za udajné poruseni
zdkona o spotiebitelském uvéru. Podle COI Gvérové smlouvy uzaviené v obdobi od roku 2011 do roku
2014 mezi MONETA Auto a spotiebiteli a souvisejici tivérova dokumentace neobsahovaly spravné
informace o roc¢ni procentni sazbé nakladt (RPSN) a celkové Castce splatné spotiebitelem spolecnosti
MONETA Auto v souvislosti s uvérovou smlouvou.

MONETA Auto podala proti tomuto rozhodnuti odvolani k tustfednimu fediteli COI. V &ervenci 2016
tistiedni feditel COI snizil pokutu na &astku 4 miliony K& a ve zbytku prvostupiiové rozhodnuti COI
potvrdil. MONETA Auto je pfesvédcena, ze piislusné uvérové smlouvy uzaviené v obdobi od roku 2011 do
roku 2014 jsou plné v souladu se zakonem o spotiebitelském uveéru a v srpnu 2016 proto podala k soudu
spravni Zalobu proti rozhodnuti stfedniho feditele COI. V srpnu 2017 soud Zalobu MONETA Auto zamitl
a MONETA Auto proti tomuto rozhodnuti nasledné podala kasacni stiznost k NejvySSimu spravnimu
soudu. Rizeni u Nejvyssiho spravniho soudu dosud probiha.

Spotiebitelé, kteti jsou stranou piislusnych uvérovych smluv se spolecnosti MONETA Auto z let 2011 az
2014, se mohou v disledku rozhodnuti COI pokusit doméhat toho, Ze (i) nejsou povinni spoleénosti
MONETA Auto platit Groky a poplatky sjednané v avérové smlouvé a zZe (ii) jsou povinni platit spole¢nosti
MONETA Auto pouze troky ve vysi diskontni sazby uvetejnéné CNB a ze by MONETA Auto méla vratit
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témto spotiebitelim jiz zaplacené uroky a poplatky v rozsahu, v jakém pievySuji diskontni sazbu
uveiejnénou CNB.

COI zahajila dalsi spravni ¥izeni a kontroly viiéi MONETA Auto ohledné toho, zda MONETA Auto
postupovala v souladu se zdkonem o spotiebitelském wvéru. Nasledné COI ulozila MONETA Auto (i)
v Hjnu 2015 pokutu ve vysi 100 000 K& (snizenou ustfednim feditelem COI na 80 000 K&), (ii) v dubnu
2017 pokutu ve vysi 900 000 K¢ a (iii) v srpnu 2017 pokutu ve vysi 800 000 K&, vzdy pro udajné poruseni
zékona o spottebitelském uvéru. MONETA Auto je presvédCena, ze postupovala v souladu se vSemi
zdkonnymi poZadavky, a napadla vy3e uvedena rozhodnuti COI ve spravnich fizenich, resp. ve spravnim
soudnictvi. O zadné z vySe uvedenych zalezitosti zatim nebylo s konecnou platnosti rozhodnuto.

Spotiebitelé, ktefi jsou stranou pfislusnych uvérovych smluv se spole¢nosti MONETA Auto, se mohou
v dtisledku rozhodnuti COI pokusit proti MONETA Auto domahat toho, Ze (i) piislusné smlouvy o Gvéru
nebyly platn¢ uzavieny a ze (ii) nejsou povinni spolecnosti MONETA Auto platit troky a poplatky
sjednané v ivérové smlouve, a ze jsou povinni spolecnosti MONETA Auto vratit pouze jistinu avéru (nebo
trok ve vysi diskontni sazby uveiejnéné CNB), a z¢ MONETA Auto je povinna vratit témto spotiebiteltim
vSechny doposud zaplacené uroky a poplatky.

Rizeni ve vé&ci sporu o roéni procentni sazbu nakladéi (RPSN) a celkovou ¢astku splatnou spotiebitelem
spole¢nosti MONETA Auto nyni probiha u Ustavniho soudu Ceské republiky. Dale pak Méstsky soud v
Praze dne 21. kvétna 2019 zrusil rozhodnuti COI z roku 2017, na zikladé néhoz MONETA Auto zaplatila
COI pokutu ve vysi 900 000 K&. S ohledem na toto rozhodnuti jiz COI spoleénosti MONETA Auto
zaplacenou pokutu vratila a uhradila néklady fizeni. Dne 14. ¢ervna 2019 COI ulozila MONETA Auto
souhrnnou pokutu ve vysi 500 000 K¢ za dajné poruseni zakona o spotiebitelském uvéru. MONETA Auto
se proti rozhodnuti COI odvolala a v ramci feeni tohoto odvolani Ustiedni inspektorat COI sniZil pokutu
na 350 000 K&. MONETA Auto je ptesveédcena, ze dodrzela vSechny zakonné povinnosti na ni kladené
zakonem o spotiebitelském Gvéru a bude pokratovat v obrané proti viem rozhodnutim COI ve vyse
uvedenych piipadech jak ve spravnim, tak v soudnim fizeni.

Skupina neni schopna odhadnout ptipadnou castku, kterou by byla Skupina povinna platit pfi realizaci vyse
zminénych rizik, jelikoz by ¢astka byla zavisla na poctu zakaznikd, ktefi budou mit uspéch proti spolecnosti
MONETA Auta a na vysi jejich narok. Nicméné mozné negativni dopady spravniho nebo soudniho fizeni
COI proti spole¢nosti MONETA Auto a mozné uplatnéni naroki spotiebiteli spole¢nosti MONETA Auto
by mohlo mit neptiznivy vliv na dobrou povést Skupiny, jeji podnikani, provozni vysledky, finan¢ni situaci
a/ nebo vyhlidky a mohlo by proto i negativné ovlivnit hodnotu Dluhopist.

Rizika tykajici se Skupiny a jejiho podnikani

Podnikani Skupiny je zaméieno na poskytovani uvérovych produktii, zejména pro jedince
a malé a stiedni podniky, a Skupina je vystavena riziku sniZeni poptivky a vynosnosti takovych produktii,
rovnéz jako vét§imu tvérovému riziku u takovych klientit

Trzby Skupiny jsou nyni z velké &asti vytvofeny z finanéni ¢innosti pro retailové klienty v Ceské republice
s celkovymi provoznimi vynosy z retailového odvétvi ve vysi 64,5 % z celkovych provoznich vynost
Skupiny za rok koncici 31. prosince 2018. Poptavka po uvérovych produktech nabizenych Skupinou a
jejich vynosnost mohou byt snizeny kvili nejriznéjsim faktortim, jako jsou demografické vlivy, zmény
v preferencich zékaznikli nebo financni situaci a regulatorni omezeni, které mimo jiné ovliviuji
stanovovani cen a sniZzeni zakaznického ptistupu k produktim nebo poptavku po urcitych produktech nebo
dostupnost konkurenénich produkti. Vyznamny pokles v trzbach z takovych produktl a v poptavee po nich
mize mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikdni Skupiny, provozni vysledky, financni situaci a jeji
vyhlidky.

Pujcovani retailovym klientiim obecné nese vetsi iverové riziko nez poskytovani pijcek vétsSim komerénim

finan¢né stabilni nez vétsi komercni klienti a je zde omezeny pfistup k jejich tivérové historii. Financni
nestabilita v Ceské republice mtize ovlivnit tyto klienty vyraznéji, nez by tomu bylo u vétSich komer¢nich
zakaznikd. V pfipadé vétsi regionalni a globalni financni nestability (napiiklad obnoveni uvérové krize
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nebo globalni recese) mize Skupina utrpét vyssi ztraty ve spojeni se zakaznickymi ptjckami kvali vyssi
pravdépodobnosti, ze ptijem retailovych klientll poklesne nebo se stanou nezaméstnanymi, coz mize vést
ke zvySeni mnozstvi opozdénych plateb a snizeni schopnosti klienti splatit své dluhy. Jakékoli selhani
Skupiny pfesné zhodnotit ivérova rizika nebo plnéni pujcek retailovych klienti mize mit vyznamny
neptiznivy dopad na podnikani Skupiny, provozni vysledky, finan¢ni situaci a jeji vyhlidky.

Komercéni divize Skupiny se zaméiuje na finanéni produkty tykajici se zemédélského sektoru

Skupina ma se svym podilem na trhu ptfevysujicim 30 % dlouhodobou a stabilni pozici ve financovani
ceského zemédé@lstvi. Jakykoliv neptiznivy rozvoj v zemédélském sektoru Ceské republiky, ktery by mohl
vysledkem zmén pocasi nebo ptirodnich katastrof, by mohl mit vliv na poptavku po tvérovych produktech
Skupiny, jejich vynosnost a nastaveni cen ve vztahu k tomuto sektoru a mohl by naopak mit vyznamny
nepfiznivy dopad na podnikani Skupiny, provozni vysledky, financni situaci a jeji vyhlidky.

Cinnost Skupiny je zdvisld na vztazich Skupiny s jejimi obchodnimi partnery

Distribu¢ni model financovani automobilti a hypotekarnich produktti spoléha na sit’ obchodnich partnert (tj.
na dealery automobilll a finan¢ni zprostiedkovatele). K 30. Cervnu 2019 témét 100 % financovani
automobild bylo zprostiedkovano Sirokou siti dealerti a vice nez tfi Ctvrtiny produkce hypotecnich uveért je
zprostiedkovano financimi zprostiedkovateli. Tyto vztahy vystavuji Skupinu riziku chovani jejich
obchodnich partnerti, riziku vystupovani obchodnich partnerti a reputaénimu riziku. Jakékoliv selhdni
obchodnich partneri Skupiny mtze (i) vytvofit negativni tlak na vznik produktl, (ii) vést ke zhorSeni
kvality zdkaznického servisu a (iii) mit negativni vliv na reputaci Skupiny.

I pres to, Ze Skupina provadi pocate¢ni akreditaci a i nadale pribézné analyzuje ¢innost svych obchodnich
partnerd, nema komplexni piehled o jejich interakci s potencialnimi zakazniky, nasledkem ¢ehoz Skupina
celi uréitym riziklim spojenym s ¢innosti svych obchodnich partnerd. Reputace Skupiny a znacka Skupiny
muze byt posSkozena nasledkem toho, kdy vyjde najevo, Ze se obchodni partnefi zachovali nevhodné nebo
v rozporu s aplikovatelnymi pravidly nebo standardy, a to i v ramci prodeje uvérovych produkti Skupiny.
Skupina muze dale selhat pti vyvoji produktl, které jsou atraktivni pro jeji obchodni partnery nebo téz pti
budovani vztahil s takovymi partnery. Podminky trhu nebo zmény regulace mohou dale zapficinit to, ze
Skupina ztrati moznost vyuzivat sluzeb svych obchodnich partnert, které v takovych ptipadech mohou
ukon¢it svou Cinnost, pfipadné mohou byt odkoupeny konkurenty Skupiny. Jakykoliv
z vyse uvedenych faktorti by mohl mit nepiiznivy dopad na schopnost Skupiny naplnit jeji strategické cile
a taktéz vyznamny nepiiznivy dopad na jeji podnikani, vysledky hospodateni, finan¢ni situaci a/nebo dalsi
vyhlidky.

Skupina ma mnozstvi strategickych obchodnich vztahi.

Dohody s dealery automobilii

Leasingy a pjcky na automobily, jakoZto produkty Skupiny, jsou prodavany prostfednictvim dealert
automobill v ramci celé Ceské republiky. Dealefi nejsou zaméstnanci Skupiny a ani nenabizeji exkluzivné
leasingy a pijcky na automobily Skupiny.

Dohody s brokery

Skupina uziva sluzeb brokerti pro distribuci fady produktii, které sama nabizi. Brokefi maji kontakt
s konkrétnimi zakazniky, ke kterym by samotna Skupina méla pouze omezeny piistup. Brokefi takovym
zékaznikim mohou ale doporucit i produkty konkurenti Skupiny.

Dohody s dodavateli

Skupina md mnozstvi dohod s fadou dodavatelii, véetné dodavateld IT hardwaru, sluzeb ftizeni rizik
a telekomunikacnich sluzeb.
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Ostatni vztahy

Podilové listy fondG poskytovanych a spravované tfetimi stranami jsou, jakozto produkt Skupiny,
prodavany koncovym zakaznikim v pobockach Skupiny, pficemz Spole¢nost vystupuje jako
zprostiedkovatel prodeje. Primarni role Spolecnosti je provést koupi podilového listu na tcet zakaznika,
nicméné slaby vykon obchodovaného podilového fondu muze negativné ovlivnit zadkazniky Skupiny a v
této souvislosti i znacku Skupiny a/nebo jeji reputaci.

Produkty pojisténi vozidel jsou klientim prodavany prostiednictvim sit¢ dealertt Skupiny. Nekalé obchodni
praktiky v souvislosti s prodejem téchto produkti mohou negativné ovlivnit postoj zakaznikt Skupiny
a v této souvislosti i znacku Skupiny a jeji reputaci.

Neplnéni zavazkl ze strany takovych dealerti automobild, partnerti, brokerti a dodavatelti vaci Skuping,
respektive jejim zakaznikim, mlZze mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikani Skupiny, vysledky
hospodateni, finan¢ni situaci a jeji vyhlidky.

Skupina dosahuje v podstaté veSkerého svého provozniho zisku 7 Cinnosti v Ceské republice
a nepviznivé ekonomické, konkurencéni nebo trini zmény v Ceské republice nebo na mezindrodni nirovni
mohou mit nepriznivy dopad na Cinnost Skupiny

Emitent a Skupina tvofili svlij celkovy provozni zisk vletech 2018, 2017, 2016, 2015, 2014 a 2013
vyhradné z &innosti v Ceské republice. Skupina je pod vlivem zmén vieobecnych ekonomickych podminek
v Ceské republice, které jsou mimo dosah jeji kontroly. Tyto &eské podminky mohou byt ovlivnény
nepiiznivymi skuteénostmi, které maji vliv na Evropu a zbytek svéta. Ceska republika je zejména tzce
propojena s némeckou ekonomikou prostfednictvim vyznamné c&asti ceského mezinarodniho obchodu
probihajiciho s Némeckem. Nepiiznivé ekonomické podminky v Némecku proto pravdépodobné povedou k
negativnim zménam v ekonomickych podminkach v Ceské republice. V piipadé zpomaleni ekonomiky
vSeobecné stoupa pocet neplaticli a Cetnost porusovani smluv, exekuci a ztrat, coZ nepiiznivé ovliviiuje
hodnotu portfolia pajéek finan¢nich instituci, a vynosy z prodeje v drazbach nemovitosti a vozidel klesaji,
coz snizuje hodnotu zajisténi kryjici ptijcky. Tato obdobi mohou byt také doprovazena zvySenou mirou
nezamestnanosti a snizenou poptavkou spotiebiteld po vozidlech a dalSim spotiebnim zbozi, coz ve spojeni
s upadajici hodnotou vozidel a nemovitosti, které zajistuji nesplacené piijcky a pohledavky, oslabuje kryti a
zvysuje ztratu v ptripadé neplaceni. Vyssi ceny pohonnych hmot, vykyvy v kurzech cizich mén, kolisani cen
nemovitosti, pfenastaveni urokové sazby hypoték na vyssi sazbu, snizeni dostupnosti spotiebitelského
uveéru a dalsi faktory, které ovliviiuji ditvéru spotiebitell nebo jejich pfijem, by mohly zvysit Cetnost ztrat a
snizit poptavku spotiebiteld po vozidlech a dal$im spotfebnim zbozi. Podstatna Cast retailovych zakaznika
Skupiny je zaméstnana ve vefejném sektoru nebo jinak pobird pifijem z vefejného sektoru, a tak vladni
politika, ktera pfimo nebo nepfimo snizuje sluzby vefejného sektoru, platy a podporu nebo kterd ukonci
prizptsobeni diichodl ve vazbé na inflaci, mize zvlast¢ dopadat na retailové zdkazniky Skupiny. Béhem
zpomaleni ekonomiky nebo recese se mohou zvysit poplatky za sluzby placené Skupinou bez
odpovidajiciho rustu poplatki, které tvofi piijem Skupiny.

Jelikoz je Skupina zaméfena vyhradné na Ceskou republiku, ¢eli vy$§imu riziku geografické koncentrace
nez ncktefi dalsi konkurenti, vcetné rizik spojenych se zménami v Ceské monetarni
a regulatorni strategii a se snizenim Ceského ratingu. Tato rizika mohou ovliviiovat Skupinu ve vét§i mite,
nez by ovliviiovala ty konkurenty Skupiny, ktefi ptisobi ve vice statech. Tyto zmény jsou ovlivnény
makroekonomickymi podminkami a dal§imi faktory, které jsou mimo kontrolu Skupiny a které by mohly
mit nepfiznivy dopad na Skupinu skrz zmény urokovych sazeb a zvySeni nakladi souvisejicich
s dodrzovanim regulace, ptipadné s dalsimi faktory.
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Konkurence v oblasti financnich sluZeb je intenzivni

Sektor, ve kterém Skupina pisobi, je vysoce konkurencni a ocekava se, ze tomu tak bude nadale. Schopnost
Skupiny zvladnout tuto konkurenci zalezi na mnoha faktorech vcetné reputace Skupiny, kvality jejich
sluzeb, inovace produktii, provedeni, stanoveni ceny, prodejniho Usili, talentu zaméstnancti a pfistupu
Skupiny ke kapitalu a likvidité. K 30. Gervnu 2019 mé&la Skupina 3,6%' podil na depozitnim trhu a 5,0%"
podil na uvérovém trhu. Skupina v Ceské republice soutéi jak se zavedenymi, tak s novymi konkurenty.
Mnoho z téchto konkurentli jsou soucasti vétSich financ¢nich skupin, a maji proto snadné&jsi pfistup ke
kapitalu, finanénim a dal$im zdrojim nez Skupina. Zejména nova konkurence vstupujici na trh ma tendenci
soutezit agresivné s cenou, napiiklad nizsi irokovou sazbou na spottebitelské uvéry, coz zpiisobuje zvyseny
tlak na ziskovost portfolia pijc¢ek Skupiny. Navic regionalni konkurenti mohou zaméfit svou pozornost a
zdroje na Ceskou republiku v disledku nyngjsiho silného ekonomického vykonu Ceské republiky v
porovnani se zbytkem stfedni a vychodni Evropy. Konkurence pfispéla ke snizeni piijmu z poplatkti v
pripadé jak béznych ucta retailovych klientd, tak u spotrebitelskych ptijéek. Tyto trendy v poslednich letech
negativn¢ ovlivnily finan¢ni vysledky Skupiny a o¢ekava se, Ze toto ovlivnéni bude pokracovat.

JiZ v minulosti probihala slouc¢eni spole¢nosti podnikajicich v oblasti finan¢nich sluzeb a dalsi slouceni
mohou nastat i v budoucnu. Pokud se konkurenti slouci, tyto slou¢ené podniky mohou ziskat vynosy
v rozsahu, ktery by jim umoznil nabidnout pajcky zakaznikiim za nizsi ceny, zatimco by si zachovali své

N4

marze. V disledku tohoto mohou byt schopnéjsi a soutézit efektivnéji v nabidkach produkti a cené.

Dalsi tendence na bankovnim trhu sméfuje ke snizeni uzivani zprostiedkovateld. Poskytovatelé finan¢nich
sluzeb usiluji o omezeni nebo odstranéni zprostfedkovatelti (napiiklad brokerd, nezavislych agentii a
fyzickych pobocek) z diivodu rozmanitéjsSich moznosti v novych technologiich, které nahrazuji nebo snizuji
potiebu vyuzivat zprostfedkovatele. Tato tendence vede ke vzniku ptimého Uv€rovani (peer-to-peer
vétitelll), mobilnich provozovateld, celosvétovych platebnich schémat a dalSich alternativnich
poskytovatelt sluzeb a je pravdépodobné, Ze povede ke vzniku novych konkurentti, ktefi mohou mit odlisSné
podnikatelské modely, které jim dovoluji jesté agresivnéji konkurovat v cené a poplatcich.

V neposledni fad¢ novi konkurenti na trhu mohou nabizet volné pozice zaméstnanciim Skupiny, a mohou
tak potencidlné zptisobit Skupiné ztratu talentli, coz mize nutit Skupinu k vytvareni lepSich podminek k
udrZeni svych zaméstnancd, aby tento dopad zmirnila.

Do miry, v jaké nebude Skupina schopna konkurovat v oblastech rozvoje zakaznické zakladny, nabidkach
vyrobkil, stanovovani cen, vykonu, distribu¢nich kanalech, sluzbach a zaméstnancich, mohou byt jeji
podnikani, provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky vyrazné neptiznivé ovlivnény.

Skupina nemusi byt uspéSnd v implementovani svoji strategie
Ackoli Skupina véfi, Ze jeji strategie, kam patfi zejména snaha:

- udrzovat a dale rozvijet segment retailového bankovnictvi se silnym zaméfenim na hypotéky a
nezajisténé spotiebitelské uveéry skrze sousttedénost na vynosy, zdroje a fizeni rizik, jakoz i snaha o
roz§ifeni nabidky produktl tietich stran, zejména pojisténi a investi¢nich fondd,

- vyznamn¢ posilit pozici Skupiny v segmentu malych a stiednich podnikt se silnym zaméfenim na
poskytovani Givért malym podniklim zastoupenych samostatné vydélecné Cinnymi profesionaly,
zivnostniky a podnikateli a na prohloubeni vztahti s komerénimi zékazniky stfedni velikosti, a to
diky jedine¢né pozici Skupiny ve financovani sektoru ¢eského zemédélstvi,

Podil na trhu byl vypocten z vlastnich dat Emitenta a z informaci dostupnych zde:

https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p_sestuid=44898&p_strid=AABCAA&p_lang=CS a dale zde:
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=44872&p_stridc=AABCAE&p_lang=CS (udaje ¢itajici
pouze rezidenty a nezahrnujici stavebni spofeni).

Podil na trhu byl vypocten z vlastnich dat Emitenta a z informaci dostupnych zde:

https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_strid=AABBAA&p_sestuid=44895&p_tab=1&p_lang=CS a dale
zde: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p_sestuid=27368&p_strid=AABBAF&p_lang=CS (udaje Citajici
pouze rezidenty a nezahrnujici stavebni spofeni).

[N}
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- pokracovat v postupné proméné celkového obchodniho mixu, diverzifikovat zdroje vynosi a stat se
vedouci bankou pro retailovy segment a pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné, zivnostniky a malé
firmy v Ceské republice,

- zlepsit a rozvijet moznosti Skupiny jako digitalniho poskytovatele uvert, vkladl, transakci a
produktl tfetich stran prostfednictvim digitdlnich kanald a zachovat pozici lidra digitalniho
bankovnictvi v Ceské republice,

- zamgéfit se na efektivni fizeni nakladii a na provozni dokonalost procesti Skupiny, a

- nadale pokracovat v silné a udrzitelné rozvojové strategii Skupiny, zaloZené na pozitivnich
ekonomickych a spole¢enskych dopadech a vlivu na zivotni prostiedi,

by méla zabezpecit jeji dlouhodoby rtst, neni zaruceno, Ze strategie Skupiny bude implementovana uspésné
nebo ze splni své cile, coz miize vyrazné nepfiznivé ovlivnit jeji podnikani, provozni vysledky, finan¢ni
situaci a jeji vyhledy.

Zejména:

- posun Skupiny od historického zaméfeni na retailovou oblast a k rovnovaze mezi jejim komerénim
aretailovym odd€lenim miize byt nepfiznivé ovlivnén, pokud pokles v retailovém podnikani
nebude doprovazen odpovidajicim ristem v komerénim podnikani,

- Skupinou planovany rist prodeji malym a stfednim podnikiim miize byt netispé$ny ve vytvareni
novych trzeb,

- Skupina nemusi byt schopna zcela vyrovnat propad v retailovych trzbach a pfijem z poplatki
Ceskych retailovych zdkaznik (vCetné poplatkli za sluzby za b&zné ucty a mezibankovnich
poplatkti za debetni a kreditni karty) tim, ze rozsifi objemy tykajici se retailovych zdkaznikli nebo
malych a stfednich podnikd, nebo tim, Ze zvy$i marze jinde,

- investovani Skupiny do digitalnich inovaci a jeji online nabidky nemusi zvysit online prodeje nebo
snizit ndklady v predpokladané mire, a

- zamér Skupiny snizit bariéry k ziskani zakaznikli a zefektivnit své schopnosti prodeje souasnym
zékazniklim nemusi vést ke zvySeni klientské zédkladny Skupiny a vytvatreni vynosu na zékaznika.

Finanéni rizika
Skupina je vystavena riziku urokové sazby

Urocena aktiva a zavazky Skupiny nesou jak fixni, tak variabilni urok (vétsina retailovych ptijéek ma fixni
urok), a to mtze vystavit Skupinu riziku nesouladu mezi témito dvéma sazbami, pokud se urokova sazba na
vklady zméni v disledku vSeobecné zmény kratkodobych nebo zéakladnich urokovych sazeb, zatimco
urokové sazby na portfolio ptijcek Skupiny se zaroven nezméni na stejnou uroven. Podle analyzy citlivosti
urokové sazby provedené Emitentem dle ramce CRR ¢i smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2013/36/EU, ve znéni pozdé&jsich ptredpisi (CRD IV), by rust urokové miry o 2 % v roce konc¢icim 31.
prosince 2018 pro ménu CZK zpuisobil riist v ro¢nim ¢istém urokovém vynosu o 6,45 % a pro ménu EUR
pokles Cistych urokovych vynosi o 0,36 % a pokles tirokové miry o 2 % by pro ménu CZK zpiisobil pokles
¢istych trokovych vynost o 5,83 % a pro ménu EUR pokles ¢istych urokovych vynost o 0,07 % (na
konsolidované bazi). Po nedavné finanéni a ekonomické krizi CNB udrzovala urokovou sazbu na relativnd
nizké Grovni, s primérnymi tfimésicnimi PRIBOR sazbami 1,27 %, 0,41 %, 0,29 %, 0,31 %, 0,36 % a 0,46
% za rok konc¢ici 31. prosince 2018, 2017, 2016, 2015, 2014 a 2013 v tomto poradi. Ke konci roku 2017
vak za¢ala CNB nizkou tirokovou sazbu postupné zvy$ovat a neni zaruteno, e CNB dale Girokovou sazbu
nebude ménit. Skupina mési¢né provadi prezkoumani rizik tirokové sazby. Prudké kolisani urokové sazby
muze mit za nasledek to, ze Skupina utrpi ztraty v disledku nerovnovahy mezi jejimi tirocenymi aktivy a
pasivy.
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Rist tirokové sazby by také mohl vést ke snizeni vynosové marze uvérovych produktii Skupiny, ke zvySeni
urokového rizika a vSeobecnému sniZeni atraktivnosti Gveérovych produktl pro stavajici zakazniky
a zadatele.

Tyto faktory mohou mit vyznamny nepiiznivy dopad na podnikéni Skupiny, provozni vysledky, finan¢ni
situaci a jeji vyhledy.

Skupina je také vystavena riziku, ze CNB zavede zaporné urokové sazby v Ceské republice. Skupina ma
omezenou schopnost pfesunout zaporné sazby na jeji zakazniky a do té miry, do které by mohla a byla
ochotna  tak  wuéinit, by tento krok mohl wvést ke zvySenym  vybérim  vkladu
a k obtiznému ziskavani novych zdroji financovani. Pokud CNB zavede zapornou tirokovou sazbu na
rezervy Skupiny (nebo nadbytecné rezervy) a Skupina nebude schopna pfevést tyto zdporné sazby na
vkladatele, jeji vynosnost bude neptiznivé ovlivnéna. Vzhledem k vyvoji trokovych sazeb stanovenych
CNB hodnoti Emitent riziko zavedeni zapornych arokovych sazeb jako nizké.

Skupina je vystavena uvérovému rizgiku

Skupina je vystavena riziku, ze jeji zdkaznici, ktefi maji jeji ivérové produkty, nebudou platit Groky,
poplatky, splatky a splatnou jistinu v¢as nebo viibec, a to ¢asteéné nebo celkové. K 31. prosinci 2018 ¢inil
podil nevykonnych avéra 2,8 % a k 30. ervnu 2019 &inil 1,8 %.?

Pohledavky Spolecnosti ze spotifebitelskych piijcek, kreditnich karet, konsolidace dluhi a z nékterych
komerénich uvérovych produktd jsou nezajisténé. Pokud zakaznici Skupiny neuhradi splatné castky v
souvislosti s témito tvérovymi produkty, je schopnost Skupiny ziskat jakoukoli hodnotu téchto ptjcek zpét
velmi omezena. Jen pohledavky Skupiny z poskytnutych hypoték, pljcek na osobni automobil
a leasingovych produktii a nékteré z jejich individudlné schvalenych komerénich produkt jsou zajisténé
zastavenim majetku, vlastnictvim téchto vozidel Skupinou, leasingem vybaveni nebo ru¢enim tfeti strany.
V pripadé zajisténych ptjcek se Skupina pokusi ziskat zpatky nesplacené castky zpenéZenim zastavy.
Je zde riziko, ze Skupina nemusi byt schopna vymoct zéastavni pravo k takové zastaveé, a proto Skupina
mozna nebude moci ziskat plnou hodnotu jejich zajisténych pljéek a leasingli. Ceny nemovitosti se mohou
snizit a vozidla a dal$i zastavy mohou byt ztraceny, poskozeny nebo ukradeny nebo jejich cena muze
klesnout. Mimoto, pokud Skupina neuplatni sva prava v souvislosti s nesplacenymi povinnostmi zakaznikii
v¢as, jeji pravo muze byt promléeno.

Ackoliv Skupina ma nastavena pravidla k vyhodnocovani uvérového rizika, tato pravidla nemusi presné
zhodnotit uvérové riziko ve vSech pfipadech. Pokud ztraty z dGvodi nesplaceni zakazniky nebo
protistranami vyrazn¢ pievysi opatfeni Skupiny, mohlo by to mit vyznamny nepiiznivy dopad na podnikani,
provozni vysledky, finanéni situaci a vyhledy.

Skupina je vystavena riziku tivérovych ztrat v dusledku oddluZeni jejich zdakazniki

Zékaznici Skupiny mohou dle ¢eského insolvencniho prava zadat o oddluzeni, v jehoz disledku mtze dojit
ke snizeni jejich dluhti. Od roku 2008 do roku 2013 objem téchto zadosti vzrostl, ackoli se nasledné opét
snizil. Oddluzeni zdkaznikli mtze zpusobit zvySené uvérové ztraty v sektoru bankovnich a financnich
sluzeb a je zde riziko, ze pokud tento trend bude pokraCovat, zvysi se pocet odpisi majetku ve vztahu k
portfoliu piij¢ek Skupiny. V Cervnu 2019 vstoupila v u¢innost novelizace zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku
a zpisobech jeho feSeni (Imsolvencni zdkonm), ktera vyznamné rozsifuje moznosti zakaznikti zadat o
oddluzeni. To mize vyznamné zvysit pocet odpisti majetku ve vztahu k portfoliu piijcek Skupiny. Dale,
pokud se zakaznik, ktery je pravnickou osobou, dostane do insolvence v Ceské republice, je zde nizka
pravdépodobnost, ze dojde k vymozeni pohledavky, a vymozeni pohledavky bude zaviset na vynosech z
prodeje majetku spolecnosti.

Skupina je vystavena riziku likvidity

Skupina je vystavena riziku, ze nebude schopna plnit své platebni povinnosti v okamziku, kdy jsou splatné.
LCR Emitenta (na individualnim zaklad¢) ¢inil 183 % k 31. prosinci 2017, 160,7 % k 30. ¢ervnu 2018,

* Podil nevykonnych Gvérd je definovan jako pomér (procentnf) nevykonnych hrubych pohledévek k celkovym hrubym pohleddvkam.
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161,6 % k 31. prosinci 2018 a 146,0 % k 30. ¢ervnu 2019. LCR piedstavuje podil vysoce likvidnich aktiv a
¢istého odlivu v horizontu 30 dnl vypocitané v souladu s Nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2015/61 ze dne 10.fijna 2014, kterym se dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013.

Emitent zachovava likvidni pozici dostate¢né vysoko nad regulatornim pozadavkem pro LCR, ktery je ve
vysi 100 % a ktery je ucinny od ledna 2018. Likvidni aktiva ve vysi 62,4 miliardy K¢ k 31. prosinci 2018 se
primarné skladaji z 33,2 miliardy K¢ v reverznich repo transakcich, 8,1 miliardy K¢ v hotovosti a 20,7
miliardy K¢ v dluhopisech. Piebyte¢na likvidita ¢inila k 31. prosinci 2018 11,5 miliardy K¢.

Likvidni riziko je neodd¢litelné od bankovnich operaci a mize byt zvySeno mnoha faktory vcetné
prilisSného spoléhani na urcity zdroj financovani nebo nedostupnosti ur¢itého zdroje financovani, zmén
v ratingu uvérového rizika nebo trznich vykyvi, jako jsou naptiklad finan¢ni nestabilita na trhu podobna
nestabilit¢ v dobé globalni finan¢ni krize v roce 2008 nebo dluhova krize v eurozoné, ktera nasledovala.
Béhem poslednich let uvérové trhy po celém svété zaznamenaly (a mohou stale zaznamenavat) vyznamnou
proménlivost. Zejména nesplaceni zavazkl tcastniky financnich trhit (miize, ale nemusi jit o ucastnika, s
nimz ma Skupina piimé obchody) mtize vést k vyznamnym problémim likvidity, ztratim nebo prodlenim
jinych finan¢nich instituci, protoze finan¢ni zdravi mnoha financ¢nich instituci je propojeno v disledku
vzajemnych uvérd, obchodl, zictovani a dalSich vztahi mezi finan¢nimi institucemi. Tomuto riziku se
nékdy tika ,,systematické riziko* a mize nepfiznivé ovlivnit finanéni zprostiedkovatele a banky, se kterymi
Skupina pravidelné spolupracuje, véetn€¢ téch bank, do nichz Skupina uklada sva depozita, a mize v
disledku toho také nepiimo vyznamné negativné ovlivnit Skupinu. Jelikoz Skupina zamysli zvysit podil
velkoobchodniho a mezibankovniho financovani a prozkoumat dalsi zdroje financovani po pocatku svého
fungovani na samostatné bazi, mize se systematické riziko stat pro Skupinu relevantnéjsi. Ackoli Skupina
ma zavedena pravidla fizeni rizika, mohou byt tato pravidla ve vztahu k riziku likvidity neadekvatni a
neefektivni. I v pripadech, kdy jsou pravidla pro feSeni rizika likvidity Gspé$na, dlouhodobé nebo vyznamné
problémy s likviditou mohou mit vyznamné neptiznivé G€inky na podnikani Skupiny, provozni vysledky,
financni situaci a jeji vyhledy.

K 31. prosinci 2018 byly hlavnimi zdroji financovani Skupiny retailové a komercni vklady. Tyto vklady
jsou vSeobecné splatné na pozadani (na rozdil od aktiv Skupiny), coz vytvati nerovnovahu v dob¢ splatnosti
a zvySuje riziko likvidity. Depozita mohou kolisat v disledku mnoha faktorti, z nichz nékteré jsou mimo
kontrolu Skupiny. Tyto faktory zahrnuji ztratu divéry ve Skupinu nebo v banky obecné nebo zvysujici se
konkurencni tlaky, které mohou vyustit ve vyznamny odliv depozit v ramci kratké doby. V pfipadé, Ze
depozita budou vybrana ve velkém mnozstvi, bude Skupina potiebovat zajistit alternativni zdroje
financovani. Neni jisté, Ze n¢jaké alternativni zdroje financovani budou dostupné pro Skupinu na zakladé
komercn¢ pfijatelnych podminek, zejména kdyz Skupina zatim nemd zadnou zkuSenost s dluhovym
financovanim na kapitalovych trzich. Jakykoliv netspéch v zajisténi nezbytnych alternativnich zdroju
financovani mlize mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikani Skupiny, provozni vysledky, finan¢ni
situaci a jeji vyhledy.

Skupina je vystavena riziku koncentrace v souvislosti s produkty konsolidace dluhin

Skupina poskytuje konsolidaci dluhti. Tyto konsolidace jsou uzavirany s retailovymi zékazniky Skupiny,
pricemz nékteré nebo vSechny dluhy zdkaznika jsou konsolidovany do jednoho dluhu. Konsolidované dluhy

vvvvvv

nebo kombinaci vSech.

Pocet pujcek nezajisténého konsolidovaného dluhu vystavenych Skupinou znamena, Ze zde je
koncentrovanost portfolii spotiebitelskych piijcek smérem k zadkaznikiim, ktefi jiz maji dluh. K datu tohoto
Zakladniho prospektu poskytuje Emitent konsolidované tivéry v hodnoté cca. 24,7 miliard K¢, pficemz 55
% této Castky tvoii prvni konsolidace, 18 % této ¢astky tvoti druha konsolidace, 12 % tfeti konsolidace, 7 %
ctvrta konsolidace, 4 % pata konsolidace, 2 % Sestd konsolidace a sedmd a vyS$$i konsolidace tvofi
dohromady 2 % této castky. Opakované konsolidace dluhu stejného zdkaznika mohou mit dopad na
uvérové hodnoceni tohoto zakaznika, coz mize ovlivnit uvérovy rizikovy profil avérového portfolia.
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Operacni rizika

Skupina podnika v odvétvi, pro které je typické trvalé zlepSovini sluZeb a infrastruktury
v oblasti operacnich a informacnich technologii, na kterych je zavisla a jejichZ kybernetickd bezpecnost
miiZe byt ohroZena

Oblast financnich sluzeb je charakteristickd neustalym zlepSovanim v opera¢nich a informacnich
technologiich a infrastruktufe. Systémy vyzaduji pravidelnou modernizaci, aby splilovaly potieby
zékaznikli a regulatornich pfedpist s tim, Ze musi drzet tempo odpovidajici stdvajicimu fungovani bank
a finanénich instituci. Skupina nebo jeji poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést nezbytna vylepseni
véas a upgrady nemusi fungovat tak, jak bylo planovano. Neni jisté, ze Skupina bude vzdy schopna
predvidat a reagovat vc¢as a efektivné na poptavku po novych sluzbach a technologiich tak, aby ptizptisobila
svou infrastrukturu pokrokovym technologiim. Selhdni Skupiny v této oblasti mize mit vyznamny
nepfiznivy dopad na jeji podnikani, vysledky hospodateni, finan¢ni situaci a dalsi vyhlidky.

Sluzby poskytované Skupinou zahrnuji pfenos a uchovani informaci zakaznikt. Informacni a komunikacni
(ICT) systémy Skupiny a sitova infrastruktura, dodavatelé sluzeb, poskytovatelé sluzeb ke kreditnim
kartdm a online partnefi mohou byt vystaveni fyzické skodé ¢i kybernetickym utokiim. Zakaznici Skupiny
mohou byt také vystaveni kybernetickym ttokim, a tedy i ztrat€ osobnich dat vedouci k podvodnym
transakcim. V takovém piipadé Skupina obecné nese riziko ztraty. Strategie Skupiny spocivajici v rdstu
online prodeju a sluzeb muze zvysit riziko vystaveni Skupiny nasledkiim kybernetickych utok® na ni nebo
jeji zékazniky.

ICT systémy jsou nachylné k fadé problémd, jako je nefunkcnost softwaru a hardwaru, itoky pocitacovych
hackerti, fyzické poskozeni klicovych center, informacnich a komunikac¢nich technologii nebo napadeni
pocitaovym virem. Pokud ICT systémy selzou, a to i na kratkou dobu, nemusi byt Skupina schopna
obsluhovat nékteré nebo vSechny pozadavky svych zdkaznikii vcas, a mohla by tak ohrozit své podnikani.
Externi prolomeni bezpecnosti ICT systémt Skupiny, ¢i interni problém s ochranou informaci, jako
neschopnost zamezeni pfistupu k citlivym informacim, mize vazné prerusit podnikani Skupiny a zptsobit
unik ¢i zménu citlivych informaci. A¢ jsou data pfi pienosu Sifrovana, Sifrovani se neuplatni pfi jejich
skladovani v systémech Skupiny. Skupina vyuzivd kombinaci bezpecnostnich opatfeni a procesi a také
vyuziva alternativni technologie jakozto dodatecné mechanismy, kde bezpecnostni standardy nebyly plné
implementovany. Tyto vSak nejsou extern¢ certifikovany a neni jisté, zda spliuji relevantni standardy
odvétvi. Utoky na kybernetickou bezpe&nost, vnéjsi narueni bezpeénosti informacnich technologii a vnitini
selhani ochrany dat by mély vyznamny nepiiznivy dopad na Skupinu.

Skupina miiZe byt vystavena rizikim materidalnich Skod

Pobocky Skupiny a bankomaty uchovavaji podstatné penézni Castky, aby zakaznici mohli ¢init hotovostni
vybéry. Toto uchovavani hotovosti znamend, ze poboc¢ky a bankomaty mohou byt cilem zlo¢incti. Skupina
je vystavena riziku penézni ztraty v pifipadé, Ze dojde k vyloupeni bankomati ¢i pobocek,
a riziku poskozeni povésti, pokud by vyloupeni pobocky nebo bankomatu bylo nésilné a zahrnovalo zranéni
zaméstnance, zakaznika nebo dalSich osob.
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B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdé€lena do nasledujicich kategorii.
Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Hodnota dluhopisii, jakoZ i plnéni dluhii s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepriznivé ovlivnény
DFijetim opatieni k ieSeni krize nebo opatieni k predchdzeni krizim

Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize, transponujici BRRD do ¢eského pravniho fadu, opraviuje
CNB zasdhnout do &eskych bank (véetnd Emitenta) & jejich skupin (véetné Skupiny), u nichZ je
pravdépodobné, Ze selzou, nebo jiz selhavaji, a to vyuzitim pravomoci k pfijeti opatieni k feSeni krize.
Zakon o ozdravnych postupech a feeni krize dale umozituje CNB zasahnout do bank & jejich skupin
vyuzitim nékterych dalSich pravomoci, jakymi jsou zejména pfijeti opatieni k pfedchazeni krizim.

K vykonu pravomoci podle Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize je opravnéna pievazné CNB,
jakozto k datu tohoto Zakladniho prospektu organ pfisluiny k feSeni krize. Ministerstvo financi Ceské
republiky s CNB sdili uréité pravomoci tykajici se vladnich stabilizaénich nastrojii, véetné sdileného
rozhodovani o navrhu poskytnuti veiejné podpory bance ¢i o navrhu na piechod nastrojii ticasti na bance na
stat, pfiemz o samotném uplatnéni vladnich stabilizaénich néstrojii rozhoduje Vlada Ceské republiky.

Banka selhava, jestlize (a) spliiuje podminky pro odnéti povoleni k ¢innosti, a to zejména tim, Ze ji vznikla
ztrata, ktera zpasobila nebo mtlize zpisobit podstatny pokles vyse jejiho kapitalu, (b) vyse jejich zavazki
prevysuje hodnotu jejiho majetku, (c) neni schopna splnit své splatné dluhy, nebo (d) je ve stavu, kdy
vyzaduje poskytnuti vetejné podpory (s vyjimkou nékterych piipadll). Banka selhava také tehdy, lze-li
divodné predpokladat, Ze dojde ke splnéni alespon jedné z podminek uvedenych v (a) az (c) vyse.

Zakon o ozdravnych postupech a feseni krize umoziiuje CNB pfijmout riizna opateni k feseni krize, a to
samostatné¢ nebo v kombinaci, pokud (i) banka selhava, (ii) s pfihlédnutim ke vSem okolnostem nelze
divodné predpokladat, ze by jiné opatfeni nez opatieni k feSeni krize odvratilo jeji selhani, a (iii) feSeni
krize je ve vefejném zajmu. Opatieni k feSeni krize zavedena Zakonem o ozdravnych postupech a feseni
krize jsou napiiklad: (i) pfechod &innosti na soukromého nabyvatele, coz umoziiuje CNB rozhodnout o
prechodu nastroje ucasti na bance nebo majetku nebo dluhti banky v celku nebo z ¢asti na soukromého
nabyvatele, (ii) pfechod ¢innosti na pteklenovaci instituci za ucelem zachovani zasadnich ¢innosti banky,
coz umoziiuje CNB rozhodnout o prechodu nastroje Gcasti na bance nebo majetku nebo dluhéi banky
v celku nebo z ¢asti na obchodni korporaci s majetkovou ucasti statu, jejimz ucelem je nabyti, drzeni a
prevod téchto nastrojti, majetku nebo dluhti na tieti osobu, (iii) prechod Cinnosti na osobu pro spravu aktiv,
coz umoziiuje CNB rozhodnout o piechodu majetku nebo dluhii banky nebo pieklenovaci instituce v celku
nebo z Casti na obchodni korporaci s majetkovou Ucasti statu, jejimz ucelem je nabyti, drZzeni a prevod
tohoto majetku nebo dluhtl na tieti osobu, (iv) zavedeni spravy pro feseni krize, coz umoziuje CNB zavést
spravu banky, v diisledku ¢ehoz se pozastavuje vykon opravnéni vedoucich organti a nejvyssiho organu
banky a pasobnost, kterd by jinak naleZela témto organtim, vykonava CNB nebo zvlastni spravce, (V)
pravomoc odpisu a konverze zavazki, ktera umoziiuje CNB odepsat odepisovatelné zavazky nebo je
konvertovat na akcie nebo jiné nastroje kmenového kapitalu tier 1 banky, které mohou byt nasledn¢ také
odepsany, a to z Casti nebo zcela, a (vi) vladni stabiliza¢ni néstroje, kterymi se rozumi vetejna kapitalova
podpora a ptfechod nastrojti ucasti na bance na stat.

Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize dile stanovi pravomoc CNB piijmout riizna opatieni
k ptedchazeni krizim. Patfi mezi n¢€ napiiklad snizeni polozek kmenového kapitalu tier 1 nebo pravomoc
z¢asti nebo zcela odepsat odepisovatelné kapitalové nastroje, véetné nastroja kapitalu tier 2 banky dle ¢l. 63
CRR, nebo je konvertovat na akcie nebo jiné nastroje kmenového kapitalu tier 1 banky, které mohou byt
nasledné také odepsany, a to v ptipadé dosazeni stavu neschopnosti pokrac¢ovat v ¢innosti banky. K plnému
odpisu nebo konverzi odepisovatelnych kapitalovych nastroji musi dojit pted, pfipadné nejpozdéji
soucasné s vyuzitim nckterych opatieni k feSeni krize (pfechodu Cinnosti na soukromého nabyvatele,
prechodu cCinnosti na pfeklenovaci instituci, zavedeni osoby pro spravu aktiv nebo odpisu a konverzi
odepisovatelnych zavazk). Stav neschopnosti pokradovat v innosti je piipad, kdy CNB uréi, Ze banka
budto (i) spliiuje podminky pro pfijeti opatieni k feSeni krize, (ii) neni bez odpisu nebo konverze
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odepisovatelnych kapitalovych nastroji schopna pokraovat v Cinnosti, nebo (iii) je ve stavu, ktery
vyzaduje poskytnuti vefejné podpory (s vyjimkou piedvidanou Zakonem o ozdravnych postupech a feSeni
krize). Stav neschopnosti pokracovat v ¢innosti miize byt ur¢en i na urovni skupiny banky. Plati, ze banka
nebo skupina, jejimz Clenem je banka, neni bez odpisu nebo konverze odepisovatelnych kapitdlovych
nastroji schopna pokra¢ovat v Cinnosti, jestlize selhdva a s pfihlédnutim ke vSem okolnostem nelze
divodné predpokladat, Ze by jiné opatfeni nez odpis nebo konverze odepisovatelnych kapitalovych nastroju
provedené samostatné nebo spole¢né s jinym opatfenim v piimérené dob¢ odvratilo jeji selhani. Pro ucely
posouzeni dle pfedchozi véty plati, Ze skupina banky selhava, jestlize jeji €len neplni obezietnostni
pozadavky na konsolidovaném zakladé takovym zptisobem, Ze to odiivodiiuje zdsah CNB, nebo jestlize lze
s prihlédnutim ke vSem okolnostem divodné predpokladat, ze v blizké budoucnosti bude tato podminka
splnéna.

CNB nemusi Vlastnikim dluhopisti pfedem oznamovat sviij zamér vykonat pravomoci podle Zakona o
ozdravnych postupech a feSeni krize k feseni krize, Vlastnici dluhopist tak nemusi byt schopni predvidat
vykon takovych pravomoci nebo jejich dopad na Emitenta nebo Dluhopisy. Vlastnici dluhopisti maji pouze
velmi omezena prava k navrhnuti pfezkumu nebo pozastaveni vykonu takové pravomoci.

Vlastnici dluhopisti by pro piipad selhani banky neméli pfedpokladat, Ze vefejnd podpora bude bance
poskytnuta. P¥ipadné poskytnuti vefejné podpory je mozné jen jako krajni feeni a poté, co CNB zvazi a
v maximalni mozné mife pfijme ostatni opatfeni k feSeni krize, vCetné pravomoci k odpisu a konverzi
zavazku (jak je popsana nize).

Vlastnici dluhopisi, jejichz pohledavky spojené s Dluhopisy byly odepsany nebo konvertovany, maji,
paklize se piihlasili CNB v souladu se Zakonem o ozdravnych postupech a feSeni krize, pravo na
dorovnani, jen pokud se jejich postaveni po provedeni opatfeni k feSeni krize nebo odpisu a konverze
odepisovatelnych kapitdlovych nastroji zhorSilo oproti hypotetickému postaveni, které by méli
v insolvenénim fizeni Emitenta, urCeného na zakladé nezavislého ocenéni. Pokud z takového ocenéni
vyplyva, ze v dusledku odpisu nebo konverze vznikla Vlastnikim dluhopist ztrata (jez je predstavovana
rozdilem mezi Castkou, kterou Vlastnici dluhopisi obdrzeli a Castkou, kterou by Vlastnici dluhopist
obdrzeli v hypotetickém insolvenénim Fizeni Emitenta), CNB rozhodne, Ze Vlastnikéim dluhopisti piislusi
dorovnani. To ptedstavuje pojistku, ktera ma za cil zajistit, aby se zadny véfitel nedostal v disledku vykonu
pravomoci k odpisu a konverzi do nevyhodngjsiho postaveni (tzv. no creditor worse off), nez ve kterém by
se ocitl v ptipadé Gpadku Emitenta. Je vSak mozné, pokud by doslo k takovému dorovnani, ze by bylo
uskutecnéno se zpozdénim, zejména oproti ptivodnim dniim splatnosti Dluhopist a trokti s nimi spojenych.
I v ptipadé, ze by k takovému dorovnani doslo, je dale pravdépodobné, Ze by toto dorovnani nevyrovnalo
vSechny ztraty, které Vlastnici dluhopisti utrpéli odpisem nebo konverzi jejich pohledavek spojenych
s Dluhopisy, jelikoz ucelem tohoto dorovnani neni nahradit ztraty investori timto zplsobené v celém
rozsahu, avSak pouze v rozsahu, ve kterém pievySuji ztraty, které by investor utrpél pii hypotetickém
insolven¢nim fizeni Emitenta.

Vykon pravomoci podle Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize ve vztahu k Emitentovi nebo
Skupin€, zejména prijeti opatieni k feSeni krize a odpis nebo konverze odepisovatelnych kapitalovych
nastroji, nebo navrh k vykonu takovych pravomoci ¢i jen vnimani jejich mozného vykonu, byt by toto
vnimani nebylo zaloZeno na skutecnostech, mize vyznamné negativné ovlivnit hodnotu DIuhopist, jinak
ovlivnit prava Vlastnikti dluhopisti a vést k tomu, ze Vlastnici dluhopisii pfijdou o ¢ast, nebo celou svou
investici do Dluhopist.

Pii prijeti opatieni k ieSeni krize mohou byt pohledavky spojené s Dluhopisy odepsdiny nebo
konvertovany

Pravomoc k odpisu a konverzi zavazkt umoziiuje CNB bez souhlasu Vlastnikai dluhopisti nebo Emitenta
odepsat nebo konvertovat (na akcie nebo jiné nastroje kmenového kapitalu tier 1 Emitenta nebo jiné osoby)
dluhy Emitenta, pokud selhava nebo je pravdépodobné, ze selze, tak aby se ztraty pienesly na jeho
akcionafe a nezajisténé vetitele. Jakékoli pohledavky spojené s Dluhopisy, véetné pohledavek na splaceni
jistiny a narostlych a dosud nesplacenych urokd, vyjma pohledavek spojenych s Krytymi dluhopisy do vyse
hodnoty majetku slouziciho ke kryti téchto Dluhopisti, mohou byt odepsany nebo konvertovany (viz téz
wHodnota dluhopisti, jakoz i plnéni dluhit s nimi spojenych, mohou byt vyznamné nepriznivé ovlivneny
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pFijetim opatieni k FeSeni krize nebo opatieni k predchdzeni krizim*). Nadto, pokud budou pohledavky
spojené s Dluhopisy konvertovany na akcie nebo jiné nastroje kmenového kapitalu tier 1 banky, mohou byt
tyto akcie nebo jiné nastroje kmenového kapitalu tier 1 banky dale sniZzeny, pfevedeny, odepsany ci
ziedény.

Provedeni odpisu nebo konverze zplsobilych zavazkt ve vztahu k pohleddvkam spojenym s Dluhopisy
bude provedeno, az nepostacuje-li k thrad¢ piipadné ztraty Emitenta snizeni polozek kmenového kapitalu
tier 1 a kuhrad¢ pfipadné ztraty nebo k rekapitalizaci Emitenta odpis nebo konverze odepisovatelnych
kapitalovych nastroji, tj. odpis nebo konverze nastroji vedlejsSiho kapitalu tier 1 a odpis nebo konverze
nastroji kapitalu tier 2 (jak jsou definovany v Zakoné o ozdravnych postupech a feSeni krize), a to
v opacném poradi, nez vjakém by byly pohledavky uspokojeny v insolvenénim fizeni Emitenta.
V dtsledku by tak zejména byly odepsany nebo konvertovany pohledavky spojené s Podfizenymi Tier 2
dluhopisy, nebyly-li by tyto pohledavky odepsany nebo konvertovany jiz pii predchazejicim odpisu nebo
konverzi odepisovatelnych kapitalovych nastrojii z ditvodu nesplnéni jejich zafazeni do néstroji kapitalu
tier 2, prioritn¢ pfed pohledavkami spojenymi s Podiizenymi preferen¢nimi dluhopisy a jim na roven
postavenymi pohledavkami, pohledavky spojené s Podfizenymi preferen¢nimi dluhopisy pied
pohledavkami spojenymi s Nepodfizenymi nepreferen¢nimi dluhopisy a jim na roven postavenymi
pohledavkami, pohledavky spojené s Nepodiizenymi nepreferencnimi dluhopisy pfed pohledavkami
spojenymi s Nepodfizenymi preferenénimi dluhopisy a jim na roven postavenymi pohledavkami, zejména
béznymi nepodiizenymi pohledavkami, vcetn¢ téch zbylych pohledavek spojenych s Krytymi dluhopisy,
které by nebyly po rozhodnuti o tipadku Emitenta uspokojeny z majetku slouziciho ke kryti téchto
Dluhopisti, a pohledavky spojené s Nepodiizenymi preferenénimi dluhopisy a jim na roven postavené
pohledavky pied Prednostnimi pohledavkami (tak jak jsou definovany ve Spoleénych emisnich
podminkach).

Vlastnici dluhopisti, jejichz pohledavky spojené s Dluhopisy byly odepsany nebo konvertovany, maji,
paklize se piihlasili CNB v souladu se Zakonem o ozdravnych postupech a feSeni krize, pravo na
dorovnani, jen pokud se jejich postaveni po provedeni opatieni k feSeni krize zhorsSilo oproti hypotetickému
postaveni, které by méli v insolven¢nim fizeni Emitenta, ur¢eného na zakladé nezavislého ocenéni. Pokud
z takového ocenéni vyplyva, ze v disledku odpisu nebo konverze vznikla Vlastnikiim dluhopist ztrata (jez
je predstavovana rozdilem mezi ¢astkou, kterou Vlastnici dluhopisti obdrzeli a ¢astkou, kterou by Vlastnici
dluhopisii obdrzeli v hypotetickém insolvenénim fizeni Emitenta), CNB rozhodne, Ze Vlastnikéim dluhopisti
prislusi dorovnani. To predstavuje pojistku, kterd ma za cil zajistit, aby se zadny véfitel nedostal v dsledku
vykonu pravomoci k odpisu a konverzi do nevyhodné&jsiho postaveni (tzv. no creditor worse off), nez ve
kterém by se ocitl v pripadé tpadku Emitenta. Je v§ak mozné, pokud by doslo k takovému dorovnani, ze by
bylo uskute¢néno se zpozdénim, zejména oproti ptivodnim dniim splatnosti Dluhopisti a urokti s nimi
spojenych. I v pfipad¢, Ze by k takovému dorovnani doslo, je dale pravdépodobné, Ze by toto dorovnani
nevyrovnalo vSechny ztraty, které Vlastnici dluhopisti utrpéli odpisem nebo konverzi jejich pohledavek
spojenych s Dluhopisy, jelikoz ucfelem tohoto dorovnani neni nahradit veskeré ztraty investorti timto
zpusobené v celém rozsahu, avSak pouze v rozsahu, ve kterém pievysuji ztraty, které by investor utrpél pfi
hypotetickém insolven¢nim fizeni Emitenta.

Je pravdépodobné, Ze rozhodnuti o odpisu nebo konverzi pohledavek spojenych s Dluhopisy (jako jednoho
z moznych opatieni k feSeni krize) bude nepfedvidatelné a mlze zaviset na fad¢ faktorti, které mohou byt
mimo kontrolu Emitenta. Pfijeti kteréhokoli z opatfeni k feSeni krize, nebo jeho navrh, nejistota ohledné
jeho piijeti, i pokud je pravdépodobnost jeho pfijeti nizka, ¢i jen vnimani pfijeti jako mozného, byt by toto
vnimani nebylo zaloZeno na skute¢nostech, miize vyznamné neptiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopist a vést
ke ztraté ¢asti, nebo celé investice Vlastnikti dluhopist.

Vlastnici dluhopisit nemusi byt oprdavnéni vykonat prava souvisejici s Dluhopisy v pFipadé piijeti opatieni
k ieSent krize

Piijeti opatfeni k feSeni krize CNB vii¢i Emitentovi nebo okolnost vznikla v piimém disledku piijeti téchto
opatfeni se nepovazuji za skute¢nost zakladajici pravo na odstoupeni, zapocteni nebo jiné ukonéeni zavazku
(vCetné dluhti spojenych s Dluhopisy), pokud trva plnéni smluvnich povinnosti z této smlouvy (véetné
smluv souvisejicich s Dluhopisy), vCetné platebnich povinnosti.
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CNB muize dale na zakladé Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize pozastavit jakékoli platby
Emitenta nebo jina plnéni dluhi (véetné dluhd spojenych s Dluhopisy) do konce pracovniho dne nejblize
nasledujiciho po dni zvefejnéni rozhodnuti o pfijeti opatieni k feSeni krize. Zakon o ozdravnych postupech
a feSeni krize také umoziiuje CNB odlozit nejdéle o 18 mésict, a to i opakovang, splatnost
odepisovatelnych kapitalovych nastroji vydanych bankou (jakymi mohou byt i Podfizené Tier 2 dluhopisy)
nebo odepisovatelnych zavazkt banky (jakymi mohou byt i Nepodiizené dluhopisy a Podiizené dluhopisy),
vcetn¢ splatnosti uroku sjednaného v souvislosti s takovym nastrojem nebo zavazkem.

Jakykoli vykon prav souvisejicich s Dluhopisy mize byt v pfipadé piijeti opatfeni k feSeni krize dale
omezen ustanovenimi tohoto opatfeni, Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize nebo BRRD. Nelze
tudiz zarucit, ze ptijeti jakéhokoli opatfeni k feSeni krize vyznamné neptiznivé neovlivni prava Vlastnik
dluhopisti, hodnotu Dluhopist a/nebo schopnost Emitenta splnit dluhy spojené s Dluhopisy.

S Dluhopisy je spojeno riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment
regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upiesnén
v prislusnych Konec¢nych podminkach. Kone¢né podminky mohou rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové
Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu nebo nebudou obchodovidny na zadném
regulovaném trhu. Bez ohledu na umysl pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemize
existovat ujisténi, Ze Dluhopisy k obchodovani skutecné budou pfijaty, ze se vytvoii dostatecné likvidni
sekundarni trh, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, ze Dluhopisy
mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutn¢ vést k vyssi likvidité takovych
Dluhopistt oproti DIuhopisiim nepiijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V ptipadé Dluhopist
nepiijatych k obchodovani na regulovaném trhu miize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz
muze mit neptiznivy dopad na jejich likviditu. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu, za jakou by je mohl prodat, pokud by likvidni trh pro
Dluhopisy existoval.

Jestlie Vlastnik dluhopisu vlastni Dluhopisy denominované v jiné neZ své domdci méné, je vystaven
pohybiim ménovych kurzit a moZnym ménovym restrikcim, které pro néj mohou nepriiznivé ovlivnit
hodnotu Dluhopisit

Emitent bude platit jistinu a urok z Dluhopist ve méné, ktera bude specifikovana v Dopliiku dluhopisového
programu (Ména dluhopisu). To pfedstavuje urcita rizika souvisejici se sménnou mén, jestlize financni
aktivity Vlastnika dluhopisu jsou pievazné denominovany v jiné méné (Investorova ména), nez je Ména
devalvaci Mény dluhopisu, ¢i revalvaci Investorovi mény) a riziko, ze urady s jurisdikci nad Investorovou
Ménou a/nebo Ménou dluhopisu mohou uvalit & pozménit ménové restrikce. Napiiklad CNB mezi lety
2013 a 2017 provadéla meénové intervence, tak aby udrzela sménny kurz CZK/EUR na stanovené rovni.
Nartst hodnoty Investorovi Mény v poméru ke Méné dluhopisu mtize vést z pohledu Vlastnika dluhopisu k
poklesu (i) vynosu z Dluhopisu, (ii) jistiny Dluhopisu a (iii) trzni hodnoty DIluhopisu. Vldda a finan¢ni
tfady, véetn& CNB, mohou uvalit (tak jak jiz nékteré v minulosti uéinily) ménové restrikce, které mohou
nepiiznive ovlivnit aplikovatelny ménovy kurz ¢i moznost Emitenta Cinit vyplaty ve vztahu k Dluhopistm.
Vysledkem pak miize byt skute¢nost, zZe Vlastnici dluhopisii obdrzi nizsi trok ¢i jistinu, nez jakou
oc¢ekavali, nebo zadny trok ¢i jistinu, nebo Ze z jejich pohledu poklesne hodnota Dluhopisii.

S Dluhopisy mitZe byt spojeno riziko predcasného splaceni nebo odkoupeni

V Konecnych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy ptislusné Emise pted
datem jejich splatnosti ¢i odkoupit na zakladé opce. Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy
nckteré Emise pfed datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisi vystaven riziku niz§iho nez
predpokladaného vynosu z divodu takového predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent miize naptiklad
vykonat své op¢ni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisii na kapitdlovych trzich snizi, coz
znamena, ze investor mize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisi s niz§im
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vynosem. Nadto, moznost pred¢asného splaceni mize limitovat trzni cenu DIuhopisti po celou dobu, kdy je
toto predcasné splaceni mozné ¢i v dobé¢ piedchazejici tomuto moznému predcasnému splaceni.

Emitent miuiZe piijmout dal§i dluhové financovani a emisni podminky nemusi obsahovat Zddné kovenanty

Neexistuje zadné¢ vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Ptijeti jakéhokoli dal§iho
dluhového financovani miize v konecném dusledku znamenat, Ze v pfipadé insolven¢niho fizeni budou
pohledavky Vlastnikii dluhopisti z Dluhopisii uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo, a ze v ptipadé odpisu nebo konverze dluhii spojenych s Dluhopisy podle
Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize dojde k jejich odpisu ¢i konverzi ve vyssi mife, nez kdyby
k prijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste
riziko, ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych dluhti spojenych s Dluhopisy. Ptijeti dalsiho
dluhového financovani proto miize neptiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopisti a vést ke ztraté ¢asti, nebo celé
investice Vlastnikti dluhopist.

Emisni podminky také neobsahuji zddnou povinnost Emitenta nebo Skupiny dodrzovat jakékoli finan¢ni
poméry, nelimituji Emitenta ¢i Skupinu v moznosti ¢init investice ¢i akvizice nebo vyplacet dividendy, Cinit
zpétny odkup akcii nebo jinak vyplacet prostiedky svym akcionaifim. Takova ¢innost Emitenta ¢i Skupiny
muze ovlivnit moznost Emitenta splacet své dluhy, vcetné dluhti spojenych s Dluhopisy, a vést ke ztraté
¢asti, nebo celé investice Vlastnikti dluhopist. Jediné omezeni, které mtze, avSak nemusi byt v souladu se
specifikaci uvedenou v Doplitku dluhopisového programu na Emisi aplikovano, je povinnost Emitenta
zdrzet se zfizeni zajisténi jinych dluhti ve formé dluhopisti vydavanych Emitentem, pokud zaroven nebudou
obdobnym zptsobem =zajistény dluhy spojené s Dluhopisy dané Emise. MoZzné koventanty stanovené
Emisnimi podminkami jsou proto oproti béZznym emisim dluhopisti na kapitadlovém trhu velmi omezené.

Rating Emitenta nebo Dluhopisit nemusi odrazet vesSkerd rizika spojend s investici do Dluhopisii

Jedna nebo vice ratingovych agentur mohou udé€lit ratingové hodnoceni DIluhopisti. Toto ratingové
hodnoceni nemusi odrazet veskera rizika souvisejici s Dluhopisy, a to zejména rizika souvisejici s jejich
strukturou, trznimi vlivy, dal§imi faktory diskutovanymi v tomto Zakladnim prospektu a jinymi faktory
ovliviiyjicimi jejich hodnotu. Ratingové hodnoceni neni doporuc¢enim k nakupu, prodeji ¢i drzbé Dluhopist
a mize byt kdykoliv revidovano ¢i odvolano ratingovou agenturou.

Dluhopisy mohou byt hodnoceny také dal$imi ratingovymi agenturami na Emitentem nevyzadané bazi, a
pokud je jejich ,nevyzadané hodnoceni hor§i nez srovnatelné posudky vypracované Emitentem
povéfenymi ratingovymi agenturami, takovéto stinové ratingy mohou mit nepiiznivy dopad na hodnotu
Dluhopisd.

Obecné jsou nekteti evropsti investofi omezeni v moznosti uzivat ratingova hodnoceni pro regulatorni ucely
Natizenim CRA, vyjma pfipadd, kdy jsou takova hodnoceni vydana ratingovymi agenturami usidlenymi
v EU a registrovanymi v souladu s Natizenim CRA (pokud tato registrace nebyla odnata ¢i pozastavena).
Takovato generalni restrikce bude uzita také v piipad¢ ratingového hodnoceni vydaného ratingovou
agenturou neusidlenou v EU, vyjma pfipadu, kdy jsou pfislusnd ratingova hodnoceni schvalena ratingovymi
agenturami registrovanymi v EU, nebo je pfislusna ratingova agentura se sidlem mimo EU certifikovana
v souladu s Nafizenim CRA (a takovyto souhlas ¢i certifikace nebyly odnaty ¢i pozastaveny). Pokud se
ratingové hodnoceni Dluhopisi zméni, evropsti investoii nemusi nadale moci uzivat tato ratingova
hodnoceni pro regulatorni ucely a Dluhopisy mohou byt ztohoto divodu predmétem odlisného
regulatorniho posouzeni. To miiZze zpisobit, Ze evropsti investofi tyto Dluhopisy prodaji, coz mize snizit
hodnotu Dluhopist. Urcité informace tykajici se ratingovych agentur a ratingu obecn¢ budou uvefejnény
v prislusnych Kone¢nych podminkach.

0107752-0000004 PRG:3144620.2 33/157



Investice miiZe byt nepriznivé ovlivnéna poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mutze byt ovlivnéna tUrovni poplatkli Uétovanych
zprostiedkovatelem Emise dluhopisi a/nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo
uctovanych Centralnim depozitafem ¢i jinym relevantnim zuctovacim systémem pouzivanym investorem.
Takova osoba nebo instituce si mize uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uétu, pfevody
cennych papirti, sluzby spojené s tischovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim
investorim do Dluhopisii, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé¢ budou uctovany poplatky
v souvislosti s DIuhopisy.

S Dluhopisy je spojeno riziko inflace

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze mize realna hodnota investice do
Dluhopisi klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zptisobuje pokles realného
vynosu z Dluhopisti. Podle nejnovéjsi prognozy CNB zvefejnéné 1. srpna 2019 se meziroéni celkova
inflace na horizontu ménové politiky ocekava v horizontu 3. ¢tvrtleti 2020 ve vysi 2,2 % s poklesem na 2,1
% v horizontu 4. ctvrtleti 2020. Pokud vSak nastane situace, na zékladé které se tato prognoza nenaplni a
vyse inflace piekro¢i vys§i nominalnich vynosi z Dluhopisi, hodnota realnych vynost z Dluhopis bude
negativni.

Stiety zajmii

Pokud Emitent jedna jako Agent pro vypocty nebo pokud Agent pro vypoclty je pridruzeny subjekt
Emitenta, existuje moznost stfetu zajmti Agenta pro vypocty a Vlastnikd dluhopisti. Agent pro vypocty je
opravnén ucinit fadu urceni, ktera maji vliv na Dluhopisy. Tato urceni by mohla mit neptiznivy dopad na
hodnotu Dluhopist a na ¢astky splatné investorim podle podminek Dluhopisti.

Stiety zajmi mohou vzniknout také v souvislosti s DIuhopisy, které jsou nabizeny vefejnosti, protoze
ktetikoliv distributofi nebo jiné subjekty ucastnici se nabidky a/nebo kotace téchto Dluhopist, jak je
uvedeno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu, budou jednat podle mandatu udélené¢ho
Emitentem a mohou obdrzet provize a/nebo poplatky na zakladé sluzeb poskytnutych ve vztahu k této
nabidce a/nebo kotaci.

Koupé Dluhopisit miiZe byt predmétem zakonnych omezeni

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopist
mize byt pfedmétem zdkonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterykoliv ¢len
jeho Skupiny, nema ani nepiebira odpoveédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim nabyvatelem
Dluhopisi, at’ uz podle zakoni statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud
se lisi). Potencialni nabyvatel se nemtize spoléhat na Emitenta ani kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu
v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopisii. V pfipad¢, Ze by potencionalni
nabyvatel Dluhopisii koupil Dluhopisy v rozporu se zdkonnymi omezenimi, které se na n¢j vztahuji, mohlo
by to v kone¢ném diisledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému
nabyvateli Dluhopisti investovanou c¢astku jako bezdivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech
(jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisti v rozporu se
zékonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni disledky.

Pohledavky z Dluhopisit nejsou kryty systémem pojisténi vkladii

Dle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich piedpisti (Zakon o bankach), je Emitent
povinen ucastnit se a ptrispivat do Garanc¢niho systému finan¢niho trhu (GSFT), systém pojisténi vkladi se
vSak nevztahuje na pohledavky z Dluhopis.
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Zv1astni rizika spojena s riiznymi druhy Dluhopist

Pohledavky spojené s nékterymi Podiizenymi dluhopisy a po implementaci BRRD II do CcZeského
pravniho Fadu také s nékterymi dalSimi DIuhopisy mohou byt odepsdny nebo konvertoviny také za
ucelem absorpce ztrdt nebo rekapitalizace v pripadé uréeni neschopnosti Emitenta pokracovat v éinnosti

Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krizi stanovi, Ze pohledavky spojené s Podfizenymi dluhopisy,
pokud jsou nastroji kapitalu tier 2 Emitenta dle ¢l. 63 CRR, mohou jako odepisovatelné kapitalové nastroje
byt odepsany nebo konvertovany také v piipadé, ze CNB uréi, ze Emitent neni schopen pokratovat
v ¢innosti, a to za vyuziti pravomoci k odpisu a konverzi odepisovatelnych kapitalovych nastroji. Stav
neschopnosti pokradovat v &innosti je piipad, kdy CNB uréi, Ze banka budto (i) splituje podminky pro
prijeti opatfeni k feSeni krize, (ii) neni bez odpisu nebo konverze odepisovatelnych kapitalovych néstroja
schopna pokraCovat v cinnosti, nebo (iii) je ve stavu, ktery vyzaduje poskytnuti vetfejné podpory (s
vyjimkou pfedvidanou Zékonem o ozdravnych postupech a feSeni krize). Stav neschopnosti pokracovat
v ¢innosti muize byt urcen i na urovni skupiny banky. Plati, Zze banka nebo skupina, jejimz ¢lenem je banka,
neni bez odpisu nebo konverze odepisovatelnych kapitalovych nastrojii schopna pokra¢ovat v Cinnosti,
jestlize selhava a s ptihlédnutim ke vS§em okolnostem nelze divodné predpokladat, ze by jiné opatieni nez
odpis nebo konverze odepisovatelnych kapitalovych nastroji provedené samostatné nebo spolecné s jinym
opatfenim v pfiméfené dob¢ odvratilo jeji selhani. Pro ucely posouzeni dle pfedchozi véty plati, ze skupina
banky selhava, jestlize jeji ¢len neplni obezietnostni pozadavky na konsolidovaném zakladé takovym
zplsobem, Ze to odiivodiiuje zasah CNB, nebo jestlize 1ze s piihlédnutim ke viem okolnostem divodné
predpokladat, ze v blizké budoucnosti bude tato podminka splnéna.

Vyuziti pravomoci k odpisu a konverzi odepisovatelnych kapitalovych nastroji piredchazi ptijeti jakéhokoli
opatfeni k feSeni krize (pokud bude né&jaké prijato), zejména vyuziti pravomoci k odpisu a konverzi
zavazkl, a jeji vyuziti neni vazano vzdy jen na splnéni pfedpokladu, Ze Emitent selhava. Vlastnici
prislusnych Podfizenych dluhopisii jsou tak oproti vlastnikiim jinych DIluhopisti vystaveni zvySenému
riziku ztraty Casti nebo celé své investice.

Nadto, pokud budou takové Podrizené dluhopisy konvertovany na akcie nebo jiné nastroje kmenového
kapitalu tier 1 banky, mohou byt tyto akcie nebo jiné nastroje kmenového kapitalu tier 1 banky dale
snizeny, ptrevedeny, odepsany ¢i zfedény.

Vlastnici ptislusnych Podrizenych dluhopist, jejichz pohledavky spojené s témito dluhopisy byly odepsany
nebo konvertovany za Gcelem absorpce ztrat nebo rekapitalizace v piipad€ urceni neschopnosti Emitenta
pokradovat v ¢innosti, maji, paklize se ptihlasili CNB v souladu se Zakonem o ozdravnych postupech a
feSeni krize, pravo na dorovnani, jen pokud se jejich postaveni po vykonu téchto pravomoci (pokud
k takovém vykonu doslo) zhorSilo oproti hypotetickému postaveni, které by méli v insolven¢nim fizeni
Emitenta, ur¢eného na zaklad¢ nezavislého ocenéni. Pokud z takového ocenéni vyplyva, ze v dasledku
odpisu nebo konverze vznikla Vlastnikim dluhopist ztrata (jeZ je predstavovana rozdilem mezi ¢astkou,
kterou Vlastnici dluhopisti obdrzeli a ¢astkou, kterou by Vlastnici dluhopisti obdrzeli v hypotetickém
insolvenénim ¥izeni Emitenta), CNB rozhodne, Ze Vlastnikiim dluhopisii ptislusi dorovnani. To predstavuje
pojistku, kterd ma za cil zajistit, aby se zadny véfitel nedostal v dasledku vykonu pravomoci k odpisu a
konverzi do nevyhodnégjsiho postaveni (tzv. no creditor worse off), nez ve kterém by se ocitl v pfipade
upadku Emitenta. Je vSak mozné, pokud by doslo k takovému dorovnani, ze by bylo uskutecnéno se
zpozdénim, zejména oproti ptivodnim dniim splatnosti Dluhopisti a urokl s nimi spojenych. I v pfipad¢, ze
by k takovému dorovnani doslo, je dale pravdépodobné, Ze by toto dorovnani nevyrovnalo vSechny ztraty,
které Vlastnici dluhopisti utrpéli odpisem nebo konverzi jejich pohledavek spojenych s Dluhopisy, jelikoz
ucelem tohoto dorovnani neni nahradit veskeré ztraty investori timto zplsobené v celém rozsahu, avsak
pouze v rozsahu, ve kterém prevysuji ztraty, které by investor utrp€l pii hypotetickém insolvenénim fizeni
Emitenta.

I pokud se vsak piislusné Podiizené dluhopisy nebudou kvalifikovat jako néstroje kapitalu tier 2 Emitenta
dle ¢l. 63 CRR, mohou byt dluhy s nimi spojené odepsany nebo konvertovany, pokud k pokryti ztraty nebo
k rekapitalizaci Emitenta nepostaci odpis a konverze nastroju zahrnovanych do kapitalu tier 1 a kapitalu tier
2 Emitenta, jak je popsano vyse (viz ,,Pri prijeti opatieni k FeSeni krize mohou byt pohledavky spojené
s Dluhopisy odepsany nebo konvertovany*). Dale, BRRD ve znéni BRRD II stanovi, ze v ptipad¢ urceni
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neschopnosti Emitenta pokra¢ovat v ¢innosti mohou byt kromé odepisovatelnych kapitalovych nastroju
Emitenta odepsany ¢i konvertovany také zpusobilé zavazky Emitenta, tj. dluhy, které jsou zahrnuty do
castky zpusobilych zavazkti Emitenta pro Gcely plnéni minimalniho pozadavku na kapital a zptsobilé
zéavazky v souladu s CRR, BRRD a Zakonem o ozdravnych postupech a feSeni krize, jakymi mohou byt i
dluhy spojené s MREL zpisobilymi dluhopisy (viz téZ ,,Nékteré Nepodrizené dluhopisy a Podrizené
dluhopisy mohou byt v Pripadé diskvalifikace ze zpusobilych zdavazkii predcasné splaceny, nahrazeny a
Jejich Emisni podminky mohou byt bez souhlasu prislusnych Viastnikic dluhopisii zménény‘ nize). Po
transpozici BRRD II do ¢eského pravniho fadu, ktera by dle BRRD II méla probéhnout do 28. prosince
2020, proto bude i dluhy spojené s Dluhopisy, které nebudou nastroji kapitalu tier 2 Emitenta dle ¢l. 63
CRR, avsak budou zptlsobilymi zavazky, mozné odepsat a konvertovat nikoli pouze v piipad¢ vykonu
opatteni k feSeni krize, ale jiz v ptipad€ urceni neschopnosti Emitenta pokracovat v ¢innosti.

S Podrizenymi dluhopisy je spojeno zvySené riziko ztrat p¥i likvidaci ¢i insolvenci Emitenta a pii odpisu
nebo konverzi odepisovatelnych kapitialovych ndstrojit nebo odpisu nebo konverzi zdavazkii

Podfizené dluhopisy jsou podiizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech a jsou
snimi spojeny podiizené pohledavky Vlastnikii dluhopist vici Emitentovi. Podfizenost dluhopisi
znamena, ze v pripadé vstupu Emitenta do likvidace ¢i vydani rozhodnuti o upadku Emitenta bude
pohledavka odpovidajici praviim s timto Podfizenym dluhopisem spojenym uspokojena az teprve poté, co
budou uspokojeny vSechny ostatni pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany
stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti. V piipadé likvidace ¢i ipadku Emitenta se tak pohledavky
spojené s Podfizenymi dluhopisy, vCetné pohledavek na splaceni jistiny a trokl, co do svého potadi
uspokoji zejména az po plném uspokojeni pohledavek, které jsou dle Ceského prava uspokojovany
prednostng, tj. Pfednostnich pohledavek (tak jak jsou definovany ve Spole¢nych emisnich podminkach), a
vSech nepodiizenych pohledavek vic¢i Emitentovi. V tomto pfipade se pohledavky spojené s Podtizenymi
preferencnimi dluhopisy a pohledavky se stejnym postavenim uspokojuji pied pohledavkami spojenymi s
Podfizenymi Tier 2 dluhopisy a pohledavkami se stejnym postavenim. Pokud nebude mit Emitent
dostatecny majetek k tthradé vSech dluh uspokojovanych pifednostné ptfed pohledavkami spojenymi
s urCitymi Podfizenymi dluhopisy, tyto pohledavky nebudou uspokojeny, a investofi do téchto Dluhopist
proto piijdou o celou svou investici. Pokud nebude mit Emitent dostateény majetek k thradé vSech dluhd
uspokojovanych ve stejném potadi jako pohledavky spojené s uréitymi Podfizenymi dluhopisy, budou tyto
pohledavky uspokojovany pomémné jen z Casti a investofi tudiz ptijdou o Cast své investice. ACkoli mize
byt s Podfizenymi dluhopisy spojeno pravo na vyssi vynos nez u jinych dluhopisti, které maji v likvidaci a
insolvenénim fizeni lep$i postaveni, v pfipadé likvidace ¢i rozhodnuti o upadku Emitenta jsou vlastnici
Podtizenych dluhopisi vystaveni (mimo jiné oproti vlastnikim Krytych dluhopisi a Nepodfizenych
dluhopisti) zvySenému riziku, Ze jejich pohledavky nebudou uspokojeny, a tedy i zvySenému riziku ztraty
¢asti, nebo celé své investice.

V piipadé vykonu pravomoci k odpisu a konverzi na zdkladé Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize
budou pohledavky vic¢i Emitentovi odepisovany nebo konvertovany v opacném potadi, nez ve kterém se
uspokojuji pohledavky v insolvencnim fizeni Emitenta, a tedy jsou vlastnici Podfizenych dluhopist
vzhledem k potadi uspokojovani pohledavek spojenych s témito dluhopisy v insolven¢nim fizeni vystaveni
(mimo jiné oproti vlastnikim Krytych dluhopisti a Nepodiizenych dluhopist) také zvySenému riziku, ze
jejich pohledavky budou pfi pfijeti opatieni k feSeni krize Emitenta Ci pii pfijeti opatieni k predchazeni
krizim pii neschopnosti Emitenta pokracovat v ¢innosti odepsany nebo konvertovany, a tedy i zvySenému
riziku ztraty Casti, nebo celé své investice.

S Nepodiizenymi nepreferenénimi dluhopisy je spojeno zvySené riziko ztrdt pii insolvenci Emitenta a pii
odpisu nebo konverzi zavazkii

V pripadé¢ rozhodnuti o tUpadku Emitenta se pohledavky spojené s Nepodfizenymi nepreferencnimi
dluhopisy (vcetné pohledavek na splaceni uroku nebo jiného vynosu téchto Dluhopisti) co do svého potadi
uspokoji v souladu s § 374b Insolven¢niho zdkona az po plném uspokojeni pohledavek, které jsou dle
Ceského prava uspokojovany prednostné, tj. Prednostnich pohledavek (tak jak jsou definovany ve
Spolecnych emisnich podminkéch), a vsech nepodiizenych pohledavek vici Emitentovi, s vyjimkou
pohledavek, které maji stejné nebo horSi postaveni nez pohledavky spojené s Nepodiizenymi
nepreferen¢nimi dluhopisy. Ackoli mize byt s Nepodtizenymi nepreferen¢nimi dluhopisy spojeno pravo na
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vy$§i vynos nez u jinych dluhopist, které maji v insolvencnim tizeni lepsi postaveni, v ptipadé rozhodnuti o
upadku Emitenta jsou vlastnici Nepodfizenych nepreferencnich dluhopisti vystaveni (mimo jiné oproti
vlastnikim Krytych dluhopisit a Nepodiizenych preferencénich dluhopist)) zvySenému riziku, Ze jejich
pohledavky nebudou v insolven¢nim fizeni uspokojeny, a tedy i zvySenému riziku ztraty ¢asti, nebo celé
své investice.

V ptipadé vykonu pravomoci k odpisu a konverzi odepisovatelnych zavazkli na zakladé¢ Zakona o
ozdravnych postupech a feSeni krize budou pohledavky vii¢i Emitentovi odepisovany nebo konvertovany
v poradi, ve kterém se uspokojuji pohledavky v insolvenénim ftizeni Emitenta, a tedy jsou vlastnici
Nepodtizenych nepreferencnich dluhopisti vzhledem k potradi uspokojovani pohledavek spojenych s t€émito
dluhopisy v insolven¢nim fizeni vystaveni (mimo jiné oproti vlastnikim Krytych dluhopisi a
Nepodtizenych preferencnich dluhopisit) zvySenému riziku, ze jejich pohledavky budou pfi pfijeti opatieni
k feSeni krize Emitenta odepsany nebo konvertovany, a tedy i zvySenému riziku ztraty ¢asti, nebo celé své
investice.

Nékteré Nepodiizené dluhopisy a Podiizené dluhopisy mohou byt v Pripadé diskvalifikace ze zpiisobilych
zavazkit predcasné splaceny, nahrazeny a jejich Emisni podminky mohou byt bez souhlasu prislusnych
Vlastnikii dluhopisii zménény

Paklize je v Doplitkku dluhopisového programu stanoveno, Ze se na nekteré Nepodfizené dluhopisy a
Podfizené dluhopisy pouzije ¢lanek 6.3.3 Spolecnych emisnich podminek (Pfipad diskvalifikace ze
zpusobilych zavazki), vydava Emitent tyto Dluhopisy s umyslem zahrnout dluhy spojené s témito
Dluhopisy do castky zptisobilych zavazka pro tcely plnéni minimalniho pozadavku na kapital a zptsobilé
zavazky (MREL a takto vydané dluhopisy MREL zpisobilé dluhopisy).

Kvalifikace dluhid spojenych s ptisluSnymi MREL zptisobilymi dluhopisy jako MREL zptsobilych zavazk
po celou dobu trvani téchto dluhti az do doby jejich konecné splatnosti miize vzhledem k v ¢ase se ménicim
Pouzitelnym bankovnim pfedpisim (tak jak jsou definovany ve Spole¢nych emisnich podminkach) byt
nejistd. Zejména, ackoli byly Emisni podminky pfislusnych Dluhopist pfipraveny v souladu se znénim
Bankovnich reforem EU, které pozadavky na zptisobilé zavazky upravuji a méni, nelze zarucit, jak budou
tyto Bankovni reformy EU implementovany do ¢eského pravniho fadu, vyméahany nebo vykladany.

Emitent muze, je-li to uvedeno v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu, nastane-li Pfipad
diskvalifikace ze zplsobilych zavazkl (tak jak je definovan v ¢lanku 6.3.3 Spole¢nych emisnich podminek)
a jsou-li spInény dalsi podminky uvedené v Emisnich podminkéch, véetné ptipadného souhlasu CNB, bude-
li tento souhlas vyzadovan, kdykoli pfedCasné splatit ptislusné Dluhopisy a, za splnéni podminek
uvedenych v ¢lanku 12.6 Spole¢nych emisnich podminek, je bez souhlasu pfislusnych Vlastnikti dluhopist
nahradit nebo zménit jejich Emisni podminky, tak aby dluhy spojené s ptislusnymi Dluhopisy ziistaly nebo
se staly MREL zptisobilymi zavazky Emitenta. Kvuli nejistoté, ktera ohledn¢ implementace Bankovnich
reforem EU do ¢eského pravniho fadu existuje, je riziko, ze Emitent svych pravomoci popsanych v tomto
odstavci vyuZije, zvysené.

Nelze ptedvidat, zda a kdy nastane Ptipad diskvalifikace ze zpasobilych zavazktli a pokud ano, zda Emitent
vyuzije prava uvedend v Emisnich podminkach & zda CNB povoli vykon takovych prav, bude-li
vyzadovan. Pokud tento pfipad nastane a Emitent rozhodne o pfed¢asném splaceni piislusnych Dluhopisii a
budou splnény ostatni podminky, mize to mit nepfiznivy vliv na Vlastniky dluhopisii z pohledu jejich
investi¢nich strategii a zaméru, planovani vyuziti disponibilnich zdroji ¢i z divodu, ze k prislusnym
Dluhopisim nebudou po pred¢asném splaceni dale nartistat Groky, nebo i na hodnotu pfislusnych
Dluhopist. Zejména pokud lze ptedvidat, Ze takovy pfipad nastane, by obecné trzni hodnota ptislusnych
Dluhopist vyznamné nerostla nad hodnotu, za kterou by mohly byt pfislusné Dluhopisy predcasné
splaceny. Pokud Emitent rozhodne o nahrazeni pfislusnych DIluhopisii nebo o zméné jejich Emisnich
podminek, ackoli to nemuize vést ke skute¢nému zhorSeni postaveni vlastnikti pfislusnych Dluhopist, nelze
predvidat, jak se tyto zmény projevi na trhu nebo Ze se piislusné DIluhopisy budou obchodovat na
regulovaném trhu, bude-li o pfijeti pozadano, za stejné nebo obdobné ceny jako pied takovou zménou.

Zadny vlastnik piislusnych Dluhopist, ktery bude v Piipadé diskvalifikace ze zplsobilych zavazki
predcasnym splacenim nebo nahrazenim a zménou Emisnich podminek ptislusnych Dluhopist dotcen, dale
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nebude opravnén pozadovat nahradu za jakékoli dusledky vykonu takovych prav Emitentem na jeho
danovou povinnost, zvlasté zadnou nahradu ijmy po Emitentovi nebo Administratorovi, bude-li jim osoba
odlisna od Emitenta, nebo jiné osobé€. Riziko vykonu téchto prav Emitentem mize mit vliv na hodnotu
Dluhopisii nebo névratnost investice majitelti prislusnych Dluhopist.

Neékteré Podrizené dluhopisy mohou byt v Pripadé kapitilové diskvalifikace a Pripadé dariového
znevyhodnéni piedcasné splaceny, nahrazeny a jejich Emisni podminky mohou byt bez souhlasu
prislusnych Viastnika dluhopisii zménény

Podtizené dluhopisy mohou byt vydavany se zamérem, aby byly dluhy s nimi spojené zpisobilé k zahrnuti
do kapitalu tier 2 Emitenta. Emitent mize, je-li to uvedeno v ptfislusném Doplnku dluhopisového programu,
nastane-li Pfipad kapitalové diskvalifikace (tak jak je definovan v ¢lanku 6.3.4 Spolecnych emisnich
podminek) a jsou-li splnény dalsi podminky uvedené v Emisnich podminkach, v¢etné ptipadného souhlasu
CNB, bude-li tento souhlas vyzadovan, kdykoli pfedgasné splatit ptislusné Dluhopisy a, za splnéni
podminek uvedenych v ¢lanku 12.6 Spole¢nych emisnich podminek, je bez souhlasu ptislusnych Vlastniki
dluhopisti nahradit nebo zménit jejich Emisni podminky, tak aby dluhy spojené s piislusnymi Dluhopisy
zustaly nebo se staly zptisobilymi k zahrnuti do kapitalu tier 2 Emitenta.

Piislusné Podfizené dluhopisy mize Emitent dale, je-1i to uvedeno v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu, nastane-li Pfipad danového znevyhodnéni (tak jak je definovan v c¢lanku 6.3.5 Spole¢nych
emisnich podminek) a jsou-li splnény dal$i podminky uvedené v Emisnich podminkach, v¢etné pfipadného
souhlasu CNB, bude-li tento souhlas vyzadovan, kdykoli pfed¢asné splatit, a za splnéni podminek
uvedenych v ¢lanku 12.6 Spolecnych emisnich podminek je bez souhlasu pfislusnych Vlastnikli dluhopist
nahradit nebo zménit jejich Emisni podminky.

Nelze ptredvidat, zda a kdy nastane Pfipad kapitalové diskvalifikace nebo Ptipad danového znevyhodnéni a
pokud ano, zda Emitent vyuZije prava uvedena v Emisnich podminkach ¢ zda CNB povoli vykon takovych
prav, bude-li vyzadovan. Pokud tyto pfipady nastanou a Emitent rozhodne o pfedCasném splaceni
prislusnych Dluhopisti a budou splnény ostatni podminky, mize to mit nepfiznivy vliv na Vlastniky
dluhopisti z pohledu jejich investi¢nich strategii a zaméru, planovani vyuziti disponibilnich zdroji ¢i
z diivodu, ze k ptislusnym Dluhopisim nebudou po predCasném splaceni dale nartstat uroky, nebo i na
hodnotu pfislusnych Dluhopisti, zejména pokud lze predvidat, ze takovy pfipad nastane, by obecné trzni
hodnota pfislusnych Dluhopisti vyznamné nerostla nad hodnotu, za kterou by mohly byt pfislusné
Dluhopisy predc¢asné splaceny. Pokud Emitent rozhodne o nahrazeni pfislusnych Dluhopist nebo o zméné
jejich Emisnich podminek, ackoli to nemutze vést ke skutecnému zhorSeni postaveni vlastnikii pfislusnych
Dluhopist, nelze predvidat, jak se tyto zmény projevi na trhu nebo Ze se pfislusné Dluhopisy budou
obchodovat na regulovaném trhu, bude-li o pfijeti pozadano, za stejné nebo obdobné ceny jako pied
takovou zménou.

Zadny vlastnik piislusnych Dluhopisi, ktery bude v Ptipadé kapitalové diskvalifikace nebo v Piipadé
datiového znevyhodnéni predCasnym splacenim nebo nahrazenim a zménou Emisnich podminek
prislusnych Dluhopist dotCen, dale nebude opravnén pozadovat ndhradu za jakékoli dasledky vykonu
takovych prav Emitentem na jeho danovou povinnost, zvlasté zddnou nahradu ujmy po Emitentovi nebo
Administratorovi, bude-li jim osoba odlisna od Emitenta, nebo jiné osob¢. Riziko vykonu téchto prav
Emitentem muze mit vliv na hodnotu Dluhopisii nebo navratnost investice majitelt ptislusnych Dluhopist.

S nékterymi Nepodiizenymi dluhopisy a nékterymi Podiizenymi dluhopisy nemusi byt spojena prdva
Zdadat o piedcasné splaceni jindy neZ p¥i rozhodnuti o upadku nebo likvidaci Emitenta, zejména ne pii
nespldaceni urokit nebo jistiny téchto Dluhopisii

Paklize je v Dopliku dluhopisového programu stanoveno, Zze se na Podfizené dluhopisy pouzije ¢lanek
6.3.4 Spole¢nych emisnich podminek (Pfipad kapitalové diskvalifikace), vydava Emitent tyto Dluhopisy s
umyslem zahrnout dluhy spojené s témito Dluhopisy do svého kapitdlu Tier 2 (Tier 2 zpisobilé
dluhopisy).
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CRR a Bankovni reformy EU nedovoluji u MREL zpiisobilych dluhopist ani Tier 2 zpasobilych dluhopist,
aby Emisni podminky povolovaly rozhodnuti Vlastniki dluhopisii o pfed¢asném splaceni takovych
Dluhopist v jinych ptipadech, nez v piipadé¢ platebni neschopnosti nebo likvidace Emitenta.

Bude-li to vsouladu s Doplikem dluhopisového programu jednotlivé Emise, nebudou proto s
Nepodiizenymi dluhopisy a Podfizenymi dluhopisy, které maji byt MREL zpisobilymi dluhopisy nebo Tier
2 zpUsobilymi dluhopisy, spojeno pravo zadat predCasné splaceni pfislusnych Dluhopist jindy nez pfi
rozhodnuti o tpadku nebo o zruseni a likvidaci Emitenta, zejména ne pokud nebude Emitent fadn¢ a vcas
splacet platby urokd nebo jistiny spojené s prislusSnymi Dluhopisy nebo nebude plnit jiné dluhy spojené s
Dluhopisy.

Pokud nestanovi Dopln€k dluhopisového programu pro danou Emisi jinak, nebudou mit Vlastnici
dluhopist, které maji byt MREL zptisobilymi dluhopisy nebo Tier 2 zptisobilymi dluhopisy, ani pravo zadat
o piedCasné splaceni takovych DIluhopist dle ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech. V takovém
pfipadé Emisni podminky vylou¢i pravo zadat o predcasné splaceni pro piipad, kdy Vlastnik dluhopist
nehlasoval pro navrh, jimz schlize souhlasila se zménami zasadni povahy, nebo se takové schiize neucastnil.

Prava zadat o pfedCasné splaceni jsou u Tier 2 zpusobilych dluhopisi a MREL zputsobilych dluhopist
omezenéjsi, nez je obvyklé u dluhopisi obecné, a vlastnici pfislusnych Dluhopisti jsou tak vystaveni
vys$§imu riziku pfi ptipadném vymahani svych pohledavek spojenych s Dluhopisy.

Vlastnici nékterych Nepodiizenych dluhopisii a nékterych Podiizenych dluhopisit mohou byt vdzdini
rozhodnutim schiize o ;méné zdasadni povahy, pro kterou nehlasovali, a nemusi v takovém piipadé mit
pravo Zadat o piedéasné splaceni Dluhopisu

CRR a Bankovni reformy EU nedovoluji u MREL zpiisobilych dluhopisti a Tier 2 zptisobilych dluhopisti,
aby Emisni podminky umozinovaly zazadat Vlastnikiim dluhopisi o pfed¢asnou splatnost Dluhopist v
jinych ptipadech, nez v ptipad¢ platebni neschopnosti nebo likvidace emitenta.

Dle ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech mé vlastnik dluhopisti za splnéni dalSich podminek pravo
zadat o predCasné splaceni dluhopisi, jestlize hlasoval proti navrhu, jimz schiize souhlasila se zménami
zasadni povahy, nebo pokud se takové schlize neticastnil.

Aby MREL zptisobilé dluhopisy nebo Tier 2 zptsobilé dluhopisy spliiovaly vyse uvedené podminky CRR a
Bankovnich reforem EU, je ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech v ¢l. 6.4.1 Spoleénych emisnich
podminek vylouceno, nestanovi-li vsouladu sc¢l. 12.4.1 Spole¢nych emisnich podminek Dopln¢k
dluhopisového programu, Ze se pro danou Emisi toto ustanoveni pouzije.

Vylouceni pouziti tohoto ustanoveni s sebou nese pro Vlastniky dluhopist riziko, ze schiize Vlastnikl
dluhopistt mlze rozhodnout bez souhlasu, nebo i1 pies nesouhlas Vlastnika dluhopisii o zméné zasadni
povahy. V takovém piipad¢ dojde ke zméné postaveni nebo zajmti Vlastnika dluhopisti ve vztahu k jemu
drzenym Dluhopistim, ale Vlastnik dluhopisu nebude mit pravo zadat o predcasné splaceni Dluhopist.
Schiize Vlastnikii dluhopist pfitom mutze rozhodnout o zméné, ktera bude Vlastnikem dluhopisti vnimana
negativné, nebo ktera muze vést ke ztraté¢ ¢asti jeho investice (viz téz ,,S nékterymi Nepodrizenymi
dluhopisy a nékterymi Podrizenymi dluhopisy nemusi byt spojena prava zadat o predcasné splaceni jindy
nez pri rozhodnuti o upadku nebo likvidaci Emitenta, zejména ne pri nesplaceni urokii nebo jistiny téchto
Dluhopisi®).

Dle Emitenta neexistuji ¢eska soudni rozhodnuti, ktera by se k moznosti vylouceni aplikace ustanoveni § 23
odst. 5 Zakona o dluhopisech vyjadfovala, a proto neni jasné, zda Ceské prdvo umoznuje, aby Emisni
podminky toto ustanoveni vylucovaly. Pokud by se soud v konkrétnim piipadé ptiklonil k zavéru, ze
ustanoveni vyloucit nelze, a z tohoto diivodu by dluhy spojené s piislusnymi Dluhopisy Emitent nemohl
zahrnout do castky zptisobilych zavazkl pro plnéni pozadavki MREL, resp. do kapitalu tier 2 Emitenta,
nastal by Pripad diskvalifikace ze zpisobilych zavazkl, nebo Ptipad kapitalové diskvalifikace (viz téz
., Nékteré Nepodrizené dluhopisy a Podrizené dluhopisy mohou byt v Pripadé diskvalifikace ze zpiisobilych
zavazku predcasné splaceny, nahrazeny a jejich Emisni podminky mohou byt bez souhlasu prislusnych
Viastnikui dluhopisii zméneny” a ,, Nékteré Podrizené dluhopisy mohou byt v Pripadeé kapitilové
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diskvalifikace a Pripade danového znevyhodnéni predcasnée splaceny, nahrazeny a jejich Emisni podminky
mohou byt bez souhlasu prislusnych Viastnikii dluhopisii zméneny*).

S Nepodiizenymi dluhopisy a Podiizenymi dluhopisy miiZe byt spojeno vzddni se prava na zapocteni

Je-li tak stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, Vlastnici dluhopist, které nejsou
Krytymi dluhopisy, se vzdavaji jakychkoli Prav na zapocteni (jak jsou definovany v ¢lanku 15 Spole¢nych
emisnich podminek) oproti jakémukoli pravu nebo jakékoli pohledavce Emitenta vici Vlastniku dluhopist.
V dtsledku tak nebudou Vlastnici dluhopisti opravnéni zapocist jakoukoli pohleddvku vii¢i Emitentovi
spojenou s Dluhopisy oproti jakékoli pohledavce Emitenta.

Uspokojovani pohleddvek spojenych s Nepodiizenymi nepreferencnimi dluhopisy a Podiizenymi
dluhopisy miiZe byt nepiiznivé ovlivnéno vydavianim jim nadiazenych nebo rovnocennych dluhii

Emisni podminky neobsahuji Zadné omezeni Emitenta co do mnozstvi vydani dalSich Dluhopisti nebo
jakychkoli jinych dluhti, jimz odpovidajici pohledavky mohou byt v pofadi uspokojovani v ptipadé
rozhodnuti o uUpadku Emitenta nadfazené pohledavkdm spojenym s Nepodfizenymi nepreferencnimi
dluhopisy nebo Podfizenymi dluhopisy, nebo s nimi rovnocenné.

Budouci vydani v potadi oproti pohledavkam spojenym s Nepodiizenymi nepreferenénimi dluhopisy a
Podfizenymi dluhopisy prednostné uspokojovanych dluhl, zejména jakychkoli béznych nepodiizenych
dluhd, které nejsou uspokojovany az spolecné s pohledavkami s Nepodrizenymi nepreferenénimi dluhopisy,
mize vést ke snizeni uspokojeni, nebo uplnému neuspokojeni pohledavek vlastnikii Nepodiizenych
nepreferencnich dluhopisti nebo Podfizenych dluhopist v pfipad¢ rozhodnuti o Upadku Emitenta, jelikoz
budou takové pohledavky uspokojovany az po splnéni vSech jim nadfazenych dluht. V ptipad€ piijeti
opatteni k feSeni krize nebo opatieni k pfedchazeni krizim, jmenovité pfi odpisu a konverzi zavazkl a
odpisu a konverzi odepisovatelnych kapitalovych nastroji, pak muze vydani nadfazenych dluhd zvysit
ztraty vlastnikti ptisluSnych Dluhopist, jelikoZz budou muset byt odepsany nebo konvertovany vsechny
v poradi podfizené pohledavky diive, nez piijde k odpisu a konverzi jim nadfazenych pohledavek. Vydani
v poradi uspokojovani rovnocennych dluhi miize obdobné pomérné snizit uspokojeni pohledavek vlastnikt
Nepodiizenych nepreferen¢nich dluhopisti nebo Podfizenych dluhopisti v pfipadé rozhodnuti o tpadku
Emitenta, anebo v piipad¢ pfijeti opatfeni k feSeni krize nebo opatieni k pfedchazeni krizim, jmenovité pii
odpisu a konverzi zavazkd a odpisu a konverzi odepisovatelnych kapitalovych nastroji, pomérné zvysit
ztraty vlastnikti prislusnych Dluhopist. Toto riziko je vzhledem ke statusu Nepodtizenych nepreferencnich
dluhopist a Podfizenych dluhopisii u téchto Dluhopisti vyrazn€ vyssi, nez u jinych Dluhopist vydavanych
Emitentem, pfi¢emz u Podtizenych dluhopisii je vyssi nez u Nepodiizenych nepreferen¢nich dluhopist a u
Podfizenych Tier 2 dluhopist vyssi nez u Podfizenych preferencnich dluhopist.

Nepodiizené nepreferenéni dluhopisy jsou novym typem dluhopisii, ktery md pouze krdatkou historii
obchodovani

Nepodiizené nepreferenéni dluhopisy jsou novym typem dluhopisli, v pravnich ptedpisech vyslovné
predvidanym teprve ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2399, ptijaté 12. prosince 2017.
Obchodovani nepodtizenych nepreferencnich dluhopisti ma pouze omezenou a kratkou historii, zejména
v Ceské republice k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu minimalni. Ugastnici trhu, v&etn& ratingovych
agentur, maji omezené zkuSenosti s vyhodnocovanim rizik spojenych s nepodfizenymi nepreferen¢nimi
pohledavkami, které jsou mimo jiné s Nepodfizenymi nepreferencnimi dluhopisy spojeny. Piipadné
ratingové ohodnoceni téchto Dluhopisii se proto se zménou pfistupli ratingovych agentur k tomuto typu
dluhopistt miize ménit a jejich hodnota mize vyznamné kolisat s ptibyvajicim mnozstvim zkuSenosti s
timto typem dluhopisti. Nelze vyloucit, Ze hodnota Nepodiizenych nepreferenc¢nich dluhopisti oproti
hodnoté ocekavané pii jejich vydani bude z vyse uvedenych divodi v Case nizsi, a tedy ze vlastnici téchto
Dluhopist neutrpi ztraty na svych investicich.

0107752-0000004 PRG:3144620.2 40/157



Zvyhodnéné postaveni viastnikit Krytych dluhopisii p¥i insolvenci Emitenta a pii odpisu nebo konverzi
zavazkii miiZe byt limitované

Kryté dluhopisy jsou hypotecni zastavni listy, u nichz plati, Ze souhrnnd hodnota pohledavek z hypotecnich
uvért (i) podle § 31 odst. 2 pism. a) Zakona o dluhopisech a (ii) podle ¢lanku 129 odst. 1 pism. d) az f)
CRR v krycim portfoliu musi byt rovna alesponn 85 % souhrnné hodnoty vSech dluht, k jejichz kryti toto
kryci portfolio slouzi). Zaroven plati, ze souhrmna hodnota vSech krycich aktiv v krycim portfoliu (véetné
pohledavek z hypotecnich uvéri uvedenych vyse) musi byt rovna alespoiit 102 % souhrnné hodnoty vsech
dluht, kjejichz kryti toto kryci portfolio slouzi. Jmenovitd hodnota pohledavky z hypotecniho uvéru
zahrnuté v krycim portfoliu nesmi pfesdhnout 100 % zastavni hodnoty zastavené nemovité véci, ktera
slouzi k zajisténi této pohledavky. Kryci portfolio, jehoz soucasti jsou kryci aktiva, vCetné¢ pohledavek
z hypote¢nich Gvéri uvedenych vyse, slouzi prednostné k uspokojeni pohledavek vlastnikii Krytych
dluhopist a pripadné¢ dal$ich dluhd, které nalezi do téhoz krytého bloku.

Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovuje Emitent v souladu se Zakonem o dluhopisech jako
cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti,
vynosu dosazitelnému tieti osobou pii fadném hospodafeni s ni, praviim a zavadam s nemovitosti spojenym
a mistnim podminkam trhu s nemovitostmi v¢etné jeho vlivil a ptedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou
se povazuje cena, kterd by byla dosazena pfii prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle
jejiho stavu a kvality. Je mozné, ze vyznamné zhorSeni situace na realitnim trhu by mohlo vést ke snizeni
vytézku realizace zastavnich prav zajistujicich pohledavky z hypotecnich uvérd. To by znamenalo sniZzeni
objemu prostfedkll urenych k rozdéleni mezi vlastniky Krytych dluhopisti v ramci plné spravy krytych
blokd, jez po svém jmenovani bude vykonavat nuceny spravce krytych blokii. V pfipad¢€, ze by v dtsledku
vyse uvedeného souhrnna hodnota vsech krycich aktiv v krycim portfoliu byla niz$i, neZ souhrnna hodnota
dluht, kjejichz kryti toto kryci portfolio slouzi, mohou vlastnici Krytych dluhopisti pfihlasit své
pohledavky v rozsahu, v jakém nejsou kryty krycim portfoliem, u insolvencniho soudu (prostiednictvim
nuceného spravce krytych blokd, ktery tyto vy¢isli), coz by mélo za nasledek, ze v tomto rozsahu by byly
tyto pohledavky uspokojovany spolu sbéznymi nezajisténymi a nepodiizenymi pohleddvkami (ale
prednostné pied nezajisténymi nepreferencnimi pohledavkami).

Dluhy spojené s Krytymi dluhopisy dale nejsou v ptipad€ pfijeti opatfeni k feseni krize spocivajiciho v
odpisu nebo konverzi zavazkl odepisovatelnymi zavazky, avsak jen do vyse hodnoty majetku slouziciho ke
kryti tohoto dluhopisu. Pokud by tento majetek z divodi uvedenych v predchozim odstavei dostate¢né
nepokryl vSechny dluhy spojené s Krytymi dluhopisy, mohly by pohledavky odpovidajici t¢émto dluhtim byt
odepsany nebo konvertovany a majitelé Krytych dluhopisti by tak mohli pfijit o ¢ast své investice.

Emitent nemad ve vztahu k Dluhopisiim povinnost hradit Viastnikim dluhopisii nebo Viastnikiim kuponit
Jjakékoli Eastky jako nahradu sraZek dani nebo poplatkii

Na evropskych kapitalovych trzich je pomérné bézné, Zze ma emitent povinnost nahradit investorim jakékoli
snizeni splatnych Castek z dluhopist z divodu plnéni dafiovych povinnosti téchto investori (tzv. gross up).

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii a vyplaty irokovych ¢i jinych vynost z Dluhopisii budou provadény
bez srazky dani nebo poplatkti jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude vyzadovana
pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li viak jakakoli
takova srazka dani nebo poplatkil vyzadovéana p¥islusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky t¢innymi ke
dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopist nebo Vlastnikiim kupoénti (budou-li
vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkli, pokud v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu neni stanoveno jinak. Pokud dojde k jakékoli takové srazce dani nebo poplatki,
vynos Vlastnikii dluhopist nebo Vlastnikti kuponti z Dluhopisit nebo Kupoénl bude nizsi, nez kdyby k
takové srazce dani nebo poplatkli nedoslo. Vlastnici dluhopisti a Vlastnici kupéni jsou proto vystaveni
riziku, Ze k takovym srazkam dani nebo poplatki dojde, coz mlize mit vliv na vynosnost jejich investice.
Toto mlize Cinit jakoukoli Emisi odlisnou od béznych emisi dluhopisti na evropskych kapitalovych trzich.
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Regulace a reforma referencnich sazeb miiZe negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisi navdzanych nebo
odkazujicich na takovou referencni sazbu

Urokové sazby a indexy, které jsou povazovany za referenéni sazbu (véetné PRIBOR/EURIBOR/LIBOR)
jsou piredmétem narodni i mezinarodni regulace a navrhi na reformu. Nékteré z téchto reforem jsou jiz
ucinné a dalsi budou implementovany. Reformy mohou zpisobit odlisny vyvoj referenénich sazeb i sazeb
navazanych na tyto referencni sazby (vCetné Sazby mid-swap) nez v minulosti, jejich ukonceni a dalsi
nepfedvidatelné dasledky. Jakykoliv takovy disledek mtize mit neptiznivy dopad na Dluhopisy navazané
nebo odkazujici na referen¢ni sazbu.

Naftizeni o indexech se pfevazné uplatituje od 1. ledna 2018. Natizeni o indexech se tyka poskytovani
referencnich sazeb, dodavani vstupnich udajii pro stanovovani referenc¢nich hodnot a pouzivani referencnich
sazeb v ramci Evropské unie. Narizeni o indexech mimo jiné (i) pozaduje, aby spravci referen¢nich sazeb
m¢éli povoleni nebo byli registrovani a (i) zakazuje uziti referen¢nich sazeb spravovanych spravci, kteti ke
spraveé referencnich sazeb nemaji povoleni ¢i nejsou registrovani, osobam regulovanym v ramci Evropské
unie (véetn¢ Emitenta).

Nafizeni o indexech i jina regulace ¢i reforma referencnich sazeb mtize mit vyznamny vliv na DIuhopisy
navazané nebo odkazujici na referen¢ni sazby PRIBOR/EURIBOR/LIBOR zejména, pokud dojde ke zméné
metodologie ¢i dalSich podminek PRIBOR/EURIBOR/LIBOR z diivodl plnéni podminek vyzadovanych
Nafizenim o indexech. Tyto zmény mohou, mimo jiné, zpUsobit sniZzeni nebo zvySeni sazby i jinak
ovlivnit volatilitu zvefejnéné sazby ¢i jeji hodnotu.

Konkrétn€ je napiiklad zpochybiiovana udrzitelnost referencni sazby LIBOR, a to v disledku absence
aktivnich relevantnich podkladovych trhii a moznych odrazujicich faktorti (v€éetné moznych odrazujicich
faktort vyplyvajicich z reforem referencnich sazeb) pro Gcastniky trhu pfispivajici pii tvorbé této referenéni
sazby. Pii proslovu dne 27. ¢ervence 2017 a v navazujicim proslovu ze dne 12. ¢ervence 2018 vykonny
feditel FCA, ktera reguluje LIBOR, oznamil, ze FCA nebude vynucovat a vyuzivat své pravomoci k tomu,
aby panelové banky poskytovaly sazby k vypocétu LIBOR spravcovi LIBOR referen¢ni sazby po roce 2021.
Toto oznameni naznacuje, ze pokracovani sazby LIBOR na soucasné bazi neni po roce 2021 zaruceno.

Navic dne 29. listopadu 2017 britska centralni banka Bank of England a FCA oznamily, ze od ledna 2018
jeji Pracovni skupina pro librové bezrizikové sazby byla povéfena, aby béhem pfistich ¢ty let provedla
rozsahly pfechod na SONIA na trzich librovych dluhopist, uvérd a derivati, tak aby se SONIA do konce
roku 2021 stala primarni librovou trokovou referen¢ni sazbou.

V Evropé¢ také probihaji kroky na reform¢ sazby EURIBOR s pouzitim hybridni metodologie a za ucelem
poskytnuti zalohy odkazem na eurovou bezrizikovou sazbu (na zakladé eurové presno¢ni bezrizikové sazby
upravené urcitou metodologii pro vytvoreni terminované sazby). Dne 13. zafi 2018 pracovni skupina pro
eurové bezrizikové sazby doporucila ESTR jako novou bezrizikovou sazbu. Oc¢ekava se, ze ECB zvetejni
ESTR do ftijna 2019. Navic dne 21. ledna 2019 pracovni skupina pro eurové bezrizikové sazby zvetejnila
sadu obecnych zasad pro zalozni ustanoveni v novych hotovostnich produktech denominovanych v eurech
(v€etn¢ dluhopist). Tyto obecné zasady mimo jiné uvadéji, ze pokracujici odkazovani na EURIBOR
v ptislusnych smlouvach miize zvysit riziko finan¢niho systému eurozony.

Nelze tudiz s jistotou zarulit, ze referencni sazby PRIBOR/EURIBOR/LIBOR budou do budoucna
zachovany, a pokud ano, do jaké miry. To mlize zptsobit, ze PRIBOR/EURIBOR/LIBOR se budou vyvijet
odlisn¢ nez v minulosti, ¢i mit jiné nasledky, které nelze predvidat. Jakékoliv reforma ¢i dohled ve vztahu k
referenénim sazbam muze obecné zvysit naklady na spravu ¢i jinou ¢innost ve vztahu ke stanovovani
referencnich sazeb a plnéni podminek regulace. Tyto faktory mohou zpusobit napiiklad (i) neochotu
ucastniktl trhu podilet se na spravé a vytvareni referencnich sazeb, (ii) zmeény v pravidlech a metodologii
uzivanych pro referencni sazbu, nebo (iii) vést k ukonceni referencni sazby. Jakakoliv z téchto zmén a
disledky reforem, iniciativ a dohledu mizou mit vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu a navratnost z
Dluhopist navazanych nebo odkazujicich na referencni sazbu.

Ve vztahu k Dluhopisim s resetovanym turokovym vynosem, Dluhopisim s pohyblivym urokovym
vynosem a nékterym Dluhopisim s kombinovanym urokovym vynosem mohou Emisni podminky stanovit,
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Ze se prislusna Sazba mid-swap nebo Referencni sazba stanovi odkazem ¢i za pouziti ptislusné referencni
sazby Ci sazby dostupné na pfislusné obrazovce (spole¢n¢ Piivodni referencni sazba). Za okolnosti, kdy
Piivodni referencni sazba jiz nebude poskytovana, se muize stat, Ze nebude k dispozici ani pfislusna
obrazovka ¢i jeji nastupce nebo ndhrada.

Pokud neni k dispozici ptislusna obrazovka a neni k dispozici zadny nastupce ¢i nahrada, Emisni podminky
stanovi, ze rokova sazba musi byt stanovena Agentem pro vypocty odkazem na kotace od bank sdélené
Agentovi pro vypocty.

Pokud tyto kotace nejsou k dispozici (mize se tak stat, pokud ptislusné banky neposkytnou sazby pro
stanoveni této prislusné referencni sazby), tirokova sazba se muze vratit zpét k Grokové sazbé platné
k poslednimu ptfedchazejicimu Dnu stanoveni resetu nebo Dni stanoveni referencni sazby, kdy byla
Referencni sazba zplsobem predvidanym Emisnimi podminkami naposledy zjistitelnd. Nejistota ohledné
dalsi existence Pivodnich referencnich sazeb ¢i dostupnosti kotaci od referen¢nich bank, mohou neptizniveé
ovlivnit hodnotu Dluhopisti s resetovanym urokovym vynosem, Dluhopisti s pohyblivym urokovym
vynosem a Dluhopist s kombinovanym urokovym vynosem a vynos z nich.

Pokud se dle Dopliikku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije ¢lanek 5.6 Spolec¢nych emisnich
podminek (Ukonceni poskytovani ptislusnych referen¢nich sazeb) a pokud nastane Ptipad referencni sazby
(jak je definovan v ¢lanku 5.6 Spole¢nych emisnich podminek), ktery, kromé jinych ptipadd, zahrnuje
trvalé ukonceni poskytovani Plvodni referen¢ni sazby, Emitent je povinen vyvinout pfiméfené usili na
jmenovani Nezavislého poradce. Po konzultaci s Nezavislym poradcem je Emitent povinen pokusit se
stanovit Nastupnickou sazbu nebo Alternativni sazbu, kterd se pouzije misto Pivodni referencni sazby.
Pouziti jakékoli takové Néstupnické sazby nebo Alternativni sazby pro stanoveni Urokové sazby zptisobi,
ze Dluhopisy navazané nebo odkazujici na Pivodni urokovou sazbu se budou vyvijet jinak (coz mize
zahrnovat vyplaceni niz§ich vynostll), nez by se vyvijely, pokud by dale platila Pivodni trokova sazba ve
své podob¢ v dobé¢ vydani piislusnych Dluhopist.

Navic, pokud Emitent misto Pivodni Grokové sazby stanovi Nastupnickou sazbu nebo Alternativni sazbu,
Emisni podminky stanovi, Ze Emitent mlize zménit Emisi podminky, jak bude nezbytné pro fadné
fungovani této Nastupnické sazby nebo Alternativni sazby.

Pokud Emitent stanovi Nastupnickou sazbu nebo Alternativni sazbu, Emisni podminky rovnéZ stanovi, Ze
Emitent miize stanovit Upravove rozpéti a pouzit je na tuto Nastupnickou sazbu ¢i Alternativni sazbu.
Nicméné se mize stat, ze Upravové rozpéti nebude mozné stanovit ¢i pouzit, a i pokud bude Upravové
rozpéti pouzito, miize se stat, ze toto Upravove rozpéti nebude dostate¢né pro sniZzeni ¢i odstranéni
ekonomické nevyhody pro Vlastniky dluhopisti zplGsobené nahrazenim Pavodni referenéni sazby
Nastupnickou sazbou nebo Alternativni sazbou (dle situace). I pokud nemtize byt stanoveno Upravové
rozpéti, miize se pro stanoveni Urokové sazby pouzit Nastupnicka sazba nebo Alternativni sazba. Pouziti
Nastupnické sazby nebo Alternativni sazby (v&etnd s pouzitim Upravového rozpéti) i tak zpisobi, Ze
Dluhopisy navazané nebo odkazujici na Plvodni trokovou sazbu se budou vyvijet jinak (coz mtze
zahrnovat vyplaceni niz§iho urokového vynosu), nez by se vyvijely, pokud by dale platila Piivodni trokova
sazba ve své podob¢ v dobé vydani ptislusnych Dluhopisti.

Muze se stat, ze Emitent nebude schopen stanovit Nastupnickou sazbu nebo Alternativni sazbu v souladu
s Emisnimi podminkami Dluhopisti. Pokud Emitent neni schopen v¢as jmenovat Nezavislého poradce nebo
neni schopen stanovit Nastupnickou sazbu nebo Alternativni sazbu pted pristim Dnem stanoveni resetu
nebo Dnem stanoveni referenéni sazby, irokova sazba platna pro bezprostfedné nasledujici Obdobi resetu
nebo Vynosové obdobi se bude rovnat urokové sazbé posledné stanovené ve vztahu k Dluhopisim
pro bezprostiedné predchazejici Obdobi resetu nebo Vynosové obdobi. Pokud nenastal prvni Den vyplaty
uroki, trokovou sazbou bude Pocate¢ni tirokova sazba nebo urokova sazba stanovena pro prvni Vynosové
obdobi. Pokud se vSak ma na piislusné Obdobi resetu nebo Vynosové obdobi pouzit jina Marze, Prvni
marze, Nasledna marze, maximalni urokova sazba, minimalni Grokova sazba, maximalni referen¢ni sazba
nebo minimalni referen¢ni sazba nez ta, ktera byla pouzita na bezprostiedné predchazejici Obdobi resetu
nebo Vynosové obdobi, pouzije se v8ak pii vypoctu trokové sazby Marze, Prvni marze, Nasledna marze,
maximalni arokova sazba, minimalni arokova sazba, maximalni referen¢ni sazba nebo minimalni referen¢ni
sazba tykajici se pfislusného Obdobi resetu nebo Vynosového obdobi namisto Marze, Prvni marze,
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Nasledné marze, maximalni Grokové sazby, minimalni urokové sazby, maximalni referen¢ni sazby nebo
minimalni referen¢ni sazby tykajici se bezprostiedné ptredchazejiciho Obdobi resetu nebo Vynosového
obdobi.

Pokud Emitent neni schopen jmenovat Nezavislého poradce nebo nestanovil Nastupnickou sazbu nebo
Alternativni sazbu ve vztahu k jakémukoli Obdobi resetu nebo Urokovému obdobi, je povinen se nadale
snazit jmenovat Nezavislého poradce vc€as pied pfistim navazujicim Dnem stanoveni resetu nebo Dnem
stanoveni referencni sazby a/nebo stanovit Nastupnickou sazbu nebo Alternativni sazbu, ktera se dle
potieby pouZije na piisti nasledujici a jakékoli dalsi Obdobi resetu nebo Urokové obdobi.

Pouziti Pocatecni urokové sazby, urokové sazby platné k poslednimu ptedchazejicimu Obdobi resetu nebo
Vynosovému obdobi, pfed tim, nez nastal Pfipad referencni sazby, zplsobi, ze Dluhopisy navazané nebo
odkazujici na Pavodni referencni sazbu se budou vyvijet jinak (coz mlize zahrnovat vyplaceni nizsiho
vynosu), nez by se vyvijely, pokud by se Puvodni referen¢ni sazba nadale uplatiiovala nebo pokud by bylo
mozné stanovit Nastupnickou sazbu nebo Alternativni sazbu.

Pokud Emitent neni schopen jmenovat Nezavislého poradce nebo nestanovil Nastupnickou sazbu nebo
Alternativni sazbu pro dobu trvani pfislusnych DIluhopist, Pivodni urokova sazba nebo urokova sazba
platna k poslednimu pfedchazejicimu Obdobi resetu nebo Vynosovému obdobi, kdy byla naposledy
Piivodni referencni sazba zjistitelna pfed tim, nez nastal Piipad referencni sazby, bude nadale platna az do
splatnosti. To zpiisobi, ze Dluhopisy sresetovanym urokovym vynosem, Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem a néckteré Dluhopisy s kombinovanym turokovym vynosem se prakticky stanou
Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou.

Zadna Nastupnicka sazba ani Alternativni sazba viak nebude pfijata, ani nebude pouzito zadné Upravové
rozpéti a nebude provedena zadna Zména referenéni sazby, pokud a v rozsahu v jakém by to dle minéni
Emitenta pravdépodobné mohlo:

(1) v ptipad¢ MREL zpisobilych dluhopisti ohrozit zahrnuti dluh spojenych s témito
Dluhopisy do ¢astky zpUsobilych zavazkd pro plnéni pozadavkit MREL Emitenta a/nebo
Skupiny,

(ii) v piipadé¢ Tier 2 zpisobilych dluhopisi ohrozit zahrnuti dluhi spojenych s t€émito
Dluhopisy do kapitalu tier 2 Emitenta a/nebo Skupiny a/nebo

(i) v pfipadé MREL zpiisobilych dluhopisii nebo Tier 2 zpisobilych dluhopisi vyustit v to, Ze
bude CNB povazovat dalsi Den vyplaty urokd jako den efektivni splatnosti téchto
Dluhopisii namisto ptislusného Dne splatnosti dluhopisti.

Investofi by se méli poradit se svymi nezavislymi poradci a ucinit sva vlastni posouzeni ohledné
potencidlnich rizik v disledku Nafizeni o indexech nebo jinych regulatornich reforem referencnich sazeb,
ktera jsou spojena s investicnim rozhodnutim ve vztahu k jakymkoli Dluhopisim navazanym nebo
odkazujicim na referencni sazbu.

Budouci ukonceni referencni sazby LIBOR miiZe negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisii s pohyblivym,
kombinovanym a p¥ipadné resetovanym urokovym vynosem navazanym na LIBOR

27. Cervence 2017 vykonny feditel FCA, ktera reguluje LIBOR, oznamil, ze FCA nebude vynucovat a
vyuzivat své pravomoci k tomu, aby panelové banky poskytovaly sazby k vypoctu LIBOR spravcovi
LIBOR referencni sazby po roce 2021. Toto oznameni naznacuje, Zze pokraCovani sazby LIBOR na
soucasné bazi neni po roce 2021 zaruceno. Neni mozné predvidat, zda a do jaké miry panelové banky
budou nadale poskytovat vstupni idaje k LIBOR spravci LIBOR. Toto miize zpisobit, Ze se referenéni
sazba LIBOR bude vyvijet jinak nez v minulosti a mohou nastat dalsi nepfedvidatelné nasledky.

Investofi by si méli byt védomi toho, Ze pokud dojde k ukoncéeni sazby LIBOR ¢i sazba LIBOR bude z

jinych divodi nedostupna, bude vynos z pohyblivych, kombinovanych a ptipadné resetovanych Dluhopist
vypocitan dle zalozniho mechanismu, ktery se aplikuje pro dané Dluhopisy. Toto mize mit nepfiznivy
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dopad na hodnotu, likviditu a navratnost Dluhopist s pohyblivym, kombinovanym a pfipadné resetovanym
urokovym vynosem navazanym na LIBOR.

Vynosy Dluhopisii s pevnou urokovou sazbou jsou ovlivnény zménou uirokovych sazeb

Vlastnik dluhopisti s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba stanovena v ptislusnych
Kone¢nych podminkach po dobu existence Dluhopisti fixovana, aktualni tirokova sazba na kapitalovém
trhu (TrZzni urokova sazba) se zpravidla denné¢ méni. Se zménou Trzni Grokové sazby se také méni cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy Trzni Girokova sazba zvysi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je
priblizné roven Trzni trokové sazbé. Pokud se Trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového DIluhopisu je pfiblizné roven Trzni
urokové sazbé.

Vynosy Dluhopisii s pohyblivou uirokovou sazbou jsou zavislé na vyvoji nékterych hodnot

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou, pfipadné Dluhopisti s kombinovanym vynosem, je
vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych trokovych pfijmda.
Pohyblivé trokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu DIuhopisi s pohyblivou tirokovou sazbou predem.
Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot tirokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR/LIBOR), jsou
sofistikovanym dluhovym instrumentem, u n¢hoz je vynos, ¢i jeho cast, zavisly na vyvoji hodnoty
vybranych trokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopist. Investovani do téchto
Dluhopist s sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do dluhopisti s pevnym
vynosem, a to ze vysledny vynos Dluhopisti bude nizsi, nez vynos dluhopisti s pevnym vynosem za stejné
obdobi.

Vynosy Dluhopisii s resetovanym urokovym vynosem jsou ode Dne prvniho resetu zdvislé na vyvoji
nékterych hodnot

Dluhopisy s resetovanym urokovym vynosem budou od Data emise do Dne prvniho resetu uroceny
urokovou sazbou rovnajici se Pocatecni urokové sazbé, jak bude tato sazba stanovena v Dopliku
dluhopisového programu. Ode Dne prvniho resetu viak budou tro¢eny Urokovou sazbou prvniho resetu,
rovnajici se sou¢tu Sazby mid-swap a Prvni marze (nedojde-li k alternativnimu stanoveni Grokové sazby) a
v kazdém dal§im Obdobi nasledného resetu budou uroéeny Urokovou sazbou dal§iho resetu, rovnajici se
souétu Sazby mid-swap a Nasledné marze (nedojde-li k alternativnimu stanoveni tirokové sazby). Urokova
sazba prvniho resetu i Urokové sazby dalsiho resetu mohou byt nizsi nez Po&atedni urokova sazba, ¢imz
muze byt negativné ovlivnéna i hodnota ptislusnych Dluhopist.

Vynosy Dluhopisii s vynosem na bdzi diskontu jsou ovlivnény Trini iirokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroku, ale jejich emisni kurz
je pod urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb urokd je tedy urokovy piijem do
splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pii splaceni)
a jeho niz$im emisnim kurzem a reflektuje Trzni trokovou sazbu. Vlastnik dluhopist s vynosem na bazi
diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény Trznich urokovych sazeb.

Jestlie vynos Dluhopisii miiZe byt ménén z pohyblivéeho na pevny nebo naopak, miiZe to ovlivnit
sekunddrni trh a trini hodnotu téchto Dluhopisi

Kombinované Dluhopisy jsou Dluhopisy, jejichz vynos se muze meénit z pevného na pohyblivy nebo
naopak. Zmeéna uréeni urokového vynosu miize ovlivnit sekundarni trh a trzni hodnotu takovych Dluhopist,
jelikoz nové urceny urokovy vynos mize byt nizsi, nez pfed zménou a znamenat tedy nizs$i vynos pro
Vlastniky dluhopist.
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Vypoiadani Dluhopisit vydanych v podobé zaknihovanych cennych papiri

Dluhopisy a Kupény mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry registrované u Centralniho
depozitate. V takovém piipadé¢ nedojde k vydani Dluhopisti ani Kupont v listinné podobé. Vyporadani
tykajici se Dluhopisti a Kuponti bude provedeno prostiednictvim systému Centralniho depozitare, piicemz
tento systém je zaloZzen na existenci majetkovych a zakaznickych uctl. Vlastnici dluhopisti a Vlastnici
kupént jsou tak zavisli na funk¢nosti tohoto systému.

Vlastnictvi Dluhopist a Kuponti bude prokazano zapisem v evidenci zaknihovanych cennych papirii nebo
evidence navazujici na evidence zaknihovanych cennych papirti a kazda osoba uvedena v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiri vedené Centralnim depozitafem, nebo v evidenci navazujici na centralni
evidenci zaknihovanych cennych papird vedené treti osobou, jakozto vlastnik Dluhopisti nebo Kuponti bude
(neni-li ¢eskym pravnim fadem vyzadovéno jinak) povazovana za Vlastnika dluhopisu s hodnotou jistiny
Dluhopisu uvedenou v téchto evidencich, ptipadné Vlastnika kuponu.

Emitent bude provadét svou platebni povinnost v souladu s pfislusnymi Emisnimi podminkami, a to
provedenim plateb ve prospéch Vlastnikli dluhopisii nebo Vlastnikti kupénti dle vypisu z evidence. Emitent
nenese odpovédnost ani neru¢i za zaznamy tykajici se Vlastnikii dluhopisi nebo Vlastnikli kupont, ¢i
platby ucinéné ve prospéch Vlastnikti Dluhopisti nebo Vlastniki kupond, provedené v souladu se zaznamy
v prislusnych evidencich, v ptipad€, Ze by v téchto zdznamech nebyli uvedeni skutecni vlastnici Dluhopist
a Kupénd.
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I11. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta
zarok 2017

Zprava  nezavislého  auditora ke
Konsolidované uletni  zavérce a
Konsolidované vyro¢ni zpravé za rok
2017

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta
zarok 2018

Zprava  nezavislého  auditora ke
Konsolidované  ucetni  zavérce a
Konsolidované vyro¢ni zpravé za rok
2018

Zkracena konsolidovana neauditovana
ucetni zavérka Emitenta za obdobi Sesti
mésicu k 30. ¢ervnu 2019

Dokument

Konsolidovana
2017

Konsolidovana
2017

Konsolidovana
2018

Konsolidovana
2018

vyro¢ni

vyrocni

vyro¢ni

vyro¢ni

zprava

zprava

zprava

zprava

Emitenta

Emitenta

Emitenta

Emitenta

za

za

za

za

rok

rok

rok

rok

Konsolidovana mezitimni zprava Emitenta za
obdobi Sesti mésicti koncici 30. ¢ervna 2019

Konsolidovana vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2017:

str.

129 - 206

117 - 128

147 - 230

137 - 146

13-41

https://investors.moneta.cz/documents/12270853/12624935/mmb-vyrocni-zprava-2017-cz.pdf

Konsolidovana vyrocni zprava Emitenta za rok 2018:

https://investors.moneta.cz/documents/12270853/12624935/mmb-vyrocni-zprava-2018-cz.pdf

Konsolidovana mezitimni zprava Emitenta za obdobi Sesti mésicii kon¢ici 30. ¢ervna 2019:

https://investors.moneta.cz/documents/12270853/12751709/mmb-292019-report-cz.pdf

Casti dokumentti zminénych vyse, které nebyly do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, bud’
nejsou pro investory vyznamné, nebo jsou informace v nich obsazené zminény v jiné casti tohoto

Zékladniho prospektu.
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V. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program) jsou
vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé€jSich piedpist (Zakon
o dluhopisech) spole¢nosti MONETA Money Bank, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 — Michle,
Vyskocilova 1442/1b, PSC: 140 00, ICO: 256 72 720, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 5403 (Emitent) v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych
Dluhopisii 50.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalentu této castky v jinych ménach).

Tyto spole¢né emisni podminky (Spole¢né emisni podminky) budou shodnym zakladem pro vSechny
Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu. Pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisi (Emise
nebo Emise dluhopisii) budou Spolecné emisni podminky vzdy uptfesnény ¢i doplnény pfislusnym
doplinkem Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového programu), ktery mize
byt soucasti Kone¢nych podminek (Koneéné podminky). V piipadech, kdy je pro jednotlivou Emisi dle
natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii verejné
nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu (Nafizeni o prospektu) nutné
vyhotovit a uvefejnit prospekt cenného papiru, budou vyhotoveny Kone¢né podminky pro danou Emisi ve
smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu, které budou obsahovat Doplnek dluhopisového
programu. Emisni podminky ur¢ité Emise (Emisni podminky) budou tvofeny témito Spole¢nymi emisnimi
podminkami a piislusSnym Dopliikem dluhopisového programu, ktery bude Spoleéné emisni podminky
upiesiiovat ¢i doplnovat.

Kterékoli ustanoveni téchto Spole¢nych emisnich podminek mtize byt Doplitkkem dluhopisového programu
pro kteroukoli Emisi blize specifikovano ¢i vylouceno.

Rozhodne-li tak Emitent v ptipadé konkrétni Emise dluhopisti nebo budou-li tak vyzadovat v piipadé
kterékoli Emise dluhopisii pravni piedpisy, bude Dluhopisim a Kupénim (jak jsou definovany nize)
(budou-li vydavany) pfidélen samostatny kod ISIN Centralnim depozitafem, ptipadné jinou poveienou
osobou. Informace o pfidélenych kodech ISIN, piipadné o jiném identifikujicim udaji ve vztahu
k Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany) bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu, respektive Kone¢nych podminkach. V Koneé¢nych podminkéach bude také uvedeno, zda Emitent
pozada nékterého organizatora regulovaného trhu o piijeti ptislusné Emise dluhopisii k obchodovani na
regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové Emise byly cennymi
papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Kone¢nych podminkach mtize byt rovnéz uvedeno,
ze Dluhopisy budou obchodovany v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim
systému nebo Ze nebudou obchodovany na zadném takovém trhu nebo systému. V Kone¢nych podminkach
bude dale uvedeno, zda piislusna Emise dluhopisti bude nabizena formou vefejné nabidky ¢i nikoli. Pro
odstranéni pochybnosti plati, ze terminy ,,regulovany trh* a ,,vefejna nabidka® maji vyznam, jaky je jim
prisuzovan v Nafizeni o prospektu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych Emisi
dluhopist zabezpecovat Emitent, jakozto banka s povolenim poskytovat investi¢ni sluzby.

Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢€ v souladu s ¢lankem
11.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynost
a splacenim Dluhopisti zajistovat sam Emitent. Pro kteroukoli Emisi dluhopisit mze Emitent povértit
vykonem sluzeb administratora DIuhopisti jinou osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(Emitent nebo takova jina osoba Administrator), a to na zadkladé smlouvy uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti a Vlastnikim kupént (budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé
v uréené provozovné¢ Administratora (Urcena provozovna), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto
Spole¢nych emisnich podminek. Vlastnikim dluhopist a Vlastnikim kupont (budou-li vydavany) se
doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dikladn¢ obeznamili.

Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢€ v souladu s ¢lankem

11.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim
vypoctl ve vztahu k jednotlivym Emisim zajisti sém Emitent. Pro kteroukoli Emisi dluhopisti mtize Emitent
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povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypolty ve vztahu k nékterym Emisim dluhopisti jinou osobu s
prislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba Agent pro vypocty).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
11.3.2 téchto Spolecnych emisnich podminek, pak Cinnosti kotacniho agenta spocivajici v uvedeni Emise
dluhopist na pfislusny regulovany trh zajisti Emitent sam. Emitent mtize povéfit vykonem sluzeb kotacniho
agenta spocCivajicich v uvedeni Dluhopist pfislusné Emise na piislusny regulovany trh jinou osobu
s prislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba Kotaéni agent).

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spoleénych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 17 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisu

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné
papiry, imobilizované cenné papiry, listinné cenné papiry, jejichz souhrn predstavuje sbérny dluhopis bez
Kupént (Sbérny dluhopis), nebo listinné cenné papiry, jejichz souhrn neptedstavuje Sbérny dluhopis
(Listinné dluhopisy). Listinné dluhopisy budou vzdy cennymi papiry na fad.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté,
v poctu a cCislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v Doplitku dluhopisového programu. Doplnék
dluhopisového programu bude dale obsahovat nazev Emise dluhopisi, ménu Dluhopist, piipadné
ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) Dluhopist a ptipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu Emise dluhopisti, véetné podminek tohoto zvyseni.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna pfedkupni nebo vymeénna prava.
1.2 Vlastnici dluhopisi a Vlastnici kupéni, prevod Dluhopisi a Kupént
1.2.1 Oddéleni prav na vynos 7 Dluhopisit

Moznost oddé€leni prava na vynos z Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani
kupént (Kupény) jako samostatnych cennych papird, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, nebo
nemoznost takového oddéleni prava na vynos z Dluhopisi budou uvedeny v Dopliku dluhopisového
programu. Na kazdém z Kupénii, budou-li vydavany, musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a
jaky je rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2  Pievoditelnost Dluhopisit a Kuponii
Ptevoditelnost Dluhopisti ani Kupoénti (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3  Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisit a Kuponii

(a) V piipadé zaknihovanych DIluhopist a zaknihovanych Kuponti (budou-li vydavany) se vlastnikem
dluhopisti a vlastnikem kupénit rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis, resp. Kupon evidovan (Vlastnik dluhopisu, resp. Vlastnik kuponu). Dokud
nebude Emitentovi a Administratorovi presvédCivym zplsobem prokazano, ze zapis na uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skuteCnosti a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v
evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis nebo Kupén evidovan, budou
Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisi nebo Vlastnika kupoént za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na
centralni evidenci nebudou z jakychkoli diivodii evidovany Dluhopisy nebo Kupony, ackoliv by
mély byt Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupoéntl, jsou povinny o této skutecnosti a titulu
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(b)

1.2.4

(a)

(b)

1.2.5

(a)

nabyti vlastnictvi k Dluhopistim nebo Kupénim neprodlené informovat Emitenta a Administratora
a tyto skutecnosti jim piesvédCivym zplsobem prokazat. V ptipadé zaknihovanych Dluhopist je
seznamem Vlastnikdi dluhopist evidence Centralniho depozitafe nebo osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci.

K pfevodu zaknihovanych Dluhopisi a Kupénd (budou-li vydavany) dochdzi zapisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy
a predpisy Centralniho depozitaie. V ptipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitafi na
uctu zakaznika dochazi k prevodu takovych Dluhopisti a Kupoént (budou-li vydany) (i) zapisem
pfevodu na uctu zadkaznika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho
depozitaie s tim, ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet
vlastnika, a to k okamziku z&pisu na ucet zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky
dluhopisti nebo Vlastniky kuponii (budou-li Kupény vydavany) v ramci jednoho Gctu zékaznikd,
zapisem pirevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

Vlastnici a pievody imobilizovanych Dluhopisii a Kuponii

Imobilizovany cenny papir bude ulozen a evidovan u Administratora nebo jiné osoby opravnéné
k vedeni Samostatné evidence, kterd bude uvedena v Doplitku dluhopisového programu (Osoba
vedouci samostatnou evidenci). V piipadé imobilizovanych Dluhopist a imobilizovanych Kupénii
(budou-li vydavany) se vlastnikem dluhopisii a vlastnikem kuponti rozumi osoba, na jejimz Gctu
vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu) v Samostatné evidenci je Dluhopis,
resp. Kupon evidovan (Vlastnik dluhopisu, resp. Vlastnik kupénu). Dokud nebude Emitentovi a
Administratorovi pfesvédCivym zplsobem prokazano, Ze zdpis na uctu vlastnika v Samostatné
evidenci neodpovida skuteCnosti a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu vlastnika v Samostatné
evidenci by mél byt Dluhopis nebo Kupén evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopisi nebo Vlastnika kupdéni za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Samostatné evidenci nebudou z jakychkoli divodii evidovany Dluhopisy nebo Kupoény,
ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupénd, jsou povinny o této skutecnosti a
titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim nebo Kuponim neprodlené informovat Emitenta a
Administratora a tyto skuteCnosti jim presvédCivym zplsobem prokazat. V pfipadé
imobilizovanych Dluhopist je seznamem Vlastnikii dluhopisi Samostatna evidence.

K pievodu imobilizovanych Dluhopistt a Kupént (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v Samostatné evidenci v souladu s platnymi pravnimi piedpisy.
V piipadé Dluhopisti v Samostatné evidenci na uctu zakaznika dochazi k pievodu takovych
Dluhopisii a Kuponti (budou-li vydany) (i) zdpisem pievodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi
pravnimi piedpisy s tim, ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na
ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zdkaznika, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi
Vlastniky dluhopisii nebo Vlastniky kuponti (budou-li Kupény vydavany) v ramcei jednoho uctu
zékaznikl, zapisem prevodu na tctu vlastnika v evidenci navazujici na Samostatnou evidenci.

Vlastnici a pievody podilit na sbérném dluhopisu

Pokud tak bude v Dopliikku dluhopisového programu stanoveno, bude souhrn jednotlivych
Dluhopistt Emise piedstavovan Sbérnym dluhopisem. Sbérny dluhopis bude dan do uschovy
aevidovan u osoby vedouci pfislusnou evidenci investi¢nich nastrojii, ktera bude uvedena v
Dopliikku dluhopisového programu, v evidenci osob podilejicich se na Sbémém dluhopisu
(Evidence sbérného dluhopisu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici
dluhopisti podileji v rozsahu svych podilii na Sbérmém dluhopisu, jez odpovidaji poctu jimi
upsanych ¢i nabytych kust Dluhopisii (Podil na sbérném dluhopisu). Sbérny dluhopis je
spoleCnym vlastnictvim vlastniki Podilti na sbérmém dluhopisu. V ptipadé zvyseni nebo snizeni
celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopisi se na Sbérném dluhopisu uvedou informace o
rozhodné udalosti, o zmén¢ celkové vySe Emise a piipadné dopliujici informace o Emisi; tyto
zmeény se provedou i v Evidenci sbérného dluhopisu. Vlastnik Podilu na sbérném dluhopisu ma
veskera prava, ktera prislusi Vlastnikovi dluhopist (véetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

0107752-0000004 PRG:3144620.2 50/157



(b)

(©)

1.2.6

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

Na pravni vztahy mezi vlastniky Podilti na sbérném dluhopisu se nepouziji ustanoveni Ob¢anského
zakoniku o spoluvlastnictvi. Sbérny dluhopis je imobilizovany cenny papir.

Vlastnikem dluhopist se v pfipad¢ existence Sbérného dluhopisu rozumi osoba, ktera je uvedena
v Evidenci sbérného dluhopisu jako vlastnik pfislusného Podilu na sbérném dluhopisu (Vlastnik
dluhopisu). Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zptisobem prokazano, ze
zapis v Evidenci sbérného dluhopisu neodpovida skutecnosti a Ze existuje jina osoba, jez by m¢la
byt uvedena jako Vlastnik dluhopisu v Evidenci sbérného dluhopisu, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve vsech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, jeZ nejsou
uvedeny jako Vlastnik dluhopisu v Evidenci sbérného dluhopisu z jakychkoli diivodd, ackoliv by
meély byt Vlastniky dluhopisti, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim neprodlen¢ informovat Emitenta a Administratora a tyto skutecnosti jim pfesvéd¢ivym
zplisobem prokazat. V pripadé existence Sbérného dluhopisu je seznamem Vlastnikli dluhopisii
prislusna Evidence sbérného dluhopisu.

K ptevodu Podilti na sbérném dluhopisu dochazi zapisem tohoto prevodu do Evidence sbérného
dluhopisu. Jakékoli zména v Evidenci sbérného dluhopisu se povazuje za zménu provedenou az v
prabéhu prislusného dne, tj. nelze provést zménu v Evidenci sbérného dluhopisu s uc¢innosti k
pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Vlastnici a pievody Listinnych dluhopisit a listinnych Kuponii

V ptipad¢€ vydani Listinnych dluhopisi bude Emitentem, Administratorem nebo Osobou vedouci
samostatnou evidenci, podle toho, jak bude uvedeno v Doplitkku dluhopisového programu, veden
seznam Vlastnikti dluhopisti (Seznam vlastnika dluhopisi).

Prava spojena s Listinnymi dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba
(Vlastnik dluhopisii), ktera je uvedena v Seznamu vlastnikd dluhopist. Vlastnikem listinného
Kuponu (Vlastnik kupoénti) je osoba, ktera piedlozi/odevzda ptislusny Kupon.

K prevodu listinnych Kupénii (budou-li vydavany) dochazi smlouvou k okamziku jejich ptedani.

K ptevodu konkrétnich Listinnych dluhopisti dochazi jejich rubopisem a smlouvou ve prospéch
nového Vlastnika dluhopisti k okamziku jejich ptfedani; vici Emitentovi je takovy prevod ucinny
predlozenim Listinného dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisit nebo jiného dikazu o tom, Ze
prislusna osoba je Vlastnikem dluhopisu, pficemz osoba vedouci Seznam vlastniki dluhopist
provede zapis o zmén¢ Vlastnika dluhopisi v Seznamu vlastniki dluhopist bez zbyte¢ného
odkladu poté, co mu bude tato zména prokazana. Jakakoli zména v Seznamu vlastnikd dluhopist se
povazuje za zménu provedenou az v pribehu ptislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu
vlastnikti dluhopist s u¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zplisobem prokazano, ze zapis
v Seznamu vlastnikti dluhopisti neodpovida skutecnosti a ze existuje jind osoba, jez by méla byt
uvedena jako Vlastnik dluhopisu v Seznamu vlastnikli dluhopisii, budou Emitent i Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, jez nejsou uvedeny jako
vlastnik Dluhopisu v Seznamu vlastniki dluhopist z jakychkoli dtivodl, ackoliv by mély byt
Vlastniky dluhopisti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim nebo
Kupoénim neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto skute¢nosti jim pfesvéd¢ivym
zplisobem prokazat.
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2. Datum a zpisob Emise dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodate¢na emisni lhiita

Datum emise kazdé Emise a lhtita pro upisovani Emise dluhopisii, béhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy dané Emise (Emisni lhiita) budou uvedeny v Doplitku dluhopisového programu.

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvotici ptislusnou Emisi dluhopisti, mize zbylé
Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhity, resp. v dodate¢né lhté pro upisovani stanovené
Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhtita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané Emise, a to i nad
puvodné piedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise (Dodateéna emisni lhuta). Dodatecna
emisni lhtita v kazdém piipadé skonci nejpozdéji v piislusny Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
dané¢ Emise. Emitent mize vydat DIluhopisy v pribéhu Dodate¢né emisni lhiity i postupné (v transich),
neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak.

Emitent ma pravo v pribéhu Emisni lhiity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopisti nez piedpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodaii predpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopisii upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopist,
nez byla pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, pokud Doplnék dluhopisového
programu toto pravo Emitenta nevylouci.

Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu a v této 1htte (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané
celkové jmenovité hodnoty prfislusné Emise dluhopisti, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté Emise dluhopist, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota piislusné Emise
dluhopisti, pokud Doplnek dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylouci. Rozhodnuti
o stanoveni Dodatecné emisni lhlty je Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto
Emisni podminky. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla
predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise dluhopist, objem tohoto zvySeni nepiekroci 25 (slovy:
dvacet pét) % predpokladané jmenovité hodnoty DIluhopist piislusné emise, neurci-li Emitent v Doplitku
dluhopisového programu jiny rozsah ptipadného zvySeni celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopist.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo Dodate¢né emisni lhiity oznami Emitent
Vlastnikiim dluhopist a Vlastnikiim kuponti (budou-li vydavany) zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto
Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich pfislusnou Emisi
dluhopisti, avsak jen v pfipade, ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopist dané
Emise je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota piislusné Emise dluhopisti.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisii vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu. V piipadé vetejné nabidky spojené s primarnim tpisem Dluhopisti v ramci Emisni lhity budou
Dluhopisy nabizeny pied Datem emise nebo k Datu emise za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu
emise. Pfislusny Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo
Dodatecné emisni lhtity bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlednioval pfevazujici aktualni podminky na
trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu
emise dale pripoc¢ten odpovidajici alikvotni vynos.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisi, zptisob a misto predani Dluhopisi
Zpisob a misto upisu, zptisob a lhita predani Dluhopist (respektive jejich pfipsani na ucet investora)

a splaceni Emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé Emise dluhopist, vCetné udaji o osobach, které se podileji
na zabezpeceni vydani Dluhopisti, budou stanoveny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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3. Status Dluhopisii; ProhliSeni a povinnosti Emitenta tvkajici se Dluhopisi a Kryciho bloku;
Zadné zajisténi dluhopisu

Vlastnik dluhopist,, pfipadn¢ Vlastnik kupénd (budou-li vydavany), nabytim vlastnického prava
k jakymkoli Dluhopistim, pfipadné Kupontim (budou-li vydavany), neodvolatelné uznava jejich status, tak
jak je popsan niZe, a souhlasi s nim.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Programu mohou byt v Doplitku dluhopisového programu oznaceny
jako Dluhopisy se statusem krytych dluhopist (resp. hypotecnich zastavnich listd) (Kryté dluhopisy),
nepodiizenych dluhopist, a to nepodfizenych preferen¢nich dluhopist (NepodFizené preferencni
dluhopisy) a nepodiizenych nepreferencnich dluhopisti (Nepodiizené nepreferencni dluhopisy, pficemz
Nepodtizené preferencni dluhopisy a Nepodiizené nepreferencni dluhopisy jsou dale oznaCovany spolecné
jako Nepodrizené dluhopisy), a podfizenych dluhopist, a to podfizenych preferencnich dluhopist
(Podrizené preferen¢ni dluhopisy) a podiizenych Tier 2 dluhopisti (PodFizené Tier 2 dluhopisy, pficemz
Podtizené preferencni dluhopisy a Podiizené Tier 2 dluhopisy jsou dale oznacovany spolecné jako
Podrizené dluhopisy).

3.1 Status Krytych dluhopisi

Kryté dluhopisy jsou hypote¢ni zastavni listy dle § 28 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Kryty dluhopis
bude oznacen jako hypote¢ni zastavni list.

S Krytymi dluhopisy, ptipadné¢ s Kupény k nim piisluSejicimi (budou-li vydavany), jsou spojeny piimé,
nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé pohledavky vici Emitentovi.

Ackoliv jsou s Krytymi dluhopisy, ptipadné s Kupony k nim pfislusejicimi (budou-li vydavany), spojeny
nepodfizené a nezajisténé pohledavky viaci Emitentovi, v pfipadé rozhodnuti o upadku Emitenta se
pohledavky vi¢i Emitentovi na splaceni dosud nesplacené ¢asti jistiny Krytych dluhopisti a pomérného
vynosu, vcetné pohledavek spojenych s Kupony (budou-li vydavany) (Pohledavky z krytych dluhopisi),
uspokoji podle zvlastnich pravidel z kryciho portfolia, jez slouzi piednostné k uspokojeni pohledavek
vlastnikii Krytych dluhopist a dalSich dluhd, které nalezi do téhoz krytého bloku.

Kryté dluhopisy jsou hypotecni zastavni listy, u nichz plati, Ze souhrnna hodnota pohledavek z hypotecnich
uvért (i) podle § 31 odst. 2 pism. a) Zakona o dluhopisech a (ii) podle ¢lanku 129 odst. 1 pism. d) az f)
CRR v krycim portfoliu musi byt rovna alesponi 85 % souhrnné hodnoty vSech dluhti (véetné Pohledavek
z krytych dluhopist), k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi (Zakonny 85 % limit). Zaroven plati, ze
souhrnna hodnota vSech krycich aktiv v krycim portfoliu (v€etné krycich aktiv dle Zakonného 85 % limitu)
musi byt rovna alespont 102 % souhrnné hodnoty vSech dluhd (v€etné Pohledavek z krytych dluhopist),
k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi (Zakonny limit prezajiSténi). Jmenovitd hodnota pohledavky
z hypotecniho uvéru zahrnuté v krycim portfoliu nesmi ptresahnout 100 % zastavni hodnoty zastavené
nemovité veci, ktera slouzi k zajisténi této pohledavky. Kryci portfolio, jehoz soucasti jsou kryci aktiva,
véetné pohledavek z hypote¢nich tvérti uvedenych vyse, slouzi prednostné k uspokojeni Pohledavek z
krytych dluhopist a ptipadné dal$ich dluht, které nalezi do téhoz krytého bloku. Emitent je povinen zajistit
plnéni Zakonného 85 % limitu a Zakonného limitu pfezajisténi a zaroven, alespoil jednou za kalendarni
Stvrtleti, informovat CNB o tom, zda a jak plni veskeré své povinnosti ve vztahu ke krycimu portfoliu, které
mu uklada § 28c Zakona o dluhopisech, tedy véetné souladu s pozadavky Zakonného 85 % limitu a
Zakonného limitu prezajisténi.

Pokud pies vysSe uvedené povinnosti Emitenta nebudou v ramci plné spravy krytych blokd, jez po svém
jmenovani bude vykonavat nuceny spravce krytych blokt, uspokojeny vSechny Pohledavky z krytych
dluhopist, ptipadnou neuspokojenou ¢ast Pohledavek z krytych dluhopisti (Zbylé pohledavky z krytych
dluhopisii) mohou vlastnici Krytych dluhopisti pfihlasit v rozsahu, v jakém tato neni kryta krycim
portfoliem, a to u insolvencniho soudu (prostfednictvim nuceného spravce krytych bloku, ktery Zbylé
pohledavky z krytych dluhopisii vycisli) a v tomto rozsahu by byly tyto uspokojovany co do svého poradi, v
souladu s kogentnimi ustanovenimi pravnich piedpisti, zejména Insolvencniho zakona, upravujicimi potadi
uspokojovani téchto a jinych pohledavek viic¢i Emitentovi a v jejich mezich, spolu s jinymi Béznymi
pohledavkami, a to:
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(1) rovnocenné (pari passu) a pomérné mezi sebou navzajem a s jinymi soucasnymi Ci
budoucimi Nepodiizenymi preferencnimi pohledavkami (vCetné pohledavek spojenych
s Nepodfizenymi preferenénimi dluhopisy), vyjma téch Nepodfizenych preferencnich
pohledavek, které jsou na zakladé pravnich piedpisi nebo smlouvy uspokojovany az po
uspokojeni  Zbylych pohledavek zkrytych dluhopisi a pohledavek spojenych
s Nepodrtizenymi preferencnimi dluhopisy a jim na roven postavenymi pohledavkami, a

(i1) prednostné pfed soucasnymi nebo budoucimi Nepodfizenymi preferenénimi pohledavkami,
které jsou na zakladé pravnich predpisii nebo smlouvy uspokojovany az po uspokojeni
Zbylych pohledavek zkrytych dluhopist a pohledavek spojenych s Nepodfizenymi
preferen¢nimi dluhopisy a jim na roveil postavenymi pohledavkami, Nepodiizenymi
nepreferenénimi  pohledavkami (véetné pohledavek spojenych s Nepodiizenymi
nepreferen¢nimi dluhopisy) a Podfizenymi pohledavkami (vCetné pohledavek spojenych s
Podtizenymi dluhopisy).

3.2 Status Nepodrizenych dluhopisii

S Nepodiizenymi dluhopisy, pfipadn¢ s Kupony k nim pfislusejicimi (budou-li vydavany), jsou spojeny
pfimé, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé pohledavky viici Emitentovi.

Pohledavky spojené s Nepodfizenymi nepreferencnimi dluhopisy (vCetné pohledavek na splaceni jistiny
Nepodiizenych nepreferencénich dluhopisti a urokového ¢i jiného vynosu spojeného s Nepodfizenymi
nepreferencnimi dluhopisy) jsou pohledavkami z nepreferovanych dluhovych nastroji podle § 374b
Insolvenéniho zékona.

V ptipadé¢ rozhodnuti o upadku Emitenta se pohledavky spojené s Nepodifizenymi dluhopisy (vcetné
pohledavek na splaceni jistiny Nepodiizenych dluhopisi a Urokového ¢i jiného vynosu spojeného
s Nepodtizenymi dluhopisy) co do svého potadi, v souladu s kogentnimi ustanovenimi pravnich ptedpist,
zejména Insolvencniho zakona, upravujicimi potfadi uspokojovani téchto a jinych pohledavek vuci
Emitentovi a v jejich mezich, uspokoji spolu s jinymi Béznymi pohledavkami, a to:

1) v pripad¢, ze jde o Nepodtizené preferencni dluhopisy:

(A) rovnocenné (pari passu) a pomern€ mezi sebou navzajem a s jinymi soucasnymi ¢i
budoucimi Nepodiizenymi preferencnimi pohledavkami (vCetné Zbylych
pohledavek zkrytych dluhopisti), vyjma téch Nepodfizenych preferencnich
pohledavek, které jsou na zaklad€ pravnich ptedpisii nebo smlouvy uspokojovany
az po uspokojeni pohledavek spojenych s Nepodiizenymi preferencnimi dluhopisy
a jim na roven postavenymi pohledavkami,

(B) pfednostné¢ pred souCasnymi nebo budoucimi Nepodfizenymi preferen¢nimi
pohledavkami, které jsou na zakladé¢ pravnich predpist nebo smlouvy
uspokojovany az po uspokojeni pohledavek spojenych s Nepodfizenymi
preferencnimi  dluhopisy a jim na roven postavenymi pohledavkami,
Nepodfizenymi nepreferencnimi pohleddvkami (vcetné¢ pohledavek spojenych
s Nepodiizenymi nepreferen¢nimi dluhopisy) a Podfizenymi pohledavkami (v¢etné
pohledavek spojenych s Podfizenymi dluhopisy), a

(ii) v pripad¢, ze jde o Nepodtizené nepreferencni dluhopisy:
(A) az po uspokojeni vSech soucasnych nebo budoucich Nepodiizenych preferencnich
pohledavek (véetné Zbylych pohledavek zkrytych dluhopisi a pohledavek

spojenych s Nepodtizenymi preferen¢nimi dluhopisy),

(B) rovnocenné (pari passu) a pomérn€ mezi sebou navzajem a s jinymi soucasnymi
nebo budoucimi Nepodfizenymi nepreferen¢nimi pohledavkami, a
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©) prednostné pred soucasnymi nebo budoucimi Podfizenymi pohledavkami (véetné
pohledavek spojenych s Podiizenymi dluhopisy).

V téchto Spole¢nych emisnich podminkach:

BézZné pohledavky znamena jakékoli nepodiizené pohledavky vii¢i Emitentovi, véetné Zbylych pohledavek
z krytych dluhopisti, Nepodtizenych preferencénich pohledavek a Nepodfizenych nepreferencnich
pohledavek, vyjma Pfednostnich pohledavek.

Nepodiizené nepreferenéni pohledavky znamena pohledavky vici Emitentovi spojené s Nepodiizenymi
nepreferen¢nimi dluhopisy, jiné pohledavky spojené s nepreferovanymi dluhovymi nastroji podle § 374b
Insolvenc¢niho zékona a jakékoli jiné pohledavky vici Emitentovi, které se na zaklad€ ustanoveni pravnich
predpisti nebo smlouvy v piipadé rozhodnuti o upadku Emitenta uspokoji spolu s BéZznymi pohledavkami,
avSak az po uspokojeni vSech ostatnich nepodtizenych pohledavek, vyjma pohledavek vyloucenych ze
zpusobi feseni ipadku podle § 170 Insolvenéniho zakona.

Nepodiizené preferen¢ni pohledavky znamena Zbylé pohledavky z krytych dluhopisti, pohledavky vici
Emitentovi spojené s Nepodfizenymi preferenénimi dluhopisy a jakékoli jiné Bé&zné pohledavky vyjma
Nepodiizenych nepreferenénich pohledavek.

Podrizené pohledavky znamena pohledavky vic¢i Emitentovi, které jsou podfizené ostatnim pohledavkam
vuci Emitentovi a které se v pripad€ rozhodnuti o upadku Emitenta uspokojuji az po ipIlném uhrazeni vSech
Béznych pohledavek, vyjma pohledavek vyloucenych ze zpisobt feseni ipadku podle § 170 Insolvencniho
zakona.

Piednostni pohledavky znamena pohledavky viuci Emitentovi, které se dle Insolvenéniho zdkona nebo
smlouvy z majetkové podstaty v piipadé rozhodnuti o ipadku Emitenta mohou uspokojit prednostné pied
jinymi nepodtizenymi pohledavkami vi¢i Emitentovi, a to pohledavky dle § 374, 374a a 375 Insolvencniho
zékona, pohledavky zajisténého vétitele v mezich § 167 Insolvencniho zakona, pohledavky za majetkovou
podstatou dle § 168 Insolven¢niho zdkona a pohledavky postavené na roveil pohledavkam za majetkovou
podstatou dle § 169 Insolvenéniho zakona.

33 Status PodFizenych dluhopist

Podtizené dluhopisy jsou podtizenymi dluhopisy dle § 34 Zakona o dluhopisech. S Podtizenymi dluhopisy,
pripadné s Kupony k nim pfislusejicimi (budou-li vydavany), jsou spojeny piimé, nepodminéné, podiizené
a nezajisténé pohledavky vici Emitentovi.

V ptipadé rozhodnuti o tipadku Emitenta nebo vstupu Emitenta do likvidace se pohledavky spojené
s Podfizenymi dluhopisy (véetné pohledavek na splaceni jistiny Podfizenych dluhopisii a trokového ¢i
jiného vynosu spojeného s Podfizenymi dluhopisy) co do svého poradi, v souladu s kogentnimi
ustanovenimi pravnich ptedpist, zejména Insolvencniho zakona, upravujicimi potadi uspokojovani téchto a
jinych pohledavek viici Emitentovi a v jejich mezich, uspokoji:

6)] v ptipad¢, ze jde o Podfizené preferencni dluhopisy:

(A) az po uspokojeni vSech soucasnych nebo budoucich Béznych pohledavek (véetné
Zbylych pohledavek z krytych dluhopist, pohledavek spojenych s Nepodtizenymi
dluhopisy),

(B) rovnocenné (pari passu) a pomérné mezi sebou a se vSemi soucasnymi nebo
budoucimi Podfizenymi pohledavkami, vyjma pohledavek spojenych s Nastroji
vedlejSiho kapitalu tier 1 a Nastroji kapitalu tier 2 (v€etné pohledavek spojenych
s Podfizenymi Tier 2 dluhopisy) a jinych pohledavek, které jsou na zakladeé
pravnich piredpisi nebo smlouvy uspokojovany az po uspokojeni pohledavek
spojenych s Podtizenymi preferencnimi dluhopisy,
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©) prednostné pied soucasnymi nebo budoucimi pohledavkami spojenymi s Nastroji
vedlejsiho kapitalu tier 1 a Nastroji kapitalu tier 2 (vCetné pohledavek spojenych s
Podtizenymi Tier 2 dluhopisy) nebo jim na roven postavenymi pohledavkami a
jinymi pohledavkami, které jsou na zakladé pravnich pfedpist nebo smlouvy
uspokojovany az po uspokojeni pohledavek spojenych s Podfizenymi
preferenc¢nimi dluhopisy, a

(i1) v ptipadé, ze jde o Podiizené Tier 2 dluhopisy:

(A) az po uspokojeni vSech soucasnych nebo budoucich Béznych pohledavek (véetné
Zbylych pohledavek z krytych dluhopist, pohledavek spojenych s Nepodiizenymi
dluhopisy) a Podtizenych pohledavek (vcetné pohledavek spojenych s Podtizenymi
preferovanymi dluhopisy), vyjma pohledadvek spojenym s Nastroji vedlejSiho
kapitalu tier 1 a Nastroji kapitalu tier 2 a jinych pohledavek, které jsou na zakladé¢
pravnich pfedpisti nebo smlouvy uspokojovany spolu s nebo az po uspokojeni
pohledavek spojenych s Podfizenymi Tier 2 dluhopisy,

(B) rovnocenné (pari passu) a pomeérné mezi sebou a se vSemi souCasnymi nebo
budoucimi pohledavkami, které jsou na zaklad¢ pravnich ptfedpisii nebo smlouvy
uspokojovany spolu s pohledavkami spojenymi s Podfizenymi Tier 2 dluhopisy, a
se vSemi pohledavkami spojenymi s Nastroji kapitalu tier 2, vyjma pohledavek
spojenych s Nastroji kapitalu tier 2, které se na zakladé zdkona nebo smlouvy
uspokojuji az po uspokojeni vSech pohledavek spojenych s Podfizenymi Tier 2
dluhopisy, a

©) prednostné pred soucasnymi nebo budoucimi pohledavkami spojenymi s Nastroji
vedlejsiho kapitalu tier 1 nebo jim na roven postavenymi pohledavkami, akciemi
Emitenta nebo jinymi Nastroji kmenového kapitalu tier 1 nebo pohledavkami
postavenymi jim na rovei a jinymi pohledavkami, které jsou na zaklad¢ pravnich
predpisti nebo smlouvy uspokojovany az po uspokojeni pohledavek spojenych s
Podtizenymi Tier 2 dluhopisy.

Pro vylouéeni pochybnosti, pohledavky spojené s Podfizenymi Tier 2 dluhopisy budou uspokojovany v
poradi popsaném v tomto ¢lanku 3.3 Spolecnych emisnich podminek bez ohledu na to, zda budou dluhy
odpovidajici t€émto pohledavkam ¢aste¢né ¢i v plném rozsahu zahrnuty do Kapitalu tier 2.

V téchto Spolecnych emisnich podminkach:

Kapital tier 2 znamena kapital tier 2 Emitenta a/nebo Skupiny, tak jak je upraven v Pouzitelnych
bankovnich pfedpisech.

Nastroj kapitalu tier 2 znamena kapitalovy nastroj, ktery splituje podminky pro nastroje zahrnované do
kapitalu tier 2 Emitenta stanovené v Pouzitelnych bankovnich ptedpisech.

Nastroj kmenového kapitalu tier 1 znamena kapitadlovy nastroj, ktery splituje podminky pro néstroje
zahrnované do kmenového kapitalu tier 1 Emitenta stanovené v PouZitelnych bankovnich ptedpisech.

Nastroj vedlejsiho kapitalu tier 1 znamena kapitalovy nastroj, ktery spliiuje podminky pro nastroje
zahrnované do vedlejsiho kapitalu tier 1 Emitenta stanovené v PouZitelnych bankovnich ptedpisech.

34 Vzajemné poiadi prednosti uspokojovani pohledavek spojenych s Dluhopisy
V ptipadé platebni neschopnosti Emitenta budou pohledavky spojené s Dluhopisy vydavanymi podle tohoto

Dluhopisového programu uspokojovany vtomto vzajemném poradi (sestupné od pohledavek
uspokojovanych ptednostn¢):
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(1) Zbylé pohledavky zkrytych dluhopisi a pohledavky spojené s Nepodiizenymi
preferenénimi dluhopisy,

(ii) pohledavky spojené s Nepodiizenymi nepreferen¢nimi dluhopisy,
(ii1) pohledavky spojené s Podfizenymi preferen¢nimi dluhopisy, a
(iv)  pohledavky spojené s Podtizenymi Tier 2 dluhopisy.

Jiné pohledavky spojené s Krytymi dluhopisy nez Zbylé pohledavky z krytych dluhopist jsou v pfipade
platebni neschopnosti Emitenta uspokojovany z kryciho portfolia podle zvlastnich pravidel popsanych vyse
v ¢lanku 3.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

V piipadé vyuziti Pravomoci k odpisu a/nebo konverzi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 16.1 téchto
Spolecnych emisnich podminek) budou pohledavky spojené s pfislusnymi Dluhopisy odepisovany c¢i
konvertovany v opa¢ném potadi, nez v jakém budou tyto pohledavky uspokojovany v ptipad¢ platebni
neschopnosti Emitenta.

35 ProhlaSeni a povinnosti Emitenta tykajici se Kryciho bloku

Pokud Emitent vydava Kryté dluhopisy, Emitent prohlasuje, ze Zakonny 85 % limit a Zakonny limit
prezajisténi bude dodrzovat ve vztahu ke v§em dosud vydanym a nesplacenym Krytym dluhopistim v ob&éhu
(za Kryté dluhopisy v obéhu se povazuji kryté dluhopisy ve vlastnictvi osob odlisnych od Emitenta nebo
Kryté dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta, které byly Emitentem poskytnuty jiné osob¢ jako zajisténi).
Emitent miize vytvaret vice krycich portfolii — kryci portfolio slouzici ke kryti dluhti z pfislusné Emise bude
blize specifikovano v ptislusnych Kone¢nych podminkach (Kryci portfolio).

V pftipade, Ze by z jakéhokoli diivodu Kryci portfolio piestalo pIn¢ kryt souhrnnou hodnotu vsech dluhti
(v€etn¢ dluhd z dosud vydanych a nesplacenych Krytych dluhopisti v ob¢hu, k jejichz kryti toto Kryci
portfolio slouzi a nebude mozné zapsat do Kryciho portfolia nova kryci aktiva, bude Emitent odkupovat
Kryté dluhopisy (vydané jako hypotecni zastavni listy v ramci tohoto Dluhopisového programu) nebo jiné
jim vydané hypotec¢ni zastavni listy, dokud nebude vyse v té dobé existujiciho prislusného Kryciho portfolia
plné kryt vyse uvedené dluhy.

3.6  Zadné zaji§téni Dluhopisi

Pokud se dle Dopliiku dluhopisového programu na Dluhopisy pouZzije tento ¢lanek 3.6 Spole¢nych
emisnich podminek, nesmi byt pohledavky spojené s Dluhopisy zddnym zpiisobem Emitentem ani teti
osobou smluvné zajistény, a to zejména ne ziizenim zastavniho prava, ruc¢enim nebo poskytnutim zaruky
Emitenta ¢i tfeti osoby. Pohledavky spojené s Dluhopisy jsou nezajisténé a nejsou predmétem zadnych
smluvnich ¢i jinych ujednani, ktera by jinak zvySovala potadi uspokojeni téchto pohledavek v likvidaci ¢i
insolvenci Emitenta.

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pokud se dle Doplitku dluhopisového programu na Dluhopisy tento
¢lanek 3.6 Spolecnych emisnich podminek nepouzije, nezaklada to bez dalsiho jakékoli zajisténi Dluhopist

¢i narok Vlastnikt dluhopisti nebo Vlastnikd kupoénii na ziizeni takového zajisténi.

4. Povinnost zdrzet se ziizeni zajiSténi

Pokud se dle Doplitku dluhopisového programu na DIuhopisy pouZije tento ¢lanek 4 Spole¢nych emisnich
podminek, Emitent se zavazuje, ze do doby pIného splaceni vSech svych dluhl vyplyvajicich ze vSech
Dluhopist a Kupéni (jsou-li vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych nezfidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo jiného prava ke svému soucasnému nebo
budoucimu majetku ve prospéch tretich osob k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopist (to se pro
vylouceni pochyb netyka Kryciho portfolia u Krytych dluhopisii nebo jinych krytych dluhopisii vydavanych
Emitentem), pokud zaroven obdobnym zpiisobem nezajisti dluhy z dosud nesplacenych Dluhopist a
Kupont vydanych podle téchto Spolecnych emisnich podminek.
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V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci
blok nezastavi ani jinak nepouzije jako zajisténi.

5.

5.1

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

5.2

5.2.1

(a)

Vynos
Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou urofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
dluhopisového programu, resp. pevnymi trokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova
obdobi v takovém Dopliku dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jeSté zahrnuje, pii Urokové sazbé
uvedené v odstavci (a) nahofte.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty tirokil. Je-li to viak
stanoveno v prislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vsechna ¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulovan¢ ve vybrany Den vyplaty urokli nebo ve vybrané
Dny vyplaty trokli nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisi; tim neni jakkoli dotéena definice
Vymnosového obdobi pro ucely stanoveni tirokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy ptestanou byt uroeny Dnem konecné splatnosti dluhopisi nebo Dnem ptedcasné
splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje, tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy jesté uroceny, bude
den bezprostiedné predchazejici prislusnému Dnu splatnosti dluhopist), ledaze by po splnéni vsech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné cCastky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat tirokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v
odstavcich (a) az (b) nahote az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k
tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel
veskeré Castky splatné v souvislosti s DIuhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych
skutecnosti nastane dfive.

Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku
se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti,
neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove) a piislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym
Cislem) (nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno, ze se pfislusny
Zlomek dni aplikuje i pro vypocet castky urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku).
Castka tGrokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho
bézného roku, pripadné i za obdobi jednoho bézného roku, stanovi-li tak Dopln¢k dluhopisového
programu, se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji
nesplacené c¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove), prislusné trokové sazby
(vyjadrené desetinnym ¢islem) a piislusného Zlomku dni. Dopln€k dluhopisového programu muize
stanovit pouziti rozdilnych Zlomk dni pro riznd Vynosova obdobi.

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
Uroceni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem budou uroceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné hodnoté
Referen¢ni sazby zvysSené nebo snizené o ptislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné
hodnoté¢ vzorce pro vypocet urokové sazby blize specifikovaného v Doplitku dluhopisového
programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby a piislusné Marze a/nebo
koeficientu (je-li relevantni), vzdy b&hem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.
Pii vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho
vzorce:
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(b)

(c)

(d)

(e)

)

X =R [+-/*] [M +-/* K],
pfic¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.),

R Referencni sazba pro prislusné Vynosové obdobi (Referen¢ni sazba muze byt pro tcely
stanoveni Grokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou),

M Marze pro prislusné Vynosové obdobi,
k koeficient specifikovany v Doplitku dluhopisového programu.

Hranaté zavorka u vySe uvedenych vzorcli znamena, Ze dana proménna muize byt vyuZita ve vzorci
uvedeném v Dopliiku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které
nasleduje, nebo Ze takova proménna nemusi byt ve vzorci pouzita vibec. V Dopliku
dluhopisového programu muze byt soucet, rozdil, podil ¢i nasobek Marze a koeficientu pro ucely
stanoveni urokové sazby omezen maximalni a/nebo minimalni hodnotou.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi urokové sazbé platné pro takové
Vynosové obdobi.

Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den
stanoveni referencni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfislusnou ménu ve Finan¢nim centru.
Bude-li to relevantni, Grokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoéty
zaokrouhlena na zaklad¢ matematickych pravidel na 2 (slovy: dvé€) desetinna mista podle 3. (slovy:
tfetiho) desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypocty
ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikiim
dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty tirokil. Je-li to viak
stanoveno v piislusném Doplitkku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokd nebo ve vybrané
Dny vyplaty troki nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisi; tim neni jakkoli dotéena definice
Vynosového obdobi pro ucely stanoveni tirokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy pfestanou byt tiroCeny Dnem konecné splatnosti dluhopisi nebo Dnem piedCasné
splatnosti dluhopisi (tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy jesté uroceny, bude den bezprostiedné
predchazejici pirislusnému Dnu splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V
takovém pripadé bude nadale nabihat irokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az
(c) nahote az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikiim dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému
zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane dfive.

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-
li jmenovita hodnota splatna jednorazove) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem)
(nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno, Ze se piislusny Zlomek dni
aplikuje i pro vypodet ¢astky urokového vynosu za obdobi jednoho b&Zného roku). Castka
urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat§i jednoho b&zného
roku, pfipadng i za obdobi jednoho b&zného roku, stanovi-li tak Dopln€k dluhopisového programu,
se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené casti,
neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazové), piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
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¢islem) a prislusného Zlomku dni. Doplnék dluhopisového programu muze stanovit pouziti
rozdilnych Zlomku dni pro rtizna Vynosova obdobi.

(2) Pokud piislusny Dopln€k dluhopisového programu nestanovi jinak je minimalni vySe trokové
sazby Dluhopisii rovna nule.

5.2.2 Minimalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Dopln€k dluhopisového programu stanovi minimalni vysi trokové sazby Dluhopisii nebo
minimalni vysi Referen¢ni sazby, pak v ptipad€, ze by trokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba
(podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi
byla nizsi, nez minimalni vySe trokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vyse Referen¢ni sazby stanovena
v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude tirokova sazba DIuhopist nebo Referencni sazba (podle
toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi trokové sazby DIuhopisii nebo
minimalni vysi Referencni tirokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi.
Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vysSe urokové sazby
Dluhopisit nebo minimalni vySe Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna
Vynosova obdobi.

5.2.3 Maximalni urokova sazba Dluhopisi

Pokud pftislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby DIuhopisi nebo
maximalni vysi Referencni sazby, pak v ptipadé, Zze by urokova sazba DIluhopisii nebo Referencni sazba
(podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi
byla vyssi, nez maximalni vyse urokové sazby DIuhopist nebo maximalni vySe Referencni sazby stanovena
v takovém Doplnku dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopist nebo Referen¢ni sazba (podle
toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vys$i Grokové sazby Dluhopist
nebo maximalni vysi Referencni urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li piislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vyse urokové
sazby DIuhopisi nebo maximalni vyse Referenéni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna
Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou DIluhopisu a niz§im emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize castka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli
neurocenym DIuhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadn¢ splacena v terminu jeji
splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy
Vlastnikiim dluhopisit budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doSlo k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive. V piipadech,
kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zéklad¢ ptisluSného
Zlomku dni stanoveného v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

5.4 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym
vynosem ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankd 5.1 az 5.3 téchto Spole¢nych emisnich
podminek uvedenou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu pro jednotliva Vynosova obdobi.
Vynos Dluhopisti s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zakladé kombinace diskontniho a/nebo
pevného a/nebo pohyblivého urokového vynosu.
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5.5

5.5.1

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Dluhopisy s resetovanym urokovym vynosem
Uroceni Dluhopisit s resetovanym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s resetovanym
urokovym vynosem budou turoceny:

6)] od (a véetné) jejich Data emise do (ale bez) Dne prvniho resetu, urokovou sazbou rovnajici
se Pocatecni urokové sazbée,

(i1) od (a vcetn¢) jejich Dne prvniho resetu do (ale bez) Dne druhého resetu, nebo pokud
v Doplitkku dluhopisového programu neni uveden zadny takovy Den druhého resetu, Dne
konec¢né splatnosti dluhopist, irokovou sazbou rovnajici se Urokové sazbé prvniho resetu,

(iii))  pro kazdé Obdobi nasledného resetu (pokud néjaké bude) poté, irokovou sazbou rovnajici
se prislusné Urokové sazb¢ nasledného resetu.

Doplnék dluhopisového programu mulze stanovit maximalni a minimalni Grokovou sazbu pro
prislusna Vynosova obdobi.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty tGroka. Je-li to viak
stanoveno v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty urokd nebo ve vybrané
Dny vyplaty urokii nebo v Den konecné splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena definice
Vynosového obdobi pro ucely stanoveni tirokového vynosu za piislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy pfestanou byt troCeny Dnem konecné splatnosti dluhopisi nebo Dnem ptedcasné
splatnosti dluhopisi (tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy jesté troceny, bude den bezprostiedné
predchazejici ptisluSnému Dnu splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V
takovém ptipadé bude nadale nabihat irokovy vynos pii trokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az
(c) nahote az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopisi, Ze obdrzel veskeré ¢astky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému
zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane drive.

Castka arokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-
li jmenovita hodnota splatnd jednorazove) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem)
(nebude-li v pfislusném Doplinku dluhopisového programu uvedeno, ze se prislusny Zlomek dni
aplikuje i pro vypodet &astky trokového vynosu za obdobi jednoho b&Zného roku). Céstka
urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného
roku, ptipadné i za obdobi jednoho bézného roku, stanovi-li tak Dopln€¢k dluhopisového programu,
se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti,
neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
Cislem) a prislusného Zlomku dni. Doplnék dluhopisového programu muze stanovit pouziti
rozdilnych Zlomkt dni pro rizna Vynosova obdobi.

Agent pro vypoéty oznami Urokovou sazbu prvniho resetu a jakoukoli Urokovou sazbu nasledného
resetu, piislusné castky trokového vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis a Dny vyplaty uroki bez
zbytecného odkladu po jejich stanoveni Vlastnikim dluhopistt v souladu s ¢lankem 13 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkach:
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Den druhého resetu znamena den stanoveny v Dopliiku dluhopisového programu, a pokud je tak uvedeno
v Doplitku dluhopisového programu, upraveny obdobné jako by pfislusny Den resetu byl Den vyplaty
urokd.

Den nasledného resetu znamena den nebo dny stanovené v Doplitku dluhopisového programu, a pokud je
tak uvedeno v Dopliiku dluhopisového programu, upraveny obdobné jako by pfislusny Den resetu byl Den
vyplaty urok.

Den prvniho resetu znamena den stanoveny v Doplitku dluhopisového programu, a pokud je tak uvedeno
v Dopliikku dluhopisového programu, upraveny obdobné jako by pfislusny Den resetu byl Den vyplaty
urokd.

Den resetu znamena Den prvniho resetu, Den druhého resetu a kazdy Den nésledného resetu (dle situace).

Den stanoveni resetu znamena, ve vztahu k Prvnimu obdobi resetu, druhy Pracovni den pfed Dnem
prvniho resetu, ve vztahu k prvnimu Naslednému obdobi resetu, druhy Pracovni den pfed Dnem druhého
resetu, a ve vztahu ke kazdému Néaslednému obdobi resetu poté, druhy Pracovni den pied prvnim dnem
kazdého takového Nasledného obdobi resetu.

Obdobi resetu znamena Prvni obdobi resetu nebo Nasledné obdobi resetu (dle situace).
Nasledna marZe znamena marzi stanovenou v Dopliiku dluhopisového programu.

Nasledné obdobi resetu znamend obdobi od (a vcetn€) Dne druhého resetu do (ale bez) pfistiho Dne
nasledného resetu a kazdé nasledné obdobi od (a véetn€¢) Dne nasledného resetu do (ale bez) pristiho Dne
nasledného resetu, az do Dne konecné splatnosti dluhopisd.

Pocatecni urokova sazba znamena piisluSnou urokovou sazbu, jak je stanovena v Doplitku dluhopisového
programu.

Prvni marZe znamena marzi stanovenou v Dopliku dluhopisového programu.

Prvni obdobi resetu znamena obdobi od (a véetn€) Dne prvniho resetu do (ale bez) Dne druhého resetu,
nebo pokud v Doplitku dluhopisového programu neni stanoven zadny Den druhého resetu, Dne konecné
splatnosti dluhopist.

Sazba mid-swap znamena, ve vztahu ke Dni stanoveni resetu bud’, (A) pokud je v Dopliku dluhopisového
programu uvedena Jedina sazba mid-swap, sazbu pro swapy ve mené, v niZ jsou Dluhopisy denominovany,
pro obdobi odpovidajici piislusnému Obdobi resetu, ktera je uvedena na Ptislusné obrazovce (jak je, spolu
s ptipadnou nahradni obrazovkou, stanovena v Dopliku dluhopisového programu); nebo (B) pokud je
v Doplitku dluhopisového programu uvedena Primérnd sazba mid-swap, aritmeticky prameér (vyjadieny
jako ro¢ni procentni sazba, v ptipad¢ potieby zaokrouhlena na nejblizsi 0,001 procenta (0,0005 procenta se
zaokrouhli nahoru)) kotovanych swapovych sazeb bid a offered pro swapy ve mén¢, v niz jsou Dluhopisy
denominovany, pro obdobi odpovidajici pfislusnému Obdobi resetu, kterd je uvedena na Prislusné
obrazovce (jak je, spolu s pfipadnou nahradni obrazovkou, stanovena v Dopliku dluhopisového programu).
V kazdém ztéchto ptipadii bude sazba stanovena piiblizn¢ v 11:00 hodin mistniho ¢asu v hlavnim
finan¢nim centru mény, v niZ jsou Dluhopisy denominovany, v tento Den stanoveni resetu, pricemz vse
stanovi Agent pro vypocty.

Urokova sazba nasledného resetu znamend, ve vztahu k jakémukoli Néslednému obdobi resetu urokovou
sazbu stanovenou Agentem pro vypocty v pfislusny Den stanoveni resetu jako soucet pfislusné Sazby mid-
swap a prislusné Néasledné marze, pfipadné piislusnou urokovou sazbu vypoctenou podle clanku 5.5.2
(Alternativy ke stanoveni Sazby mid-swap) téchto Spole¢nych emisnich podminek (pfi¢emz tato hodnota ¢i
sazba se (pokud je tfeba) prepocitd z bézného ekvivalentu Trvani pevné slozky swapu stanovené v Dopliku
dluhopisového programu na b&zny ekvivalent Cetnosti, v jaké jsou splatné urokové vynosy Dluhopist
v priabéhu Nasledného obdobi resetu).

0107752-0000004 PRG:3144620.2 62/157



Urokovi sazba prvniho resetu znamend, ve vztahu k Prvnimu obdobi resetu urokovou sazbu stanovenou
Agentem pro vypoCty v pfislusny Den stanoveni resetu jako soucet pfislusné Sazby mid-swap a Prvni
marze, ptipadné ptislusnou tirokovou sazbu vypoctenou podle ¢lanku 5.5.2 (Alternativy ke stanoveni Sazby
mid-swap) téchto Spoleénych emisnich podminek (pfi¢emz tato hodnota ¢i sazba se (pokud je tfeba)
prepocita z bézného ekvivalentu Trvani pevné slozky swapu stanovené v Dopliku dluhopisového programu
na bézny ekvivalent Cetnosti, v jaké jsou splatné tirokové vynosy Dluhopisti v pribéhu Prvniho obdobi
resetu).

5.5.2 Alternativy ke stanoveni Sazby mid-swap

Pokud v jakykoli Den stanoveni resetu neni dostupna Ptislu$na obrazovka nebo na Ptislusné obrazovce neni
uvedena Sazba mid-swap, Agent pro vypocty pozada kazdou Referencni banku, aby Agentovi pro vypocty
poskytla svou Kotaci swapové sazby mid-market bez zbytecného odkladu po 11:00 hodin€¢ mistniho ¢asu ve
hlavnim finan¢nim centru mény, v niz jsou Dluhopisy denominovany, v piislusny Den stanoveni resetu.

Pokud dvé nebo vice Referencnich bank poskytne Agentovi pro vypocty Kotace swapové sazby mid-
market, Urokova sazba prvniho resetu nebo Urokové sazba nasledného resetu (dle situace) pro piisluiné
Obdobi resetu bude soucet aritmetického priméru (v pripadé potieby zaokrouhleny na nejblizsi 0,001
procenta (0,0005 procenta se zaokrouhli nahoru)) pfislusnych Kotaci swapové sazby mid-market a Prvni
marze nebo Nasledné marze (dle situace), pficemz vse stanovi Agent pro vypocty.

Pokud v jakykoli Den stanoveni resetu pouze jedna z Referenénich bank poskytne Agentovi pro vypocty
Kotaci swapové sazby mid-market, jak je uvedeno v piedchozich ustanovenich tohoto &lanku, Urokova
sazba prvniho resetu nebo Urokovéa sazba nasledného resetu (dle situace) bude soudet piislusné Kotace
swapové sazby mid-market (v pfipad¢ potieby zaokrouhlené na nejblizsi 0,001 procenta (0,0005 procenta
se zaokrouhli nahoru)) a Prvni marze nebo Nasledné marze (dle situace), pfiCemz vse stanovi Agent pro

vypocty.

Pokud v jakykoli Den stanoveni resetu zadna z Referencnich bank neposkytne Agentovi pro vypocty Kotaci
swapové sazby mid-market, Urokovéa sazba prvniho resetu nebo Urokova sazba nasledného resetu (dle
situace) bude (i) sazba stanovend v predchozi Den stanoveni resetu (pokud néjaky byl) nebo (ii) pokud
nebyl zZadny ptedchozi Den stanoveni resetu, PoCatecni urokova sazba, pfi¢emz v kazdém z téchto piipada,
pokud se na pfislusné tirokové obdobi ma pouzit jind marze, maximalni Grokova sazba, minimalni urokova
sazba, maximalni referen¢ni sazba nebo minimalni referencni sazba nez ta, kterd byla pouZzita na
predchazejici tirokové obdobi, nahradi marze, maximalni urokova sazba, minimalni urokova sazba,
maximalni referencni sazba nebo minimalni referencni sazba tykajici se pfislusného urokového obdobi
diive pouzitou marzi, maximalni irokovou sazbu, minimalni Grokovou sazbu, maximalni referen¢ni sazbu
nebo minimalni referencni sazbu tykajici se predchazejiciho urokového obdobi.

V téchto Spolecnych emisnich podminkach:

Kotace swapové sazby mid-market znamena kotaci (vyjadfenou jako ro¢ni procentni sazba) ptislusné
Swapové sazby mid-market.

Referencéni banky znamena hlavni pobocku, kterou v hlavnim finan¢nim centru mény, v niz jsou
Dluhopisy denominovany, maji ¢tyii vyznamné banky, obchodnici s cennymi papiry ¢i zahrani¢ni osoby
s obdobnym postavenim na trhu swapl, penéznim trhu, trhu cennych papirG nebo jiném trhu, ktery je
nejvice spojeny s prislusnou Sazbou mid-swap, jak zvoli Emitent na radu renomované investi¢ni banky.

Referencni sazba mid-swap pro pohyblivou slozku znamena PRIBOR, pokud ména, vniZ jsou
Dluhopisy denominovany, je koruna ¢eska, EURIBOR, pokud ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany,
je euro, nebo LIBOR, pokud ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany, je britska libra.

Swapova sazba mid-market znamena pro jakékoli Obdobi resetu primér sazeb bid a offered pro pevnou
slozku swapu s frekvenénim ekvivalentem Trvani pevné slozky swapu stanovené v Doplitku dluhopisového
programu (vypocitano na zakladé¢ Zlomku dni pro vypocet swapové sazby mid-market stanoveného
v Doplitku dluhopisového programu) u fixed-for-floating Grokového swapu v mén¢€, v niz jsou Dluhopisy
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denominovany, pfi¢emz tento swap (i) je uzavien na obdobi odpovidajici prislusnému Obdobi resetu a
zacina v piislusny Den resetu, (ii) je v ¢astce, ktera je reprezentativni pro jednu transakci na ptislusném trhu
v pfislusnou dobu s uznavanym obchodnikem s dobrou reputaci na swapovém trhu, a (iii) ma pohyblivou
slozku zaloZenou na Referencni sazbé mid-swap pro pohyblivou slozku pro Splatnost mid-swap (jak je
stanovena v Dopliiku dluhopisového programu) (vypocitano na zakladé Zlomku dni pro vypocet swapové
sazby mid-market stanoveného v Dopliiku dluhopisového programu).

5.6 Ukonéeni poskytovani prisluSnych referen¢nich sazeb
5.6.1  Nezavisly poradce

Pokud se dle Dopliku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento Clanek 5.6 Spolecnych
emisnich podminek a ve vztahu k Piivodni referen¢ni sazbé nastane Ptipad referencni sazby, kdyz je dle
¢lanku 5.2, 5.4 nebo 5.5 té€chto Spole¢nych emisnich podminek jesté nutno stanovit jakoukoli trokovou
sazbu (nebo jakoukoli jeji slozku) odkazem ¢i za pouziti PGvodni referen¢ni sazby, Emitent je povinen bez
zbyte¢ného odkladu vyvinout pfiméfené usili na jmenovani Nezavislého poradce za ucelem toho, aby
Emitent stanovil Nastupnickou sazbu (dle ¢lanku 5.6.2 Spolecnych emisnich podminek), nebo, pokud se tak
nestane, Alternativni sazbu (dle ¢lanku 5.6.2 Spole¢nych emisnich podminek), a v kazdém piipadé ptipadné
Upravové rozpéti (dle ¢lanku 5.6.3 Spoleénych emisnich podminek) a piipadnou Upravu referenéni sazby
(dle ¢lanku 5.6.4 Spole¢nych emisnich podminek).

Nezavisly poradce stanoveny v souladu s timto ¢lankem 5.6 Spoleénych emisnich podminek je povinen
jednat v dobré vife a obchodné ptfiméfenym zplisobem jako odbornik. Nezavisly poradce nebude
Vlastnikiim dluhopist, Vlastnikim kupénd, Emitentovi ani Administratorovi odpovidat za jakoukoliv ujmu
zptusobenou v dasledku poradenstvi poskytnutého Emitentovi v souvislosti s jakymkoli stanovenim
ucinénym Emitentem podle tohoto ¢lanku 5.6 Spole¢nych emisnich podminek, s vyjimkou Gjmy zptisobené
umyslné€ nebo z hrubé nedbalosti.

Pokud (i) Emitent neni schopen jmenovat Nezavislého poradce, nebo (ii) Emitent nestanovi Nastupnickou
sazbu nebo pripadné Alternativni sazbu v souladu s timto ¢lankem 5.6 Spole¢nych emisnich podminek pted
prislusnym Dnem stanoveni resetu nebo Dnem stanoveni referencni sazby, Urokova sazba platna pro
bezprostfedné nasledujici Obdobi resetu nebo Vynosové obdobi se bude rovnat urokové sazbé posledné
stanovené ve vztahu k DIuhopisim pro bezprostfedné piedchazejici Obdobi resetu nebo Vynosové obdobi.
Pokud nenastal prvni Den vyplaty Grokd, Grokovou sazbou bude Pocatecni urokova sazba nebo urokova
sazba stanovena pro prvni Vynosové obdobi. Pokud se ma na pfislusné Obdobi resetu nebo Vynosové
obdobi pouzit jina Marze, Prvni marze, Naslednd marze, maximalni trokova sazba, minimalni urokova
sazba, maximalni referencni sazba nebo minimalni referenéni sazba nez ta, ktera byla pouzita na
bezprostiedné predchazejici Obdobi resetu nebo Vynosové obdobi, pouzije se vSak pii vypoctu trokové
sazby Marze, Prvni marze, Naslednd marze, maximalni urokovd sazba, minimalni urokova sazba,
maximalni referen¢ni sazba nebo minimalni referenéni sazba tykajici se prislusného Obdobi resetu nebo
Vynosového obdobi namisto Marze, Prvni marze, Nasledné marze, maximalni Grokové sazby, minimalni
urokové sazby, maximalni referencni sazby nebo minimalni referencni sazby tykajici se bezprostfedné
predchazejiciho Obdobi resetu nebo Vynosového obdobi. Aby se predeslo pochybnostem, ustanoveni
tohoto tfetiho odstavce c¢lanku 5.6.1 Spolecnych emisnich podminek se pouzije pouze na ptislusné
bezprostiedné nasledujici Obdobi resetu nebo Vynosové obdobi, a na jakakoli nasledna Obdobi resetu nebo
Vynosova obdobi se budou vztahovat ustanoveni tohoto ¢lanku 5.6 Spole¢nych emisnich podminek a
upravy dle jeho ustanoveni.

5.6.2  Nastupnickd sazba nebo Alternativni sazba

Pokud Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje v dobré vife a obchodné pfimérenym
zplisobem stanovi, ze:

)] existuje Nastupnicka sazba, pak tato Nastupnicka sazba (s pfipadnou upravou dle ¢lanku
5.6.3 Spole¢nych emisnich podminek) bude nasledné pouzita namisto Pivodni referencni
sazby pro stanoveni pfislusné urokové sazby (nebo jeji pfislusné slozky) pro vsechny
budouci vyplaty urokd z Dluhopisti, nebo
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(i1) neexistuje Nastupnicka sazba, ale existuje Alternativni sazba, pak tato Alternativni sazba (s
pripadnou tpravou dle ¢lanku 5.6.3 Spole¢nych emisnich podminek) bude nasledné pouzita
misto Pivodni referencni sazby pro stanoveni ptislusné urokové sazby (nebo jeji ptislusné
slozky) pro v§echny budouci vyplaty trokti z Dluhopisi.

5.6.3  Upravové rozpéti

Pokud Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje v dobré vife a obchodné piiméfenym
zptsobem stanovi, (i) Ze na Nastupnickou sazbu nebo Alternativni sazbu musi byt pouzito Upravové rozpéti
a (ii) mnozstvi nebo vzorec nebo metodu pro stanoveni tohoto Upravového rozpéti, pak na Nastupnickou
sazbu nebo Alternativni sazbu bude pouzito toto Upravové rozpéti.

5.6.4  Upravy referenini sazby

Pokud se vsouladu stimto ¢lankem 5.6 Spole¢nych emisnich podminek stanovi Nastupnicka sazba,
Alternativni sazba nebo Upravové rozpéti a Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje
v dobré vife a obchodné pfimérenym zplisobem stanovi, (i) Ze jsou nutné pravy Emisnich podminek pro
zajisténi fadného fungovani této Nastupnické sazby, Alternativni sazby a/nebo Upravového rozpéti (tyto
tpravy déle jako ,,Upravy referenéni sazby*), a (ii) podminky Uprav referenéni sazby, pak Emitent miize,
poté co to oznami v souladu s ¢lankem 0 Spoleénych emisnich podminek provést tyto Upravy referenéni
sazby suginkem k datu uvedenému vtomto oznameni. Pokud se Upravy referenéni sazby dotknou
postaveni nebo zajmi Vlastnikti dluhopisi, rozhodne o nich Schlize v souladu s ¢lankem 12 Spole¢nych
emisnich podminek. Pro ucely pfedchozi véty se za dotknuti postaveni nebo zajmi Vlastniki dluhopist
zejména nepovazuje piipad, kdy Dluhopisy, jejichz Emisni podminky budou pfedmétem Uprav referenéni
sazby, budou po provedeni téchto uprav Zptisobilymi dluhopisy (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.6
Spole¢nych emisnich podminek nize).

V souvislosti s jakoukoli takovou zménou v souladu s timto ¢lankem 5.6.4 Spolec¢nych emisnich podminek
je Emitent povinen dodrZovat pravidla jakéhokoli regulovaného trhu, na némz jsou Dluhopisy v pfislusnou
dobu piijaty k obchodovani.

V souvislosti s Upravami referenéni sazby dle tohoto &lanku 5.6.4 Spoleénych emisnich podminek
neponesou Vlastnici dluhopisi jakékoli naklady nebo poplatky.

Bez ohledu na jakakoli jina ustanoveni tohoto ¢lanku 5.6 Spoleénych emisnich podminek nebude pfijata
74dna Nastupnicka sazba ani Alternativni sazba a nebude pouzito zadné Upravové rozpéti a nebudou
u¢inény zadné Upravy referenéni sazby, pokud a v rozsahu v jakém by dle ndzoru Emitenta pfiméfend
pravdépodobn¢é mohly:

(1) pouze v piipadé Nepodiizenych dluhopisti nebo Podfizenych dluhopist, na néz se dle
Dopliiku dluhopisoveho programu pouZije ¢lanek 6.3.3 Spole¢nych emisnich podminek,
ohrozit zptisobilost zahrnuti dluhti spojenych s t€émito DIuhopisy do Castky zptsobilych
zavazku,

(i1) pouze v ptipad¢ Podtizenych dluhopist, na néz se dle Doplitku dluhopisového programu
pouzije ¢lanek 6.3.4 Spole¢nych emisnich podminek, ohrozit zptisobilost zahrnuti dluht
spojenych s t¢mito Dluhopisy do Kapitalu Tier 2 a/nebo

(i)  pouze v piipadé Nepodiizenych dluhopisti nebo Podfizenych dluhopist, na néz se dle
Doplitku dluhopisového programu pouzije ¢lanek 6.3.3 Spole¢nych emisnich podminek, a
Podtizenych dluhopisti, na néz se dle Dopliiku dluhopisového programu pouzije Clanek
6.3.4 Spoleénych emisnich podminek, vyustit vto, Ze bude Regulator a/nebo Orgéan
ptislusny k feseni krize povazovat dalsi Den vyplaty urokt jako den efektivni splatnosti
téchto Dluhopisti namisto piislusného Dne splatnosti dluhopist.
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5.6.5 Ozndameni atd.

Emitent je povinen jakoukoli Nastupnickou sazbu, Alternativni sazbu, Upravové rozpéti a konkrétni
podminky jakychkoli Uprav referenéni sazby stanovené podle tohoto &lanku 5.6 Spoleénych emisnich
podminek bezodkladn€¢ oznamit Agentovi pro vypocty, Administratorovi a v souladu s clankem 13
Spole¢nych emisnich podminek Vlastnikim dluhopisi. Toto oznameni je neodvolatelné a musi v ném byt
uvedeno piipadné datum uginnosti Uprav referenéni sazby.

5.6.6  Pokracovani existence Pivodni referencni sazby

Aniz by to mé&lo vliv na povinnosti Emitenta vyplyvajici z ¢lankt 5.6.1, 5.6.2, 5.6.3 nebo 5.6.4 Spole¢nych
emisnich podminek, Pivodni referenéni sazba a zalozni ustanoveni uvedena v

(1) ¢lanku 5.5.2 Spolecnych emisnich podminek a

(i1) ¢lanku 17 Spole¢nych emisnich podminek, tj. ustanoveni, ktera se pouziji v pfipad¢, Ze na
prislusné konkrétni obrazovce uvedené v bodu A piislusné definice Referencni sazby,
pfipadné ve Zdroji referen¢ni sazby, nebude dostupna ptislusna Referencni sazba,

se pouziji az do okamziku, kdy nastane Pfipad referen¢ni sazby. Po vyskytu Piipadu referencni sazby se
prednostné pouzije tento ¢lanek 5.6 Spolecnych emisnich podminek.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkach:

Alternativni sazba znamena alternativni referencni sazbu nebo sazbu dostupnou na piislusné obrazovce, o
které Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje v dobré vife a obchodné pfimefenym
zptisobem stanovi v souladu s clankem 5.6.2 Spolecnych emisnich podminek, Ze je bézné pouzivana na
mezindrodnich trzich dluhového kapitalu pro tcely stanovovani urokovych sazeb (nebo jejich piislusnych
slozek) ve stejné mén¢, v jaké jsou denominovany Dluhopisy.

Nastupnicka sazba znamena sazbu, ktera je nastupnikem nebo nahradou za Puvodni referen¢ni sazbu a
kterou formaln€ doporuci jakykoli Ptislusny nominujici organ.

Nezavisly poradce znamend nezavisla financ¢ni instituce mezinarodniho renomé nebo nezavisly finan¢ni
poradce s ptislusnymi znalostmi jmenovany Emitentem dle ¢lanku 5.6.1 Spole¢nych emisnich podminek.

Pivodni referen¢ni sazba znamena pivodné stanovenou referencni sazbu nebo sazbu dostupnou na
prislusné obrazovce pouzitou pro ucely stanoveni trokové sazby (nebo jeji slozky) Dluhopist, zejména
Referen¢ni sazbu, Referenéni sazbu mid-swap pro pohyblivou slozku a jakoukoli Nastupnickou nebo
Alternativni sazbu (nebo jeji slozku) ur€enou a pouzitelnou ve vztahu k Dluhopisim na zakladé diivéjsiho
pouziti tohoto ¢lanku 5.6 Spole¢nych emisnich podminek.

Pripad referencni sazby znamena ptipad, kdy:

(1) Pivodni referenéni sazba prestala existovat nebo piestala byt zvefejiovana po dobu
nejméné 5 Pracovnich dni, nebo

(i1) nastane pozd¢jsi z ptipadd, kdy A) spravce Ptvodni referencni sazby vetejné oznami, Ze do
stanoveného dne trvale ¢i na neurCito piestane zvefejiiovat Plivodni referenéni sazbu (za
okolnosti, kdy nebyl jmenovan zadny nastupnicky spravce, ktery by pokracoval ve
zvetejnovani Pivodni referencni sazby), a B) nastane den o Sest mésicti predchazejici dnu
stanovenému v bezprostfedné predchazejicim bodé¢ (ii)(A) vyse, nebo

(i)  vefejné oznameni dozorového organu spravce Puvodni referencni sazby, ze Puvodni
referencni sazba byla trvale ¢i na neurcito ukoncena, nebo

(iv) nastane pozd¢jsi z piipadii, kdy A) dozorovy organ spravce Pivodni referencni sazby
vefejné oznami, ze Pivodni referen¢ni sazba bude do stanoveného dne trvale ¢i na neurcito
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ukonéena, a B) nastane den o Sest mésicti pfedchazejici dnu stanovenému v bezprosttedné
predchazejicim bod¢ (iv)(A) vyse, nebo

W) nastane pozdé&jsi z ptipadl, kdy A) v disledku oznadmeni dozorového organu spravce
Pavodni referen¢ni sazby bude do stanoveného dne zakazano pouzivani Piivodni referen¢ni
sazby bud’ obecné¢ nebo ve vztahu k Dluhopisim, a B) nastane den o Sest mésict
predchazejici dnu stanovenému v bezprosttedné piedchazejicim bodé (v)(A) vyse, nebo

(vi) ze se stalo nebo se stane nezakonnym, aby Administrator, Agent pro vypocty, Emitent nebo
jina osoba vypocitavala jakékoli platby spojené s Dluhopisy splatné jakémukoli Vlastniku
dluhopisti nebo Vlastniku kupénti s pouzitim Pivodni referencni sazby, nebo

(vii)  vefejné oznameni dozorového organu spravce Pavodni referencni sazby, Ze Puvodni
referen¢ni sazba neni nadale reprezentativni nebo nesmi byt nadale pouzivana.

PiisluSny nominujici organ znamenad ve vztahu k referencni sazbé nebo sazbé dostupné na prislusné
obrazovce:

(1) centralni banka pro ménu, které se tyka tato referencni sazba nebo sazba obrazovky, nebo
centralni banka nebo jiny dozorovy organ, ktery je odpovédny za dozor nad spravcem
prislusné referenc¢ni sazby nebo sazby obrazovky, nebo

(ii) jakakoli pracovni skupina nebo vybor, ktery organizuje, kterému piedseda nebo
spoluptedseda, nebo ktery je zfizen na zadost (a) centralni banky pro ménu, které se tyka
prislusna referencni sazba nebo sazba obrazovky, (b) centralni banky nebo jiného
dozorového organu, ktery je odpovédny za dozor nad pfislusSnym spravcem referencni
sazby nebo sazby obrazovky, (¢) skupiny vyse uvedenych centralnich bank nebo jinych
dozorovych organti nebo (d) Rady pro finan¢ni stabilitu nebo jakékoli jeji ¢asti.

Upravové rozpéti znamena bud’ rozpéti (které miize byt kladné nebo zdporné) nebo vzorec nebo metodu
pro vypocet rozpéti, o kterém Emitent po konzultaci s Nezdvislym poradcem a jednaje v dobré viie a
obchodné pfiméfenym zplsobem stanovi, Ze musi byt pouzito na Nastupnickou sazbu nebo Alternativni
sazbu, a je rozpéti, vzorec nebo metoda, ktera:

1) v piipad¢ Nastupnické sazby je jakymkoli Pfislusnym nominujicim organem formalné
doporuc¢ena ve vztahu k nahrazeni Plivodni referen¢ni sazby Nastupnickou sazbou, nebo,
pokud nebylo u¢inéno zadné takové doporuceni, nebo v piipadé Alternativni sazby,

(ii) se bézné pouziva na mezinarodnich dluhovych kapitalovych trzich v transakcich, které
odkazuji na Pivodni referen¢ni sazbu a v kterych byla tato sazba nahrazena Nastupnickou
sazbou nebo Alternativni sazbou (dle situace), nebo, pokud se nepouzije ani bod (i) vyse
ani tento bod (ii),

(ii1))  jak stanovi Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje v dobré vife a
obchodné ptiméfenym zplsobem, je uznavana jako oborovy standard pro over-the-counter
derivatové transakce, které¢ odkazuji ¢i pouzivaji Puivodni referencni sazby, pokud tato
sazba byla nahrazena Nastupnickou sazbou nebo Alternativni sazbou.

Upravy referenéni sazby ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.6.4 Spole¢nych emisnich podminek.

6. Splaceni Dluhopisi

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisii Emitentem z diivoda stanovenych v téchto Spolecnych
emisnich podminkach, bude jmenovita hodnota Dluhopist (poptipad¢ jina hodnota, ktera bude ptipadné
uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist
pii splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto
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Spolecnych emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak,
bude cela jmenovita hodnota Dluhopist (popiipadé jina hodnota, kterda bude piipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisti pii splatnosti
Dluhopisil) splacena jednorazoveé ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti. Tento clanek 6.1 se nepouzije na
amortizované Dluhopisy, splaceni jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist se bude fidit ¢lankem 6.2
Spole¢nych emisnich podminek.

Podtizené dluhopisy, na které se aplikuje ¢lanek 6.3.4 Spoleénych emisnich podminek, budou vydavany
jako Dluhopisy s dobou splatnosti ne kratsi nez pét let, pfipadné jinou dobu splatnosti, kterou Pouzitelné
bankovni ptedpisy stanovi jako nejkrat§i moznou dobu splatnosti, tak aby mohly byt dluhy spojené
s Podiizenymi dluhopisy zahrnuty do Kapitalu Tier 2.

6.2 Amortizované Dluhopisy

(a) Pokud nedojde k piedéasnému splaceni amortizovanych Dluhopisi Emitentem z davoda
stanovenych v téchto Spolecnych emisnich podminkach, jmenovitd hodnota Dluhopisti ozna¢enych
v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako amortizované Dluhopisy bude splacena
postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Spole¢nych
emisnich podminek.

(b) Nebude-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité
hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych
amortizovanych Dluhopist.

(©) Nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka
jmenovité hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem amortizovanych Dluhopisti v Den vyplaty trokt
prislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech diléich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptislusného Dne
vyplaty uvedena v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude
Doplné¢k dluhopisového programu obsahovat téz castku vynosu splatnou spolu se splatkou ptislusné
casti jmenovité hodnoty amortizovanych DIuhopist.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Pripustnost predcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zaklad¢ svého rozhodnuti splatit Dluhopisy prede Dnem konecné splatnosti
dluhopistt dané Emise dluhopisii, s vyjimkou piipadl, je-li tak stanoveno v Doplitku dluhopisového
programu, piedéasného splaceni Dluhopisii zrozhodnuti Emitenta uvedenych vtomto ¢lanku 6.3
Spole¢nych emisnich podminek, predéasného splaceni v ptipadé poruseni povinnosti prodat piislusné
Dluhopisy Emitentovi dle ¢lanku 6.5 pism. (c) Spolecnych emisnich podminek a pfed¢asného splaceni
Dluhopistt v majetku Emitenta v souladu s c¢lankem 6.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Za
predcasné splaceni Dluhopist se také nepovazuje ptipad, kdy v souladu s pfisluSnym Dopliikem
dluhopisového programu nema byt jmenovitd hodnota splacena jednorazove, ale postupné (amortizované
Dluhopisy).

6.3.2  Piedcasné splaceni 7 rozhodnuti Emitenta (Rozhodnuti o piedéasném splaceni)

(a) Pripustnost a oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta (Rozhodnuti o predcasném
splaceni)

Je-li v prislusném Doplitkku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedc¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta (Rozhodnuti o piFed¢asném splaceni), pak Emitent ma pravo dle své
uvahy pred¢asné splatit vS§echny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise ke kterémukoli takovému datu,
avSak za predpokladu, ze bude takové predcasné splaceni v souladu s Pouzitelnymi bankovnimi piedpisy
ucinnymi v té dob¢ a pokud k tomu Emitent obdrzi souhlas Regulatora a/nebo Organu ptislusného k feseni
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krize, bude-li takovy souhlas na zakladé téchto predpisti vyzadovan, a Ze toto své rozhodnuti po obdrzeni
souhlasu od Regulatora a/nebo Organu piislusného k feseni krize, bude-li takovy souhlas k pfedCasnému
splaceni vyzadovan na zakladé téchto predpisl, oznami Vlastnikim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13
téchto Spole¢nych emisnich podminek nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozde€ji 30 (slovy: tficet) dni
pred takovym pfislusnym datem pred¢asného splaceni (nebo v takovych jinych lhltach uvedenych v
pfislusném Dopliiku dluhopisového programu) (Den pi‘edéasné splatnosti dluhopisii). Pokud nebude v
Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, Ze je Emitent timto zplisobem opravnén predcasné splatit i
pouze ¢ast jmenovité hodnoty vSech Dluhopisti dané Emise, je Emitent opravnén timto zptisobem pred¢asné
splatit pouze celou jmenovitou hodnotu vSech Dluhopist (stanovenou v Doplitku dluhopisového programu)
dan¢ Emise a nikoli jen jeji ¢ast. V pfipad¢, Ze bude Emitent timto zplisobem opravnén splatit pouze Cast
jmenovité hodnoty Dluhopisti dané Emise, je opravnén splatit jakoukoli ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopist,
nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak. Emitent své rozhodnuti ohledné toho, jakou cast
jmenovité hodnoty vSech Dluhopist splati, oznami Vlastnikim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

(b) Predcasné splacent z rozhodnuti Emitenta (Rozhodnuti o predcasném splaceni)

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pfedchoziho odstavce 6.3.2 pism. (a) je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta predCasné splatit vSechny Dluhopisy dané Emise v souladu s
ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3.2 a prislusného Doplitku dluhopisového programu. V takovém ptipadé
budou vsechny nesplacené Dluhopisy dané¢ Emise Emitentem splaceny v souladu s pfedchozim odstavcem
6.3.2 pism. (a) bud’ z ¢asti, nebo zcela v hodnoté stanovené v prislusném Doplitku dluhopisového programu
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni), v pfipadé splaceni casti
jmenovité hodnoty Dluhopisti ur¢enym vzhledem k této splacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisu,
ke Dni ptedcasné splatnosti dluhopisti (tento den vyjimaje). Pokud k Dluhopisiim dané Emise byly vydany
Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jeste
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od Castky splatné takovému Vlastnikovi
dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kuponti, avSak pouze proti odevzdani piislusného
Kuponu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako pfislusné Dluhopisy, a to v Hodnot€ nevracené¢ho kupoénu.

6.3.3  Predcasné splaceni 7 rozhodnuti Emitenta (Piipad diskvalifikace ze zpusobilych zdavazki)

(a) Pripustnost a oznameni predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta (Pripad diskvalifikace ze
zplisobilych zavazkii)

Pokud se dle Dopliiku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento ¢lanek 6.3.3 Spoleénych
emisnich podminek, pfi¢emz na Kryté dluhopisy se tento ¢lanek nepouzije nikdy, ma Emitent pravo dle své
uvahy kdykoli ptedCasné¢ splatit vSechny dosud nesplacené DIuhopisy dané Emise, nikoli vSak jen jejich
¢ast, pokud v Datum emise nebo po Datu emise nastane a trva Piipad diskvalifikace ze zptsobilych zavazkt
a pokud bude takové pred¢asné splaceni v souladu s Pouzitelnymi bankovnimi predpisy ucinnymi v té dobé
a pokud k tomu Emitent obdrzi souhlas Regulatora a/nebo Organu pfislusného k feseni krize, bude-li
takovy souhlas na zakladé téchto piedpist vyzadovan, a za piredpokladu, ze toto své rozhodnuti po obdrzeni
souhlasu od Regulatora a/nebo Organu piislusného k feSeni krize, bude-li takovy souhlas k pfedCasnému
splaceni vyZadovan na zakladé téchto predpisl, oznami Vlastnikim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13
téchto Spole¢nych emisnich podminek nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdé€ji 30 (slovy: tficet) dni
pred takovym prislusnym datem predc¢asného splaceni (Den pied¢asné splatnosti dluhopisii).

Pro zamezeni pochybnosti je stanoveno, ze odmitnuti udéleni souhlasu Regulatorem a/nebo Organem
prislusnym k feseni krize k ptfed¢asnému splaceni Dluhopisi dle tohoto ¢lanku 6.3.3 neni pfipad neplnéni
povinnosti nebo jakékoli jiné selhani Emitenta.

(b) Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta (Pripad diskvalifikace ze zpiisobilych zavazkii)
Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pfedchoziho odstavce je neodvolatelné a

zavazuje Emitenta pfedCasn¢ splatit vS§echny Dluhopisy dané Emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku
6.3.3 a prislusnym Doplitkem dluhopisového programu ke dni, ktery bude uren v tomto oznameni. V
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takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v hodnoté
stanovené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
vynosem (pokud je to relevantni) ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisti (tento den vyjimaje). Pokud k
Dluhopistim dané Emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od ¢astky
splatné takovému Vlastnikovi dluhopist a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupénti, av§ak pouze proti
odevzdani piislusného Kupoénu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako v§echny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevracené¢ho kuponu.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkach:

Pripad diskvalifikace ze zpusobilych zavazki znamena stav, kdy dluh Emitenta splatit jistinu Dluhopist
neni nebo v budoucnu nebude plné zptisobily k zahrnuti do ¢astky stanovené jako minimalni pozadavek na
kapital a zplisobilé zdvazky Emitenta a/nebo Skupiny pro ucely ¢lanku 45 BRRD (jak je implementovan do
ceského pravniho tadu, k datu Zakladniho prospektu v § 129 Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize,
véetné jakychkoli budoucich zmén této implementace nebo jejiho nahrazeni) (Castka zpisobilych
zavazki), a to pokud nezpisobilost k zahrnuti dluht spojenych s piislusnymi Dluhopisy do Castky
zpusobilych zavazkG (i) nebyla Emitentem rozumné pifedvidatelna ke dni vyhotoveni piislusnych
Kone¢nych podminek, (ii) neni zptisobena tim, ze je zbytkova doba splatnosti téchto DIuhopist nizsi nez
zplisobena v ptipadé Nepodrizenych preferen¢nich dluhopisti omezenim vyse dluhi s obdobnym statusem,
které do Castky zptisobilych zavazki mohou byt zapodéteny. Pro widely tohoto odstavce se za rozumné
predvidatelné, mimo jiné, nepovazuji (a) jakakoli implementace Bankovnich reforem EU do ceského
pravniho fadu odlisujici se od znéni téchto reforem, vcetné piipadné nelplné implementace do ¢eského
pravniho fadu, nebo (b) jakykoli vyklad téchto Bankovnich reforem EU aplikovatelny na Emitenta
odlisujici se od zpiisobu, jakym byly tyto reformy zohlednény v téchto Spole¢nych emisnich podminkéach.

Paklize je v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, Ze se na Dluhopisy pouZije tento clanek 6.3.3
Spolecnych emisnich podminek, vyddava Emitent Dluhopisy s umyslem zahrnout dluhy spojené s témito
Dluhopisy do Castky zpuisobilych zavazkii.

Podle clanku 77 odst. 2 CRR musi Emitent ziskat predchozi souhlas Orgdanu prislusného k reseni krize
k predcasnému splaceni nebo odkupu Dluhopisii, na které se nevztahuje clanek 77 odst. 1 CRR, a s nimiz
Jjsou spojeny dluhy zahrnované do Castky zpiisobilych zavazkil.

Clanek 78a odst. 1 CRR stanovi, Ze Orgdn prisluiny k reseni krize udéli svoleni k predcasnému splaceni
nebo odkupu prislusnych Dluhopisti, dluhy s nimiz spojené jsou zahrnuty do Castky zpiisobilych zavazki,
v pripade, Ze je splnéna kterdkoli z téchto podminek:

a) nejpozdeji  soucasné s predcasnym splacenim nebo odkupem Emitent tyto Dluhopisy nahradi
kapitalovymi nastroji nebo nastroji zpusobilych zdavazkii stejné nebo vyssi kvality za podminek, které jsou
udrzitelné z hlediska jeho ekonomickych moznosti,

b) Emitent ke spokojenosti Organu prislusného k reseni krize prokdzal, Ze jeho kapital a zpiisobilé zavazky
by v dusledku predcasného splaceni nebo odkupu Dluhopisii prekrocily pozadavky stanovené v narizeni
CRR, BRRD a Smernici CRD IV v mire, kterou Orgadn prislusny k reSeni krize po dohode s Reguldatorem
miize povazovat za nezbytnou,

¢) Emitent ke spokojenosti Organu prislusného k reseni krize prokdzal, Ze castecné nebo uplné nahrazeni
zpusobilych zavazku kapitalovymi ndstroji je nezbytné k zajisteni souladu s kapitilovymi pozadavky
stanovenymi v CRR a Smérnici CRD 1V pro ucely pokracujiciho povoleni.

Dle c¢lanku 78a odst. 1 CRR miize také k predcasnému splaceni nebo odkupu Dluhopisii Organ prislusny k

reSeni krize po konzultaci s Regulatorem udélit za spinéni zde stanovenych podminek obecné predbezné
svoleni.
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6.3.4 Piedcasné splaceni Podiizenych dluhopisi zrozhodnuti Emitenta (Pfipad kapitilové
diskvalifikace)

(a) Pripustnost a oznameni predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta (Pripad kapitalové
diskvalifikace)

Pokud se dle Doplinku dluhopisového programu na Podfizené dluhopisy pouzije tento ¢lanek 6.3.4
Spolecnych emisnich podminek, ma Emitent pravo dle své uvahy kdykoli pfedcasn¢ splatit vSsechny dosud
nesplacené Podfizené dluhopisy dané Emise, nikoli vSak jen jejich ¢ast, pokud v Datum emise nebo po
Datu emise nastane a trva Pripad kapitalové diskvalifikace v disledku zmény Pouzitelnych bankovnich
predpist, jinych pravnich pfedpist, aplikace nebo vykladu takovych pravnich ptedpisti nebo smluv,
zejména soudem nebo Regulatorem, nebo planované zmény takovych piredpist, jez Regulator povazuje za
dostatecné jisté, které se stanou ufinnymi v Datum emise nebo po Datu emise, a pokud bude takové
predcasné splaceni v souladu s Pouzitelnymi bankovnimi piedpisy ucinnymi v t& dobé a pokud k tomu
Emitent obdrzi souhlas Regulatora a/nebo Organu piislusného k feSeni krize, bude-li takovy souhlas na
zéklad¢ téchto predpisti vyzadovan, a za piedpokladu, ze toto své rozhodnuti po obdrzeni souhlasu od
Regulatora a/nebo Organu prislusného k teSeni krize, bude-li takovy souhlas k pfedcasnému splaceni
vyzadovan na zéklad¢é téchto predpisti, oznami Vlastnikiim dluhopisti v souladu s clankem 13 téchto
Spole¢nych emisnich podminek nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdéji 30 (slovy: tficet) dni pred
takovym pfislusnym datem pied¢asného splaceni (Den piredcasné splatnosti dluhopisii).

Pro zamezeni pochybnosti je stanoveno, ze odmitnuti udéleni souhlasu Regulatorem a/nebo Organem
prislusnym k feSeni krize k ptfed¢asnému splaceni Dluhopisti dle tohoto ¢lanku 6.3.4 neni pfipad neplnéni
povinnosti nebo jakékoli jiné selhdni Emitenta.

(b) Predcasné splacent z rozhodnuti Emitenta (Pripad kapitdlové diskvalifikace)

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pfedchoziho odstavce je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedCasné splatit vSechny Podfizené Tier 2 dluhopisy dané Emise v souladu s
ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3.4 a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu ke dni, ktery bude
urcen v tomto oznameni. V takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem
splaceny v hodnoté stanovené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni) ke Dni ptredCasné splatnosti dluhopisi (tento den
vyjimaje). Pokud k Dluhopisim dané Emise byly vydany Kupdony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kuponu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
kupénti, av§ak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopistim, které
nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v
Hodnoté nevraceného kuponu.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkach:

Za Pripad kapitalové diskvalifikace se povazuje ptipad, kdy Emitent urci, ze dluh Emitenta splatit jistinu
Podtizenych dluhopisti podle Pouzitelnych bankovnich pfedpist (i) neni nebo v budoucnu nebude plné
nebo i jen ¢astecne zpusobily k zahrnuti do Kapitalu Tier 2, nebo (ii) je nebo v budoucnu bude klasifikovan
jako nizsi forma kapitalu Emitenta a/nebo Skupiny.

Paklize je v Doplitku dluhopisového programu stanoveno, ze se na Dluhopisy pouZije tento clanek 6.3.4
Spolecnych emisnich podminek, vydava Emitent Dluhopisy s umyslem zahrnout dluhy spojené s témito
Dluhopisy do Kapitalu tier 2.

Podle ¢lanku 77 odst. 1 pism. ¢) CRR musi Emitent ziskat predchozi souhlas Regulatora k predcasnému
splacent nebo odkupu Dluhopisii, s nimiz jsou spojeny dluhy zahrnované do Kapitalu tier 2, a podle clanku

63 pism. j) CRR nesmi tyto nastroje byt odkoupeny diive nez po uplynuti péti let ode dne jejich vydani.

Cldnek 78 odst. 4 CRR vsak stanovi, Ze Reguldtor miize predcasné splaceni dluhopisii, s nimiz jsou spojeny
dluhy zahrnované do Kapitalu tier 2, pred uplynutim péti let ode dne jejich vydani z diuvodu regulacni
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klasifikace povolit, pokud dochdzi ke zmené regulacni klasifikace téchto ndstroji, ktera by pravdépodobné
vedla k tomu, zZe by tyto ndstroje byly vylouceny z kapitalu nebo reklasifikovany jako kvalitativné nizsi
forma kapitalu, a pokud Regulator povazuje tuto zménu za dostatecné jistou a Emitent Regulatorovi
soucasné uspokojivé prokadze, ze regulacni reklasifikace teéchto nastrojii nebyla v dobé jejich vydani redlné
predvidatelna, a za splneni alespon jedné z podminek uvedenych v ¢lanku 78 odst. 1 pism. a) nebo b) CRR.

Clinek 78 odst. 1 CRR stanovi, Ze Regulitor udéli svoleni k predcasnému splaceni nebo odkupu
Podrizenych Tier 2 dluhopisii v pripade, Ze je splnéna kterakoli z téchto podminek:

a) nejpozdeji soucasné s predcasnym splacenim nebo odkupem Emitent Podrizené Tier 2 dluhopisy nahradi
kapitalovymi nastroji stejné nebo vyssi kvality za podminek, které jsou udrZitelné z hlediska jeho
ekonomickych moznosti,

b) Emitent ke spokojenosti Regulatora prokdzal, zZe jeho kapital a zpusobilé zavazky by v diisledku tohoto
postupu prekrocily pozadavky stanovené v narizeni CRR, BRRD a Smérnice CRD IV v mire, kterou
Regulator miize povazovat za nezbytnou.

Dle c¢lanku 78 odst. 1 CRR miize také k predcasnému splaceni nebo odkupu Podrizenych Tier 2 dluhopisu
Regulator udélit za splnéni zde stanovenych podminek obecné predbezné svoleni.

6.3.5 Predcasné splaceni Dluhopisii 7 rozhodnuti Emitenta (Daiiové diivody)
(a) Pripustnost a oznameni predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta (Darnové ditvody)

Pokud se dle Dopliiku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento ¢lanek 6.3.5 Spoleénych
emisnich podminek, ma Emitent pravo dle své tivahy kdykoli pfedcasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy dané Emise, nikoli vSak jen jejich ¢ast, pokud v Datum emise nebo po Datu emise nastane a trva
Ptipad danového znevyhodnéni a pokud bude takové piedcasné splaceni v souladu s Pouzitelnymi
bankovnimi piedpisy G¢innymi v té dob¢ a pokud k tomu Emitent obdrzi souhlas Regulatora a/nebo Organu
prislusného k feseni krize, bude-li takovy souhlas na zaklad¢ téchto ptedpisti vyZzadovan, a za predpokladu,
ze toto své rozhodnuti po obdrZeni souhlasu od Regulatora a/nebo Organu piislusného k feSeni krize, bude-
li takovy souhlas k pfedCasnému splaceni vyzadovan na zakladé téchto predpist, oznami Vlastnikim
dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a
nejpozdéji 30 (slovy: tiicet) dni pfed takovym pfislusnym datem piedCasného splaceni (Den predéasné
splatnosti dluhopisii), avSak ne diive nez 90 dni pfed prvnim dnem, od kterého by Emitent v disledku
Piipadu danového znevyhodnéni byl povinen platit vyssi ¢astku, pokud by takova povinnost byla jiz
splatna.

Pfed timto ozndmenim Emitent (i) zpfistupni Vlastnikiim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 13
prohlaseni Emitenta podepsané dvéma osobami jednajicimi za Emitenta, které¢ bude potvrzovat, Zze Emitent
ma pravo uskutecnit predcasné splaceni podle tohoto ¢lanku 6.3.5, a uvadét okolnosti dokladajici splnéni
vSech podminek pro predCasné splaceni, a (ii) zasadi se o to, aby byl Vlastnikim dluhopist obdobnym
zplisobem zpfistupnén (A) nazor nezavislého diveéryhodného pravniho poradce potvrzujici, ze Emitent bude
v dasledku Ptipadu danového znevyhodnéni povinen platit vyssi ¢astku, a (B) dikaz o souhlasu Regulatora
a/nebo Organu pfislusného k feSeni krize s predCasnym splacenim Dluhopisi, bude-li takovy souhlas na
zéklad¢ Pouzitelnych bankovnich pfedpisti vyzadovan.

Pro zamezeni pochybnosti je stanoveno, ze odmitnuti udéleni souhlasu Regulatorem a/nebo Organem
prislusnym k feSeni krize k ptfed¢asnému splaceni Dluhopisii dle tohoto ¢lanku 6.3.5 neni pfipad neplnéni
povinnosti nebo jakékoli jiné selhani Emitenta.

(b) Predcasné splacent z rozhodnuti Emitenta (Danové duvody)
Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pifedchoziho odstavce je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedcasné splatit vSechny Dluhopisy dané Emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku

6.3.5 a prislusnym Dopliikkem dluhopisového programu ke dni, ktery bude uren v tomto oznameni. V
takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v hodnoté
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stanovené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
vynosem (pokud je to relevantni) ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisti (tento den vyjimaje). Pokud k
Dluhopistim dané Emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupontl, av§ak pouze proti
odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkach:

Piipad danového znevyhodnéni znamena pfipad, kdy Emitent nebude opravnén uplatnit danove uznatelny
naklad v plné vysi ve vztahu k Dluhopisiim, pokud (a) tento pfipad nastane v disledku zmény pravnich
predpist jakékoli Relevantni jurisdikce, véetné jakékoli smlouvy, jejiz smluvni stranou takova Relevantni
jurisdikce je, nebo zmény aplikace nebo vykladu takovych pravnich ptedpisti nebo smluv, zejména soudem,
rozhod¢im soudem nebo dafiovym spravnim organem, a to pokud tyto zmény nastanou v Datum emise nebo
po Datu emise, a (b) takovému nedostatku opravnéni nemohl Emitent s vynaloZenim rozumného usili
predejit.

Relevantni jurisdikce znamena Ceskou republiku, nebo jakykoli politicky celek, na ktery je rozdélena,
vcetné kraji a obci, nebo jakykoli spravni ufad, ktery ma pravomoc rozhodovat o dafové povinnosti
Emitenta ve vztahu ke splaceni jistiny a/nebo vynosu z DIuhopisd.

Nad ramec vyse uvedeného clanek 78 odst. 4 CRR stanovi, Ze Reguldtor miize predcasné splaceni
dluhopisii, s nimiz jsou spojeny dluhy zahrnované do Kapitalu tier 2, pred uplynutim péti let ode dne jejich
vydani z danovych ditvodu povolit, pokud dochazi ke zmené pouzitelného darnoveho rezimu pro Dluhopisy, u
niz Emitent Regulatorovi uspokojivé prokaze, zZe je podstatna a nebyla v dobé vydani Dluhopisu redlné
predvidatelna, a za splnéni alespon jedné z podminek uvedenych v ¢lanku 78 odst. 1 pism. a) nebo b) CRR.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi
6.4.1 Pripustnost predcasného splaceni 7 rozhodnuti Viastniki dluhopisii

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak a nestanovi-li kogentni ustanoveni
pravnich predpist jinak, Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o piedcasné splaceni Dluhopisii piede
Dnem kone¢né splatnosti Dluhopist dané Emise s vyjimkou piipadi predéasného splaceni Dluhopist v
souladu s ustanovenimi ¢lanku 9.1.

6.4.2 Ozndmeni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Doplitkku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedc¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikti dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik dluhopist pfislu§né emise pravo
dle své uvahy pozadat o predCasné splaceni Casti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych
Dluhopisii dané Emise ke kterémukoli takovému datu, avsak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami
pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdéji 30 (slovy: tficet) dni pied takovym piislusnym
datem ptedCasného splaceni (nebo v takovych jinych Ilhitach uvedenych v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu) (Den predéasné splatnosti dluhopisii).

6.4.3  Piedcasné splaceni

Oznameni o pfedCasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd dluhopist podle ¢lanku 6.4.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika dluhopisti pfijmout ptfedcasné splaceni vsech
Dluhopisit dané Emise, o jejichz piedcasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 nahote,
v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a ptislusného Dopliku dluhopisového programu a poskytnout
Emitentovi pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent ptipadné¢ Administrator mohou
v souvislosti s takovym pfedCasnym splacenim pozadovat. V takovém ptipad€, avSak vzdy pouze proti
vraceni ptislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem
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splaceny v hodnoté stanovené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni) ke Dni piedcasné splatnosti dluhopisii (tento den
vyjimaje). Pokud k Dluhopisim dané¢ Emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
kupénti, av§ak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisiim, které
nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v
Hodnoté nevraceného kuponu.

6.5

(a)

(b)

(©)

Odkoupeni Dluhopist

Emitent nebo osoba ze Skupiny jsou opravnéni Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
za jakoukoli cenu, pokud to bude v souladu s Pouzitelnymi bankovnimi pfedpisy ucinnymi v té
dobé¢ a pokud k tomu obdrzi souhlas Regulatora a/nebo Organu piislusného k feseni krize, bude-li
takovy souhlas na zaklad¢ téchto ptedpisti vyzadovan.

Bude-li to uvedeno v Doplitkku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik dluhopisii pravo
na prodej casti nebo vSech svych Dluhopisi dané Emise ptfed splatnosti Emitentovi
k datim prodeje uvedenym v takovém Dopliikku dluhopisového programu (Den prodeje).
V takovém ptipadé bude Vlastnik dluhopisii opravnén ve lhité nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni
a nejpozdéji 40 (slovy: Etyficet) dni pfed Dnem prodeje (nebudou-li v Doplitku dluhopisového
programu uvedeny jiné lhlty) pisemné (nebo jinym zplsobem dohodnutym individualné
s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo urcitého poctu Dluhopist vlastnénych
Vlastnikem dluhopisd, a to k nejblize nasledujicimu Dni prodeje a Emitent mé povinnost DIuhopisy
uvedené v takovém oznameni od Vlastnika dluhopisi k takovému Dni prodeje odkoupit. Vyzva
Vlastnika dluhopisit k odkupu musi obsahovat alesponi jednoznacnou identifikaci Vlastnika
dluhopisti, jednozna¢nou identifikaci Dluhopisti, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist,
o jejichz odkoupeni zada. Prodejni cena za jeden DIluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité
hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jina cena.
K vyporadani pfevodu dojde v pfislusny Den prodeje. Pokud by ovS§em Den prodeje pfipadl na den,
ktery neni Pracovni den, potom bude ptfevod Dluhopisti vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni
den. Prodavajici Vlastnik dluhopisti i Emitent nesou kazdy své néaklady spojené s vypotfadanim
prevodu. Pro ucely prodeje Dluhopist poskytne Vlastnik dluhopisti Emitentovi veskerou potiebnou
soucinnost, zejména mu doruci veskeré potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotadani
odkupu a vyznaceni zmén v ptislusné evidenci Dluhopist. Prislusny Vlastnik dluhopist se zavazuje
Dluhopisy, o jejichz odkup pozadal, neptfevést na tieti osobu, a to poc¢inaje okamzikem, kdy dorucil
vyzvu Vlastnika dluhopisti o uplatnéni svého prava na prodej Emitentovi.

Bude-li to uvedeno v Doplinku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup
Dluhopisti dané Emise pied jejich splatnosti od Vlastnikt dluhopisii k datim uvedenym v takovém
Doplitkku dluhopisového programu (Den odkupu), pokud to bude v souladu s Pouzitelnymi
bankovnimi pfedpisy ucinnymi v té dobé a pokud k tomu Emitent obdrzi souhlas Regulatora a/nebo
Organu prislusného k feSeni krize, bude-li takovy souhlas na zaklad¢ téchto predpist vyzadovan. V
takovém ptipadé Emitent vyzve Vlastniky dluhopist k prodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych
Dluhopisit (v takovém pftipadé¢ vSak vzdy pomémé (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté
Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem dluhopisti) ve 1hlité nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a
nejpozdéji 40 (slovy: ctyficet) dni pred Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového
programu uvedeny jiné lhtty) k nejblize nésledujicimu Dni odkupu a Vlastnici dluhopisti maji
povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi
odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopist bude uvetejnéno
zptsobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek; bude-li identita Vlastniki
dluhopistt Emitentovi znama, mize byt jednotlivym Vlastnikim dluhopisti zaslano oznameni navic
i pisemné. Kupni cena za jeden DIuhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu,
nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypotadani
prevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni
Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisti vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den.
Prodavajici Vlastnik dluhopisii i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim pievodu.
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Pro tucely prodeje Dluhopisti poskytne Vlastnik dluhopisit Emitentovi veskerou potiebnou
soucinnost, zejména mu doruci veskeré potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani
odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech. Vlastnici dluhopist se zavazuji
Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepfevést na tieti osobu, a to poCinaje doru¢enim i
uvetejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni svého
prava na odkup.

V pfipad¢ poruSeni povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi mize byt Emitent opravnén
pozadovat po porusujicim Vlastnikovi dluhopisti vedle nahrady jakékoli ptipadné Gjmy i smluvni
pokutu pfipadné uvedenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu (pfiCemz Emitent je
opravnén zapocCist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji Casti proti
jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika dluhopisti vic¢i Emitentovi). Po dobu, po kterou
bude Vlastnik dluhopisu v prodleni se splnénim povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi,
neponesou prislusné DIuhopisy zadny vynos. V takovém piipadé¢ bude poslednim dnem, kdy jesté
Dluhopisy ponesou vynos, den bezprostiedné ptredchéazejici Dni prodeje (vcetné). Emitent miize
dale rozhodnout o piedfasném splaceni Dluhopisti, ohledné nichz doslo k poruseni povinnosti
prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o ptedcasné splatnosti Dluhopistt Emitent
stanovi pro dané Dluhopisy datum ptedCasné splatnosti (Den predéasné splatnosti dluhopisii),
které nesmi pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat vice nez 30 (slovy: tficet) dni
po dni oznameni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi dluhopisii (zpGisobem uvedenym v ¢lanku 13
téchto Spole¢nych emisnich podminek a/nebo pisemné piimo takovému Vlastnikovi dluhopisti). Na
pred¢asné splaceni se v ostatnim pouzije piimérené Clanek 6.3.2(b) téchto Spolecnych emisnich
podminek.

6.6 ZruSeni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Spoleénych emisnich podminek nebo
Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém
vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu splynuti prava a povinnosti.

vvvvvv

a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.
6.7 Splaceni dluhopist ve vztahu k Administratorovi

V ptipad€, ze Emitent uhradi Administratorovi, je-li Administrator osobou odliSnou od Emitenta, celou
Castku k thradé a narostlé urokové &i jiné vynosy (pokud je to relevantni), splatné v souvislosti se
splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lankd 5, 6, 9 a 12.4.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek a
v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu, budou vsechny dluhy Emitenta z DIuhopist
splnény ke dni pfipsani prislusnych c¢astek na ptislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Vyplaty

Emitent se zavazuje Vlastnikiim dluhopisd, resp. Vlastnikiim kuponi (budou-li vydavany), vyplacet vynosy
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu) a Vlastnikiim dluhopist splatit Castku k thradg, a
to za podminek, zptisobem a v misté uvedeném v Emisnich podminkach piislusné Emise dluhopist a za
podminek stanovenych dafiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
u¢innymi v dob¢ provedeni prislusné platby a v souladu s nimi.

7.2 Ména plateb
Emitent se zavazuje vyplacet urokovy & jiny vynos a splatit Castku k (thradé vyluéné v méng, ve které je
v Doplitku dluhopisového programu denominovana jmenovita hodnota Dluhopisi dané Emise, neni-li podle

prislusného Dopliku dluhopisového programu pfipustné vyplaceni urokového ¢i jiného vynosu a/nebo
splaceni Castky k uhrad¢ v jiné méné nebo ménach.
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V ptipadé, ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s pfislusnym Doplikem dluhopisového programu provadény platby
v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopist
zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych DIluhopist
budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny
kurz predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo
narodni ménové jednotky (i) se v zaddném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu
téchto Spolecnych emisnich podminek nebo Doplitkku dluhopisového programu piislusnych Dluhopisti ani
za Pfipad neplnéni povinnosti dle téchto Spole¢nych emisnich podminek.

7.3 Den vyplaty

Vyplaty tirokovych & jinych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni Castky k uhradé budou Emitentem
provadény k datim uvedenym v Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu Den vyplaty
uroku (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1(c), 5.2.1(d) a 5.5.1(b) téchto Spole¢nych emisnich podminek,
kdy se urokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty urokti nebo vybrané Dny vyplaty urokt
nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopist), Den konecné splatnosti dluhopisii, Den pied¢asné splatnosti
dluhopist nebo Den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist nebo kazdy z téchto
dni také jen Den vyplaty), a to prostfednictvim Administratora.

7.4 Konvence pracovniho dne

V Dopliikku dluhopisového programu miize byt stanoveno, ze dochdzi k tipravé Dnli vyplaty v souladu
s konvenci pracovniho dne (Konvence pracovniho dne), potom plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty
pripadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho ptipadat na takovy Pracovni
den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Doplitku dluhopisového programu je
stanovena Konvence pracovniho dne Nasledujici, nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pfipad€, ze by takovy nejblize nasledujici
Pracovni den spadal do dal§iho kalendarniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na
nejblize ptedchazejici Pracovni den, a to v pfipadé, Zze v Doplitku dluhopisového programu je
stanovena Konvence pracovniho dne Upravena nasledujici, nebo

© je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v ptipad¢€, ze v Dopliku dluhopisového programu
je stanovena Konvence pracovniho dne Piredchazejici,

pficemz Emitent nebude povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad
vznikly v dtsledku stanovené Konvence pracovniho dne.

7.5 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.5.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.3 a 12.4.1 téchto
Spole¢nych emisnich podminek), oprdvnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové i jiné
vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (ii) v piipadé, ze doslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopisii podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek
osoby, na jejichz uc¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Kupdny evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Pro
ucely uréeni piijemce trokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
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(b)

(©)

7.5.2

(a)

(b)

prevodim Dluhopist nebo Kuponti (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprosttedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (v¢etn¢), az do ptislusného Dne vyplaty uroku.

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.3 a 12.4.1 téchto
Spole¢nych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati Castku k uhradg, jsou
osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty nebo, v pripadé splatky casti jmenovité hodnoty amortizovanych DIuhopisti, Rozhodného
dne pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu. Pro Gc¢ely urceni piijemce
Castky k (thradé nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym ode
dne bezprosttedné nasledujiciho po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (véetn€) nebo,
v ptipad¢ splatky ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist, Rozhodném dni pro vyplatu
casti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu (véetné), az do pfislusného Dne splatnosti
dluhopist.

Pokud vSak bude Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zplisobem nejpozdéji pét
Pracovnich dnti po pfislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokazano, ze zapis na Gc¢tu vlastnika v
Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti a Ze
existuje jina osoba nebo osoby, na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy nebo Kupoény evidovany ke konci ptislusného
Rozhodného dne pro vyplatu, bude v takovém pfipadé Emitent vyplacet urokové €i jiné vynosy z
Dluhopisti nebo splati Castku k (thradé takové osob& nebo osobam, pakliZze jiz piislugnou vyplatu
neprovedl.

Imobilizované dluhopisy

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.3 a 12.4.1 téchto
Spole¢nych emisnich podminek), oprdvnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové i jiné
vynosy z imobilizovanych Dluhopist v pfipadé, ze nebyl vydan Sbérny dluhopis, jsou (i) v ptipadé,
ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos DIluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich
podminek, osoby, na jejichz tctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke
konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (ii) v ptipadé, ze doslo k oddéleni prava na
vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spoleénych emisnich podminek, osoby, na jejichz Gctu
vlastnika v Samostatné evidenci budou Kupony evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu. Pro ucely urceni pifijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisi nebo Kupoénit (budou-li vydavany) ucinénym
pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (véetn¢), az do
prislusného Dne vyplaty trokd.

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.3 a 12.4.1 téchto
Spolenych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati Castku k uhradé
spojenou s imobilizovanymi Dluhopisy v pfipade€, ze nebyl vydan Sbérny dluhopis, jsou osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty nebo, v ptipadé splatky ¢asti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopisti, Rozhodného dne pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného
dluhopisu. Pro uéely uréeni piijemce Castky k thradé nebudou Emitent ani Administrator piihliZet
k ptevodim Dluhopisti u¢inénym ode dne bezprostifedné nasledujiciho po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty (vCetn€) nebo, v pfipadé splatky Casti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopisti, Rozhodném dni pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného
dluhopisu (véetné), az do piislusného Dne splatnosti dluhopis.
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(©)

7.5.3

(a)

(b)

(©)

7.5.4

(a)

(b)

Pokud vs$ak bude Emitentovi a Administratorovi presvédéivym zpisobem nejpozdéji pét
Pracovnich dnti po pfislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokazéano, ze zapis na uctu vlastnika
v Samostatné evidenci neodpovida skutecnosti a Ze existuje jind osoba nebo osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Samostatné evidenci mély byt Dluhopisy nebo Kupony evidovany ke konci ptislusného
Rozhodného dne pro vyplatu, bude v takovém piipadé Emitent vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z
Dluhopisti nebo splati Castku k (thradé takové osobé nebo osobam, paklize jiz piislusnou vyplatu
neprovedl.

Sbhérny dluhopis

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy ze Sbérného dluhopisu, budou
osoby, které¢ budou Vlastniky dluhopisti ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Pro tcely
urceni pfijemce vynosu Emitent ani Administrator nebudou pfihlizet k pfevodim PodilG na
sbérmém dluhopisu u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu (vcetn¢), az do ptislusného Dne vyplaty trokd.

V piipadé vydani Sbémého dluhopisu budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku
k uhrad¢, osoby, které budou Vlastniky dluhopisii ke konci Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty nebo, v ptipadé splatky casti jmenovité hodnoty amortizovanych DIuhopisi, Rozhodného
dne pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu. Pro tcely urceni ptijemce
Céstky k uhradé Emitent ani Administrator nebudou piihlizet k pievodim Podilii na sbé&mém
dluhopisu poc¢inaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty (vCetn€) nebo, v piipadé splatky Casti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist,
Rozhodného dne pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu, az do ptislusného
Dne splatnosti dluhopist.

Pokud vSak bude Emitentovi a Administratorovi pfesvédCivym zpisobem nejpozdeji pét
Pracovnich dnii po pfislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokazano, Zze zapis v Evidenci
sbérného dluhopisu neodpovida skuteCnosti a ze existuje jind osoba nebo osoby, jez mély byt
uvedeny jako vlastnik Dluhopisu v Evidenci sbérného dluhopisu ke konci piislusného Rozhodného
dne pro vyplatu, bude v takovém ptipadé¢ Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z Dluhopist
nebo splati Castku k uhradé takové osobé nebo osobam, pakliZe jiZ piislugnou vyplatu neprovedl.

Listinné dluhopisy

V pripadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z Listinnych dluhopisti, osoby, které budou
Vlastniky dluhopisti ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Emitent ani Administrator
nebudou pftihlizet k pfevodim DIluhopist ucinénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po
Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (véetn¢), az do pfislusného Dne vyplaty urokt. Pokud budou
vydany Kupony, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z
Listinnych dluhopisti, osoby, které odevzdaji ptislusny Kupon.

V piipadé Listinnych dluhopisii budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku
k thradé, osoby, které budou Vlastniky dluhopist ke konci Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty nebo, v ptipadé splatky casti jmenovité hodnoty amortizovanych DIuhopisi, Rozhodného
dne pro vyplatu casti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu, a které, v pfipad¢ splatnosti
posledni splatky jmenovité hodnoty, odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené
provozovné Administratora. Emitent ani Administrator nebudou piihlizet k pfevodim Dluhopisi
ucinénym (resp. oznadmenym Emitentovi v piipad¢ Listinnych dluhopist) pocinaje dnem
bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vcetné), az do
prislusného Dne splatnosti dluhopis.
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(©) Pokud vs$ak bude Emitentovi a Administratorovi presvédéivym zpisobem nejpozdéji pét
Pracovnich dnil po pfislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokazano, ze zapis Seznamu vlastniki
dluhopisti neodpovida skutecnosti a Ze existuje jind osoba nebo osoby, jez mély byt uvedeny jako
vlastnik Dluhopisu nebo Kupénu v Seznamu vlastnikti dluhopis ke konci ptislusného Rozhodného
dne pro vyplatu, bude v takovém piipadé Emitent vyplacet trokové ¢i jiné vynosy z Dluhopist
nebo splati Castku k uhradé takové osobé nebo osobam, pakliZe jiZ piislusnou vyplatu neprovedl.

7.6 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoticim Evropsky hospodaisky prostor nebo (ii), bude-li tak vyslovné stanoveno v Doplitku dluhopisového
programu, v hotovosti na mistech uvedenych v prislusSném Doplitku dluhopisového programu (Platebni
misto).

7.6.1  Bezhotovostni platby

(a) Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich tcet
vedeny u banky se sidlem v ¢lenském staté¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky
hospodaisky prostor podle pokynu, ktery pfislusna Opravnéna osoba ud€li Administratorovi na
adresu Urcené provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu
podepsaného pisemného prohlaSeni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu
provést a bude doloZeno originalem nebo ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu
Opravnéné osoby pro piislusné danové obdobi a v ptipadé pravnickych osob dale originalem nebo
ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby ne star$i 3 (slovy:
tf) mésict (popt. original nebo ufedné ovérenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru,
je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnickd osoba zapisujici se do takového registru) (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafovém
domicilu a ostatnimi pfipadné pfisluSnymi ptilohami Instrukce). V pfipadé originala cizich
ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje piipojeni pfislusného vyssiho nebo
dalsiho ovéteni, resp. apostily dle Haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).
Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pficemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy
dikaz musi byt Administratorovi doruc¢en spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator
zejména opravnén pozadovat (i) piedlozeni plné moci v piipadé, Ze Opravnéna osoba bude
zastupovana (v pripad¢ potieby s tfedné ovérenym piekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodate¢né
potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator
ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukeci a
neponesou zadnou odpoveédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vsechny
nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vsech
ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

(b) Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (slovy: pét) Pracovnich
dnti pfede Dnem vyplaty.

() Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupony se
povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je prislusnd castka poukdzana Opravnéné osobé v
souladu s fadnou a v¢as podanou Instrukci podle odstavce (a) a (b) tohoto ¢lanku 7.6.1 Spole¢nych
emisnich podminek a pokud je nejpozdéji v ptislusny den splatnosti takové Castky (i) pfipsana na
iget banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zdkonné
méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné
nez v zakonné méné Ceské republiky. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi
vCas fadnou Instrukci v souladu s clankem 7.6.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak
povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje viici takové Opravnéné osob¢ za
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(d)

(e)

7.6.2

(a)

(b)

splnénou fadné a véas, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle ¢lanku 7.6.1 téchto Spoleénych emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 15
(slovy: patnacti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z
uctu Administratora.

V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo pfedlozeni konkrétnich kusi
Listinnych dluhopisii nebo listinnych Kupoénti je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v
souladu s timto ¢lankem 7.6.1 Spoleénych emisnich podminek, Ze pfislusné Listinné dluhopisy
nebo listinné Kupdény budou odevzdany nebo piedlozeny piislusnou Opravnénou osobou
Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.4 Spolecnych emisnich podminek nejpozdéji 5 (slovy:
pet) Pracovnich dni pted pfislusnym Dnem vyplaty. V ptipade€, Ze Opravnéna osoba odevzda nebo
predlozi Administratorovi piislusné Dluhopisy nebo Kupony pozdéji, provede Administrator platbu
nejpozdéji do 15 (slovy: patnacti) Pracovnich dni od data odevzdani nebo pfedlozeni takovych
Dluhopist nebo Kuponti.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli Casovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou,
napf. pozdnim podanim tadné Instrukce, pozdnim piedlozenim nebo odevzdanim Listinného
dluhopisu nebo listinného Kupénu. Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli skodu
vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informaci uvedenych v
tomto ¢lanku 7.6.1 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly
nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skuteCnostmi, které nemohli Emitent ani
Administrator ovlivnit. Z téchto diivodii nema Opravnénd osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou
nahradu za ¢asovy odklad prislusné platby.

Hotovostni platby

V prtipadé, ze je tak uvedeno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude na zadost
Opravnéné osoby Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v
hotovosti v Platebnim misté. Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby
nebo dostatecné uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna
jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén
pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Opravnéné osoby (v pripadé fyzické
osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnickd osoba zapsana do
obchodniho rejstiiku, je tfeba predlozit i original nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z
obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (slovy: tfi) mésici (popf. original nebo ufedné
ovétenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni
pravnickd osoba zapisujici se do takového registru), (ii) original nebo Ufedné ovéfenou kopii
potvrzeni o danovém domicilu piijemce platby pro pfislusné danové obdobi, a v pfipade, ze
Opravnéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc s ufedné oveétenym podpisem. V piipade, ze
jakykoliv z pozadovanych dokumentt je v jiném nez ¢eském jazyce, je tieba spolecné s originalem
dokumentu ptedlozit i jeho ufedné oveéteny pieklad do ceského jazyka. V pripad¢ originalil cizich
ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo
dalsiho ovéteni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli proverovat
spravnost, uplnost nebo pravost piedlozenych dokumentli a neponesou zadnou odpovédnost za
Skody zpasobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim pozadovanych dokumenti ani
nespravnosti i jinou vadou takovych dokumentd. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s
Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé¢ jejich vyplaty.

Emitent neni v prodleni se splnénim povinnosti zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s
Dluhopisy, pokud mtize byt piislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osob¢ v souladu s
odstavcem (a) tohoto ¢lanku v prislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska
technickych moznosti Administratora mozné. Pokud kterdkoli Oprédvnéna osoba nepiedlozi
Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem tohoto
¢lanku, Administrator platbu neprovede, pficemz v takovém ptipade plati, ze takova Opravnéna
osoba nema narok na jakykoli urok ¢i jinou ndhradu za takovy casovy odklad pfislusné platby.
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(©) V ptipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kust
Listinnych Dluhopisi nebo listinnych Kupont (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby
v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze piislusné Listinné Dluhopisy nebo
listinné Kupoény (budou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedlozeny pfislusnou Opravnénou
osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek v Den
vyplaty. Dal$i podminky tohoto c¢lanku 7.6.2 tykajici se vcasného doruceni pozadovanych
dokumenti Administratorovi ziistavaji nedotceny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplisobené
tim, Zze (i) Opravnénd osoba vcas neptedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupéony (budou-li
vydavany), dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto clanku 7.6.2, (ii) takové
Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné
nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osob¢ v takovém piipad¢ nevznikd zaddny narok na
jakykoli tirok ¢i jinou nahradu za takto zptsobeny casovy odklad ptislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména
nesmi zpusobit Vlastnikiim dluhopisii nebo Vlastnikiim kupénii (budou-li vydavany) Gjmu. Toto rozhodnuti
bude Vlastnikiim dluhopisi nebo Vlastnikim kupoénti (budou-li vydavany) oznameno v souladu
s ustanovenim ¢lanku 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni Castky k uhradé a vyplaty urokovych &i jinych vynosti z Dluhopisti budou provadény bez srazky
dani nebo poplatkii jakéhokoli druhu, ledaze takova srdzka dani nebo poplatki bude vyzadovana
ptislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova
srazka dani nebo poplatkil vyzadovana prislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni
takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim dluhopist nebo Vlastnikim kupént (budou-li
vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkli, pokud v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu neni stanoveno jinak. Daiiové pravni piedpisy Ceské republiky a datiové pravni
predpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na pfijem plynouci z Dluhopist. Pro vice informaci o
rezimu zdanéni viz sekci VIII (DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE) tohoto
Zakladniho prospektu.

9. Predcéasna splatnost Dluhopisu v pripadech neplnéni povinnosti

9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud (a) je soudem vydano pravomocné rozhodnuti, nebo valnou hromadou Emitenta pfijato rozhodnuti o
zruSeni a likvidaci Emitenta (pro zamezeni pochybnosti o takovy piipad nejde, pokud je likvidace Emitenta
dasledkem fize nebo rozdéleni Emitenta), nebo (b) je soudem rozhodnuto o tipadku Emitenta a takova
skute¢nost podle a) nebo b) vyse trva (PFipad likvidace nebo insolvence), pak:

(1) mtze kterykoli Vlastnik dluhopisi dle své uvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Ozndmeni o piedéasném splaceni pri
neplnéni povinnosti) prohlasit okamzitou pied¢asnou splatnost jmenovité hodnoty DIluhopist, jejichz je
vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplacené¢ho narostlého urokového ¢i jiného vynosu na
téchto Dluhopisech v souladu s c¢lankem 5.1(e), 5.2.1(f) nebo 5.5.1(d) téchto Spolecnych emisnich
podminek nebo v pfipad¢ Dluhopist s kombinovanym vynosem v souladu s Dopliikem dluhopisového
programu, u¢innou ode dne doruc¢eni Administratorovi, nacez predcasna splatnost nastane, nebo

(i1) v ptipad¢ Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou troCeny, muze kterykoli Vlastnik
dluhopist dle své tivahy Oznamenim o pfed¢asném splaceni pii neplnéni povinnosti prohlasit okamzitou
pred¢asnou splatnost Dluhopist, jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované
hodnoty takovych Dluhopist, uc¢innou ode dne doruceni Administratorovy, nac¢ez predcasna splatnost
nastane.
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Pokud v dasledku vykonu Pravomoci k odpisu a konverzi vi¢i Emitentovi dojde ke zruSeni DIluhopisd,
k ¢astecnému nebo uplnému odpisu jistiny Dluhopist, ke konverzi dluhti spojenych s Dluhopisy na akcie
nebo jiné Nastroje kmenového kapitalu tier 1 nebo dluhy Emitenta nebo jiné osoby, nebo k jinému disledku
Pravomoci k odpisu a konverzi na prava spojena s Dluhopisy, nebude nic z vySe uvedeného povazovano za
pripad neplnéni povinnosti Emitentem nebo jinak pfedstavovat prodleni Emitenta s plnénim dluhi, nebo
opraviiovat Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupénti k ndhradé ujmy vac¢i Emitentovi, které se tyto
pravo Vlastnikd dluhopisi na dorovnani vyplyvajici z ¢l. 75 BRRD, resp. § 177 Zakona o ozdravnych
postupech a feSeni krize, tim neni dotceno.

9.2 Dalsi pripady neplnéni povinnosti

Pokud se dle Doplitku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento Clanek 9.2 Spolecnych
emisnich podminek a pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti (kazdy z téchto ptipadt Dalsi
pripad neplnéni povinnosti) a takova skutec¢nost bude trvat:

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti Dluhopisy nebo k nim pfislusnymi Kupony (jsou-li vydavany), kterych
se takova platba tyka, neni uskutecnéna v den jeji splatnosti a takové poruseni ziistane nenapraveno
déle nez deset (10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén
kterymkoliv Vlastnikem dluhopisti dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené
provozovny,

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) nahote)
vyplyvajici z téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li
tato smlouva uzaviena) a takové poruseni ziistane nenapraveno po tficet (30) kalendainich dni ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopist
dopisem dorucenym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny,

(©) KF#iZove neplnéni Emitenta

jakykoliv splatny penézity dluh nebo dluhy Emitenta, vcetné dluhii vyplyvajicich z ruceni
poskytnutého Emitentem, piesahujici ve svém thrnu ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy: sto miliond
korun ceskych) nebo ekvivalent této Castky v jakékoliv jiné mén€, nebude Emitentem fadné
uhrazen i pies pfedchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, Ze takovy dluh nebo dluhy jsou
splatné, a tento dluh nebo dluhy ziistanou piesto nesplaceny po vice nez 10 (slovy: deset)
Pracovnich dni od data takového ptfedchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul vétitelem
poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislusnym véfitelem; to neplati
pro ptipad, kdy Emitent v dobré viie vede zdkonem piedepsanym zpiisobem spor ohledn¢ dluhu co
do jeho existence, vyse nebo divodu a platbu uskute¢ni do 15 (slovy: patnacti) Pracovnich dni ode
dne pravomocného rozhodnuti ptislusného organu v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym
plnit, ptipadné v delsi Ihtté, pokud tak stanovi piislusné pravomocné rozhodnuti,

(d) Dalsi pripady tykajici se insolvence

(A) Emitent navrhne soudu zahajeni insolvenéniho fizeni, kterého se bude Emitent ucastnit
v postaveni dluznika; nebo (B) bylo navrzeno zahdjeni insolven¢niho fizeni, kterého se Emitent
ucastni v postaveni dluznika, a tento navrh byl pfislusSnym organem zamitnut z toho divodu, ze
Emitenttiv majetek by nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo (C) Emitent navrhne
nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné tipravé vSech svych
dluhti z divodu, Ze je neni schopen uhradit v Case jejich splatnosti, nebo

(e) Ukoncent c¢innosti
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Emitent prestane podnikat nebo na zaklad¢é pravomocného rozhodnuti ptislu§ného organu prestane
byt opravnén podnikat jako banka,

pak:

(1) mtze kterykoli Vlastnik dluhopist dle své uvahy Oznamenim o pied¢asném splaceni pii neplnéni
povinnosti pozadat o pfedCasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té
doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v
souladu s ¢lankem 5.1(e), 5.2.1(f) nebo 5.5.1(d) téchto Spolec¢nych emisnich podminek nebo v ptipadé
Dluhopist s kombinovanym vynosem v souladu s Dopliikem dluhopisového programu, ke Dni pfedéasné
splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Spolecnych emisnich podminek.
Pokud k Dluhopisim dané¢ Emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vsechny k nému nalezejici Kupony, které jest¢ nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kupoénu odecte
od castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisi a bude vyplacena takovému Vlastnikovi dluhopist,
avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kupdénu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se
Oznameni o pred¢asném splaceni pfi neplnéni povinnosti tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny,
se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnot€ nevraceného kuponu, nebo

(i) v ptipadé¢ Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, muze kterykoli Vlastnik
dluhopisti dle své Gvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny (Oznameni o predéasném splaceni pii neplnéni povinnosti) pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované
hodnoty takovych Dluhopisti ke Dni piedc¢asné splatnosti dluhopisti (tento den vyjimaje) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

9.3 Splatnost pired¢asné splatnych Dluhopisii v pripadech neplnéni povinnosti

Vsechny castky splatné Emitentem piislusnému Vlastnikovi dluhopist dle pismena (i) nebo (ii)
predchazejicich ¢lankt 9.1 nebo 9.2 téchto Spoleénych emisnich podminek se stavaji splatnymi k
poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém takovy Vlastnik dluhopist dorucil
Administratorovi do Urcené provozovny Administratora pifislusné Ozndmeni o predasném splaceni pfi
neplnéni povinnosti ur¢ené Emitentovi (Den predcasné splatnosti dluhopisi), nestanovi-li kogentni
pravni predpisy jinak.

9.4 Zpétvzeti Zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o predcasném splaceni pfi neplnéni povinnosti mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist
pisemné vzato zpét, avsak jen ve vztahu k jeho DIuhopisiim a jen pokud takové odvolani je adresovano
Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora diive, neZ se
prislusné castky stavaji podle piredchoziho ¢lanku 9.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek splatnymi, a
pokud s takovym zpétvzetim Emitent vyjadii souhlas. Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o
predcasném splaceni pii neplnéni povinnosti ostatnich Vlastniki dluhopist.

9.5 Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopist

Pro predCasné splaceni Dluhopisti podle tohoto clanku 9 se jinak priméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7
téchto Spolecnych emisnich podminek.

10. Promlcéeni

Prava spojena s Dluhopisy a Kupony (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 3 (slovy: tif) let ode dne,
kdy mohla byt uplatnéna poprvé, nejpozde€ji vsak uplynutim deseti let ode dne, kdy dospéla.

0107752-0000004 PRG:3144620.2 83/157



11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Urend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné¢ v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Administritorem MONETA Money Bank, a.s. Nestanovi-li
Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Spolec¢nych
emisnich podminek, je Ur¢ena provozovna na nasledujici adrese:

MONETA Money Bank, a.s.
Vyskocilova 1442/1b
140 28 Praha 4

11.1.2 Zména Administrdtora, Uréené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, mtze kdykoli urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu Administratora nebo jiné nebo dal$i Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo
jmenovat jiného nebo dal$iho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisti budou
pfipadna jina ¢i dalsi Urcend provozovna Administratora, Platebni misto a jiny ¢i dal$i Administrator
uvedeni v prislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zmén¢ Administratora nebo
Urcené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni Emise dluhopisii, oznami
Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikim dluhopisti jakoukoliv zménu Uréené provozovny,
Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym zpisobem, jakym uvefejnil Emisni podminky dané Emise
dluhopisti, a jakakoliv takova zména nabude GcCinnosti uplynutim lhity 15 (slovy: patnacti) kalendainich
dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti.
V kazdém piipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 (slovy: tficet)
kalendatnich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li
vydéavany), nabude ucinnosti 30. (slovy: tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Pokud by zména
Administratora, Urené provozovny nebo Platebniho mista m¢la vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikt
dluhopist, rozhodne o ni Schtize v souladu s ¢lankem 12 Spole¢nych emisnich podminek.

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem (jinym nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

11.2  Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
11.2.2 té€chto Spole¢nych emisnich podminek je Agentem pro vypoéty MONETA Money Bank, a.s.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli
Emise dluhopistt bude ptipadny jiny nebo dal§i Agent pro vypocCty uveden v piislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypolty u jiz vydané Emise dluhopist,
oznami Emitent Vlastnikim dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym zplsobem, jakym
uvetejnil Emisni podminky dané Emise dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim
lIhiity 15 (slovy: patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pfipad¢ vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 15 (slovy: patnact) kalendainich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty
provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (slovy: patnactym) kalendainim
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dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Pokud by zména Agenta pro
vypocty méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopist, rozhodne o ni Schiize v souladu s clankem
12 Spole¢nych emisnich podminek.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypolty k Viastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Agentem pro vypoclty uzaviené mezi
Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta
a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisti.

11.3  Kota¢ni agent

11.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
11.3.2 té€chto Spole¢nych emisnich podminek, je Kotacnim agentem MONETA Money Bank, a.s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli Emise
dluhopistt bude piipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v prislusSném Dopliku dluhopisového
programu.

11.3.3 Vztah Kotacéniho agenta k Viastnikiom dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi
Emitentem a Kotacnim agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

11.4  Spolecny zastupce

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, nebyl ve smyslu § 24 odst. 1 Zakona o
dluhopisech Emitentem na zakladé smlouvy uzaviené mezi Emitentem a spole¢nym zastupcem nejpozdéji
k Datu emise ustanoven ve vztahu k Emisi spolecny zastupce Vlastnikli dluhopisti. Piipadnd smlouva o
ustanoveni spolecného zastupce Vlastnikd dluhopist bude vefejnosti piistupna na internetovych strankach
Emitenta uvedenych v ¢lanku 13 téchto Spolecnych emisnich podminek.

12. Schuze, zmény Emisnich podminek a nahrada Dluhopisi

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schiizi VlastnikG dluhopist
(Schiize, pficemz ve vztahu ke schiizi Vlastniki dluhopisti svoldvané Emitentem zahrnuje tento pojem
i spolecnou schtizi Vlastnikii dluhopisti, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu
Emisi dluhopisti a je-li opravnén takovou spole¢nou schiizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych
zajmech Vlastnikd dluhopisi, a to v souladu s Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi ptedpisy.
Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni ptedpis jinak. Naklady spojené
s Ucasti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici
dluhopisti, je povinen nejpozd€ji v den uverejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto
Spolecnych emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vsech
Dluhopistt v Emisi, jichz se Schiize tyka, opraviujicich k ti¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj.
vypis z pfislusného registru v rozsahu piislusné Emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné
doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zédlohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou
predpokladem pro platné svolani Schtize.
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12.1.2 Schuze svolavanda Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikl
dluhopisti jen v pfipadé navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopisti, pokud se souhlas Schiize ke zméné
Emisnich podminek dle zdkona vyzaduje (Zména zasadni povahy). V jinych piipadech Emitent Schiizi
svolat neni povinen. Emitent je opravnén svolat Schizi k navrzeni spoleéného postupu, pokud by podle
jeho nazoru mohlo dojit nebo jiz doslo k pfipadu neplnéni povinnosti podle ¢lanku 9 Spole¢nych emisnich
podminek.

12.1.3 Ozndameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Spole¢nych
emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (slovy: patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schtize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisti (nebo Vlastnici dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném
predstihu (minimalné vSak 20 (slovy: dvacet) kalendainich dni pfed navrhovanym dnem konani Schtize)
oznameni o svolani Schlze (se vSemi zakonnymi ndleZitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny
a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uveiejnéni takového oznameni zpiisobem a ve lhiité uvedené
v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadném pripadé neodpovida za obsah takového oznameni
a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych lhit ze strany Vlastnika dluhopist, ktery je svolavatelem).
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaceni
Dluhopist v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li ptid€len, pak jiny tdaj
identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spolecné Schiize tyto udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych
Emisich, (iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pfi¢emz mistem konani Schtize mtize byt pouze misto
v Praze a datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize
nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména Emisnich
podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdiivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast
na Schizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za
ucasti a se souhlasem vsech Vlastnikti dluhopist opravnénych na Schtizi hlasovat.

Odpadne-li dvod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.
12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schlize opravnén se ucastnit a hlasovat na
ni pouze ten Vlastnik dluhopist (Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi), ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopist v evidenci Centralniho depozitaie nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci a je veden ve
vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitdfem ke Konci ucetniho dne predchazejiciho o 3
(slovy: tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na Schiizi), pfipadné
ktery potvrzenim od osoby, na jejimz G¢tu zakaznika v Centralnim depozitafi byl ptislusny pocet Dluhopist
evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisii a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty
musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K piipadnym ptevodim Dluhopist
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro u€ast na Schiizi se nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim
Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi 7. (slovy: sedmy) kalendaini den
predchazejici dni konani ptislusné Schiize.

12.2.2 Imobilizované Dluhopisy

V piipadé imobilizovanych Dluhopisti, které nejsou Sbémym dluhopisem, a neni-li v Dopliku
dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten
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Vlastnik dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti na Schizi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist
v Samostatné evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Osobou vedouci samostatnou
evidenci ke Konci tcetniho dne predchazejiciho o 3 (slovy: tii) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize
(Rozhodny den pro ucast na Schuzi), piipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gétu zakaznika
v Samostatné evidenci byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi,
prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisti a tyto jsou evidovany na uctu prvné uvedené osoby z diivodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora. K pfipadnym pievodim Dluhopist uskutecnénym po Rozhodném dni pro Gi¢ast na Schizi
se nepftihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim
Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi 7. (slovy: sedmy) kalendaini den
predchazejici dni konani pfislusné Schiize.

12.2.3 Sbérny dluhopis

Neni-li v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schlize opravnén se ucastnit a hlasovat na
ni pouze Vlastnik dluhopisti dané Emise (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktery, v ptipad¢ vydani
Sbérného dluhopisu, byl evidovan v Evidenci sbérného dluhopisu jako osoba vlastnici pfislusny Podil na
sbérném dluhopisu ke Konci ucetniho dne piedchazejiciho o 3 (slovy: tfi) Pracovni dny den konani Schiize
(Rozhodny den pro ucast na Schiizi), pfipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejimz tctu byl
prislusny Podil na sbérném dluhopisu evidovan k Rozhodnému dni pro tcast na Schtzi, prokaze, ze je
Vlastnikem dluhopisti a Ze tyto DIuhopisy jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z duvodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé veéty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim
Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi 7. (slovy: sedmy) kalendaini den
predchazejici dni konani pfislusné Schuize.

12.2.4 Listinné dluhopisy

V ptipad¢ Listinnych dluhopist je opravnén se Schlize ucCastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik dluhopist
(Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi) ke dni konani Schiize, pti¢emz pfislu§na osoba musi byt uvedena
v Seznamu vlastniki dluhopistt k pocatku dne konani Schiize. K pfevodim Dluhopisti oznamenym
Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se neptihlizi.

12.2.5 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlasii z celkového poctu hlast, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise dluhopisit k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi.
S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro t¢ast na Schiizi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.6 téchto Spolecnych emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poc¢tu hlasti Vlastnikti
dluhopisti pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemize spole¢ny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy,
které vlastni.

12.2.6 Udast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici kupont
(budou-li vydavany) jsou opravnéni icastnit se Schlize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni ucastnit
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se Schlize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastniki dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Spolecnych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k tucasti na Schiizi) a hosté pfizvani
Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji Ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota pfedstavuje vice nez
30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na
Schtizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici
spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k tucasti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pred
zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostiednictvim Administratora, informaci o poc¢tu vSech
Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s Emisnimi podminkami
opravnéni se Schlize ticastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast ptitomnych Osob opravnénych
k ¢asti na Schtizi. Do zvoleni predsedy predsedd Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem dluhopisii
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize mtze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny zastupce
je v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopisti dané Emise prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek Dluhopisti ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikii dluhopisti dané Emise
dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zplisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize.
Takového spolecného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej
nahradit jinym spolecnym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména
Emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto
Spoleénych emisnich podminek zapotifebi schvaleni Schlize a pokud nejde o pfipad zmény Emisnich
podminek podle ¢lanku 12.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného
zastupce, je tieba alespon 3/4 (slovy: tfi ¢tvrtiny) hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.
Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast pritomnych Osob
opravnénych k c¢asti na Schiizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna,
pak bude takova Schiize bez dal$iho rozpusténa.

Neni-li Schtize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek DIluhopist dle ¢lanku 12.1.2 téchto
Spolecnych emisnich podminek, béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize
usnasenischopna, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schiizi tak,
aby se konala do 6 (slovy: Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla piivodni Schiize svolana. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopisti nejpozd€ji do 15 (slovy:
patnacti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné
Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek je schopna se usnaset bez
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ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1 téchto Spoleénych emisnich
podminek.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastnika dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovini proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud se dle Dopliikku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento ¢lanek 12.4 Spole¢nych
emisnich podminek, pfi¢emz na Kryté dluhopisy se tento ¢lanek pouzije vzdy, a pokud Schiize souhlasila se
zménou Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Spolecnych emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k ucasti na Schuzi, ktera podle zapisu z této Schlize hlasovala proti nebo se pfislusné Schiize
nezidastnila (Zadatel), mize pozadovat vyplaceni Castky k (thradé dané Emise, jich byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného trokového
¢i jiného vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s Emisnimi podminkami (pokud bude
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (slovy: tiiceti) dnii ode dne uvefejnéni
takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Spole¢nych emisnich podminek pisemnym
oznamenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny,
jinak zanikd. Vy$e uvedené Gastky se stavaji splatnymi 30 (slovy: tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost
dorucena Administratorovi (Den predc¢asné splatnosti dluhopisii).

12.4.2 Nalesitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s &lankem 12.4.1 Zadano.
Zadost musi byt pisemnd, podepsana Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat jménem ¢&i za Zadatele,
pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhité doruéit Administratorovi na
adresu Urcené provozovny Administratora i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle
¢lanku 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

12.4.3 Vrdceni Dluhopisit a Kuponii

Pokud ke Dluhopisim dané¢ Emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem, o jehoz
pfed¢asnou splatnost je v souladu s ¢lankem 12.4.1 zadano, byt vraceny i vSechny k nému nalezejici
Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od castky splatné
takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupéniti, avSak pouze proti
odevzdani ptislusného Kuponu. VSechny Kupoény nalezejici ke DIluhopisu, jehoz se predCasna splatnost
podle clanku 12.4.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny DIluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu.

12.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéiené osoby, ve 1hlité do 30 (slovy:
tficeti) dnli ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova
Schiize ptijala. V piipadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisti, musi byt
zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve lhiteé do 30 (slovy: tficeti) dnlt ode dne konani Schize rovnéz
Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do
doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schtize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist
v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhit¢ do 30 (slovy:
tficeti) dni ode dne konani Schiize uvefejnit sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplGsobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Spole¢nych
emisnich podminek a zplisobem, jakym uvetejnil tyto Emisni podminky. Pokud Schiize projednavala
usneseni 0 zméné emisnich podminek zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek, musi byt o G¢asti na Schlizi a o rozhodnuti Schiize potizen notaisky zapis. Pro ptipad, Ze Schiize
takové usneseni prijala, musi byt v notarském zapisu uvedena jména Osob opravnénych k ucasti na Schizi,
které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopist pfislusné Emise, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schizi.
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12.6  Nahrada Dluhopisii a zména Emisnich podminek v nékterych pripadech

Pokud se dle Doplitku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento clanek 12.6 Spolecnych
emisnich podminek, pficemz na Kryté dluhopisy se tento ¢lanek nepouzije nikdy, a pokud po Datu emise
nastane a trva:

6)] pouze v piipadé Nepodiizenych dluhopisti nebo Podfizenych dluhopist, na néz se dle
Dopliku dluhopisového programu pouzije ¢lanek 6.3.3 Spole¢nych emisnich podminek,
Ptipad diskvalifikace ze zpisobilych zavazk,

(i1) pouze v ptipad¢ Podtizenych dluhopist, na néz se dle Doplitku dluhopisového programu
pouzije c¢lanek 6.3.4 Spolecnych emisnich podminek, Ptfipad kapitalové diskvalifikace,
nebo

(ii1) pouze v piipad¢ Dluhopisti, na néz se dle Doplitku dluhopisového programu pouzije ¢lanek
6.3.5 Spole¢nych emisnich podminek, Pfipad dafiového znevyhodnéni,

mize Emitent kdykoli bez souhlasu Vlastniki dluhopisti a/nebo schvaleni Schiize nahradit vSechny
Dluhopisy dané Emise, nikoli jen jejich ¢ast, Zptsobilymi dluhopisy nebo zménit Emisni podminky dané
Emise tak, Ze Dluhopisy budou po zméné¢ Emisnich podminek Zpisobilymi dluhopisy, avSak pouze pokud
se takova nahrada nebo zména nedotkne postaveni Vlastnikii dluhopisti nebo jejich zajmt. Nahrada nebo
zména budou ucinény, pouze pokud budou v souladu s Pouzitelnymi bankovnimi pfedpisy u¢innymi v den
nahrady nebo zmény a po predchozim souhlasu Regulatora a/nebo Orgéanu prislusného k feseni krize, pokud
bude takovy souhlas v souladu s Pouzitelnymi bankovnimi pfedpisy vyzadovan.

Pro ucely predchoziho odstavce se za dotknuti postaveni Vlastniki dluhopisti nebo jejich z4jmia zejména
nepovazuje piipad, kdy nahradou DIuhopisii nebo zmé&nou Emisnich podminek nedojde ke skutecnému
zhorSeni postaveni Vlastniki dluhopist. K takovému skute¢nému zhorSeni postaveni Vlastnikdt dluhopist
nedojde, pokud budou dluhopisy, které nahradi Dluhopisy nebo jejichz emisni podminky budou vysledkem
zmény Emisnich podminek pfislusnych Dluhopisti, budou po provedeni této nahrady ¢i zmény Zptsobilymi
dluhopisy.

Oznameni o nahrad¢ nebo zméné dle tohoto ¢lanku 12.6 u¢ini Emitent po obdrzeni souhlasu od Regulatora
a/nebo Organu piislusného k tesSeni krize, bude-li takovy souhlas k nahradé nebo zméné vyzadovan na
zaklad¢ Pouzitelnych bankovnich piedpist, ve 1huté nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdéji 30 (slovy:
tficet) dni pfede dnem, kdy ma k nahradé nebo zméné dojit, vii¢i Administratorovi, je-li Administrator
odliSnou osobou od Emitenta, a Vlastnikim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 Spole¢nych emisnich
podminek. Oznameni bude neodvolatelné a bude v ném uvedeno datum pro takovou nahradu nebo zménu,
udaje o tom, jak takova nahrada nebo zména probéhne a nabude uc¢innosti a o tom, kde mohou Vlastnici
dluhopisti nahlizet do nebo Zadat o zménéné Emisni podminky piislusnych Dluhopist.

Emitent doru¢i Administratorovi, je-li osobou odliSnou od Emitenta, ptfipadné¢ spolecnému zastupci
Vlastnikd dluhopist, je-li takova osoba zvolena, a zptistupni Vlastnikiim dluhopist zpisobem uvedenym v
clanku 13 ne pozdéji nez 5 Pracovnich dni pfede (i) v pfipadé nahrazeni Dluhopist dnem vydani
prislusnych nahradivsich dluhopisti, nebo (ii) v pfipadé¢ zmény Emisnich podminek Dluhopisii dnem
ucinnosti této zmeény prohlasSeni Emitenta podepsané osobou zptisobilou jednat za Emitenta potvrzujici, Ze
nahrada nebo zména podle tohoto ¢lanku 12.6 se nedotkne postaveni Vlastnikd dluhopisti nebo jejich
zajmu.

V souvislosti s nahradou nebo zménou dle tohoto ¢lanku 12.6 neponesou Vlastnici dluhopisii jakékoli
naklady nebo poplatky.

Vlastnici dluhopisti nabytim vlastnického prava k Dluhopistim souhlasi s jakoukoli nahradou DIluhopist
nebo zménou Emisnich podminek Dluhopisi ucinénou v souladu stimto clankem 12.6 Spole¢nych
emisnich podminek a s jakymkoli jednanim Emitenta (véetné vyhotoveni a doruceni jakychkoli dokumenti
jménem a/nebo v zastoupeni Vlastnikll dluhopisii), je-li nutné nebo prihodné k uskute¢néni takové nahrady
nebo zmény. Tento souhlas a zmocnéni mohou byt odvolany jen v pfipadé, Ze se jevi jako rozumné

0107752-0000004 PRG:3144620.2 90/157



pravdépodobné, Ze vyména Dluhopisi nebo zména jejich Emisnich podminek povede ke skute¢nému
zhorSeni postaveni Vlastnikii dluhopisti. Bez ohledu na piedchozi véty tohoto odstavce Vlastnici dluhopist
poskytnou Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, kterd je k nahradé nebo zméné podle tohoto ¢lanku
12.6 zapotiebi.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkach:
Zpisobilé dluhopisy znamena v jakykoli Cas jakékoli dluhopisy vydané ptimo Emitentem, pokud:

(a) (1) v ptipadé dluhopisti, které maji nahradit Dluhopisy, na n¢z se uplatni ¢lanek 6.3.3 (PredCasné
splaceni z rozhodnuti Emitenta (Pfipad diskvalifikace ze zptisobilych zavazki), nebo jejichz emisni
podminky jsou vysledkem zmény Emisnich podminek Dluhopisii, na néz se c¢lanek 6.3.3
uplatni, budou jejich emisni podminky v souladu s pozadavky Pouzitelnych bankovnich predpist
na zahrnuti dluh@i spojenych s témito dluhopisy do Castky zpasobilych zavazk®, (2) v piipadé
dluhopisti, které maji nahradit Dluhopisy, na néz se uplatni ¢lanek 6.3.4 (Pfedcasné splaceni
Podtizenych dluhopisti zrozhodnuti Emitenta (Ptipad kapitalové diskvalifikace)), nebo jejichz
emisni podminky jsou vysledkem zmény Emisnich podminek Dluhopisti, na néz se ¢lanek 6.3.4
uplatni, budou jejich emisni podminky v souladu s pozadavky Pouzitelnych bankovnich ptedpist
na zahrnuti dluhd spojenych s t€mito dluhopisy do Kapitalu Tier 2 a (3) v ptipadé dluhopisi, které
maji nahradit Dluhopisy, na néz se uplatni ¢lanek 6.3.5 (Pfed¢asné splaceni Dluhopisti z rozhodnuti
Emitenta (Danové divody)), nebo jejichz emisni podminky jsou vysledkem zmény Emisnich
podminek Dluhopisti, na néz se ¢lanek 6.3.5 uplatni, je Emitent opravnén uplatnit daiove uznatelny
naklad v plné vysi ve vztahu k t€émto dluhopistim,

(b) jejich emisni podminky nejsou pro Vlastniky dluhopisii materidlné mén¢ vyhodné nez Emisni
podminky pfislusnych DIuhopist (jak vyplyne z rozumného posouzeni Emitenta po konzultaci s
nezavislym renomovanym poradcem),

(©) jsou denominovany ve stejné méné, jejich celkova nesplacena jistina, irokovy vynos a zptsob
uré¢eni vynosu, den kone¢né splatnosti a dny vyplat urokt jsou stejné jako u ptislusnych Dluhopisi
bezprostfedné pred vymeénou nebo zménou podle tohoto ¢lanku 12.6 Spoleénych emisnich
podminek a zachovavaji jakakoli prava na splaceni narostlého a nesplaceného troku nebo prava na
splaceni jakékoli jiné narostlé a nesplacené ¢astky souvisejici s ptislusnymi Dluhopisy,

(d) maji alesponl stejné postaveni v potfadi uspokojovani pohledavek jako piislusné Dluhopisy
podle ¢lanku 3 Spole¢nych emisnich podminek k Datu emise téchto Dluhopist,

(e) jejich emisni podminky neobsahuji povinné odloZzeni ¢i zruSeni placeni uroku a/nebo jistiny,
zachovavaji povinnosti Emitenta obdobné povinnostem splatit ptislusné Dluhopisy (véetné
povinnosti splatit DIuhopisy na zaklad¢é vykonu jakéhokoli prava), véetné, avsak nikoli vylucné, co
do dat a castek takového splaceni, a neobsahuji ustanoveni upravujici absorpci ztrat Emitenta skrz
odpis ¢i konverzi do akcii (vyjma uznani jakékoli zakonné pravomoci obsahové podobné ¢lanku
16.1 Spole¢nych emisnich podminek) a

® jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu vybraném Emitentem, pokud byly pfislusné
Dluhopisy pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu bezprostiedné¢ pied vymeénou nebo zménou
podle tohoto ¢lanku 12.6 Spolecnych emisnich podminek.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopisti bude platné a t¢inné, pokud bude uverejnéno v ceském jazyce
na internetové strance Emitenta www.moneta.cz v sekci Investor Relations — Dluhopisy. Stanovi-li
kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z
oznameni podle téchto Spole¢nych emisnich podminek jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za
platné uvetejnéné jeho uvetfejnénim predepsanym piislusSnym pravnim piedpisem. V ptipadé, ze bude
nckteré oznameni uvetejniovano vice zptisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho
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prvniho uvetejnéni. Oznameni Vlastnikim kupéni (jsou-li vydavany) jsou fadné ucinéna prosttednictvim
oznameni Vlastniktim dluhopist provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi a z Kupoéonid (budou-li vydavany) (vcetné
mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu
s pravem Ceské republiky. Soudem piislusnym k feSeni veskerych sportt mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti nebo Vlastniky kuponii (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich
podminek (v¢etné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a
spori tykajicich se jejich existence a platnosti), je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném piipadé
neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zadkon stanovi jiny mistné ptislusny soud. Emisni
podminky mohou byt pielozeny do angli¢tiny nebo do dalSich jazykid. V takovém ptipadé€, pokud dojde k
rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska.

15. Vzdani se prava na zapocteni

Pokud se dle Dopliiku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento ¢lanek 15 Spole¢nych emisnich
podminek, pfi¢emz na Kryté dluhopisy se tento ¢lanek nepouzije nikdy, nesmi zadny Vlastnik dluhopist
vykonat zadné Pravo na zapocteni oproti jakémukoli pravu nebo pohledavce Emitenta vic¢i Vlastniku
dluhopisti, které Emitent ma nebo by mohl mit nebo by mohl nabyt, at’ pfimym ¢i nepfimym a vznikajicim
z jakéhokoli diivodu, at’ ze smlouvy nebo z jiného pravniho divodu, a bez ohledu na to, jestli takové pravo
nebo pohledavka jakkoli souvisi s Dluhopisy. Povazuje se za dané, ze kazdy Vlastnik dluhopisti se Prava na
zapocteni oproti takovym existujicim nebo potencialnim praviim nebo pohledavkam v nejsirsi kogentnimi
ustanovenimi ¢eskych pravnich predpisti dovolené mife vzdava. Bez ohledu na piedchozi dvé véty, pokud
bude oproti jakékoli pohledavce (nebo jeji ¢asti) Vlastnika dluhopistt vii¢i Emitentovi spojené s Dluhopisy
nebo snimi pfimo nebo nepiimo souvisejici, zapocteno, zaplati ihned piislusny Vlastnik dluhopist
Emitentovi castku odpovidajici zapoctené Castce a, dokud k takové platbé nedojde, s takovou Castkou
nebude nijak disponovat a bude ji drzet oddélené od svého jiného majetku ve prospéch Emitenta, pfi¢emz
se na takové zapocteni bude pohliZet, jako by k nému nedoslo.

Pro zamezeni pochybnosti, nic v tomto ¢lanku 15 nezaklada ani neuznava zadna Prava na zapocteni, nebo
ze zadné takové Pravo na zapocteni je nebo by mohlo byt dostupné jakémukoli Vlastniku dluhopist, kdyby
nebylo tohoto ¢lanku 15.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkach:

Pravo na zapocteni znamena jakéakoli prava na vyporadani (nettingova prava), véetné ptipadnych prav ze
zaveérecného vyporadani, nebo na zapoéteni pohledavek Vlastnika dluhopisu vii¢i Emitentovi na splaceni

jistiny Dluhopisu.

16. Pravomoc Kk odpisu a/nebo konverzi

16.1  Uznani Pravomoci k odpisu a/nebo konverzi

Pokud se dle Dopliku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento ¢lanek 16 Spolecnych emisnich
podminek, pficemz na Kryté dluhopisy se tento ¢lanek nepouzije nikdy, pak bez ohledu na jakékoli jiné
podminky DIuhopisii nebo jakoukoli jinou dohodu, ujednani nebo porozuméni mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti, v mezich kogentnich ustanoveni pravnich predpisti nabytim vlastnického prava k Dluhopistim,
nebo jen na zakladé téchto Spolecnych emisnich podminek kazdy Vlastnik dluhopisti uznava a souhlasi
s tim, ze mize Organ pfislusny k feseni krize vykonat ve vztahu k Dluhopisiim a praviim s nimi spojenym
jakoukoli Pravomoc k odpisu a/nebo konverzi, s pfedchozim upozornénim nebo i bez n¢j, ktera muze
obsahovat nebo vést zejména ke vSem nasledujicim dtsledkiim, nebo jakékoli jejich kombinaci, tedy ke:

(1) trvalému sniZeni, zruSeni nebo odpisu celé, nebo jakékoli ¢asti jistiny Dluhopist,
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(i1) konverzi celé, nebo jakékoli Casti jistiny Dluhopisii na akcie nebo jiné Nastroje kmenového
kapitalu tier 1 Emitenta, osoby ze Skupiny nebo jiné osoby,

(iii)  zménam Dni vyplaty, v€etné docasného pozastaveni pifislusnych vyplat.
V téchto Spolecnych emisnich podminkach:

Pravomoc k odpisu a/nebo konverzi znamena jakoukoli pravomoc k odpisu, konverzi, pfevodu, zméné
nebo pozastaveni prav vykonatelnou v souladu s jakymikoli zdkony, natizenimi, pravidly nebo pozadavky
uginnymi v Ceské republice vztahujicimi se k feSeni krize bank a/nebo transpozice BRRD, zejména ¢lanku
48 a 59 BRRD (tj. pravomoc k odpisu a/nebo konverzi zpisobilych zavazkd i pravomoc k odpisu a/nebo
konverzi kapitalovych nastroji), veetné, mimo jiné, (i) Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize; (ii)
Natizeni SRM, pokud je relevantni; a (iii) jakychkoli dal§ich nastrojt, pravidel nebo standardd vytvorenych
nebo implementovanych v souvislosti s body (i) a (ii) vySe, na zaklad¢ kterych jakykoli dluh Emitenta
a/nebo Skupiny muze byt odepsan, snizen, zruSen, zménén, pozastaven na urCity cas, pfeveden nebo
konvertovan do akecii, jinych Néstroji kmenového kapitalu tier 1 nebo jinych dluhtit Emitenta, Skupiny nebo
jiné osoby.

16.2  Oznameni Vlastnikiim dluhopistu

Po vykonu Pravomoci k odpisu a/nebo konverzi Organem pfislusnym k feSeni krize, ktera se bude tykat
Dluhopist, Emitent bez zbyte¢ného odkladu zpfistupni zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 Spole¢nych
emisnich podminek Vlastnikiim dluhopisti pisemné oznameni o vykonu takové pravomoci.

16.3 Pomérny vykon Pravomoci k odpisu a/nebo konverzi

Pokud Organ pfislusny k feseni krize vykona Pravomoc k odpisu a/nebo konverzi pouze ve vztahu k ¢asti
jistiny Dluhopisti dané¢ Emise, pak, pokud neni Administratorovi sdéleno Organem pfislusSnym k feSeni
krize jinak, bude odpis a/nebo konverze ve vztahu k Dluhopisim dané Emise u¢inéna pomérné (pro rata) k
celkové jmenovité hodnoté Dluhopisti dané Emise vlastnénych kazdym Vlastnikem dluhopisii.

17. Definice

Nad ramec pojmu jiz definovanych v textu téchto Spolecnych emisnich podminek, které nejsou uvedeny i
nize, maji pro ucel téchto Spolecnych emisnich podminek nésledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

Bankovni reformy EU znamend nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876, kterym se méni
natizeni (EU) ¢&.575/2013, smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878, kterou se méni
smérnice 2013/36/EU, smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/879, kterou se méni smérnice
2014/59/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/877, kterym se méni natizeni (EU)
¢. 806/2014.

BCPP znamena Burzu cennych papirti Praha, a. s.

BRRD znamena smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize tivérovych instituci a investicnich podnikli, ve znéni
pozdg&jsich predpisi, vcetné vSech implementujicich predpist, nebo jinou smérnici, ktera by ji mohla
nahradit, tak jak byla implementovana do ¢eského pravniho fadu Zakonem o ozdravnych postupech a feSeni
krize, ptipadné dals§imi pravnimi predpisy.

Centralni depozital znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papirii, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou

Meéstskym soudem v Praze.

CRD 1V a implementujici predpisy znamena kterykoli jednotlivé nebo jakoukoli kombinaci, pojmu
Smérnice CRD IV a pfislusného Implementujiciho ptedpisu CRD IV a CRR.
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CRR a implementujici predpisy znamena kterykoli jednotlivé nebo jakoukoli kombinaci, pojmi CRR a
pfislusného Implementujiciho predpisu CRD IV a CRR.

CRR znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o
obezietnostnich pozadavcich na uveérové instituce a investicni podniky, ve znéni pozdéjsich predpist,
v¢etné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876, kterym se méni natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Castka k uhradé znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisti, popiipadé Diskontovanou hodnotu (jedna-li se
o predCasné splaceni DIluhopisti s vynosem na bazi diskontu), nebo je$t€ nesplacenou ¢ast jmenovité
hodnoty DIluhopist, jedna-li se o amortizované Dluhopisy, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pii
splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist.

Castka zpisobilych zavazki znamena ¢astku stanovenou jako miniméalni pozadavek na kapital a zptsobilé
zévazky Emitenta a/nebo Skupiny pro ucely ¢lanku 45 BRRD, jak je implementovan do ¢eského pravniho
fadu, k datu Zakladniho prospektu v § 129 Zakona o ozdravnych postupech a teSeni krize, vcetné
jakychkoli budoucich zmén této implementace nebo jejiho nahrazeni.

CNB znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se
zakonem ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a 0 zméné a doplnéni dalsich zakonu, ve
znéni pozdgjsich predpisi, piipadné jinou osobu, ktera miize mit v budoucnosti pfisluiné pravomoci Ceské
narodni banky.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

Den konecné splatnosti dluhopisti znamena kazdy den oznaceny jako Den konecné splatnosti dluhopisii
v Doplitku dluhopisového programu v souladu s ¢lankem 7.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.3.3, 6.3.4, 6.4.2, 6.5, 7.3,9.3
a 12.4.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek a dale kazdy piipadny dal$i den oznaCeny jako Den
pied¢asné splatnosti dluhopistt v Dopliku dluhopisového programu.

Den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti znamena Den vyplaty trokt nebo
jiny den stanoveny jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti v Dopliku
dluhopisového programu.

Den splatnosti dluhopist znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisti, Den piedCasné splatnosti dluhopist,
Den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti a dale kazdy pfipadny dal$i den
oznaceny jako Den splatnosti dluhopisti v Doplitku dluhopisového programu.

Den stanoveni referencni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro ptislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.
Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem
stanoveni Referen¢ni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (slovy: druhy) Pracovni den pied prvnim
dnem takového Vynosového obdobi.

Den stanoveni resetu znamena, ve vztahu k Prvnimu obdobi resetu, druhy Pracovni den pfed Dnem
prvniho resetu, ve vztahu k prvnimu Néslednému obdobi resetu, druhy Pracovni den pfed Dnem druhého
resetu, a ve vztahu ke kazdému Naslednému obdobi resetu poté, druhy Pracovni den pfed prvnim dnem
kazdého takového Nasledného obdobi resetu.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty uroki a Den splatnosti dluhopisii.

Den vyplaty urokt znamena kazdy den oznaceny jako Den vyplaty urokt v Doplitkku dluhopisového
programu v souladu s ¢lankem 7.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen, irokovou
sazbu stanovenou jako Diskontni sazba v pfislusném Dopliitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni
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sazba v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbé, pii
které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu
emise (tj. urokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od
Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisit k Datu emise). Pro vylou¢eni pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozna
s diskontni sazbou CNB nebo jiného Finanéniho centra. Takto ziskana hodnota bude zaokrouhlena na
zéklad¢ matematickych pravidel, a to na Ctyfi desetinnd mista, v pfipad¢ jejiho vyjadfeni v absolutni
hodnoté, nebo na dvé desetinnd mista, pokud bude stanovena v procentudlnim vyjadteni.

Diskontovana hodnota znamena, ve vztahu k DIluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisii ke
dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho
roku, se tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni. Takto ziskand hodnota bude
zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel, a to na Ctyfi desetinna mista, v pfipadé jejiho vyjadieni
v absolutni hodnotg¢, nebo na dvé desetinna mista, pokud bude stanovena v procentualnim vyjadieni.

EUR, Euro ¢i euro znamena zakonnou ménu ¢lenskych stati Evropské unie, které piijaly tuto jednotnou
ménu.

EURIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru ,,Reuters
Screen Service®, str. EURIBOR (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické stran€, nebo v jiném Zdroji
referencni sazby uvedeném v Dopliiku dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida
prislusnému Vynosovému obdobi nebo, pfi urovani Swapové sazby mid-market, Splatnosti mid-
swap a ktera je platna pro den, kdy je sazba EURIBOR zjistovana. V ptipad¢, Ze Vynosové obdobi
je takové obdobi, pro které neni sazba EURIBOR zjistitelna timto zpisobem, pak sazbu EURIBOR
urci Agent pro vypocty na zakladé vypoctu linearni interpolace mezi sazbou EURIBOR pro
nejblizsi dels$i obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zplsobem zjistitelna, a sazbou
EURIBOR pro nejblizsi krats$i obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zplsobem zjistitelna.
Pokud neni mozno sazbu EURIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci, pouZije se nize
uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle pfedchoziho odstavce (A), bude
v takovy den sazba EURIBOR urcena Agentem pro vypoCty jako aritmeticky prumér kotaci
urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida
prislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (slovy: jedenacté) hodiné
dopoledne bruselského casu od alespon tii (slovy: tif) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii sazbu EURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni trokova sazba rovnat (i) sazbé EURIBOR zjisténé v
souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im predchozim Dni stanoveni referen¢ni sazby, v némz
byla sazba EURIBOR takto zjistitelna, nebo pokud nebyl zadny takovy den, (ii) Grokové sazbé
pouzitelné ve vztahu k Dluhopisiim v bezprostfedné ptedchozim Vynosovém obdobi, (X) snizené o
Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba EURIBOR urcena, pokud se dle
Doplitku dluhopisového programu trokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit jako
soucet Referencni sazby a Marze, nebo (y) zvySené o Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro
které ma byt sazba EURIBOR urc¢ena, pokud se dle Dopliku dluhopisového programu trokova
sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit jako rozdil mezi Referencni sazbou a Marzi.

Finan¢ni centrum pro jednotlivou ménu znamend misto uvedené v piislusném Doplitku dluhopisového
programu, kde se pfevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vypotradavaji mezibankovni
platby v takové méné.

Hodnota nevraceného kupénu znamena castku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupédnu
diskontovanou ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisu pii diskontni sazbé urCené Agentem pro vypocty
(nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na zakladé trznich urokovych sazeb v piislusné
dobé. Soucasné vsak plati, Ze diskontni sazba uréena Agentem pro vypocty popiipadé¢ Administratorem dle
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predchozi véty nesmi byt nizsi nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovana hodnota vsech
nesplatnych Kuponii k takovému Dni pfedCasné splatnosti byla vy$si nez jmenovita hodnota (poptipadé
takova jind hodnota, ktera je pripadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pii pfedCasné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové
nesplatné Kupony nalezi.

Implementujici pfredpis CRD IV a CRR znamena jakékoli predpisy tykajici se obezfetnostnich pravidel a
implementujici nebo rozvijejici Smérnici CRD IV nebo CRR, vcetn¢, mimo jiné, delegovanych ¢i
implementujicich norem (v€etné regulacnich technickych norem) pfijatych Evropskou komisi, ¢eskych
zakonll a jinych pravnich pfedpisti, metodickych a vykladovych materiald vydanych Regulatorem,
Evropskym organem pro bankovnictvi nebo obdobnym organem, které jsou na Emitenta a/nebo Skupinu
pouzitelné.

Insolvenéni zakon znamena zakon €. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho feseni (insolvenéni zakon),
ve znéni pozdéjsich predpist.

K¢ nebo CZK znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Konec ucetniho dne znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede samostatnou
¢i navazujici evidenci Vlastnikti dluhopisti nebo Podilii na sbémém dluhopisu nebo Seznam vlastniki
dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané Emisi dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro n¢j
zavaznymi pravnimi piedpisy a pravidly, registraci prevodu Dluhopisu nebo Podilu na sbérném dluhopisu
az k nasledujicimu dni.

LIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro pfisluSnou ménu, kterd je uvedena na monitoru
»Reuters Screen Service*, str. LIBOR (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném
Zdroji referencni sazby uvedeném v Doplitku dluhopisového programu) pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi nebo, pfi urcovani Swapové sazby mid-market,
Splatnosti mid-swap a ktera je platna pro den, kdy je sazba LIBOR zjistovana. V pfipade, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni sazba LIBOR zjistitelna timto zptisobem, pak
sazbu LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zaklad¢é vypoctu linearni interpolace mezi sazbou LIBOR
pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba LIBOR timto zplisobem zjistitelnd, a sazbou LIBOR
pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je sazba LIBOR timto zplisobem zjistitelnd. Pokud neni mozno
sazbu LIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu LIBOR podle ptedchoziho odstavce (A), bude v
takovy den sazba LIBOR uréena Agentem pro vypoCty jako aritmeticky primér kotaci trokové
sazby prodej mezibankovnich depozit v prislusné méné pro takové obdobi, které odpovida
prislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (slovy: jedenacté) hodiné
dopoledne londynského Casu od alespon tfi (slovy: tii) bank dle volby Agenta pro vypoéty
pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V piipadé, Zze se nepodaii sazbu LIBOR stanovit
ani timto postupem, bude se rocni Urokova sazba rovnat (i) sazbé LIBOR zjisténé v souladu s
odstavcem (A) vySe v nejblizsim piedchozim Dni stanoveni referencni sazby, v némz byla sazba
LIBOR takto zjistitelna, nebo pokud nebyl zadny takovy den, (ii) Grokové sazbé pouzitelné ve
vztahu k Dluhopisim v bezprostfedné predchozim Vynosovém obdobi, (x) snizené o Marzi
stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba LIBOR uréena, pokud se dle Dopliiku
dluhopisového programu urokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit jako soucet
Referencni sazby a Marze, nebo (y) zvySené o Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které
ma byt sazba LIBOR urcena, pokud se dle Doplitku dluhopisového programu trokova sazba pro
toto Vynosové obdobi ma stanovit jako rozdil mezi Referenéni sazbou a Marzi.

MarZe znamena marzi v souvislosti s Referencni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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Naiizeni SRM znamena Nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 806/2014, kterym se stanovi jednotna
pravidla a jednotny postup pro feseni krize Gvérovych instituci a nekterych investi¢nich podnikd v ramci
jednotného mechanismu pro feSeni krizi a Jednotného fondu pro feSeni krizi a méni nafizeni (EU) ¢.
1093/2010, ve znéni pozd¢jSich predpisti.

Obcansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Opravnéné osoby nebo Opravnéna osoba znamena osoby ¢i osobu opravnéné k vyplaté Grokovych ¢i
jinych vynosi a Castky k tthrad¢ urcené dle pravidel uvedenych pro jednotlivé piipady v ¢lanku 7.5 téchto
Spole¢nych emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek.

Osoba vedouci samostatnou evidenci znamena Administratora nebo jinou osobu opravnénou k vedeni
Samostatné evidence, ktera bude uvedena v Doplitku dluhopisového programu.

Oznameni o predéasném splaceni pri neplnéni povinnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 a 9.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

Pocate¢ni urokova sazba znamena piislusnou urokovou sazbu, jak je stanovena v Doplitku dluhopisového
programu.

Pouzitelné bankovni predpisy znamena zakony, nafizeni, vyhlasky, obecné pokyny, tiedni sdéleni nebo
jakékoli jiné metodické nebo vykladové materidly nebo jiné predpisy vztahujici se ke kapitalové
pfimétenosti, insolvenci, ozdravnym postuptiim a feSeni krizi, v ptislusny ¢as pouzitelné na Emitenta a/nebo
Skupinu, vcéetné¢, mimo jinych, Zakona o bankdch, CRD IV a implementujicich ptedpisi, CRR a
implementujicich ptedpisti, Zadkona o ozdravnych postupech a feSeni krizi nebo jinych pravnich ptedpist
implementujicich BRRD do ¢eského pravniho fadu a dalSich nafizeni, vyhlasek a jinych pravnich ptedpisi,
obecnych pokyntl, ufednich sd€leni nebo jakychkoli jinych metodickych nebo vykladovych materiald nebo
jinych predpisti Regulatora a/nebo Organu piisluiného k feseni krize, v piisluiny ¢as pouZitelnych v Ceské
republice (bez ohledu na to, zda budou pfimo zavazné pro Emitenta a/nebo Skupinu a nebo zda budou
pouzitelné obecné, nebo pouze na Emitenta a/nebo Skupinu).

Pracovni den znamena (a) pro Dluhopisy denominované v Ceskych korunach jakykoliv den, kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodd v &eskych
korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodl a kdy je zaroven otevien pro vyporadani
obchodt systém TARGET?2 a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné mén¢ nez v ¢eskych korunach nebo
v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodti v Ceské
republice a v hlavnim Finan¢nim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

PRIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na monitoru ,,Reuters Screen Service®, str.
PRBO (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické stran€, nebo v jiném Zdroji referencni sazby
uvedeném v Doplitku dluhopisového programu) jako hodnota fixingu trokovych sazeb prodeje na
prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida
pfislusnému Vynosovému obdobi nebo, pti ur¢ovani Swapové sazby mid-market, Splatnosti mid-
swap a ktera je platna pro den, kdy je sazba PRIBOR zjistovana. V piipad¢, ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni sazba PRIBOR zjistitelna timto zptsobem, pak sazbu PRIBOR urci
Agent pro vypocty na zaklad¢é vypoctu linearni interpolace mezi sazbou PRIBOR pro nejblizsi delsi
obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zplsobem zjistitelna, a sazbou PRIBOR pro nejblizsi
krat$i obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zpiisobem zjistitelnd. Pokud neni mozno sazbu
PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, pouzije se nize uvedeny odstavec (B).
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(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle piedchoziho odstavce (A), bude v
takovy den sazba PRIBOR urcena Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Grokové
sazby prodej Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida
prislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (slovy: jedenacté) hodiné
dopoledne prazského ¢asu od alesponi 3 (slovy: téi) bank dle volby Agenta pro vypoCty pisobicich
na prazském mezibankovnim trhu. V pfipade, Ze se nepodafi sazbu PRIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni tirokova sazba rovnat (i) sazb¢ PRIBOR zjisténé v souladu s odstavcem
(A) vyse v nejbliz§im predchozim Dni stanoveni referencni sazby, v némz byla sazba PRIBOR
takto zjistitelna, nebo pokud nebyl zadny takovy den, (ii) urokové sazbé pouzitelné ve vztahu
k Dluhopistim v bezprostiedné¢ ptedchozim Vynosovém obdobi, (x) snizené o Marzi stanovenou
pro Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba PRIBOR urcena, pokud se dle Doplitku
dluhopisového programu urokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit jako soucet
Referencni sazby a Marze, nebo (y) zvySené o Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které
ma byt sazba PRIBOR urcena, pokud se dle Doplitku dluhopisového programu tirokova sazba pro
toto Vynosové obdobi ma stanovit jako rozdil mezi Referenéni sazbou a Marzi.

Pro vylougeni pochybnosti plati, Ze v piipadé, Ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
sazba PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se
namisto sazby PRIBOR sazba, ktera se bude namisto n¢j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v
Ceské republice.

Piislu$na obrazovka znamena obrazovku, sekci nebo jinou ¢ast urcité informacni sluzby (vcetné, nikoliv
vSak vylu¢ne, sluzby Reuters) uréenou v Doplitku dluhopisového programu, nebo jinou obrazovku, sekci
nebo jinou ¢ast, ktera ji mize nahradit v rdmci stejné informacni sluzby nebo jiné informacni sluzby, jak
muze byt stanoveno osobou poskytujici ¢i zajistujici poskytovani téchto informaci za ti€elem zobrazeni
sazeb nebo cen srovnatelnych se Sazbou mid-swap.

Referencni sazba znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Referencni sazbou muze byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.

Regulator znamena Ceskou narodni banku, piipadné Evropskou centralni banku, bude-li to relevantni,
jejich nastupce nebo jinou autoritu, ktera ma nebo bude mit primarni pravomoc dohlizet na ¢innost
Emitenta a/nebo Skupiny z pohledu obezietnostnich pozadavki.

Organ prislusny k FeSeni krize znamena Ceskou narodni banku a/nebo Fond pro feSeni krize, Fond
pojisténi vkladd, Ministerstvo financi nebo Jednotny mechanismus pro feSeni krizi, pokud je relevantni,
nebo jinou entitu, ktera je nebo bude vii¢i Emitentovi opravnéna vyuZit opatieni, nastroje nebo pravomoci
pro feSeni krizi nebo pravomoci k odpisu a/nebo konverzi kapitalovych nastroji uvedené v Zakoné o
ozdravnych postupech a feSeni krize, pfipadn¢ v Natizeni SRM nebo jinych Pouzitelnych bankovnich
predpisech, bude-li to relevantni.

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena ve vztahu Dluhopisiim den, ktery o 30 (slovy:
tficet) dni (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jiny Casovy usek) predchazi pitislusnému Dni
kone¢né splatnosti dluhopisit nebo Dni predCasné splatnosti dluhopisti, pficemz vSak plati, ze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den konecné splatnosti dluhopisti nebo Den
predcasné splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Rozhodny den pro vyplatu znamend Rozhodny den pro vyplatu vynosu, Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty a Rozhodny den pro splaceni ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu znamena ve vztahu k zaknihovanym a imobilizovanym DIluhopisim
den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jiny casovy usek)
predchazi ptislusnému Dni vyplaty trokd, pricemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu se Den vyplaty troku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Rozhodny den pro splaceni ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu znamena ve vztahu k
amortizovanym Dluhopisim den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni (nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového
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programu jiny ¢asovy usek) ptedchazi prislusnému dni splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych
Dluhopisti stanovenému v Doplitku dluhopisového programu, piicemz vSak plati, Zze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni Casti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu se Den vyplaty
neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Rozhodny den pro ucast na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek.

Samostatna evidence znamena samostatnou evidenci investi¢nich nastrojti ¢i evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Skupina znamena Emitenta a jeho konsolidované dcefiné spolecnosti.

Smérnice CRD IV znamena Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013,
o pristupu k ¢innosti uveérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uv€rovymi institucemi a
investi¢nimi podniky, ve znéni pozd¢&jsich predpisi.

TARGET2 znamend systém, ktery nahradil TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross-
Settlement Express Transfer Payment System), nebo jakykoli nastupnicky systém.

Trvani pevné slozky swapu znamena dobu trvani pevné slozky swapu stanovenou v Dopliku
dluhopisového programu.

Vynosové obdobi znamena obdobi pocinajici Datem emise (vCetn€¢) a koncici v poradi prvnim Dnem
vyplaty trokd (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi pocinajici Dnem
vyplaty troki (vcetn€) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty urokt (tento den vyjimaje), az do Dne
konecné splatnosti dluhopistl, pfi¢emz vsak plati, Ze neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu
stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku
neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Zakladni prospekt znamena zakladni prospekt Dluhopisového programu schvaleny Ceskou narodni
bankou.

Zakon o bankach znamena zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize znamena zakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a
feSeni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozd¢&jsich predpisa.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Zdroj referen¢ni sazby znamena zdroj uvedeny ve Spolecnych emisnich podminkach nebo v Dopliiku
dluhopisového programu, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referenéni sazby.

Zlomek dni znamena pro tcely vypoctu trokového ¢i jiného vynosu z Dluhopisi:

(a) je-li v prislusném Doplnku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»Skutecny pocet dni/Skutecny pocet dni, resp. ,,Act/Act”, podil skute¢ného poc¢tu dni v obdobi, za
néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a €isla 365 (nebo v ptipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za
néz je urokovy ¢€i jiny vynos stanovovan, spadd do prestupného roku, pak souctu (i) skutecného
poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy i jiny vynos stanovovan, ktera spada do prestupné¢ho
roku, vydéleného Cislem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té Casti obdobi, za n€z je Grokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, ktera spada do nepiestupného roku, vydéleného Cislem 365),
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(b)

(©)

(d)

(e)

¢

je-li v ptislusném Doplnku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
»Skutecny pocet dni/365 nebo Act/365%, podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je urok
stanovovan, a Cisla 365,

je-li v prislusném Doplnku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»Skutecny pocet dni/360“ nebo ,,Act/360%, podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je tirokovy
¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360,

je-li v prislusném Doplnku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»30/360 (ICMA)*“, podil poctu dni v obdobi od (a vcetn€) posledniho Dne vyplaty Grokt (nebo,
pokud takovy den nenastal, prvniho dne prvniho Vynosového obdobi) do (avSak vyjma)
prislusného dne vyplaty (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12
mesicti po 30 dnech) a Cisla 360,

je-li v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»30/360° nebo ,,360/360%, podil poc¢tu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan,
a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 meésicii po 30
dnech, pti¢emz ale v piipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo
31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den ptipada posledni den obdobi, kracen
na 30 dnil nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, na
unor, nebude unor prodluzovan na mésic o 30 dnech),

je-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
»30E/360* nebo ,,BCK Standard 30E/360“, podil poctu dni v obdobi, za n¢z je urokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, a Cisla 360, pfi¢emz pro ucely vypoltu vynosu se ma za to, ze jeden rok
obsahuje 360 dnil rozdélenych do 12 mésicti po 30 dnech, a pticemz v piipad¢ netiplného mesice se
bude vychazet z poctu skute¢n¢ uplynulych dni.
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V. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulai pro Konecné podminky, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci tohoto DIuhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvetejnit prospekt
cenného papiru. Soucasti Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptsobem jako
Zakladni prospekt, tj. na internetovych strankach Emitenta.

V pftipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisti prospekt cenného papiru, mutze
Emitent (analogicky se Zakonem o dluhopisech) vyhotovit pouze dopln€k Spole¢nych emisnich podminek
pro danou Emisi, ktery (opét analogicky se Zakonem o dluhopisech) zpftistupni.

DileZité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formular pro Konecné podminky (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané Emise
dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkach uveden
jeden nebo vice udaju, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych
zavorkach zaroven uveden symbol ,, ® ", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem
nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkdach uveden symbol ,, ® “, budou chybéjici
udaje doplneny v prislusnych Konecnych podminkach. Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita v prislusnych
Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY

Tyto konecné podminky (Koneéné podminky) piedstavuji kone¢né podminky ve smyslu ¢lanku 8 odstavce
4 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetrejnén pii vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu (Nafizeni o prospektu) a obsahuji
dopln€k dluhopisového programu, vztahujici se k emisi niZze podrobnéji specifikovanych dluhopist
(Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopist je tvoren (i) t€émito Kone¢nymi podminkami a (ii) zakladnim
prospektem spole¢nosti MONETA Money Bank, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Vyskoc¢ilova
1442/1b, PSC 140 00, ICO: 256 72 720, LEI: 16USJ58BDV2BO5KP3C31, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 5403 (Emitent), schvalenym rozhodnutim CNB ¢&,j.
2019/095953/570, ke spis. zn. S-Sp-2019/00054/CNB/572 ze dne 11. zafi 2019, které¢ nabylo pravni moci
dne 12. zati 2019, [ve znéni dodatku &. [®] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [®] ze dne [®], které nabylo
pravni moci dne [®]] (Zakladni prospekt). Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim
prospektem i s témito Kone¢nymi podminkami jako celkem. Zakladni prospekt byl uvefejnén a je k
dispozici v elektronické podobé¢ na internetovych strankach Emitenta www.moneta.cz v sekci [®].

Tyto Konecné podminky byly vypracovany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Narizeni o prospektu a musi byt
vykladany ve spojeni se Zdkladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s clankem 8 odst. 5 Narizeni o prospektu uverejnény na
internetovych strankdch Emitenta www.moneta.cz v sekci [®] a byly v souladu s pravnimi predpisy
oznameny CNB.

Uplné tidaje o Dluhopisech lze ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatkii)
vykladan ve spojeni s témito Konecnymi podminkami.

[POKUD TO BUDE VZHLEDEM K JEDNOTKOVE JMENOVITE HODNOTE DLUHOPISU VYDAVANYCH
V RAMCI EMISE RELEVANTNI, BUDE ZDE DOPLNENO SHRNUTI{ VYPRACOVANE K DANE KONKRETNI
EMISI]

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi 50.000.000.000 K¢ (Dluhopisovy
program). Znéni spoleCnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii
vydéavané v ramci Dluhopisového programu pocinaje [®], je uvedeno v kapitole ,,Spolecné emisni podminky
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Dluhopisi v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (Spoleéné emisni
podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfifazen
v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v t€chto Kone¢nych podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikove faktory*.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktualni
pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné uvefejnuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské
¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich pfedpist, zejména v
souvislosti s plnénim prubéznych informacnich povinnosti Emitenta cennych papird pfijatych k
obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopisti méli
sva investicni rozhodnuti zaloZzit nejen na zakladé téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu, ale
i na zékladé dalsich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Konecnych podminek uvetejnit, ¢i jinych
vefejné dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist
jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho
prospektu a Koneénych podminek v jiném stat¢ a Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny
jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto Zakladniho
prospektu CNB.

[Dluhopisy budou uvadény na trh [Emitentem / Emitentem prostfednictvim [®], LEl: ® (ManazZer)][
a Emitenta].]

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Natizeni o indexech. Ke dni téchto Kone¢nych podminek
[[spravce indexu], spravce indexu [ndzev indexu] je] / [[spravce indexu], spravce indexu [ndzev indexul]
neni] zahrnut v registru spravcti a referencnich hodnot vedeném ESMA podle ¢lanku 36 Nafizeni o
indexech. Dle védomi Emitenta [[ndzev indexu] na zakladé ¢lanku 2 Natizeni o indexech nespada do
pusobnosti tohoto nafizeni] / [[spravce indexu] jakozto spravce s ohledem na piechodné ustanoveni ¢lanku
51 Nafizeni o indexech k datu téchto Konecnych podminek neni povinen mit povoleni nebo registraci k
¢innosti spravce podle ¢lanku 34 Natizeni o indexech].]

[Zakaz prodeje retailovym investorim v EHP — Dluhopisy nejsou urCeny k nabizeni, prodeji nebo
jinému zptistupnéni a nemély by byt nabizeny, prodany ani jinak zpfistupnény retailovym investorim
v Evropském hospodarském prostoru (EHP). Pro tyto tcely se retailovym investorem rozumi osoba, ktera
je jednim nebo vice z nasledujicich: (i) neprofesionalni zakaznik ve smyslu ¢lanku 4 odst. 1 MiFID II,
podle ceského prava tedy zakaznik, ktery neni profesionalnim zédkaznikem podle § 2a nebo 2b Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu, (ii) zadkaznik ve smyslu smérnice 2016/97, ve znéni pozdé&jsSich predpisi,
pokud jej nelze povazovat za profesionalniho zakaznika ve smyslu ¢lanku 4 odst. 1 bodu 10 MiFID II,
podle ceského prava tedy za zakaznika, ktery je profesionalnim zakaznikem podle § 2a nebo 2b Zakona o
podnikani na kapitdlovém trhu, nebo (iii) osoba, ktera neni kvalifikovanym investorem podle Natizeni o
prospektu. V disledku toho v tomto pripadé nebude vyhotoveno sdéleni klicovych informaci dle pozadavki
Natizeni PRIIPs pro nabizeni, prodej nebo jiné zpftistupnovani Dluhopisi retailovym investorim v EHP, a
proto by nabizeni, prodej nebo jiné zptistupniovani Dluhopist retailovym investorim v EHP mohlo byt dle
Natizeni PRIIPs protiprévni.]

[Pravidla vytvaieni a nabizeni Dluhopisu dle MiFID II / Cilovym trhem jsou profesionalni zakaznici
a zpusobilé protistrany — Posouzeni cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim vyhradné za tcelem
schvalovacich procesii osoby, kterd Dluhopisy vytvotila, vedlo k nasledujicim zavérim: (i) cilovym trhem
pro Dluhopisy jsou pouze zpiisobilé protistrany a profesionalni zakaznici ve smyslu smérnice 2014/65/EU,
ve znéni pozdéjsich predpist (MiFID II), podle ¢eského prava tedy zakaznici, ktefi jsou profesionalnimi

* Bude uvedeno v Koneénych podminkéch, pokud Dluhopisy potencialné mohou byt “strukturovanymi” produkty a nebude piipraveno sdéleni
klicovych informaci nebo Emitent zakaze nabizeni retailovym investorim v EHP z jakéhokoli jiného divodu, v Dopliku dluhopisového
programu pak bude uvedeno, Ze se zakaz nabizeni Dluhopisti retailovym investorim v EHP na Dluhopisy pouzije.
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zakazniky podle § 2a nebo 2b Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a (ii) vSechny distribu¢ni kanaly
vyuzivané k nabizeni a prodeji Dluhopisti zplisobilym protistranam a profesionalnim zakaznikiim jsou
vhodné. [Zvazte negativni cilovy trh.] Kazda osoba, kterd bude nasledné nabizet, prodavat nebo
doporucovat Dluhopisy (Distributor), by meéla vzit vuvahu takovéto urceni cilového trhu. Nicméné
Distributor, ktery podléha MiFID II, je odpovédny za provedeni vlastniho posouzeni cilového trhu ve
vztahu k Dluhopisim (a to bud’ pfijetim, nebo Upravou tohoto posouzeni cilového trhu) a urcenim
vhodnych distribuc¢nich kanal. ]

NEBO

[Pravidla vytvareni a nabizeni Dluhopisi dle MiFID II / Cilovym trhem jsou retailovi investori,
profesionalni zadkaznici a zpusobilé protistrany — Posouzeni cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim
vyhradné za ucelem schvalovacich procesti osoby, kterd Dluhopisy vytvofila, vedlo k nasledujicim
zavérim: (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zptisobilé protistrany, profesionalni zakaznici a zakaznici,
ktefi nejsou profesionalnimi zédkazniky, ve smyslu smérnice 2014/65/EU, ve znéni pozdéjsich predpist
(MIFID 1II), podle ¢eského prava tedy zakaznici, ktefi jsou profesionalnimi zakazniky podle § 2a nebo 2b
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, i zakaznici, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky podle § 2a
nebo 2b Zakona o podnikani na kapitidlovém trhu, a BUDTO [(ii) viechny distribu¢ni kanaly vyuzivané
k nabizeni a prodeji DIuhopist jsou vhodné, véetn¢ investicniho poradenstvi, obhospodarovani majetku
zékaznika, prodeje Dluhopisti bez investiéniho poradenstvi a provadéni pokynl zakaznika] NEBO [(ii)
vSechny distribu¢ni kanaly vyuzivané knabizeni a prodeji Dluhopisti zptsobilym protistranam a
profesiondlnim zakaznikim jsou vhodné a (iii) nasledujici distribu¢ni kanaly vyuzivané pro distribuci
Dluhopisti zdkaznikiim, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky, jsou vhodné — investi¢ni poradenstvi[,
obhospodatrovani majetku zakaznika][, prodej Dluhopist bez investi¢niho poradenstvi][ a provadéni pokynt
zékaznika], s vyhradou povinnosti Distributora (jak je tento pojem definovan nize) ve vztahu
k vyhodnocovani vhodnosti a pfiméfenosti dle MiFID II, podle ¢eského prava dle § 15h a 151 Zakona o
podnikani na kapitdlovém trhu tam, kde je to relevantni. [Zvazte negativni cilovy trh.] Kazda osoba, ktera
bude nésledné nabizet, prodavat nebo doporucovat Dluhopisy (Distributor), by méla vzit v ivahu takovéto
urceni cilového trhu. Nicméné Distributor, ktery podléha MiFID II, je odpovédny za provedeni vlastniho
posouzeni cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim (a to bud’ pfijetim, nebo tUpravou tohoto posouzeni
cilového trhu) a urCeni vhodnych distribu¢nich kanalti, s vyhradou povinnosti Distributora ve vztahu
k vyhodnocovani vhodnosti a ptfimétenosti dle MiFID 11, podle ¢eského prava dle § 15h a 15i Zakona o
podnikani na kapitdlovém trhu tam, kde je to relevantni].]

0107752-0000004 PRG:3144620.2 103/157



1. Odpovédné osoby

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Konecnych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Konecnych podminek je Emitent, tedy spolecnost
MONETA Money Bank, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Vyskocilova 1442/1b, PSC 140 00,
1CO: 256 72 720, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 5403.

(b) Prohlaseni Emitenta
Emitent prohlasuje, Ze pifi vynalozeni veSkeré pfimétené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi udaje
uvedené v téchto Kone¢nych podminkach k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zaml¢eny zadné

skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne [@®]

Za MONETA Money Bank, a.s.

Jméno: [@] Jméno: [@]
Funkce: [@] Funkce: [@®]
2. Doplnék dluhopisového programu

Tento doplnék dluhopisového programu ptipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového programu)
predstavuje dopln€k ke Spolecnym emisnim podminkdm jakoZzto spolecnym emisnim podminkdm
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech.

Tento Dopln¢k dluhopisového programu spolu se Spole¢nymi emisnimi podminkami tvoii Emisni
podminky nize specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci DIuhopisového programu.

Tento Dopln¢k dluhopisového programu nemtlize byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné se
Spoleénymi emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upiesiuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisi Spole¢né
emisni podminky uvefejnéné diive vySe popsanym zplsobem. Podminky, které se na nize specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouzije se®.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen ve Spoleénych emisnich
podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku diuhopisového programu pro danou
Emisi dluhopisu, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specificka.
Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udaji, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden
z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkdach zdroven uveden symbol ,, @, jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,, ®%, budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkach. Text
nize uvedeny v kurzivé netvori soucast Doplitku dluhopisového programu a slouzi pouze jako navod k jeho
vyplnéeni.

0107752-0000004 PRG:3144620.2 104/157



1.

2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.

CAST A - PODMINKY EMISE

ISIN Dluhopisi:
ISIN Kuponii (je-li pozadovano):

Podoba Dluhopist:

Forma Dluhopisii:

Status Dluhopist:

Clanek 3.6 (Zadné zajisténi Dluhopisi)
Spole¢nych emisnich podminek:

Clanek 4 (Povinnost zdrZet se zfizeni zaji§téni)
Spole¢nych emisnich podminek

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

Celkova predpokladana jmenovita hodnota Emise
dluhopist:

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou

hodnotu Emise dluhopisti / podminky tohoto
zvySeni:

Pocet DIuhopisi:

Cislovani Dluhopisti (pokud se jedna
o Listinné dluhopisy):

Me¢na, v niZ jsou DIuhopisy denominovany:

Zpusob vydani Dluhopisii:
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[®]
[®/ nepouzije se]

[zaknihovana; centralni evidenci o Dluhopisech
vede Centralni depozitaf] / [imobilizovana;
Dluhopisy nejsou piedstavovany Sbérnym
dluhopisem; Osoba vedouci samostatnou
evidenci je [® / Administrator]] / [listinna;
Dluhopisy jsou predstavovany  Sbérnym
dluhopisem; Evidenci sbérné¢ho dluhopisu vede
[® / Administrator]] / [listinnd; Dluhopisy jsou
Listinnymi dluhopisy a nejsou ptedstavovany
Sbérnym  dluhopisem; Seznam  vlastnikt
dluhopisti vede [Emitent / ®]] / [®]

[na fad / nepouzije se]

[Kryté dluhopisy / Nepodiizené preferencni
dluhopisy /  Nepodfizené  nepreferencni
dluhopisy / Podiizené preferencni dluhopisy /
Podtizené Tier 2 dluhopisy]

[pouZije se / nepouzije se]

[pouzije se / nepouzije se]

[®]
(@]

[ano; Emitent ma pravo zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopisi, pficemz
objem tohoto zvySeni nepiekro¢i [@] / [®] %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist /
ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve
vetsi celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova
predpokladana hodnota Emise dluhopisi]

(@] ks

[® / nepouzije se]

[koruna ¢eska (CZK) / euro (EUR) / @]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazoveé
k Datu emise] / Dluhopisy budou vydany
jednorazové k Datu emise, avSak v ptipadé, Ze
se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k
Datu emise nezdafi, mohou byt vydavany i po
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Nazev Dluhopisti:

Moznost oddé€leni prava na vynos Dluhopist
formou vydani Kuponti:

Datum emise:

Emisni lhita (lhtita pro upisovani):

Emisni kurz Dluhopist resp. cena v ramci vefejné
nabidky (je-li relevantni):

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem:
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

22.1  Urokova sazba Dluhopisi:

22.2  Den vyplaty tirokt:

Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.
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Datu emise v transich v prib&¢hu Emisni lhity [,
resp. Dodateéné emisni lhity] / Dluhopisy
budou vydavany v tranSich v pribéhu Emisni
lhtty, [resp. Dodate¢né emisni lhity] /
Dluhopisy budou vydavany pribézné béhem
Emisni lhity, [resp. Dodate¢né emisni lhiity] /

(@]
(@]

[ano / ne]

(@]
[®] / nepouzije se

[®] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy / na bazi diskontu /
kombinovany / resetovany]

[® / popis pouziti Zlomku dni pro rizna
Vynosova obdobi][; Zlomek dni se aplikuje i pro
vypocet ¢astky turokového vynosu za obdobi
jednoho bézného roku]

[pouzije se / nepouzije se]

[® % p.a. / popis urokovych sazeb pro rizna
Vynosova obdobi v % p.a.]

[® / jednou rocné vzdy k @ piislusného
kalendainiho roku / pololetn¢ vzdy k ® a @
prislusného kalendainiho roku / popis vsech dat,
ke kterym budou vyplaceny urokové vynosy] [;
urokovy vynos [za ® Vynosové obdobi] vSak
bude v souladu s c¢lankem 5.1(c) Spolecnych
emisnich podminek vyplacen [spoleéné s
urokovym vynosem za ® Vynosové obdobi]
kumulované¢ k [® / Dni konecné splatnosti
dluhopist] / replikujte pro riznd Vynosova
obdobi][; pro ucely pocatku béhu [kteréhokoli
Vynosového obdobi / @] se Den vyplaty troku
posouva v souladu s [Nasledujici / Upravenou
nasledujici /  Predchazejici] Konvenci
pracovniho dne / replikujte pro rizna Vynosova
obdobi]

[pouzije se / nepouzije se]
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23.1

232

23.3

234

23.5

23.6

23.7

Referenéni sazba:

Maximalni/minimalni Referenéni sazba:

Zdroj referencni sazby:

Marze:

Den stanoveni referen¢ni sazby:

Zpusob stanoveni urokové sazby platné
pro jednotliva Vynosova obdobi:

Maximalni/minimalni soucet, rozdil,
podil ¢i nasobek Marze a koeficientu:
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[®@PRIBOR / ® EURIBOR / ®LIBOR] [, vyse
této sazby se vSak neurCuje s piihlédnutim k
délce Vynosového obdobi, jak je stanoveno v
bodé¢ A definice [PRIBOR / EURIBOR /
LIBOR] wuvedené v ¢lanku 17 Spoleénych
emisnich podminek] [s vyhradou uvedenou v
bod¢ 23.2]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni
stanoveni Referencni sazby vys$si nez [®], pak
bude pro ucely stanoveni Grokové sazby pouzita
pro [prvni / @] Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [@].]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni
stanoveni Referen¢ni sazby nizsi nez [@®], pak
bude pro ucely stanoveni Grokové sazby pouzita
pro [prvni / @] Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [®].]

(replikujte dle potreby)
/ nepouZzije se]

[® / dle ¢lanku 17 Spole¢nych emisnich
podminek]

[® % p.a. / popis Marze pro riizna Vynosova
obdobi v % p.a. / nepouZije se]

[Dnem stanoveni referencni sazby pro pfislusné
Vynosové obdobi je [@.] (slovy: [®]) [Pracovni
/ @] den pted prvnim dnem takového
Vynosového obdobi. / ® / dle clanku 17
Spole¢nych emisnich podminek]

[Referencéni sazba [plus/minus] Marze / vzorec
pro vypocet pohyblivého vynosu pro prislusna
Vynosova obdobi ve smyslu clanku 5.2.1(a) bod
(ii) Spolecnych emisnich podminek, doplnény o
chybéjici parametry|

[Bude-li hodnota ndsobku Marze a koeficientu
ke Dni stanoveni referencni sazby vyssi nez [@®],
pak bude pro ucely stanoveni Urokové sazby
pouzita pro [prvni / @] Vynosové obdobi
hodnota [souétu / rozdilu / podilu / nasobku]
Marze (M) a koeficientu (k) [@®].]

[Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu
ke Dni stanoveni referencni sazby nizsi nez [@],
pak bude pro ucely stanoveni Urokové sazby
pouzita pro [prvni / @] Vynosové obdobi
hodnota [souctu / rozdilu / podilu / nasobku]
Marze (M) a koeficientu (k) [@®].]
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23.8

23.9

23.10

23.11

23.12

Den vyplaty tirokt:

Minimalni urokova sazba:

Maximalni trokova sazba:

Misto, kde lze ziskat idaje o minulém a
dalsim vyvoji Referencni sazby a jeji
nestalosti:

Popis Referencni sazby:

24.  Dluhopisy s resetovanym urokovym vynosem:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

24.1

24.2

24.3

24.4

Pocateéni urokova sazba:
Prvni marze:

Nasledna marze:

Den vyplaty Grokd:
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(replikujte dle potreby)
/ nepouzije se]

[® / jednou rocné vzdy k @ piislusného
kalendainiho roku / pololetné¢ vzdy k ® a @
piislusného kalendainiho roku / popis vsech dat,
ke kterym budou vyplaceny urokové vynosy]| |;
urokovy vynos [za ® Vynosové obdobi] vSak
bude v souladu s ¢lankem 5.2.1(d) Spolecnych
emisnich podminek vyplacen [spole¢né s
urokovym vynosem za ® Vynosové obdobi]
kumulované¢ k [® / Dni konecné splatnosti
dluhopist] / replikujte pro riznd Vynosova
obdobi][; pro ucely pocatku béhu [kteréhokoli
Vynosového obdobi / @] se Den vyplaty troku
posouva v souladu s [Nasledujici / Upravenou
nasledujici  /  Predchazejici] Konvenci
pracovniho dne / replikujte pro riizna Vynosova
obdobi]

[® [; pficemz minimalni vySe Urokové sazby
plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potreby) / minimalni vyse
urokové sazby neni stanovena, ¢lanek 5.2.1(g)
Spole¢nych emisnich podminek se nepouzije /
pouzije se ¢lanek 5.2.1(g) Spolecnych emisnich
podminek]

[® [; pficemz maximalni vySe Urokové sazby
plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potreby) / nepouzije se]

[®] [Informace na tomto misté lze ziskat
bezplatné. / Informace na tomto misté¢ vSak
nelze ziskat bezplatné. ]

(@]

[pouzije se / nepouzije se]

[® % p.a.]
[([+/-]®%p.a]

[[+ /-] ® % p.a. (popis nasledné marze pro
riiznd Vynosova obdobi v % p.a) / nepouzije se]

[® / jednou rocné vzdy k @ piislusného
kalendainiho roku / pololetn¢ vzdy k ® a @
prislusného kalendéainiho roku / popis vsech dat,
ke kterym budou vyplaceny urokové vynosy] [;
urokovy vynos [za ® Vynosové obdobi] vSak
bude v souladu s ¢lankem 5.5.1(b) Spolecnych
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24.5

24.6

24.7

24.8

249

24.10

24.11

24.12

24.13

24.14

24.15

24.16

Den prvniho resetu:

Den druhého resetu:

Den (resp. dny) nésledného resetu:

Ptislu$na obrazovka:

Sazba mid-swap:

Splatnost mid-swap:

Trvani pevné slozky swapu:

Zlomek dni pro vypocet swapové sazby
mid-market:

Minimalni trokova sazba:

Maximalni trokova sazba:

Misto, kde lze ziskat idaje o minulém a
dal$im vyvoji podkladového nastroje a
jeho nestalosti:

Popis podkladového nastroje:
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emisnich podminek vyplacen [spoleéné s
urokovym vynosem za ® Vynosové obdobi]
kumulované k [® / Dni konecné splatnosti
dluhopist] / replikujte pro rizna Vynosova
obdobi][; pro ucely pocatku béhu [kteréhokoli
Vynosového obdobi / ®] se Den vyplaty troku
posouva v souladu s [Nasledujici / Upravenou
nasledujici /  Pfedchazejici] Konvenci
pracovniho dne / replikujte pro riizna Vynosova
obdobi)

[® [upraveny v souladu s Konvenci
pracovniho dne / neupraveny v souladu s
Konvenci pracovniho dne]

[® [upraveny v souladu s Konvenci pracovniho
dne / neupraveny v souladu s Konvenci
pracovniho dne] / nepouzije se]

[® [upraveny v souladu s Konvenci pracovniho
dne / neupraveny v souladu s Konvenci
pracovniho dne] / nepouzije se]

(replikujte dle potreby)

[®] (vietne pripadného popisu ndahradni
obrazovky)

[Jedina sazba mid-swap / Primérna sazba mid-
swap|

[Rok [(12M PRIBOR) / (12M EURIBOR) /
(12M LIBOR)] / $est mé&sict [(6M PRIBOR) /
(6M EURIBOR) / (6M LIBOR)] / i mésice
[BM PRIBOR) / (3M EURIBOR) / (3M
LIBOR)] / mésic [(IM PRIBOR) / (IM
EURIBOR) / (IM LIBOR)] / ®]

[ro¢ni / Sesti me&sicni / tff mesiéni / mesicni / @]
(@]

[® [; pficemz minimalni vySe Urokové sazby
plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potieby) / nepouZzije se|

[® [; pficemZ maximalni vySe urokové sazby
plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]

(replikujte dle potreby)/ nepouzije se]

[®] [Informace na tomto misté lze ziskat
bezplatn¢. / Informace na tomto mist¢ vSak
nelze ziskat bezplatné. ]

(@]
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25.

26.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

25.1 Diskontni sazba:

Dluhopisy s kombinovanym vynosem:
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

26.1  Zpisob urceni vynosu pro jednotliva
Vynosova obdobi:

26.2  Pevna rokova sazba Dluhopist:

26.3 Diskontni sazba:

26.4  Referencni sazba:

26.5 Maximalni/minimalni Referenéni sazba:

26.6  Zdroj referencni sazby:
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[pouZije se / nepouzije se]

[® / dle clanku 17 Spolecnych emisnich
podminek]

[pouZije se / nepouzije se]

[Pro [prvni / @® ] Vynosov[é/a] obdobi je
stanovena pevna urokovd sazba Dluhopist,
urokovy vynos se v [tomto/téchto] obdobi[ch]
uréi na zaklade ¢lanku 5.1 Spole¢nych emisnich
podminek a bodu 26.2 a 26.11 nize. Pro [druhé /
® [a vSechna dalsi]] Vynosova obdobi je
stanovena pohybliva urokova sazba Dluhopist,
urokovy vynos se v [tomto/téchto] obdobi[ch]
urci na zakladé ¢lanku 5.2 Spole¢nych emisnich
podminek a bodti 26.4 az 26.14 nize. / popis jiné
kombinace vySe uvedenych typi urokového
vynosu pro jednotliva Vynosova obdobi]

[® % p.a. / nepouZije se] (popis pro riznd
Vynosova obdobi v % p.a.)

[® / nepouzije se]

[®@PRIBOR / ®@EURIBOR / ®LIBOR] [, vyse
této sazby se vSak neurCuje s piihlédnutim k
délce Vynosového obdobi, jak je stanoveno v
bodé A definice [PRIBOR / EURIBOR /
LIBOR] wuvedené v ¢lanku 17 Spoleénych
emisnich podminek] [s vyhradou uvedenou v
bodé 26.5)]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni
stanoveni referencni sazby vyssi nez [®], pak
bude pro ucely stanoveni Grokové sazby pouzita
pro [prvni / @] Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [@].]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni
stanoveni referen¢ni sazby nizs$i nez [®], pak
bude pro ucely stanoveni Grokové sazby pouzita
pro [prvni / ®] Vynosov[é/a] obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [@].]

(replikujte dle potreby)

/ [nepouZije se]

[® / dle c¢lanku 17 Spolecnych emisnich
podminek / nepouzije se]
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26.7  Marze:

26.8  Maximalni/minimalni soucet, rozdil,

podil ¢i nasobek Marze a koeficientu:

26.9  Den stanoveni referen¢ni sazby:

26.10 Zpisob stanoveni pohyblivé trokové
sazby platné pro pfislusna Vynosova
obdobi:

26.11 Den vyplaty tGroku:

26.12  Zaokrouhleni trokové sazby pro
Vynosova obdobi:

26.13 Minimalni Grokova sazba:
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[® % p.a. / Pro [prvni / ®] Vynosové obdobi je
Marze ® % p.a. (replikujte pro urceni Marze
pro riiznd Vynosova obdobi) / nepouzije se]

[Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu
ke Dni stanoveni referencni sazby vyssi nez [@®],
pak bude pro ucely stanoveni Urokové sazby
pouzita pro [prvni / @] Vynosové obdobi
hodnota [souctu / rozdilu / podilu / nasobku]
Marze (M) a koeficientu (k) [®].]

[Bude-li hodnota nasobku Marze a koeficientu
ke Dni stanoveni referencni sazby nizsi nez [@],
pak bude pro ucely stanoveni Urokové sazby
pouzita pro [prvni / @] Vynosové obdobi
hodnota [souétu / rozdilu / podilu / nasobku]
Marze (M) a koeficientu (k) [@®].]

(replikujte dle potreby)
/ nepouZzije se]

[® / dle clanku 17 Spolecnych emisnich
podminek / nepouZije se]

[Referenc¢ni sazba [plus/minus] Marze / vzorec
pro vypocet pohyblivéeho vynosu pro prislusna
Vynosova obdobi ve smyslu ¢lanku 5.2.1(a) bod
(ii) Spolecnych emisnich podminek, doplneny o
chybéjici parametry)

[® / jednou roéné vzdy k @ prislusného
kalendatniho roku / pololetné vzdy k ® a ®
ptislusného kalendainiho roku / popis vsech dat,
ke kterym budou vyplaceny urokové vynosy] [;
urokovy vynos [za ® Vynosové obdobi] vSak
bude v souladu s ¢lankem [5.1(c),] [5.2.1(d),]
[5.5.1(b)] Spolecnych emisnich podminek
vyplacen [spole¢né s Grokovym vynosem za @
Vynosové obdobi] kumulovan¢ k [® / Dni
kone¢né splatnosti dluhopist] / replikujte pro
rizna Vynosova obdobi]; pro ucely pocatku
beéhu [kteréhokoli Vynosového obdobi / @] se
Den vyplaty uroku posouvd v souladu s
[Nasledujici / Upravenou nasledujici /
Predchazejici] Konvenci pracovniho dne /
replikujte pro riizna Vynosovad obdobi)

[® / dle ¢lanku 5.2.1(c) Spole¢nych emisnich
podminek / nepouZije se]

[® [; pficemz minimalni vySe Urokové sazby
plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potreby) / minimalni vyse
urokové sazby neni stanovena, Clanek 5.2.1(g)
Spole¢nych emisnich podminek se nepouzije /
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

26.14 Maximalni irokova sazba:

26.15 Misto, kde Ize ziskat udaje o minulém a
dalsim vyvoji Referencni sazby a jeji
nestalosti:

26.16 Popis Referencni sazby:

Clanek 5.6 (Ukonéeni poskytovani piislusnych
referen¢nich sazeb) Spole¢nych emisnich
podminek

Jina nez jmenovita hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim dluhopisii pfi konecné
splatnosti:

Den konec¢né splatnosti dluhopist:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud jiny
nez v ¢lanku 17 Spoleénych emisnich podminek):

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
(pokud jiny nez v ¢lanku 17 Spole¢nych emisnich
podminek):

Rozhodny den pro splaceni ¢asti jmenovité
hodnoty amortizovaného dluhopisu (pokud jiny
nez v ¢lanku 17 Spole¢nych emisnich podminek):

Splaceni jmenovité hodnoty v ptipadé
amortizovanych Dluhopist / dny splatnosti ¢asti
jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti:

PredCasné splaceni z rozhodnuti Emitenta podle
¢lanku 6.3.2 (Rozhodnuti o pred¢asném splaceni)
Spole¢nych emisnich podminek:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

34.1  Emitent je opravnén splatit pouze cast
Dluhopisii dané Emise:

34.2  Data, ke kterym lze Dluhopisy piedcasné
splatit z rozhodnuti Emitenta:

34.3  Lhuty pro ozndmeni o pred¢asném
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pouzije se ¢lanek 5.2.1(g) Spole¢nych emisnich
podminek]

[® [; pficemz maximalni vySe trokové sazby
plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potreby) / nepouzije se]

[® / nepouzije se] [Informace na tomto misté lze
ziskat bezplatné. / Informace na tomto misté
v§ak nelze ziskat bezplatné. ]

[®]

[pouzije se / nepouzije se]

[® / nepouzije se] (castka minimalné ve vysi
jmenovité hodnoty Dluhopisii, pokud nejde o
amortizované Dluhopisy)

(@]

[®[; Rozhodny den pro vyplatu vynosu se
posouva v souladu s Konvenci pracovniho dne /
@] / nepouzije se]

[®[; Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty se posouva vsouladu s Konvenci
pracovniho dne / ®] / nepouZije se]

[®[; Rozhodny den pro splaceni ¢asti jmenovité
hodnoty amortizovaného dluhopisu se posouva
v souladu s Konvenci pracovniho dne / @] /
nepouzije se]

[nepouzije se / jmenovita hodnota Dluhopist
bude splacena v [®] [pravidelnych /
nepravidelnych] splatkach vzdy k [[®] /
prislusnému Datu vyplaty uroki / datim
uvedenym nize], a to nasledovné: [@®]]

[pouzije se / nepouzije se]

[pouzije se[, [Emitent vSak je opravnén
rozhodnout o splaceni minimaln¢ ® z jmenovité
hodnoty jednoho Dluhopisu] / ® ] / nepouzije
se]

(@]

[® / nepouZzije se]
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35.

36.

37.

38.

splaceni (pokud jiné nez v ¢lanku 6.3.2
Spole¢nych emisnich podminek):
34.4  Hodnota kazdého ptred¢asné splatného
Dluhopisu (pii Rozhodnuti o pred¢asném
splaceni):

Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta podle
¢lanku 6.3.3 (Pripad diskvalifikace ze
zpusobilych zavazki) Spole¢nych emisnich
podminek:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

35.1 Hodnota kazdého predcasné splatného
Dluhopisu (pfi pfedc¢asném splaceni
podle ¢lanku 6.3.3 Spole¢nych emisnich

podminek):

Pfedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta podle
¢lanku 6.3.4 (Pripad kapitalové diskvalifikace)
Spole¢nych emisnich podminek

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

36.1 Hodnota kazdého piedcasné splatného
Dluhopisu (pfi predCasném splaceni
podle ¢lanku 6.3.4 Spolecnych emisnich

podminek):

PredCasné splaceni z rozhodnuti Emitenta podle
¢lanku 6.3.5 (Danové divody) Spole¢nych
emisnich podminek:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

37.1  Hodnota kazdého ptred¢asné splatného
Dluhopisu (pfi pfed¢asném splaceni
podle ¢lanku 6.3.5 Spole¢nych emisnich

podminek):
PredCasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
z rozhodnuti Vlastnikd dluhopist podle ¢lanku

6.4 Spole¢nych emisnich podminek:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

38.1  Data, ke kterym lze Dluhopisy piedcasné
splatit z rozhodnuti Vlastnikti dluhopisi:

38.2  Lhuty pro ozndmeni o pred¢asném
splaceni (pokud jiné nez v ¢lanku 6.4.2
Spole¢nych emisnich podminek):

38.3  Hodnota kazdého ptred¢asné splatného

Dluhopisu (pii pted¢asném splaceni
podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek):
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(@]

[pouzije se / nepouzije se]

(@]

[pouZije se / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[pouzije se / nepouzije se]

(@]

[pouzije se / nepouZije se]

(@]

[® / nepouzije se]

(@]
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39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

Pravo Vlastnika dluhopisti na prodej Dluhopist
Emitentovi / Dny prodeje / prodejni cena / lhity
pro uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v ¢lanku
6.5 Spole¢nych emisnich podminek):

Pravo Emitenta na odkup Dluhopist od Vlastniki
dluhopisti / Dny odkupu / kupni cena / Ihiity pro
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v ¢lanku 6.5
Spole¢nych emisnich podminek) / smluvni
pokuta v ptipadé poruseni povinnosti prevést
Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout o
predcasném splaceni Dluhopist v piipadé
poruseni povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta:

Me¢na, v niz bude vyplacen trokovy ¢i jiny vynos
a/nebo splacena jmenovita hodnota (poptipadé
Diskontovana hodnota ¢i jina hodnota) Dluhopist
(pokud jina, nez ména, ve které jsou Dluhopisy
denominovany):

Konvence pracovniho dne pro stanoveni Dne
vyplaty (jiného, nez je Den vyplaty Groki):

Zpusob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze v piipadé
hotovostnich plateb):

Nahrada srazek dani nebo poplatki Emitentem
(pokud je jiné, nez jak je uvedeno v ¢lanku 8

Spole¢nych emisnich podminek):

Clanek 9.2 (Dalsi ptipady neplnéni povinnosti)

Spole¢nych emisnich podminek:

Administrator:

Urcena provozovna Administratora:

Agent pro vypocty:
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[Ano; Dny prodeje jsou [®]. Prodejni cena za
jeden Dluhopis je [®]. [Vlastnik dluhopist
muze uplatnit své pravo nejdiive [®] dni a
nejpozdeji [®] dni pifed prislusSnym Dnem
prodeje.] / nepouzije se]

[Ano; Dny odkupu jsou [®]. Kupni cena za
jeden Dluhopis je [®]. [Emitent mlize uplatnit
své pravo nejdiive [®] dni a nejpozdéji [®] dni
pied pfislusSnym Dnem prodeje.] [V piipadé
poruseni povinnosti Vlastnika dluhopisti pievést
Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici
Vlastnik dluhopistt Emitentovi smluvni pokutu
[ve vysi [®]] / [, jejiz vySe bude rovna Castce
nab¢hlého a nevyplaceného trokového vynosu
narostlého na takovych Dluhopisech za dobu
prodleni porusujiciho Vlastnika dluhopist se
splnénim  povinnosti  vypofadat  prevod
Dluhopisi]. [Emitent ma pravo rozhodnout o
pfedcasném splaceni Dluhopisi v piipadé
poruseni povinnosti pievést Dluhopisy na
Emitenta ve smyslu c¢lanku 6.5 Spolecnych
emisnich podminek] / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[Nasledujici /
Predchazejici]

Upravena  nasledujici  /

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s omezenimi
vyplyvajicimi z pravnich predpisii]

[® / nepouzije se, platby budou probihat vyluéné
bezhotovostné]

[® / nepouzije se]

[pouzije se / [Pouziji se tyto z DalSich ptipadt
neplnéni povinnosti: [Neplaceni] / [Poruseni
jinych povinnosti] / [KfiZové neplnéni Emitenta]
/ [Dalsi ptipady tykajici se insolvence] /
[Ukonceni ¢innosti]] / nepouZzije se]

[dle clanku 11.1.1 Spole¢nych emisnich
podminek / ®]

[dle ¢lanku 11.1.1 Spolecnych emisnich
podminek / @]

[dle ¢lanku 11.2.1 Spole¢nych emisnich
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

Kota¢ni agent:

Dalsi agenti:

Spole¢ny zastupce Vlastnikti dluhopisi:

Finan¢ni centrum:

Provedeno ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti
Emise dluhopist (rating):

Osoby opravnéné k ucasti na Schizi:

Clanek 12.4 (Dusledek hlasovani proti nékterym
usnesenim Schiize) Spole¢nych emisnich
podminek:

Clanek 12.6 (Nahrada Dluhopisti a zména
Spole¢nych emisnich podminek v né¢kterych

ptipadech) Spolecnych emisnich podminek:

Clanek 15 (Vzdani se prava na zapoéteni)
Spole¢nych emisnich podminek:

Clanek 16 (Pravomoc k odpisu a/nebo konverzi)

Spole¢nych emisnich podminek:

Kryci portfolio:

Interni schvaleni Emise dluhopisii:

Udaje o osobach, které se podileji na zabezpedeni
vydani Dluhopist:

Poradci:

Informace od tietich stran uvedené v Kone¢nych
podminkéch / zdroj informaci:
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podminek / ®]

[dle clanku 11.3.1 Spole¢nych emisnich
podminek / @]

(@]

[Na zéakladé smlouvy uzaviené mezi Emitentem
a spoleCnym zastupcem Vlastnikti dluhopisii
nejpozdeji k Datu emise byl ustanoven ve
vztahu k Emisi jako spole¢ny zastupce Vlastniki
dluhopist [®]. / ® / nepouzije se]

[® / nepouZzije se]

[ano; Emisi dluhopisii byl pfidélen nasledujici
rating spole¢nostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1060/2009 — [®] / nepouzije se (Emisi dluhopisii
nebyl ptidélen rating) / @]

[® / nepouzije se]

[pouzije se / nepouZije se]

[pouzije se / nepouZije se]

[pouzije se / nepouzije se]

[pouzije se / nepouzije se; na Dluhopisy se
pouziji ustanoveni Pouzitelnych bankovnich
predpisii]

[Krycim portfoliem ve vztahu kdluhim z

Dluhopist je: (popis prislusného kryciho
portfolia) / [nepouZije se]|

[Vydani Emise dluhopist schvalilo
[ptedstavenstvo / [®]] Emitenta dne [®]. / @]
[®]

[Vydédni Dluhopisi zabezpecuje [Emitent
sam]/[@®].]

Nazvy, funkce a adresy poradcil jsou uvedeny na
zadni stran¢ téchto Kone¢nych podminek.

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v
Konecnych podminkach pochazeji od tietich
stran.  Takové informace byly pfesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v
mife, ve které je schopen to zjistit z informaci

115/157



65. Informace uvetejiiované Emitentem po
Datu emise:

CAST B - DALSI INFORMACE

1. Vetejna nabidka:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce kromé
pododstavce 1.11.

1.1 Podminky primarni vefejné nabidky:
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zvetejnénych prislusnou tieti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadéjici. Emitent vSak neodpovidd za
nespravnost informaci od tfetich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pfi vynaloZeni vySe
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci] /
o]

[® / nepouZije se]

[[Nepouzije se; DIluhopisy nebudou nabizeny
vefejn¢ ve smyslu pfislusnych pravnich predpist
/ Nepouzije se; Dluhopisy budou nabizeny
vetejné na zakladé jedné nebo vice vyjimek
z povinnosti uvetejnit prospekt dle Nafizeni o
prospektu / Dluhopisy budou distribuovany
cestou vefejné nabidky.] [Emitent bude
Dluhopisy nabizet az do [objemu [®] / celkové
jmenovité hodnoty Emise] [tuzemskym /
zahrani¢nim]| [tuzemskym
a zahrani¢nim][kvalifikovanym / jinym nez
kvalifikovanym  (zejména  retailovym) /
kvalifikovanym 1 jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym)] investorim.] / @]

[® / nepouzije se]

[Podminky primarni vefejné nabidky: [vietné
popisu postupu pro objednavku Dluhopisit]|

[Minimalni ¢astka objednavky: [®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni  celkova  jmenovitd  hodnota
Dluhopisti poZzadovana jednotlivym investorem
v objednévce je omezena celkovou jmenovitou
hodnotou nabizenych Dluhopisi.]

[Umisténi Emise bude provedeno
prosttednictvim [®][, LEl: ®, (ManaZer)].] /
[Umisténi Emise provede Emitent sam.] /
[Umisténi Emise bude provedeno
prosttednictvim [®], a zaroveni muZze Emitent
provadét umisténi Emise sam. ]

[[Emitent / ®] je opravnén nabidky investord dle
svého vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiz
investor uhradil [Emitentovi] celou cenu za
puvodné v objednavce pozadované Dluhopisy,
zaSle mu [Emitent]/[®] pfipadny pieplatek zpét
bez zbytecného prodleni na tcet sdéleny
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1.2 Sekundarni vefejna nabidka:
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[Emitentovi / @] investorem.]

[Kone¢na  jmenovitd  hodnota  Dluhopist
pfidélenda  jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které
bude [Emitent / ®] zasilat jednotlivym
investorim (zejména za pouziti prostiedki
komunikace na dalku).] / @]]

[Lhita, v niz bude primarni vefejna nabidka
oteviena, je od [®] do [@].]

[Metody a lhty pro splaceni a doruceni
Dluhopisii pfi primérni vefejné nabidce: [@®]]

[Vybrani investofi budou oslovovani
[Emitentem / @] (zejména za pouziti prostredkti
komunikace na dalku) [v rédmci smluvnich
vztahl s [Emitentem / ®] (zejména podle
komisionaiskych smluv uzavienych
s [Emitentem / ®])] a vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisi. ]

[Postup pro Zzadost: [®] vietné pripadnych
dokladii potrebnych k Zadosti.]

[Pfi primarni vefejné nabidce ¢inéné Emitentem
bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna [®] %
jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisit [po
dobu [®] a nasledné¢ urCena vzdy na zakladé
aktualnich podminek na trhu a bude pravidelné
uvefejiovana na  internetovych  strankach
[Emitenta [®], v sekci [®]] [a na internetovych
strankach Manazera [®], v sekci [®] / urena
vzdy na zakladé aktualnich podminek na trhu a
bude pravidelné uvefejiovana na internetovych
strankach Emitenta [®], v sekci [®] [a na
internetovych strankach Manazera [®], v sekci

(®]].]
[® / nepouZije se]

[Podminky sekundarni vefejné nabidky: [véetné
popisu postupu pro objednavku Dluhopisii]|

[Minimalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni  celkova  jmenovitda  hodnota
Dluhopisit pozadovana jednotlivym investorem
v objedndvce je omezena celkovou jmenovitou
hodnotou nabizenych Dluhopisi.]

[Umisténi Emise bude provedeno

prosttednictvim [®][, LEl: ®, (ManaZer)].] /
[Umisténi Emise provede Emitent sam.] /
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1.3 Udaj, zda miize obchodovani zacit pied
u¢inénim oznameni:

1.4 Uvetejnéni vysledkt nabidky:

1.5 Metoda a lhiita pro splaceni DIuhopist;
pfipsani Dluhopisti na ucet investora /
ptedani Listinnych dluhopist:

1.6 Postup pro vykon ptfedkupniho prava,

0107752-0000004 PRG:3144620.2

[Umisténi emise bude provedeno
prosttednictvim [®], a zaroven muZe Emitent
provadet umisténi Emise sam. ]

[[Emitent / ®] je opravnén nabidky investora dle
svého vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiz
investor uhradil [Emitentovi] celou cenu za
puvodné v objedndvce pozadované Dluhopisy,
zaSle mu [Emitent / @] pfipadny pieplatek zpét
bez zbyte¢ného prodleni na tcet sdéleny
[Emitentovi]/[ ®] investorem.]

[Konecna  jmenovitd  hodnota  Dluhopist
pridélena  jednotlivému investorovi  bude
uvedena v potvrzeni o prijeti nabidky, které
bude [Emitent / @] zasilat jednotlivym
investorim (zejména za pouziti prostiedki
komunikace na dalku).] / @]

[Lhita, v niz bude sekundarni vefejna nabidka
oteviena, je od [®] do [@].]

[Metody a lhity pro splaceni a doruceni
Dluhopisi pii sekundarni vefejné nabidce] [@®]

[Vybrani investofi budou oslovovani
[Emitentem / @] (zejména za pouziti prostiedk
komunikace na dalku) [vramci smluvnich
vztahi s [Emitentem / @] (zejména podle
komisionaiskych ~ smluv ~ uzavienych s
[Emitentem / ®@])] a vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisii.]

[Postup pro zadost: [®] vietné pripadnych
dokladii potrebnych k Zadosti. )

[Pti sekundarni vefejné nabidce Cinéné
Emitentem bude cena za nabizené Dluhopisy
urcena vzdy na zaklad¢ aktualnich podminek na
tthu a bude pravidelné uvefejiovana na
internetovych strankach Emitenta [®], v sekci
[®] [a na internetovych strankach Manazera [®],
v sekci [@].]

[® / nepouzije se]

[Vysledky nabidky budou uveiejnény bez
zbytecného odkladu po jejim ukonceni,
nejpozdeji dne [®], na internetové strance
Emitenta v sekci [@®].] / ® / nepouzije se]

(@]

[® / nepouzije se]
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3.

5.

obchodovatelnost upisovacich prav a
zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi

pravy:

1.7 Nabidka na vice trzich, vyhrazeni tranSe
pro ur€ity trh:

1.8 Naklady Gctované investorovi:

1.9 Koordinatofi nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych zemich,
kde je nabidka ¢inéna:

1.10  Umisténi Emise prostiednictvim
Manazera (jiného nez FEmitenta) na
zakladé pevného ¢i bez pevného zavazku
/uzavieni dohody o upsani Emise:

1.11  Zpisob a misto upisovani Dluhopisu,
zpisob a lhita piedani Dluhopisi
jednotlivym upisovatelim a zplsob a
misto thrady Emisniho kurzu upsaného
Dluhopisu

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce:

Duivody nabidky a pouziti vynosu Emise
dluhopist:

Ptijeti Dluhopisti na pfislusny regulovany trh,
popt. mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém:

Ptijeti cennych papira stejné tiidy jako Dluhopisy

0107752-0000004 PRG:3144620.2

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[® (dopliite v pripade, Ze se nepouziji
ustanoveni o verejné nabidce v souladu
s odstavcem 1 vySe) / nepouzije se|

[Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych
ani pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i
nabidce Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i
nabidku Dluhopisti podstatny.] [[®] plsobi téz v
pozici [Manazera, Administratora, Agenta pro
vypocéty a Kota¢niho agenta Emise]. [[®] vede
evidence vlastniki podild na  Sbémém
dluhopisu.]] / [®]

[Dluhopisy jsou nabizeny za uUcéelem zajisténi
finanCnich  prostiedkt pro  uskutecnovani
podnikatelské Cinnosti Emitenta [, vcetné
poskytovani hypoteCnich uvéra]. Naklady
ptipravy Emise dluhopisit Cinily cca [®] K¢.
Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta
(pfi vydani celého predpokladané jmenovité
hodnoty emise) bude cca [®] K&. Cely vytézek
bude pouzit k vy$e uvedenému ucelu.] / [®]

[Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k
obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] /
[®].] / [Dluhopisy byly pocinaje [®] piijaty k
obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] /
[®].] / [Emitent ani jind osoba s jeho svolenim
¢i védomim nepozadala o pfijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papird ani v Ceské republice ani v
zahrani¢i ani v mnohostranném obchodnim
systtmu ani  organizovaném  obchodnim
systému. |

[® / Dle védomi Emitenta nejsou zadné cenné
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k obchodovani na regulovanych trzich, trzich
ttetich zemi, trhu pro rdst malych a stfednich
podnikli nebo mnohostranném obchodnim
systému:

Zprostiedkovatel sekundarniho obchodovani
(market maker):

Zakaz prodeje DIuhopist retailovym investorim
v EHP:

Dalsi omezeni prodeje Dluhopist:
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papiry vydané Emitentem stejné tiidy jako
Dluhopisy pfijaty k obchodovani na Zzadném
regulovaném trhu, trhu tietich zemi, trhu pro
rast malych a stiednich podniki nebo
mnohostranném obchodnim systému. ]

[® / Zadna osoba nepfijala povinnost jednat

jako  zprostiedkovatel  pfi  sekundarnim
obchodovani (market maker).]

[pouzije se / nepouzije se]

(Pokud Dluhopisy zjevné nejsou

., Strukturovanymi produkty, zvolte nepouzije
se. Pokud Dluhopisy mohou byt
., Strukturovanymi*  produkty a nebude k nim
vyhotoveno sdéleni klicovych informaci, zvolte
pouZije se.)

[ ® / nepouZije se]
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VI INFORMACE O EMITENTOVI

1. Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédnd MONETA Money
Bank, a.s. Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péée jsou
podle jejiho nejlepsiho védomi tdaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutednosti a Ze v ném
nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, v Praze

MONETA Money Bank, a.s.

A y
< [siiss r——Li_[j‘S‘H% //W

Jméno: Tomas Spurny Jméno: Jan/Fricek

Funkce: predseda predstavenstva Funkc :/Llen predstavenstva
e comen Sk { [

2. Opravnéni auditofi

Uketni zavérky Emitenta za obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017 a za obdobi od 1. ledna 2018 do
31. prosince 2018 byly auditovany:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédceni ¢.: 071

Sidlo: Pobiezni 648/1a, Praha 8, 186 00
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorii Ceské republiky
Odpovédna osoba: Ing. Vladimir Dvofacek

Osvédéeni €. 2332

Bydlisté¢/misto podnikani: Pobiezni 648/1a, Praha 8, 186 00

Od 14. ledna 2019 je auditorem Emitenta spole¢nost Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Italska 2581/67, 1200 00
Praha 2 — Vinohrady, Cesk4 republika, ICO: 496 20 592, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisovd znacka C 24349 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské
republiky pod opravnénim &islo 079.

3. Rizikové faktory

Jsou uvedeny v Givodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.
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4. Udaje o emitentovi

4.1 Historie a vyvoj emitenta a skupiny

Zakladni udaje o Emitentovi
Obchodni firma:

Registrace:

ICO:
LEI:
Datum vzniku:

Datum zalozeni:

Sidlo:

Pravni forma:
Rozhodné préavo:
Telefonni ¢islo:
Fax:

E-mail:

Internetova webova adresa:

Doba trvani:

Pravni piedpisy, kterymi se Emitent tidi:

0107752-0000004 PRG:3144620.2

MONETA Money Bank, a.s.

Zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znacka B 5403.

256 72 720
I6USJ58BDV2BO5KP3C31
9. Cervna 1998

20. dubna 1998

Praha 4 - Michle, Vyskocilova 1442/1b, PSC 140 00, Ceska
republika, doru¢ovaci Cislo: 140 28

akciova spolecnost

pravni fad Ceské republiky
+420 224 441 111

+420 224 441 500

investors@moneta.cz

www.moneta.cz Informace na internetovych strankach
Emitenta nejsou soucasti tohoto Zakladniho prospektu,
ledaze jsou tyto informace do tohoto Zakladniho prospektu
zaclenény formou odkazu.

na dobu neurcitou
Jedna se zejména o nésledujici:

zédkon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich
predpisu,

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist,

zékon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni

pozdgjsich predpist, a

zékon €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spolecnostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdgjsich predpist (Zakon o obchodnich korporacich).
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Historie

Skupina v Ceské republice podnika od roku 1997. V roce 1998 kdy doslo k zaloZeni Emitenta pod firmou
GE Capital Bank, a.s. (v lednu 2005 zménéno na GE Money Bank, a.s.). Skupina se rozrostla akvizicemi
spolec¢nosti Multiservis v roce 1997, ¢asti podniku Agrobanky v roce 1998, spolecnosti IMP Leasing v roce
1998 a spolecnosti VB Leasing v roce 2014.

S cilem stat se nezavislou ceskou bankou, Emitent od 1. kvétna 2016, kdy doslo k zapisu zmény
do obchodniho rejstiiku, podnika pod novou obchodni firmou MONETA Money Bank, a.s. Dcefiné
spolec¢nosti tvorici konsolida¢ni celek Emitenta byly 1. kvétna 2016 pfejmenovany nasledovneé:

- GE Money Auto, s.r.o. na MONETA Auto, s.1.0.
- GE Money Leasing, s.r.o. na MONETA Leasing, s.r.0.
- GE Money Leasing Services, s.r.o. na MONETA Leasing Services, s.r.o.

Obchodni firma dcefiné spolecnosti Inkasni Expresni Servis s.r.o. byla zménéna 11. ledna 2019 na Inkasni
Expresni Servis s.r.o. v likvidaci.

Dne 6. kvétna 2016 bylo zahdjeno podminéné obchodovani a dne 10. kvétna 2016 bylo zahajeno
obchodovani s akciemi Emitenta na Prime Market BCPP (trh urCeny pro obchodovani nejvétSich a

vvvvvv

Profil

Emitent patii mezi pfedni banky v segmentu domacnosti, zivnostnikti a malych podnikii v Ceské republice.
Ma vybudovanou stabilni pozici ve financovani Ceskych domacnosti a rostouci postaveni v segmentu
zivnostnikli a malych firem. Emitent podléha regulatornimu dohledu CNB a ma univerzalni bankovni
licenci.

Skupina pusobi v Ceské republice prostfednictvim dobfe rozprostfené celostatni sité sestavajici z 202
pobocek, 654 bankomatd (k 31. prosinci 2018) a zakaznického centra s plnym rozsahem sluzeb. Sit
pobocek a bankomatti Skupiny zajistuje celostatni pokryti s vyznamnym zastoupenim v mensich méstech a
obcich s relativné nizkou dostupnosti sluzeb ostatnich bank. Mimo to Skupina téZi i z §iroké distribucni sité
tietich stran, kterou tvofi 70 financnich zprosttedkovateld, pres 1 200 prodejcti automobilt a vice nez 3 700
leasingovych partneri (idaje k 31. prosinci 2018). Skupina rovnéz vyuziva Spickovych digitalnich
bankovnich platforem, které se stavaji stale vyznamngéj$im kanalem pro poskytovani sluzeb i prodej. Ke dni
31. prosince 2018 méla Skupina vice nez milion retailovych a komer¢nich klientd, tj. pfiblizné 9 %
populace Ceské republiky.

Skupina ma dvé hlavni divize, a to retailovou a komer¢ni. Tyto divize nabizeji produkty a sluzby liSici se
dle piislusnych klientskych segmentti, nicméné mezi jednotlivymi klientskymi skupinami existuje
vyznamny piesah a synergie vzhledem k fyzické a digitalni infrastruktuie Skupiny.

4.2 Zakladatelska listina a stanovy

Emitent byl zalozen dne 20. dubna 1998 zakladatelskou listinou (NZ 129/98) podle prava Ceské republiky
jako akciova spole¢nost pod obchodni firmou GE Capital Bank, a.s. Ke vzniku Emitenta doslo zapisem do
obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod spis. znackou B 5403 dne 9. Cervna 1998.
Aktualni verze stanov Emitenta ke dni tohoto Zakladniho prospektu je ze dne 13. prosince 2018 a byla do
obchodniho rejstiiku zaloZzena dne 25. dubna 2019.

Emitent byl zalozen v soukromém zajmu za ucelem podnikatelské Cinnosti. Tato jeho povaha se posuzuje
podle jeho hlavni Cinnosti spocivajici v pfedmétu podnikani uvedeném v Clanku 2 stanov Emitenta a
podrobné popsaném v Casti 5.1 ,,Hlavni c¢innosti* kapitoly VI INFORMACE O EMITENTOVI* tohoto
Zakladniho prospektu.
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4.3 Zakladni kapital emitenta

K 31. prosinci 2018 ¢inila vySe zakladniho kapitalu Emitenta 511.000.000 K¢. Zakladni kapital Emitenta
byl k 31. prosinci 2018 rozdélen na 511 000 000 ks kmenovych zaknihovanych akcii na jméno o jmenovité
hodnot¢ jedné akcie 1 K¢ (pfi¢emz s kazdou akcii byl spojen jeden hlas).

Akcie Emitenta byly podminéné obchodované od 6. kvétna 2016. K oficidlnimu obchodovani na Prime
Market regulovaném trhu BCPP byly akcie Emitenta pfijaty dne 10. kvétna 2016. VSechny vyse uvedené
akcie jsou evidované v Centralnim depozitafi. Zakladni kapital Emitenta byl plné splacen. Akcie Emitenta
jsou také bez souhlasu Emitenta obchodované na trzich organizatord regulovaného trhu RM-SYSTEM,
Ceska burza cennych papirti a.s. (v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu § 69 ¢eského zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti), a na nekterych zahrani¢nich
trzich.

5. Prehled podnikani

5.1 Hlavni ¢innosti

MONETA je aktivni v bankovnim sektoru. Hlavni trhy, na kterych MONETA soutézi, tudiz zahrnuji
uvérovy trh a depozitni trh, a to jak na tGrovni komer¢ni, tak na Grovni retailové, pficemz je aktivni
vyhradné na trhu v Ceské republice.

MONETA jako univerzalni banka provadi bankovni obchody a poskytuje bankovni sluzby podle obecné
zavaznych pravnich piedpisi CR pro ¢innost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahraniéi, zejména pfijima

vklady od vefejnosti a poskytuje Gvery.

Vedle téchto zakladnich sluzeb je MONETA dle ceskych pravnich predpisi opravnéna vykonavat
nasledujici Cinnosti:

- investovani do cennych papirti na vlastni ucet,

- finan¢ni pronajem (financni leasing),

- platebni sluzby a vydavani elektronickych penéz,
- vydéavani a sprava platebnich prostiedk,

- poskytovani zaruk,

- otevirani akreditivi,

- obstaravani inkasa,

- poskytovani investi¢nich sluzeb zahrnujici:

o hlavni investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 2 pism. a), b), ¢), e), h) a i) Zakona o podnikani
na kapitalovém trhu,

. doplnkové investicni sluzby dle § 4 odst. 3 pism. a), d), e) a f) Zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu,

— finanéni makléfstvi,
- vykon funkce depozitare,

- sménarenska ¢innost,
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- poskytovani bankovnich informaci,

- obchodovani na vlastni ucet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami, které nejsou investi¢nim
nastrojem, a se zlatem v rozsahu:

o obchodovani na vlastni G¢et s devizovymi hodnotami a se zlatem,

o obchodovani na ucet klienta s penéznimi prostiedky v cizi méné a se zlatem,
- prondjem bezpecnostnich schranek, a
- ¢innosti, které ptimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci Emitenta.
Cilem strategie Skupiny je zejména:

- udrzovat a dale rozvijet segment retailového bankovnictvi se silnym zaméfenim na hypotéky a
nezajisténé spotiebitelské tivéry skrze sousttedénost na vynosy, zdroje a fizeni rizik, jakoz i snaha o
rozsiteni nabidky produktii tietich stran, zejména pojisténi a investicnich fond,

- vyznamné¢ posilit pozici Skupiny v segmentu malych a stfednich podnikl se silnym zamétenim na
poskytovani uvéri malym podnikiim zastoupenych samostatné¢ vydéle¢né Cinnymi profesionaly,
zivnostniky a podnikateli a na prohloubeni vztahli s komerénimi zékazniky stfedni velikosti, a to
diky jedine¢né pozici Skupiny ve financovani sektoru ¢eského zemédélstvi,

- pokracovat v postupné proméné celkového obchodniho mixu, diverzifikovat zdroje vynosi a stat se
vedouci bankou pro retailovy segment a pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné, zivnostniky a malé
firmy v Ceské republice,

- zlepsit a rozvijet moznosti Skupiny jako digitalniho poskytovatele uvert, vkladl, transakci a
produktl tfetich stran prostfednictvim digitdlnich kanali a zachovat pozici lidra digitalniho
bankovnictvi v Ceské republice,

- zamétit se na efektivni fizeni nakladt a na provozni dokonalost procest Skupiny, a

- nadale pokracovat v silné a udrzitelné rozvojové strategii Skupiny, zaloZené na pozitivnich
ekonomickych a spolecenskych dopadech a vlivu na Zivotni prostedi.

5.2 Produkty a sluzby MONETA

Portfolio retailovych produktt se sklada ze zajisténych a nezajisténych uveért. K nezajisténym tveérim patii
spotiebitelské a auto uvéry, kreditni karty a kontokorenty. Zajisténé tivérové produkty maji formu hypoték a
finan¢nich leasingi.

Komeréni tivérové produkty zahrnuji financovani zasob, investi¢ni uvéry, finan¢ni a operativni leasing,
uvéry na financovani automobill, financovani skladd, financovani malych podnikii a podnikatelii
prostfednictvim zaruk, akreditivl a transakci v cizich ménach. Skupina poskytuje celou fadu vkladovych a
platebnich produktt retailovym i komer¢nim klientim.

Kromé¢ tvérovych produktii Skupina poskytuje i Sirokou $kalu depozitnich produktii a produktd platebniho
styku jak pro firmy, tak i pro drobné klienty. Ve spolupréci se spolecnostmi VISA a MasterCard Skupina
poskytuje debetni i kreditni karty. Pfi poskytovani sluzeb spolupracuje Skupina se spolec¢nosti EVO
Payments International. Zaroven Skupina zprostfedkovava pojisténi schopnosti splacet, které se vztahuje na
klientovu schopnost platit pravidelné mési¢ni splatky v ptipadé ztraty zaméstnani, razu nebo nemoci.
Skupina rovnéz funguje jako zprostiedkovatel dalsich druhil pojisténi a investi¢nich produktt.

Retailova divize k 31. prosinci 2018 poskytovala financni sluzby téméf milionu klientd a jeji hrubé
vykonné pohledavky (pficemz vykonné pohledavky jsou pohledavky kategorizované jako pohledavky bez
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selhani dluznika) za klienty ¢inily 74,8 miliard K¢, coz také ptedstavovalo pfiblizné 53,4 % celkovych
hrubych vykonnych uvért a pohledavek Skupiny. Nabidka retailového bankovnictvi zahrnuje nasledujici
klicové produkty:

o Depozitni produkty: bézné ucty, spofici ucty, terminované vklady a produkty transakéniho
bankovnictvi v¢etné platebnich sluzeb a debetnich karet,

. Uvérové produkty: spotiebitelské uvéry, kreditni karty, kontokorenty, hypotéky, uvéry a leasingy
na pofizeni automobilu,

J Ostatni doplnkové produkty tfetich stran jako pojiSténi a investicni fondy.

Komer¢ni divize k 31. prosinci 2018 poskytovala finan¢ni sluzby piiblizneé 100 tisicim klientd a jeji hrubé
vykonné pohledavky za klienty €inily 65,3 miliard K¢, coz také ptedstavovalo pfiblizné 46,6 % celkovych
hrubych vykonnych pohledavek Skupiny. Nabidka komeréniho bankovnictvi zahrnuje nasledujici klicové
produkty:

. Depozitni produkty: bézné cty, spofici Uity a terminované vklady,

o Uvérové produkty: splatkové uvéry (véetnd Givéri na nemovitosti), provozni uvéry a leasingové
produkty,

. Ostatni dopliikové produkty jako provadéni domacich a zahrani¢nich plateb, zprostfedkovani

pojisténi, prodej investi¢nich fondd, treasury a trade finance.
5.3 Postaveni emitenta v hospodaiské soutézi
Finanéni sluzby v Ceské republice jsou koncentrovany mezi $esti hlavnimi bankovnimi skupinami, mezi né
patii i Skupina. Celkové Cesky bankovni sektor dle CNB poskytoval k 31. prosinci 2018 uvéry klientiim
v hodnoté 3 306 mld. K&, drzel depozita klientil ve vysi 4 446 mld. K&® a mél &isty zisk 80,157 mld. K&.

Nasledujici tabulka ukazuje Sest hlavnich bankovnich skupin (dle aktiv na konsolidované bazi) v Ceské
republice dle celkovych objemil veért poskytnutych klientim a depozit klientd k 31. prosinci 2018.

V mld. K¢
Nazev Uvéry celkem Depozita celkem
Ceska spotitelna 694 953
Skupina CSOB 689 868
Skupina Komer¢ni banky 625 812
UniCredit Bank 412 375
Raiffeisenbank 237 271
MONETA 144 169
Celkem vSechny banky 3306 4 446

* https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.VYSTUP?p period=1&p_sort=2&p_des=50&p_sestuid=57210&p_uka=6&p_strid=AA
BAA&p 0d=199301&p_do=201905&p_lang=CS&p_format=0&p_decsep=2%2C (Databaze ¢asovych fad —Statisticka data — Ménova a
finan¢ni statistika — Bankovni statistika (obchodni banky) — Bilance bank — Aktiva)

® https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.VYSTUP?p period=1&p sort=2&p_des=50&p_sestuid=53337&p_uka=5%2C12&p_stri
d=AABABp_0d=199301&p_do=201905&p_lang=CS&p_format=0&p_decsep=2%2C (Databaze casovych fad — Statisticka data — Meénova a
finan¢ni statistika — Bankovni statistika (obchodni banky) — Bilance bank — Pasiva)

7 Tamtéz.

0107752-0000004 PRG:3144620.2 126/157



Celkem Sest nejvétsich bank 2801 3 448

Zdroj: Neauditované finan¢ni vysledky jednotlivych bank na konsolidované bazi vypracované dle IFRS,
auditované finan¢ni vysledky jednotlivych bank na konsolidované bazi vypracované dle IFRS, vlastni

vypocty.
5.4 Rating emitenta nebo jeho dluhovych cennych papiri

Emitentovi byl pridélen dne 31. ledna 2017 rating spole¢nosti Moody’s Investors Service Ltd registrovanou
dle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na investi¢nim stupni “Baa2/P-2” se
stabilnim vyhledem. Spolecnost Moody’s Investors Service Ltd rating dne 21. listopadu 2018 potvrdila a
vylepsila vyhled na pozitivni a dne 7. ¢ervna 2019 zvysila na investi¢ni stupen “A2/P-1” se stabilnim
vyhledem.

Hodnoceni ,,A2“ znamend, ze z pohledu dlouhodobého ratingového hodnoceni jsou pohledavky na vysSim
sttednim stupni a jsou vystaveny nizkému kreditnimu riziku. Dodatek cislovky ,,2° pak znaci, Ze
Emitentovo hodnoceni se pohybuje ve stfedni ¢asti tohoto stupné. Hodnoceni ,,P-1* znaci, ze Emitent ma
vynikajici schopnost splacet kratkodobé zavazky®.

Emitentovi byl dale pfidélen dne 31. ledna 2017 rating spolecnosti S&P Global Ratings Europe Limited
registrovanou dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 na investicnim stupni
“BBB/A-2" se stabilnim vyhledem, ktery byl dne 2. tinora 2018 a dale dne 19. bfezna 2019 potvrzen.

Dlouhodobé hodnoceni ,,BBB* vykazuje adekvatni schopnost Emitenta dostat svym finan¢nim zavazktm,
pficemz vsak neptiznivé ekonomické podminky nebo ménici se okolnosti s vétsi pravdépodobnosti oslabi
schopnost Emitenta dostat svym finan¢nim zédvazktim. Kratkodobé hodnoceni ,,A-2* vykazuje uspokojivou
schopnost Emitenta plnit své finan¢ni zavazky, avsak je néco citlivéjsi na neptiznivé u€inky zmeén okolnosti
a ekonomickych podminek neZ dluznici v nejvyssi ratingové kategorii’.

Emitent nepovéfil vydanim ratingu ratingovou agenturu, jejiz celkovy podil na trhu neptesahuje 10 %.
5.5 Vyznamné zmény struktury financovani Emitenta

Od posledniho finan¢niho roku Emitenta nedoslo k zadné vyznamné zmén¢ struktury financovani Emitenta.
Emitent je vyznamnym zdrojem financovani pro celou Skupinu. Emitent jako takovy neni zavisly na
externim financovani, protoze klientskd depozita a kapital dohromady pievysuji klientské uvéry. Model
financovani Emitenta t€Zi ze silné a stabilni klientské zakladny, kterou tvofi 157,0 miliardy K¢ klientskych
vkladi k 30. &ervnu 2019, coz predstavuje 97% vsech vklada'®. Emitent nad ramec vkladd od klienti
vyuziva 3lety nezajistény uveér od Evropské investi¢ni banky (EIB) ve vysi 80 miliontt EUR, ziskany v roce
2017, na zajisténi rizika refinancovani a tirokového rizika a na podporu atraktivniho financovani mensich a
stiedné velkych klientskych projekti v Ceské republice.

5.6 Popis o¢ekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Strategie Emitenta se do pfistich let neméni, hlavni diraz je nadale smérem ke vkladiim od retailovych a
komerénich klientt s cilem byt z téchto zdroji spole¢né s kapitalem samofinancovanou bankou. Nad ramec
vyse uvedenych zdroji ma Emitent zaloZeny tento Dluhopisovy program, upravovany dle regulatornich
pozadavka (véetné minimalniho pozadavku na kapital a zplisobilé zavazky, tzv. MREL), rozsifeny i o
moznost vydavat, mimo jiné, Nepodfizené nepreferencni dluhopisy a Podiizené Tier 2 dluhopisy.

8 https://www.moodys.com/sites/products/productattachments/ap075378_1_1408_ki.pdf
° https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceld/504352
1S vylougenim 22,4 miliardy K& z oportunistickych repo operaci s klienty a bankami.
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5.7 Popis veSkerych nedavnych udalosti specifickych pro Emitenta, které maji podstatny vyznam
pri hodnoceni jeho platebni schopnosti

Emitent si neni védom zadné udalosti specifické pro néj ani pro zadnou dcefinou spole¢nost, ktera by m¢la
podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

6. Organizaéni struktura

K datu tohoto Zakladniho prospektu ma Emitent tyto dcefiné spolecnosti, které jsou ve vztahu k Emitentovi
osobou ovladanou, poptipad¢, v nichz je Emitent vétSinovym spole¢nikem:

- Inkasni Expresni Servis s.r.o. v likvidaci (Inkasni Expresni Servis)''
- MONETA Auto, s.r.o. (MONETA Auto)

- MONETA Leasing, s.r.o. (MONETA Leasing)

- MONETA Leasing Services, s.r.o. (MONETA Leasing Services)

Tyto spolecnosti jsou plné zahrnuty do konsolida¢niho celku dle IFRS, jakozto celku, za ktery Emitent
predklada své historické financni tidaje.

Emitent, MONETA Auto a MONETA Leasing podléhaji dohledu CNB na konsolidovaném zakladé a jsou
mimo jiné povinny dodrZovat na konsolidovaném zaklad¢ kapitalové pozadavky a pozadavky na likviditu.

K datu tohoto Zakladniho prospektu Emitent vlastnil 20 % podil ve spolecnosti CBCB - Czech Banking
Credit Bureau, a.s. (CBCB).

Grafické zobrazeni Skupiny zobrazujici podil na zikladnim Kkapitialu a hlasovacich pravech
uvedenych spole¢nosti

MONETA Money Bank, 20% p|| CBCB — Czech banking Credit Bureau,
a.s a.s.

100%

100%
99,9984% 100%

¢ ¢ 0,0016%

MONETA Auto, MONETA MONETA Leasin Inkasni Expresni
s.r.o. Leasing, s.r.o. Services, s.r.o. Servis s.r.o.
L v likvidaci

! Emitent jako jediny spoleénik spoleénosti Inkasni Expresni Servis rozhodl o zruSeni této spoleénosti a o jejim vstupu do likvidace od 1. ledna
2019.
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6.1 Popis ¢innosti dcefinych spolecnosti
MONETA Auto

MONETA Auto je vyznamnym poskytovatelem uvérti na osobni a uZitkové vozy v Ceské republice'?.
Dlouhodobé¢ se zaméfuje na financovani ojetych automobilti, ale stale vice financuje i automobily nové.

MONETA Leasing

MONETA Leasing se orientuje na financovani osobnich, uzitkovych a nakladnich vozl, prostfedkl
hromadné dopravy, strojii a technologickych zatizeni, kanceléaiské, zdravotnické a veterinarni, zemeéd¢lské,
lesnické, stavebni, manipulacni a komunalni techniky. Z nabizenych moznosti financovani si klient mtze
vybrat z celé fady produktii finan¢niho leasingu, Gvéru a z nékolika variant operativniho leasingu.

Prioritou obchodni strategie spolecnosti MONETA Leasing je vytvoreni dlouhodobého vztahu s klienty
zalozeného na vzajemné davéere, osobni komunikaci a oboustranné spokojenosti. Obchodni zastupci
poskytuji klientim kompletni servis spojeny s vyfizenim zadosti ve spolupraci s dodavatelem predmétu
vcetné zprostfedkovani pojisténi predmetu za vyhodnych podminek u renomovanych pojistoven.
MONETA Leasing Services

MONETA Leasing Services v souc¢asné dob¢ nevyviji zddnou ¢innost.

Inkasni Expresni Servis

Inkasni Expresni Servis byla rozhodnutim Emitenta jakozto jediného spole¢nika v plsobnosti valné
hromady spole¢nosti Inkasni Expresni Servis zruSena s likvidaci ke dni 1. ledna 2019. K datu vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu spolecnost Inkasni Expresni Servis vykonava Cinnosti, které svym ucelem
odpovidaji povaze a cili likvidace.

6.2 Zavislost na jinych subjektech ve Skupiné

Emitent je zavisly na podnikani svych dcefinych spolecnosti, jelikoz se jejich finan¢ni vysledky pfimo
promitnou do konsolidovanych vysledkti Emitenta.

7. Informace o trendech

Od data uvefejnéni posledni auditované ucetni zavérky nedoSlo k zadné podstatné negativni zméné
vyhlidek Emitenta ani Skupiny. Emitent dale prohlaSuje, ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za
které byly zvefejnény finan¢ni udaje do data vyhotoveni tohoto Zéakladniho prospektu nedoslo k zadné
vyznamné zmén¢ finan¢ni vykonnosti Emitenta ani Skupiny.

HDP vzrostlo za prvni ctvrtleti 2019 mezirocné o 2,8 %. V mezictvrtletnim vyjadieni se pfitom ekonomicka
aktivita zvysila 0 0,6 %". V thrnu za cely lofisky rok vzrostla Geska ekonomika o0 2,5 %.

Dle védomi Emitenta se Ceské banky prevazn¢ zamétuji na Cesky trh predevSim v disledku jejich
zahrani¢ni vlastnické struktury, nebot’ jejich matefské skupiny jsou ¢asto aktivni i v sousednich zemich,
¢imz matetské skupiny predchazeji zvySovani konkurence na sousednich trzich ze strany ceskych dcefinych
spoleénosti. Ceské banky maji proto relativné omezenou regionalni diverzifikaci. Management Emitenta
véfi, ze tento nedostatek je v rostouci mife vyvazen diverzifikaci produktového a obchodniho mixu, coz je
do zna¢né miry zpiisobeno rostoucimi produktovymi moznostmi na mistnim trhu.

Ceské banky obecné vykazuji podle Emitenta relativné vysokou uroven diverzifikace piijmii v ¢lenéni
podle produktovych segmentii. Management Emitenta véfi, Ze ¢eské banky maji ptilezitost pro dalsi rtist co

2 www.clfa.cz, sekce statistiky, zdlozka informace o trhu - https://www.clfa.cz/data/dokumenty/829-2018zebricky.xls / zdlozka osobni, uZitkova
auta.
3 https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty
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do velikosti, po¢tu klientll a poctu produktd, jakoz i pfilezitost ke zvySeni urovné klientskych produkti.
Produkty, na které ceské banky v souCasnosti predevsim spoléhaji, jsou tradi¢ni bankovni produkty
zahrnujici vklady, korporatni financovani a hypote¢ni uvéry. V poslednich nékolika letech doslo dle
informaci Emitenta k podstatnému rozSifeni nabidky souvisejicich produktti, vcetn¢ retailového a
komeré&niho financovani, spravy majetku, Zivotniho pojisténi a produktil investiéniho bankovnictvi. Ceské
banky, jez jsou soucasti velkych nadnarodnich bankovnich skupin, maji moznost nabizet produkty nabizené
ve velkych objemech matefskymi skupinami, coz vede k rozvoji domaciho bankovniho trhu a nartstu
pozadavki klientl na kvalitu nabizenych produktd.

Dle védomi Emitenta systém fizeni rizik se v ¢eském bankovnim sektoru, zejména ve velkych bankach, od
doby privatizace a navySeni Ucasti zahrani¢niho kapitalu v ¢eském bankovnim sektoru, vyrazné zlepsil.
Banky postupné zavedly nové a sofistikovanéjsi rizikové modely, a nové organizacni struktury a soucasné
zptisnily kritéria a metody pro poskytovani aveért. Banky dale posiluji své postupy prostfednictvim vyvoje
a implementace sektorové specifickych modeli ivérového rizika. Nadto banky jako soucast implementace
Basel III zptisnuji své pristupy k riziku, vétSinou v souladu se strategiemi svych matetskych spolecnosti, a
to v ramci snahy o rozvoj presnéjsiho posuzovani rizika.

Pro rok 2019 je CNB piedvidan meziroéni riist HDP ve vysi 2,6 %', podpofeny viemi slozkami domaci
poptavky. Obrat cyklu monetarni politiky, ktery byl iniciovany CNB v dubnu 2017 opuiténim kurzového
zavazku, a ktery pokracoval béhem let 2017 a 2018 né€kolika zvySenimi urokovych sazeb, bude dle
Emitenta v roce 2019 pravdépodobné pokracovat. Poptavka po tvérech pravdépodobné zpomali z divodu
rostoucich urokovych sazeb.”” Na druhou stranu, silna poptavka ze strany domécnosti, pramenici z nizké
inflace, rychlého riistu mezd a prumyslové produkce, by méla poskytnout solidni zéklad pro rostouci
investice a tim padem i potiebu financovani. Vyssi tirokové sazby a regulatorni opatieni uvalena CNB na
financovani bydleni mohou mit za nasledek dalsi propad v atraktivit¢ hypoték. Celkove, uspory v domaci
meéne pravdépodobné porostou tak, jak ¢eska koruna ziskava na relativni hodnoté vii¢i zahrani¢énim ménam
a jak o¢ekavany rust mezd pravdépodobné prekona nartst ve spotiebé domacnosti.

Bankovni sektor v Ceské republice podléha mimo jiné bankovnim piedpisim a regulaci, které maji
zachovavat bezpecnost a financni stabilitu bank a omezit vystaveni bank riziku. Zmény v regulatornich
predpisech mohou mit vyrazny dopad na ¢esky bankovni sektor véetné dopadu na jeho ziskovost.

Kvalita ¢eského tivérového portfolia zlstala béhem poslednich let stabilni. Podil nevykonnych tvért se u
domécnosti snizil z 5,2 % v &ervnu 2013 na 1,8 % v &ervnu 2019'°. U nefinanénich korporaci je tento
pokles jesté vyrazn&jsi, a to z9 % v prosinci 2010 na 3,5 % v &ervnu 20197, Stale relativné nizké urokové
sazby ve spojeni s riistem realného HDP podle o¢ekavani vytvari priznivé uvérové prostiedi pro domacnosti
a nefinanéni korporace. Celkové uvéry se selhanim dluznika v Ceské republice (s vyjimkou Gvérd
nerezidentim) zaznamenaly mirny pokles na pfiblizné 2,28 % k 30. ¢ervnu 2019 z 5,72 % k 31. ¢ervnu
2013'®. Vytvéieni rezerv pro Givéry se selhanim dluznika je dle Emitenta standardné obezietné.

8. Prognozy nebo odhady zisku

Emitent prognozu ani odhad zisku neucinil.

9. Spravni, iidici a dozor¢i organy

Organy Emitenta jsou:

. valna hromada,

' https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/. Udaje byly prevzaty z Prognézy CNB zvefejnéné 1. srpna 2019.

'* https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankovni_stat/harm_stat_data/mfi_komentar.html

' https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.VYSTUP?p_period=1&p_sort=2&p_des=50&p_sestuid=
22023&p_uka=18&p_strid=AABBAE&p_0d=200201&p_do=201906&p_lang=CS&p_format=0&p_decsep=%2C

'7 https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.VYSTUP?p period=1&p_sort=2&p_des=50&p_sestuid=22023&p uka=9&
p_strid=AABBAE&p_0d=200201&p_do=201906&p_lang=CS&p_format=0&p_decsep=2%2C

'8 https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.VYSTUP?p_period=1&p_sort=2&p_des=50&p_sestuid=22023&p_uka=6&p _
strid=AABBAE&p 0d=200201&p_do=201906&p_lang=CS&p_format=0&p_decsep=%2C#dump.
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° dozor¢i rada,
. predstavenstvo, a
. vybor pro audit.

Nejvyssim organem spole¢nosti je valna hromada. Rozhoduje o vSech zalezitostech Emitenta, které
prislusny zakon nebo stanovy Emitenta zahrnuji do jeji ptisobnosti.

Pracovni adresa clenti spravnich, fidicich a dozorcich organti Emitenta je:
MONETA Money Bank, a.s., Praha 4 - Michle, Vysko¢ilova 1442/1b, PSC 140 00, Ceska republika.
9.1 Predstavenstvo
Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta. Predstavenstvo Emitenta je péti¢lenné. Emitenta vzdy
zastupuji dva clenové piedstavenstva, pricemz jeden z nich musi byt pfedseda nebo mistopiedseda
predstavenstva.
Clenové piedstavenstva Emitenta k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu jsou:
Tomas Spurny Generalni feditel, Pfedseda predstavenstva
Den vzniku funkce: 1. fijna 2015
Den vzniku ¢lenstvi: 1. fijna 2015
Carl Normann Vokt Mistopiedseda predstavenstva
Den vzniku funkce: 1. bfezna 2019
Den vzniku ¢lenstvi: 26. ledna 2017
Jan Fricek Finanéni feditel, Clen predstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi: 1. bfezna 2019
Jan Novotny Clen predstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi: 17. prosince 2017
Albert Piet van Veen Clen piedstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi: 1. kvétna 2017
9.2 Dozordi rada

Dozor¢i rada je kontrolnim organem Emitenta, ktery dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva ana
¢innost Emitenta. Dozor¢i rada Emitenta ma devét clend.

Clenové dozoréi rady Emitenta k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu jsou:
Gabriel Eichler Ptedseda dozor¢i rady
den vzniku ¢lenstvi: 26. fijna 2017

den vzniku funkce: 2. srpna 2018

Miroslav Singer Mistoptedseda dozor¢i rady
den vzniku ¢lenstvi: 24. dubna 2017

0107752-0000004 PRG:3144620.2 131/157



den vzniku funkce: 22. kvétna 2017

Clare Ronald Clarke Clen dozor¢i rady

den vzniku ¢lenstvi: 21. dubna 2016

Michal Petrman Clen dozoréi rady

den vzniku ¢lenstvi: 21. dubna 2016

Denis Arthur Hall Clen dozoréi rady

den vzniku ¢lenstvi: 21. dubna 2016

Tomas Pardubicky Clen dozor¢i rady

den vzniku ¢lenstvi: 26. fijna 2017

Klara Sokolova Clen dozoréi rady

den vzniku ¢lenstvi: 21. ledna 2019

Jifi Huml Clen dozoréi rady

den vzniku ¢lenstvi: 21. ledna 2019

AleS Sloupensky Clen dozoréi rady

den vzniku ¢lenstvi: 21. ledna 2019

9.3 Vybor pro audit
Vybor pro audit je nezavisly organ a ma 3 c¢leny. Vybor pro audit ma zejména tyto pravomoci a
odpovédnosti:

a) sleduje GC¢innost vnitiniho kontrolniho systému a systému fizeni rizik Emitenta,

b) sleduje ucinnost vnitiniho auditu Emitenta a jeho funk¢ni nezavislost,

c) sleduje postup sestavovani tcetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky Emitenta a predklada
predstavenstvu nebo dozorc¢i radé doporuceni k zajisténi integrity systému ucetnictvi a finan¢niho
vykaznictvi,

d) doporucuje auditora dozor¢i rad¢ s tim, Ze toto doporuceni, nestanovi-li ptimo pouzitelny piedpis
Evropské unie upravujici specifické pozadavky na povinny audit subjekti vefejného zajmu jinak,
fadné oduvodni,

e) posuzuje nezavislost auditora a poskytovani neauditnich sluzeb timto auditorem,

f) projednava s auditorem rizika ohrozujici jeho nezavislost a ochranna opatteni, ktera byla auditorem
pfijata s cilem tato rizika zmirnit,

g) sleduje proces povinného auditu,

h) vyjadfuje se k vypovédi zavazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy o
povinném auditu podle ust. § 17a odst. 1 zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zmén¢ nékterych
zékont, ve znéni pozd¢jsich piedpist (Zakon o auditorech),

i) posuzuje, zda bude auditorska zakazka predmétem ptrezkumu fizeni kvality auditorské zakazky
jinym auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 prvni pododstavec nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 537/2014 ze dne 16. dubna 2014 o specifickych pozadavcich na povinny audit subjekti
vetejného zajmu, ve znéni pozdgjsich predpist (Narizeni EU ¢. 537/2014),

j) informuje dozor¢i radu o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze sledovani
procesu povinného auditu,

k) informuje dozor¢i radu, jakym zplisobem povinny audit pfispél k zajisténi integrity systémil

ucetnictvi a finan¢niho vykaznictvi,
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1) rozhoduje o pokraovani provadéni povinného auditu auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 druhy
pododstavec Nafizeni EU ¢. 537/2014,

m) schvaluje poskytovani jinych neauditnich sluzeb,

n) schvaluje zpravu o zavérech vybérového fizeni ve vybérovém fizeni v souladu s ¢l. 16 Natizeni EU
¢. 537/2014,

0) je opravnén nahlizet do dokladli a zaznamu tykajicich se Cinnosti Emitenta, a to v rozsahu
nezbytném pro vykon jeho ¢innosti,

p) obdrzi a projedna s auditorem informace, prohlaseni a oznameni pozadovana ptislusnymi pravnimi
predpisy,

q) poskytuje ostatnim organtim Emitenta informace k zalezitostem, které nalezi do ptisobnosti vyboru
pro audit,

r) vyhotovuje zpravu o ¢innosti, ve které zhodnoti svoji ¢innost ve vztahu k ¢innostem uvedenym v
ust. § 44a odst. 1 Zakona o auditorech, a poskytuje ji Radé pro vetrejny dohled nad auditem a

s) vykonava dalsi plisobnost svéienou vyboru pro audit prisluSnymi pravnimi predpisy.

Cleny vyboru pro audit ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jsou:

Michal Petrman Predseda vyboru
Dennis Arthur Hall Clen vyboru
Zuzana Prokopcova Clenka vyboru
94 Vrcholové vedeni

Vrcholové vedeni tvofi predstavenstvo a klicovi vedouci zaméstnanci Emitenta:

Tomas Spurny Predseda predstavenstva a Generalni feditel

Carl Normann Vokt Mistopiedseda predstavenstva a Reditel pro Fizeni rizik

Jan Fricek Clen piedstavenstva a Finanéni feditel

Jan Novotny Clen predstavenstva a Reditel komeréniho bankovnictvi
Albert Piet van Veen Clen piedstavenstva a Provozni feditel

Vladimir Klein Reditel IT

Ales Sloupensky Reditel divize retailové distribuéni sité

Andrew Gerber Reditel divize produktil retailového bankovnictvi a marketingu
Jifi Huml Reditel centra zakaznickych sluzeb

9.5 Stiet zajmi na drovni spravnich, fidicich a dozorcich organt

Emitentovi nejsou znamy mozné stfety zajmd mezi povinnostmi ¢lend piedstavenstva, dozorci rady a
vyboru pro audit k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Emitent dodrzuje
veskeré pozadavky na spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecn¢ zavazné pravni predpisy.

Cinnosti vykonavané ¢leny spravnich, fidicich a dozoréich organti vné Emitenta nepovazuje Emitent za
podstatné.

10. Hlavni akcionar

Vzhledem k tomu, ze akcie Emitenta jsou vefejné obchodovany, podléha akcionaiska struktura Emitenta
castym zménam. K datu tohoto Zakladniho prospektu nedrzi zadny subjekt 40 % ¢i vice hlasovacich prav
Emitenta. Jelikoz s kazdou akcii Emitenta je spojen jeden hlas, odrazi podil na zédkladnim kapitalu drzeny
jednotlivymi Akcionafi i podil na hlasovacich pravech v Emitentovi.

Nasledujici tabulka uvadi seznam osob, které ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu drzi podil na
zakladnim kapitalu Emitenta pievysujici 3 %, vCetné velikosti jejich podili:
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Akcionar Podil na ziakladnim kapitialu Emitenta

Chase Nominees Limited 14,43 %
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 5,62 %
State Street Bank and Trust Company 4,69 %
GIC Private Limited 4,38 %
Nortrust Nominees Limited 3,93 %
Brown Brothers Harriman Co. 3,19%

e

Nejaktualnéjsi informace o akcionaifské struktufe Emitenta jsou uvefejiiovany na internetové strance
Emitenta www.moneta.cz, v sekci Investor Relations — Akcie — Akciondrska struktura.

Zadny z akcionafi Emitenta nema podle stanov Emitenta moznost ovliviiovat ¢innost Emitenta jinak nez
vahou svych hlast. Vzhledem k tomu, Ze Emitent nemél v roce 2018 Zadnou ovladajici osobu, nebyla
vyhotovena zadna zprava o vztazich ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich za icetni obdobi od 1.
ledna 2018 do 31. prosince 2018. Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, ktera by mohla nasledné vést ke
zmén¢ kontroly nad Emitentem.

11. Finanéni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Emitenta

Emitent vyhotovil konsolidovanou ucetni zavérku prezentujici finan¢ni udaje za rok 2017 (Finan¢ni
informace za rok 2017), konsolidovanou ucetni zaveérku prezentujici finan¢ni udaje za rok 2018 (Finan¢ni
informace za rok 2018), konsolidovanou mezitimni Ucetni zavérku prezentujici finan¢ni udaje za Sest
meésict koncici 30. cervnem 2018 (Finané¢ni informace za 1H 2018) a konsolidovanou mezitimni G¢etni
zaveérku prezentujici finanéni udaje za Sest mésicti koncici 30. ¢ervnem 2019 (Finanéni informace za 1H
2019). Financ¢ni informace byly vypracovany v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve
znéni platném v Evropské unii (IFRS).

Financ¢ni informace za rok 2017 a Finanéni informace za rok 2018 jsou v tomto Zakladnim prospektu
zahrnuty odkazem, odkazy jsou uvedeny v ¢asti ,,/nformace zahrnuté odkazem*.

Finanéni informace za rok 2017 a Finanéni informace za rok 2018 byly ovéfeny spole¢nosti KPMG Ceska
republika Audit, s.r.o. (Auditor).

Na zakladé¢ ovéfeni Financnich informaci za rok 2017 Auditor vypracoval Zpravu nezavislého auditora za
rok 2017 neobsahujici zadné vyhrady ¢i varovani Auditora. Zprava nezavislého auditora k Finan¢nim
informacim za rok 2017 je v tomto Prospektu zahrnuta odkazem v ¢asti ,,/Informace zahrnuté odkazem.

Na zakladé ovéfeni Financnich informaci za rok 2018 Auditor vypracoval Zpravu nezavislého auditora za
rok 2018 neobsahujici zddné vyhrady ¢i varovani Auditora. Zprava nezavislého auditora k Finan¢nim
informacim za rok 2018 je v tomto Prospektu zahrnuta odkazem v ¢asti ,,/Informace zahrnuté odkazem.

Auditor provedl provérku Finan¢nich informaci za 1H 2018. Finan¢ni informace za 1H 2019 ovéieny
nebyly.

VYBRANE FINANCNI UDAJE

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané konsolidované finan¢ni idaje z konsolidovaného vykazu o finan¢ni
pozici Emitenta. Udaje k 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017 vychazeji z Finan¢nich informaci za rok
2018 a Finanénich informaci za rok 2017. Udaje k 30. &ervnu 2019 vychazeji z Finanénich informaci za 1H
2019 a tidaje k 30. ervnu 2018 vychézeji z Finanénich informaci za 1H 2018. Udaje zde obsazené je tieba
Cist ve spojeni s finan¢nimi udaji obsaZzenymi jinde v tomto Zakladnim prospektu.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI POZICI K 30. CERVNU 2019, K 31. PROSINCI 2018,

K 30. CERVNU 2018 A K 31. PROSINCI 2017

CZK mil. 30. ¢ervna 2019 31. prosince 30. ¢ervna 31. prosince
2018 2018" 2017

Aktiva
Pokladni hotovost a 7334 8139 7 498 7127
vklady
u centralni banky
Derivatové financni 19 28 146 48
nastroje®’
Investi¢ni cenné papiry 21 834 20 780 21013 n/a
Realizovatelna finan¢ni n/a n/a n/a 57
aktiva
Finan¢ni aktiva drzena n/a n/a n/a 11723
do splatnosti
Kladna realna hodnota 36 53 33 4
zajistovacich derivata
Zmeéna realné hodnoty 88 30 -81 -6
zajistovaného portfolia
Uvéry a pohledavky za 28 443 33436 21981 53 380
bankami
Uvéry a pohledavky za 148 289 140 123 132 196 123 680
klienty
Nehmotny majetek 1997 1789 1568 1301
Hmotny majetek 3208 1296 1 069 871
Majetkové ticasti v 3 2 3 2
pridruzenych
spole¢nostech
Pohledavky ze splatné 28 16 368 308
dan¢
Pohledavky z odlozené 0 127 217 386
dané
Ostatni aktiva 672 1113 816 853
Aktiva celkem 211 951 206 932 186 827 199 734
Zavazky
Derivatové finan¢ni 99 44 51 68
nastroje’'
Zavazky vici bankam 8353 10716 14 139 29 643
Zavazky vici klientim 175186 168 792 146 391 141 469
Zaporna hodnota 292 167 16 4
zajistovacich derivata
Rezervy 246 261 285 364
Zavazky ze splatné dané 38 107 11 2
Zéavazky z odlozené dané 249 177 251 267
Ostatni zavazky 3381 1431 2525 2154
Zavazky celkem 187 844 181 695 163 669 173 971
' Udaje k 30. &ervnu 2018 byly ptipraveny v souladu s IFRS 9, dfivéjsi udaje nebyly prepoéteny.
» Réadky ,,Finan¢ni aktiva v realné hodnot& vykazané do zisku nebo ztraty” a ,,Finanéni zavazky v realné hodnot& vykazané do zisku nebo

ztraty” zvetejnéné v roce 2017 a v diivéjsich obdobich byly od 1. 1. 2018 ptejmenovany na ,,Derivatové finanéni nastroje”.
I Radky ,,Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty” a ,,Finanéni zavazky v realné hodnoté vykézané do zisku nebo

ztraty” zvefejnéné v roce 2017 a v dfivéjsich obdobich byly od 1. 1. 2018 pfejmenovany na ,,Derivatové financni nastroje”.
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Vlastni kapital

Zakladni kapital 511 511 511 511
Emisni 4zio 5028 5028 5028 5028
Rezervni fondy a ostatni 102 102 102 102
fondy ze zisku

Ocenovaci rozdily z 0 0 0 n/a
precenéni vykazované v

ostatnim Gplném

vysledku hospodateni

Ocenovaci rozdily n/a n/a n/a -57
z realizovatelnych

finan¢nich aktiv

Fond na thrady vazané -2 -2 -2 -2
na akcie

Nerozdéleny zisk 18 468 19 598 17 519 20 181
Vlastni kapital celkem 24 107 25237 23 158 25763
Zavazky a vlastni 211 951 206 932 186 827 199 734

kapital celkem

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY A OSTATNiHO UPLNEHO VYSLEDKU
HOSPODARENI ZA 1H 2019, ROK 2018, 1H 2018 A ZA ROK 2017

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané konsolidované financni udaje z konsolidovaného vykazu zisku a
ztraty a ostatniho uplného vysledku hospodateni Emitenta. Udaje za obdobi konéici 31. prosince 2018 a 31.
prosince 2017 vychazeji z Finanénich informaci za rok 2018. Udaje za obdobi kongici 30. &ervna 2019 a 30.
cervna 2018 vychazeji z Financnich informaci za 1H 2019. Struktura prezentovanych polozek odpovida
struktufe pouzivané Emitentem v poslednich publikovanych vykazech v ramci Finan¢nich informaci za 1H
2019. Radky ,.Spravni naklady“ a ,,Ostatni provozni néklady* za ptedchazejici obdobi byly zpétnd
upraveny, aby zohlednily nové pfidany fadek ,,Regulatorni poplatky*. Udaje zde obsaZzené je tieba &ist ve
spojeni s finan¢nimi idaji obsaZenymi jinde v tomto Zakladnim prospektu.

CZK mil. 1H 2019 2018 1H 2018™ 2017
Vynosy z trokil a podobné vynosy 4262 7 820 3747 7582
Néklady na troky a podobné naklady -360 -411 -169 -218
Cisty irokovy vynos 3902 7 409 3578 7 364
Vynosy z poplatkl a provizi 1 097 2191 1 069 2223
Naklady na poplatky a provize - 147 -299 - 164 -290
Cisty vynos z poplatkii a provizi 950 1892 905 1933
Vynosy z dividend 1 3 1 0
Cisty zisk z finanénich operaci 273 396 186 709
Ostatni provozni vynosy 63 462 100 329
Provozni vynosy celkem 5189 10 162 4770 10 335
Néklady na zaméstnance -1125 -2324 -1172 -2456
Spravni naklady - 640 - 1559 - 739 -1797
Odpisy hmotného a nehmotného majetku -480 -610 -268 -414
Regulatorni poplatky -139 -89 -89 -97
Ostatni provozni naklady -172 -270 -102 - 183

2 Udaje k 30. Servnu 2018 byly piipraveny v souladu s IFRS 9, div&jsi udaje nebyly prepodteny.
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Provozni naklady celkem -2 556 -4 852 -2 370 -4 947

Zisk pied zdanénim a Cistou ztratou ze 2 663 5310 2 400 5388
zvnehodnoceni finan¢énich aktiv

Cista ztrata ze znehodnoceni finan¢nich -133 =274 151 -381
aktiv

Znehodnoceni goodwillu 0 0 0 -104
Zisk za ucetni obdobi pied zdanénim 2 500 5036 2 551 4903
Dan z piijmu -488 -836 -430 -980
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 2012 4200 2121 3923
Ostatni uplny vysledek za tucetni obdobi 0 0 0 -420
po zdanéni

Uplny vysledek hospodaieni 2012 4200 2121 3503

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA 1H 2019, ROK 2018, 1 H 2018 A ZA
ROK 2017

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané konsolidované financni tidaje z konsolidovaného vykazu o penéznich
tocich Emitenta. Udaje za obdobi kongici 31. prosince 2018 vychazeji z Finanénich informaci za rok 2018 a
tidaje za obdobi konéici 31. prosince 2017 vychazeji z Finanénich informaci za rok 2017. Udaje za obdobi
kongici 30. &ervna 2019 a 30. Gervna 2018 vychazeji z Finanénich informaci za 1H 2019. Udaje zde
obsazené je tfeba Cist ve spojeni s financnimi udaji obsazenymi jinde v tomto Zakladnim prospektu.

CZK mil. 1H 2019 2018 1H 2018 2017
PenéZni toky z provoznich ¢innosti

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 2012 4200 2121 3923
Upravy v polozkach

Odpisy hmotného a nehmotného majetku 480 610 268 414
Cisté znehodnoceni finanénich aktiv 133 274 -151 381
Cisty zisk z prodeje realizovatelnych n/a n/a n/a - 343
finan¢nich aktiv

Amortizace kuponu realizovatelnych n/a n/a n/a -38
finan¢nich aktiv

Amortizace kuponu finan¢nich aktiv n/a n/a n/a -25
drzenych do splatnosti

Cisty zisk z pfecenéni a prodeji investi¢nich -83 -10 -10 n/a
cennych papirt

Amortizace kuponu investic¢ni cennych -150 -208 -65 n/a
papird

Cisté vynosy z urokll ze zajistovacich -32 51 38 5
nastrojui

Cisty zisk/ztrata z pfecenéni zajistovacich 114 37 71 -5
derivatt

Cisty zisk/ztrata z precenéni zajistovanych -118 -35 -75 6
polozek

Znehodnoceni goodwillu 0 0 0 104
Zmena rezerv nezahrnutd do Odpist -17 -74 -63 99
hmotného a nehmotného majetku

Cista ztrata z prodeje a jiného vyfazeni nebo 3 13 3 7
znehodnoceni hmotného a nehmotného

majetku

Vynosy z dividend -1 -3 -1 0
Dan z piijmu 488 836 430 980
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2 829 5691 2 566 5508
Zmény v polozkach

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané n/a n/a n/a -22
do zisku nebo ztraty
Uvéry a pohledavky za klienty -8 281 -17 393 -9 052 -12 201
Ostatni aktiva 441 -273 24 -104
Zavazky vici bankam -2298 -18 927 -15619 26 986
Zavazky vici klientim 6 394 27323 4922 25217
Finan¢ni zavazky v realné hodnoté vykazané n/a n/a n/a 61
do zisku nebo ztraty
Ostatni zavazky -114 -747 366 -470
-1 029 -4 326 -16 793 44 975
Zaplacena dan z ptijmi -369 -279 -338 -541
Cisté penéZni toky z provoznich ¢innosti -1 398 -4 605 -17 131 44 434

PenéZni toky z investi¢nich ¢innosti

Prodej realizovatelnych financnich aktiv n/a n/a n/a 8292
Nékup financnich aktiv drzenych do n/a n/a n/a -6 448
splatnosti

Ptijmy z prodeje financ¢nich aktiv drzenych n/a n/a n/a 12
do splatnosti

Nékup investi¢nich cennych papirii -2422 -9 481 -9 184 n/a
Piijmy z prodeje investi¢nich cennych 1 660 768 92 n/a
papiru

Ptijmy z prodeje zajisStovacich derivati 58 25 15 0
Potizeni hmotného a nehmotné majetku -540 -1 557 -753 -1 216
Piijmy z prodeje hmotného a nehmotného 1 3 0 0
majetku

Ptijaté dividendy 1 3 1 0
Cisté penéZni toky z investi¢nich &innosti -1 242 -10 239 -9 829 640
Penézni toky z finanénich ¢innosti

Vyplacené dividendy -3143 -4 088 -4 088 -5 008
Cisté penéZni toky z finanénich &innosti -3 143 -4 088 -4 088 -5 008
Cista zména v penéZnich prostiedcich a -5784 -18 932 -31 048 40 066
penéZnich ekvivalentech

PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty 41 558 60 490 60 490 20 424
na zacatku obdobi

Dopad fluktuace ménovych kurzii na 0 * 20 *
penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 35774 41 558 29 462 60 490
na konci obdobi

Piijaté uroky™ 3915 7 830 3812 7781
Zaplacené troky** -172 -238 -116 -204

* Kurzové zisky z prumérnych zustatkii penéznich prostiedkit a penéznich ekvivalentii v cizich méndach v
roce 2018 ¢ini 27 mil. K¢ (2017: ztrata 50 mil. K¢).

2 Radek “Prijaté iiroky” predstavuje uroky dle smluvni irokové sazby a je soudasti pen&znich toki z provoznich &innosti.
# Radek “Zaplacené iiroky” predstavuje troky dle smluvni trokové sazby a je soudasti pen&znich toki z provoznich &innosti.
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11.1 Soudni a rozhodc¢i Fizeni

Proti Emitentovi a spole¢nostem ze Skupiny jsou vedeny soudni spory, vznikajici v ramci jeho bézné
¢innosti. Emitent ani jakykoliv jiny clen Skupiny nebyl za obdobi 12 mésicti pfed vyhotovenim Zakladniho
prospektu Gcastnikem Zadnych soudnich, spravnich ani rozhodéich fizeni na a mimo uzemi Ceské
republiky, které by mohly vyznamné ovlivnit jeho finanéni situaci nebo ziskovost, s vyjimkou nasledujicich
spord.

11.1.1 Spory v souvislosti s akvizici éasti podniku spoleénosti Agrobanka Praha, a.s.

Zaloba spole¢nosti Serbina Consulting z roku 2016

V fijnu 2016 spolecnost Serbina Consulting (v té dobé podnikajici pod jménem Arca Services, a. s.),
mensinovy akcionaf Agrobanky, ktera nebyla a neni stranou Narovnani z roku 2010 a byla v té dob¢ dle
dostupnych informaci ¢lenem skupiny Arca, podala k Obvodnimu soudu pro Prahu 4 Zalobu proti
Emitentovi, Agrobance a Jifimu Klumparovi (nucenému spravci Agrobanky v roce 1998) na urceni
neplatnosti Akvizice. Podle vefejné dostupnych informaci z obchodniho rejstiiku byla tato spolec¢nost v
roce 2018 pfejmenovana na Serbina Consulting, jedinym ¢lenem organti spolecnosti byla jmenovana
tfiadvacetileta Kamila Serbinova a jeji sidlo bylo piesunuto z Prahy na severni Moravu.

V srpnu 2018 Méstsky soud v Praze zalobu spolecnosti Serbina Consulting na ur¢eni neplatnosti Akvizice v
celém rozsahu zamitl. V odtvodnéni rozsudku Méstsky soud v Praze mimo jiné uvedl, ze spolecnost
Serbina Consulting nema Zadny, tim mén¢ naléhavy, pravni zdjem na uréeni neplatnosti Akvizice a Ze s
ohledem na Casové souvislosti pfipadu lze spiSe usuzovat na ucelovost jejiho jednani. Spolecnost Serbina
Consulting proti tomuto rozhodnuti podala odvolani.

Vrchni soud v Praze dne 22. kvétna 2019 pravomocné potvrdil v plném rozsahu zamitavy rozsudek
Megstského soudu v Praze ze dne 22. srpna 2018, kterym byla v plném rozsahu zamitnuta zaloba na uréeni

neplatnosti Akvizice podana spolecnosti Arca Services a.s. (dnes Serbina Consulting) proti Emitentovi.

Zaloba spole¢nosti Serbina Consulting z roku 2018

Kratce po vySe uvedeném zamitavém rozsudku Méstského soudu v Praze spole¢nost Serbina Consulting
podala k Méstskému soudu v Praze proti Agrobance, spolec¢nosti VALUE ADDED, a. s. (likvidatorovi
Agrobanky) a Emitentovi dalsi zalobu, v jejimZ ramci znovu zpochybiiuje platnost Akvizice a jeji soulad s
pravnimi predpisy. Spolecnost Serbina Consulting se timto svym navrhem domaha, aby soud v disledku
udajné neplatnosti Akvizice ur€il, ze (i) do jméni a likvidacni podstaty Agrobanky nalezi také (a) cast
podniku Agrobanky, kterou Emitent nabyl na zakladé Akvizice (¢i pfipadné jeho finanéni ekvivalent), a (b)
udajna pohledavka Agrobanky za Emitentem z bezdivodného obohaceni, jez méla Agrobance tdajné
vzniknout tim, ze Emitent pfedmétnou ¢ast podniku Agrobanky bez fadného pravniho ddvodu uZival,
procez (ii) ma likvidacni zlstatek Agrobanky udajné dosahovat vySe 42 miliard K¢ namisto 177,5 miliontl
K¢ schvalenych valnou hromadou Agrobanky v zafi 2014. Emitent se v prosinci 2018 k navrhu spolec¢nosti
Serbina Consulting pisemné vyjadril s tim, ze navrh i veskera tvrzeni spole¢nosti Serbina Consulting —
véetn€¢ smysleného a ni¢im nepodlozené¢ho vypoctu vyse likvida¢niho zlstatku Agrobanky — odmita jako
zcela nediivodny, nesmyslny a Sikandzni.

V této souvislosti Emitent zdGraznuje, ze spolecnost Serbina Consulting (v té dobé pod jménem Arca
Services, a. s.) své akcie v Agrobance nabyla az v prubéhu roku 2016, tedy (i) az dva roky po schvaleni
vyse likvida¢niho zistatku Agrobanky jejimi akcionafi a (ii) témeét dvacet let po dokonceni Akvizice.
Informace tykajici se konecné vyse likvida¢niho zistatku Agrobanky tedy byly dostupné i spolecnosti
Serbina Consulting jesté pfedtim, nez se rozhodla, Ze akcie Agrobanky nabyde. Okolnosti nasvéd¢uji tomu,
ze predmétna soudni fizeni spolecnost Serbina Consulting zahajila s postrannimi Umysly, a nikoliv za
ucelem uplatnéni skutecného naroku souvisejiciho s likvidaci Agrobanky. Pro doplnéni Emitent uvadi, ze
podle udaji z Centralniho depozitate spolecnost Serbina Consulting neni akcionafem Emitenta.

Emitent je pfesvédcen, ze Akvizice je platnd a v souladu s pravnimi predpisy. Toto jak Emitent, tak
Agrobanka rovnéz potvrdili ve spoleném podéani k Mestskému soudu v Praze z fijna 2017. Serbina
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Consulting, ani zadny z akcionaiti, ¢lenti piedstavenstva a dozor¢i rady spoleCnosti Agrobanka, nejsou
legitimovani k podani Zzaloby, ve které by se domahali opaku, a oba navrhy spolecnosti Serbina Consulting
jsou zcela nediivodné. Stejné tak CNB ve svém prohlaseni ze dne 11. srpna 2017 a zvefejnéném na své
oficialni internetové strance prohlasila, ze Akvizici povazuje za platnou.

V této souvislosti Emitent dale uvadi, Ze Méstsky soud v Praze (jako prvoinstanéni soud) a Vrchni soud v
Praze (jako odvolaci soud) jiz dfive zamitly obdobné zaloby podané jinymi akcionat Agrobanky.

Pro vice informaci viz Skupina je vystavena prdvnim rizikiim, kterd mohou nastat pii jejim podnikani. Je
obtizné predvidat vysledky souvisejicich pravnich narokii v ¢asti RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE
K EMITENTOVI A SKUPINE Prospektu.

11.1.2 Navrh na uréeni neplatnosti usneseni piijatych valnou hromadou Emitenta
(a) Navrh na ur¢eni neplatnosti usneseni valné hromady Emitenta konané dne 26. fijna 2017

Spolecnost Arca Capital Bohemia, a. s. (Arca Capital Bohemia), mensinovy akcionai Emitenta drzici
podle udaji z Centralniho depozitafe 10 akcii Emitenta a dle dostupnych informaci ¢len skupiny Arca,
podala dne 16. ledna 2018 u M¢stského soudu v Praze navrh na uréeni neplatnosti usneseni piijatych valnou
hromadou Emitenta dne 26. fijna 2017, a to ve véci schvaleni vnitiniho pfedpisu upravujiciho odménovani
clenti dozor¢i rady a vyboru pro audit a pfisluSnych vzorovych smluv o vykonu funkce. Emitent je
presvédcen, Ze tato usneseni valné hromady jsou platnd a byla pfijata v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, stanovami Emitenta a dobrymi mravy a ze uvedeny navrh je zcela nedivodny.

V zaii 2018 Méstsky soud v Praze navrh spolecnosti Arca Capital Bohemia v celém rozsahu zamitl a
potvrdil, ze valnd hromada Emitenta konand dne 26. fijna 2017 probéhla zcela v souladu s pravnimi
predpisy a stanovami Emitenta a vS§echna usneseni pfijata touto valnou hromadou jsou platna a a¢inna.

Spolec¢nost Arca Capital Bohemia se proti rozhodnuti Méstského soudu v Praze odvolala. Emitent se k
podanému odvolani v lednu 2019 pisemné vyjadiil a odvolani spolecnosti Arca Capital Bohemia vcetné
vSech tvrzeni v ném uvedenych odmitl jako zcela nediivodné. Emitent se bude proti navrhu spolecnosti
Arca Capital Bohemia branit v§emi dostupnymi pravnimi prostfedky i nadale v prib&éhu odvolaciho fizeni.

(b) Néavrh na urceni neplatnosti usneseni valné¢ hromady Emitenta konané dne 25. dubna 2018

Dne 24. ¢ervence 2018 mensinovy akcionatf Emitenta — fyzicka osoba, ktera je podle dostupnych informaci
spjata se skupinou Arca a drzi podle tidaju z Centralniho depozitate 5 akcii Emitenta, podal u Méstského
soudu v Praze navrh na urceni neplatnosti vSech usneseni pfijatych valnou hromadou Emitenta konanou dne
25. dubna 2018. Navrhovatel tvrdi, Ze valnd hromada udajn¢ nebyla usnaSenischopna a usneseni piijata
valnou hromadou udajné nebyla schvalena potfebnou vétsinou hlast.

Emitent se domniva, Ze pfedmétna valna hromada byla usnasenischopna a vSechna usneseni byla valnou
hromadou pfijata fadné a v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, stanovami Emitenta a dobrymi mravy.
Emitent se v tizeni pfed Méstskym soudem v Praze n€kolikrat pisemné vyjadiil tak, Ze podany navrh
odmité jako zcela nediivodny. Emitent se bude proti podanému navrhu i nadale branit vSemi dostupnymi
pravnimi prostiedky.

11.1.3 Spory v souvislosti se sprdvnimi Fizenimi zahdjenymi Ceskou obchodni inspekci.

V srpnu 2015 COI ulozila spole¢nosti MONETA Auto (v té dobé& zapsané pod obchodni firmou GE Money
Auto, s.r.0.) pokutu ve vy§i 5 milionti K& za idajné poruseni zakona o spotiebitelském uvéru. Podle COI
uvérové smlouvy uzaviené v obdobi od roku 2011 do roku 2014 mezi MONETA Auto a spotiebiteli a
souvisejici tvérova dokumentace neobsahovaly spravné informace o RPSN a celkové ¢astce splatné
spotiebitelem spolecnosti MONETA Auto v souvislosti s tvérovou smlouvou.

MONETA Auto podala proti tomuto rozhodnuti odvolani k ustfednimu fediteli COL. V &ervenci 2016
ustfedni feditel COI snizil pokutu na ¢astku 4 miliony K¢ a ve zbytku prvostupniové rozhodnuti COI
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potvrdil. MONETA Auto je pfesvédéena, ze prislusné uvérové smlouvy uzaviené v obdobi od roku 2011 do
roku 2014 jsou plné v souladu se zakonem o spotiebitelském uvéru a v srpnu 2016 proto podala k soudu
spravni Zalobu proti rozhodnuti stfedniho feditele COL. V srpnu 2017 soud Zalobu MONETA Auto zamitl
a MONETA Auto proti tomuto rozhodnuti nasledné podala kasacni stiznost k NejvySSimu spravnimu
soudu. Rizeni u Nejvyssiho spravniho soudu dosud probiha.

Spotiebitelé, kteti jsou stranou pitislusnych uvérovych smluv se spolecnosti MONETA Auto z let 2011 az
2014, se mohou v dusledku rozhodnuti COI pokusit doméahat toho, Ze (i) nejsou povinni spolednosti
MONETA Auto platit Groky a poplatky sjednané v avérové smlouvé a zZe (ii) jsou povinni platit spole¢nosti
MONETA Auto pouze troky ve vysi diskontni sazby uvetejnéné CNB a ze by MONETA Auto méla vratit
témto spotiebitelim jiz zaplacené uroky a poplatky v rozsahu, v jakém pievySuji diskontni sazbu
uveiejnénou CNB.

COI zahajila dalii spravni fizeni a kontroly vii¢i MONETA Auto ohledné toho, zda MONETA Auto
postupovala v souladu se zakonem o spotiebitelském tuvéru. Nasledné COI ulozila MONETA Auto (i) v
fijnu 2015 pokutu ve vysi 100 000 K& (snizenou ustiednim feditelem COI na 80 000 K&), (ii) v dubnu 2017
pokutu ve vysi 900 000 K¢ a (iii) v srpnu 2017 pokutu ve vysi 800 000 K¢, vzdy pro udajné poruseni
zakona o spotiebitelském uvéru. MONETA Auto je piesvédcena, ze postupovala v souladu se vSemi
zakonnymi pozadavky, a napadla vys$e uvedena rozhodnuti ustfedniho feditele COI ve spravnich fizenich,
resp. ve spravnim soudnictvi. O zadné z vySe uvedenych zalezitosti zatim nebylo s konec¢nou platnosti
rozhodnuto.

Spotiebitelé, ktefi jsou stranou pfislusnych uvérovych smluv se spole¢nosti MONETA Auto, se mohou
v diisledku rozhodnuti COI pokusit proti MONETA Auto domahat toho, Ze (i) piislusné smlouvy o Gvéru
nebyly platn¢ uzavieny a ze (ii) nejsou povinni spolecnosti MONETA Auto platit Groky a poplatky
sjednané v ivérové smlouve, a ze jsou povinni spolecnosti MONETA Auto vratit pouze jistinu avéru (nebo
trok ve vysi diskontni sazby uvefejnéné CNB), a 72 MONETA Auto je povinna vratit témto spotiebiteltim
vSechny doposud zaplacené uroky a poplatky.

Rizeni ve vé&ci sporu o roéni procentni sazbu nakladéi (RPSN) a celkovou ¢astku splatnou spotiebitelem
spole¢nosti MONETA Auto nyni probiha u Ustavniho soudu Ceské republiky. Dale pak Méstsky soud v
Praze dne 21. kvétna 2019 zrusil rozhodnuti COI z roku 2017 na zakladé néhoz MONETA Auto zaplatila
COI pokutu ve vysi 900 000 K& Na zékladé tohoto rozhodnuti jiz COI spoleénosti MONETA Auto
zaplacenou pokutu vratila a uhradila naklady fizeni. Dne 14. ¢ervna 2019 COI ulozila MONETA Auto
souhrnnou pokutu ve vysi 500 000 K¢ za idajné poruseni zakona o spotiebitelském uvéru. MONETA Auto
se proti rozhodnuti COI odvolala a toto odvolani bude fesit Ustfedni inspektorat COI. MONETA Auto je
presvédcena, ze dodrzela vSechny zakonné povinnosti na ni kladené zakonem o spotfebitelském uvéru a
bude pokradovat v obrané proti viem rozhodnutim COI ve vyse uvedenych piipadech jak ve spravnim, tak
v soudnim fizeni.

Pro vice informaci viz, Skupina miiZe byt vystavena riziku sporii v souvislosti se sprdvnim Fizenim
zahdjenym Ceskou obchodni inspekci proti MONETA Auto, s.r.o. v casti RIZIKOVE FAKTORY
VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI A SKUPINE Prospektu.

11.2  Vyznamna zména finanéni pozice Emitenta

V obdobi od posledni auditované tcetni zavérky za rok 2018 do data vypracovani tohoto Zakladniho
prospektu nedoslo k zadné negativni zmén€ vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam finan¢ni nebo
obchodni pozice Emitenta nebo Skupiny, ktera by byla v souvislosti s Dluhopisovym programem nebo
jakoukoli Emisi dluhopisii vydavanou v ramci tohoto DIluhopisového programu podstatna, kromé nize
uvedené skutecnosti.

Dne 24. dubna 2019 rozhodla valna hromada Emitenta o rozdéleni zisku akcionafim Emitenta v celkové
vysi 3 142 650 000 K¢. Dividenda byla splatné dne 6. ¢ervna 2019.
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12. Vyvznamné smlouvy

Emitent nemé uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku dluhu nebo naroku kteréhokoli
¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy k drzitelim cennych papirG na
zéklad¢ emitovanych cennych papirt.

13. Udaje tietich stran a prohlaSeni znalcii a prohliSeni o jakémkoli zdjmu

Emitent potvrzuje, ze pokud informace v tomto Zakladnim prospektu ¢i inkorporované do tohoto
Zékladniho prospektu formou odkazu pochazeji od tieti strany, byly tyto informace piesné reprodukovany a
podle védomi Emitenta v mife, v jaké byl schopen je zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadgjici.

V kapitole 11 ,,RIZIKOVE FAKTORY" vyuzil Emitent informace pochazejici od CNB, které jsou dostupné
na internetovych strankach CNB na nésledujicich odkazech:

- https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p sestuid=44898&p st
rid=AABCAA&p lang=CS,

- https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p sestuid=44872&p_st
rid=AABCAE&p lang=CS,

- https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p stril=AABBAA&p
sestuid=44895&p tab=1&p lang=CS a

- https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p sestuid=27368&p st
rid=AABBAF&p_lang=CS.

Emitent déale vyuzil informace pochazejici od CNB v &asti 5.3 ,,Postaveni emitenta v hospoddiské soutézi
kapitoly VI ,INFORMACE O EMITENTOVI* tohoto Zakladniho prospektu, které jsou dostupné na
internetovych strankach CNB na nasledujicich odkazech:

- https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.VYSTUP?p period=1&p sort=2&p des=50&p_ses
tuid=57210&p_uka=6&p_strid=AABAA&p 0d=199301&p_do=201905&p lang=CS&p_ format=
0&p_decsep=%2C (Databaze Casovych fad — Statistickd data — Me¢enova a financni statistika —
Bankovni statistika (obchodni banky) — Bilance bank — Aktiva) a

- ttps://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.VYSTUP?p period=1&p_ sort=2&p des=50&p_sest
uid=53337&p_uka=5%2C12&p_strid=AABABp 0d=199301&p_do=201905&p lang=CS&p_for

mat=0&p_decsep=%2C (Databaze Casovych fad —Statisticka data — M¢nova a finanéni statistika
— Bankovni statistika (obchodni banky) — Bilance bank — Pasiva.

Emitent dale vyuzil informace pochazejici od CNB a Ceského statistického tfadu v ¢asti 7 ,,Informace o

trendech” kapitoly VI ,INFORMACE O EMITENTOVI* tohoto Zakladniho prospektu, kter¢ jsou dostupné

na internetovych strankach Ceského statistického ufadu a CNB na nasledujicich odkazech:

- https://www.czso.cz/csu/czso/hdp narodni_ucty,

- https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-zverejnenym-statistickym-
udajum-o-inflaci-a-hdp/Rust-ekonomicke-aktivity-v-1.-ctvrtleti-2019-v-souladu-s-prognozou-
CNBY/,

- https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/,

- https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova bankovni_stat/harm_stat data/mfi _komentar.html,
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- https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.VYSTUP?p period=1&p_ sort=2&p des=50&p_ses
tuid=22023&p uka=9&p_strid=AABBAE&p 0d=200201&p_do=201906&p lang=CS&p format
=0&p_decsep=2%2C,

- https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.VYSTUP?p period=1&p sort=2&p des=50&p_ses
tuid=22023&p uka=18&p stridl=AABBAE&p 0d=200201&p do=201906&p lang=CS&p format
=0&p_decsep=%2C a

- http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.VYSTUP?p period=1&p sort=2&p des=50&p sest
uid=22023&p uka=6&p strid=AABBAE&p 0d=200201&p do=201801&p lang=CS&p_ format=
0&p_decsep=%2C -> Databaze casovych fad ARAD -> Statisticka data -> Ménova a financni
statistika -> Bankovni statistika (obchodni banky) —> Uvéry —> Klientské -> Podle kategorizace ->
Klientské uvéry nevykonné -> 2.3.Rezidenti celkem - uvéry klientim - nevykonné - podil na
uverech (%).

V casti 5.4 ,Rating emitenta nebo jeho dluhovych cennych papiri® kapitoly VI L INFORMACE O
EMITENTOVI tohoto Zéakladniho prospektu Emitent vyuzil informace od spole¢nosti Moody’s Investors
Service Ltd a S&P Global Ratings Europe Limited dostupné na téchto odkazech:

- https://www.moodys.com/sites/products/productattachments/ap075378 1 1408 ki.pdfa
- https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceld/504352.

V &asti 6.1 ,,Popis cinnosti dcerinych spolecnosti* kapitoly VI ,INFORMACE O EMITENTOVI tohoto
Zékladniho prospektu Emitent vyuzil informace od Ceské leasingové a financni asociace dostupné na jejich
internetovych strankach na tomto odkazu:

- www.clfa.cz, sekce statistiky, zalozka informace o trhu - https://www.clfa.cz/data/dokumenty/829-
2018zebricky.xls / zalozka osobni, uzitkova auta.

Emitent prohlasuje, ze Auditor (soucasny ani piredchdzejici) ani zadny jeho Clen nedisponuji vyznamnym
zajmem v Emitentovi. V souvislosti s timto prohlaSenim Emitent zvazil pfedev§im mozné vlastnictvi
cennych papird vydanych Emitentem ze strany Auditora, moznou piedchozi ucast Auditora ve statutarnich
organech Emitenta ¢i mozné propojeni Auditora s jinymi osobami zuc¢astnénymi na Emisi.

14. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu jsou plna znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazl
Emitenta vCetné pfiloh a auditorskych vyroki k nim jsou na pozadani bezplatné k dispozici v bézné
pracovni dobé vsidle Emitenta a na jeho internetovych strankach www.moneta.cz v sekci Investor
Relations — Aktualni informace — Hospodarske vysledky.

TamtéZ jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a ctvrtletni povinné informace. Historické finan¢ni udaje
Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou finan¢nich rokt pfedchazejicich uvetejnéni tohoto
Zakladniho prospektu jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do
zakladatelskych dokumentl a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Zakladniho prospektu.
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VIL. PQSTAyENi VLASTNiKA HYPOTEéNjHO ZASTAVNIHO LISTU V INSOLVENCNIM
RIZENi; HYPOTECNi BANKOVNICTVI

Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu v insolven¢nim Fizeni

V nasledujicim textu popisujeme predevsim hypotecni zastavni listy dle § 28 a nasl. Zakona o dluhopisech,
které je mozné jako jediny druh krytych dluhopisii vydavat na zakladé tohoto Dluhopisového programu (viz
definice Krytého dluhopisu vyse). Emitent je v tomto textu pojiman jako emitent, jenz vydava Kryté
dluhopisy.

Uspokojeni pohledavek z hypote¢nich zastavnich listi je v ptipadé ipadku Emitenta zvyhodnéno v souladu
s Insolvencnim zakonem. Emitent vytvari kryci portfolio, a to zapisem alespon jednoho zptsobilého aktiva
do rejstiiku krycich aktiv, pfi¢emz Emitent zaroven vymezi dluhy, k jejichz kryti ma takové kryci portfolio
slouzit. Emitent mtze vytvofit jedno ¢i vice krycich portfolii, ktera mohou slouzit ke kryti jeho povinnosti
vyplyvajicich zjedné ¢i vice emisi hypotecnich zastavnich listd nebo i veskerych emisi hypote¢nich
zastavnich listi vydanych v ramci jednoho dluhopisového programu. Krycim portfoliem je evidencné
odd¢lena ¢ast majetku Emitenta, kterd je tvofena vécmi zapsanymi do rejstiiku krycich aktiv (tj. krycimi
aktivy) a dal$imi vécmi dle § 31 odst. 4 Zakona o dluhopisech. Veskera aktiva zapsana v rejstiiku krycich
aktiv (vCetné pfijatych splatek hypotecnich tivérti) — bez ohledu na to, zda a v jaké vysi jejich hodnota
prevysuje hodnotu dluhti z hypotecnich zastavnich listi — jsou vynata z majetkové podstaty Emitenta jako
dluznika a pozivaji zvlastni ochrany. Emitent je povinen prubézné kontrolovat, zda jsou aktiva v krycim
portfoliu nadale zpisobila a v pfipade, ze nékteré zkrycich aktiv v krycim portfoliu ptestane byt
zpusobilym aktivem, je Emitent povinen takové kryci aktivum z kryciho portfolia vymazat. Nuceny spravce
krytych blokl (viz nize) takovou povinnost nema. Spole¢né s vytvofenim jednoho ¢i vice krycich portfolii
vytvafi Emitent také kryty blok, ktery je eviden¢éné oddélenou ¢asti jeho jméni, je tedy tvofen aktivy i
pasivy Emitenta. Kryty blok je tvotfen krycim portfoliem a dluhy, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

Zahajeni insolvencniho fizeni vic¢i Emitentovi, vydani rozhodnuti o upadku Emitenta ani prohlaSeni
konkursu na jeho majetek nema vliv na kryté bloky Emitenta, pfedev§im pak na pInéni a splatnost dluhd,
jez jsou soucasti krytého bloku.

V ptipadé zahijeni insolvenéniho fizeni vi¢i Emitentovi (a v dalSich ptipadech ptredvidanych v § 32a odst.
1 Zakona o dluhopisech) jmenuje CNB bez zbyteéného odkladu nuceného spravce krytych bloki, kterym
mize byt pouze banka nebo zahranicni banka se sidlem v jiném c¢lenském stat¢ EHP, ktera vydava cenné
papiry srovnatelné s krytymi dluhopisy, nebo spravuje aktiva srovnatelna s krycimi aktivy, pficemz plati, ze
nucenym spravcem krytych blokdi nesmi byt osoba, u které hrozi stfet zajmu (napf. insolvencni spravce).
Nuceny spravce krytych bloki vykonava plnou spravu vSech krytych blokti Emitenta (pokud Emitent
vytvofil vice krycich portfolii, a tedy i vice krytych bloki).

Nuceny spravee krytych blokt je opravnén, se souhlasem CNB (jehoZ ziskani mize byt iniciovano rovnéz
ze strany vlastnikti hypotecnich zastavnich listdl) (i) pfevést kryty blok na jinou zptsobilou entitu a svéfit ji
tak jeho spravu (k pfevodu uéinénému bez souhlasu CNB se nepiihlizi) nebo (ii) provést pomérné snizeni
dluht (pari passu haircut) v krytém bloku, a to za predpokladu, Ze je souhrnna hodnota krycich aktiv
v krycim portfoliu niz§i nez souhrnnid hodnota dluhii, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi. Po
provedeni pomérného snizeni dluhti dle bodu (ii) vysSe, miize nuceny spravce krytych blokd zpenézit kryci
portfolio a hypotecni zastavni listy pred¢asné splatit nebo prevést kryty blok dle bodu (i) vyse.

Pravni uprava hypotecnich zastavnich listi a hypote¢nich avéri

Uprava hypoteénich zastavnich listd je v soucasné dob& obsazena v Zakoné o dluhopisech. Zakon
o dluhopisech také stanovuje podrobn¢jsi podminky hypote¢niho tivérovani. Zakon o dluhopisech prosel
v nedavné dobé podstatnou novelizaci, jez vesla v ucinnost 4. ledna 2019 a ktera, mimo jiné, zavedla do
Ceského prava koncept tzv. krytych dluhopist.

Stejné jako doposud zlstava v platnosti pravidlo, ze kryté dluhopisy mohou byt emitovany pouze bankou se

sidlem v Ceské republice, ktera ma ke své Cinnosti opravnéni v podobe¢ licence ji udélené CNB na zaklad¢
prislusnych ustanoveni Zakona o bankach.
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Zakon o dluhopisech nové rozeznava tfi druhy krytych dluhopist: (i) hypotecni zastavni listy, (ii)
vetejnopravni zastavni listy a (iii) smiSené zastavni listy. Rozdil mezi témito jednotlivymi druhy krytych
dluhopisti spociva v typu krycich aktiv prevazujicich v Krycim portfoliu, které slouzi jako kryti danych
krytych dluhopisii. Pro hypotecni zastavni listy plati, Ze souhrnna hodnota pohledavek z hypotec¢nich uvéra
(i) podle § 31 odst. 2, pism. a) Zakona o dluhopisech a (ii) podle ¢lanku 129 odst. 1 pism. d) az f) CRR v
krycim portfoliu musi byt rovna alesponn 85 % souhrnné hodnoty vsech dluhti, k jejichz kryti toto kryci
portfolio slouzi (Zakonny 85 % limit). Zaroven plati, Ze souhrnna hodnota vSech krycich aktiv v krycim
portfoliu (véetné krycich aktiv dle Zakonného 85 % limitu) musi byt rovna alespon 102 % souhrnné
hodnoty vSech dluht, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi (Zakonny limit pi‘ezaji§téni a spolecné se
Zakonnym 85 % limitem jako Zakonné testy).

Hypote¢nim uvérem je podle Zakona o dluhopisech uvér, jehoz splaceni véetné piislusenstvi je alespon
castecn¢ zajiSténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, pfi¢emz plati, ze jmenovitd hodnota
pohledavky z hypotecniho uveru zahrnutého v krycim portfoliu nesmi presahnout 100 % zéastavni hodnoty
zastavené nemovitosti, ktera slouzi k zajiSténi této pohledavky (LTV limit). V rozsahu, v jakém
pohledavka z hypote¢niho Gvéru presahuje LTV limit, se k ni pro ucely vypoctu Zakonnych testl nepiihlizi.
Uvér se povazuje za hypoteéni uvér dnem vzniku pravnich uéinkd zastavniho prava. Nemovitosti podle
predchozi véty se musi nachazet na tizemi Ceské republiky, &lenského statu Evropské unie nebo jiného
statu, tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo
v prednostnim potadi pied zastavnim pravem zajiStujicim pohledavku z hypotecniho tivéru zapsanou do
rejstiiku krycich aktiv. Pievod zastavené nemovitosti nesmi byt omezen diive vzniklym omezenim pfevodu
nemovitosti. Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka z hypote¢niho avéru
zapsana v rejstiiku krycich aktiv, pficemz pokud tyto podminky nespliuje, je jeji hodnota pro ucely
vypoctu Zéakonného limitu pfezajisténi rovna nule. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti zajiSténa
pohledavka tieti osoby zanikne v disledku pouziti hypoteéniho Gvéru k jejimu splaceni, nemovitost se
nepovazuje za zatizenou timto diive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim pievodu nemovitosti.

Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi Emitent v souladu se Zakonem o dluhopisech jako cenu
obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodob¢ udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu
dosazitelného tfeti osobou pii fadném hospodafeni s ni, pravim a zavadam s nemovitosti spojenym a
mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetn€ jeho vlivu a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se
povazuje cena, kterd by byla dosazena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti v obvyklém obchodnim
styku v tuzemsku ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély
promitnout mimoiadné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi uc¢astniky, subjektivni zhodnoceni zajmu
jednoho z ucastniki i zvlastni obliba. Zastavni hodnota nemovitosti nesmi presahovat jeji cenu obvyklou.

Na zéklad¢ vydaného hypote¢niho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypotecniho
zastavniho listu nema ani postaveni zastavniho véfitele ani jiny vztah k nemovitostem, tvoficim zastavu
hypote¢niho véru, jehoz pohledavka slouzi ke kryti hypotecnich zastavnich listi. Majetkové hodnoty
slouzici ke kryti dluhii z hypoteénich zastavnich listél v obéhu®® nesmi Emitent zastavit ani jinak pouzit jako
zajisténi a je povinen vést ke kazdému krycimu portfoliu evidenci (i) dluhii z hypotecnich zastavnich listt
v ob¢hu a (ii) evidenci souvisejicich dluht dle § 35 odst. 3 pism. d) Zakona o dluhopisech, k jejichz kryti
toto kryci portfolio slouzi.

Emitent hypotecnich zastavnich listi jako zastavni véritel

Emitent mtze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 292/2013 Sb., o zvlastnich fizenich
soudnich, ve znéni pozdéjsich ptedpisi, prodejem nemovité veéci v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se
zakonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach, ve znéni pozdé&jsich ptredpisi, prodejem nemovité véci ve
vetejné drazbé nebo (iii) v souladu se zadkonem ¢. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekucni
¢innosti, ve znéni pozdéjsich predpisii (exekucni fad), prodejem nemovité véci v exekucnim fizeni nebo (iv)
po 1. lednu 2014 i jinym zptsobem dohodnutym mezi hypote¢ni bankou a zastavcem (vCetné ponechani si
predmétu zastavy), neni-li takovy vykon zastavniho prava v rozporu s pravnimi predpisy.

%% Za hypote&ni zastavni listy v ob&hu se povazuji hypote&ni zéstavni listy ve vlastnictvi osob odlisnych od Emitenta nebo
hypotecni zastavni listy ve vlastnictvi Emitenta, které byly Emitentem poskytnuty jiné osobé¢ jako zajisténi.
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Pohledavky z hypote¢nich uvéri, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listd, pozivaji
pfi realizaci zastavniho prava zvysené ochrany. Po prodeji zastavené nemovitosti v drazbé se pohledavky
z hypotecnich tivérd slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listt uspokojuji z vytézku
drazby hned za naklady drazby ¢i fizeni a pied dal$Simi pohledavkami zajisténymi zastavnim pravem.

Pokud by se dluznik z hypote¢niho uvéru dostal do upadku, bude hypotecni banka v procesu jeho
insolvence v postaveni zajiSténého veéfitele. Zajisténi véritelé maji v celém prubehu fizeni vyhodnéjsi
postaveni nez vetitelé ostatni. Naroky zajisténého véfitele (banky) se uspokojuji ze zpenéZzeni véci, kterou
byla jeho pohledavka zajiSténa (zastavy), a to po odecteni nakladd spravy a zpenézeni zastavy a odmény
insolvenc¢niho spravce. Tyto naklady mohou ¢init nejvyse 9 % z vytézku prodeje zastavy. Na uspokojeni ze
zpenéZeni véci (zastavy) mohou za urcitych podminek participovat i véfitelé z poskytnutého uvérového
financovani. Insolvencni spravce je vazan pokyny zajisténého véfitele, které vedou k fadné spravé véci, ze
které ma byt zajistény véfitel uspokojen. Insolvencni spravce je vazan pokyny zajisténého véfitele, které
smétuji ke zpenezeni véci nebo prava, z n€hoz ma byt zajistény vétitel uspokojen.

Regulace emitentii hypote¢nich zastavnich listi

Emitent hypote¢nich zastavnich listi (banka) miiZe byt pouze banka regulovana Zakonem o bankach a
podléhajici dohledu ze strany CNB.

K fadé zavaznych rozhodnuti je banka povinna vyzadat si predchozi souhlas CNB. Banky dale plni viigi
CNB fadu informaénich povinnosti. Napiiklad jsou povinny informovat CNB o zamyslené zméné stanov
tykajici se skutecnosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na zakladé zdkona, o navrzich personalnich
zmeén ve statutdrnim organu banky a na mistech vedoucich zaméstnancti banky, o zdméru oteviit pobocku
nebo zastoupeni v zahraniCi, ¢i o zdméru zalozit pravnickou osobu v zahrani¢i nebo se na ni majetkove
podilet. Banky jsou dale povinny vypracovat a predkladat informace o svém podnikani v rozsahu
a terminech stanovenych CNB.

Na zakladé zakonného zmocnéni vydala CNB za tidelem regulace ¢innosti bank fadu opatieni tykajicich se
obezietného podnikani. CNB zapracovala a priibézné zapracovava do tuzemskych predpist, zavaznych pro
emitenty, vSechny nafizeni, smérnice, pravidla, normativy, zasady a doporuc¢eni EU a Evropské komise,
které reguluji Cinnosti emitentl — bank, zejména v oblasti jejich obezietného podnikani. Takto jsou
upraveny napi. (a) standardy fizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitalova
priméfenost a ivérova angazovanost nebo (c¢) klasifikace pohledavek z uvért a tvorby rezerv a opravnych
polozek k témto pohleddvkam. Na pobocCky zahrani¢nich bank se uvedena opatfeni vztahuji v nich
uvedeném rozsahu. CNB také vydala opatieni upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypote¢nich
zastavnich listd, tzv. registru kryti.

CNB dohlizi na &innost banky také z pozice organu statniho dohledu nad kapitilovym trhem. Z toho
divodu je banka, jejiz hypotecni zastavni listy jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, povinna
CNB zasilat zpravy o vysledcich svého hospodaieni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti
a neprodlen¢ oznamovat mimo jiné zmény ve své financni situaci.

Porugeni povinnosti banky, nad jejichz dodrzovanim vykonava bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatkem
v ¢innosti banky. Pfi zji§téni nedostatku v &innosti banky muze CNB piijmout nékteré opatieni podle
Zakona o bankach. CNB miiZe pro zjednani napravy po bance mimo jiné pozadovat (i) omezeni povolenych
¢innosti ¢i ukonceni nepovolenych ¢innosti, (ii) vytvoteni odpovidajici vyse opravnych polozek a rezerv,
(ii1) udrzovani kapitalu nad minimalni Grovni stanovenou zakonem, (iv) snizeni zakladniho kapitilu ve
stanoveném rozsahu ¢i (v) pouziti zisku po zdanéni prednostné k doplnéni rezervnich fondi nebo ke
zvyseni zakladniho kapitdlu. Kromé toho CNB miize bance zménit licenci, natidit mimoradny audit &i
ulozit pokutu az 50 mil. K¢.

Doporuéeni CNB

CNB uvefejnila dne 11. &ervna 2019 nezavazné doporuceni k fizeni rizik spojenych s poskytovanim
retailovych uvérti (Doporudenti).
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Na zakladé Doporuceni by uvérujici banka neméla poskytnout vice nez 15 % novych hypote¢nich uvéra s
ukazatelem LTV v intervalu od 80 do 90 % z poloviny souétu objemu vSech hypoteCnich uvéra
poskytnutych za dvé predchazejici Ctvrtleti a neméla by poskytnout zadny hypotecni uvér s ukazatelem
LTV ptesahujicim 90 %.

Doporuceni rovnéz vybizi, aby Gveérujici banky neobchazely doporuceni tykajici se hodnot LTV soub&znym
poskytovanim nezajisténych uveért klientim.

Doporuceni vybizi uvérujici banky, aby pii poskytovani avéra sledovali doporuc¢ené hodnoty ukazatele DTI
(9) a DSTI (45), a to za uc¢elem obezietného vyhodnocovani schopnosti klienta splacet uvér. Ukazatel DTI
vyjadiuje podil vSech uveérovych zavazki klienta a jeho roCnich pifijmi; vySe vSech uverti nesmi presdhnout
9-ti nasobek ro¢niho ptijmu.

Ukazatel DSTI vyjadiuje podil vSech splatek uvérovych zavazki klienta a mésicnich piijmt; vyse splatek
vSech vérd nesmi piekrocit 45 % ptijma.

V ramci kazdého ctvrtleti miize tvérujici banka piekrocit hodnotu DTI (9) u ne vice nez 5 % z poloviny
souctu objemu vSech hypote¢nich uvéri poskytnutych za dvé predchazejici ctvrtleti. V ramci kazdého
¢tvrtleti mize avérujici banka piekroc¢it hodnotu DSTI (45) u ne vice nez 5 % z poloviny souétu objemu
vSech hypotecnich uveért poskytnutych za dve predchazejici ctvrtleti.

Doporuceni taktéz vybizi uvérujici banky, aby k hodnoceni ukazateld schopnosti klienta splacet
pristupovaly obezretné, zejména pii poklesu piijmi klienta nebo zvyseni piislusnych trokovych sazeb, a to
napf. vytvofenim vhodnych internich kritérii pro hodnoceni schopnosti klienta splacet. Dale, aby
poskytovatel¢ pfistupovali ke stanoveni hodnoty zajisténi pro ucely vypoctu ukazatele LTV konzervativné a
brali v ivahu riziko nadhodnoceni cen nemovitosti.

Dle doporuceni by méli poskytovatelé Gveéru posuzovat vSechny zasady obezfetného fizeni rizik, véetné
zjisténi aktualni hodnoty zastavované nemovitosti u refinancovani aveérti s navySenim zlstatkové hodnoty
jistiny o vice nez 10 % ¢i 200 tis. K¢. V piripadé refinancovani nezajisténého spotiebitelského tvéru
klientovi, ktery ma sjednan hypotecni uvér a zaroven dochazi k navySeni ziistatkové hodnoty jistiny o vice
nez 10 %, by banka méla posuzovat dodrzovani ukazateli DTI (9) a DSTI (45) viz vyse.

Dle doporuceni by nemély byt poskytovany hypotecni uvéry, jejichz délka splatnosti piesahuje horizont
ekonomické aktivity klienta a zpravidla by neméla piesahovat 30 let. Uvérujici banky jsou rovnéz vybizeny
k tomu, aby pfistupovaly obezietné k situacim, kdy jsou zjistovany hodnoty zastavovanych nemovitosti v
souvislosti s refinancovanim stavajicich hypotecnich uvérti, obzvlasté pak, je-li hodnota nemovitosti
navysena na zékladé nového ocenéni. Uvérujici banky jsou také vybizeny k obezfetn&j$imu piistupu pii
spolupraci s hypotecnimi makléfi, zejména s ohledem na potencialni konflikt zajmu.

Doporuceni také vybizi Gvérujici banky k oddélenému sledovani uvéri k financovani rezidencnich
nemovitosti pro dalsi pronajem a ivért k financovani vlastniho bydleni, a dale vybizi, aby prvné¢ jmenované

uveéry s vyssi trovni rizikovosti nepfesahovaly ukazatel LTV 60 %.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu se Emitent fidil Doporuc¢enim.
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VIII. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisti vydavanych v rdamci tohoto Dluhopisového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich
skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich
dusledcich koupe, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani plateb urokit z Dluhopisii podle danovych
a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichZz mohou vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Nasledujici strucné shrnuti vybranych danovych dopadii koupe, drzby a prodeje Dluhopisu a devizové
regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢ 586/1992 Sb., o danich z prijmii, zdkona ¢.
240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nékterych zakonii (Krizovy zakon), ustavniho zdakona ¢. 110/1998
Sh., o bezpecnosti Ceské republiky (Ustavni zdkon o bezpeénosti CR) a souvisejicich pravnich predpisii
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkonii a
dalsich predpisii uplatiiovanych ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi
k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, ale informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély
byt vykladdany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter
(nezohlednuji napr. mozny specificky darnovy rezim vybranych potencialnich nabyvatelii jakymi jsou napr.
investicni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se menit v zavislosti na zménach v prislusnych pravnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisu, ktery miize byt po
tomto datu uplatiiovan.

V' nasledujicim shrnuti se predpoklada, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli prijem v souvislosti
s Dluhopisy, je skutecnym viastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zdstupce, nebo depozitare,
kteri prijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

Urok

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho
emisnim kurzem nebo mezi odkupni cenou Dluhopisu pfi jeho pred¢asném zpétném odkupu a jeho emisnim
kurzem, dale jen trok) vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni sazbé dan€ vybirané srazkou u zdroje (4.
Emitentem jakozto platcem dané pii vyplaté uroku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vsak je
prijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni ceskym danovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prosttednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, a zdroven neni daiovym rezidentem jiného &lenského statu Evropské
unie (EU) nebo dalsich stath tvoricich Evropsky hospodaisky prostor (EHP) nebo tietiho statu, se kterym
ma Ceska republika uzavienou platnou a Gi¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, Cini sazba srazkové dan¢ 35 % (nevztahuje se na vynos ve formé
rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii predCasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz$im
emisnim kurzem). V ptipadé fyzickych osob, které jsou Ceskymi danovymi rezidenty, pfedstavuje vyse
uvedena srazka dané koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které jsou
rezidenty jiného stitu EU nebo EHP, a rozhodnou se zahrnout trok do dafiového pfiznani v Ceské
republice, predstavuje vySe uvedena srazka dané zalohu na dan (nevztahuje se na vynos ve formé¢ rozdilu
mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii predéasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz$im emisnim
kurzem). Fyzicka osoba majici v Ceské republice stalou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské
republice daiiové ptiznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatniki dané z piijmé pravnickych osob za urok nepovaZuje
rozdil mezi cenou Dluhopisu pii jeho predcasném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem)
vyplaceny poplatnikovi dan€ z piijmi pravnickych osob, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni
Seskym danovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
nepodléha srazkové dani, a tvoii soucast obecného zakladu dan€ podléhajiciho dani z piijml pravnickych
osob v sazb¢ 19 % (v ptipad¢ danovych nerezidentli mize mit Emitent povinnost provést zajisténi této dané
— viz dale). Urok vyplaceny poplatnikovi dané z piijma pravnickych osob, ktery neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zarovefi nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha
zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pii vyplaté Groku).
Sazba této srazkové dané €ini 15 %. Pokud vSak je ptijemcem uroku poplatnik dan¢ z ptfijmt prévnickych
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osob, ktery neni &eskym dafiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, a zaroven neni danovym rezidentem jin¢ho staitu EU, EHP nebo tietiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmd vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané 35 %. V ptipadé poplatnikti dané z piijmu
pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, nedrzi Dluhopisy v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout urok do dafiového pfiznani v Ceské republice,
predstavuje vySe uvedena srazka dané zalohu na dan. V pfipadé, Ze Grok plyne Ceské stalé provozovné
poplatnika dané z piijmt pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a ktery zaroven neni
danovym rezidentem c¢lenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté troku srazit zajiSténi
dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu (nerozhodne-li spravce dané o snizeni ¢i zrusSeni této povinnosti).
Poplatnik dan& z piijmi pravnickych osob podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny
je obecné povinen podat v Ceské republice daiiové piiznani a p¥ipadné srazené zajisténi dané se zapoéitava
na celkovou daiiovou povinnost vykdzanou v tomto ptiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pijemce uroki rezidentem,
muize zdanéni Groku (v ptipadé fyzické osoby vcetné pfijmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho
splatnosti) v Ceské republice vylou¢it nebo sniZit sazbu dang, zpravidla za predpokladu, Ze piijem neni
pricitatelny stalé provozovné, kterou ma piijemce v Ceské republice. Narok na uplatnéni dafiového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt podminén prokazanim skutec¢nosti
dokladajicich, Ze se prislusna smlouva na pfijemce piijmu skutecné vztahuje, zejména Ze ptijemce piijmu je
danovym rezidentem v pfislusném staté, a Ze je jeho skute¢nym vlastnikem.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodava) Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, anebo ji pifjem z prodeje Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je Geskym datiovym
rezidentem, pfipadné od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zékladu dané, kde podléhaji dani z ptijmi fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou
tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou piipadné
podléhat téZ solidarnimu zvySeni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych
do dil¢iho zakladu dané z pfijmi ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zékladu dané€ z piijmii ze samostatné ¢innosti
(podnikani) v ptislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48-nasobku primérné mzdy (1.569.552 K¢ pro rok
2019). Ztraty z prodeje Dluhopisi jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych
papirQ; v tom piipad¢ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vySe ziskdl z prodeje ostatnich cennych
papirt vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopisti, které¢ nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané€ z piijmil, pokud thrn piijmi z prodeje vSech cennych papird a piijmu z podili
pripadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu nepfesahne ve zdaiiovacim obdobi ¢astku 100.000
K¢. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopisti, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych
osob obecné osvobozeny od dané z pfijml, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopisti uplyne doba
alesponi 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného ptrevodu uskute¢néného v
dobé¢ do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dan¢ z piijmt pravnickych osob, ktery je ¢eskym
dafiovym rezidentem, anebo ktery neni Ceskym danovym rezidentem, ale bud drzi Dluhopisy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu piijem z prodeje Dluhopisti plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem, piipadn¢ od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijma pravnickych osob
a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné dafioveé uznatelné.
Podle nékterych vykladi nejsou tyto ztraty uznatelné u poplatnikti dané z ptijma pravnickych osob, ktefi
jsou Ceskymi danovymi nerezidenty a kteti nevedou ti€etnictvi podle Ceskych ucetnich predpist.
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Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z ptijmi pravnickych osob,
ktefi nejsou eskymi danovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, a pfijem z prodeje Dluhopist jim neplyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem
nebo od &eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské
republice zdanéni.

V ptipadé prodeje Dluhopisti fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmt pravnickych osob, ktefi
nejsou Ceskymi daiiovymi rezidenty a soucasné nejsou danovymi rezidenty ¢lenského staitu EU nebo EHP,
kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, ptipadné kupujicimu, ktery neni ¢eskym danovym
rezidentem a ktery zaroveii podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, které je thrada
pfitazena, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny Dluhopist srazit zajisténi dané z piijmt ve vysi
1 % z této kupni ceny Dluhopist.

Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen
podat v Ceské republice danové pfiznani, pficemz piipadné sraZzené zajisténi dan€ se zapocitdva na jeho
celkovou dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Dluhopist
rezidentem, miize zdanéni ziskil z prodeje Dluhopisi v Ceské republice vylou¢it, véetné zajisténi dang,
zpravidla za predpokladu, e prodavajici nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize
byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na piijemce platby skute¢né
vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze prodavajici je daniovym rezidentem
v ptislusném staté, a zpravidla také prohlasenim, ze prodavajici je skute¢nym vlastnikem piijmu z prodeje.

Upozoriujeme, ze v otazce vynosu ve formé rozdilu mezi odkupni cenou DIuhopisu a jeho emisnim kurzem
mohou existovat i odlisné vyklady rezimu zdanéni.

Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice predmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji piedseda vsak mize dle Ustavniho zédkona o bezpeénosti CR vyhlasit
nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach &i obecné do
zahrani¢i, mezibankovni pfevody penéznich prostiedkil ze zahraniéi do Ceské republiky a/nebo prodej
cennych papird (véetné Dluhopisti) do zahrani¢i miizou byt zakazany v souladu s ustanovenimi Krizového
zékona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnd,
respektive mize byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.
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IX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumenti. Emitent ani jeho poradci nedavaji zZadné
prohlasenti, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii
by se nemeéli vyhradnée spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi
poradci otdazky vymdhani soukromopravnich zavazki viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Podle Spole¢nych emisnich podminek je soudem pfislusSnym k feseni vesSkerych sporti mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopisi v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek
a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu, Méstsky soud v Praze, ledaze v daném pfipadé neni
dohoda o volb& mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistn¢ piislusny soud.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisi, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho miize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisii nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich piedpist.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se Fidi pravem Evropské unie, mezindrodnimi
smlouvami a eskym pravem. Ve vztahu k &lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012
o ptislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (Natizeni
1215/2012). Na zéklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych
statech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek tam uvedenych,
a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproénd vykonatelna v ostatnich
¢lenskych statech EU.

Podle Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) ¢. ¢ ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu rozhodném pro
smluvni zavazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném stanovenymi, zvolit
pravo, kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v obCanskych a obchodnich vécech, a ceské soudy
takové volbé prava uznaji t€inky. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 864/2007 ze dne 11.
cervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy dale, za podminek v ném
stanovenych, umoznuje stranam ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu pro mimosmluvni zavazkové
vztahy v obCanskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud
nekterého jiného Clenského statu nema vylucnou jurisdikei, zahrani¢ni subjekty mohou zahdjit civilni fizeni
vedené proti jednotliveiim a pravnickym osobam s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred
ceskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji Ceské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti
jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych zakonnych omezenich tykajicich se moZnosti
vefitell vykonat rozhodnuti ve vztahu k ur¢itému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice pteklad pfislusného dokumentu do ceského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V ptipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropskeé unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceské republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a
vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané
mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uznana
a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych &eskym mezindrodnim pravem soukromym
tj. predevsim zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdé&jSich predpist
(ZMPS) a dal$imi vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy. Cizi rozhodnuti proti Ceské fyzické ¢i pravnické osobé
mize mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zarucena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozsudkii
vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.
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Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, ze vzajemnost
neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud
prihlédne jako k jednomu z dtikaznich prostiedkd.

Prestoze je v daném piipadé vzajemnost zaruCena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudl ciziho statu
a rozhodnuti Gfadl ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné veifejné listiny
v téchto vécech (spole¢né dale pro Gcely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudl, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o prislusnosti ¢eskych soudii pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho organu, ledaze se Ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo
zahajeno diive, nez bylo zahijeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se
navrhuje; (iii) o témze pravnim pomeéru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li
v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; (iv) castniku fizeni, viigi némuz
ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména
nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo
vetejnému pofadku. K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich
dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo
(iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli

poruseni vefejnopravnich piedpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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X. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci DIluhopisového programu opravnén vydavat prabézné jednotlivé Emise dluhopisi,
pricemz celkova jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopistt vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k Zzadnému okamziku piekrocit 50.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise dluhopist vydavané
v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k tpisu a koupi v Ceské republice. Emitent nebo jiny
poveéteny Manazer miize Dluhopisy nabizet zdjemctim z fad tuzemskych €i zahrani¢nich investord, a to
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investoriim, v ramci primarniho a/nebo
sekundarniho trhu.

Tento Zéakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvaleni, spole¢né s piipadnymi dodatky Zakladniho
prospektu schvalenymi CNB a spoleéné s fadné ozndmenymi a zpfistupnénymi Kone¢nymi podminkami
jednotlivych Emisi, opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisi v Ceské republice v souladu
s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni piislusné nabidky. Toto schvaleni je
rovnéz, spoleéné s piipadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvalenymi CNB a spoleéné s fadné
oznamenymi a zpiistupnénymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim z ptedpokladd pro
ptijeti jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na
regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piislusnych Koneénych podminkach uvedeno, Ze
Emitent pozadal nebo pozada o prijeti Dluhopisti k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu
BCPP, poptipadé na jiny regulovany trh, a po splnéni vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na
takovy regulovany trh skutecné pfijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném
trhu.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou
v nekterych zemich omezeny zadkonem. Emitent nehodlda pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto
Zakladniho prospektu (vcetné jeho ptipadnych dodatkil) a prislusnych Kone¢nych podminek v jiném staté
a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadné dalSich statd, které
budou bez dal§iho uznavat Zakladni prospekt schvileny CNB a Kone¢né podminky jako prospekt
opraviujici k vefejné nabidce Dluhopisti v takovém staté). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni
prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k
nabidce, nakupu nebo prodeji DIuhopisti nebo drzby a rozSifovani jakychkoli materidlii vztahujicich se
k Dluhopistim.

Vetejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu mize byt ¢inéna v Ceské
republice pouze, pokud byl nejpozdé€ji na pocatku takové veiejné nabidky tento Zakladni prospekt (vcetné
jeho ptipadnych dodatkil) schvalen CNB a uvefejnén a pokud byly CNB ozndmeny a nasledné uveiejnény
Konecné podminky dané Emise. Vefejna nabidka dluhopist v jinych statech muze byt omezena pravnimi
predpisy v takovych zemich a miize vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho casti,
nebo jinych dokumentd k tomu pfislusnym organem.

Kromé vyse uveden¢ho Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby
dodrzovali ustanoveni viech pfislusnych pravnich piedpisti v kazdém staté (véetnd Ceské republiky), kde
budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto
Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do obé&hu tento
Zakladni prospekt vcetné jeho pripadnych dodatkd, jednotlivé Konecné podminky nebo jiny nabidkovy ¢i
propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez
ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Kone¢né podminky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagaéni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé
nebo pouze v elektronické i jiné nehmotné podobé.

Pred schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uvefejnénim Koneénych
podminek, jsou Emitent, upisovatelé¢ jednotlivé Emise a vSechny dal§i osoby, jimz se tento Zakladni
prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vyse uvedené omezeni pro veiejnou nabidku a nabizeji-li
Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradné zpiisobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém
pripadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist ¢ini, o skute¢nosti, ze Zakladni prospekt nebo
jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uveiejnén, resp. Ze nebyly dosud CNB oznameny a uvefejnény
Kone¢né podminky pfislusné Emise, a ze takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka
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¢inéna takovym zpuisobem, ktery se podle ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu nepovazuje
za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv ptfipadnd nabidka DIluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou Cini
Emitent (vCetné distribuce tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho piipadnych dodatkli a/nebo Konecnych
podminek vybranym investorim na divérné béazi) v Ceské republice jesté pred schvalenim tohoto
Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkt, resp. fadnym oznamenim piislusnych Kone¢nych podminek a
jejich uvefejnénim, je Cinéna na zakladé ¢lanku 1 odstavce 4 pism. c¢) Natfizeni o prospektu a takova
nabidka tudiz nevyzaduje pfedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim
Emitent upozoriiuje vSechny pfipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané v ramci tohoto
Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv nabidka pfed schvalenim a uvetejnénim
tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fd&dnym oznamenim a uveiejnénim Konecnych
podminek pfislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici
nejméné prislusnym pravnim piedpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto
Zékladniho prospektu je stanovenym limitem v eurech ¢astka 100.000 EUR). Emitent nebude vazéan
jakoukoliv objednavkou pfipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopist, pokud by emisni
cena takto poptavanych Dluhopist ¢inila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude
mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prislusnymi omezenimi
tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zptisob
nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by
byla dodrZena vSechna ptislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zptisob nabidky a prodeje
vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude
potencialni nabyvatele informovat o tom, ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v
riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozomuje potencialni nabyvatele Dluhopis, ze pokud neni v Konecnych podminkach
vztahujicim se k jednotlivé Emisi vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové
Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych
papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni (Zakon o cennych papirech USA) ani
zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statii americkych
a v dasledku toho nesmgji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na uzemi Spojenych statd americkych
nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky
z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozornuje, ze (pokud neni v Konecnych podminkéach vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vyslovné uvedeno jinak) DIuhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i oznamenti,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na
vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papird ve smyslu
zékona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopisii
provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz
musi byt provadény v souladu se zdkonem o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)
v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion
Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném
znéni.

Emitent také upozoriuje, Ze pokud je v Kone¢nych podminkach uveden odstavec s nazvem ,,Zakaz prodeje
retailovym investorim v EHP*, pak Dluhopisy dané Emise nejsou urceny k nabizeni, prodeji nebo jinému
zptistupnéni retailovym investoriim v Evropském hospodarském prostoru (EHP) a nemély by byt nabizeny,
prodany ani jinak zpfistupnény retailovym investorim v EHP. Pro tyto ucely se retailovym investorem
rozumi osoba, ktera je jednim nebo vice z nasledujicich: (i) neprofesionalni zdkaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 11 MiFID II, (ii) zékaznik ve smyslu smérnice 2016/97, ve znéni pozdéjsich piedpisii, pokud jej nelze
povazovat za profesionalniho zakaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 10 MiFID II, nebo (iii) osoba, ktera
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neni kvalifikovanym investorem podle Nafizeni o prospektu. V dusledku tak v tomto pfipadé nebude
vyhotoveno sdé€leni kli¢ovych informaci dle pozadavkd Natizeni PRIIPs pro nabizeni, prodej nebo jiné
zptistupiiovani Dluhopisii dané Emise retailovym investorim v EHP a proto by nabizeni, prodej nebo jiné
zptistupiiovani téchto Dluhopist retailovym investorim v EHP mohlo byt dle Nafizeni PRIIPs protipravni.
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XI.

VSEOBECNE INFORMACE

Interni schvaleni

Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta dne 29. srpna 2019.
Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisi

Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopist v ramci Dluhopisového
programu se fidi platnymi a G¢innymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech,
Natizeni o prospektu a predpisy jednotlivych regulovanych trhit cennych papirti, na kterych ma byt
prislusna Emise dluhopist piijata k obchodovani.

Schvileni Zakladniho prospektu Ceskou narodni bankou

Tento Zakladni prospekt obsahujici Spoleéné emisni podminky byl schvalen rozhodnutim CNB,
jako pfislusného organu podle Nafizeni o prospektu, ze dne 11. =zafi 2019, <.
2019/095953/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00054/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 12.
zafi 2019. Zajemci o koupi Dluhopisi jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto
Dluhopisového programu vydany, by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto
Dluhopisti. Rozhodnutim o schvaleni zékladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento
Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje normy tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako podpora
Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje, pfi¢emz CNB neposuzuje hospodaiské
vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Datum prospektu

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 6. zati 2019.

Seznam pouZitych definic, pojmu a zkratek

Centralni depozitaF znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha
1, Rybna 14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308
vedenou Méstskym soudem v Praze.

CZK ¢i Ké ¢i Ceska koruna znamena korunu ¢eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky.

IFRS znamena Mezinarodni standardy G¢etniho vykaznictvi v platném znéni piijatém Evropskou
unii.

Skupina znamené Emitenta a jakoukoliv jeho dcefinou spolecnost.
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EMITENT

MONETA Money Bank, a.s.
Vyskocilova 1442/1b
140 00 Praha 4
Ceska republika

PRAVNI PORADCE EMITENTA

Allen & Overy (Czech Republic) LLP, organizacni slozka
V Celnici 1031/4
Praha 1, PSC 110 00
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA K OKAMZIKU VYDANI PROSPEKTU

Deloitte Audit s.r.o.
Italska 2581/67
120 00 Praha 2
Ceska republika

PREDCHAZEJICI AUDITOR EMITENTA

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a
186 00 Praha 8
Ceska republika
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