KB | INFORMACEO INVESTICNICH SLUZBACH
A NASTROJICH

1. Uvodni ustanoveni

11 Komeré&ni banka, a. s., se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33, 114 07, ICO: 45317054, jako banka opravnéna
k poskytovani hlavnich a doplfikovych investi¢nich sluzeb (,Banka“) v tomto dokumentu shrnuje informace
pro (potencionalni) klienty (,Klient) s nimiz ma Banka jako bankovni obchodnik s cennymi papiry
povinnost seznamit Klienta pfi poskytovani investi¢nich sluzeb (,Informace o investi€nich sluzbach
a Nastrojich“ nebo ,tento dokument®).

1.2 Tento dokument obsahuje informace nebo odkazuje na dalSi dokumenty, jejichz uelem je blize
specifikovat podminky a zpusob pInéni smlouvy, jejimz pfedmétem je obstarani koupé nebo prodej &i jiny
prevod Nastroje, respektive poskytnuti jiné Sluzby (,Smlouva®).

1.3 Pojmy s velkym pocate€nim pismenem maji vyznam stanoveny v tomto dokumentu nebo ve Smlouvé,

respektive Podminkach nebo VSeobecnych obchodnich podminkach, které jsou nedilnou soucasti
Smlouvy. V pfipadé rozporu tohoto dokumentu se Smlouvou, ma Smlouva ma pfednost.

2. Uvodni informace o Bance a ji poskytovanych investi¢nich sluzbach

Banka je opravné&na poskytovat Sluzby a vykonavat &innosti stanovené v ji CNB udé&lené bankovni licenci
v rozsahu dle zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, véetné poskytovani hlavnich a doplfikovych investiénich
sluzeb jako bankovni obchodnik s cennymi papiry. Banka je proto opravnéna k poskytovani téchto hlavnich
investi¢nich sluzeb: pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojd, provadéni pokynu
tykajicich se investi¢nich nastroju na Ucet klienta, obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni Ucet,
obhospodarovani majetku klienta, je-li jeho soucasti investiéni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci
smluvniho ujednani, investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju, upisovani nebo umistovani
investi¢nich nastrojii se zavazkem jejich upsani, umistovani investi¢nich nastroji bez zavazku jejich
upsani. Banka poskytuje uvedené sluzby (bez ohledu na rozsah svého opravnéni) ve vztahu k Nastrojum.

3. Komunikace s Bankou

31 Neni-li pro konkrétni pfipady uvedeno jinak, udaje pro komunikaci s Bankou jsou nasledujici:
= Adresa: Na Prikopé 33, 114 07 Praha 1, P.O. BOX 839, Ceska republika
= Telefon: (+420) 800 521 521, Po—P4 7:00-22:00, So—Ne 8:00—22:00 (anglicka obsluha Po—P4a 8:00-18:00)
= E-mail: mojebanka@kb.cz
= Internetové stranky: www.kb.cz

3.2 Neni-li pro konkrétni pfipady vhodnéjsi jiny jazyk, Banka komunikuje s Klientem v Ceském jazyce; ve
stejném jazyce Klient obdrzi i relevantni dokumenty a jiné informace. Zpisob komunikace mezi Klientem
a Bankou, véetné zplsobu zasilani a pfijimani Pokynu, stanovi pfislusna Smilouva.

3.3 Banka je povinna zajistit, aby o vSech ji poskytovanych Sluzbach (a ¢innostech) byly vedeny dostate¢né
zaznamy. Zaznamy obsahuji i nahravani telefonnich hovoru i zachyceni elektronické komunikace tykajici
se poskytovani sluzeb na zakladé pfislusné Smlouvy, a to i v pfipadé, Ze tyto hovory nebo komunikace
k poskytnuti Sluzeb nevedou. Kopie zaznamu hovoru a komunikace je Banka povinna uchovavat po dobu
péti let (na zadost CNB az po dobu sedmi let). Banka je opravnéna uchovavat telefonické nahravky
a elektronickou komunikace i po del$i dobu, pokud ji k tomu opraviuji pravni pfedpisy (napf. pro ucely
opravnéného zajmu az po dobu 10 let od poskytnuti Sluzby). Zaznamy komunikace mohou byt pfedloZzeny
jako dukazni material v jakémkoli fizeni za u€elem prokazani plnéni povinnosti Banky.

34 Banka poskytuje Klientdim zpravy o poskytovanych Sluzbach, jejichz obsah, frekvence a terminy podavani
jsou sjednany ve Smlouvé (pfipadné je uréuji pravni pfedpisy). Jde zejména o zpravy o provadéni pokynl
véetné potvrzeni o provedeni Pokynu (zasila se v pracovni den nasledujici po provedeni pokynu nebo
bezodkladné po obdrzeni potvrzeni od tfeti strany o provedeni pokynu), vypisy o stavu Investi¢niho uctu,
tj. stavu investi¢nich nastroju a penéznich prostfedk klienta (zasila se zpravidla étvrtletné) a dalsi.
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4. Reklamace a stiznosti

41 Reklamace a stiznosti (Ci jiné pfipominky) Klientll Banka vyfizuje v souladu s pravnimi pfedpisy a v souladu
s VSeobecnymi podminkami na zakladé pravidel pro vyfizovani reklamaci a stiznosti
(https://www.kb.cz/cs/podpora/vztahy-se-zakazniky/reseni-stiznosti-a-reklamaci). Podstatné informace jsou
uvedeny v dokumentu ,Reklamacni f&d“ uvefejnéném na Internetovych strankach.

4.2 Klient je také opravnén se obratit se svou stiznosti k Ceské narodni bance, Na Pfikopé 28, 115 03 Praha 1,
ICO 48136450, tel.: 224 411 111, zelena linka: 800 160 170 (www.cnb.cz) (,CNB*), jejimuz dohledu Banka
pfi poskytovani investi¢nich sluzeb podiéha.

4.3 Klient ma i moznost podat zalobu &i jiny navrh u pfislusného soudu.

4.4 Je-li Klient spotfebitelem, ma dale pravo na mimosoudni FeSeni spotfebitelského sporu vzniklého
z investice do fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo
poskytovani investi¢nich sluzeb nebo platebnich sluzeb. Vécné pfisluSnym organem mimosoudniho feSeni
takovych spor( je finan¢ni arbitr (www.finarbitr.cz). Pro feSeni pfipadného sporu ze smlouvy uzaviené
on-line (prostfednictvim internetové stranky nebo jiného elektronického prostfedku) mize spotfebitel vyuZzit
rovnéz Platformu pro fe$eni spotfebitelskych sporli on-line
(https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/index.cfm?event=main.home.chooselLanguage).

5. Kategorizace klientt

Rozlisuji se tfi kategorie Klientl: neprofesionalni klient, profesionalni klient, zplsobila protistrana. Pro
kazdou z téchto kategorii jsou stanoveny odliSné povinnosti, které je Banka povinna vuci Klientovi plnit.
Nejvice povinnosti a tim i nejvy$Si urover ochrany je ve vztahu k neprofesionalnim klientdm. Zpusobilé

informaci, povinnosti spojenych s uzaviranim obchodll na ucet klienta &i jejich konfirmaci. Profesionalni
klienti rovnéz nemuseji mit narok na nahrady z kompenzaénich systému pro investory obdobnych jako je
Garanéni fond obchodnik(i s cennymi papiry v Ceské republice a dal$i. Konkrétni zafazeni je vymezeno ve
Smlouvé nebo je Klientovi jinak sdéleno. Pokud vSak nebylo stanoveno pisemné jinak, Klient je zafazen do
kategorie neprofesionalniho klienta a nalezi mu veskera prava s tim spojena. Klient je opravnén pozadat i o
zménu kategorie, pokud splfiuje dané predpoklady. Podrobnosti k zadosti o zménu zafazeni sdéli Banka
Klientovi na pozadani.

6. Podminky smlouvy

Smlouva, na jejimz zakladé jsou Klientovi poskytnuty Sluzby, je mezi Klientem a Bankou uzavirana
v pisemné podobé&. Upiné podminky Smlouvy véetn& vdech pfiloh jsou Klientovi zpfistupnény nebo
poskytnuty s dostateCnym predstihem predtim nez je Klient touto Smlouvou vazan. Souhlasi-li Klient se
znénim Smlouvy a je-li jeho vili Smlouvu s Bankou uzavfit, pfipoji ke smlouvé v tomto sméru projev své
vlle (zpravidla tak, Ze na uréeném misté smlouvu podepise, i elektronicky).

7. Sdéleni klicovych informaci (¢i obdobny dokument)

Pfed rozhodnutim investovat do vybranych (nikoliv v8ech) Nastroji Klienti obdrzi struény dokument
shrnujici klicové informace o relevantnim Nastroji (,Sdéleni klicovych informaci“). Sdéleni kli¢ovych
informaci ma mj. obsahovat typové vymezeni investora, pro kterého je dany produkt uren, rizikovy
a vynosovy profil relevantniho Nastroje, naklady je investice spojena, doporuceny investi¢ni horizont,
informaci o kontaktech, na které Ize smérovat stiznosti investord a dalsi. V ostatnich pfipadech Klient mize
pred rozhodnutim investovat obdrzet obdobny dokument obsahujici (obdobné) informace o daném Nastroji.
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8.1 Obecné upozornéni

Pfed rozhodnutim investovat do Nastroji by (potencionalni) klienti méli vénovat zvySenou pozornost
riziklm spojenym s Nastroji a investi¢nimi strategiemi (pokud jsou stanoveny), kterych se ma Smlouva
tykat a ktera jsou popsana dale (pfipadné v jinych relevantnich dokumentech). Klienti by zejména méli vzdy
posoudit svlj zamér z hlediska jednotlivych rizik, ale rovnéz i s ohledem na vlastni finanéni zazemi
a investiéni cile. Investovani do Nastroji je obecné rizikové a neni vhodné pro kazdého. S Nastroji jsou
totiz spojena rlizna rizika a zpravidla neni zaru¢ena navratnost pivodné investované ¢astky. Neni totiz
jisté, Ze se hodnota investované ¢astky v budoucnu zvysi, nebo Ze bude dosaZzeno vytyCenych investi¢nich
cilt. Cim vy$si je odekavany vynos, tim je zpravidla vy$$i i potencidlni riziko ztraty. Toto riziko zpravidla
klesa s dobou trvani investice (investi¢nim horizontem). Toto riziko je dale mozné snizit investovanim do
rdznych druht Nastroja (diverzifikace). Jakékoliv informace o vykonnosti Nastroji a investi¢nich strategii
v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Nékteré Nastroje (nastroje s vyuzitim tzv.
pakového efektu) v sobé& dokonce nesou riziko vzniku dodatecnych finanénich povinnosti a jsou obecné
rizikovéjSi. Je-li domaci ména Klienta jina nez je ména pfedmétného Nastroje, jeho vynosnost mize
dokumenty (napf. Sdéleni kli¢ovych informaci, prospekty a dalSi). Nenakupujte Nastroje, u kterych
nerozumite jejich podminkam a rizikim v€etné rozsahu potencialnich ztrat. Banka je pfipravena kdykoli na
pozadani klienta poskytnout dals$i informace a vysvétleni.

8.2 Vymezeni potencionalnich (a nej¢astéjSich) rizik

8.2.1 S Nastroji a investi¢nimi strategiemi (pokud jsou stanoveny) mohou byt obecné spojena zejména
tato rizika:

Trzni riziko je riziko ztraty v dusledku zmény trznich podminek, postihuje trh jako celek a spociva
v nepfiznivém vyvoji trznich cen nebo Urokovych sazeb (Urokové riziko). Toto riziko se dotyka vSech
zUc€astnénych subjektd (exportéry, importéry, investory, aj.) a maze byt ovlivnéno i vyvojem mimo
trhy (napf. vale¢ny konflikt ¢ pandemicky situace). Toto riziko mize postihovat vSechny druhy
Nastroj.

Kreditni (avérové) riziko je riziko ztraty zpGsobené v disledku neschopnost nebo neochota
protistrany (dluznik) splatit své zavazky fadné a vcas. Toto riziko je typické pro dluhopisy nebo
cenné papiry vydané investi¢nimi fondy zamérenymi na investice do dluhopisu.

Riziko likvidity je rizikem ztraty v pfipadé malé likvidity trhd, kdy Nastroj neni mozné v daném Case
prodat &i koupit, protoZe chybi poptavka po daném Néstroji. Toto riziko je typické pro Nastroje
s omezenou prevoditelnosti nebo cenné papiry rizikovych spole€nosti.

Ménové riziko je rizikem ztraty v dusledku nepfiznivého vyvoje ménovych kurz( i prfes pozitivni
cenovy vyvoj Nastrojd denominovaného v cizi méné. V pfipadé investic do Nastrojl
denominovanych v cizi méné je proto tfeba zvazit a do hodnoceni zahrnout moznou fluktuaci
ménovych kurz( cizich mén vaci Ceské koruné.

Makroekonomicka rizika jsou rizika spojena s makroekonomickym vyvojem, napfiklad s vyvojem
inflace, hrubého domaciho produktu ¢&i jednotlivych odvétvi ekonomiky. Makroekonomicka rizika se
mohou v zavislosti na jejich povaze odrazit v hodnoté vSech Nastroji. Napfiklad rust inflace
negativné ovlivnit realnou vynosnost investice, a to i pfi pozitivnim vyvoji ceny Nastroje (inflacni
riziko). Navic Nastroje v obdobich vysoké inflace podléhaji obecné vetSi kolisavosti (volatilité). S tim
souvisi i riziko zvySenych urokd v obdobi vysoké inflace, kdy s rlstem Grokovych sazeb zpravidla
klesa trzni cena Nastroji (zejména dluhopist, kdy obecné plati, Ze rGstem Urokovych sazeb klesa
soucasna hodnota budoucich plateb plynoucich z dluhopisu) a tim padem i cena téchto Nastroja
(arokové riziko).

Ostatni rizika jsou dal$i specificka rizika souvisejici s ur€itym Nastrojem jako napfiklad politické &i
pravni nebo dafiového riziko jako riziko spojené s pravnim fadem a jeho zmé&nami &i ukony vykonné
moci (zejména zestatnéni, vyvlastnéni, nadmérného zdanéni &i jiny zasah do vlastnickych prav
nebo dodrzovani prava a jeho vymahatelnosti; toto je typické pro Nastroje emitované emitenty se
sidlem &i ekonomickymi aktivitami v zemich s rizikem nestabilniho pravniho prostfedi &i politického
vyvoje), nebo riziko udrzitelnosti jako riziko, Zze navratnost investice mize byt negativné ovlivnéna
environmentalnimi riziky, socialnimi riziky a riziky v oblasti spravy. Tato rizika jsou zpravidla
uvedené ve Sdéleni klicovych informaci, prospektu ¢&i obdobném konkrétnim informaénim
dokumentu konkrétniho Nastroje.
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8.3 Informace o Nastrojich a riziky s nimi spojenymi
8.3.1 Cenné papiry Fondu

Podstatou Fondl (investi¢nich fondd) je shromazdovani majetku (zejm. penéznich prostfedku) od
investord, ktefi oproti tomu nabyvaji Cenné papiry Fond( (které predstavuji podil na daném
investicnim fondu), a dale investovani shromazdénych majetku na principu rozlozeni rizik mezi vice
aktiv nebo vice druhl aktiv podle ur€ité investi¢ni strategie s naslednou spravou téchto investic.
Z&kladni dokumenty Fondu, se kterymi by se mél Klient vzdy pfedem seznamit jsou statut Fondu
(uréuje zejména investi¢ni strategii a prava a povinnosti spravce Fondu a investord) a pfipadné
Sdéleni klicovych informaci (obsahuje stru¢né zakladni charakteristiky Fondu nezbytné pro
pochopeni povahy a rizik spojenych s investovanim do néj a dalsi).

Hodnota a vykonnost Cennych papird Fondd se odviji od hodnoty jméni Fondu a podléha vlivim
v zavislosti na druhu aktiv do kterych Fond investoval shromazdény majetek. Podle druhu aktiv, do
kterého investuji Fondy, rozliSujeme fondy penézniho trhu, fondy dluhopisové, fondy akciové, fondy
smisSené, fondy specialni (napfiklad nemovitostni, private equity). Existuji také Fondy zaméfené na
urcity typ investord jako napfiklad fondy kvalifikovanych investori. Fondy zpravidla investuji do vice
nez jednoho aktiva a jednoho druhu aktiv — at' uz jde o akcie &i dluhopisy jednotlivych firem, statni
dluhopisy ¢i jiné Fondy (diverzifikace). Proto vliv zmény hodnoty jednoho aktiva nebo jednoho druhu
aktiv na hodnotu jméni Fondu (tedy i hodnotu Cenného papiru Fondu) je omezeny. Tento podil je
omezen limity uvedenymi ve statutu daného Fondu, pfipadné& obdobného dokumentu. Klienti by méli
vzdy pfedem zvazit strukturu aktiv, do nichz mGze Fond investovat, a zvazit rizika plynouci
z jednotlivych druh( téchto aktiv. Neni-li uvedeno jinak, Klient mize ztratit celou vlozenou investici.

Hlavni rizika spojena s Cennymi papiry Fondu jsou popsana dale podle pfislusného druhu cenného
papiru (dluhopisovy fond investuje pfevazné do dluhopist apod.). Specificka rizika jsou popsana ve
statutu a pfipadné ve Sdéleni kli€¢ovych informaci ¢i obdobném dokumentu.

8.3.2 Nastroje penézniho trhu (depozitni certifikaty, pokladni¢ni poukazky)

Typickym rysem nastroji penézniho trhu je kratkodoby investi¢ni horizont. Investici je mozné
provést pfimo &i nepfimo prostfednictvim fondd penézniho trhu, které na tuzemském nebo
zahrani¢nim trhu nabizeji rdzné investi¢ni strategie.

Riziko likvidity Nizké (napf. fondy penézniho trhu) az vysoké (konkrétni instrumenty,
u nichZz neni organizovan sekundarni trh, napf. terminované vkladové ucty
nevyplaceji pfed smluvni Ihltou splatnosti).

Mé&nové riziko Zadné v domaci méné. Nizké aZ vysoké u cizich mén v zavislosti na
kurzovnich pohybech cizi mény vici domaci méné. ZvySuje se s rostouci
splatnosti.

Trzni riziko Vyplyvajici zejména z pohybu urokovych sazeb.

Makroekonomicka Nizké az vysoké (napi. nizké az stfedni v pfipadé terminovanych

rizika vkladovych uétl, které jsou otevieny u bank, které podléhaji dohledu CNB

nebo srovnatelnému typu regulace v zahrani€i, avSak nizké az vysoké
v pfipadé depozitnich certifikatll v zavislosti na bonité emitenta (velké
spolec¢nosti vydavajici cenné papiry musi splfiovat zakonné finanéni
pozadavky, riziko vypujcitele rovnéz snizuje limitovana doba splatnosti
téchto cennych papir()).

Specificka rizika Specificka rizika pro konkrétni nastroje penézniho trhu ¢i jeho emitenta jsou
popsana v emisnich podminkach a pfipadné prospektu &i obdobném
dokumentu.

8.3.3 Dluhopisy (Ci obdobné Nastroje)

S dluhopisem je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho
emitentem (dluznikem), a to najednou nebo postupné k ur¢itému okamziku, a popfipadé i dalSi
prava plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek (ve kterych jsou uréeny parametry dluhopisu
v€etné vynos z dluhopisu a datum splatnosti dluhopisu a podminky vztahu mezi emitentem
a vlastnikem dluhopist). Dochazi-li k vefejné nabidce dluhopist nebo jsou-li dluhopisy pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, musi byt az na vyjimky vypracovan a uvefejnén prospekt
dluhopisu, ktery obsahuje nezbytné udaje k posouzeni dluhopisu a prav s nim spojenych a rovnéz
majetku a dluh(, finanéni situace a budouciho vyvoje emitenta. S témito dokumenty by se mél Klient
vzdy pfedem seznamit.
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Vynos dluhopisu je ur€en v emisnich podminkach a zpravidla je ur€en pevnou & pohyblivou
urokovou sazbou anebo rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niZz§im emisnim
kurzem (diskontovany dluhopis). Vedle vynosu investor zpravidla na pfi splatnosti dluhopisu obdrzi
i jmenovitou hodnotu (nejde-li o diskontovany dluhopis, kde obdrzi €astku rovnajici se emisnimu
kurzu). Jakékoliv informace o vykonnosti v minulosti v§ak nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledkd. Nezbytna je proto minimalni diverzifikace na nékolik akcii v riznych sektorech.
Alternativou pro malé investory mGze byt dluhopisovy fond, ktery zajiStuje potfebnou diverzifikaci.
Neni-li uvedeno jinak, Klient maze ztratit celou vioZzenou investici.

Hlavni rizika spojend s dluhopisy jsou:

Trzni riziko Nizké az vysoké trzni riziko v zavislosti na emitentovi (pohybu trznich cen
a sazeb podle odvétvi, lokace a dalsi).

Kreditni riziko Nizké (napf. statni dluhopisy — statni dluhopisy jsou obecné
konzervativnéjSi/méné rizikové) az vysoké (zpravidla korporatni dluhopisy
menSich spole¢nosti, které jsou hodnoceny ratingovymi agentury jako
spekulativni — korporatni dluhopisy jsou obecné rizikovejsi) v zavislosti na
bonité emitenta. Cena pevné udro€eného dluhopisu na sekundarnim trhu je
primarné zavisla na pohybech udrokovych sazeb. Se zménou trznich
urokovych sazeb se méni cena dluhopisu opaénym smérem. Jestlize trzni
urokové sazby rostou, cena dluhopisu zpravidla klesa na uroven, kdy je
vynos dluhopisu pfiblizZné roven trzni urokoveé sazbé.

Riziko likvidity Nizké (napf. statni dluhopisy) az vysoké (zpravidla korporatni dluhopisy
mensich spole¢nosti) v zavislosti na bonité emitenta, velikosti emise, Sifi
sekundarniho trhu a jiné.

Mé&nové riziko Zadné v domaci méné. Nizké aZ vysoké u cizich mén v zavislosti na
kurzovnich pohybech cizi mény vici domaci méné.

Makroekonomicka Nizké az vysoké urokové riziko, které obecné roste s rostouci dobou do

rizika splatnosti dluhopisu a klesa se zvySujicim se kuponem. Investofi mohou

utrpét i ztratu (pfi nepfiznivém urokovém vyvoji), pokud je dluhopis prodan
pfed splatnosti. Investofi mohou utrpét ztratu tim, Ze se v ekonomii zrychli
rist cen sluzeb a zbozi (inflace). V tomto pfipadé klesne (realna) kupni sila
investice. Vynos proto musi byt zohlednén ociStény o zménu cenoveé
hladiny (inflaci).

Specificka rizika Specificka rizika pro konkrétni dluhopis €i jeho emitenta jsou popsana
v emisnich podminkach a pfipadné prospektu.

8.3.4 Akcie

S akcii jsou spojena prava podilet se zpusobem upravenym stanovami emitenta a pravnimi predpisy
na jeho Fizeni, zisku a na likvidaénim zustatku pfi jeho zruSeni s likvidaci. Zakladnim dokumentem
pro uréeni vztahu mezi spolecnosti a vlastnikem akcii jsou vedle pravnich predpist jeji stanovy.
V pfipadé vefejné nabidky akcii nebo pfi pfijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu musi byt
az na vyjimky vypracovan a uverejnén prospekt akcii, ktery obsahuje nezbytné udaje pro investory
k zasvécenému posouzeni akcie a prav s ni spojenych a rovnéz majetku a dluhd, finanéni situace
a budouciho vyvoje akciové spole¢nosti. S témito dokumenty by se mél Klient vzdy pfedem
seznamit.

Vynos z akcie je dan zejména podilem na zisku akciové spole¢nosti rozdélovaném akcionardm
(dividendou), ktery pfipada na akcii, zpravidla podle podilu akcie na zakladnim kapitalu spole¢nosti.
Vykonnost investice do akcie ovliviiuje, vedle vynosu z ni, také rozdil mezi prodejni a pofizovaci
cenou akcie. Cena (hodnota) akcie je zavisla na mnoha faktorech, véetné finanéni situace akciové
spolecnosti, jeji dividendové politice nebo vyvoje cen jinych finanénich aktiv a vyvoje dalSich
finanénich veli¢in. Z historického hlediska akcie poskytuji vy$Si vynosnost nez dluhopisy. Naproti
tomu neni zaru€en zisk ani dividenda a cenové vykyvy jsou zpravidla vy3$$i nez u dluhopist.
Jakékoliv informace o vykonnosti v minulosti vS8ak nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledkd. Nezbytna je proto minimalni diverzifikace na nékolik akcii v riznych sektorech.
Alternativou pro malé investory mize byt akciovy fond, ktery zajiStuje potfebnou diverzifikaci. Klient
mUZe ztratit celou vloZzenou investici.
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Hlavni rizika spojena s akciemi jsou:

Trzni riziko Stfedni az vysoké trzni riziko. Velkou mérou zalezi na kvalité, vykonech a
bonité akciové spoleCnosti, trendech v sektoru, ke kterému spole¢nost
patfi, ale i na v8eobecnych trendech na pfislusnych akciovych trzich.
Spekulativni akcie (napf. start-upl apod.) jsou v tomto sméru rizikovéjsi
nez akcie spolec¢nosti se stabilni podnikatelskou ¢innosti (napf. vefejné
sluzby).

Kreditni riziko Stfedni az vysoké kreditni riziko. Neexistuje zde zaruka navratnosti
investice, cozZ je jesté vice umocnéno relativné vy$Si cenovou volatilitou
akcii. V pripadé insolvence emitenta mize hodnota akcii poklesnout az na
nulu. Ostatni véfitelé byvaji zpravidla uspokojovani pfednostné pred

akcionafi.

Riziko likvidity Nizké az vysoké v zavislosti na trzni kapitalizaci, bonité emitenta, velikosti
emise, Sifi sekundarniho trhu a jiné.

Mé&nové riziko Zadné v domaci méné. Nizké aZ vysoké u cizich mén v zavislosti na
kurzovnich pohybech cizi mény vic¢i domaci méné.

Makroekonomicka Stfedni az vysoké urokové riziko. Pokud trzni Urokova sazba vzroste,

rizika pujéovani penéz se stava draz$i. To mlze vést ke snizeni spotfeby

a vy$8im urokovym nakladim pro spole¢nosti, coz mize negativné ovlivnit
hodnotu akcii. Investofi také mohou utrpét ztratu tim, ze se v ekonomii
zrychli rast cen sluzeb a zbozi (inflace). V tomto pfipadé klesne (realna)
kupni sila investice. Vynos proto musi byt zohlednén ocistény o zménu
cenové hladiny (inflaci).

Ostatni rizika Specificka rizika pro konkrétni akcii Ci jeho emitenta jsou popsana
v emisnich podminkach a pfipadné prospektu.

8.3.5 Investi¢ni certifikaty a obdobné cenné papiry

Certifikaty maji mnoho forem. V principu se jedna o dluhovy cenny papir (dluhopis) emitovany
Bankou nebo jinym emitentem se zavazkem vyplatit ¢i nevyplatit vynos. Vynos certifikatu mize byt
vazan na libovolné podkladové aktivum - akcie, komodity, indexy atd. Rada certifikatd ma
i specifické rysy, které ur€itou formou vynos podkladového nastroje modifikuji — poskytuji urcitou
ochranu proti ztratdm nebo naopak umoziiuji vyuzit finanéni paku, kdy ztraty mohou byt vysSi nez
puvodni investice atd. Existuji napfiklad bonusové certifikaty (investor obdrzi vloZzeny kapital
navySeny o urcity pfedem sjednany vynos — bonus; zarover dojde — li k poklesu vy8Simu nez je
sjednano, investor participuje na ztratach podkladového aktiva v plné vysi), diskontni certifikat
(investor kupuje aktivum s diskontem, tedy se slevou a pokud trzni cena podkladového aktiva klesne
méné nez je diskont, investor stale dosahuje zisku, ale je zde omezena participace na rdstu trzni
ceny podkladového aktiva pouze do ur€ité hranice), twinwin certifikat (investor ziskava kladny
vynos, pokud cena podkladového aktiva vzroste nebo poklesne nad nebo pod urcitou uroven, ale
pokud se tak nestane, trzni cena twinwin certifikatu klesne) a dalSi. Vyznamnou charakteristikou
certifikatll je, Ze cCasto obsahuji derivaty a v pribéhu Zivota nemusi pfesné kopirovat vyvoj
podkladového aktiva. Neni-li uvedeno jinak, Klient mize ztratit celou vloZzenou investici.

Hlavni rizika spojena s investi¢nimi certifikaty a obdobnymi cennymi papiry jsou popsana dale podle
prisluSného druhu podkladovych aktivech (akciich, komoditach, podkladovém benchmarku apod.)
lezicich v jeho zakladu. Obecné Ize nicméné fici, Ze celkova volatilita je obvykle niz§i nez
u jednotlivych investiénich nastrojl, protoZze vykyvy cen investi¢nich nastrojl, které jsou podkladem
téchto produktl, se navzajem kompenzuji, ¢imz dochazi k diverzifikaci trzniho rizika (s vyjimkou
situaci, kdy dojde k poklesu napf. celého trhu &i sektoru, na néjz je tento produkt zaméren).
Specificka rizika pro konkrétni certifikat nebo obdobny nastroj ¢i jeho emitenta jsou popsana
v emisnich podminkach a pfipadné Sdéleni klicovych informaci nebo obdobnych
dokumentech (pokud jsou zpracovany).
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8.3.6 Strukturované produkty

Strukturované produkty jsou Nastroje kombinované z nékolika finanénich produkt(i, z nichZ alespon
jeden je obvykle derivat. Derivaty jsou obecné finanéni instrumenty, jejichz hodnota je odvozena od
hodnoty podkladového aktiva (napf. ména, komodita, akcie, index). Hodnotu derivatt dale ovliviuji
i jiné faktory jako urokové sazby, splatnost a volatilita podkladového aktiva. Pfikladem jednoduchych
strukturovanych produktd mohou byt zajisténé fondy, které kombinuji terminovany vklad a opci
(kupujici opce (drzitel) je opravnén koupit (call opce), pfip. prodat (put opce), urcité podkladové
aktivum za pfedem pevné ur¢enou cenu kdykoliv béhem stanovené doby (americka opce) ¢i v den
jeji splatnosti (evropska opce)). Vklad tvofi obvykle zajiStovaci slozku a opce vynosovou slozku.
Jinym pfikladem muize byt garantovany investi¢ni certifikat, ktery byva sloZzen z nizkorizikového
dluhopisu a opce. Dluhopis ,garantuje“ do splatnosti navratnost kapitalu a opce potom tvofi pfipadny
vynos, participaci na podkladovém aktivu. V pfipadé poklesu podkladoveého aktiva se opce neuplatni
a investor tak ziska alespori garantovanou ¢ast vstupniho kapitalu. Strukturovanym produktl je na
trhu cela fada, liSi se konstrukci, moZnostmi vyplaty a v neposledni fadé i nazvoslovim, proto by se
mél investor pfed jejich nakupem dlkladné seznamit s produktovymi podminkami konkrétniho
cenného papiru.

U strukturovanych produktd m0zeme hovofit prakticky o vSech typech rizik spojenych
s investovanim do investiénich nastroju, byt v nékterych typech strukturovanych produktl je
slozenim vice nastroju ¢ast rizik vyznamné snizena. Hlavni rizika spojena se strukturovanymi
produkty jsou:

Trzni riziko Nizké az vysokeé trzni riziko v zavislosti na podkladovém aktivu, respektive
emitentovi (pohybu trznich cen a sazeb podle odvétvi, lokace a dalsi).

Kreditni riziko Nizké (napf. statni dluhopisy — statni dluhopisy jsou obecné
konzervativnéjSi/méné rizikové) az vysoké (zpravidla korporatni dluhopisy
menSich spole¢nosti, které jsou hodnoceny ratingovymi agentury jako
spekulativni — korporatni dluhopisy jsou obecné rizikovéjsi) v zavislosti na
podkladovém aktivu.

Riziko likvidity Nizké az vysoké v zavislosti na bonité emitenta, velikosti emise, Sifi
sekundarniho trhu a jiné, zejména u maloobjemovych Nastroji a pfi
obchodovani mimo regulovany trh (OTC).

Ménové riziko Zadné v domaci méné. Nizké az vysoké u cizich mén v zavislosti na
kurzovnich pohybech cizi mény v(i¢i domaci méné.

Makroekonomicka Nizké az vysoké urokové riziko, které obecné roste s rostouci dobou do

rizika splatnosti dluhopisu a klesa se zvySujicim se kupénem. Investofi mohou
utrpét i ztratu (pfi nepfiznivém urokovém vyvoji), pokud je dluhopis prodan
pred splatnosti. Investofi mohou utrpét ztratu tim, ze se v ekonomii zrychli
rist cen sluzeb a zbozi (inflace). V tomto pfipadé klesne (realna) kupni sila
investice. Vynos proto musi byt zohlednén ocistény o zménu cenové
hladiny (inflaci).

Specificka rizika Specificka rizika pro konkrétni produkt &i jeho emitenta jsou popsana
v emisnich podminkéch a pfipadné prospektu.
Pokud vyplata urok(, dividend nebo jistiny je podminéna budoucim
vyvojem podkladového aktiva nebo konkrétnimi udalostmi (cena akcii,
hodnota komodit, podkladovych indext apod.), mize dojit podle vyvoje ke
snizeni i zastaveni vyplaty. V souvislosti s podkladovym aktivem je potfeba
vzit v Uvahu vSechna rizika souvisejici v€etné urokovych, ménovych, rizika
emitenta, rizika odvétvi, globalniho i Uvérového rizika. Tyto faktory mohou
v prubéhu platnosti nastroje ovliviiovat jeho cenu. Riziko emitenta, odvétvi,
globalni i Gvérové riziko muze vést v krajnim pfipadé k totalni ztraté
z dlvodu omezeni prav zajisténych véfiteld a nemoznosti oddélit a ziskat
aktiva, ktera nejsou soucasti majetku (konkurzni podstaty) v pfFipadé
upadku.

Komeréni banka, a. s., se sidlem:
Praha 1, Na Prikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, ICO: 45317054 7115

ZAPSANA V OBCHODNIM REJSTRIKU VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE, ODDIL B, VLOZKA 1360



INFORMACE O INVESTICNICH SLUZBACH A NASTROJICH

8.4 Informace o investi€nich strategiich a riziky s nimi spojenymi

Neni-li ujednano vyslovné jinak ve Smlouveé, investiéni strategii si urcuje zpravidla Klient; Banka proto
zdsadné& neposkytuje poradenstvi vrdmci vymezeni investiCnich strategii. Banka nicméné Klienta
informuje, Ze obecné existuji tyto typologické investi¢ni strategie: konzervativni (hlavnim cilem neni zisk,
ale dosahnout ochrany investice pfed dlouhodobé primérnou inflaci, napf. 80 % investic tvofi dluhopisové
investice a nastroje penézniho trhu , pfedpoklddana mira kolisani hodnoty portfolia 2 — 5 % rocné,
minimalni doba investice je 3 roky), balancovana (hlavnim cilem je dosahnout nizkého zhodnoceni nad
urovni dlouhodobé prdmérné inflace, napf. podil akciovych investic mize dosahovat 20 % az 50 %
portfolia, zbylou €ast investic tvofi dluhopisové investice a nastroje penézniho trhu, pfedpokladana mira
kolisani hodnoty portfolia 5 —15 % ro¢né&, minimalni doba investice je 5 roky), dynamicka (hlavnim cilem je
vyraznéjSi zisk nad udrovni dlouhodobé primérné inflace, investice do akciové &asti portfolia dosahuji
obvykle 50 % az 100 % celkového portfolia, pfedpokladana mira kolisani hodnoty portfolia 15 — 25 %
ro¢né&, minimalni doba investice je 7 let). Hlavni rizika spojena s danou investi¢ni strategii papiry se vazou
k jednotlivym Nastrojiim, které jsou jeji soucasti — viz vySe.

9.1 Pokyny Klienta tykajici se Nastroju jsou provadény zpravidla na pfevodnich mistech. Témi jsou obchodni
systém (evropsky regulovany trh, mnohostranny obchodni systém (MTF) nebo organizovany obchodni
systém (OTF)), systematicky internalizator, tvirce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity se sidlem v ¢lenském
staté EU, anebo osoba nebo trh s investiCnimi nastroji se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem EU,
s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob nebo trhi uvedenych v této vété. Pokyn Ize provést i mimo
obchodni systém - tzv. ,pfes prepazku“ (OTC) - s protistranou ochotnou uskuteénit Obchod, s ¢imz Klient
Pokynem souhlasi.

9.2 Banka je povinna provadét Pokyny za nejlepSich podminek, pficemz zohledfiuje tyto faktory: a) cenu,
kterou Ize dosahnout na pfevodnim misté, b) celkovy objem uplat uctovanych klientovi, c) rychlost, s jakou
Ize pokyn provést, d) pravdépodobnost provedeni pokynu, e) objem pozadovaného obchodu, f) podminky
pro vyporadani, g) typ pokynu, nebo h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni Pokynd za
nejlepSich podminek. K zajisténi provadéni Pokynl za nejlepSich podminek Banka zavedla a udrzuje,
vedle organizaéniho uspofadani, dale uvedena pravidla pro provadéni pokyn( klientd, ktera mimo jiné
obsahuji oznaceni prevodnich mist, na kterych mohou byt pokyny provadény trvale za nejlepSich
podminek. Podanim Pokynu k Bance, plati, ze Klient s témito pravidly souhlasi. Na zadost Klienta Banka
dolozi, ze provadi nebo provedla pokyn za nejlepSich podminek. Od povinnosti provést Pokyn za
nejlepsSich podminek se Banka muze odchylit pouze v mezich stanovenych Pokynem. Provadi-li Banka
Pokyn neprofesionalniho klienta, uréi se nejlepsi podminky s ohledem na celkové naklady, které zahrnuji
veSkeré naklady uctované Klientovi, které pfimo souvisi s provedenim Pokynu. Existuje-li nékolik
pfevodnich mist, na nichZ Ize provést Pokyn, zohledni téZ vlastni provize a naklady spojené s provedenim
Pokynu na jednotlivych dostupnych pfevodnich mistech.

9.3 Banka sleduje pfevodni mista, na kterych mize provadét Pokyny, a hodnoti, zda tato pfevodni mista
umozfiuji provadét Pokyny trvale za nejlepSich podminek. Seznam pfevodnich mist je uveden na
Internetovych strankach. Banka v potvrzeni o provedeni obchodu informuje Klienta o tom, na kterém
pfevodnim misté byl jeho pokyn proveden. Jednou rocné Banka uvefejiuje pro druhy Nastroji pét
pfevodnich mist, na nichz provadéla Pokyny v poslednim kalendafnim roce a které jsou pro ngj

kvality provadéni obchodl na pfevodnich mistech na téchto mistech.

9.4 Je-li to ujednano ve Smlouveé, Banka je opravnéna Pokyn sdruzit s pokyny dalSich svych Klientd nebo
s obchody na vlastni ucet, jestlize je nepravdépodobné, Ze sdruzeni Pokyn( bude v souhrnu nevyhodné
pro nékterého Klienta, jehoz pokyn ma byt sdruzen s jinymi. Nedojde-li k plnému uspokojeni vSech
sdruZzenych pokyn(, Banka alokuje souvisejici obchody mezi Klienty v poméru objem0 uvedenych
v jednotlivych pokynech, které byly sdruzeny. Sdruzi-li Pokyn s obchodem na vlastni ucet a je-li sdruzeny
pokyn proveden jen Caste€né&, Banka alokuje souvisejici obchody pfednostné Klientovi. Je-li vSak Banka
schopna doloZit, Ze by bez sdruzeni nebyla schopen Pokyn provést za tak vyhodnych podminek nebo
vubec, mlze alokovat obchod na vlastni UCet proporcionalné.

9.5 Vybrané Smlouvy umoziuji Klientdm nakup a prodej podilu Nastroje. Jeho nakup ani prodej nelze
realizovat pfimo na pfevodnim misté a je nutno je sdruzit s Pokyny dalSich Klientd nebo s Obchody na
vlastni ucet tak, aby soucet ze sdruzenych Pokynu cinil cely kus nebo vice celych kus( Nastroje
k provedeni na pfevodnim misté.
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10. Vhodnost a pfimérenost nastroje

Pfed uzavienim Smlouvy Banka ziskava od neprofesionalniho klienta (a v oddvodnénych pfipadech
i profesionalniho klienta) informace o jeho odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic,
pfipadné v pfipadé poskytovani investicniho poradenstvi tykajici se Nastroju, dale informace o finanénim
zazemi, v€etné schopnosti nést ztraty, a investi¢nich cilech, véetné tolerance k riziku. Tyto informace mlze
Banka ziskavat i za ucelem posouzeni cilového trhu (viz dale). Na zakladé téchto informaci je Banka
schopna vyhodnotit pfiméfenost, pfipadné vhodnost Nastroji. K ziskani vy$e uvedenych informaci slouzi
zpravidla dokument oznaceny jako investi¢ni dotaznik.

11. Cilovy trh nastroje

111 Cilovym trhem se rozumi nabidka (respektive distribuce) Nastroji pouze tém Klientdm, pro které byly
uréeny. Cilovy trh se posuzuje s ohledem na jednotlivého Klienta a konkrétni Obchod. Banka se pfi
uréovani cilového trhu fidi témito kategoriemi: typ zakaznik(, jimz je produkt ur€en, znalosti a zkuSenosti
klientd, jejich finanéni situace se zaméfenim na schopnost nést ztraty, rizikova tolerance a slucitelnost
poméru rizika a vynosu produktu s cilovym trhem, finanéni cile (je-lito relevantni véetné cilt k udrzitelnosti)
a potreby Klientd. Z toho divodu si Banka mize od Klienta vyzadat vice informaci nad rdmec sou¢asnych
pozadavk.

11.2 Cilovy trh mize Banka vyhodnotit jako pozitivni, negativni ¢i neutralni. V pfipadé, Ze jej cilovy trh jako
pozitivni, Nastroj Klientovi nabizi. Dojde-li k vyhodnoceni negativniho cilového trhu, nebude Klientovi
Nastroj vubec nabizet. Pokud vyhodnoti cilovy trh jako neutralni, pak na to Banka nejdfive Klienta
upozorni.

1.3 Pravidla pro vymezeni cilového trhu nelze ztotozfiovat s povinnosti zjistit pfiméfenost ¢i vhodnost Nastroje.
Tyto dva okruhy povinnosti existuji paralelné vedle sebe €i se vzajemné mohou prolinat.

1.4 V reZimu investiéniho poradenstvi nicméné plati, Ze pokud je Nastroj vyhodnocen jako vhodné pro Klienta,
plati zaroven, Ze je jeho cilovy trh pozitivni. Pokud by byl Nastroj vyhodnocen jako nevhodny pro Klienta,
plati zaroven, Ze jeho cilovy trh je neutralni. V pfipadé&, Ze neni poskytovano investi¢ni poradenstvi, nemusi
byt mozné vyhodnotit cilovy trh plnohodnotné, protoze Banka nemusi mit informace o klientovych
investi¢nich cilech, finanénim zazemi a vztahu Klienta k investiénimu riziku. V tomto pfipadé Banka
vyhodnocuje pouze nékteré z vySe definovanych kategorii. Pokud Klient odmitne sdélit informace Bance,
Banka nemuze vyhodnotit, zda je jeho cilovy trh pozitivni nebo neutralni.

115 U kazdé transakce zarover vyhodnocujeme, zda investi¢ni horizont Klienta (doba, po kterou hodla Klient
drzet Nastroj) odpovida investi€nimu horizontu Nastroje pfipadné investi¢niho portfolia. Pokud je investi¢ni
horizont klienta dostate¢né dlouhy vzhledem ke zvolenému Nastroji nebo investi€énimu portfoliu, bude jeho
cilovy trh vyhodnocen jako pozitivni. Pokud bude investi¢ni horizont kratSi, bude jeho cilovy trh vyhodnocen
jako negativni a nebude mozné transakci zrealizovat.

12. Pravidla pro stiet zajmu

121 Banka pfi poskytovani sluzeb uplatiiuje Cestné, spravedlivé a profesionalni jednani v souladu s nejlepSimi
zajmy Klientl. Ochrana zajmu vSech klient( je prioritou Banky. Proto Banka zjiStuje a fidi stfety zajmu
v souladu s principy stanovenymi pravnimi pfedpisy a pfijima nezbytna opatfeni, aby pfipadné negativni
dopady na zajmy Klient(, véetné jejich preferenci udrzitelnosti, byly v nejvy$$i mozné mife omezeny.

12.2 Ke stanoveni pravidel pro fizeni stfetll zajmu se stanovi predevs$im politika stiett zajma, ktera se zabyva
specifickymi stfety zajma, které mohou zejména vzniknout mezi: Bankou, véetné jejich vedoucich osob,
zaméstnancl a vazanych zastupch nebo osob, které Banka vyuziva k distribuci, a (potencionalnimi)
Klienty; nebo spoleénostmi ovladanymi Bankou, jejich vedoucimi, nebo spole¢nostmi, které Banku ovladaji,
nebo osobami, vazanymi zastupci, a (potencialnimi) Klienty; nebo mezi (potencionalnimi) Klienty navzajem.
Tato politika uvadi oblasti moznych stfetd zajmd a opatfeni, ktera zamezuiji jejich negativnimu vlivu na
zajmy Klientd. Obecné mohou vést ke stfetlim zajm( napf. takové situace, kdy by poskytovatel investi¢nich
sluzeb, pfipadné jeho zaméstnanec, vazany zastupce ¢&i investiéni zprostfedkovatel: mohl ziskat finan¢ni
prospéch nebo se vyhnout finanéni ztraté na ukor Klienta, mél na vysledku sluzby poskytované
Klientovi/provadéného obchodu zajem odliSny od klientova zajmu na vysledku této sluzby/tohoto obchodu,
mél motivaci upfednostnit zajem jednoho Klienta nebo skupiny klientd pfed zajmy jiného Klienta nebo
skupiny klientd, podnikal ve stejném oboru jako Klient (tzn. klient je konkurentem poskytovatele investi¢nich
sluzeb), dostaval od jiné osoby, nez je Klient, nebo této osobé poskytuje nebo poskytne, pobidku
v souvislosti se sluzbou poskytovanou Klientovi. VySe uvedené stfety zajm( Banka fidi tak, aby nepfiznivé
neovliviiovaly zajmy Klientd.
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Banka informuje, Ze zavedla zejména tato opatfeni k prevenci: u¢inné postupy k zamezeni ¢i kontrole
vymény informaci mezi pfisluSnymi osobami vykonavajicimi €innosti, které s sebou nesou riziko stietu
zajm0, pokud by vyména informaci mohla poSkodit zajmy jednoho nebo vice klientl (,Cinské zdi®);
samostatny dohled nad pfisluSnymi osobami, mezi jejichz hlavni funkce patfi vykon €innosti jménem klient(
nebo poskytovani sluzeb klientdm, kdy zajmy téchto klientd mohou byt ve stfetu, v€etné pfipadu, kdy
pFislusné osoby zastupuji odliSné zajmy (v€etné zajml Banky), jez mohou byt ve stfetu; zasady a postupy
v oblasti odménovani zaméstnancl za U€elem fizeni stfetu zajm0 a dodrzeni pravidel jednani se klienty;
opatfeni sméfujici k zabranéni nebo omezeni moznosti vykonavat nemistny vliv na zplsob, kterym
pfisluSna osoba uskutecriuje investi¢ni nebo doplfikové sluzby nebo €innosti; opatfeni k zabranéni nebo
kontrole soubézného ¢&i postupného zapojeni pfislusné osoby do samostatnych investi¢nich nebo
doplrkovych sluzeb nebo &innosti, pokud takové zapojeni mdze byt na Ujmu Fadnému Fizeni stfetu zajma.

Pokud ani pfijata opatfeni k prevenci a fizeni stfetd zajm0 nejsou dostatecna, aby s pfimérfenou jistotou
zajistila, Ze rizikdm poskozeni zajmu klienta bude zabranéno, sdéli Banka klientovi obecnou povahu
a zdroje stfetll zajmu, jakoz i rizika, ktera pro klienta v disledku stfetd zajmu vznikaji, a opatfeni pfijata ke
zmirnéni rizik dfive, nez provede obchod jménem klienta, a umozni tak klientovi u€init informované
rozhodnuti o sluzbé, u niz ke stfetu zajmu dochazi.

Pokud v$ak ani tento postup nepostacuje k tomu, aby bylo nepfiznivému vlivu stfetu zajmud na zajmy klienta
spolehlivé zamezeno, zavede Banka opatfeni ke sniZeni rizika jeho negativniho dopadu na klienta.

Banka poskytne Klientovi na jeho zadost podrobnosti tykajici se stfetu zajma.

Ochrana Nastroju (a penéznich prostfedku) Klienta

Nastroje mohou byt jménem Banky drzeny u tfeti strany — subcustodian(i/depozitafi. Banka pfi vybéru
subcustodiana/depozitafe postupuje s odbornou péci, pfiemz vezme v Uvahu zejména jeho zkuSenosti,
poveést na finan¢nim trhu a pravni pozadavky, kterymi se nakladani s Nastroji u subcustodiana/depozitaie
fidi, a které by mohly prava Klienta nepfiznivé ovlivnit.

V pfipadech, kdy jsou Nastroje drzeny jménem Banky u subcustodiand/depozitaf(, ru¢i Banka za Skodu
vzniklou ze strany téchto subcustodiani/depozitarli, pokud je nepeclivé vybrala nebo na jejich ¢innost
dostate¢né nedohlizela. Opravnéné naroky Klientd budou tedy v téchto pfipadech uspokojeny pFimo
Bankou. Insolvence subcustodiana/depozitafe mize mit za nasledek, Zze Klientovi bude znemozZnéno po
pfechodnou dobu nakladat s Nastroji. V pfipadé zahrani¢nich pravnich fadi pak mohou nastat i dusledky,
které uvadime nize.

Nastroje jsou u subcustodian(/depozitaft v zahrani¢i zpravidla drzeny na zakaznickych sbérnych tétech,
tedy Udtech, kde jsou Nastroje vedeny spoleéné. Tyto Géty byvaji vedeny na jméno bank/custodiand. Ugty
mohou byt oznaceny a vedeny jako zakaznické, pokud to pravni fad, kterym se fidi subcustodian/depozitar,
a provozni pravidla subcustodiana/depozitafe umozriuji. Klient ma narok na pfisluSné Nastroje drzené na
zdkaznickém sbérném uctu, které odpovidaji stavu na jeho majetkovém ucétu u Banky.

Nakladani s Nastroji drzenymi u zahraniénich subcustodian(/depozitafd podléha pfislusnému
zahraniénimu pravnimu fadu a tamnim obchodnim, resp. trznim zvyklostem. Od tohoto rezimu se odviji
charakter uctu (zda muaze byt veden jako zakaznicky €i nikoli), potazmo prava Klienta ve vztahu k jeho
Nastrojiim a rovnéz prava depozitari k investicnim nastrojim u nich drzenym. V téchto pfipadech existuje
riziko, Zze se Nastroje vedené na uctech neoznacenych jako zakaznické stanou v pfipadé upadku
subcustodiana/depozitafe soucasti majetkové podstaty a v téchto pfipadech bude nutné pfislusné
pohledavky uplatnit v Upadkovém Fizeni. Toto riziko je vS8ak zasadné omezeno tim/skuteCnosti, Ze Banka
vede navazujici evidenci ve formé majetkovych U¢ta na jméno jednotlivych Klientd (viz vySe). Vypisy z této
evidence jsou dokladem o vlastnickém pravu Klientd k pFislusnym Nastrojum.

Zahrani¢ni pravni fady, kterymi se fidi poméry subcustodiana/depozitare, zpravidla poskytuji ochranu
zakaznikim v tom sméru, Ze je oddélen majetek Klientl od majetku subcustodiana/depozitare. Pokud je
subcustodian/depozitaf v Upadku, majetek Klientd nespadne do majetkové podstaty. Neni v§ak vylouceno,
Ze néktery z pravnich fadl (pfedevsim v zemich mimo EU) neposkytuje dostateéné prostfedky pro odliSeni
majetku Klientd a subcustodiana/depozitafe nebo z néjakého divodu nemuize dojit k takovému odliSeni
(napf. depozitaf porusi své povinnosti a nevede fadnou evidenci). V takovém pfipadé neni vylou¢eno
riziko, ze Nastroje na zakaznickém UG¢tu budou zahrnuty do majetkové podstaty a Banka je bude
prostfednictvim subcustodiana/depozitafe vymahat v ramci konkurzniho fizeni ve prospéch Klienta jako
véfitele nedisponujiciho pfednostnimi pravy na uspokojeni svych pohledavek.

Prava Klientd k Nastrojim drzenym u subcustodiana/depozitaie v zemi mimo EU se mohou odpovidajicim
zpusobem lisit.
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Banka muze k zajisténi splatného dluhu Klienta vi¢i Bance uplatnit zadrZovaci pravo k Nastrojim
(a penéznich prostfedkd) Klienta, které ji svéfil na zakladé prislusné smlouvy, za G&elem poskytnuti
investi¢nich sluzeb. Toto zadrZovaci pravo vzniklé v téchto pfipadech zanika za podminek stanovenych
z4konem.

Banka je opravnéna jednostranné zapocist jakykoli dluh Klienta proti dluhu Banky, a to bez ohledu na misto
platby a ménu jakéhokoli z dluhd Klienta (a pro tento Ucel je Banka opravnéna provést nezbytnou konverzi
do jakékoli mény) a toto zapocteni Klientovi oznamit nejpozdeéji bez zbytecného odkladu po jeho provedeni.

Subcustodiani/depozitafi mohou mit v nékterych pfipadech vucéi Nastrojim Klientd, které jsou
u subcustodianl/depozitafd drzeny na zakaznickych sbérnych uctech, tedy uctech, kde jsou Nastroje
Klientd vedeny spole¢né, zfizena zajisStovaci, zastavni prava ¢i prava na zapocteni.

13.2 Pouceni o zaru€nim systému

Banka jako bankovni obchodnik s cennymi papiry se ucastni zaruéniho systému zabezpefovaného
Garanénim fondem obchodnikl s cennymi papiry (,GFO"). GFO je pravnickou osobou, ktera poskytuje
nahrady za majetek Klienta, ktery mu nemohl byt vydan z divod{ pfimo souvisejicich s financni situaci
obchodnika s cennymi papiry. Nahrada se poskytuje za podminek stanovenych zakona €. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve vySi 90 % hodnoty majetku Klienta ke dni, ke kterému GFO obdrzi
oznameni CNB o tom, Ze obchodnik s cennymi papiry z diivodu své finanéni situace neni schopen plnit své
dluhy spocivajici ve vydani majetku Klientdm a neni pravdépodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo Ze soud
vydal rozhodnuti o upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za nasledek,
Ze Zakaznici se nemohou u¢inné domahat vydani svého majetku vic¢i nému. Maximalni vySe nahrady pro
jednoho Klienta u jednoho obchodnika s cennymi papiry €ini korunovy ekvivalent ¢astky 20.000 EUR. VySe
uvedené informace jsou pouze obecného charakteru. DalSi informace o GFO a zaruénim systému jsou
dostupné internetovych strankach GFO (www.gfo.cz).

14. Naklady a souvisejici poplatky

Ve spojeni s poskytovanymi Sluzbami nese Klient naklady a souvisejici poplatky za Sluzbu U¢tované ze
strany Banky nebo ze strany jinych osob, které Klientovi poskytuji sluzby v souvislosti se Sluzbou ze strany
Banky, naklady a souvisejici poplatky za Nastroj u¢tované. Jednotlivé polozky téchto nakladl a poplatkd
jsou uvedeny Ceniku. Konkrétni vySi nakladu v souvislosti s investiéni sluzbou sdéli Banka klientovi pred
poskytnutim investicni sluzby a také ji nalezne navazujicich vypisech.

15. Informace tykajici se evidence nastroju

Banka vede: (a) evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirli vedenou
centralnim depozitdfem na uctech vlastnikd, (b) samostatnou evidenci investi¢nich nastroji na Gétech
vlastnikl nebo uétech zakaznik(l a (c) evidenci navazujici na samostatnou evidenci mdze vést na Uétech
vlastnikl nebo uétech zakaznikGi s tim, Ze ucet zakaznikl vede Banka v evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji pro: (i) zahraniéni osobu, ktera vede navazujici evidenci
v zahrani¢i podle zahrani¢niho pravniho fadu, jejiz Einnost odpovida &innosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery ma v povoleni ke své &innosti uvedenou investiéni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastroja
véetné souvisejicich sluzeb, nebo osobé&, ktera je opravnéna podle zakona upravujiciho investicni
spolecnosti a investi¢ni fondy vykonavat uschovu cennych papirli nebo vedeni evidence zaknihovanych
cennych papirQl investiéniho fondu, jde-li o evidenci podilovych listt nebo zakladatelskych nebo
investi¢nich akcii vydavanych investicnim fondem, a/nebo banky, ktera ma v bankovni licenci uvedenou
investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb, nebo (ii) pro
zahraniéni centralni depozitaf nebo zahrani¢ni osobu opravnénou vést evidenci investi¢nich nastroju, ktera
vede navazujici evidenci v zahranici podle zahrani¢niho pravniho fadu. Evidenci zaknihovanych cennych
papird vede Banka na majetkovych Ucétech, kterymi mohou byt G¢et viastnika nebo Ucet zakaznikd. Na uctu
vlastnika jsou evidovany zaknihované cenné papiry toho, pro néhoz byl ucet zfizen. Ma se za to, ze
vlastnikem zaknihovaného cenného papiru je osoba, na jejimz Uctu vlastnika je zaknihovany cenny papir
evidovan. Na uctu zakaznikd jsou evidovany zaknihované cenné papiry osob, které zaknihovany cenny
papir svéfily tomu, pro néhoz byl UCet zakazniku zfizen. Ten, pro koho byl GCet zakaznikl zfizen, neni
vlastnikem zaknihovanych cennych papiri evidovanych na tomto uctu.
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Banka zfidi a povede pro Klienta Portfoliovy Ucet (pfipadné Investi¢ni ucet; spole¢né ,Portfoliovy ucet”),
a to na jméno Klienta. Klient se zavazuje poskytnout Bance vSechny nezbytné informace pro jeho zalozeni.
Klient je povinen sdélit Bance téz udaje identifikujici jeho UCet vlastnika Nastroji u daného spravce
evidence, pokud Klient mé takovyto ucet.

Poducet hotovosti (tj. poducet Portfoliového Gc¢tu, na kterém Banka eviduje Hotovost) neslouzi k provadéni
bézného platebniho styku Klienta. Klient vklada penézni prostfedky na Poducet hotovosti formou
bankovniho pfevodu, a to na ucty uvedené dle Smlouvy. Prostiedky vioZzené Klientem budou na Poducet
hotovosti pfipsany k datu jejich pfipsani na ucet Banky. Klient mGze nakladat s prostfedky pocinaje
okamzikem jejich pfipsani na Poducet hotovosti, pokud Smlouva nestanovi jinak. Klient mize prevést
penézni prostfedky z Poductu hotovosti pouze na jeho Penézni ucet uveden v okamziku zauctovani tohoto
prevodu Bankou. Pokud zUstatek penéznich prostfedkd nedosahuje vySe dluhd, je Klient povinen doplnit
penézni prostfedky o ¢astku postacujici ke kryti dluhd. Klient mize pisemné udélit Bance za ucelem pInéni
Smlouvy pravo inkasa penéznich prostfedkll z Penézniho U¢tu, pokud Banka v dané méné mulze inkaso
akceptovat. Na zakladé inkasa Banka bude opravnéna sama prevadét prostfedky z Penézniho ucétu ve
prospéch Bankou zvoleného Uctu, a to na zakladé udéleného Pokynu, a to v ¢astce uvedené v Pokynu
a bez ohledu na pfipadné jiné pfikazy k nakladani s prostfedky na Penéznim ucétu podané Klientem nebo
jinymi osobami opravnénymi nakladat s prostfedky na Penéznim uctu. Inkaso je mozné udélit Bance pouze
SWIFTem nebo pisemné prostfednictvim formulafe Banky. Banka neni povinna informovat Klienta
o provedeni inkasa podle tohoto odstavce.

Zustatky jsou Uro¢eny Urokovou sazbou vyhlasovanou Bankou pro bézné ucty, pokud si strany Smlouvy
nesjednaji jinak, pfi¢emz droky budou pfipisovany na Portfoliovy UCet. Pfipadny debetni zUstatek na
Portfoliovém Gc¢tu vznikly v dusledku zucétovani dluhl Klienta vaéi Bance v souvislosti s touto Smlouvou
bude uro€en sazbou vyhlaSovanou Bankou pro nepovoleny debet na béZzném uctu.

Penézni prostfedky budou pfipsany na Portfoliovy G¢et v den, kdy bude Bance umoznéno
s penéznimi prostfedky nakladat. Nastroje budou pfipsany na Portfoliovy UCet v den, kdy Banka ziska
k Nastrojum pfistup. Klient je opravnén nakladat s penéznimi prostfedky nebo Nastroji po€inaje dnem jejich
pfipsani na Portfoliovy Gcet.

Banka je opravnéna provést bez dalSiho pfedchoziho oznameni Uhradu dluht Klienta vic¢i Bance vzniklé
v souvislosti s touto Smlouvou z prostfedkl evidovanych na Poduétu hotovosti, nebo provést uhradu svého
dluhu vGéi Klientovi vzniklého v souvislosti s touto Smlouvou pfipsanim dluzné castky na Poducet
hotovosti. Neni-li na Poductu hotovosti dostatek penéznich prostfedkl, Banka je opravnéna provést thradu
této dluzné ¢astky z jinych ucta Klienta vedenych Bankou, a to bez dal$iho souhlasu Klienta. Pro prepocet
bude pouzit kurz vyhlasovany Bankou. Banka je opravnéna provést thradu dluha Klienta vic¢i Bance podle
prvni véty tohoto odstavce i v pfipadé, Ze v dusledku zuétovani téchto dluht bude zlstatek na Poduétu
hotovosti vykazovat debetni zistatek.

Klient je opravnén pozadat Banku o prfevod Nastroji z Poduétu cennych papirli na ucet jiného spravce
evidence (a naopak), ktery je opravnén Nastroje Klienta drzet, za predpokladu, ze Klient sdélil Bance
vSechny potfebné informace. Banka neni opravnéna vyuzivat Nastroje vedené na Poductu cennych papir(i
k obchodim na vlastni Gcet.

Informace o uzavfeni Obchodu (,Report®) bude Banka zasilat Klientovi ve formé a frekvenci sjednané ve
Smlouvé, a to bez zbyte¢ného odkladu po uzavieni Obchodu nebo jeho vyporadani.

Pokud bude pfedmétem Pokynu listinny Cenny papir pfevoditelny rubopisem, bude mezi Klientem
a Bankou dohodnut zplsob vyhotoveni rubopisu, pfi€emz Klient timto Banku zmocriuje, aby napsala na
pfedmétny listinny Cenny papir pfevodni rubopis obsahujici slova ,za mne na fad“ nebo jinou dolozku
stejného vyznamu.

Banka poskytne Klientovi na zakladé jeho Zadosti: informace o tfetich osobach, prostfednictvim nichz pini
své povinnosti ze Smlouvy; informace o umisténi Nastroju Klienta u jednotlivych spravcu evidence;
informace tykajici se Klienta a Nastroju, které jsou evidovany v evidenci vedené Centralnim depozitafem
cennych papird (,CDCP*) s tim, Ze Klient ma pravo pozadat Banku také o aktualizaci osobnich Gdajd. Tyto
udaje se mohou lisit od udaja Klienta vedenych v evidenci Banky s tim, Ze Banka neodpovida za spravnost,
Uplnost a pfesnost udaju vedenych v evidenci CDCP.
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17. Vyporadani obchodu

Banka obstara vyporadani Obchodu prostfednictvim spravce evidence, a to vzdy v souladu s pravidly
a zvyklostmi pfislusného vypofadaciho systému, rovnéZz dle obvyklé nebo zavedené obchodni praxe
v dané jurisdikci nebo trhu, na kterém k vyporadani Obchodu dochazi. Banka informuje Klienta na jeho
Zadost o jednotlivych vypofadacich systémech, jejichZ je ¢lenem a o jejich hlavnich pravidlech. V pfipadé,
Ze vyporadani Obchodu neprobéhne v pfedpoklddaném terminu, na zakladé pozadavku Klienta bude
Banka Klienta informovat o zpozdéni vyporadani Obchodu a jeho didvodech zpozdéni. Pozastaveni
vyporadani Obchodu Spravcem evidence se nepovazuje za zpozdéni vypofadani Obchodu dle Smlouvy.

18. Sprava nastroju

Banka provadi pro Klienta spravu v rozsahu a za podminek stanovenych Smlouvou a v souladu
s podminkami jednotlivych Bankou uZzivanych spravcd evidence, a to pocinaje okamzikem pfipsani
Nastrojll na Poducet cennych papird.

Pokud neni déle stanoveno jinak, pfi vykonu Spravy Banka bez dalSiho Pokynu (a) uplatfiuje prava na
vynosy a jistiny z Cenného papiru u emitenta nebo jim povéfené osoby nebo u Spravce evidence; (b)
inkasuje ve prospéch Poduétu hotovosti platby, vynosy ¢i jina penézita pinéni z Cennych papir(; (c) prebira
od emitenta Cenné papiry, které Klient nabyl v disledku uplatnéni prav spojenych s Cennymi papiry ve
Spravé, a tyto pfipisuje ve prospéch Poductu cennych papirli; (d) provadi dalsi ¢innosti, které jsou podle
nazoru Banky nezbytné v souvislosti s obdrzenim plateb, pfijetim vynosu & zachovanim jinych prav
spojenych s Cennymi papiry; (e) uzavira potfebné smlouvy s tfetimi osobami tykajici se pravnich jednani
potfebnych k fadnému pInéni povinnosti Banky na zakladé této Smlouvy; (f) vystavuje €estna prohlaseni,
potvrzeni a jiné listiny tykajici se vlastnictvi Cennych papir(i, kterd& mohou byt v souvislosti se Spravou
a Vyporadanim obchodu pozadovany tfetimi stranami; a Klient se zavazuje, Ze v pfipadé nutnosti potvrdi,
pfipadné ucini potfebné kroky, aby potvrdil jednani Banky podle tohoto bodu, a to i pfed tim, nez je Banka
ucini; (g) ¢ini vaci Spravci evidence a vyporadacimu systému veskeré cinnosti, které jsou nezbytné ci
vhodné, aby Banka mohla poskytovat Klientovi Sluzby; nebo (h) pfi zméné Spravce evidence provadi
prevod Cennych papiru k jinému Spravci evidence i bez souhlasu Klienta.

Banka na zakladé vyslovného Pokynu dale: (a) vykonava vyménna nebo jina prava spojena s Cennymi
papiry, jakoz i dal$i prava &i povinnosti vlastnika Cennych papirli souvisejici se snizenim zakladniho
kapitalu emitenta Cennych papiri nebo se zruSenim emitenta, jeho pfeménou, likvidaci ¢&i transakci
obdobné povahy; (b) uplatfiuje prava na pfednostni Upis Cennych papira pfi zvySovani zakladniho kapitalu
emitenta spojena s Cennymi papiry; (c) uplatfiuje opéni prava na pfed€asné splaceni, pfipadné odkoupeni,
Cennych papirG ve Spravé; (d) vyporadava upis nové vydaného Cenného papiru; (e) zajistuje registraci
zastavnich prav na pfislusnych Gctech vedenych CDCP nebo jinym Spravcem evidence; a (f) zajiStuje
zapis PPN nebo zruSeni PPN.

Klient a Banka se mohou dohodnout, ze Banka na ucet Klienta provede jiny ukon souvisejici se Spravou.
Dohoda podle predchazejici véty se povazuje za uzavienou tim, ze Banka provede Ukon podle pisemného
Pokynu, ve kterém Klient vymezi, jaky ukon ma Banka ucinit. Odména Banky za provedeni ukonu se Fidi
Sazebnikem, pokud se Klient a Banka nedohodnou jinak.

Banka je opravnéna, bez uvedeni diivodu, odmitnout pfevzit jakykoli Cenny papir do Spravy.

Podminky vykonu hlasovacich prav spojenych s Cennym papirem na valné hromadé v pfipadé akcie nebo
na schiizi vlastnik( dluhopisu v pfipadé dluhopist v souvislosti s kapitalovou udalosti stanovi Smlouva.

Sprava zahrani¢nich Cennych papirG. Spravu Cennych papirll vydanych v zemich OECD (s vyjimkou
Ceské republiky) Banka vykonava pouze, pokud jsou evidovany na klientskych Gétech Banky v systému
CDCP, Euroclear, Cleastream nebo u jiného Spravce evidence, pfipadné pfimo na uctu Klienta vedeném
v CDCP ¢&i u jiného Spravce evidence, pokud tyto subjekty Spravu v daném rozsahu umoziuji a pokud
Pokyn nebo plna moc udélena Klientem Bance nestanovi jinak. Pfedchozi odstavec o vykonu prav na
valné hromadé ¢i schizi vlastnikd timto neni dotcen.

Cenné papiry svéfené Klientem do Spravy budou evidovany na pfislusném Gc¢tu, a to zejména na uctu
vedeném v: centralni evidenci CDCP; nebo evidenci navazujici na centralni evidenci CDCP; nebo
samostatné evidence investi¢nich nastroji; nebo v evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastrojl; a/nebo u jiného Spravce evidence.

Klient je srozumén s tim, Ze jeho Cenné papiry (tuzemské i zahraniéni) mohou byt vedeny na uctech
zakaznikl (tzv. sbérnych uctech) otevienych u Spravce evidence na jméno Banky a Banka sou€asné vede
tyto Cenné papiry: v evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papird, nebo v samostatné evidenci
investi¢nich nastrojl, a to dle pfislusnych ustanoveni ZPKT.
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Cenné papiry jsou na téchto sbérnych Uétech oddéleny od Cennych papirl Banky, ale jsou vedeny
spole¢né s Cennymi papiry ostatnich klientd Banky.

Banka na zakladé pfikazu opravnéné osoby zapiSe k Cennym papirtm, které vede v samostatné evidenci,
zastavni pravo a vyznaci v ni udaje, které jsou vyzadovany pro vznik zastavniho prava a které musi byt
uvedeny v pfikazu k zapisu zdstavniho prava, v€etné udaje o zastavnim véfiteli.

Listinné tuzemské Cenné papiry: (a) Banka vykonava Spravu listinnych Cennych papirt, pouze pokud jsou
vedeny v samostatné evidenci CDCP a/nebo jsou kétované. Banka je opravnéna pfedat tyto Cenné papiry
do Uschovy treti osobé. (b) Klient se zavazuje oznamit Bance v dostate€ném predstihu sviij zamér svérit
listinné Cenné papiry do Spravy, a to Pokynem ke vkladu Cenného papiru na Portfoliovy Gcet. (c) Klient se
zavazuje predat Bance listinné Cenné papiry, které chce zaevidovat na Poducet cennych papird a které
chce pfedat do jeji Spravy. Kazdy listinny Cenny papir pfedany Bance musi byt pisemné specifikovan na
predepsaném formulafi Banky. V pfipadé obstarani koupé listinného Cenného papiru Banka pfevezme
koupeny listinny Cenny papir do Spravy. (d) K vyjmuti ulozeného listinného Cenného papiru dochazi na
zakladé Klientem podepsaného formulafe, ktery Banka predlozi Klientovi na jeho Zadost o vyjmuti
listinného Cenného papiru z uloZeni. Banka je povinna umoznit Klientovi pfevzeti listinného Cenného
papiru ve Ih(té pfiméfené Casové naro€nosti vyjmuti listinného Cenného papiru z mista uschovy u jiného
depozitafe nebo Banky a bezpeénému doruceni listinného Cenného papiru do obchodniho mista Banky
poskytujiciho Klientovi Sluzby. (e) Osobami, které jsou opravnény za Banku nakladat s ulozenymi Cennymi
papiry, jsou zaméstnanci Banky, jejichZ pracovni naplf odpovida poZzadované €innosti. Na zakladé Zadosti
sdéli Banka Klientovi, jaké osoby jsou opravnény s ulozenymi Cennymi papiry nakladat. (f) Pfi vykonu
Spravy listinnych Cennych papirll Banka bez dal$iho Pokynu Klienta zajistuje pouze obstarani a zajisténi
prijeti vyplaty vynos( a jistin z Cennych papird. Ustanoveni tfetiho odstavce tohoto ¢lanku se na vykon
Spravy listinnych Cennych papird nepouzije. Dal$i ukony v ramci Spravy listinnych Cennych papirdl Banka
vykonava na zakladé Pokynu, pficemz Banka je opravnéna Pokyn odmitnout bez uvedeni dlvodu. (g)
Banka je opravnéna plnit své povinnosti podle této Smlouvy prostfednictvim tfetich osob, a to zejména
Spravce evidence.

Zdanéni pfijmd z Cennych papirll a rovnéz i zdanéni pfijma z portfoliovych Gétd, se odviji od toho, kdo je
kone€¢nym vlastnikem danych pfijmd. Banka bude v pfipadé zdanéni postupovat podle pFislusnych
pravnich pfedpisl. V pfipadé, Zze konec€ny vlastnik pfijmd bude danovy rezident jiné zemé, nez odkud mu
plynou pfijmy, a takovy konec¢ny vlastnik bude chtit benefitovat ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni
uzavfené mezi pfisluSnymi zemémi (existuje-li takova smlouva), je povinen pfedlozit Bance pfed uzavienim
prvniho Obchodu a nasledné vzdy do konce ledna kazdého kalendafniho roku potvrzeni o svém darnovém
domicilu a prohlaseni skuteéného vlastnika a dale k vyzvé Banky dal$i pfipadné dokumenty pozadované
platcem pfijmu. V pfipadé, Ze Klient nedoda Bance pozadované dokumenty, budou pfijmy zdanény
v souladu s legislativou zemé&, odkud pfijmy plynou. V pfipadé€, Ze v pribéhu kalendafniho roku dojde ke
zméné danoveého rezidentstvi nebo konecného vlastnictvi, je Klient povinen tuto skuteénost prokazat Bance
bez zbyteCného odkladu. Banka nenese odpovédnost za to, jakou sazbou bude pfisludny platce pfijmy
zdanovat a negarantuje Klientovi, Ze platce bude postupovat podle smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni,
i kdyZ obdrzZel veskeré pozadované dokumenty.

Pro ucely vypo¢tu Odmény Banka ocefiuje Cenné papiry vedené na Portfoliovém G¢tu k poslednimu
Obchodnimu dni v kalendafnim mésici, a to nasledovné: (a) poslednim kurzem Cenného papiru dostupnym
v systému Reuters nebo Bloomberg nebo ocenénim provedenym Bankou, popfipadé ocenénim ziskanym
Bankou z jiného externiho zdroje, a to zplsobem obvyklym na trhu s Cennymi papiry; nebo (b) v pfipadé,
Ze nelze cenu urcit podle pismene (a), pak cenou, za kterou byl Cenny papir Klientem ¢&i pro Klienta
nakoupen, popfipadé nominalni cenou; a (c) v pfipadé Cennych papirl, které jsou cennymi papiry
kolektivniho investovani kurzem dostupnym v systému Reuters, Bloomberg nebo kurzem zvefejnénym
pfimo emitentem Cenného papiru. K pfepoétu do mény CZK bude pouzit ménovy kurs — fixing CNB
vyhlaseny k pfislusnému dni, k némuz je prfepocet provadén.

Ackoliv Banka oznaluje ceny ziskané postupem podle pfedchoziho odstavce za ,trzni ceny” &i jinym
obdobnym terminem, Banka negarantuje, ze Klient bude mit moznost koupit nebo prodat pfislusny Cenny
papir pravé za takovou cenu. Nelze vyloucit, ze v urlitém Casovém obdobi nebude na pfisluSném trhu
zadna dostupna cena. Klient pak po tuto dobu nemusi mit moznost pozadovany nakup &i prodej vibec
realizovat. Potencionalni ztrata vyplyvajici z tohoto rizika mize dosahovat az nékolik procent rozdilu mezi
oc¢ekavanou cenou vychazejici z poslednich znamych cen pfislusnych Cennych papirG a cenou, kterou je
pfipadné za tyto Cenné papiry ochotna nabidnout Banka, nebo jiny subjekt na trhu v okamziku, kdy ji Klient
pozaduje.
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Ocenéni Cennych papiri slouzi pouze pro ucely vypoétu Odmény a nelze je povaZovat za podklad pro
ucetnictvi Klienta &i se na néj pro jakykoliv jiny u€el spoléhat. Ackoliv Banka vénuje odbornou péci ocenéni
Cennych papirt, jejichz cenu neni mozné ziskat z externiho zdroje, Banka vylu€uje odpovédnost za (i)
presnost pouzitych modeld nebo odhadd pouzitych pro odvozeni ceny, (i) za pfesnost a Uplnost dat
pouzitych jako vstupy do pfislusnych modelu a (iii) za jakékoliv chyby nebo opomenuti v kalkulaci.
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