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Hlavni udalosti

Cervencové oznameni o koupi dodate&ného podilu ve spole¢nosti Modré pyramida stavebni spofitelna
az do vySe 50 %

Dne 20. ¢ervence 2006 Komeréni banka (KB) uzavrela smlouvy o koupi podilu az do vy$e 50 % ve spole¢nosti Modra
pyramida stavebni spofitelna (MPSS). Cena transakce byla sjednana na 120 miliond eur. V sou¢asné dobé ma KB 40%
podil v této spole¢nosti. KB se stane vétSinovym akcionafem s minimalnim podilem na MPSS ve vysi 80 %. O¢ekéava se,
Ze celé transakce bude dokoncéena v poslednim c&tvrtleti roku 2006. Tato transakce je plné v souladu se strategickym
zameérenim banky na podporu jejich obchodnich aktivit a zvySovani vynosut. Predstavuje dllezity strategicky krok v rdmci
expanze na ¢eském trhu.

Pokracujici diraz na vztahy s klienty

Na poc&atku &ervna 2006 se Komeréni banka pripojila ke Kodexu chovani mezi bankami a klienty, ktery vydala Ceska
bankovni asociace. Komeréni banka splfiovala v8echny zavazky a pozadavky obsazené v Kodexu jiz od pocatku roku 2005,
kdy predstavila svoji Garantovanou uroveri sluzeb. Pfistoupeni ke Kodexu chovéni potvrzuje, Ze transparentni vztah banky
ke svym zékaznikim je neoddélitelnou soucasti dlouhodobé strategie KB.

KB zvolena Firemni bankou roku 2006
Komeréni banka se stala vitézem druhého ro¢niku soutéze MasterCard Firemni banka roku 2006. Toto ocenéni potvrzuje,
Ze KB diky své trzni pozici, zkusenym pracovniklim a neustalému zlepSovani svych sluzeb nabizi vysoce kvalitni komplexni
feSeni financ¢nich potfeb podnikovych klientd.

Nové produkty a inovace sluzeb KB

Komeréni banka v prabéhu prvniho pololeti 2006 nadéle pokracovala v roz§ifovani a inovaci svych sluzeb a predstavila:
m novy vyhodny Povoleny debet pro Iékafe a Iékarniky,

zvySeni limitu pro KB EuroPlatbu z 12 500 eur na ¢astku 50 000 eur,

novy Program bytovy dim pro bytovéa druzstva a spole¢enstvi vlastnikl bytovych jednotek,

novy garantovany fond MAX 6,

rozsireni stavajiciho portfolia fondl spole¢nosti SGAM nabizené klientim KB.

Pokracujici podpora kultury, neprofesionéiniho sportu a vzdélavani
| v roce 2006 zUstava KB hlavnim partnerem Nérodniho divadla. Mezi jinymi sponzorskymi aktivitami KB nadéle podporuje
Ceskou ragbyovou unii, Cesky svaz t&lesné postizenych sportovc, Zoologickou zahradu Praha a fadu &eskych univerzit.

Radnéa valna hromada

Na radné valné hromadé Komeréni banky, kterd se konala 26. dubna 2006, akcionafi schvalili Zpravu predstavenstva
o podnikatelské ¢innosti banky a stavu jejiho majetku k 31. prosinci 2005, fadnou a konsolidovanou Ucetni zavérku a navrh
na rozdéleni zisku. Akcionéfi se rozhodli vyplatit dividendu ve vys$i 250 K¢ na akcii, coZ pfedstavuje celkovy objem
9,5 miliardy K¢&. Valnad hromada schvélila nabyvani vlastnich kmenovych akcii do maximalni vyse 10 % zékladniho kapitalu
v cenovém rozmezi 2 000 az 4 500 K¢&. Akcionari Komeréni banky rovnéz schvalili dodatky Stanov KB, které mimo jiné
zmeénily pocet ¢lenll predstavenstva Komeréni banky z Sesti na pét.



Hlavni udélosti

Zmeény v predstavenstvu Komercéni banky

Matu$ Pull, ¢len predstavenstva KB od 5. fijna 2001, tragicky zemrel 23. Unora 2006. Matu$ Pull byl uznavanym
odbornikem a patfil mezi vazené osobnosti ¢esko-francouzské komunity. V zari 2005 prevzal vyznamenani Rytif Narodniho
fadu za zasluhy, udélené Francouzskou republikou (Médaille de Chevalier de I'Ordre National du Mérite).

V dubnu 2006 byl jmenovéan Jan Juchelka ¢lenem predstavenstva KB s U¢innosti od 1. ¢ervence 2006. Pfed jmenovanim
do predstavenstva KB byl Jan Juchelka ¢lenem dozor¢i rady Komeréni banky.

Dlouhodoba investice prostfednictvim dcefiné spolecnosti Bastion

V breznu tohoto roku KB prostfednictvim své dcefiné spolecnosti se sidlem v Belgii odkoupila dlouhodobé amortizované
pohledavky za Evropskou komisi. Cel4 transakce dosahuje objemu 140 miliond EUR. Jejim Ucelem je zlepSeni diverzifikace
finan¢nich aktiv s nizkym rizikovym profilem v portfoliu KB a zaroven dosazeni zajimavého vynosu v této kategorii Uvérd.
Vzhledem k tomu, Ze transakce je dlouhodobého charakteru (s trvanim 26 let), bude Komeréni bankou refinancovéna jak
prostfednictvim poskytnuti Uvéru, tak navySenim zékladniho kapitélu spole¢nosti Bastion o objemu 134 milionG eur, které
probéhlo v ¢ervenci 2006.

Zvyseni ratingu
V kvétnu tohoto roku zvysila ratingové agentura Fitch Ratings dlouhodoby rating banky na AA- z plvodniho A+
a kratkodoby rating na F1+ z F1. Diky tomuto zvySeni se stala KB bankou s nejlep§im hodnocenim agentury Fitch Ratings
v Ceské republice.

Agentura Standard & Poor’s Ratings hodnoti Komeréni banku stupném A pro dlouhodoby rating, coz znamend, Ze KB je
hodnocena o jeden stupefi Iépe ne? cizoménové hodnoceni celé Ceské republiky. Kratkodobé hodnocenf je na stupni A-1.
Agentura Moody'’s pfidélila KB dlouhodobé hodnoceni A1 a kratkodobé Prime-1.

Velmi dobré obchodni
vysledky v oblasti
retailového a podnikového
bankovnictvi prinesly rist
celkovych vynost 0 8 %.




Makroekonomicky vyvoj
v prvnim pololeti 2006

Makroekonomicky obraz ¢eské ekonomiky zlstéva nezméneén, tj. solidni ekonomicky rlst pfi vSeobecné makroekonomické
stabilité. Hruby doméci produkt (HDP) vzrostl v prvnim &tvrtleti 2006 o 7,4 %, coz predstavuje dal$i zrychleni po rlstu 6,9 %,
zaznamenaném ve c¢tvrtém ctvrtleti 2005. Hospodéarsky rlst byl tazen predevsim vyvozem, ktery vzrostl o 17 %,
a investicemi, které se zvysily o 7,1 %. Spotfeba doméacnosti mirné zrychlila, a to na 3,4 % (po rtstu 2,4 % v roce 2005).
Zrychleni spotrebitelské poptavky zatim nevyvolalo poptavkové inflaéni tlaky.

V prvnich Sesti mésicich roku 2006 rlst pramyslové vyroby zrychlil na 11,9 %, taZzen predevsim automobilovym primyslem
(+ 27,1 %). Dynamiku priimyslu pozitivné poznamenalo mirné zvySeni ekonomické aktivity eurozony a dosazeni plné
kapacity vyroby nové automobilky TPCA (Toyota Peugeot Citroén) v Koliné.

Vy$e uvedené faktory pozitivné ovlivnily vyvozy. V prvnich Sesti mésicich vzrostly vyvozy o 12,9 % — s hlavnim podilem
strojirenského vyvozu, zejména automobill. Proexportni efekty pfimych zahrani¢nich investic jsou zakladnim zdrojem
dynamiky jak vyvozu, tak i primyslu. Uloha spole¢nosti vlastnénych zahrani¢nimi investory v &eském primyslu neustale
roste: podil zahrani¢nich spole¢nosti na celkovych trzbach priimyslu doséhl 59 %. Na druhé strané vysoké ceny nafty a plynu
na svétovych trzich silné poznamenaly obchodni bilanci a tlacily na rlst dovozUl, které v prvnich Sesti mésicich roku 2006
vzrostly 0 13,8 %. V dlsledku toho prebytek obchodni bilance v meziroénim srovnéni stagnoval (v prvnich Sesti mésicich
2006 doséahl 35,1 miliardy K&). Obdobi rychlého zlepSovani obchodni bilance tak pravdépodobné skoncilo.

Rdst stavebnictvi byl v prvni poloviné roku 2006 poznamenan silnymi vykyvy. Hlavnim ddvodem téchto vykyvl byly kromé
nepfriznivych povétrnostnich podminek (tuhd zima a breznové povodné) vlivy rozkolisané statistické zékladny. Za leden az
¢erven 2006 vykazalo stavebnictvi riist 4,3 %. Vlystavba bytt nadéle rychle roste — rlist po¢tu rozestavénych bytd presahl 7 %.
Bytové vystavba je silné podporovéna dynamickym trhem hypoték, rlstem Gvérl ze stavebniho sporeni, demografickymi
faktory a o¢ekdvanymi zménami DPH na bytovou vystavbu od roku 2008. Dynamicky rtst hypoték v roce 2006 nadéle
pokracoval, nicméné jejich podil na HDP okolo 10 % v evropském méfitku stéle zastava velmi nizky; to znamena, Ze existuje
dalsi prostor pro rozvoj hypotecniho trhu.

V duasledku silngjsi spotrebitelské poptavky zrychlil rist maloobchodnich prodejt (6,8 % za leden az ¢erven 2006). Rist
v maloobchodé je tazen zejména poptavkou po automobilech a nepotravinarském spotifebnim zbozi. Maloobchodni prodeje
byly pozitivné ovlivnény zlepsujici se situaci na trhu préace, rychlym rlistem realnych mezd a zhodnocovanim ¢eské mény, coz
zlevnilo dovéazené zbozi, které dominuje nékterym segmentdm trhu, jako jsou odévy nebo elektronika. Rychly rist
spotiebitelskych Gvérl rovnéz podporuje maloobchodni prodeje. Domacnosti jsou stéle vice ochotny financovat svoji
spotfebu prostrednictvim Gvérl, celkovy objem spotrebitelskych tvért meziroéné vzrostl o 35 % na 89 miliard K¢.



Makroekonomicky vyvoj v prvnim pololeti 2006

Na konci ¢ervna 2006 doséahla mira nezameéstnanosti 7,7 %, coz je témér o cely procentni bod méné nez pred rokem. Rychly
ekonomicky rdst vytvali nové pracovni pfilezitosti, nicméné pretrvava strukturdlni nesoulad mezi nabidkou préace
a moznostmi lidi hledajicich zamé&stnani. V dasledku toho je podil dlouhodob& nezaméstnanych v CR nad 50 % a neustale
roste.

ZvySeni spotrebitelskych cen v prvni poloving roku 2006 bylo zplsobeno zejména rlstem regulovanych cen elektfiny,
zemniho plynu, tepla a teplé vody. Nicméné meziro¢ni rlst spotfebitelskych cen se v prvni poloving roku 2006 stéle
pohyboval okolo 3% hladiny a na konci ¢ervna 2006 doséhl 2,8 %. Pokles vyrobnich cen se v prvnim &tvrtleti 2006 zastavil
a k Cervnu ceny dokonce meziro¢né vzrostly o 1,8 %. Inflacni tlaky jsou nadéale tlumeny silnou korunou. Na konci kvétna
2006 Ceska koruna dosahla témér rekordnich hodnot jak vaci euru, tak vaci dolaru.

Nizké hladina inflace umoznila udrzet i v prvni poloving roku 2006 z&kladni trzni Urokové sazby na nizké urovni, napr.
dvoutydenni repo sazba je na 2 %. Zakladni sazby se zvySily aZz v ¢ervenci, a to o 25 zékladnich bodl na 2,25 %. Zakladni
Urokové sazba pro podnikatelsky sektor se tak pohybovala v okoli priimérné sazby tfimési¢niho PRIBOR, ktera byla v prvnim
pololeti 2,1 %.

KB Uspésné rozvijela své
uveérové aktivity. Celkovy
objem pujcek klientdm se
mezirocné zvysil o 21 %.




Obchodni aktivity

V prvni poloviné roku 2006 dosahla Komeréni banka vyrazného pokroku v rozsifovani svych obchodnich aktivit. Ve shodé
se svoji strategii banka nadéle rozvijela vSechny oblasti podnikéni. Ve srovnani s prvnim pololetim minulého roku KB
ziskala 49 tisic novych klientd, a zvysila tak jejich celkovy pocet na 1,484 milionu. PFiblizné 1,203 milionu pfitom tvofili
individuélni klienti. Banka zarover zaznamenala dal$i nardst poctu klientl pouzivajicich produkty pfimého bankovnictvi. Na
konci ¢ervna 2006 vyuZzivalo 55 % klientl alespori jeden z téchto produktl. Zamérfeni na Uvérové aktivity prineslo bance
rast objemu jejiho portfolia, pfedevsim v retailovém segmentu. Celkovy objem hypotecnich avért se zvysil meziro¢né
0 35 %, objem spotiebitelskych Uvérl o 20 % a financovani malych podnikd rovnéz podstatné rostlo — o 29 %. Priznivy
VyVvoj je patrny také v oblasti Uvérovani korpotatnich klientd, kde doslo k zvySeni celkového objemu Gveérd témeérf o 17 %.
Dalsi uspé&snou oblasti obchodnich aktivit banky byly platebni karty, predevsim diky trvalému vyraznému rdstu kreditnich
karet. Pocet aktivnich kreditnich karet se meziro¢né zvysil o 60 % na 149 tisic.

Aktivity v oblasti kfizového prodeje produktl jsou kli¢ovou ¢asti obchodni strategie banky. Ukazatel kfizového prodeje,
ktery udava pomeér poctu prodanych produktd na pocet bé&znych uctd, vzrostl ke konci ¢ervna na 5,07 produktu ve
srovnani s loriskou Urovni 4,77.

Prodejni sit

Banka obsluhuje své klienty prostrednictvim rozsahlé sité pobocek, zahrnujici 360 prodejnich mist pro retailové klienty,
35 obchodnich center pro stfedni podniky a municipality a osm center pro velké podnikové klienty. Optimalizace prodejni
sité Komeréni banky stéle pokracuje. V pribéhu roku 2006 banka planuje otevrit aZz dvacet novych poboc¢ek, zejména ve
velkych méstech. Souc¢asti obchodni strategie banky je také rozsifovani sité bankomat(, jejichz pocet se meziro¢né zvysil
0 45. Ke konci ¢ervna mohli klienti Komeréni banky provadét vybér hotovosti a zaroven ziskat pristup k ostatnim sluzbam
prostiednictvim 618 bankomatd.

Primé bankovnictvi

Primé bankovnictvi je jednim z nejdulezitéjsich prvkd vicekanalového distribué¢niho modelu, umoznujici klientdm rychly
a jednoduchy pfistup ke sluzbdm banky. Na konci ¢ervna 2006 vyuzivalo sluzeb telefonniho, internetového nebo PC
bankovnictvi jiz 823 tisic klientd KB. Tento pocet predstavuje 55 % celkové klientské zakladny banky a 9% nérlst ve
srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Pocet klientl pouZivajicich telefonni bankovnictvi Expresni linka dosahl
685 tisic a vzrostl mezirotné o 7 %. Vyrazné se zvysil po¢et uzivatell internetového bankovnictvi Mojebanka, kdyZ pocet
klientl vybavenych touto sluzbou meziroéné vzrostl o 25 % na 324 tisic. Pocitacové bankovnictvi Profibanka pouzivalo
22 900 klientl, coz je 0 2 % vice ve srovnani s prvnim pololetim roku 2005. Mobilni bankovnictvi, dalsi Uspé&&néa
a inovativni sluZzba nabizena Komeréni bankou, si ziskalo od svého uvedeni na trh v dubnu 2005 zajem témeér deseti tisic
klientt. Aby banka podpofila vyuZivani této jedinec¢né sluzby, rozsifila seznam podporovanych mobilnich telefond
spliiujicich technické podminky Mobilni banky o dal$ich 14 modelt.



Obchodni aktivity

Aktivity retailového, podnikového a investi¢niho bankovnictvi

Hlavnim faktorem, ktery napomohl k dosazeni skvélych obchodnich vysledk Komeréni banky v prvnim pololeti roku
2006, bylo neustalé zlepSovani a inovace nabidky sluzeb ve vSech klientskych segmentech.

V prvni poloviné roku 2006 Komeréni banka dale rozvijela své Uvérové aktivity v segmentu individualnich klientl a zvysila
objem uvérl poskytnutych na bydleni a na spotfebitelské ucely. Celkovy objem hypotecnich Uvérl ob&anim se
meziro¢né zvysil 0 35 % na 49,3 miliardy K¢ a objem spotrebitelskych Gvért vzrostl o 20 % na 13,9 miliardy K&. V prvnim
pololeti byla rovnéz velkd poptévka po financovani prostfednictvim kreditnich karet. Pocet aktivnich kreditnich karet
vydanych individualnim klientdm dosahl 115 tisic, coZ pfedstavuje meziro¢ni nardst o 42 %, a celkovy objem pohledavek
z kreditnich karet se vy$plhal na 1,5 miliardy K¢.

Zvyseni ukazatele kfizového prodeje na 5,07 produktu na bé&zny Ucet odrazi rist penetrace produktli Komeréni banky, ke
kterému vyznamné pfispivaji také produkty dcefinych a pfidruzenych spole¢nosti a ostatnich partnert banky. V prvni
poloviné roku 2006 se zvysilo pfedepsané pojistné u produktl Zivotniho pojisténi meziroéné o 8 %, zatimco prodej
nezivotniho pojisténi, nabizeného ve spolupraci se spole¢nosti Allianz, vzrostl o0 42 %. Pocet novych smluv o stavebnim
sporeni uzavienych prostrednictvim sité Komeréni banky se zvysil o 81 % a banka rovnéz zaznamenala vyrazny rust
faktoringu (obrat se zvysil 0 39 %) a KB Leasingu (obrat se zvysil 0 113 %).

KB pokracovala v nabidce garantovanych fondd, které se staly velmi oblibenym investi¢nim néstrojem klientt. V dubnu
uvedla banka na trh MAX 6 — dal$i globalni garantovany fond. Tento fond nabizi klienttim pfilezitost podilet se na rtstu
dluhopisovych, akciovych a realitnich trht se 100% zarukou névratnosti investovanych prostredkt ke dni splatnosti fondu.
MAX 6 je vhodny pro konzervativni investory, ktefi hledaji prilezitost pro zajimavé zhodnoceni svych finanénich prostredkd
zejména prostrednictvim evropskych dluhopisovych, akciovych a realitnich trhl, ale nechtéji podstupovat riziko spojené
s investicemi do akcif ¢i realit.

Béhem druhého ¢tvrtleti roku 2006 KB rozsifila pocet SGAM fondd, které nabizi svym klientlim. Stavajici portfolio sedmi
fondd bylo obohaceno o jeden fond penézniho trhu, dva dluhopisové a sedm akciovych fondl. Klienti si mohou vybrat,
zda budou investovat do konkrétniho odvétvi (informacéni technologie, finance, suroviny), ¢i podnikd podle uréité velikosti,
nebo rlznych geografickych oblasti.

Banka posilila svoji vedouci pozici v segmentu malych podnik, a to i pfes ostrou konkurenci, kterd na trhu panuje.
Poskytovani tvért malym podnikim dale rostlo rychlym tempem a celkovy objem Gvérd se meziro¢né zvysil o 29 % na
10,6 miliardy K&. Od dubna 2005, kdy byla na trh uvedena kreditni karta pro podnikatele, je o tento produkt trvale velmi
vysoky zajem. Na konci ¢ervna 2006 pouzivalo kreditni kartu vice nez 34 tisic podnikatelt a firem.

V bfeznu 2006 predstavila Komeréni banka vyhodné feSeni pro lékare a lékarniky, které jim umoznuje financovani jejich
béznych provoznich potieb. Lékari a Iékarnici maji moznost vyuzit povoleny debet s vyhodnou Urokovou sazbou pouhych
8 % — 10 % p.a. Tento produkt jim mlze pomoci preklenout nepriznivé obdobi, kdy se napfiklad opozdi proplaceni faktur
pojistovnami, diky Gvérovému limitu az do vy$e 3 milion K¢.



Obchodni aktivity

Snaha Komeréni banky nabidnout svym klientlim v segmentu malych podnik( Siroké spektrum inovativnich produktt byla
ocenéna v soutézi Zlatd koruna 2006. Profitvér se umistil na prvnim misté a kreditni karta pro podnikatele na tfetim misté
v kategorii Uvérl pro podnikatele. Produktovy balicek Efekt ziskal druhé misto a Makro karta tfeti misto v kategorii
podnikatelskych uctl.

Komeréni banka doséhla dobrych vysledkt také v segmentu stfednich podnikt a municipalit (MEM). Celkovy objem Gveérd
MEM klientim se ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku zvysil o 11 % na 48,4 miliardy K&.

V prvnim pololeti tohoto roku zvysila banka limit u KB EuroPlatby ze stavajicich 12 500 na 50 000 eur, a umoznila tak svym
klienttim vyuzivat vyhodnych podminek KB EuroPlatby také pfi transakcich o vy$8im objemu v rdmci eurozony.

Od zacatku dubna nabizi Komeréni banka novy Program bytovy dam, ktery vyrazné usnadfiuje bytovym druzstvam
a spolecenstvim vlastnikl bytovych jednotek pfistup k avérdm. Hlavni vyhodou je vysoka dostupnost Gveérl plynouci
z minimalnich narokd na zaji$téni. Program Bytovy dim predevsim prichdzi s moznosti ziskat Uvér zcela bez zajisténi, a to
v zavislosti na vysi zadluZzenosti na jednu bytovou jednotku a na lokalité.

Béhem prvni poloviny roku 2006 Komeréni banka upevnila svoji pfedni pozici na trhu bankovnich sluzeb korporatnim
klienttim a byla v této oblasti podnikani velmi aktivni. Diky témto zasluhdm se Komeréni banka stala vitézem druhého
ro¢niku soutéze MasterCard Firemni banka roku 2006. Toto uznéni zaroven potvrzuje, ze KB diky svému silnému trznimu
postaveni, svym zkuSenym tymam a nepfretrzitému inovaénimu Usili poskytuje svym podnikovym klientlim komplexni
finanéni feSeni nejvyssi kvality.

Ke konci ¢ervna 2006 se objem uveérd velkym podnikdim zvysil meziro¢né o 17 % a dosahl celkové vyse 82,1 miliardy K¢.

V prlbéhu prvnich Sesti mésicd tohoto roku se banka podilela na nékolika dllezitych obchodech. KB udélila dlouhodoby
syndikovany Uveér ve vysi 125 miliona eur spole¢nosti OKD-Mining, ktera je nejvétsi ceskou firmou v oblasti tézby ¢erného
uhli. Banka rovnéz vyhréla tendr na poskytovatele finanénich sluZzeb organizovany spole¢nosti VEOLIA Group, strategickym
klientem Komeréni banky a Société Générale. KB bude spolupracovat predevsim se spole¢nostmi Veolia Water a Veolia
Transport, které dohromady zahrnuji pfiblizné 25 firem.

Sluzby investi¢niho bankovnictvi, které KB poskytuje svym korporatnim klientdm, jsou navrzeny s pomoci celosvétovych
zkuSenosti investi¢niho bankovnictvi Société Générale. Komeréni banka zaznamenala velmi pfiznivy trend rostouciho

vyuzivani e-tradingovych produktl. V soucasnosti je tato sluzba vyuzivana témeér ¢tyfmi tisici korporatnich klientd, coz
predstavuje 24% narast od ¢ervence 2005.
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Vykaz ziskU a ztrat

V prvni poloviné roku 2006 banka vykazala Cisty nekonsolidovany neauditovany zisk ve vysi 4 688 miliont K¢, coz
predstavuje v porovnéni s pfedchozim prvnim pololetim nardst o 12 %. Tento vysledek v8ak byl ovlivnén celkové
pozitivnim dopadem nékolika jednorazovych polozek. Celkové vynosy vzrostly o témér 8 %. Za timto nartistem stoji velmi
dobré obchodni vysledky v oblasti retailového a podnikového bankovnictvi, podpofeny priznivymi makroekonomickymi
podminkami v Ceské republice. Zisk pred zdan&nim se zvysil 0 8,4 % diky vy8sim vynostm a klesajicim provoznim
nakladlm, a to i pfes vy$si naklady rizika, které odréazeji stale rostouci aktivity banky v oblasti financovani individualnich
klientd, Zivnostnik a malych podnikd, a jednorazovou opravnou polozku na pravni spor.

Celkové vynosy

Celkové vynosy banky meziro¢né vzrostly o 7,6 % na 12 386 miliond K¢, a to predevsim diky ¢istym Urokovym vynostm,
které vzrostly o 10,6 %. Vynosy z poplatkl a provizi se mirné zvysily o 1 %. Podil Urokovych vynost na celkovych
prijmech banky se zvysil na 60 %, zatimco podil ¢istych poplatkd a provizi mirné poklesl na 35 %.

Cisté urokové vynosy

Cisté urokové vynosy vzrostly 0 10,6 % na 7 376 miliond z 6 671 miliont K& v roce pfedchozim. Hlavnimi dtvody tohoto
rdstu jsou zvysujici se objemy obchodnich aktivit, predevsim Gvérovych (objem hrubych Gvért meziroéné vzrostl o 21,1 %).
Riast objemU je vSak ¢astec¢né kompenzovén klesajicimi marzemi. Celkové Urokové vynosy z Uvérd meziroéné vzrostly
0 12,1 % na 2 240 miliont K&, a to predevsim diky hypote¢nim uGvértim, spotfebitelskym pajckam a tvérdm z kreditnich
karet. Urokové prijmy z depozit vzrostly o 3,3 % predevsim diky rostoucim objemdm prostfedk(i na b&znych Gétech.
Ostatni Urokové vynosy vzrostly o 35,5 % na 825 miliont K& a obsahuji mimoradny vynos z portfolia cennych papirtt CDO
ve vysi 262 miliond K&. Urokové vynosy z investi¢nich aktivit se ztrojnasobily a dosédhly hodnoty 172 miliont K&
— predevsim diky operacim na pen&znim trhu. Cista Urokové marze zlistala meziro&né na stejné urovni 3,2 %, a to diky
priznivému vyvoji struktury aktiv a rostoucim objemtm, které vyrovnaly tlak plynouci z prostfedi nizkych trokovych sazeb.

Cisté poplatky a provize

Cisté poplatky a provize mirné vzrostly na 4 328 miliond K&, tj. 0 1,0 %. Vynosy z nekurzovych poplatkd se zvysily 0 1,2 %
na 3 561 miliont K&. Nejrychleji rostou poplatky z prodeje produktt dcefinych spolec¢nosti, pridruzenych spole¢nosti
a ostatnich partner(, prfedevsim pak produktd spojenych se spravou aktiv. Vynosy z transakci, které zaujimaji nejvétsi
podil na celkovych poplatcich a provizich ve vy$i 40 %, zUstaly meziro¢né stabilni, nebot zvySujici se vynosy z pfimého
bankovnictvi a transakci prostfednictvim platebnich karet vyrovnavaji stagnujici poplatky z klasickych distribu¢nich kanald.
Poplatky za spravu ucétl pokracuji v mirném poklesu, nebot klienti nahrazuji jednotlivé produkty cenové vyhodnéjsimi
balicky finanénich sluzeb.

Celkové cizomeénové poplatky a provize zlstaly diky rostoucim objemdm zahrani¢nich &istych plateb meziro¢né stabilni
— na urovni 767 miliont K¢.
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Cisty zisk z finan&nich operaci

Cisty zisk z finanénich operaci se meziroén& zvysil na 607 miliont z 394 miliont K& v roce 2005. Tohoto vysledku bylo
dosazeno predevsim diky zisku z Urokovych a komoditnich derivatd ve vysi 113 miliont K& v porovnani s negativnim
vysledkem v roce predchozim (-271 miliont K¢&). Zisk z cizoménovych operaci o objemu 281 miliont K& stéale predstavuje
nejveétsi ¢ast Cistého zisku z finanénich operaci a pochazi predevsim z klientskych spotovych operaci a cizoménovych opci.
Zisk z cennych papirQ a jejich derivat poklesl 0 32,2 % na 213 miliont K&. Tento pokles v8ak byl ¢aste¢né kompenzovan
vynosy v ¢istych urokovych vynosech z investi¢nich aktivit.

Ostatni vynosy

Ostatni vynosy dosahly 75 miliont K& v porovnani se 160 miliony K& v prvnim pololeti 2005. Ostatni vynosy obsahuji
predevsim dividendy dcefinych spole¢nosti vyplacené Komeréni bance, které poklesly na 31 miliont K& ze 121 miliont K&
v lofiském roce. Rok 2005 v&ak byl ovlivnén vyjimeénou vyplatou dividend spole¢nosti IKS KB ve vysi 96 miliont K&, ktera
predchazela prodeji jejiho 100% podilu spole¢nosti SGAM Asset Management v kvétnu 2005.

Provozni naklady

Celkové provozni naklady poklesly 0 2,0 % na 5 564 miliont K&, pfiznivé ovlivnény rozpus$ténim rezervy na vérnostni
odmeény zameéstnancl. Pomér nakladd k vynosdm tak poklesl na vyjimecné nizkou Uroven 44,9 % z plvodnich 49,3 %
v ¢ervnu loriského roku.

Personalni naklady se zvysily 0 2,3 % na 2 360 miliont K¢ v souladu s meziroé¢nim rlstem priimeérného poc¢tu pracovnikl
banky 0 2 % (na 7 475). ZvySovani po¢tu zaméstnancu je predevsim dusledkem roz$itfujicich se obchodnich aktivit.
Personalni naklady téZily z jednordzového rozpusténi rezervy na vérnostni odmény zaméstnanclm, kterd jiz neni vzhledem
k nové struktuife zaméstnaneckych vyhod podle IAS 19 Ucetniho standardu vyzadovéana.

V8eobecné administrativni nédklady dosahly vySe 2 440 miliont K&, coZz znamené meziro¢ni snizeni o0 3,5 %. Bance se diky
silnému zaméreni na racionalizaci procest a provozu déle dafi realizovat Uspory v nékladech, na druhou stranu rostou
naklady spojené s obchodnimi aktivitami. PFiznivého vysledku bylo rovnéz dosazeno posunem nékterych IT nakladd do
druhé poloviny roku. V opa¢ném pfipadé by v§eobecné administrativni nédklady zUstaly meziro¢né stabilni.

Odpisy, znehodnoceni a prodej majetku se snizily 0 9,1 % na 764 miliond K¢&. Prestoze celkové odpisy klesaji, predevsim
v ddsledku neodepisovani aktiv uréenych k prodeji, nedoslo ke snizeni investi¢nich aktivit banky.
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Naklady rizika
Naklady rizika zahrnuji tvorbu opravnych polozek k avérim, k cennym papirim a tvorbu rezerv na ostatni rizika. V prvni
poloviné roku 2006 banka natvofila 785 miliont K& v porovnani s 526 miliony K& v roce 2005.

Cista tvorba opravnych poloZek k Gv&riim se meziroéné zvysila 0 88,2 % na 557 milion K& v souladu s o&ekévanim banky
a rychle rostoucim retailovym uGvérovym portfoliem. V dusledku toho se néklady rizika Uvérového portfolia zvysily na
36 bazickych bodl z 25 bazickych bodUl ve stejném obdobi roku 2005. V ddsledku ménici se struktury aktiv banka neustale
zlepSuje tizeni Uvérovych rizik.

Vzhledem k ukonceni restrukturalizace portfolia CDO v roce 2005 nebyla natvofena Z4dna opravné polozka k cennym
papirtim v roce 2006 — na rozdil od tvorby ve vysi 151 miliond K& v roce 2005.

Opravné poloZzky na ostatni rizika se témér ztrojnasobily na 228 miliont K& véetné jednordzové opravné polozky o objemu
149 miliont K& spojené s pravnim sporem tykajicim se pronajmu jedné z pobocek KB.

Zisk z majetkovych ucasti

V prvnim pololeti roku 2006 banka vykazala nulovy zisk z majetkovych Ucasti. Ve stejném obdobi roku 2005 dosahla zisku
262 miliont K¢&. Tento vysledek obsahoval prvni spladtku prodejni ceny spolec¢nosti IKS KB ve vysi 56 miliont K¢ a rozpusténi
opravné polozky ve vysi 185 miliond K&, které predchéazelo prodeji 51% podilu Komeréni pojistovny.

Dafi z pifjmu
Dan z prijm0 meziro¢né poklesla 0 2,7 % na 1 349 miliont K&. Efektivni danovéa sazba byla 22 %, pfiznivé ovlivnéna
dafiové vyhodnymi investicemi banky. V lednu 2006 byla v Ceské republice snizena sazba dané z prijm0 pravnickych osob
7226 % na 24 %.

Cisty zisk
Cisty zisk Komeréni banky se za prvnich Sest mésict roku 2006 zvysil 0 12,0 % na 4 688 miliond K&, a to predevsim diky

pokracujicimu Uspé&snému obchodnimu vyvoji jak v oblasti retailového, tak podnikového bankovnictvi, Uspordm nakladd
a také celkové pozitivnimu dopadu nékolika jednorazovych polozek.
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Klicové finan¢ni ukazatele

30. ¢ervna 2006

30. ¢ervna 2005

Kapitélova pfimérenost (%) 12,1 14,3
Rizikové véZena aktiva (v mld. K¢&) 272,8 233,4
Pomér nakladl k vynostim (%) 44,9 49,3
Rentabilita primérného kapitadlu — ROAE (%, annualizovana) 20,2 18,3
Rentabilita primérnych aktiv — ROAA (%, annualizovand) 1,9 1,8
Cista trokova marze (%) 3,2 3,2
Zisk na akcii — annualizovany (K¢) 247 220

Rozvaha

Celkova aktiva banky k 30. ¢ervnu 2006 dosahla objemu 490,7 miliardy K&, coz predstavuje meziro¢ni rist o 3,7 %. Toto
zvySeni odrazi predevsim nérlst zavazkl vUci klientim na strané pasiv a pohledavek za klienty na strané aktiv.

Aktiva

Hotovost a pohledavky vaci centralni bance

Hotovost a pohledéavky vici centralni bance meziroéné poklesly o 1,1 % na 11,6 miliardy K¢&. Zdstatek povinnych
minimalnich rezerv u Ceské narodni banky dosahl 5,2 miliardy K& Povinné minimalni rezervy jsou Uro&eny dvoutydenni
repo sazbou CNB, ktera byla v Fijnu 2005 zvy$ena na 2,00 % z 1,75 %. V &ervenci tohoto roku doslo k dal$imu zvyseni
0 25 bazickych bodd na 2,25 %.

Pohledavky za bankami

Pohledéavky za bankami ve srovnani s ¢ervnem 2005 poklesly o 8,9 % na 214,4 miliardy K&. SniZily se predevsim uveéry
poskytnuté Ceské narodni bance v rdmci repo operaci, a to 0 12,9 % na 155,4 miliardy K&. Naopak terminované vklady
u bank vzrostly o 7 % na 38,5 miliardy K¢&. SniZzeni pohledavek za bankami v prvnim pololeti 2006 bylo rovnéz ovlivnéno
¢astecnym prodejem dluhopist emitovanych materskou spole¢nosti Société Générale SA ve vysi 5 miliard K¢.
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Cisté Uvéry a pohledavky ke klientiim
Od konce ¢ervna 2005 se vyrazné zvysily Cisté Uvéry a pohledéavky ke klientdm (po odecteni opravnych polozek), coz
vedlo k meziroénimu rdstu o 22,0 % na 205 miliard K¢.

Kvalita Gvérového portfolia je nadéle uspokojujici. Objem standardnich Gvért meziro¢né vzrostl 0 24,9 % na 183,6 miliardy K&
a jejich podil na celkovém klientském portfoliu se zvySil na 87 % z 85 % v ¢ervnu 2005. Naopak objem Uveérl pod zvlastni
kontrolou (nestandardni, pochybné, ztratové Gvéry) zdstal témeér stejny — na Urovni 9,4 miliardy K¢ — a to i pres silny rust
celkového Uvérového portfolia banky. Na konci ¢ervna 2006 tak Uvéry pod zvlastni kontrolou prfedstavovaly 4,5 %
z celkového objemu Uvérd, coZ predstavuje meziro¢ni snizeni z pavodnich 5,5 %. ZUstatek opravnych poloZzek na ztraty
z Uvérl se v souladu s rostoucim objemem Gveérl zvysil o 15,3 % na 6,8 miliardy K¢&. Kryti tvérd pod zvladstni kontrolou
opravnymi polozkami se rovnéz zvysilo, a to z 57 % na 66 % té&chto Uvérd. Tento vyvoj odrézi rostouci podil retailovych
Gvérd na celkovém portfoliu banky.

Podil pouzité hodnoty zajisténi k uvérim klientd zlstal stabilni na 40 %, pficemz vétsina zajisténi, priblizné 60 %, je ve
formé& nemovitosti.

Cenné papiry

Celkova hodnota cennych papird drzenych bankou se meziro¢né zvysila o 35,9 % na 34,3 miliardy K&. Cenné papiry
k obchodovéani vzrostly o 4,4 % na 10,7 miliardy K&. Za timto rdstem stély predevsim dluhopisy, jejichZz objem se zvysil
0 34,1 % na 8,6 miliardy K¢, a tvori tak vétsinu tohoto portfolia. Objem cennych papirt drzenych v portfoliu k prodeji
vzrostl 0 75,9 % na 20,2 miliardy K&, predevsim v dlsledku nakupu zahraniénich viadnich dluhopist (Recko a Polsko).
Cenné papiry drzené do splatnosti mezirocné mirné poklesly na 3,3 miliardy K¢.

Majetkové UcCasti

Hodnota majetkovych Uc¢asti se v porovnani s ¢ervnem 2005 snizila 0 20,6 % na 1,5 miliardy K&. Tento meziro¢ni pokles
byl zplsoben predevsim prodejem 51% podilu v dcefiné spole¢nosti Komeréni pojistovna spole¢nosti Sogécap, kteréa je
¢asti skupiny Société Générale podnikajici v oblasti Zivotniho pojisténi. Transakce byla dokonéena v z&fi 2005. V prosinci
2005 Komeréni banka zaloZila novou dcefinou spole¢nost Bastion European Investments S.A. se zakladnim kapitalem
62 tisic eur, 2 99,8 % drzenou Komeréni bankou a 0,2 % Société Générale. V bifeznu 2006 spole¢nost Bastion odkoupila
dlouhodobé amortizované pohledavky za Evropskou komisi za 140 miliond eur. V ¢ervenci 2006 byl navy$en zakladni
kapital v této spolec¢nosti o 134 miliond eur.
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Pasiva

Zavazky vaci bankam

Zéavazky vc¢i bankam vzrostly v porovnani s ¢ervnem 2005 o0 5,9 % na 22,2 miliardy K¢&. Toto zvySeni je pfedevsim
disledkem vysSich objemU na terminovanych vkladech a béznych Uctech, které kompenzovaly pokles zavazk( vaci
bankam.

Zavazky vuci klientdm

Zé&vazky vici klientim meziro¢né mirné vzrostly o 3,7 % na 377,1 miliardy K¢&. ZvySeni objemu primarnich vkladl klientl
05,1 % na 371,1 miliardy K¢ tak vice nez vyrovnalo sniZzeni klientskych repo operaci a ostatnich zédvazka ke klientdm, které
poklesly o0 44,2 % na 5,9 miliardy K¢&. Objem finanénich prostfedkd na béznych Uc¢tech pokracoval v solidnim ristu
0 11,6 % na 238,1 miliardy K& a tvofi nyni 64 % z celkovych primérnich vkladd. Terminované a spofici vklady zlstaly na
meziro&né stabilnf trovni 100,9 miliardy K&. Uvéry prijaté od klientd poklesly v daném obdobi o 17,1 % na 32,1 miliardy K&.

Dluhopisy

Objem vydanych dluhopist vzrostl od konce ¢ervna 2005 o 84,7 % na 21,9 miliardy K&. Portfolio je tvofeno pouze
hypotec¢nimi zastavnimi listy (HZL). ZvySeni o 10 miliard K& obsahuje umisténé emise HZL (vydané v roce 2005
a ponechané v portfoliu KB). V priibéhu prvni poloviny roku 2006 banka zadné HZL nevydala.

Vlastni kapital

Vlastni kapitadl Komeréni banky na konci ¢ervna 2006 dosahl hodnoty 42,5 miliardy K&, coz predstavuje meziroéni snizeni
0 10,7 %. Tento pokles je primarné zplsoben vyplatou dividend akcionartim Komeréni banky v celkové vysi 9,5 miliardy K&
v ¢ervnu 2006 (vice informaci v ¢asti Hlavni udalosti) a rovnéz poklesem rezervy na zajistovaci instrumenty z 6,3 miliardy
na 1,7 miliardy K& zplsobenym obratem ve vyvoji Urokovych sazeb. V ¢ervnu 2006 Komercni banka v souladu
s usnesenim radné valné hromady nakoupila méné nez 0,5 % vlastnich akcii v hodnoté 150 miliont K¢&. Vlastni kapitél také
zahrnuje zisk bézného obdobi ve vysi 4,7 miliardy K¢.

Z&kladni kapitél banky zlstal stabilni na Urovni 19 miliard K¢&. Vlastni zdroje banky ¢ini 9 % celkové bilanéni sumy.

Ocekéavany vyvoj finanéni situace

Hospodarské vysledky banky byly v pfedchozich letech ovliviiovany jednordzovymi vynosy, které se s nejvétsi

pravdépodobnosti nebudou v pribéhu nésledujicich let opakovat. Pfesto management banky o¢ekévéa, Zze obchodni

strategie banky:

® bude mit pozitivni dopad na tvorbu vynosU a Uroveri ziskovosti banky,

m udrzi podil ndkladt k vynostim kolem 50 %,

m povede k mirnému néardstu nakladd uvérového rizika v dusledku rychle rostouciho retailového portfolia Uvérd, avsak
tento narlst bude nadale pod kontrolou a bude odpovidat rizikovému profilu banky.

Management rovnéz ocekéava, ze velmi dobra likvidita KB nebude predpoklddanym vyvojem vyrazné pozménéna. | pfes

pouziti kapitalu pro obchodni rlst a akvizici MPSS si banka udrZi dostate¢nou Uroven kapitélu, s vyplatou dividend ve vysi
40 - 50 % cistého zisku, coz je srovnatelné s jinymi evropskymi bankami.

13



Nekonsolidovany vykaz ziskd a ztrat
dle IFRS

mil. K¢ 30. ¢ervna 2006 30. ¢ervna 2005
(neauditovéano) (neauditovano)
Prijaté uroky 11542 9 845
Placené uroky -4 166 -3174
Cisté urokové vynosy 7 376 6671
Cisté poplatky a provize 4328 4287
Cisty zisk / ztrata z finan&nich operaci 607 394
Dividendy a ostatni vynosy 75 160
Cisté provozni vynosy 12 386 11512
Personalni naklady -2 360 -2 308
VSeobecné provozni néklady -2 440 -2 530
Odpisy, znehodnoceni majetku a prodej majetku -764 -839
Provozni nadklady celkem -5 564 -5 677
Zisk pred tvorbou rezerv a opravnych poloZek na ztraty z uvéru,
investic a ostatni rizika a dani z pfijmu 6 822 5835
Tvorba rezerv a opravnych polozZek k Uvérdm a pohledévkam -5657 -296
Tvorba opravnych polozek k cennym papirtim 0 -151
Tvorba rezerv k ostatnim rizikim -228 -79
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na ztraty z uvérl(, investic a ostatni rizika -785 -526
Zisk/ztrata z majetkovych ucasti 0 262
Zisk/ztrata pred dani z pfijmu 6 037 5571
Dan z prijmu -1 349 -1 387
Cisty zisk 4 688 4184
Zisk/ztrata na akcii (v K¢) 123,33 110,06
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Nekonsolidovana rozvaha

dle IFRS

mil. K& 30. ¢ervna 2006 30. ¢ervna 2005
(neauditovano) (neauditovéano)
Aktiva
Hotovost a Uty u Ceské narodni banky 11 650 11777
Pohledavky za bankami 214 391 235 295
Finan¢ni aktiva ocenéna v readlné hodnoté proti uétlim néklad a vynosu 10 707 10 256
Kladné realné hodnoty finan¢nich derivatl 8700 15 066
Uveéry a pohledavky za klienty (&isté) 205 022 168 104
Realizovatelné cenné papiry 20214 11 492
Cenné papiry drzené do splatnosti 3345 3474
Néaklady a prijmy priStich obdobf a ostatnf aktiva 3495 3723
Dan z prijmu 740 433
OdloZena darova pohledéavka 864 474
Aktiva k prodeji 767 35
Dlouhodoby nehmotny majetek (Cisty) 2133 1921
Dlouhodoby hmotny majetek (Cisty) 7120 9021
Majetkové Ucasti 1518 1911
Aktiva celkem 490 666 472 982
Pasiva
Z&vazky vici bankam 22 163 20 925
Zavazky vaci klientdim 377 056 363 652
Z&porné redlné hodnoty finanénich derivatt 5 398 6 296
Emitované cenné papiry 21902 11 859
Vydaje a vynosy pristich obdobi a ostatni pasiva 18 656 16 329
Rezervy 2241 4 155
Dan z prijmu 0 0
OdloZeny danovy zavazek 728 2130
Pasiva celkem 448 144 425 346
Vlastni kapital
Zakladni kapital 19 005 19 005
Emisni &Zio, rezervy a fondy 23517 28 631
Vlastni kapital celkem 42 522 47 636
Pasiva a vlastni kapital celkem 490 666 472 982
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Ratingové hodnoceni

Ratingova agentura Dlouhodobé Kratkodobé
Fitch Ratings AA- F1+
Moody's Investors Service A1l Prime-1
Standard & Poor's A A-1

Struktura akcionard

Nejvétsi akcionari Komeréni banky, a.s., k 26. kvétnu 2006

5,87 %

33,78 %

60,35 %
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