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Kontaktni Udaje

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
namesti Junkovych 2772/1

155 00 Praha 5

e-mail: kbops@kbps.cz

internet: www.kbps.cz

Klientska infolinka: +420 955 525 999

Dalsi informace

Informace o produktech a sluzbach KB PS jsou dostupné
z hlavni stranky www.kbps.cz

Komeréni banka, a.s.

Na Prikopé 33, 114 07 Praha 1
tel.: +420 800 521 521

e-mail: mojebanka@kb.cz
internet: www.kb.cz

Vyroéni zprava KB Penzijni spole¢nosti, a.s., Praha 5, namésti
Junkovych 2772/1, PSC 155 00, ICO: 61860018, je vyhotovena
za obdobi leden az prosinec 2020. Vyro¢ni zprava obsahuje
v8echny povinné Udaje stanovené vyhlaskou €. 117/2012 Sb.

(k 59 zakona o doplhkovém penzijnim sporeni).
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Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Finanéni ¢ast



Profil spolecnosti

KB Penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem nam. Junkovych 2772/1,
155 00 Praha 5, ICO: 61860018 (dale jen ,,KB PS* nebo ,,Penzijni
spole¢nost” nebo ,Spole¢nost), je jako fizena osoba &lenem
koncernu Finan&ni skupina Komeréni banky. Ridici osobou
koncernu Finanéni skupina Komeréni banky je Komeréni banka,
a.s., se sidlem Na Pikopé 33, PSC 114 07 Praha 1, ICO:
45317054. Toto oznameni je ¢inéno v souladu s ustanovenim

§ 79 odst. 3 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
v platném znéni.

KB Penzijni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny KB, do konce

roku 2012 pod nazvem Penzijni fond KB, a.s., plsobi na trhu
penzijniho spofeni od roku 1994. Na zakladé zakona €. 427/2011
Sb., o doplhkovém penzijnim spofeni se Penzijni fond KB
transformoval v roce 2013 na KB Penzijni spole¢nost, a.s.
Ugastnici a piijemci davek z PF KB se ze zékona stali Ggastniky
Transformovaného fondu KB Penzijni spole¢nosti, a.s., ktery

KB PS obhospodatuje.

Penzijni spole¢nost shromaZduje prostfedky Ucastnik( a statu,

umistuje je do U¢astnickych fondl, obhospodafuje majetek téchto
fondl a vyplaci davky, jejichz cilem je zabezpedit doplrikovy pfijem

Ucastniklim ve stafi.

KB PS pro nabizeni svych produktl a obsluhu stavajicich
ucdastnikd vyuZiva rozsahlou sit pobocek Komeréni banky, Modré
pyramidy stavebni spofitelny, externi smluvni partnery a digitalni

kanaly. Tato $iroka obchodni sit pokryva celé tizemi CR. Na véech

kontaktnich mistech mohou zajemci a U¢astnici uzavirat smlouvy
o dopliikovém penzijnim sporeni, provadét ve svych smlouvach
zmény &i ziskavat informace. Informace mohou U€astnici ziskavat
rovnéz i prostrednictvim internetové a mobilni aplikace. V Mobilni
bance KB si klienti mohou nové uzavirat doplrikové penzijni

sporeni, dale nahlizet na svoji smlouvu a provadét smluvni zmény,

jako je napfiklad Uprava vySe prispévku.

ING. PAVEL RACOCHA, MIA

ING. MGR. MIROSLAV GAJZLER

Akcionar

Jedinym akcionafem KB Penzijni spole¢nosti, a.s., je Komeréni
banka, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze oddil B, vlozka 1360.

Clenové predstavenstva

ING. PAVEL RACOCHA, MIA (1962)
predseda predstavenstva, vykonny feditel (od 1. 4. 2014)

Absolvent Fakulty Fizeni Vysoké skoly ekonomické v Praze
(1984), absolvent Kolumbijské univerzity v New Yorku, Rizeni
hospodarské politiky (1996). Ve Spole¢nosti zaméstnan od roku
2014. Odborna praxe: 36 let

ING. MGR. MIROSLAV GAJZLER (1972)
¢len predstavenstva a feditel Useku Provoz (od 15. 8. 2017)

Absolvent Ekonomické Univerzity v Bratislavé, Fakulta
narodohospodarska (1996), absolvent Masarykovy Univerzity
v Brné, Fakulty ekonomicko-spravni (1996). Ve Spole¢nosti
zameéstnan od roku 2017. Odborna praxe: 24 let

ING. LUBOMIR KONAK (1962)

¢len predstavenstva a feditel Useku Obchod a marketing
(od 1.1.2019)

Absolvent VSSE Plzef - Fakulta elektrotechnicka, obor

Automatizované systémy fizeni (1985). Ve Spole¢nosti zaméstnan
od roku 2019. Odborna praxe: 36 let

ING. LUBOMIR KONAK

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Dozorci rada

Dozor¢€i rada je kontrolnim organem Spole¢nosti a dohlizi

na vykon plsobnosti pfedstavenstva a ¢innost KB Penzijni
spole¢nosti, a.s. Pfedklada valné hromadé a predstavenstvu
navrhy opatreni v zalezitostech, ve kterych to vyzaduji zajmy
KB Penzijni spolec¢nosti, a.s. Sklada se ze &ty ¢lend, fyzickych
osob, které splfiuji podminky stanovené obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy a u nichz neni dana prekazka vykonu funkce
ve smyslu zakona o obchodnich korporacich. K 31. 12. 2020
nebylo jedno misto personainé obsazeno. Clenové dozoréi rady
jsou voleni valnou hromadou a voli ze svého stfedu predsedu.
Funkéni obdobi ¢lena dozor¢i rady jsou &tyfi roky.

Slozeni dozorc¢i rady

Ing. Vladimir Jefabek (1968), ¢len (od 20. 4. 2007

do 7. 12. 2020), predseda (od 19. 6. 2015 do 4. 12. 2020)
Ing. Jiii Sperl (1964), mistopredseda (od 22. 1. 2016

do 1. 4.2019), ¢len (od 1. 4. 2015)

Ing. Petr Slaby (1960), ¢len (od 30. 6. 2003 do 19. 1. 2020),
predseda (od 1. 8. 2003 do 30. 3. 2007), mistopfedseda
(od 17.10. 2007 do 18. 1. 2016)

Ing. Kamil Koéi (1962), ¢len (od 14. 2. 2013 do 3. 12. 2020)
Ing. Miroslav Hirsl (1972), ¢len (od 1. 8. 2018 do 3. 12. 2020),
predseda (od 4. 12. 2020)

PhDr. Tomas Hochmeister (1979), ¢len (od 4. 12. 2020)

Cinnost dozoréi rady
Dozor¢i rada KB Penzijni spolenosti, a.s., zaseda dle potfeby,

nejméné vsak jednou za Ctvrtleti. Je usnasenischopna, pokud
je na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich ¢lend.

Prezentaéni ¢ast | KB Penzijni spoleénost, a.s.

Zprava dozorci rady
KB Penzijni spole¢nosti, a.s., za rok 2020

Dozor¢i rada jako kontrolni organ KB Penzijni spole¢nosti,

a. s., v pribéhu roku 2020 dohlizela na vykon plsobnosti
predstavenstva a ¢innost spole¢nosti. Plnila své ukoly
vyplyvajici z pfislusnych zakonnych ustanoveni a stanov
spolecnosti. Pravidelné kontrolovala, zda se ¢innost Penzijni
spole¢nosti uskute€nuje v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
predpisy, stanovami, statuty i se zajmy G¢astnikl a akcionare.
Predstavenstvo poskytovalo dozor¢&i radé pro tuto kontrolu
podklady a informace. Dozor¢i rada byla v pribéhu roku 2020
pravidelné informovéana o ¢innosti spole¢nosti.

V roce 2020 se konala ¢tyfi fadna zasedani dozoréi rady, a to bud’
za fyzické pfitomnosti ¢len dozoréi rady nebo prostfednictvim
skypu. Vedle shora uvedenych &innosti se dozorc&i rada v roce
2020 zameéfila také na kontrolu pInéni planovanych obchodnich

a finanénich vysledkd, obhospodarovani majetku fondd, postaveni
Penzijni spole¢nosti na trhu, Fizeni rizik, stresové scénare, prechod
na vykazovani podle mezindrodnich Ucetnich standardd, na které
spole¢nost pfechazi dnem 1. 1. 2021 v souladu s vyhlaskou

¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich zmén a dodatkd, vyvoj
kapitalu v Transformovaném fondu, aktivity interniho auditu,
principy odménovani a strategii spole¢nosti do roku 2025.

Dozor¢i rada provedla vyhodnoceni individualni vhodnosti svych
jednotlivych ¢lend a kolektivni vhodnosti dozor¢i rady jako celku.

Dozor¢i rada byla pravidelné informovana o ¢innosti vyboru

pro audit, ktery je od dubna 2020 vyborem dozor¢i rady.

Dozoréi rada priibézné predkladala pfedstavenstvu podnéty,
doporuceni a navrhy na opatfeni ke zlepSeni ¢innosti spole¢nosti.

Ke dni 3. prosince 2020 ukon¢il vykon funkce &len dozoréi rady
pan Kamil Ko¢i. Pan Vladimir Jefabek rezignoval na funkci
predsedy dozoréi rady ke dni 4. 12. 2020 a dozor¢i rada
odsoubhlasila na jeho Zadost ukonéeni jeho ¢lenstvi v dozor¢i
radé ke dni 7. 12. 2020. S uc¢innosti od 4. prosince 2020 dozor¢i
rada zvolila pfedsedou dozoréi rady pana Miroslava Hirsla.
Jediny akcionaf v plsobnosti valné hromady zvolil s Géinnosti
od 4. prosince 2020 novym ¢lenem dozoréi rady pana Tomase
Hochmeistera.

Dozor¢i rada prezkoumala ucéetni zaveérku Penzijni spole€nosti

za UCetni obdobi 2020 a konstatuje, Zze U€etni zaznamy a evidence
byly vedeny fadnym zplsobem, v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy upravujicimi vedeni ucetnictvi.

Na zakladé téchto skute¢nosti doporucuje dozoréi rada jedinému
akcionari Ucetni zavérku Penzijni spolecnosti za rok 2020 schvalit.
Dozor¢i rada prezkoumala navrh predstavenstva na rozdéleni
zisku Penzijni spole¢nosti a doporucuje jedinému akcionafi
rozhodnout o rozdéleni zisku vytvoreného v roce 2020 v souladu
s navrhem predstavenstva.

V Praze dne 15. dubna 2021

I

Ing. Miroslav Hirsl
predseda dozor¢i rady
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Vybor pro audit

Vybor pro audit je zfizen v souladu se zakonem ¢&. 93/2009 Sb.,

o auditorech, v platném znéni, je vyborem dozor¢i rady a je sloZzen
ze tfi Elend, fyzickych osob, které spliiuji podminky odborné
zpUsobilosti a nezavislosti vyzadované zakonem o auditorech.
Clenové vyboru pro audit jsou voleni na dobu &ty¥ let.

Slozeni vyboru pro audit

Ing. Jan Ziirek, predseda (od 20. 1. 2017), &len (od 1. 1. 2017)
Ing. Pavel Suchy, mistopredseda (od 21. 1. 2010)

Ing. Ida Baluskova, predsedkyné (od 20. 3. 2015 do 20. 1. 2017),
¢lenka (od 1. 3. 2015)

Cinnost vyboru pro audit

Vybor pro audit se schazi dle potfeby (zpravidla jednou

za Ctvrtleti), nejméné vsak Gtyrikrat v kalendarnim roce. Vybor pro
audit je usnasenischopny, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni
vétsina v8ech ¢lend vyboru pro audit. K pfijeti rozhodnuti je tfeba
souhlasu nadpoloviéni vétsiny v§ech ¢lenl. V pfipadé rovnosti
poctu hlast rozhoduje hlas predsedajicino. Pfi volbé a odvolani
predsedy vyboru pro audit dotéena osoba nehlasuje.

Valné hromady v roce 2020

Jediny akcionaf KB Penzijni spole¢nosti, a.s., v plisobnosti valné

hromady uskutec¢nil v roce 2020 tato rozhodnuti:

e Dne 22. dubna 2020 schvalil Zpravu predstavenstva
o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Spole¢nosti za rok
2019, schvalil u¢etni zavérku Spole¢nosti za rok 2019, rozhodl
o rozdéleni zisku Spole¢nosti za rok 2019, vzal na védomi
zpravu dozor¢i rady Spole¢nosti o pfezkoumani ucetni
zavérky a navrhu na rozdéleni zisku za rok 2019 a o kontrolni
¢innosti za rok 2019, vzal na védomi zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami ve smyslu § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich spole¢nostech a druZzstvech za rok 2019, urcil
jako externiho auditora Spole¢nosti, transformovaného fondu
a Ucastnickych fond( Spole¢nosti pro rok 2020 spole¢nost
Deloitte Audit s.r.o., se sidlem ltalska 2581/67, 120 00 Praha 2,
Vinohrady, ICO 49620592.

e Dne 22. dubna 2020 schvalil zménu platnych stanov
Spole¢nosti.

e Dne 23. listopadu 2020 zvolil ¢lena dozoré&i rady Spole¢nosti
pana Tomase Hochmeistera s U¢innosti od 4. prosince 2020.

e Dne 7. prosince 2020 zvolil nezavislého ¢lena vyboru pro audit
Spoleénosti pana Jana Zlrka s Géinnosti od 2. ledna 2021.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Organizacni struktura

KB Penzijni spole¢nost, a.s., k 1. 1. 2021

Dozoréi rada

VALNA HROMADA

Auditni vybor

Kancelar vykonného reditele

PREDSTAVENSTVO

Vykonny reditel

Vybor pro dohled
nad investi¢ni politikou

Digitalizace a Fizeni inovaci

Obchod a marketing

Obchodni oddéleni

Oddéleni podpora klienta

Prezentaéni ¢ast | KB Penzijni spoleénost, a.s.

Oddéleni Finance
a ucetnictvi

Oddéleni Kontrola investic
a reporting

Oddéleni Evidence smluv

Oddéleni Prispévky

Oddéleni Davky
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Depozitar fondl
Depozitafem pro Ucastnické fondy a fond transformovany je:

éesvké sporitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4,
PSC 140 00

o |CO: 45244782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1171

Obchodnici s cennymi papiry,

kteri vykonavali ¢innost obchodnika

s cennymi papiry pro fondy, které
obhospodaruje KB Penzijni spolecnost, a.s.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fondy,
které obhospodaruje KB PS, vykonavala v rozhodném obdobi
od 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020:

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., se sidlem

v Praze 8, Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, PSC 186 00;

o 1CO: 25684558, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5483

 Cinnost obhospodarovatele byla vykonavana pro véechny
fondy ve spravé KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

e Svou ¢innost provadi na zakladé zakona 240/2013 Sb.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Zprava predstavenstva

o podnikatelské €innosti a stavu majetku spolecnosti za rok 2020

KB Penzijni spoleénost, a.s.

Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Vazené damy, vazeni panové, obchodni pratelé,

lorisky rok byl naprosto zasadné ovlivnén pandemii covid-19
v mnoha oblastech, v€etné fungovani nasi spole¢nosti.

Po vyhlaSeni nouzového stavu a mnohych vladnich restrikcich

se nase penzijni spole¢nost musela velice rychle pfizplsobit
novym podminkam. Témér ze dne na den jsme prevedli interni
fungovani do formy prace na dalku bez toho, aniz by nasi u¢astnici
zaznamenali jakékoliv vyznamnéjsi zmeény v kvalité poskytovanych
sluzeb. Velké podékovani tedy patii véem zaméstnanclim

nasi spole¢nosti, ktefi se vyborné vyporadali s touto naprosto
mimoradnou situaci.
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Fungovani béhem vladnich restrikci ovSem ovlivnilo i nase
prodejce a ucastniky.

Pocet klientll v nami obhospodarovanych fondech i nadale
presahuje pll milionu a objem spravovanych penéz dale roste.

Pocatkem roku 2020 jsme spustili i novy G¢astnicky fond —
KB penézni Ucastnicky fond.

Na podzim lofiského roku jsme jako prvni penzijni spoleénost
na trhu umoznili uzavirat nové smlouvy doplfikového penzijniho
sporeni prostiednictvim mobilniho telefonu v aplikaci Mobilni
banka KB.

Ani v lofiském roce pfipravy tolik potfebné penzijni reformy

pfili§ nepokrocily. Na podzim byla zvefejnéna zprava organizace
OECD s popisem ¢eského penzijniho systému, jeho slabych mist
a doporuceni k reformnim krok&im. Zatim vSak tato doporucéeni
nebyla podrobena verejné diskusi, natoz aby byla uvadéna

do Zivota. Snad bude nadchazejici rok v tomto ohledu pfiznivé;jsi.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

Zavérem vam chci véem podékovat za dvéru, kterou v nas
vkladate tim, Ze svéfujete své uspory do nasi péce. Ujistuji vas,
ze i v nadchazejicich letech budeme délat vSe potrebné pro jejich
fadnou spravu.

Preji ndam vSem lepsi novy rok 2021!

Finanéni ¢ast

gk

Pavel Racocha
predseda predstavenstva

Prezentaéni ¢ast | Zprava predstavenstva e



Postaveni KB Penzijni spole¢nosti, a.s., na trhu

Ke konci roku 2020 jsme evidovali 525 tisic i¢astnikd. Objem
spravovanych prostfedk( ve vysi 67,334 mid. K& nas podle
metodiky APS Ffadi mezi nejsiln&jsi penzijni spole¢nosti na trhu.

Pokradujeme ve stabilizaci nasich u¢astnikl v transformovaném
fondu, ktery je od roku 2013 pro vstup novych klient uzavien,

a jejich pocet se tak postupné snizuje. V doplfikovém penzijnim
sporeni jsme ziskali pfes 27 tisic novych smluv, a to i pfes
nepfiznivé podminky roku 2020. V meziro¢nim srovnani podminky
roku 2020 znamenaly mirny pokles poc¢tu ucastnikl, obdobné
jako na celém trhu, kdy podil po¢tu nasich Ucastnik( zlstal

na urovni 12 %.

Zaméstnavatelé pfispivali v zavéru roku témér 127 tisicim
Ucastnikiim. Ve vékové skupiné do 60 let to predstavuje podil
32 %. Celkovy primérny prispévek zaméstnavatele se v roce
2020 zvysil na 1 018K¢.

Obchodni aktivity

Nikoho neprekvapi informace, Ze udalosti, ktera zasadnim
zplsobem ovlivnila Zivot v roce 2020, byla pandemie zplsobena
covid-19. Ta samoziejmé zasahla vSechny oblasti a odvétvi, av§ak
mezi nejpostizenéjsi se zaradila odvétvi obchodu a sluzeb. To
platilo i pro KB Penzijni spole¢nost, a.s., resp. pro jeji obchodni
¢ast. Nejenze bylo nutné vytvorit technické pfedpoklady pro praci
z domova, ale restriktivni opatfeni a odpovédny pfistup k nasim
zaméstnanclm a klientim nas vedly k nutnosti nastavit procesy

a zpUsoby jejich fizeni tak, aby bylo mozné veskeré ¢innosti
vykonavat odkudkoliv, bez nutné vazby na prostory KB PS a pfi
naprosté minimalizaci fyzického kontaktu. To se podafilo velmi
rychle zrealizovat a od konce I. &tvrtleti 2020 bylo mozné provadét
vétsinu aktivit v duchu uvedenych zmén.

Nasi vyznamnou prioritou se v roce 2020 stala maximalni

snaha pomoci nasim klientdm fesit jejich potfeby jednoduse

a srozumitelné z domova, bez nutnosti navstévovat pobocky

KB ¢&i naSe obchodni partnery. To se vyrazné projevilo na praci
oddéleni Podpora klient(, které zpracovavalo az o 30 % vice
telefonickych a e-mailovych pozadavk(, a i pfes to dokazalo
udrzet vysokou Uroven podpory nasich klientd a distributord.
Vyznamnou roli zde sehrala dlouhodobé velmi dobra spoluprace
s Kontaktnim centrem a Linkou obchodni podpory KB.

Vladni opatreni proti Sifeni pandemie se promitla do omezovani
provozu a obchodnich aktivit vdech nasich distributord, a to
logicky ovlivnilo vysledky pInéni naSeho obchodniho planu.

Ten skoncil na 78,5 %, coz vzhledem k podminkam povazujeme
za velmi solidni vysledek. Stejné tak stoji za zminku, Ze i pfes
slozité podminky se v roce 2020 podafrilo dosahnout kladného
zhodnoceni u v8ech nami nabizenych fondd.

| pfes omezovani provozu a snizeni prodejni kapacity zlstala
nasim nejvyznamnéjSim a velmi dobrym obchodnim partnerem
Komeréni banka a.s., resp. jeji retailova distribuéni sit. Spole¢né
se nam podairilo rychle nalézt zpUsoby, jak zabezpedit kvalitni
vzdélavani a podporu bankovnich poradcl v oblasti nasich
produktl. Tyto nové a efektivni formy podpory budeme vyuZivat
i nadale.

Vyznamnym partnerem byla i v roce 2020 nase sesterska
spole¢nost Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s., se kterou
jsme uskutec€nili nékolik spole¢nych akci a navysili vyuzivani
biometrického podpisu pfi sjednavani novych smiuv. Vzhledem

k rychlému vyvoji novych technologii v oblasti IT vS§ak nepoc&itame
s dal$im vyznamnéj$im rozsifovanim tohoto zplsobu uzavirani
smiuv.

Potreba zabezpedit maximum nasich sluzeb online prispéla

k urychleni nasich digitaliza¢nich aktivit, které se i pres to, ze
narazely na nedostatek kapacit IT specialistll, posunuly vyrazné
kupredu. Jako prvni jsme ve spolupraci s KB uvedli na trh
moznost uzavirat nové smlouvy DPS bez asistence v mobilnim
telefonu pres aplikaci Mobilni banka KB. Tato moznost si velmi
rychle ziskala pozornost klientl a Mobilni banka KB se zaradila
mezi nase nejvyznamnéjsi distribuéni kanaly.

Pro urychleni a zpfijemnéni prace s nasi aplikaci a s cilem
redukovat nasi uhlikovou stopu a zabezpecit udrzitelny rozvoj,
pracovali jsme intenzivné na bezpapirové komunikaci s nasimi
klienty a obchodnimi partnery. Po nutnych testech spoustime
koncem unora 2021 online bezpapirové uzavirani smiuv DPS,
které budou moci nasi distributofi vyuzivat mj. i pro uzavirani
smluv se svymi klienty na dalku. V téchto aktivitach budeme dale
pokraCovat tak, aby v kratké dobé bylo mozné nahradit papir

i v ostatnich pripadech komunikace.

Kromé toho, Ze nasi klienti mohou kontrolovat a spravovat svoje
penzijni pripojisténi se statnim prispévkem &i doplhkové penzijni
sporeni v aplikacich Mobilni banka KB / Moje banka, pfipravili
jsme a za¢atkem roku 2021 umoznime v8em nasim klientdm
jednoduchy pfistup do aplikace MUj penzijni Ucet, ve které budou
moci snadno kontrolovat a spravovat svij penzijni produkt vedeny
u KB PS.

Vyznamné zmény jsme uskutecnili i v oblasti marketingu

a komunikace. Kromé klientsky orientovanych kampani, které
jsme zrealizovali za podpory Komer&ni banky, jsme se vénovali
i spole€¢ensko-prospésnym aktivitam a digitalnimu marketingu.
S naSimi klienty jsme zacali komunikovat prostfednictvim
socialnich siti (zejména LinkedIn a Facebook). Tyto kanaly
hodlame vyuzivat a rozvijet i do budoucna, stejné jako inovovat
a rozvijet platformu nasich webovych stranek.

Mezi to, co nam pandemie vzala, resp. vyrazné omezila, patfi
socialni kontakty, které jsou zejména pro obchodni aktivity velmi
dllezité. Pevné véfime, Ze rok 2021 nam pfinese v této oblasti
navrat do normalu. V centru naseho zajmu bude pro rok 2021
zjednodusovani a zpfehledhovani produktd a sluzeb smérem

k vétsi spokojenosti nasich klientd.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Spolecenska odpovédnost

Zodpovédné jednani je prioritou KB Penzijni spole¢nosti, a.s.,

ve vztahu s U€astniky sporeni na penzi, ve vztahu se svymi
zaméstnanci i externimi zprostfedkovateli, akcionari, ale

i ve vztahu k Sirsi vefejnosti. Spolec¢enska odpovédnost je zarukou,
ze KB PS své dlouhodobé cile napliiuje zodpovédnym zplsobem,
pficemz zohlednuje o¢ekavani vyznamnych zainteresovanych
stran a napliiuje poZadavky pfislusnych predpisl. Spolecenska
odpovédnost se rozviji po strance hospodarské, socidlni

i ekologickeé a jako celek tvofi nedilnou sou¢ast organizace KB PS,
kde je realizovana fadou rozmanitych aktivit na vSech Urovnich.

Etika a odpovédné podnikani

Stejné jako cela skupina KB vyviji KB PS maximalni Usili, aby

se zamezilo zneuziti sluzeb nasi Spole¢nosti pro Ucely prani
$pinavych penéz ¢&i financovani terorismu. KB PS uplatiuje
pravidla, metody a kontrolni postupy v souladu s pfislusnymi
zékonnymi predpisy, normami a pozadavky finanéni skupiny
Société Générale. Prlibézné je ovéfuje a aktualizuje, zaméstnance
pravidelné skoli a pfezkusuje. VU¢i zaméstnanclm dale uplatiiuje
firemni pravidla chovani a zasady etického jednani. Stanovené
povinnosti se skladaji zejména z pravidel pro ochranu pred
stfetem zajmQ, pravidel pro pfijimani dard, pravidel pro ochranu
pred zneuzitim postaveni, resp. pravidel pro ochranu pred
zneuzitim dlvérnych informaci.

Zivotni prostiedi

KB PS sidli v ekologické stavbé na StodUlkach.

Inovace

Jako prvni penzijni spole¢nost jsme uvedli na trh moZnost

uzavfit novou smlouvu doplrikového penzijniho spofeni v mobilni
telefonu, v aplikaci Mobilni banka KB. Zaroven jsme spustili sluzbu
postupného rozinvestovani prostredkd, ktera je vhodna pro klienty,
ktefi pfestupuiji z transformovaného fondu do U¢astnickych fond(,
prestupuji z jiné penzijni spole¢nosti do KB PS nebo jednorazové
vkladaji vyssi ¢astky. Dale jsme uvedli na trh novy KB penézni
Ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Sponzoring a charita

Ve spolupraci s Nadaci Jistota Komeréni banky pfispéla KB

PS 169 751 KE&. Nadacni pfispévek putoval ve vysi 150 000 K&
do neziskové organizace Borlivka, Borovany spolek, kde pomohl
uhradit mzdu oSetfovatel, ktefi zajistuji odbornou a individualni
péci seniordim i seniordm s mnohdy vaznym postizenim. DalSich
19 751 K¢ prispéla KB PS pres charitativni akci Snidané pro
Nadaci Jistota.

Dobrovolnickeé aktivity

Kazdoro¢né se fada zaméstnancl Ucastni rliznych
dobrovolnickych aktivit, mezi které v roce 2020 patfilo:

Prezentaéni ¢ast | Zprava predstavenstva

e darovani krve ve spolupraci se VSeobecnou fakultni
nemochnici v Praze

e akce Do prace na kole

e akce Uklidme Cesko

Lidské zdroje

V loriském roce prosla spole¢nost vyznamnou zménou zplsobu
prace a jednim z hlavnich témat se stala digitalizace a péce

o0 zaméstnance v dobé pandemie. V roce 2020 si spole¢nost
udrzela stabilni po¢et 51 zaméstnanc(l. Ke zménam doslo

ve strukture a obsluze Obchodniho Utvaru z diivodu zvySeni
efektivity Fizeni obchodnich a marketingovych aktivit spole¢nosti
a posileni on-line prodeje. Cast zaméstnanc( zadala pracovat

v agilnim tymu spole¢né s kolegy z KB.

V oblasti fizeni lidskych zdrojd se v souvislosti s pandemii
covid-19 stala prioritou péce o zaméstnance. Vedeni spole¢nosti
pfijalo takova opatfeni, aby maximalné ochranila zdravi svych
zaméstnancU, zejména pak téch nejohrozenégjsich, jako jsou
chronicti nemocni, téhotné Zeny, samozZivitelé nebo zaméstnanci
starsi 60 let. Spole¢nost zajistila v8echna dllezita opatieni —
distribuce rousek, vybaveni pracovist dezinfek&nimi prostredky,
pravidelnou dezinfekci prostor, moznost antigenniho testovani
pro zaméstnance v prostorach budovy a také pravidelnou

a transparentni komunikaci pfedstavenstva. VSichni zaméstnanci
spole¢nosti mohli vyuzivat praci z domova, v€etné zajiténi s tim
souvisejiciho technického vybaveni pro zaméstnance a zaroven
byla zajisténa rotace na pracovistich.

Vyznamnou zménou v organizaci prace bylo zavedeni Smart
Office — sdileni pracovnich mist. Smart Office propojuje flexibilni
styl prace, flexibilni usporadani kancelafi a zavedeny systém rotaci
podporeny nastavenymi pravidly pro spolupraci v ramci tymu

i mimo néj.

Spole&nost pravidelné zjistuje nazory, spokojenost

a angazovanost zaméstnanc( a pfijima nasledna opatieni formou
Zaméstnaneckého barometru SG, ktery se vyhlasuje v celé
skupiné Société Générale, a provadi jej nezavisla vyzkumna
agentura. V roce 2020 se uskutecnila série kratkych priizkum
monitorujicich vnimani aktualni situace ze strany zaméstnancd,
spojené s karanténnimi opatfenimi proti Siteni covid-19. | pres
velmi naro¢né obdobi dosahovaly vSechny tyto ukazatele pro
Ceskou republiku nadpriimérnych hodnot, coz se promitlo

i v narlstu celkového skére angaZzovanosti.

V roce 2020 mohli zaméstnanci KB PS vyuzit Sirokou nabidku
on-line Skoleni a vzdélavani portalu Studovna 24/7 se zamérenim
na rozvoj zejména v oblasti digitalnich dovednosti, prace na dalku,
Smart Office nebo koronavirové situace. Podobné jako v minulych
letech pokra¢oval rozvoj zaméstnancl v pfimém kontaktu s klienty
(v&etné ziskavani povinnych certifikaci), program manazerského
vzdélavani a e-learningové kurzy vénované zdravému Zivotnimu
stylu programu ,Moje Vitalita®.

V oblasti zaméstnaneckych vyhod zacala od 1. 1. 2020 KB PS
spolupracovat se spoleénosti Sodexo Pass CR, a.s., ktera se
stala novym poskytovatelem elektronické verze stravenek a Siroké
nabidky sluzeb Cafeterie. Vedle téchto benefitll je nejvétsi zajem
zaméstnancUl o pfispévek spole¢nosti na doplrikové penzijni
spofeni zaméstnanctll, MultiSport kartu, bankovni vyhody plynouci

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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z prislusnosti k bankovni skupiné KB Group a pracovni volno
s nahradou mzdy.

Strategii KB PS v oblasti lidskych zdroju je pro nasledujici rok
vytvaret se zaméstnanci dlouhodoba partnerstvi. Pfedpokladem
je profesionalni vztah zalozeny na divére, respektu, vzajemné
komunikaci, dodrzovani rovnych pfilezitosti, diverzité v tymech
a nabidce zajimavého profesniho a kariérniho rozvoje. Tyto
hodnoty jsou sdileny napfi¢ Skupinou KB.

Komentafr k finanénim vysledkiim hospodareni
Spolecnosti

Pres mimoradné komplikovanou epidemickou a z toho plynouci
ekonomickou situaci vykazala Spole¢nost i v roce 2020 velmi
dobré finan¢ni vysledky, kdyz &isty zisk vzrostl 0 8,4 %

na 249,5 mil. K&. Tento vysledek byl dosazen jak diky rlstu
vynosU, odrazZejicim pokracujici pfiliv aktiv do spravovanych
fondd, tak velmi peclivou kontrolu provoznich nakladt
Spoleénosti. Pfes turbulentni vyvoj na mezinarodnich financnich
trzich navic zakon¢ily vSechny spravované fondy rok 2020

s kladnou vykonnosti. | tento fakt podpofil pokracovani trendu
rostouciho podilu vynost Spole¢nosti z Uc¢astnickych fondd,
prestoZe hlavnim zdrojem vynosU nadale zlstavaji poplatky

za obhospodarovani prostfedkl ve fondu transformovaném.

Rok 2020 pfinesl mimoradnou volatilitu na vSech trzich, véetné
trhu Urokovych sazeb a dluhopist. Dramaticky vyvoj pandemie
pretal rostouci trajektorii zakladnich urokovych sazeb v domaci
ekonomice. Kli¢ova repo sazba, ktera jesté na pocatku roku
vzrostla az na Uroven 2,25 %, byla pod vlivem negativnich
ekonomickych o¢ekavani a hrozby propadu hospodarské
aktivity prudce snizena na uroveri 0,25 %, coz se adekvatné
promitlo do vynosu dalSich pevné uroenych aktiv, a tedy

i vynosu transformovaného fondu. Silny propad svétovych
akciovych trhd byl postupné kompenzovan spolu s postupné
pfichazejicimi pozitivnimi zpravami, masivni monetarni a fiskalni
expanzi, kterd po celém svété podpofila postupny navrat cen
aktiv na Urovné vysSi nez na pocatku roku. Vyznamnym faktorem
byl, a v nasledujicich letech zfejmé bude, skokovy narlst vyse
vefejného dluhu, ktery se jiz astecné projevil do relativniho
narlistu kreditni prémie statnich dluhopist Ceské republiky.

| vzhledem k obtizné predikovatelné ekonomickeé situaci
Spoleénost velmi striktné kontrolovala svoje provozni naklady,
které oproti pfedchozimu roku dale poklesly. V absolutnim
vyjadreni byly na mimoradné dobré urovni, a to jak ve srovnani

s rostoucimi vynosy, tak vic¢i spravovanym aktivim. Pandemicka
situace vyrazné urychlila nékteré planované rozvojoveé aktivity

a potvrdila jako spravnou jiz v minulych letech zvolenou cestu
rozvoje Spole¢nosti prostfednictvim automatizace a digitalizace
procesul.

Pokud nenastanou jakékoliv neocekavané udalosti, méla by

byt Spole¢nost schopna zcela, nebo alespon z vyznamné

¢asti dokoncit loni zapocaté navraceni kapitalové dotace,

ktera v celkové vysi 253,5 mil. K& navysila v roce 2018 kapital
transformovaného fondu, a to i pfes dopady z aplikace
mezinarodnich Ucetnich standard(, zejména IFRS 9. Stresové

a zatézové testy ukazuji velmi silnou kapitalovou pozici
Spole¢nosti stejné jako transformovaného fondu. Soucasné je
v8ak nutné zduraznit, Ze Situace ohledné celosvétové pandemie

onemocnéni covid-19, ktera nadale vytvafi nejistoty v budoucim
globalnim ekonomickém vyvoji, nebyla v ase bezprostfedné

po dokonéeni Ucetni zavérky nadale uspokojivé stabilizovana.
Prestoze celosvétova aktivita v oblasti vakcinace vytvari nadéji
na vyraznéjsi pokrok v boji proti koronaviru, existuji stale
vyznamné nejistoty budouciho vyvoje. Pandemie sice neméla
bé&hem roku 2020 na vysledky Spole¢nosti zadny vyznamny
bezprostfedni dopad, ale systémova rizika budou i v nasledujicim
obdobi vyznamnym prvkem nejistoty.

Strategie rozvoje Spolecnosti a vyhled
na rok 2021

V roce 2020 jsme nejen reagovali na zménu okolniho prostredi
kvdli covid-19, ale téZ jsme se intenzivné pfipravovali na fungovani
v dobé po covidu. Pfedstavenstvo pfipravilo novou strategii
fungovani spole¢nosti, kterou zaéneme v letoSnim roce
postupnymi kroky uplatfiovat. Cilem strategie je nabidnout nasim
Ucastnikdim kvalitni poradenstvi a nejvhodnéjsi strategii pro
investovani jejich prostfedkd. Budeme pokracovat v budovani

a zlep$ovani digitalnich prodejnich a obsluznych kanali. Chceme
umoznit kazdému obéanu Ceské republiky moznost si uzaviit

u nasi spole¢nosti smlouvu o DPS, vybrat si vhodnou investi¢ni
strategii a vyfidit vSe potfebné bez toho, aniz by musel navstivit
pobocku kamenné banky nebo absolvovat schizku u finanéniho
poradce.

Upravou investi¢nich strategii v dopliikovém penzijnim
sporeni umoznime nasim klientdm i nadale profitovat z tohoto
dlouhodobého nizkonakladového investi¢niho nastroje, ktery
disponuje i statni podporou, at uz ve formeé statniho prispévku,
nebo danovych Ulev.

Budeme i naddle spravovat svérené prostfedky s dlrazem
na bezpec¢nost a dlouhodobé zhodnoceni.

Samozrejmé, Ze budeme bez prodleni reagovat na zmény,
vyplyvajici z pandemie covid-19. Jiz v uplynulém roce jsme
prokazali schopnost udalost takového vyznamu zvladnout

bez negativnich dopadi na nase klienty, a to i diky preventivnim
opatfenim a disledné ochrané nasich zaméstnanc

a spolupracovnikd.

| v letoSnim roce se podélime o ¢ast nasich prostfedkl s témi
méné Stastnymi a podpofime vhodné charitativni projekty.

Tésime se na dalsi spolupraci s vami vSemi v tomto
lepsim roce 2021!

V Praze dne 15. dubna 2021

Za predstavenstvo KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

gk

Pavel Racocha
predseda predstavenstva
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| VyrocCni zprava — ucastnické fondy
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Vyroéni zprava jednotlivych Uc¢astnickych fondd obsahuje Udaje za dané obdobi, konkrétné nazev fondu, identifikaéni oznaéeni pridélené S
CNB, penzijni spoleénost, kterd fondy obhospodaftuje, informace o portfolio manazerech fond(l, o véech depozitarich fond(, osobé, =
ktera zajistuje ischovu nebo kontrolu stavu majetku ve fondech, pokud je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu,
identifikaci majetku ve fondech, jejichz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, skladbé a zménach majetku ve fondech,
Uplaté urc¢ené penzijni spolec¢nosti za obhospodarovani majetku ve fondech, fondovém vlastnim kapitalu ve fondech a fondovém
vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi.
KB pené&zni ugastnicky fond KB Penzijni spole&nosti, a.s. }
KB povinny konzervativni U¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. ‘2
KB spofici konzervativni U¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. %
KB vyvazeny Ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. }3
KB dynamicky ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. ;
Ny
o
N

=
13
(]
(=
0
)
o
Q.
3
=
N
c
[}
o
[11]
X
‘0
=
[
>
o
e
©
kel
o
o
@
o
<
Qo
o
>
T
c
(<}
.

Financ¢ni ¢ast

Prezentaéni ¢ast | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti °



KB penézni ucastnicky fond KB Penzijni spolec¢nosti, a.s.

Identifikaéni &islo pFidélené CNB

75161630

Penzijni spoleénost

KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvoreni fondu od CNB s datem ucinnosti 5. 12. 2019.

Charakteristika fondu

Dlouhodobym investi¢nim cilem Fondu je uchovani hodnoty majetku investord a dosazeni vynost
srovnatelnych se sazbami penézniho trhu pfi zachovani dostate¢né likvidity. Fond investuje zejména
do nastroji penézniho trhu, v omezené mife potom do statnich &i korporatnich dluhopist. Aktiva
Fondu mohou byt denominovana v CZK i zahrani¢ni méné. Fond mdze v omezené mife vyuzivat
derivaty, zejména ke snizeni citlivosti portfolia vici trznim vlivim. Fond nema Zadné geografické

&i odvétvové omezeni, mize viak v ramci investiéni politiky preferovat investiéni nastroje z Ceské
republiky nebo z regionu stfedni a vychodni Evropy, a to z dlvodu geografické blizkosti a nizsiho
ménového rizika. Fond je spravovan aktivné a je u¢astnickym fondem smisenym. Fond je vhodny
zejména pro Ucastniky se zvySenou averzi k riziku s minimalné dvouletym investi¢nim horizontem,
ktefi poZaduji, aby pfevazna ¢ast jejich investice byla alokovana do nastroji penézniho trhu, v mensi
mife pak na trzich dluhopisu. Investor by mél byt pfipraven pochopit a pfijmout rizika spojena

s investovanim na penéznich a dluhopisovych trzich. Hodnota investice U¢astnika mlze i pres
konzervativni charakter Fondu v kratkodobém horizontu klesnout pod vychozi Uroveri.

Rizikovy profil fondu

1

Udaje o portfolio manazerech fondu

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,

se sidlem v Praze 8, Rohanské nabrezi 693/10, PSC 186 00;

ICO: 25684558;

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 5483.
Portfolio manazefi:

e Ing. Leo$ Bartor (od 5. 12. 2019), odborna praxe 27 let, CVUT Praha

e Petr Zajic (od 5. 12. 2019), odborna praxe 27 let

Udaje o depozitafi fondu

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o osobé, ktera zajistuje ischovu nebo
kontrolu vice nez 1% majetku ve fondu

Uschovu nebo jina opatrovani majetku fondu zaji$tuje pouze Depozitar fondu.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru/depozita

Pofizovaci cena Trzni cena celkem Podil na majetku

Reverzni repo operace
Bézné ucty KB
B&zné usty CS

Podet kusii celkem! s AUV fondu

CZ0001006035 227 227 000 000 226 843 243 91,9%
10 000 000 4,1%

10 003 790 41%

1 Pofizovaci cena celkem a Trzni cena celkem s AUV jsou uvadény v K&. V piipadé béznych uétil pofizovaci cenu neuvéadime. Pofizovaci cena u dluhopist je amortizovana
pofizovaci cena. Aktualni zdstatek je uveden pod kolonkou TrZni cena celkem s AUV.

Skladba majetku penézniho
ucastnického fondu k 31. 12. 2020 (%)

® Penéznitrh 100%

Majetek v PenéZnim Ucastnickém fondu byl k 31. 12. 2020 alokovan ze 100 % do nastrojd penézniho trhu.
Jednalo se primarné o reverzni repo operace. Hodnota NAV se k 31. 12. 2020 pohybovala na urovni 246,8 mil. K¢.

e KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Vyvoj hodnoty jednotky za rozhodné obdobi v grafické podobé
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Zakladni tdaje o fondu k 31. 12. 2020 s
s
NAV (v Kg&) 246 770 833,59 §
Potet jednotek 246 150 583,4219 s
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,0025 £
N
Zhodnoceni od zalozZeni (kumulativni) 0,25%
Zhodnoceni za rok 2020 0,25%
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2020 (v tis. K¢&) 58

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

za obhospodarovani 0%
za zhodnoceni 0%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KB PS za obdobi 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 (v tis. K&)

za obhospodarovani majetku 0
za zhodnoceni majetku 0
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Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty
k vybranym dniim ocenéni

Penézni ucastnicky fond (v K¢)

Den ocenéni Fondovy vlastni kapital Hodnota penzijni jednotky

31.12. 2020 246 770 833,59 1,0025

Finanéni ¢ast
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KB povinny konzervativni u¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Identifikaéni &islo pFidélené CNB 8080237513

Penzijni spoleénost KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvoreni fondu od CNB s datem Gcinnosti 1. 1. 2013.

Charakteristika fondu Investi¢nim cilem Fondu je zhodnocovat majetek ve Fondu investicemi do konzervativniho portfolia
tvoreného predevsim dluhopisy a nastroji penézniho trhu zemi OECD, mezinarodnich finanénich
instituci a emitentd, jejichZz hodnoceni odpovida stanovému ratingu, a umoznit U¢astnikim podilet se
na dlouhodobém potencidlu vynosu konzervativnich investic. Fond je vhodny pro investory s velmi
malou nebo Zadnou zkusenosti s fondovym investovanim, ktefi preferuji stabilitu své investice
a maji vysokou averzi k investi¢nimu riziku. PoZaduiji stabilni zhodnoceni investice a jsou pfipraveni
pochopit a pfijmout rizika spojena s investovanim na dluhopisovych trzich bez Statutem daného
geografického nebo odvétvového omezeni, i kdyz Fond smi a mize v rdmci investi¢ni politiky
preferovat investiéni nastroje z Ceské republiky nebo z regionu stedni a vychodni Evropy, a to
z divodu geografické blizkosti a niz§iho ménového rizika.

Rizikovy profil fondu 2

Udaje o portfolio manazerech fondu Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
se sidlem v Praze 8, Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, PSC 186 00;
ICO: 25684558;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.
Portfolio manazefi:
e Ing. Leo$ Bartor (od 1. 7. 2018), odborna praxe 27 let, CVUT Praha
e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 27 let

Udaje o depozitafi fondu Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o osobé, ktera zajistuje ischovu nebo  Uschovu nebo jina opatrovani majetku fondu zajistuje pouze DepozitaF fondu.
kontrolu vice nez 1% majetku ve fondu

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu

Pofizovacicena  Trzni cena celkem Podil na majetku
Nazev cenného papiru/depozita Poéet kust celkem? s AUV fondu
Reverzni repo operace CZ0001006035 1200 1200 000 000 1198 873 456 25,8%
CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 106 550 1 089 964 054 1102 268 333 23,7 %
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 80 000 817 332 218 832 385 556 17,9%
CZGB 1 1/4 02/14/25 CZ0001005870 31 000 314 436 508 320 435 566 6,9 %
CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 30 000 297 456 287 299 867 055 6,5%
CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 29100 287 371 528 292 114 829 6,3%
CZGB 0 1/4 02/10/27 CZ0001005037 21 000 203 152 427 201 490 789 4,3%
Bézné ucty CS 153 421 857 3,3%
CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 14 400 146 028 877 145669 779 3,1%
CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 5000 52 130 909 54 252 705 1,2%

2 Pofizovaci cena celkem a Trzni cena celkem s AUV jsou uvadény v K&. V pfipadé béznych Gétd pofizovaci cenu neuvadime. Pofizovaci cena u dluhopis je amortizovana
pofizovaci cena. Aktudlni zdstatek je uveden pod kolonkou TrZni cena celkem s AUV.
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Skladba majetku povinného konzervativniho Skladba majetku povinného konzervativniho

ucastnického fondu k 31. 12. 2020 (%) ucastnického fondu k 31. 12. 2019 (%)
® Dluhopisy 70,9% ® Penéznitrh 70,6 %
® Penéznitrh 29,1% ® Dluhopisy 29,4 %

Majetek v Povinném konzervativnim Ucastnickém fondu byl k 31. 12. 2020 alokovan do dluhopist (70,9 %)va nastroju penézniho trhu
(29,1 %). Jednalo se primarné o reverzni repo operace a ¢eské statni dluhopisy s proménlivym kuponem. Cast aktiv pod spravou byla
drzena v hotovosti ¢i na terminovanych vkladech u vybranych ¢eskych bank. Hodnota NAV se k 31. 12. 2020 pohybovala na urovni
4,6 mid. K¢.

Vyvoj hodnoty jednotky za rozhodné obdobi v grafické podobé
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Zakladni udaje o fondu k 31. 12. 2020
NAV (v K&) 4619 342 911,67
Pocet jednotek 4 540 492 905,9252
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,0174
Hodnota jednotky k 31. 12. 2019 1,0096
Hodnota jednotky k 31. 12. 2018 0,9948
Hodnota jednotky k 31. 12. 2017 1,0031
Zhodnoceni od zaloZeni (kumulativni) 1,74%
Zhodnoceni za rok 2020 0,77 %
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2020 (v tis. K&) 31504

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

za obhospodarovani 0,4%
za zhodnoceni 10%

Prezentaéni ¢ast | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti e

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva
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Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KB PS za obdobi 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 (v tis. K&)
za obhospodarovani majetku 17 137,94

za zhodnoceni majetku 0

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty
k vybranym dniim ocenéni

Povinny konzervativni fond (v K¢)

Den ocenéni Fondovy vlastni kapital Hodnota penzijni jednotky
31.12. 2020 4619 342 911,67 1,0174
31.12. 2019 3 967 340 704,53 1,0096
31.12.2018 3088 027 940,18 0,9948
31.12. 2017 2 236 222 814,05 1,0031
31.12. 2016 1428 401 939,88 1,0191

e KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



KB sporici konzervativni u¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Identifikaéni &islo pFidélené CNB

8085331496

Penzijni spoleénost

KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvoreni fondu od CNB s datem Gcinnosti 1. 1. 2013.

Charakteristika fondu

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnocovani majetku ve Fondu v dlouhodobém ¢asovém horizontu
investicemi do portfolia tvofeného predevsim statnimi a korporatnimi dluhopisy a vklady. Cést
portfolia Fondu miZe byt investovana i na akciovych trzich. Fond je vhodny pro Uéastniky

se zvy$enou averzi k riziku, ktefi pozaduiji, aby pfevazna ¢ast portfolia fondu byla alokovana

na trhu dluhopisd, ale jsou ochotni v portfoliu tolerovat v malé mife i akciovou slozku, ktera by

v dlouhodobém horizontu méla zabezpedit vy$Si vynosovy potencial ve srovnani s Cisté dluhopisovym
fondem. Zaroven jsou pfipraveni pochopit a pfijmout rizika spojena s investovanim na akciovych

a dluhopisovych trzich bez Statutem daného geografického nebo odvétvového omezeni.

Rizikovy profil fondu

2

Udaje o portfolio manazerech fondu

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,

se sidlem v Praze 8, Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, PSC 186 00;

ICO: 25684558;

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.
Portfolio manazefi:

e Ing. Leo$ Bartor (od 1. 7. 2018), odborna praxe 27 let, CVUT Praha

e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 27 let

Udaje o depozitafi fondu

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo
kontrolu vice nez 1% majetku ve fondu

Uschovu nebo jina opatrovani majetku fondu zaji$tuje pouze Depozitar fondu.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru/depozita
CZGB Float 04/18/23

CZGB 3.85 09/29/21

CZGB 0 1/4 02/10/27

B&zné usty CS

CZGB 1 1/4 02/14/25

CZGB 1.2 03/13/31

CZGB 0.45 10/25/23

CZGB 2 1/2 08/25/28

CZGB 2 3/4 07/23/29
CZGB 1 06/26/26

CZGB 0.1 04/17/22

CZGB 2 10/13/33

Reverzni repo operace

SPDR S&P 500 ETF Trust
CZGB 0.95 05/15/30

Amundi Stoxx Europe 600 UCITS
CZGB 4.2 12/04/36

Pofizovacicena  Trzni cena celkem Podil na majetku

Pocet kust celkem?® s AUV fondu

CZ0001003123 22 185 226 798 376 229 505 612 20,6 %
CZ0001002851 20 000 204 323 266 208 096 389 18,7%
CZ0001005037 9 300 89 936 706 89 231 635 8,0%
80 205 978 7,2%

CZ0001005870 6 500 65 703 625 67 188 102 6,0%
CZ0001005888 5200 53201 318 52 168 110 4,7%
CZ0001004600 5010 49 585 072 50291 934 4,5%
CZ0001003859 3600 39 320 275 40 072 700 3,6%
CZ0001005375 3500 39 170 465 39 892 305 3,6 %
CZ0001004469 3400 34 510 820 34 394 253 3,1%
CZ0001005946 3 000 29 735 559 29986 705 2,7%
CZ0001005243 2 600 25991 892 28 092 448 25%
CZ0001006035 25 25 000 000 24 999 499 22%
US78462F1030 3050 20012 014 24 388 323 22%
CZ0001004477 2000 18 170 931 19 630 226 1,8%
LU1681040223 7 876 17 015 601 18 363 521 1,7%
CZ0001001796 900 10 812 605 12 554 400 1,1%

3V pfipadé bé&znych uétl pofizovaci cenu neuvadime. Pofizovaci cena u dluhopis( je amortizovana pofizovaci cena. Aktudlni zstatek je uveden pod kolonkou

Trzni cena celkem s AUV.

Prezentaéni ¢ast | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva
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Skladba majetku sporiciho konzervativniho Skladba majetku sporiciho konzervativniho
uéastnického fondu k 31. 12. 2020 (%) ucastnického fondu k 31. 12. 2019 (%)

® Penéznitrh 9,5% ® Penéznitrh 60,4 %
® Dluhopisy 85,9% ® Dluhopisy 33,9%
©® Akcie a podilové listy 4,4% ©® Akcie a podilové listy 55%

Ostatni aktiva 0,2% Ostatni aktiva 0,2%

Vétsina majetku byla k 31. 12. 2020 ve Spoficim konzervativnim Ucastnickém fondu alokovana do dluhopist (85,9 %) a nastrojl
penézniho trhu (9,5 %). Jednalo se primarné o Ceské statni dluhopisy a vklady u vybranych ¢eskych bank. Priblizné 4,4 % majetku fondu
bylo umisténo do akcii a podilovych listd. Jednalo se pfedevsim o akciové ETF zaméfené na americké a evropské akcie. Hodnota NAV
se k 31. 12. 2020 pohybovala na drovni 1,1 mid. K&.

Vyvoj hodnoty jednotky za rozhodné obdobi v grafické podobé
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Zakladni tdaje o fondu k 31. 12. 2020
NAV (v K&) 1099 587 780,16
Pocet jednotek 1097 997 087,4916
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,0014
Hodnota jednotky k 31. 12. 2019 0,9924
Hodnota jednotky k 31. 12. 2018 0,9678
Hodnota jednotky k 31. 12. 2017 0,9941
Zhodnoceni od zaloZeni (kumulativni) 0,14 %
Zhodnoceni za rok 2020 0,91 %
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2020 (v tis. K¢) 8249

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

za obhospodarovani 1%
za zhodnoceni 15%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KB PS za obdobi 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 (v tis. K&)
za obhospodarovani majetku 9 639,19

za zhodnoceni majetku 0

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty
k vybranym dniim ocenéni

Sporici konzervativni uéastnicky fond (v K¢)

Den ocenéni Fondovy vlastni kapitdl Hodnota penzijni jednotky
31.12. 2020 1099 587 780,16 1,0014
31.12. 2019 833 242 559,00 0,9924
31.12. 2018 608 498 078,24 0,9678
31.12. 2017 438 853 451,68 0,9941
31.12. 2016 294 871 683,84 1,0081

Prezentaéni ¢ast | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti @

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva
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KB vyvazeny ucastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

Identifikaéni &islo pfidélené CNB

8080237548

Penzijni spoleénost

KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvoreni fondu od CNB s datem Gcinnosti 1. 1. 2013.

Charakteristika fondu

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnocovani majetku ve Fondu investicemi do vyvazeného portfolia
tvofeného vyrovnanym podilem akcii, podilovych listl, dluhopist a vkladi s cilem umoznit
Ugastnikdim podilet se na dlouhodobém potencidlu vynosu vyvazenych investic. Fond je vhodny pro
investory, jejichZ znalost fondového investovani je na velmi dobré Urovni. PoZzaduji vy$si zhodnoceni
investice v podobé vétsiho podilu akciové slozky, avak kvili zvySené averzi k riziku vyuzivaji

ke zmirnéni rizika dluhopisovou ¢ast portfolia. Zaroven jsou pfipraveni pochopit a pfijmout rizika
spojena s investovanim na akciovych a dluhopisovych trzich bez Statutem daného geografického
nebo odvétvového omezeni, i kdyz Fond smi a mizZe v rdmci investi¢ni politiky preferovat investiéni
nastroje z Ceské republiky nebo z regionu stfedni a vychodni Evropy, a to z diivodu geografické
blizkosti a niz§iho ménového rizika.

Rizikovy profil fondu

4

Udaje o portfolio manazerech fondu

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,

se sidlem v Praze 8, Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, PSC 186 00;

ICO: 25684558;

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.
Portfolio manazefi:

e Ing. Leo$ Bartor (od 1. 7. 2018), odborna praxe 27 let, CVUT Praha

e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 27 let

Udaje o depozitafi fondu

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1171.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo
kontrolu vice nez 1% majetku ve fondu

Uschovu nebo jina opatrovani majetku fondu zaji$tuje pouze Depozitar fondu.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru/depozita
CZGB Float 04/18/23

CZGB 0 1/4 02/10/27

CZGB 1 1/4 02/14/25

SPDR S&P 500 ETF Trust

iShares Core S&P 500 ETF

CZGB 2 1/2 08/25/28

Amundi Msci Emerging Markets U
CZGB 2 3/4 07/23/29

CzZGB 1.2 03/13/31

Amundi Stoxx Europe 600 UCITS
iShares STOXX Europe 600 UCITS
CZGB 2 10/13/33

CZGB 0.45 10/25/23

Bé&zné ucty CS

CZGB 0.95 05/15/30

CZGB 0.1 04/17/22

CZGB 1 06/26/26

CZGB Float 11/19/27

CZGB 4.2 12/04/36

iShares Edge S&P 500 Minimum V
Microsoft Corp

Redlna hodnota derivatd KB

Pofizovacicena  Trzni cena celkem Podil na majetku

Pocet kust celkem* s AUV fondu

CZ0001003123 10470 107 423 572 108 312 993 8,6 %
CZ0001005037 9 000 86 798 145 86 353 195 6,9%
CZ0001005870 8 000 80 546 357 82 693 049 6,6 %
US78462F1030 9 500 60 644 266 75 963 630 6,0 %
US4642872000 8810 57213 789 70730 785 5,6%
CZ0001003859 5400 58 972 028 60 109 050 4,8%
LU1681045453 365 850 37 733 575 46 381 680 3,7%
CZ0001005375 4000 44 640 665 45 591 205 3,6%
CZ0001005888 4 400 45 092 000 44 142 247 3,5%
LU1681040223 18 600 38784 476 43 367 380 3,5%
DE0002635307 41 600 40 032 739 43 360 519 3,5%
CZ0001005243 3700 37 039 050 39977 714 3,2%
CZ0001004600 3 538 34 948 168 35515 542 2,8%
58 994 823 4,7%

CZ0001004477 3200 29 073 489 31408 362 25%
CZ0001005946 3000 29 735 559 29 986 705 2,4%
CZ0001004469 2 500 25317 614 25289 892 2,0%
CZ0001004105 2435 25011 438 24 331 007 1,9%
CZ0001001796 1200 14 416 807 16 739 200 1,3%
IEOOB6SPMN59 9900 13617 202 14 300 332 1,1%
US5949181045 3000 13610 392 14 270 690 1,1%
13 349 845 1,1%

4V pfipadé béznych G¢th pofizovaci cenu neuvadime. Pofizovaci cena u dluhopis( je amortizovana pofizovaci cena. Aktualni zlstatek je uveden pod kolonkou

Trzni cena celkem s AUV.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Skladba majetku vyvazeného ucastnického fondu Skladba majetku vyvazeného ucastnického fondu

k 31. 12. 2020 (%) k 31. 12. 2019 (%)
5
[=]
® Penézni trh 47% ® Pené&zni trh 30,7% &
@® Dluhopisy 54,1% ® Dluhopisy 31,4% i
(5
® Akcie a podilové listy 39,8 % ® Akcie a podilové listy 36,7 % s
Ostatni aktiva 1,5% Ostatni aktiva 1,2% =
Vétsina majetku ve Vyvazeném UcCastnickém fondu byla k 31. 12. 2020 alokovana do dluhopist (54,1 %), déle pak do akcii a podilovych
listl (39,8 %). Jednalo se primarné o ¢eské statni dluhopisy a $iroce diverzifikované akciové indexové ETF zaméfené na americké akcie,
evropskeé akcie a akcie na rozvijejicich se trzich. Nastroje penézniho trhu tvofily 4,7 % majetku fondu. Hodnota NAV se na konci roku
pohybovala na urovni 1,2 mid. K¢.
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Zakladni tdaje o fondu k 31. 12. 2020 ‘-2;
8
:
NAV (v K¢&) 1240 883 657,33 -é‘
Pocet jednotek 1083 231 509,4538 2
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,1455
Hodnota jednotky k 31. 12. 2019 1,1174
Hodnota jednotky k 31. 12. 2018 1,0151
Hodnota jednotky k 31. 12. 2017 1,0846
Zhodnoceni od zaloZeni (kumulativni) 14,55 %
Zhodnoceni za rok 2020 2,51 %
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2020 (v tis. K¢) 34 674
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Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

za obhospodarovani 1%
za zhodnoceni 15%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KB PS za obdobi 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020 (v tis. K&)

za obhospodarovani majetku 10 527,74
za zhodnoceni majetku 2 935,91

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty
k vybranym dniim ocenéni

Vyvazeny ucastnicky fond (v K¢)

Den ocenéni Fondovy vlastni kapitdl Hodnota penzijni jednotky
31.12. 2020 1240 883 657,33 1,1455
31.12. 2019 944 565 012,20 1,1174
31.12. 2018 642 899 833,63 1,0151
31.12. 2017 474 912 992,43 1,0846
31.12. 2016 304 786 619,96 1,0540

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



KB dynamicky ucastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

Identifikaéni &islo pFidélené CNB

8080237521

Penzijni spoleénost

KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvoreni fondu od CNB s datem Gcinnosti 1. 1. 2013.

Charakteristika fondu

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnocovat majetek ve Fondu investicemi do dynamického portfolia
tvofeného predevsim vy$8im podilem akcii a podilovych listl se slozkou dluhopisti a nastroju
penézniho trhu zemi OECD, mezinarodnich finanénich instituci a emitentd, jejichz hodnoceni
odpovid4 stanovému ratingu, a umoznit Ugastnikiim podilet se na dlouhodobém potencialu vynosu
dynamickych investic. Fond je vhodny pro investory s delsi zkuSenosti s fondovym investovanim

a s nizkou averzi k riziku. Jsou si védomi, Ze portfolio Fondu s sebou pfinasi vyssi kolisavost
hodnoty investice, kterou Ize eliminovat jeji dlouhodobosti. Investofi u tohoto Fondu pozaduji vysoké
zhodnoceni investice a jsou pfipraveni pochopit a pfijmout rizika spojena s investovanim na akciovych
a dluhopisovych trzich bez Statutem daného geografického nebo odvétvového omezeni, i kdyz Fond
smi a mlize v rdmci investiéni politiky preferovat investiéni nastroje z Ceské republiky nebo z regionu
stfedni a vychodni Evropy, a to z divodu geografické blizkosti a niz&iho ménového rizika.

Rizikovy profil fondu

5

Udaje o portfolio manazerech fondu

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,

se sidlem v Praze 8, Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, PSC 186 00;

ICO: 25684558;

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 5483.
Portfolio manazefi:

e Ing. Leo$ Bartor (od 1. 7. 2018), odborna praxe 27 let, CVUT Praha

e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 27 let

Udaje o depozitafi fondu

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo
kontrolu vice nez 1% majetku ve fondu

Uschovu nebo jina opatrovani majetku fondu zaji$tuje pouze Depozitar fondu.

Prezentaéni ¢ast | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Pofizovaci cena
Pocet kust celkem?®

Trzni cena celkem

s AUV

Podil na majetku
fondu

Nazev cenného papiru/depozita

Reverzni repo operace CZ0001006035 280 280 000 000 279934 171 11,1%
SPDR S&P 500 ETF Trust US78462F1030 21 000 132 811 573 167 919 603 6,7%
iShares Core S&P 500 ETF US4642872000 20770 135672 794 166 751 237 6,6 %
Amundi Stoxx Europe 600 UCITS LU1681040223 60 900 127 144 683 141 993 195 5,6%
iShares STOXX Europe 600 UCITS DE0002635307 136 000 131428 690 141 755 544 5,6 %
Amundi Msci Emerging Markets U LU1681045453 1004 050 103 969 865 127 291 309 51%
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU0496786657 129 800 84 693 419 105 784 192 4.2%
CZGB 2 1/2 08/25/28 CZ0001003859 6 000 65 644 123 66 787 833 2,7%
B&zné ucty CS 60 265 735 2,4%
Microsoft Corp US5949181045 10 200 38 264 706 48 520 345 1,9%
iShares Edge S&P 500 Minimum V IEOOB6SPMN59 31400 42 878 483 45 356 609 1,8%
CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 4200 42 614 672 42 487 019 1,7%
CZGB 1 1/4 02/14/25 CZ0001005870 4000 40 098 029 41 346 525 1,6%
Reélna hodnota derivatt KB 41 234 832 1,6%
CZGB 2 10/13/33 CZ0001005243 3700 37 116 553 39977714 1,6%
CZGB 0 1/4 02/10/27 CZ0001005037 3700 35929 153 35500 758 1,4%
CZGB 1.2 03/13/31 CZ0001005888 3400 34 943 854 34 109 918 1,4%
Roche Holding AG US7711951043 35700 34 968 206 33472 537 1,3%
Amazon.com Inc US0231351067 460 30 759 980 32 041 742 1,3%
CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 3 000 30 506 281 31035 242 1,2%
CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 3 000 29 735 559 29 986 705 1,2%
CZGB 2 3/4 07/23/29 CZ0001005375 2500 27 357 131 28 494 503 1,1%
CZGB 0.95 05/15/30 CZ0001004477 2800 25 439 303 27 482 316 1,1%
Mastercard Inc US57636Q1040 3 600 26 675 151 27 481 953 1,1%
Industrial Select Sector SPDR US81369Y7040 13 900 25788 933 26 324 082 1,0%

®V pfipadé béznych Gctd a ménovych swapli pofizovaci cenu neuvéadime. Pofizovaci cena u dluhopisd je amortizovana pofizovaci cena. Aktudini zlstatek je uveden
pod kolonkou Trzni cena celkem s AUV.

Skladba majetku dynamického uc¢astnického fondu
k 31. 12. 2019 (%)

Skladba majetku dynamického uc¢astnického fondu
k 31. 12. 2020 (%)

® Penéznitrh 13,5% ® Penéznitrh 26,8%
® Dluhopisy 18,4% ® Dluhopisy 10,5%
® Akcie a podilové listy 65,8 % ® Akcie a podilové listy 60,9 %

Ostatni aktiva 2,3% Ostatni aktiva 1,8%

Vétsina majetku v Dynamickém Gcéastnickém fondu byla k 31. 12. 2020 alokovana do akcii a podilovych listll (65,8 %), predevsim
prostrednictvim Siroce diverzifikovanych indexovych ETF se zaméfenim na americké akcie, evropské akcie a akcie na rozvijejicich se
trzich. ETF byly doplnény o jednotlivé akcie z rliznych odvétvi a sektord. Dluhopisy tvofily 18,4 % majetku fondu, nastroje penézniho trhu
pak 13,5 % majetku fondu. Hodnota NAV se na konci roku pohybovala na urovni 2,5 mid. K¢&.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Vyvoj hodnoty jednotky za rozhodné obdobi v grafické podobé
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Zakladni udaje o fondu k 31. 12. 2020
NAV (v K&) 2 487 963 362,92
Pocet jednotek 1917 649 291,5995
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,2974
Hodnota jednotky k 31. 12. 2019 1,2545
Hodnota jednotky k 31. 12. 2018 1,0776
Hodnota jednotky k 31. 12. 2017 1,1909
Zhodnoceni od zaloZeni (kumulativni) 29,74 %
Zhodnoceni za rok 2020 3,42 %
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2020 (v tis. K&) 112 253

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

za obhospodarovani 1%
za zhodnoceni 15%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KB PS za obdobi 11. 2020 - 31. 12. 2020 (v tis. K&)

za obhospodarovani majetku 19 830,70
za zhodnoceni majetku 5 684,91

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty
k vybranym dniim ocenéni

Dynamicky uéastnicky fond (v K¢)

Den ocenéni Fondovy vlastni kapital Hodnota penzijni jednotky
31.12. 2020 2 487 963 362,92 1,2974
31.12. 2019 1708 595 529,46 1,2545
31.12. 2018 993 413 013,78 1,0776
31.12. 2017 652 085 272,78 1,1909
31.12. 2016 328 057 734,55 1,1077

Prezentaéni ¢ast | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti @
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Transformovany fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Identifikaéni &islo pFidélené CNB

8080237783

Penzijni spoleénost

KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvoreni fondu od CNB s datem Gcinnosti 1. 1. 2013.

Udaje o portfolio manazerech fondu

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,

se sidlem v Praze 8, Rohanské nabrei 693/10, Karlin, PSC 186 00;

ICO: 25684558;

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 5483.
Portfolio manazefi:

e Ing. Leo$ Bartor (od 1. 7. 2018), odborna praxe 27 let, CVUT Praha

e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 27 let

Udaje o depozitafi fondu

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo
kontrolu vice nez 1% majetku ve fondu

Uschovu nebo jind opatrovani majetku fondu zaji$tuje pouze DepozitaF fondu.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu

Pofizovaci cena

Trzni cena celkem

Podil na majetku

Nazev cenného papiru/depozita
CZGB 1 06/26/26

CZGB 2.4 09/17/25
Terminované vklady Moneta
CZGB 0.45 10/25/23
Reverzni repo operace

CZGB 0 3/4 02/23/21

CZGB 1.2 03/13/31

CZGB 3.85 09/29/21
Terminované vklady CS
CZGB Float 04/18/23

CZGB 2 3/4 07/23/29

CZGB 5.7 05/25/24
Terminované vklady KB
CZGB 0.1 04/17/22

CZGB 0.95 05/15/30

CZGB 2 1/2 08/25/28
Terminované vklady Unicredit
CZGB Float 11/19/27
CZECH 3 5/8 04/14/21

CZGB 4.7 09/12/22
Terminované vklady SOGE EUR
CZGB 0 1/4 02/10/27
SLOVGB 3 02/28/23
PRAGUE 4 1/4 05/11/21

Podet kusii celkem® s AUV fondu

CZ0001004469 545 658 5490 744 789 5 541 028 456 9,4%
CZ0001004253 476 500 5061 080 845 5126 225 094 8,7%
5 000 000 000 5004 121 992 8,5%

CZ0001004600 461 800 4518 782 536 4600 112 786 7,8%
CZ0001006035 3250 3250 000 000 3247 488 678 55%
CZ0001005367 235 000 2 347 832 497 2 365 494 590 4,0%
CZ0001005888 228 000 2241 429 143 2 263 392 102 3,8%
CZ0001002851 199 000 2030571 047 2 061 640 393 3,5%
2 000 000 000 2016 798 611 3,4%

CZ0001003123 184 000 1877 462 447 1898 894 822 3.2%
CZ0001005375 160 000 1695 893 140 1715301 359 2,9%
CZ0001002547 146 300 1621 967 362 1671770320 2,8%
1 500 000 000 1500 426 229 2,5%

CZ0001005946 150 000 1487 557 323 1496 110 274 2,5%
CZ0001004477 147 000 1441 882 037 1450 681 900 2,5%
CZ0001003859 115000 1237 699 927 1247 682 565 2,1%
1 000 000 000 1 002 333 333 1,7%

CZ0001004105 100 000 1 005 081 036 996 915 000 1,7%
XS0541140793 30 000 783 652 807 815 459 366 1,4%
CZ0001001945 90 000 939 736 464 960 121 443 1,6 %
679 483 050 687 183 924 1,2%

CZ0001005037 63 500 611 639 851 613 049 516 1,0%
SK4120009044 20 000 000 532 318 103 578 662 323 1,0%
CZ0001500110 550 551774018 572 486 850 1,0%

°V pfipadé béznych ucth potizovaci cenu neuvédime. Pofizovaci cena u diuhopisd je amortizovana pofizovaci cena. Aktudini zUstatek je uveden pod kolonkou TrZni cena
celkem s AUV. Ve sloupci Trzni cena celkem s AUV je v pfipadé dluhopist zafazenych do HTM uvedena amortizovana pofizovaci cena. V pfipadé, Ze se dluhopis nachazi
v AFS i HTM ¢&asti portfolia, je u daného dluhopisu uveden soucet trzni ceny dluhopisu s AUV (v pfipadé zafazeni do AFS portfolia) a amortizované pofizovaci ceny dluhopisu

s AUV (v pfipadé zarazeni do HTM portfolia).

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

| Vyroéni zprava 2020



Skladba majetku transformovaného fondu Skladba majetku transformovaného fondu
k 31. 12. 2020 (%) k 31. 12. 2019 (%)

® Penéznitrh 24,4% ® Penéznitrh 27,8%
® Dluhopisy 73,7% ® Dluhopisy 70,4 %
©® Akcie a podilové listy 0,9% ©® Akcie a podilové listy 1,0%

Ostatni aktiva 1,1% Ostatni aktiva 0,8%

Vétsina majetku v Transformovaném fondu byla k 31. 12. 2020 alokovana do dluhopist (73,7 %). Pfevaznou ¢ast dluhopisové slozky
tvorily Eeské statni dluhopisy. V poradi druhou nejvyznamnéjsi slozkou byly korporatni dluhopisy. Vyznamnou ¢asti majetku byla rovnéz
depozita, terminované vklady a reverzni repo operace (24,4 %). V Transformovaném fondu zlstavaji nadéle v omezené mife dynamické
investice, a to v podobé fond nemovitosti. Bilanéni suma se k 31. 12. 2020 pohybovala na Grovni 58,9 mid. K&.

Zakladni tdaje o fondu k 31. 12. 2020

Bilanéni suma v K& 58 856 536 948,41
Zhodnoceni za rok 2020 0,36 %
Zisk po zdanéni k 31. 12. 2020 (v tis. K¢) 198 118,33

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata 1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

za obhospodarovani 0,8%
ze zisku 10%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KB PS k 31. 12. 2020 (v tis. K&)

za obhospodarovani 462 408
ze zisku 22013

Prezentaéni ¢ast | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti
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Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti Spoleénosti a zdGraznéni
hlavnich faktor majicich vliv na hospodarsky vysledek

Rust bilanéni sumy vSech spravovanych fondi a stabilizace finanénich trhi

V roce 2020 pokra¢oval rlst bilanéni sumy spravovanych fond, jejichz souhrnna hodnota presahla 68,6 mid. K&. K meziroénimu
narlstu o 7,52 % prispély nejen fondy UCastnické, jejichZz kumulovana bilanéni suma vzrostla o 2,3 mid. K& na 9,8 mid. K¢, ale i fond
transformovany. | pfes komplikovanou ekonomickou situaci u néj stéle jesté priliv pfispévkl prevazil nad prostredky vyplacenymi.
Vysoce turbulentni prostredi na svétovych finanénich trzich nakonec nezpUsobil propad hodnoty spravovaného majetku, kdyz véechny
spravované fondy dosahly pozitivniho vysledku.

Rostouci vynosy a provozni naklady pod kontrolou

Rok 2020 byl z pohledu hospodarskych vysledkl pro Spole¢nost pozitivni, kdyz jeji zisk po zdanéni ¢inil 249,5 mil. K& (307,9 mil. K& pred
zdanénim). Dal$i mezirocni zlep$eni finanénich vysledkl bylo podloZeno nejen rdstem vynos(, pfedevsim ze spravovanych aktiv, ale také
velmi striktni kontrolou provoznich nakladd, které zlstaly na velmi dobré Urovni 0,19 % z objemu spravovanych aktiv. Spoleénost uspéla
v implementaci rychlé potfeby zmény na praci z domova, kdyz aktualné zcela minimalni podil ¢innosti vyZzaduje pfitomnost omezeného
poctu pracovnikll na pracovisti a vétsina jiz miZe byt provadéna prostfednictvim vzdaleného pfipojeni. Tomu odpovidaly i trvalé Uspory
nakladl za prondjem kancelafskych prostor a s tim souvisejicimi sluzbami.

Poplatky za spravu a zhodnoceni spravovanych fondd dosahly Grovné 550,2 mil. K&. Prozatim sice kliGova ¢ast vynosu stéle pochazi
z odmeény za spravu transformovaného fondu, podil U¢astnickych fondd, jejichZ rlst bilanéni sumy si meziro&né udrzel dvouciferné tempo,
nadale roste a pfi vynosech 65,8 mil. K¢ jiz pfedstavoval téméF 12 % vynosl Spole¢nosti ze spravovaného majetku.

Rovnéz podil nakladud pfistich obdobi Spole¢nosti ke spravovanému majetku k 31. 12. 2020 dale pokles| aZz na Uroveri pod 0,38 %.

Vyssi odpisy distribucnich provizi

Pokradoval rovnéz trend rlstu odpist proviznich naklad( za distribuci smluv. Doba odepisovani provizi zlistala v souladu s duraci
pasiv na Urovni 8 let, kromé Ucastnickych smluv, které byly v pribéhu roku 2020 ukonéeny. V roce 2020 se odpisy distribuénich
provizi zvysily na 65,9 mil. K&, tedy v dlsledku poklesu obchodni aktivity distribuéni sité béhem protiepidemickych opatfeni o néco
méneé, nez Spole¢nost predpokladala, ale sou¢asné o 6,3 mil. K& vice nez v roce 2019.

Vraceni casti kapitalu transformovaného fondu do Spole¢nosti

Spole¢nost nejen Ze nemusela v roce 2020 kapital transformovaného fondu podpofit, ale v disledku prudkého poklesu trznich
urokovych sazeb naopak zaznamenavala kapitalovy prebytek, a proto mohla diky splnéni zakonnych predpokladl vratit ¢ast kapitalové
dotace ve vysi 38,6 mil. K¢ z transformovaného fondu zpét do Spole¢nosti. Tento transfer kapitalu byl prvnim krokem pfedpokladaného
vraceni kapitalu v uhrnné vysi 253,5 mil. K&, ktery Spole¢nost do transformovaného fondu prevedla v roce 2018.

Doplnujici udaje

Spoleénost nebyla v rozhodném obdobi U¢astnikem soudnich nebo rozhodgéich spord, ve kterych hodnota pfedmétu sporu
prevysuje 1% hodnoty majetku Spole¢nosti a Ucastnickych fondd.

Spoleénost v rozhodném obdobi (ani po ¢ast rozhodného obdobi) neméla kvalifikovanou u¢ast na zadnych osobach a zarover
v rozhodném obdobi nejednala s Zadnou osobou ve shodé ve smyslu §78 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.
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Zprava nezavislého auditora
KB Penzijni spolecnost, a.s.

- Deloitte Audit s.r.o.
Churchill |
® Italska 2581/67
120 00 Praha 2 - Vinohrady

Ceské republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséna Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viozka 24349
1C0: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
KB Penzijni spolecnost, a.s.

Se sidlem: ndmésti Junkovych 2772/1, Stodulky, 155 00 Praha 5
Zpréva o auditu uéetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Ugetni zavérky spole¢nosti KB Penzijni spolegnost, a.s. (dale také ,spole¢nost”) sestavené
na zékladé ¢eskych Gcetnich pfedpisu, kterad se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a piehledu
0 zménéch vlastniho kapitalu za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych Gcetnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle naseho nézoru pfilozend ucetni zévérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti

KB Penzijni spolecnost k 31. prosinci 2020 a jeji finanéni vykonnosti a penéinich tokd za rok kondéici k tomuto datu
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.537/2014 a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA),
pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovend témito pfedpisy je
podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zévérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisii. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu
Hlavni zaleZitosti auditu jsou zéleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu Gcetni zavérky za bézné

obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zéleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku a v souvislosti
s utvarenim nédzoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadiujeme.

Hlavni zéleZitost auditu Souvisejici auditni postupy

Vykazovani vydaji na uéastnické smlouvy

(viz bod 2. 7. a 3. 5. pfilohy k Ucetni zavérce) Posoudili jsme postup spolecnosti ohledné G¢tovani
) nakladech pfistich obdobi z titulu
ziskatelskych/zprostfedkovatelskych provizi s cilem uréit,
zda je tato metodologie vsouladu sceskou ucetni
legislativou.

Zprostfedkovatelska provize predstavuje vydaj na ziskani
novych UGcastnikl. Tyto provize jsou kalkulovény ze
skute¢né uhrazenych pfispévki Ucastnika. Vydaje
na provize se sleduji za viechny uzaviené smlouvy a ¢asové
se rozliduji do ndkladi po dobu odpovidajici pramérné
dobé trvani penzijniho pfipojisténi ucastnika.

Deloitte oznatuje jednu ¢ vice spoleZnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL), globélnf sit jejich Elenskych firem a jejich spFiznénych subjektd:
Spolegnost DTTL (rovnéZ oznatovana jako ,Deloitte Global“) a kazda z jejich Elenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt.
Spole&nost DTTL sluZby klientdm neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte.com/about
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Hlavni zaleZitost auditu

Souvisejici auditni postupy

Vykazovéni vydaju na uéastnické smlouvy

ZdOvodu vyznamné ¢&astky nakladh pfistich obdobi
a skutecnosti, Ze Casové rozliSovani podléhd Usudku
vedeni, byla tato zaleZitost posouzena jako hlavni zaleZitost
auditu.

Posoudili jsme kontrolni prostfedi véetné IT oblasti,
zaméfujic se na pfistupova préva a change management.

Proved|i jsme testy vécné spravnosti a analytické postupy
se zaméfenim na nasledujici:

e Posouzeni doby rozliSovani
ziskatelskych/zprostfedkovatelskych provizi
(backtesting);

e Pfipravu viastniho odhadu ¢asového rozliseni provizi a
porovnani se skute¢nymi zdstatky v Uéetnictvi;

e Kontrola vstupnich dat pro vypocet ¢asového
rozliSovani a prepocet vyse nakladl pfistich obdobi na
vybraném vzorku smluv.

e Reconciliace pohybu hodnot
ziskatelskych/zprostiedkovatelskych provizi na
rozvaze a dopadu na vysledovku

o Testovani spravného rozpousténi zistatkid ¢asové
rozlidenych ziskatelskych/zprostfedkovatelskych
provizi v pfipadé ,neexistujicich / nepfispivajicich”
klientd.

e Ovéfeni existence smluv se
ziskatelskymi/zprostiedkovatelskymi provizemi

Prispévek spoleé i do k ych fondi Transfor

P

ého fondu

(viz bod 2.11. a 3.8. pfilohy k G¢etni zavérce)

Podle ustanoveni § 187 zakona €. 427/2011 Sb. je penzijni
spole¢nost povinna zajistit, Ze hodnota majetku
v transformovaném fondu je vidy stejna nebo vy3si nez
hodnota zavazki v transformovaném fondu. Jsou-li zavazky
transformovaného  fondu  vy38i nei  majetek
v transformovaném fondu, penzijni spole¢nost je povinna
pfevést do transformovaného fondu majetek nezbytny
k vyrovnani tohoto rozdilu nejpozdéji do 30 dnii po konci
Ctvrtleti, ve kterém byla zjiSténa tato skutecnost; takto
pfevedeny majetek tvoii kapitélovy fond
transformovaného fondu.

ZdGvodu prevySeni zavazkl  obhospodafovaného
transformovaného fondu vici jeho majetku v pribéhu
roku 2018, Spoletnost pievedla do transformovaného
fondu majetek ve vy$i 253 500 tis. K¢. Cést této kapitalové
dotace ve vysi 38 583 tis. K¢ byla v pribéhu roku 2020
pFevedena zpét z Transformovaného fondu do spolegnosti.

Ceské ucetni predpisy blize nespecifikuji G¢etni zachyceni
této situace, coz vede krhznym vykladim uGcetnich
postupd.

Spole¢nost se rozhodla Uéetné zachytit tuto povinnost a
samotny prevod majetku dle pozadavku Ceské Narodni
Banky. Na zdkladé tohoto poZadavku Uctuje o sniZeni
kapitélového fondu spolecnosti — viz bod 2.11. pfilohy
k Ucetni zavérce.

Z davodu rlznych moznosti G¢tovani pfispévku do
kapitalovych fondd transformovaného fondu byla tato
zéleZitost posouzena jako hlavni zaleZitost auditu.

Posoudili jsme ocenéni majetku v transformovaném fondu
k 31. prosinci 2020. Dale jsme posoudili, zda hodnota
majetku v transformovaném fondu je k 31. prosinci 2020
stejna nebo vyssi nez hodnota zavazkd v transformovaném
fondu po zohlednéni prispévku spole¢nosti do
kapitalovych fond( transformovaného fondu.

Posoudili jsme postup spolecnosti ohledné Gctovani
prispévku do kapitdlovych fondl Transformovaného fondu
scilem uréit, zda je zvolena metodologie v souladu
s Ceskou ucetni legislativou.

Provedli jsme testy vécné spravnosti prevedeného
majetku do Transformovaného fondu.

Posoudili jsme postup spole¢nosti ohledné uG&tovani
vraceni ¢asti kapitalové dotace z Transformovaného fondu
zpét do spole¢nosti s cilem urdit, zda je v souladu s &eskou
ucetni legislativou.

Finan¢ni ¢ast
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Ostatni informace uvedené ve wyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo
ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé predstavenstvo spolecnosti.

N&$ vyrok k G&etni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak sougasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s G&etni zavérkou & nadimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi bé&hem
ov&fovani Gletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidiné) nesprévné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s pFislusnymi pravnimi pFedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky préavnich
pfedpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit sudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materiélnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi piedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli p¥i provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupi jsme v obdrZzenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespréavnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spolecnosti za Ucetni zévérku

Pfedstavenstvo spoletnosti odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi pFedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Uetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiélni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Géetni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je spole¢nost schopna nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G&etni zavérky zéleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni
spoleénosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem G&etniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit Uetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uéetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nesprévnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v ucetni
zévérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodid nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ugetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni)
nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materiélni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nézor na
ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Uéetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Géetnich odhad(l a informace, které
v této souvislosti predstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost poufZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spolegnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nae zavéry tykajici se schopnosti spoletnosti nepfetriité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spole¢nost ztrati schopnost
nepretrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UGletni zévérky, véetné pfilohy, a déle to, zda ucetni zévérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim
kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splinili p¥islusné etické pozadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichZ se Ize rediné domnivat, Ze
by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opattenich.

Zprava predstavenstva

Déle je nasi povinnosti vybrat na zékladé zaleZitosti, o nichz jsme informovali predstavenstvo, dozoréi radu a vybor pro
audit, ty, které jsou z hlediska auditu G¢etni zévérky za bé&iny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni
zaleZitosti auditu, a tyto zéleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji zverejnéni
takové zélefitosti nebo jestlize ve zcela vyjimetném pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zprévé
informovat, protoZe lze redlné ofekdvat, Ze moZné negativni dopady zvefejnéni pfevédii nad pfinosem z hlediska
vefejného zajmu.

Zpréva o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvéadime v nadi zpravé
nezévislého auditora nasledujici informace vyZzadované nad rémec mezindrodnich standardi pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem spolenosti nds dne 22. dubna 2020 ur¢ila valnd hromada spole¢nosti. Auditorem spole¢nosti jsme
nepretrzité 6 let.

Soulad s dodateénou zprévou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro vybor pro
audit spole¢nosti, kterou jsme dne 15. dubna 2021 vyhotovili dle &lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.537/2014.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Poskytovani neauditorskych sluzeb
Prohlasujeme, Ze jsme spoletnosti neposkytli Zzadné sluzby uvedené v €l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) &. 537/2014. Zarovei jsme spole¢nosti ani ji ovldadanym obchodnim spole¢nostem neposkytli Zadné jiné

neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky spolecnosti.

V Praze dne 15. dubna 2021

Auditorska spole¢nost: Statutérni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hyn3tova -
eviden¢ni ¢islo 079 evidencni &islo 2235
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Rozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pohledavky za bankami 3.1 1416 190 1160 407
v tom: a) splatné na pozadani 70 461 268 197
b) ostatni 1345729 892 210

Dluhové cenné papiry 3.2 387 057 388 898
Dlouhodoby nehmotny majetek 3.3 36 096 36 910
Dlouhodoby hmotny majetek 3.3 2 561 2731
Ostatni aktiva 3.4 589 800 544 943
Naklady pristich obdobi 3.5 251 611 250 919
Aktiva celkem 2683 315 2 384 808
Pasiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Ostatni pasiva 3.6 496 500 489 808
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0
Rezervy 3.7 58 572 54 885
Zakladni kapital 3.8 300 000 300 000
v tom: a) splaceny zakladni kapital 300 000 300 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 3.8 0 0
a) rezervni fondy 0 0

b) ostatni fondy ze zisku 0 0
Kapitalové fondy 3.8 935 389 896 806
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 643 309 412 973
Zisk za ucetni obdobi 3.8 249 545 230 336
Pasiva celkem 2683 315 2 384 808

Podrozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)
Bod 31. prosince 2020

Podrozvahova aktiva:

Hodnoty predané k obhospodarovani 6. 67 334 770 62 457 896
v tom: a) cenné papiry 51 870 770 43 584 164
Statni prispévek — narok viigi MFCR 79 699 60 887
Podrozvahova aktiva celkem 67 414 469 62 518 783
Podrozvahova pasiva:
Zavazek za klienty z titulu narokovaného statniho prispévku 79 699 60 887
Prijaté zastavy 710 000 0
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 6. 68 551 091 63 773 595
v tom: a) cenné papiry 51 870 770 43 584 164
Podrozvahova pasiva celkem 69 340 790 63 834 482

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020 (v tis. K¢)

Bod 2020 2019
Vynosy z Grokti a podobné vynosy 3.9 16 247 16 949 )
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 955 942 :
Naklady na uroky a podobné naklady -691 -54 §
Vynosy z poplatk( a provizi 3.10 550 657 520 738 %
Naklady na poplatky a provize 3.10 -129 655 -122 050 ?
Zisk/ztrata z finanénich operaci 3.11 -16 -36 g
Ostatni provozni vynosy 3.12 582 1343 s
Ostatni provozni naklady 3.12 -464 -2 266 -
Spravni naklady 3.13 -116 649 -117 185
v tom: a) naklady na zaméstnance -65 514 -64 203
z toho: aa) mzdy a platy -47 178 -45 967
ab) socidlni a zdravotni pojisténi a ostatni naklady na zaméstnance -18 336 -18 236
b) ostatni spravni naklady -51 135 -52 982
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku 3.3 -12 075 -12 168
Odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk 0 0 3
Tvorba ostatnich rezerv 3.7 0 0 %
Pouziti ostatnich rezerv 3.7 0 0 g
Zisk z bézné cinnosti pred zdanénim 307 936 285 271 =
Daii z pFijma 3.14 -58 391 -54 935 %
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 249 545 230 336 N

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2020 (v tis. K¢)

Rezervni fondy Nerozdéleny zisk a HV

Zakladni kapital a ostatni fondy ze zisku Kapitalové fondy ve schvalovacim fizeni

Pocatecni stav k 1. lednu 2019 300 000 60 000 326 806 922 973 1609 779 g
Navyseni zékladniho kapitélu 0 0 0 0 0 3
Navyseni rezervniho fondu a ostatnich g
fondl 0 0 0 0 0 5
P¥idél do fond{ 0 0 0 0 0 ﬁ
Ostatni pouziti fond 0 0 0 0 0 =
Vyplata dividend 0 0 0 0 0 g
Pohyby ocenovacich rozdild 0 0 0 0 0 §
Pfevod a navyseni kapitalového fondu 0 -60 000 570 000 -510 000 0 §
Zisk roku 2019 0 0 0 230 336 230 336 %
Zistatek k 31. prosinci 2019 300 000 0 896 806 643 309 1840 115 ‘g
Navyseni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 .
Navyseni rezervniho fondu a ostatnich

fond 0 0 0 0 0

P¥idél do fondu 0 0 38 583 0 38 583

Ostatni pouziti fondd 0 0 0 0 0

Vyplata dividend 0 0 0 0 0

Pohyby ocerovacich rozdild 0 0 0 0 0

Prevod a navyseni kapitalového fondu 0 0 0 0 0 g
Zisk roku 2020 0 0 0 249 545 249 545 5
Zistatek k 31. prosinci 2020 300 000 0 935 389 892 854 2128 243 g
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Priloha ucetni zavéerky
za rok koncici 31. prosince 2020

1. Obecné udaje

1.1. Zalozeni a charakteristika spolec¢nosti

Penzijni fond Komeréni banky, a.s., (dale jen PFKB), byl zaloZen zakladatelskou listinou jako akciova spole¢nost dne 27. 7. 1994 a vznikl
zapsanim do obchodniho rejstfiku vedeného u Méstského soudu v Praze dne 28. 11. 1994 pod spisovou znackou B 2865 s pridélenym
identifikacnim Cislem 61860018. Povoleni Ministerstva financi CR ke vzniku a ¢innosti PFKB bylo udéleno 24. 11. 1994.

K 1. 1. 2013 doslo k zaniku PFKB, vzniklého dle zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojiSténi se statnim pfispévkem, a k tomuto

dni byla uskute¢néna transformace penzijniho fondu dle zakona o doplfkovém penzijnim sporeni €. 427/2011 Sb., kdy doslo ke vzniku
KB Penzijni spole¢nosti, a.s., a vytvoreni Transformovaného fondu KB Penzijni spole¢nosti, a.s., v souladu s transformaénim projektem
schvalenym Ceskou narodni bankou.

V souladu s transformaénim projektem a § 182, zakona &. 427/2011 Sb. byla vy¢lenéna aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim
pfipojisténim do transformovaného fondu na zakladé ucetni zavérky PFKB k datu 31. 12. 2012. K datu 1. 1. 2013 byly sestaveny
zahajovaci rozvahy pro KB Penzijni spole¢nost, a.s., a Transformovany fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. Od tohoto data penzijni
spole¢nost Uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazkd a jinych pasiv, déle o nakladech a vynosech a o vysledku
hospodareni s majetkem oddélené od pfedmétu Ucetnictvi svého a Géetnictvi fondd.

Spole¢nost ma k 31. 12. 2020 zakladni kapital ve vysi 300 000 000 K&.

Fyzické a pravnické osoby, podilejici se vice nez 20 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti, a vySe jejich podilu jsou uvedeny v nasledujici
tabulce:

Akcionar % podil na zakladnim kapitalu
Komeréni banka, a.s. 100
Celkem 100

Sidlo spole¢nosti: namésti Junkovych 2772/1, Stodtlky, 155 00 Praha 5

Hlavnim pfedmétem ¢innosti spole¢nosti je dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, shromazdovani prispévkU
Ucastnika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkl za Ucelem jejich umistovani do Géastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v U€astnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho sporeni. Penzijni spole¢nost prostfednictvim transformovaného fondu
provozuje dale penzijni pfipoji$téni podle zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi, pro ucastniky penzijniho pfipojisténi a pfijemce
davek, vGéi nimz byly zavazky vyélenény do transformovaného fondu.

Spoleénost je povinna zajistit, Ze hodnota majetku v transformovaném fondu je vZdy stejna nebo vy$si nez hodnota zavazk(

v transformovaném fondu. Zavazky vyplyvajici z penzijniho pfipojisténi spole¢nost pIni z majetku v transformovaném fondu. Pokud
majetek v transformovaném fondu nepostacuje ke spinéni zavazk(, spini je spole¢nost z ostatniho svého majetku. Jsou-li zavazky
transformovaného fondu vy$Si nez jeho majetek, spole€nost je povinna prevést do transformovaného fondu majetek nezbytny

k vyrovnani tohoto rozdilu nejpozdéji do 30 dnli po konci Ctvrtleti, ve kterém byla zjiSténa tato skute¢nost. Takto pfevedeny majetek
tvofi kapitalovy fond transformovaného fondu. Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na Uhradu ztraty za u¢etni obdobi nebo na uhradu
neuhrazené ztraty z pfedchozich U&etnich obdobi. Pfi spinéni zakonnych podminek Ize prostfedky vlozené spole¢nosti do kapitalového
fondu transformovaného fondu ziskat zpét, tedy prevést do spolecnosti.

Spoleénost splnila podminky dle zakona ¢. 426/2011 Sb., o dlchodovém spoteni, shromazdovala a obhospodarovala prostfedky
ucastnikd sporeni v dlichodovych fondech. V prosinci 2015 byl pfijat zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového spofeni, jenz
nabyl U¢innosti 1. 1. 2016. Dle zdkona dne 30. ¢ervna 2016 zaniklo povoleni k vytvofeni dlichodovych fond( a fondy vstoupily

dne 1. Cervence 2016 do likvidace. Ke dni 14. listopadu 2016 spole¢nost sestavila mimoradné u¢etni zavérky a mimoradnou vyroéni
zpravu dlichodovych fondl a nasledné vyplatila prostredky Géastnikdim fondd. K tomuto dni diichodové fondy zanikly.
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Spolednost provozuje svoji &innost pouze na tzemi Ceské republiky.

l'Jdavlje Ucetni zavérky spole€nosti se zahrnuji do konsolidované ucetni zavérky Komeréni banky, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
PSC 11407, Praha 1, ktera sestavuje konsolidovanou Ucetni zavérku nejuzsi skupiny Uc¢etnich jednotek, dale do konsolidované ucetni
zavérky koncernu Société Générale S.A., ktera je koneEnou materskou spole¢nosti a ktera sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku

www.kb.cz, konsolidované ucetni zavérky Société Générale S.A. jsou dostupné na internetovych strankach www.societegenerale.com.

1.2.  Organizacni struktura spolec¢nosti
Spole¢nost méla v roce 2020 nasledujici organizaéni strukturu:

Usek feditele spoleénosti
e (Oddéleni digitalizace a fizeni inovaci

Usek Provoz

e Finance a Ucetnictvi
Kontrola investic a reporting
Evidence smluv

Prispévky

Davky

Usek obchod a marketing
e Obchodni oddéleni
¢ QOddéleni podpora klient

Spoleénost je soucasti finanéni skupiny Komeréni banky, a.s., resp. skupiny Société Générale.

1.3. Predstavenstvo a dozoréi rada

Clenové predstavenstva a dozordi rady spolednosti k 31. prosinci 2020:

Predstavenstvo Predseda Ing. Pavel Racocha, MIA
Clen Ing. Lubomir Kofak
Clen Mgr. Ing. Miroslav Gajzler
Dozordéi rada” Predseda Ing. Vladimir Jefabek
Predseda Ing. Miroslav Hirsl (od 4. 12. 2020)
Clen Ing. Jifi Sperl
Clen PhDr. Tomas Hochmeister (od 4. 12. 2020)

*) Ze &tyfclenné dozoréi rady spole€nosti nebylo k 31. 12. 2020 jedno misto personalné obsazeno.

2. Uéetni metody a obecné uéetni zasady

Ugetni zavérka spoleénosti obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménéch vlastniho kapitélu, podrozvahu a souvisejici piilohu.

Ugetnictvi spolecnosti je vedeno a UcCetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, eskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisl a pfislusnymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Ugetnictvi respektuje obecné tdetni zasady, predevsim zasadu oceriovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, zasadu U&tovani
ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti U¢etni jednotky pokra¢ovat ve svych aktivitach.
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Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U¢etni zavérky a nakladd a vynosu v prislu§ném Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny
na informacich dostupnych k datu sestaveni U¢etni zavérky a mohou se od skuteénych vysledk lisit.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice deskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dal$im skuteGnostem, které jsou pfedmétem Ucetnictvi a které nastaly,
popt. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaiji z vnitfnich podminek ucetni jednotky,
anebo ze zvlastnich predpis(.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v Easovém ramci obecné stanoveném smérnici
nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni spole¢nosti jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni delSi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

2.2, Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym, resp. nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocenéni je vy$Si nez 40 000KE, resp. 60 000Ke

v jednotlivém pfipadé a doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok. Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén

pofizovacimi cenami.

Polozky se vstupni cenou do 40 000Kg, resp. 60 000 K¢ nejsou povazovany za hmotny, resp. nehmotny majetek a spole¢nost o nich Uctuje
v nakladech na Uctu Spotfebované nakupy, resp. Sluzby. Naklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku se Ucétuji pfimo do nakladd.

Technické zhodnoceni, pokud prevysilo u jednotlivého majetku v Uhrnu za zdafovaci obdobi ¢astku 40 000K¢&, zvySuje pofizovaci cenu
dlouhodobého hmotného majetku a je odepisovano. U nehmotného majetku dokoncéené technické zhodnoceni zvySuje pofizovaci cenu
dlouhodobého nehmotného majetku a je odepisovano, pokud prevysilo u jednotlivého majetku ¢astku 40 000K¢.

Pokud zUstatkova hodnota aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou hodnotu, je zlstatkova hodnota aktiva snizena
o opravnou polozku v pfipadé doasného znehodnoceni nebo zcela odepsana do vykazu zisku a ztraty v pfipadé trvalého znehodnoceni.

Odpisy dlouhodobého majetku

Uéetni odpisy
Dlouhodoby majetek je odpisovan linearni metodou s dobou odpisovani uvedenou nize.

Kategorie majetku Doba odpisovani v letech

Stroje a zafizeni, skfiné pro vypocetni techniku 4
Dopravni prostredky 5-7
Trezory a ohnivzdorné skfiné 15
Inventar 6
Software 4-10

Tento majetek je odpisovan pocinaje mésicem, ve kterém byl majetek zafazen do pouzivani.

23. Cenné papiry
Cenné papiry drzené spolecnosti jsou ¢lenény do portfolii v souladu se zamérem pfi jejich nabyti.

Cenné papiry v drzeni spole¢nosti jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Pfipadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem
jsou sougasti pofizovaci ceny cenného papiru.
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Cenné papiry se pro ucetni ucely ¢leni na cenné papiry:

¢ ocefované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost,
e realizovatelné cenné papiry,

e cenné papiry drzené do splatnosti,

e dluhové cenné papiry neuréené k obchodovani.

V roce 2020 a 2019 spole¢nost drZela cenné papiry v portfoliu dluhovych cennych papirli neuréenych k obchodovani a v portfoliu cenné
papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry neuréené k obchodovani
Do skupiny dluhovych cennych papir(i neuréenych k obchodovani se zarazuiji cenné papiry vefejné neobchodovatelné pofizené
v primarnich emisich, které nejsou pofizeny se zamérem bezprostfedniho nebo brzkého prodeje.

Dluhové cenné papiry neuréené k obchodovani nejsou oceniovany realnou hodnotou, ocenuji se nabéhlou hodnotou. Rozdil mezi
nominalni hodnotou a pofizovaci cenou dluzného cenného papiru je Casové rozliSovan pomoci efektivni irokové miry do urokovych
vynosU ve vykazu zisku a ztraty. Dojde-li k prodeji dluhovych cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neuréenych

k obchodovani, je rozdil mezi nabéhlou hodnotou neupravenou o opravné polozky a prodejni cenou v okamziku sjednani prodeje,
pfip. v okamziku vyporadani prodeje zu¢tovan do vynost nebo nakladi jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych papird.

Dluhové cenné papiry neuréené k obchodovani se vykazuiji v polozce ,,Pohledavky za bankami“.

Cenné papiry drzené do splatnosti
Cenné papiry drzené do splatnosti jsou finanéni aktiva s danymi nebo prfedpokladanymi platbami a s pevnou splatnosti, u nichz ma
spole¢nost umysl a schopnost drzet je do splatnosti.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Rozdil mezi nominalni hodnotou a pofizovaci cenou
dluzného cenného papiru je ¢asoveé rozliSovan pomoci efektivni trokové miry do Urokovych vynosl ve vykazu zisku a ztraty.

Nasledné se cenné papiry drzené do splatnosti ocefuji nabéhlou hodnotou.

Presuny mezi portfolii

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zaméru, kromé nasledujicich pripadu:

* presun do a z portfolia cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti iétdm naklad( nebo vynos(, ktery neni povolen,

* pfi prodeji nebo pfesunu vice nez nevyznamné ¢asti cennych papirdl drzenych do splatnosti musi spole¢nost prevést zbytek portfolia
cennych papirll drzenych do splatnosti do realizovatelnych cennych papirli a po dobu nésledujicich dvou Uéetnich obdobi nelze
zaradit zadné cenné papiry do cennych papir( drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi
mésicl pred splatnosti cenného papiru, v pfipadé vyrazného zhor$eni rizikovosti emitenta nebo v pfipadé zmény darové legislativy,
legislativnich ¢&i regulatornich pozadavk.

2.4. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény v&etné nabéhlého
pfislusenstvi.

Finandni ¢ast | Uéetni zavérka | KB PS @

KB Penzijni spoleénost, a.s.

Zprava predstavenstva

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

-

17}
g
>0
=
>0

=

<
£
ic




2.5. Financni derivaty

Spole¢nost nema uzaviené finanéni derivaty.

2.6. Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Opravné polozky jsou vytvareny, pokud se prokaze, Ze
ucetni ocenéni aktiv je vy$s$i neZ stav skutecny. Spolecnost vytvari na vrub nakladl opravné polozky k pohledavkam po Ih(té splatnosti.

2.7. Vydaje na ucastnické smlouvy

Zprostredkovatelska provize predstavuje vydaj na ziskani novych Ucastnikl. Tyto provize jsou kalkulovany ze skute¢né uhrazenych
piispévkl Ucastnika. Vydaje na provize se sleduji za vSechny uzaviené smlouvy a ¢asové se rozli$uji do nakladd po dobu odpovidajici
primérné dobé trvani penzijniho pfipojisténi Ucastnika. Zplsob ¢asového rozliSovani vyjadiuje vécnou i ¢asovou souvislost vyvoje
nakladd a vynosd uzavienych smiuv.

Od roku 2016 se uplatiiuje osmileta odhadovana primeérna doba trvani smluv a zprostfedkovatelské provize z novych smiluv a zvyseni
piispévkl v piipadé ucastnickych fondd i transformovaného fondu jsou po tuto dobu ¢asové rozlisovany.

2.8. Ostatni rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma spole¢nost sou¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti,
a pokud je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt
proveden spolehlivy odhad vyS$e tohoto zavazku. Spole¢nost rovnéz vytvari rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob.

2.9. Prepoéty udaja v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (déale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana
do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlaSovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U&tuji na Uty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.10. Dané

Dan z pFijmu

Néklad na daf z pfijmu se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné danové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. Sazba dané z piijmu je 19 %.

Odlozena dan

Odlozena dan z pfijm0 se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zakladé vSech do¢asnych rozdilli mezi danovymi zaklady aktiv

a pasiv a jejich u¢etnimi hodnotami. OdloZena dari z pfijmd je pocitana pomoci dafovych sazeb platnych v nasledujicim zdanovacim
obdobi.

Zéakladni do¢asné rozdily vznikaji pfi odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, u cennych papird z titulu pfecenéni a u dariovych
ztrat prevadénych do dalSich obdobi. Odlozena darnova pohledavka se Ucétuje pouze do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci
byt v budoucnosti realizovana proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskdm.

2.11. Prevod finanénich prostiedkl do kapitalovych fondi transformovaného fondu a zpét

Podle ustanoveni § 187 zakona ¢&. 427/2011 Sb. je penzijni spole¢nost povinna zajistit, Ze hodnota majetku v transformovaném fondu
je vzdy stejna nebo vy$si nez hodnota zavazk( v transformovaném fondu. Jsou-li zavazky transformovaného fondu vy$si nez majetek
v transformovaném fondu, penzijni spole¢nost je povinna prevést do transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto
rozdilu nejpozdéji do 30 dnl po konci Ctvrtleti, ve kterém byla zji$téna tato skutecnost; takto pfevedeny majetek tvoii kapitalovy fond
transformovaného fondu.
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V pfipadé zjisténi této povinnosti spole¢nost U¢tuje na vrub Uctu kapitalového fondu (fondu na kryti kapitalovych pozadavk()

a ve prospéch zavazki vici transformovanému fondu. Nasledné nejpozdéji do 30 dnli po konci &tvrtleti, ve kterém byla zjisténa tato
skuteénost, spole¢nost prevadi majetek do transformovaného fondu. Tento prevod je U¢tovan na vrub zavazkd vici transformovanému
fondu a ve prospéch majetku spole¢nosti.

V souladu s ustanovenim § 187 zékona ¢. 427/2011 Sb., penzijni spole¢nost mdze pievést do svého ostatniho majetku:

a) majetek transformovaného fondu do vySe kapitalového fondu po Uhradé ztrat v transformovaném fondu, pokud ocefiovaci rozdily
nabyvaji kladnych hodnot,

b) prostfedky transformovaného fondu, o které kapitalovy fond po Uhradé ztrat v transformovaném fondu prevysuje absolutni hodnotu
zapornych ocenovacich rozdild.

Spoleénost v tomto pfipadé Uctuje na vrub Uctu pohledavky vici transformovanému fondu a ve prospéch kapitalového fondu (fondu
na kryti kapitalovych pozadavku), samotny pfevod na vrub majetku a ve prospéch uctu pohledavky vici transformovanému fondu.

Tato Udetni politika odrazi pozadavek Ceské Nédrodni Banky pro Uétovani nedostatku, resp. prebytku majetku v transformovaném fondu
oproti jeho zavazkim.

2.12. Odhady, predpoklady pouzité v ramci Gcetni zavérky

Pro sestaveni U¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady a pfedpoklady, které ovliviuji ¢astky aktiv a zavazk(
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni
realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ugetni zavérky. Pokra¢ovani pandemie covid-19 zpUlsobuije, Ze soutasné ekonomické prostiedi nadale podléha zvysené
volatilité a nejistoté vyzaduijici v urcitych oblastech slozité usudky a odhady.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
cennych papir(.

2.13. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech uro¢enych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu, jsou U¢tovany do obdobi, k némuz se
vztahuji, nikoli v okamziku, kdy jsou pfijaty ¢i vydany penize nebo jejich ekvivalenty. Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku

na jejich vyplatu.

2.14. Prechod na mezinarodni Géetni standardy v oblasti finanénich nastroja od 1. 1. 2021

Spoleénost pfechazi dnem 1. 1. 2021 v souladu s vyhlagkou ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich zmén a dodatkd, v oblasti finan¢nich
nastroju na vykazovani podle mezinarodnich Uéetnich standard(. Rozdily z prvotni aplikace standard( se zachyti ve vlastnim kapitalu.

3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Bézné ucty 70 461 268 197
Ostatni terminované vklady 180178 429125
Reverzni repo operace 709 344 0
Dluhové cenné papiry neuréené k obchodovani 456 207 463 085
Celkem 1416 190 1160 407

Spoleénost drzi k 31. 12. 2020 i k 31. 12. 2019 v portfoliu Dluhovych cennych papirl neuréenych k obchodovani (viz bod 2.3) hypoteéni
zastavni listy. Reverzni repo operace jsou zajiStény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 6).
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3.2 Dluhové cenné papiry

V rozvaze jsou vykazany nasledujici cenné papiry drzené do splatnosti:

(adaje v tis. K¢) Nabéhla hodnota 2020 Trzni hodnota 2020 Nabéhla hodnota 2019 Trzni hodnota 2019
Dluhopisy vladnich instituci 387 057 378 700 388 898 361 986
Cenné papiry drzené do splatnosti celkem 387 057 378 700 388 898 361 986
(adaje v tis. K¢) Nabéhla hodnota 2020 Nabéhla hodnota 2019
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 387 057 388 898
Zahraniéni burzy 0 0
Cenné papiry drzené do splatnosti celkem 387 057 388 898

3.3. Dlouhodoby majetek

Nehmotny dlouhodoby majetek

Pofizovaci cena

(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2018 PFirtistky Stav k 31. 12. 2019
Software 129 020 8977 0 137 997
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek 29 0 0 29
Pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku 2190 6 787 -8 977 0
Celkem 131 239 15764 -8 977 138 026
20200 ]
(udaje v tis. Kc) Stav k 31. 12. 2019 PFirGstky Stav k 31. 12. 2020
Software 137 997 9 054 0 147 051
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek 29 0 0 29
Poftizeni dlouhodobého nehmotného majetku 0 10 248 -9 054 1194
Celkem 138 026 19 302 -9 054 148 274

Opravky a opravné polozky

(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2018 PFirtistky Ubytky Stav k 31. 12. 2019
Software, v€etné opravnych polozek -90 089 -10 998 0 -101 087
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek -29 0 0 -29
Celkem -90 118 -10 998 0 -101 116
2020
(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2019 Prirastky Ubytky Stav k 31. 12. 2020
Software, v€etné opravnych polozek -101 087 -11 062 0 -112 149
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek -29 0 0 -29
Celkem -101 116 -11 062 0 -112 178

Zustatkova hodnota

(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2020 Stav k 31. 12. 2019
Software 34 902 36 910
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku 1194 0
Celkem 36 096 36 910
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Odpisy nehmotného dlouhodobého majetku zati¢tované do nakladi

(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2020 Stav k 31. 12. 2019

Odpisy nehmotného dlouhodobého majetku 11 062 10 998
Hmotny dlouhodoby majetek 3
g
Pofizovaci cena 2
(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2018 PFirtistky Stav k 31. 12. 2019 g
Samostatné movité véci 8 360 541 -2 405 6 496 g
— Stroje a zafizeni — 1. odpisova skupina 731 0 0 731
— Dopravni prostfedky — 2. odpisova skupina 7518 541 -2 405 5654
- Inventar — 2. odpisova skupina 0 0 0 0
— Ostatni zafizeni — 3. odpisova skupina 111 0 0 111
Nedokonc&ené investice 0 0 0 0
Celkem 8 360 541 -2 405 6 496
2000 ] .
(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2019 Stav k 31. 12. 2020 ~Z>
Samostatné movité véci 6 496 888 -828 6 556 :
— Stroje a zafizeni — 1. odpisova skupina 731 0 0 731 g
— Dopravni prostiedky — 2. odpisova skupina 5654 888 --828 5714 §
- Inventar — 2. odpisova skupina 0 0 0 0 é
— Ostatni zafizeni — 3. odpisova skupina 111 0 0 111
Nedokonc&ené investice 0 62 0 62
Celkem 6 496 950 -828 6618

Opravky a opravné polozky

(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2018 PFirtistky Stav k 31. 12. 2019
Samostatné movité véci -4 673 -1169 2077 -3 765
— Stroje a zafizeni — 1. odpisova skupina -731 0 0 -731
— Dopravni prostfedky — 2. odpisova skupina -3 845 -1162 2077 -2 930
- Inventar — 2. odpisova skupina 0 0 0 0
— Ostatni zafizeni — 3. odpisova skupina -97 -7 0 -104
Celkem -4 673 -1169 2077 -3 765

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2019 Stav k 31. 12. 2020
Samostatné movité véci -3 765 -1013 721 -4 057
— Stroje a zafizeni — 1. odpisova skupina -731 0 0 -731
— Dopravni prostfedky — 2. odpisova skupina -2 930 -1 006 721 -3215
- Inventar — 2. odpisova skupina 0 0 0 0
— Ostatni zafizeni — 3. odpisova skupina -104 -7 0 -111
Celkem -3765 -1013 721 -4 057
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Zustatkova hodnota

(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2020 Stav k 31. 12. 2019
Samostatné movité véci 2 499 2731
- Stroje a zafizeni — 1. odpisova skupina 0 0
— Dopravni prostfedky — 2. odpisova skupina 2499 2724
- Inventar — 2. odpisova skupina 0 0
— Ostatni zafizeni — 3. odpisova skupina 0 7
Nedokonc&ené investice 62 0
Celkem 2 561 2731

Spoleénost k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 nevlastnila zadny neprovozni majetek.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zaiétované do nakladi

(adaje v tis. K&) 2020 2019
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 1013 1169

Spoleénost nekoupila ani neprodala hmotny nebo nehmotny majetek s naslednou koupi. Spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla
zadny dlouhodoby majetek najaty formou finanéniho leasingu a ani neméla majetek zatizeny zastavnim pravem.

K dlouhodobému hmotnému majetku nebyly vytvoreny v roce 2020 a 2019 opravné polozky.

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost outsourcuje sluzby tykajici se informacnich technologii do materské spole¢nosti Komeréni banky,
a.s., poskytuje matefska spole¢nost hardwarové vybaveni formou operativniho pronajmu. Jedna se o drobny hmotny majetek (tiskarny,
kopirky, mobilni telefony, monitory, pocitace).

3.4. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva zahrnuiji:

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Pohledavky z obchodnich vztahl a za zaméstnanci 177 87
Pohledavky za statnim rozpoctem — zaloha na dan z pfijmu 39 505 24 150
Dohadné ucty aktivni 550 118 520 706
Celkem 589 800 544 943

ZUstatek dohadnych Gétd aktivnich tvoii dohadné polozky na Uplaty za obhospodarovani a zhodnoceni transformovaného fondu
a Ucastnickych fondl ve vys$i 550 118 tis. K& (v roce 2019: 520 706 tis. K&).

Spoleénost ve sledovaném obdobi neméla pohledavky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.5. Naklady a pFijmy pristich obdobi
K 31. 12. 2020 ¢inily néklady a pfijmy pfistich obdobi 251 611 tis. K& (k 31. 12. 2019: 250 919 tis. K¢).
Nejvyznamnéjsi ¢ast predstavuiji naklady pfistich obdobi z titulu ziskatelskych provizi ve vysi 244 058 tis. K&

(k 31. 12. 2019: 244 909 tis. K&). Spole¢nost pokracovala v umorovani proviznich vydajd dle odhadu jejich zpétné ziskatelnosti,
viz bod 2.6.
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3.6. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva zahrnuiji:

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Zéavazky z obchodnich vztah( 423 774 402 592
Zéavazky vacéi zaméstnanciim 3411 3025
Dariové zavazky a zavazky ze sociélniho zabezpeceni 5935 5595
Dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva 53 329 61 362
Prostfedky Ucastnikl penzijniho pojisténi 10 051 17 234
Celkem 496 500 489 808

Polozka Zavazky z obchodnich vztah( zahrnuje pfedevsim pfijatou zalohu z transformovaného fondu vztahujici se k Uplaté
za obhospodarovani za obdobi 1-11/2020 ve vysi 423 mil. K& (k 31. 12. 2019: 402 mil. K& za obdobi 1-11/2019).

Zéavazky vic¢i zaméstnanclm obsahuiji nevyplacené mzdy za mésic prosinec 2020.

Danové zavazky a zavazky ze socialniho zabezpeceni jsou tvoreny zejména zavazky z titulu pfedpisu socialniho a zdravotniho

pojisténi, které se vazou ke mzdam ve vysi 1 296 tis. K& (k 31. 12. 2019: 1 306 tis. K&), dale odloZzenou dani ve vysi 2 630 tis. KE

(k 31.12.2019: 2 785 tis. K&), pfedpisu zalohy na dan z pfijmu za zaméstnance ve vysi 553 tis. K& (k 31. 12. 2019: 571 tis. K&) a predpisu
srazkové dané z vyplacenych davek doplhkového penzijniho sporeni za prosinec 2020 ve vySi 1 473 tis. K& (k 31. 12. 2019: 955 tis. K¢).

Dohadné uéty pasivni obsahuji ke konci roku 2020 zejména dohadnou poloZzku na provizni vydaje ve vysi 8 476 tis. K&

(2019: 13 108 tis. K&), z toho vici Komeréni bance, a.s., ve vysi 6 784 tis. KE (2019: 10 254 tis. K&) a dohadnou polozku na poplatek
za obhospodarovani a zhodnoceni fondd KB Penzijni spole¢nosti, a.s., vici spole¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management,
a.s., (dale také AMUNDI), ve vysi 13 259 tis. K& (k 31. 12. 2019: 15 250 tis. K&). K vyznamnym polozkam dale patfi dohadné

poloZky na nevycCerpanou dovolenou a odmény zaméstnancl ve vysi 8 712 tis. K¢ (k 31. 12. 2019: 9 242 tis. K&) a dohadna polozka
na odhadované naklady tykajici se tisku a rozesilani ro¢nich vypist k osobnim Gétdm ucastnikim za obdobi roku 2020 ve vysi

6 996 tis. K& (v roce 2019: 6 463 tis. K&).

Polozka Prostiedky Ucastnikll penzijniho pojisténi ve vysi 10 051 tis. K& (2019: 17 234 tis. K&) zahrnuje prostredky vztahujici se
k doplrikovému penzijnimu spofeni, které spole¢nost drzi na zavazkovych Uctech specialné zfizenych za ucelem jejich pozdéjsi
distribuce k u¢astnikim, jednotlivym fondlm, poji§tovné a statnimu rozpoctu.

Spoleénost v roce 2020 a 2019 neméla zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.
Spoleénost ve sledovaném obdobi neméla zadné prijaté Uvéry a neemitovala Zadné dluhopisy.

3.7. Rezervy

Spoleénost vytvorila k 31. 12. 2020 rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 58 572 tis. K& (k 31. 12. 2019: 54 885 tis. K&).

3.8. Vlastni kapital

Vlastni kapital spolec¢nosti tvofi zakladni kapital, rezervni fond a ostatni fondy tvorené ze zisku, kapitalové fondy, nerozdéleny zisk
z predchozich obdobi a zisk béZzného obdobi. Pohyby ve viastnim kapitalu jsou znazornény v prehledu o zménach ve vlastnim kapitalu.

K 31. 12. 2020 ¢&ini vlastni kapital spole¢nosti 2 128 243 tis. K& (k 31. 12. 2019: 1 840 115 tis. K&). Zisk po zdanéni za u¢etni obdobi roku
2020 ve vysi 249 545 tis. K& bude pravdépodobné preveden do Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Vysledek hospodareni roku
2019 ve vysi 230 336 tis. K& byl rozhodnutim jediného akcionare ¢aste¢né preveden do Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

V priibéhu roku 2019 spole¢nost zrusila rezervni fond ve vysi 60 000 tis. K& a pfevedla jej do nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.
Spoleénost dale prevedla 570 000 tis. KE z nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi do kapitalového fondu na kryti kapitalovych
pozadavkl, ze kterého byla v roce 2018 poskytnuta kapitalova dotace transformovanému fondu ve vysi 253 500 tis. K¢ (Cast této
kapitalové dotace ve vysi 38 583 tisk. K& byla v pribéhu roku 2020 pfevedena zpét z transformovaného fondu do spoleénosti).
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Struktura zakladniho kapitalu k 31. 12. 2020

(adaje v tis. K¢)

Druh akcii Pocet akcii ks Nominalni hodnota Celkova nominalni hodnota emise
Na jméno 3 000 100 300 000
Celkem 3 000 100 300 000

Podily pravnickych nebo fyzickych osob na zakladnim kapitalu

Nazev spolecnosti Sidlo Podil na zakladnim kapitalu v %
Komeréni banka, a.s. Na Prikopé 33, Praha 1 100
Celkem 100

Akcie nejsou volné obchodovatelné, k pfevodu na tfeti osobu je tfeba souhlasu valné hromady.

3.9. Vynosy z urokt a podobné vynosy

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Z terminovych vkladd, reverznich repo operaci a cennych papirti neuréenych k obchodovani 15 292 16 007
Z dluhovych cennych papird 955 942
Urokové vynosy celkem 16 247 16 949

3.10. Naklady/vynosy - poplatky a provize

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Naklady na poplatky a provize 129 655 122 050

z toho naklady na spravu portfolia 51484 51076
Vynosy z Uplaty z fond( 550 211 520 301
Transformovany fond

z toho za obhospodarovani® 462 399 440 321

z toho za zhodnoceni (10 % ze zisku) 22 055 35139
Ugastnické fondy

z toho za obhospodarovani 57 136 42 612

z toho za zhodnoceni 8 621 2229
Vynosy z poplatk( hrazenych uéastniky v pfipadé odbytného a pievodu 446 437
Cisty vynos z poplatk(i a provizi 421 002 398 688

0,8 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy.

Polozku Naklady na poplatky a provize tvofi pfedevsim naklady ze zprostfedkovatelskych provizi 65 857 tis. K& (2019: 59 610 tis. K¢)
a naklady na spravu portfolia 51 484 tis. K& (2019: 51 076 tis. K¢). Naklady na zprostfedkovatelské provize se zvysuiji v disledku
zvysujicich se maximalnich ¢astek stanovenych zakonem, které mdze spolecnost vyplatit za uzavieni nové smlouvy nebo za zménu
stavajici smlouvy, a zvy$ujiciho se celkového objemu provizi, které jsou ¢asové rozliSovany do nakladd viz bod 2.6.

Polozku Vynosy z Uplaty z fondU tvofi Uplata pro spolecnost definovana zakonem ¢&. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni.
Celkova vyse Uplaty v roce 2020 se oproti roku 2019 zvysila o 30 mil. K&, pfedevsim v disledku zvyseni poplatku za obhospodarovani
fondd, souvisejiciho s celkovym narlstem prostfedkl a majetku fondd.

3.11. Zisk/ztrata z financ¢nich operaci

Cisty zisk, resp. ztrata z finanénich operaci je tvofena kurzovymi rozdily vztahujicimi se k bé2nému provozu spoleénosti (nap¥. thrady
faktur v cizi méné).
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3.12. Provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy

(ddaje v tis. K&) 2020 2019

Vynosy z prevodu/prodeje majetku 428 1084
Ostatni vynosy, véetné vynosu z prefakturace 154 259
Ostatni provozni vynosy celkem 582 1343

Vynosy z pfevodu/prodeje majetku jsou tvoreny prodejem movitého majetku v ¢astce 428 tis. KE. Ostatni provozni vynosy jsou tvofeny
predevsim pfijatym pojistnym plnénim v ¢astce 152 tis. K&.

Ostatni provozni naklady

(ddaje v tis. K&) 2020 2019

Naklady z prevodu/prodeje majetku 108 328
Skody, pokuty a penéle 0 0
Ostatni 356 1938
Ostatni provozni naklady celkem 464 2 266

Néaklady z pfevodu/prodeje majetku v roce 2020 jsou tvoreny zlstatkovou cenou pii prodeji/vyfazeni movitého majetku.

3.13. Spravni naklady

Naklady na zaméstnance a poéet zaméstnanc
Priimérny poc¢et zaméstnancl a ¢lend vedeni spole¢nosti a osobni naklady za rok 2020 a 2019 jsou nasledujicf:

Soc. a zdravotni Osobni naklady
(adaje v tis. K¢) Pocet Mzdové naklady zabezpeceni Ostatni naklady celkem
Zameéstnanci 47 34 444 11 567 3589 49 600
Vedeni spole¢nosti (pfedstavenstvo) 3 11918 2378 579 14 875
Dohody o pracich mimo pracovni pomér 156 0 0 156
Dozoréi rada a auditni vybor 7 660 223 0 883
Celkem 47 178 14 168 4168 65 514
2000
Soc. a zdravotni Osobni naklady
(adaje v tis. Kc) Pocet Mzdové naklady zabezpeceni Ostatni naklady celkem
Zameéstnanci 48 33 581 11 493 3 541 48 615
Vedeni spole¢nosti (pfedstavenstvo) 3 11518 2398 562 14 478
Dohody o pracich mimo pracovni pomér 175 7 0 182
Dozoréi rada a auditni vybor 9 693 235 0 928
Celkem 45 967 14133 4103 64 203

Pocet zaméstnancl vychazi z primérného prepocéteného stavu pracovnikd.

Ostatni spravni naklady

(adaje v tis. K&) 2020 2019
Marketingové a jiné obchodni naklady (bez provizi za ziskatelskou €innost) 7 443 10017
Ostatni 16 293 18 771
IT naklady 17 495 15 303
Telefon, postovné, vypisy z osobnich Gctl 6 056 6213
Audit, poradenstvi, preklady, vyro¢ni zprava 3075 1527
Spotfebované nakupy 665 989
Dané a poplatky 108 162
Ostatni spravni naklady celkem 51 135 52 982
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V polozce Ostatni jsou zahrnuty ostatni sluzby externich dodavatell, nejvétsi castku tvofi najemné za kancelarské prostory ve vysi

3 552 tis. K& (2019: 4 038 tis. K&) a souvisejici sluzby a energie ve vysi 1 562 tis. KE (2019: 1 682 tis. K&). Dalsi podstatnou vysi tvori
naklady spojené se sluzbami mimo IT, jez jsou zajiStovany matefskou spole¢nosti Komeréni bankou, a.s. Jedna se o oblast zpracovani
dat, Fizeni lidskych zdrojli, compliance, fizeni rizik a zpracovani ¢asti provozniho Uetnictvi. Celkova ¢astka za rok 2020 byla ve vysi

4 733 tis. K& (2019: 4 828 tis. K¢).

Naklady na statutarni audit a poradenskeé sluzby jinych auditorskych spole€nosti k 31. 12. 2020 ¢inily 2 900 tis. K&, v€etné DPH
(2019: 1 790 tis. K&).

3.14. Dan z pfijma

$platné dan

Uprava hospodarského vysledku pred zdanénim na zaklad dané je obsazena v nasledujici tabulce:

(udaje v tis. K¢) 2020 2019?
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 307 936 285 271
Pripocitatelné polozky 9181 12 668
Odecitatelné polozky 8 843 9208
Zaklad dané po upravach 308 274 288 731
Danova ztrata minulych obdobi, ode¢tena v daném zdanovacim obdobi 0 0
Splatna dan pfi pouziti sazby 19 % 58 572 54 859
Slevy na dani 0 0
Danovy zavazek upraveny 58 572 54 859
Uprava splatné dané predchozich obdobi 0 0
Celkova danova povinnost 58 572 54 859

*) Aktualizovana data podle pfiznani k dani z pfijmud pravnickych osob za rok 2019 podaného v ¢ervnu 2020.

Odlozena dan

2020 2019
(adaje v tis. K¢) 19% 19%
OdloZena darnova pohledavka 1687 1901
Rozdil mezi U¢etni a dafiovou zlstatkovou cenou — hmotny majetek 106 221
Dohadna polozka odmény a bonusy, nevycerpand dovolena 1581 1680
Odlozeny danovy zavazek -4 317 -4 686
Rozdil mezi Ucetni a dafiovou zlstatkovou cenou — nehmotny majetek -4 317 -4 686
Celkova odlozena dan -2 630 -2785

P¥i kalkulaci odlozené dané byla na pfisti obdobi pro spole¢nost aplikovana sazba 19 %.
4. Systém rizeni rizik

4.1. Riziko operaéni

Spoleénost pouziva stejnou metodiku pro vyhodnocovani operaénich rizik jako matefska spole¢nost Komeréni banka, a.s., a Uzce
spolupracuje s jejim Gtvarem fizeni operacnich rizik, ktery se priibézné vénuje rozvoji instrumentl pouzivanych pro fizeni operacnich

rizik, tj. evidenci ztrat, analyze scénafd, nastaveni klicovych rizikovych indikatord a vlastniho hodnoceni kontroly rizik (Risk Control Self
Assessment), véetné nastaveni systému kontrol prvniho stupné. Ziskané poznatky jsou na pravidelné bazi vyhodnocovany a poskytovany
managementu spole¢nosti, ktery pfijima strategicka rozhodnuti v oblasti fizeni operaénich rizik.

4.2, Riziko pravni
Spoleénost pravidelné sleduje a vyhodnocuije pasivni pravni spory vedené proti spole¢nosti. K pokryti potencialnich zavazk( v souvislosti

s pravnimi spory vytvafi rezervu ve vySi Zalované ¢astky a pfislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory s pravdépodobnosti plnéni vyssi
nez 50 %. Spole¢nost rovnéz fidi pravni riziko prostfednictvim pfehodnocovani kontraktl, do kterych vstupuije, z titulu pravniho rizika.
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4.3. Riziko likvidni, urokové

Spoleénost drzi splatnostné rozvrzené portfolio terminovanych vkladd v horizontu splatnosti dvou let v celkové nominaini vysi
180 mil. K&. Déle spole¢nost drzi HZL od Komeréni banky se splatnosti 4,1 a 3,1 let v celkové nominalni vysi 417 mil. K& a dluhopisy

Ceské republiky se splatnosti 5,5 a 2,8 let v celkové nominalni vysi 377 mil. K&. Urokové a likviditni riziko je fizeno investovanim .
predevsim do terminovanych vkladd a dluhopisl s fixnim kuponem s rozvrZzenou splatnosti nebo reverznich repo operaci. ]
®
Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital, rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova 2
splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla =
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano*“. g
o
Na pozadani g
do 7 dnt Do 3 mésict Do 1 roku Od 1 do 5 let Nad 5 let Nespecifikovano
Pokladna a pohledavky
za bankami 70 461 12 920 709 523 623 286 0 0 1416 190
Dluhové cenné papiry drzené
do splatnosti 0 0 1176 178 087 207 794 0 387 057
Ostatni aktiva + NPO 0 550 287 0 0 0 329 781 880 068
Aktiva celkem 70 461 563 207 710 699 801 373 207 794 329 781 2683 315
Rezervy 0 0 58 572 0 0 0 58 572
Ostatni pasiva 0 481 959 0 0 0 14 541 496 500 3
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 2128 243 2128 243 §
Pasiva celkem 0 481 959 58 572 0 0 2142784 2683 315 §
Cisté riziko likvidity rozvahy =
k 31.12. 2020 70 461 81248 652 127 801 373 207 794 -1 813 003 0 g
&
Na pozadani
do 7 dnti Do 3 mésict Do 1 roku Od 1do5let Nad 5 let Nespecifikovano Celkem
Pokladna a pohledavky
za bankami 268 197 12 921 249 124 180 000 450 165 0 1160 407
Dluhové cenné papiry drzené
do splatnosti 0 0 1173 178 475 209 250 0 388 898 .
Ostatni aktiva + NPO 0 520 787 0 0 0 314716 835 503 g
Aktiva celkem 268 197 533 708 250 297 358 475 659 415 314 716 2 384 808 %
Rezervy 0 0 54 885 0 0 0 54 885 @
Ostatni pasiva 0 469 721 0 0 0 20 087 489 808 i
[
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 1840115 1840115 ;
Pasiva celkem 0 469 721 54 885 0 0 1 860 202 2 384 808 é
Cisté riziko likvidity rozvahy g
k 31.12.2019 268 197 63 987 195412 358 475 659 415 -1 545 486 0 §
g
5
[<]
4.4. Riziko ménové g
(<]
w

Spoleénost nedrzi zadna aktiva v cizi méné.

-

[2]
g
>0
=
>0

=

<
£
ic

Finandni ¢ast | Ud&etnizavérka | KBPS @



5. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:

Komeréni banka, a.s. 709 344 Poskytnuté Gvéry — reverzni repo operace
456 207 Nakoupené hypotecni zastavni listy
186 751 Provize za ziskatelskou ¢innost, zlstatek nakladl pfistich obdobi
180 179 Jistina a Uroky z terminovaného vkladu
14 446 ZUstatek bézného Uctu
1741 Naklady pfistich obdobi
48 Poskytnuté provozni zalohy - sluzby Stodulky
6 Ostatni pohledavky
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 20 755 Provize za ziskatelskou ¢innost, zUstatek nakladid pristich obdobi
Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 6 784 Naroky na provize — dohadna polozka
6 766 Prijaté faktury, dohadné polozky na sluzby KB
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 645 Naroky na provize — dohadna polozka
Komeréni pojistovna a.s. 83 Dohadna polozka na poskytnuté sluzby (konzultace vypoctu pojistné-technickych rezerv)
ALD Automotive, s. r. 0. 85 Dohadna polozka na pohonné hmoty a sluzby

Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady:
Komeréni banka, a.s.

Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.

Komeréni pojistovna a.s.

ALD Automotive, s. r. o.

Société Générale S.A.

47 978
9842
5384
5114
3671

656
164
74
5726
510
100
85
62
509
222
204

Provize mandatni smlouva

IT sluzby

Ostatni sluzby

Najemné a sluzby souvisejici s lokalitou Stoddlky
Vyuziti ochranné znamky, reklamni kampari

Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace
Naklady na spravu cennych papird

Poplatky z mezibankovniho styku

Provize, mandatni smlouva

Dohadna polozka na poskytnuté sluzby (biometricky podpis)
Pojisténi pracovni Uraz — nahrada

Ostatni sluzby (vypocCet pojistné-technickych rezerv)
Rizikové Zivotni pojisténi pro zaméstnance
Spotteba pohonnych hmot a ostatniho materialu
Opravy a Udrzba vozl

Finanéni informace a analyzy

Vynosy:
Komer¢ni banka, a.s.

7216
3592
4 483

41

Uroky z dluhovych cennych papirti neuréenych k obchodovani (HZL)
Uroky z reverznich repo operaci

Uroky z terminovanych vkladd a b&zného Gétu

Trzby za prodany hmotny majetek
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Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:

Komeréni banka, a.s. 463 085 Nakoupené hypotecéni zastavni listy
429 124 Jistina a uroky z terminovaného vkladu
205 261 Zlstatek béZného uctu
183 609 Provize za ziskatelskou ¢innost, zlstatek nakladl pristich obdobi
2291 Naklady pristich obdobi
36 Poskytnuté provozni zalohy - sluzby Stodulky
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 21131 Provize za ziskatelskou ¢innost, zlstatek nakladu pfistich obdobi
Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 10 254 Naroky na provize — dohadnd polozka
7 395 P¥ijaté faktury, dohadné polozky na sluzby KB
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 1228 Naroky na provize — dohadna polozka
392 Dohadna polozka na poskytnuté sluzby (biometricky podpis)
Komeréni pojistovna a.s. 85 Dohadna polozka na poskytnuté sluzby (konzultace vypoctu pojistné-technickych rezerv)
ALD Automotive, s. r. 0. 165 Dohadna polozka na pohonné hmoty a sluzby
Société Générale S.A. 64 Dohadna polozka na finanéni informace a analyzy

Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady:

Komeréni banka, a.s. 41 503 Provize mandatni smlouva
8676 IT sluzby
5720 Najemné a sluzby souvisejici s lokalitou Stoddlky
5429 Ostatni sluzby
5365 Vyuziti ochranné znamky, reklamni kampari
-432 Sluzby interniho auditu (storno dohadné polozky)
90 Naklady na spravu cennych papird
74 Poplatky z mezibankovniho styku
33 Prefakturace Skoleni
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 5059 Provize, mandatni smlouva
392 Dohadna polozka na poskytnuté sluzby (biometricky podpis)
Komeréni pojistovna a.s. 94 Pojisténi pracovni Uraz — ndhrada
59 Rizikové Zivotni pojisténi pro zaméstnance
50 Ostatni sluzby (vypocet pojistné-technickych rezerv)
ALD Automotive, s. r. 0. 849 Spotieba pohonnych hmot a ostatniho materialu
545 Opravy a Udrzba vozl
Société Générale S.A. 255 Finanéni informace a analyzy
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 8719 Uroky z dluhovych cennych papirti neuréenych k obchodovani (HZL)
7 288 Uroky z terminovanych vkladl a b&Zného Gétu

Finanéni ¢ast | Uéetnizavérka | KB PS

Zprava predstavenstva KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

-

[2]
g
>0
=
>0

=

<
£
ic




6. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Spole€nost nema zadné zavazky neuvedené v Ucetnictvi. K 31. 12. 2020 a k 31. 12. 2019 spole€nost nebyla U€astnikem aktivnich ani
pasivnich pravnich spord.

KB Penzijni spolec¢nost, a.s., spravuje k 31. 12. 2020 majetek 5 Uc¢astnickych fondl a transformovaného fondu ve vysi uvedené
v nasleduijici tabulce (majetek Ucastnickych fondl uveden v ¢isté hodnoté majetku NAV, majetek transformovaného fondu uveden

v hodnoté celkovych aktiv):

31. 12. 2020 v tis. K& 31. 12. 2019 v tis. K&
Transformovany fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 58 856 537 56 324 780
KB povinny konzervativni U¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 4619 347 3967 412
KB dynamicky Ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 2 487 963 1703 596
KB vyvazeny Ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 1240 885 944 565
KB spofici konzervativni U€astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 1099 588 833 242
KB penézni uc¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.” 246 771 0
Celkem 68 551 091 63 773 595

*) Fond zahgjil svoji ¢innost v roce 2020.

Spole¢nost méla do 28. 2. 2019 uzavienou obhospodarovatelskou smlouvu na spravu portfolia véech fondl se spole¢nosti Amundi
Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s., od 1. 3. 2019 pak smlouvu se spole¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
V roce 2020 tato spole¢nost obhospodarovala majetek ve vysi 67 334 770 tis. KE (2019: 62 457 896 tis. K&).

Spoleénost eviduje v podrozvaze pfijaté zastavy k uzavienym reverznim repo operacim ve vysi 710 000 tis K& (2019: 0K¢)
a dale predpokladanou vysi statniho pfispévku, ktery bude vyzadan na MFCR za 4. Ctvrtleti roku 2020 ve vySi 79 699 tis. KE
(za 4. ¢tvrtleti roku 2019: 60 887 tis. K&) a bude poté pripsan Uéastnikim doplikového penzijniho spofeni.

7. Doplnujici informace k penzijnimu pripojisténi a doplnkovému penzijnimu sporeni

Dopliujici informace k penzijnimu pripojisténi — transformovany fond

Stav k 31. 12. 2020 Stav k 31. 12. 2019

Pocet u¢astnikl penzijniho pfipoji§téni (osoby) 353 350 372178
Pocet vyplacenych davek, véetné prevodl za obdobi:

— jednorazové vyrovnani 11 647 11 883
— odbytné 4217 4 952
- penze (pocet pfijemcd penzi k datu) 5 865 5683
- prevody k jinym fondim 486 423
VySe vyplacenych davek, véetné prevodl v tis. K&: 2 583 539 2511430
— jednorazové vyrovnani 2 014 697 1980 309
- odbytné 228 450 244 252
- penze 276 596 244 568
- prevody k jinym penzijnim fondim (pouze mimo KB PS) 63 796 42 301
Depozitar fondu: Ceskd spofitelna, a.s.  Ceska spotitelna, a.s.
% zhodnoceni vloZenych prostfedkd ze zisku:

— rozdéleni zisku (bez statniho pfispévku) 0,36 %*) 0,60%

) Predbézny odhad, Udaj bude k dispozici po rozdéleni zisku roku 2021.
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Doplnujici informace k dopliikovému penzijnimu sporeni — i¢astnické fondy

Pocet u¢astnikl (osoby) 171 928 159 819

Pocet vyplacenych davek, véetné prevodl za obdobi: 4
— jednorazové vyrovnani 6 843 5314 §
— odbytné 3914 3099 8
- penze (pocet pfijemcd penzi k datu) 2 381 1962 731
— preddtichody 516 426 £
- pfevody k jinym fonddim 1313 1106 gcj
Vyse vyplacenych davek, véetné prevodl v tis. K&: 970 298 728 434 g
— jednorazové vyrovnani 487 543 364 046

- odbytné 179 303 141 716

— penze 98 743 68 388

- preddichody 74775 56 346

- pfevody k jinym penzijnim fonddm (pouze mimo KB PS) 129 934 97 938

Depozitar fondu Ceskd sporitelna, a.s.  Ceska spofitelna, a.s.
Vynosnost g
KB dynamicky Ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 3,42 16,42 =
KB vyvazeny ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 2,51 10,08 §
KB spofici konzervativni u¢astnicky fond, a.s. 0,91 2,54 N
KB povinny konzervativni u¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 0,77 1,49

KB penézni Ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.” 0,25 N/A

*) Fond zahgjil svoji ¢innost v roce 2020.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti
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8. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Situace ohledné celosvétové pandemie onemocnéni covid-19, ktera nadale vytvafi nejistoty v budoucim globalnim ekonomickém vyvoji,
nebyla v ¢ase bezprostfedné po dokonceni Ucetni zavérky nadale uspokojivé stabilizovana. Pfestoze celosvétova aktivita v oblasti
vakcinace vytvari nadéji na vyraznéjsi pokrok v boji proti koronaviru, existuji stale vyznamné nejistoty budouciho vyvoje. Pandemie
covid-19 ma vyznamné dopady zejména v oblasti kreditniho, trzniho rizika a rizika likvidity. Spole¢nost peclivé sleduje ménici se
podminky a vyhodnocuije jejich dopady.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spolecnosti k predlozeni valné hromadé.

Datum sestaveni
23. biezna 2021

Podpis statutarniho zastupce

[

Ing. Pavel Racocha, MIA

Mgr. Ing. Miroslav Gajzler
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
za ucetni obdobi roku 2020

(dale jen ,,zprava o vztazich®)

KB Penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem namésti Junkovych 2772/1, Praha 5, ICO 61860018, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2865, (dale jen ,,Spole¢nost”), je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém
existuji nasledujici vztahy mezi Spole¢nosti a ji ovladajici osobou a dale vztahy mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,podnikatelské seskupeni®).

Tato zprava o vztazich byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), za Uéetni obdobi roku 2020 - tj. od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 (dale jen ,uc¢etni obdobi“).

B Uvod

Struktura vztahli mezi osobami v ramci podnikatelského seskupeni

Spoleénost byla v obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 soucasti koncernu spole¢nosti Société Générale S.A., se sidlem 29,

BLD Hausmann, 75009 Pa¥iz, Francie, &islo registrace ve francouzském obchodnim rejstfiku: R.C.S. Paris B552120222 (1955 B 12022),
(déle jen ,,SG* nebo ,,SG Pafiz“). Struktura vztah(l mezi KB a ji ovliadanymi spoleénostmi je uvedena niZe a struktura vztaht celé skupiny
SG je uvedena v pfiloze.
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Komercni banka, a.s.

Na Prikopé 33/969
114 07 Praha 1

Modra pyramida stavebni Bastion European
sporitelna, a.s. Investments S.A.
Bélehradska 128/222 100 % 99,98 % Rue des Colonies 11

120 21 Praha 2 1000 Bruxelles

KB Penzijni spole¢nost, a.s. KB Real Estate, s.r.o.
namésti Junkovych 2772/1 Véclavské namésti 796/42
15500 Praha 5 100 % 100% 11000 Praha 1

VN 42, s.r.o. STD2, s.r.o.

Véclavské namésti 796/42 Véclavske namesti 796/42
110 00 Praha 1 100 % 100 % 110 00 Praha 1

SG Equipment Finance Czech

Factoring KB, a.s. Republic s.r.o

et sunkoyyoh 2772/1 100% 50,10%  némésti Junkovych 2772/1

155 00 Praha 5

16,35 % (FA)

ng'r?ct’t’)z,- su-zavreny investicni ESSOX s.r.o. ESSOX FINANCE, s.r.o.
PR F. A. Gerstnera 52 Karadzi¢ova 16
Rohanské nabrezi 693/10 83,65% 50,93 % 37001 Ceské Budgjovice 7 100 % 821 08 Bratislava

186 00 Praha 8

KB SmartSolutions, s.r.o.

Vaclavské namésti 796/42

100% 110 00 Praha 1
Komerc¢ni pojistovna, a.s. My Smart Living, s.r.o.
Karolinska 1/650 Vaclavské namésti 796/42
186 00 Praha 8 49% 100% 110 00 Praha 1

KB Advisory, s. r. o.

Véclavské namésti 796/42
100% 110 00 Praha 1

Pozn.: % podil na zakladnim kapitalu.
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V ucetnim obdobi roku 2020 méla Spolec¢nost vztahy s nasledujicimi osobami, které jsou souc¢éasti koncernu:”

Podil SG na hlasovacich

Spole¢nost Sidlo pravech Spole¢nosti
Komeréni banka, a.s. Na Prikopé 33, 114 07 Praha 1 60,735 %?
Komeréni pojistovna, a.s. Karolinska 1/650, 186 00 Praha 8 100,00 %
Essox s.r.o. Senovazné namésti 231/7, 370 21 Ceské Budéjovice 100,00 %
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. Bélehradska 128/222, 120 21 Praha 2 100,00 %
ALD Automotive s.r.o. U Stavoservisu 527/1, 108 00 Praha 10 100,00 %
SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o. namesti Junkovych 2772/1, 155 00 Praha 5 100,00 %

Société Générale S.A. 29, BLD Hausmann, 75009 Pariz, Francie ---

" Jedna se o spoleCnosti ovladané SG Pafiz, v linii jak pfimé, tak nepfimé, ve smyslu § 74 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich.
2 Udaj platny k 31. 12. 2020.

Uloha Spoleénosti v koncernu

Spoleénost je soucasti finanéni skupiny Komeréni banky (dale jen ,,skupina KB*), v ramci této skupiny je jedinou spole¢nosti zamérujici
se na oblast dopliikového penzijniho spofeni a penzijniho pfipojisténi. Komeréni banka vystupuje vi¢i Spole¢nosti jako dodavatel
nékterych podpurnych sluzeb — napfiklad v oblasti informac¢nich technologii a zpracovani dat, fizeni lidskych zdroj, compliance,
interniho auditu a fizeni rizik. Komeréni banka je zarover rozhodujicim zprostfedkovatelem produktd Spole¢nosti.

Zpusob a prostiedky ovladani

Komer¢éni banka jako jediny akcionaf prosazuje svUj vliv na ¢innost Spole¢nosti prostfednictvim valné hromady, resp. rozhodnutim
jediného akcionare. V pribéhu roku 2020 méla ¢tyfi své zastupce v pétilenné dozoréi radé Spoleénosti. Tento stav se v prosinci roku
2020 zménil na tfi zastupce v Ctyiélenné dozorci radé Spoleénosti. Zaroven v pribéhu roku 2020 méla jednoho zastupce v tficlenném

auditnim vyboru.

KB je ve smyslu § 79 zakona o obchodnich korporacich ve vztahu ke Spole¢nosti fidici osobou, pficemz Fizeni probiha spise

po neformalni linii formou konzultaci v jednotlivych oblastech ¢innosti Spole¢nosti.

. Vztahy v ramci podnikatelského seskupeni

A. Vyznamna jednani uéinéna v tc¢etnim obdobi na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych

osob a tykajici se majetku presahujiciho 10 % vlastniho kapitalu

V priibéhu ucetniho obdobi roku 2020 a k jeho konci méla Spole¢nost s ovladajici osobou uzaviené obchody v Uhrnné ¢astce prevysuijici
10 % vlastniho kapitalu. Jednalo se o terminované vklady, hypote¢ni zastavni listy a reverzni repo operace.

B. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi
Datum uzavieni
Druh smlouvy (nebo pfedmét smlouvy - pokud neni dan nazvem) Smluvni strana smlouvy
Licenéni smlouva, v&etné dodatkd Komeréni banka, a.s. 20. 12. 2004
Ramcova smlouva o zpracovani osobnich udajl Komeréni banka, a.s. 11. 8. 2006
Smlouva o poskytovani sluzeb (sdileni idajt z dcefinych spole¢nosti), véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 24.11. 2006
Smlouva o vzajemné spolupréci, véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 1. 8. 2007
Smlouva o spolupraci v rdmci skupiny dle § 5a zak. ¢. 235/2004 Sb., o DPH, véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 19.11.2008
Réamcova smlouva o sjednavani terminovanych vkladd s individualni Urokovou sazbou Komeréni banka, a.s. 6.5.2009
Agreement on KB Call Centre Services, véetné dodatk Komeréni banka, a.s. 31.12. 2009
Smlouva o poskytovani sluzeb — outsourcing (HR sluzby), véetné dodatkl Komeréni banka, a.s. 4.1.2010
Smlouva o poskytovani sluzeb - outsourcing, véetné dodatk{ Komeréni banka, a.s. 9.1.2010
Smlouva o spolupraci — pracovni mista Komeréni banka, a.s. 28.4.2010
Smilouva o mi¢enlivosti Komeréni banka, a.s. 9.7.2010
Pravidla spoluprace KB a ¢lend skupiny v oblasti sourcingu a nakupt Komeréni banka, a.s. 13.9. 2010
Ramcova smlouva o poskytovani IT sluzeb, véetné dodatkd Komereni banka, a.s. 2.11.2010
Smlouva o poskytovani sluzeb pro FeSeni notifikacnich sluzeb (Smlouva €. 1 k Ramcové smlouve) Komeréni banka, a.s. 10. 6. 2011
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feseni technické infrastruktury — Connectivity Services Komeréni banka, a.s. 20.12. 2012

(Smlouva ¢. 2 k Ramcové smlouvé), véetné dodatkd
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Datum uzavreni

Druh smlouvy (nebo pfedmét smlouvy - pokud neni dan nazvem) Smluvni strana smlouvy
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Physical Hosting of Equipment Komeréni banka, a.s. 20.12.2012
(Smlouva ¢. 3 k Rd&mcové smlouvé), véetné dodatkd

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — IT Infrastructure hosting - VMWare Komeréni banka, a.s. 20.12. 2012
(Smlouva &. 4 k Ramcové smlouvé), véetné dodatkd

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Voice over IP Komeréni banka, a.s. 31.12.2012
(Smlouva €. 5 k Ramcové smlouveé)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro fe$eni technické infrastruktury — Sluzba Fileshare Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
(Smlouva ¢. 6 k Ramcové smlouveé)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Sluzba Smartphone Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
(Smlouva €. 7 k Ra&mcové smlouveé)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Sluzba EUW Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
(Smlouva €. 8 k Ramcové smlouve)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Sluzba Service Desk Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
(Smlouva €. 9 k Ra&mcové smlouve)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Sluzba Email Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
(Smlouva €. 10 k Ramcové smlouve)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Platform hosting Komeréni banka, a.s. 17.6.2014
(Smlouva €. 11 k Rdmcové smlouveé)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Identity and Access Komeréni banka, a.s. 31.1.2014
(Smlouva ¢. 13 k RAmcové smlouveé)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feseni technické infrastruktury a U¢td uZivateld — Small application Komer¢ni banka, a.s. 16. 2. 2017
operation (Smlouva ¢. 14 k Ramcové smlouveé)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — prondjem HW Komeréni banka, a.s. 20.7.2016
(Smlouva €. 15 k Ramcové smlouveé)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Vyvoj aplikaci KB PS Komeréni banka, a.s. 4.3.2015
(Smlouva €. 16 k Ramcové smlouve)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Application Support Komeréni banka, a.s. 4.3.2015
(Smlouva €. 17 k Ramcové smlouve)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Notification service Komeréni banka, a.s. 3.10. 2016
(Smlouva €. 18 k Ramcové smlouve)

Agreement on the Organisation of Periodic Control, véetné dodatk Komeréni banka, a.s. 21.1. 2011
Smlouva o poskytovani sluzeb Compliance Komeréni banka, a.s. 1.12. 2011
Cooperation Agreement, véetné dodatk Komeréni banka, a.s. 10. 8. 2012
Smlouva o podnajmu nebytovych prostor, véci movitych a Uhradé sluzeb spojenych s jejich Komer¢ni banka, a.s. 10. 8. 2012
uzivanim &. 20390 (kancelarské prostory), véetné dodatkd

Podnajemni smlouva (parkovaci mista), véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 10. 8. 2012
Dohoda o spolupraci pfi provadéni Smlouvy o skupinovém rizikovém pojisténi pro zaméstnance Komeréni banka, a.s. 22.8.2012
Agreement - outsourcing of services (documentation processing) Komeréni banka, a.s. 25.9.2012
Agreement — outsourcing of HR services (excluding Payroll), véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 1.1.2013
Ramcova smlouva o sjednavani terminovanych vkladi s individuélni Grokovou sazbou Komeréni banka, a.s. 20.3.2013
Ramcova smlouva o obchodovani na finanénim trhu Komeréni banka, a.s. 22.3.2013
Agreement — outsourcing of Services: operational risks, véetné dodatk( Komeréni banka, a.s. 25.3.2013
Smlouva o poskytovani sluzeb, véetné dodatki Komer¢ni banka, a.s. 21.5.2013
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného uctu (KB Penzijni spolecnost) Komer¢ni banka, a.s. 21.5.2013
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného uctu (Transformovany fond KB PS) Komeréni banka, a.s. 21.5.2013
Smlouva o mi¢enlivosti Komeréni banka, a.s. 12. 8.2013
Smlouva o udéleni mandatu vyplatniho mista Komeréni banka, a.s. 1.10. 2013
Smlouva o zpracovani osobnich Gdajl (v souvislosti se Smlouvou o udéleni mandatu vyplatniho mista) Komeréni banka, a.s. 1.10. 2013
Smlouva o poskytovani sluzeb — outsourcing — Bl sluzby Komeréni banka, a.s. 1.11.2013
3x Smlouva o zfizeni a vedeni terminovaného vkladu Komer¢ni banka, a.s. 13.12. 2013
Dohoda o uzavieni Ramcové pojistné smlouvy Komeréni banka, a.s. 11.2.2014
Custody smlouva Komeréni banka, a.s. 10.7.2014
Ramcova smlouva o pljéovani referentsky fizenych motorovych vozidel Komeréni banka, a.s. 22.9.2014
Ramcovéa smlouva o obchodovéni na finanénim trhu, véetné dodatku Komer¢ni banka, a.s. 30. 10. 2014
2x Dohoda o poskytnuti ndhradniho pracovisté Komeréni banka, a.s. 10.11. 2014
Service Level Agreement Komer¢ni banka, a.s. 24.11.2014

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Druh smlouvy (nebo predmét smlouvy - pokud neni dan nazvem)

Smluvni strana

Datum uzavreni

smlouvy

Prikazni smlouva — sprava dodavatelskych smluv, véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 31.12.2014
Agreement of Work-related Accident and Occupational Disease Insurance for Members of Board Komeréni banka, a.s. 23.3.2015
of Directors and Administrators of the Financial Group of Komeréni banka/Société Générale
N°333000000
Smlouva o podnajmu parkovacich mist, véetné dodatku Komeréni banka, a.s. 31.3.2015
Smlouva o poskytovani sluzeb BOZP, OZP a PO, véetné dodatkdl Komeréni banka, a.s. 28.5.2015
Kupni smlouva Komercéni banka, a.s. 7.3.2016
Smlouva o Uhradé pojistného a Uhradé odmeény pojistovaciho maklére Komeréni banka, a.s. 17.6.2016
Dohoda o spolupraci pfi provadéni Group Insurance Agreement of Work-related Accident Komeréni banka, a.s. 12.9.2016
and Occupational Disease Insurance for Members of Board of Directors and Administrators
of the Financial Group of Komer¢ni banka/Société Générale N°334000000
Smlouva o poskytovani sluzeb - sluzby informacni bezpecnosti Komeréni banka, a.s. 16.9. 2016
Smlouva o zfizeni a vedeni Uc¢tu Komeréni banka, a.s. 29.11. 2016
Ramcova smlouva o poskytovani mobilnich sluzeb elektronickych komunikaci Komeréni banka, a.s. 28.12.2017
Smlouva o Uhradé pojistného a uhradé odmény pojistovaciho maklére Komeréni banka, a.s. 21.3.2018
Podndjemni smlouva Komer¢ni banka, a.s. 27.3.2018
Agreement on Services: eDoceo Komercni banka, a.s. 31.3.2018
Ramcova smlouva o sjednavani terminovanych vkladd s individuélni drokovou sazbou Komer¢ni banka, a.s. 24.4.2018
Agreement - outsourcing of DPO services Komeréni banka, a.s. 26.4.2018
Réamcova smlouva o obchodovani na finanénim trhu, véetné dodatk( Komeréni banka, a.s. 31.5.2018
Agreement on Provision of Research Komeréni banka, a.s. 4.6.2018
Kupni smlouva o prodeji véci movitych Komeréni banka, a.s. 20.6.2018
Smlouva o zastavé cennych papirli reg. ¢. 10000696516 Komeréni banka, a.s. 21.8.2018
Smlouva o zastavé cennych papirli reg. ¢. 10000705120 Komeréni banka, a.s. 9.11.2018
Smlouva o poskytovani sluZzeb — outsourcing (U¢etni sluzby) Komeréni banka, a.s. 31.12.2018
Smlouva o podnajmu parkovacich stani €. 21866 — valorizace najemného Komeréni banka, a.s. 28.3.2019
4x Smlouva o debetni karté Komeréni banka, a.s. 26. 4.2019
Distribution Agreement for Products ,Dichodové spofeni - Il. pillar and ,Dopliikové penzijni Komeréni banka, a.s. 18.7.2019
spofeni se statnim piispévkem - III. pillar®, véetné dodatkd
Smlouva o podnajmu parkovacich stani ¢. 20391 - valorizace najemného Komeréni banka, a.s. 27.1. 2020
Smlouva o podnajmu parkovacich stani ¢. 21866 — valorizace ndjemného Komeréni banka, a.s. 27.2.2020
Kupni smlouva o prodeji véci movitych Komer¢ni banka, a.s. 4. 3. 2020
Kupni smlouva o prodeji véci movitych Komeréni banka, a.s. 1. 4. 2020
Smlouva o zastavé cennych papirli reg. ¢. 10000761207 Komer¢ni banka, a.s. 2.4.2020
Smlouva o uzivani nevyhrazenych parkovacich mist Komer¢ni banka, a.s. 1. 6.2020
Kupni smlouva o prodeji véci movitych Komeréni banka, a.s. 2.9.2020
Smlouva o spolupréci v oblasti Compliance Komeréni banka, a.s. 3.12. 2020
Smlouva o spolupréci, véetné dodatkd ESSOX s.r.o. 27.10. 2004
Smlouva o zpracovani osobnich tdajd ESSOX s.r.o. 18. 12. 2004
Smlouva o zpracovani osobnich udajd ESSOX s.r.o. 15. 5. 2006
Smlouva o spolupraci v oblasti penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Modra pyramida stavebni 6. 5. 2005
spofitelna, a.s.
Smlouva o obchodnim zastoupeni (Mandatni smlouva), véetné dodatkd Modra pyramida stavebni 4.1.2013
sporitelna, a.s.
Smlouva o poskytovani zvyhodnénych podminek pro zaméstnance KB PS, a.s. — U€astniky stavebniho ~ Modra pyramida stavebni 1.11.2013
sporeni v MPSS, a.s., véetné dodatk{ spofitelna, a.s.
Smlouveé o poskytovani sluzeb I.CA uzaviené dne 16. 6. 2015 mezi I.CA a MPSS vcetné Dodatku €. 1, Modra pyramida stavebni 29. 8.2019
kterym KB PS pfistoupila k této smlouvé sporitelna, a.s.
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb Modra pyramida stavebni 20.12. 2019
spofitelna, a.s.
Dil&i smlouva €. 1 k Ramcové smlouvé — Poskytovani Sluzeb pro feSeni biometrického podpisu Modra pyramida stavebni 20.12. 2019
sporitelna, a.s.
Smlouva o zpracovani osobnich Udajd Komeréni pojistovna, a.s. 10. 10. 2002
Smlouva o spolupraci v oblasti penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem Komeréni pojistovna, a.s. 18. 8. 2003
Ramcova smlouva o spolupraci (program Spektrum), véetné dodatkd Komeréni pojistovna, a.s. 17.10. 2006
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Datum uzavreni

Druh smlouvy (nebo pfedmét smlouvy - pokud neni dan nazvem) Smluvni strana smlouvy
Smlouva o zpracovani osobnich Udajd Komeréni pojistovna, a.s. 21.1.2013
Smlouva o poskytovani konzultace (podpory) v oblasti vypoc&tu pojistnétechnickych rezerv, Komeréni pojistovna, a.s. 10. 12. 2014
véetné dodatk

Smlouva o skupinovém Urazovém pojisténi pro KB PS ¢. 3200000000 Komeréni pojistovna, a.s. 1.2.2019
Smlouva o spolupréci v oblasti penzijniho pfipojisténi SG Equipment Finance 7.11.2008

Czech Republic s.r.o.

Dohoda o mi€enlivosti Société Générale S.A. 22.1.2008
Deposit agreement linked to a credit skew strategy Société Générale S.A. 28.9.2015
Deposit agreement linked to a credit skew strategy Société Générale S.A. 14.1.2016
Agreement — Research Services Société Générale S.A. 3.1.2018
Agreement on the organisation of periodic control Société Générale S.A. 21.5.2019
Operational memorandum for provision of gems tool Société Générale S.A. 17.2.2020
V8eobecné smluvni podminky Fleet management (verze 01/2014), v&etné dodatkd ALD Automotive s.r.o. 1.1.2014
Dodatek ke Smlouvam o njmu movité véci ALD Automotive s.r.o. 1.3.2015
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150069379 ALD Automotive s.r.o. 11.11. 2015
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150069380 ALD Automotive s.r.o. 11.11. 2015
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150069701 ALD Automotive s.r.o. 30.11.2015
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150070038 ALD Automotive s.r.o. 9.12. 2015
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150072481 ALD Automotive s.r.o. 21.4.2016
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150077018 ALD Automotive s.r.o. 5.12.2016
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150077019 ALD Automotive s.r.o. 5.12.2016
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150083355 ALD Automotive s.r.o. 31.8.2017
Smlouva o obstarani sluzeb €. 150093274 ALD Automotive s.r.o. 7.9.2018
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150095103 ALD Automotive s.r.o. 26.11.2018
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150095104 ALD Automotive s.r.o. 26.11.2018
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150104980 ALD Automotive s.r.o. 11.11. 2019
Dohoda o ukoné&eni smlouvy o obstarani sluzeb ¢. 150069380 ALD Automotive s.r.o. 20. 1. 2020
Dohoda o ukonéeni smlouvy o obstarani sluzeb ¢. 150072481 ALD Automotive s.r.o. 19. 10. 2020
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150113166 ALD Automotive s.r.o. 10. 12. 2020
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C. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztah v ramci podnikatelského seskupeni a posouzeni tGjmy

Vyhody a nevyhody plynouci ze vztahil v ramci podnikatelského seskupeni
Skupina KB je diverzifikovana a poskytuje sluzby univerzalniho bankovnictvi a finanéni sluzby. Cela skupina vyuziva vzajemnych
synergickych efektl, vetné sdileni projektd, silné znacky a know-how. V obchodni oblasti Spole¢nost vyuZiva spoluprace s Komeréni

bankou a Modrou pyramidou stavebni spofitelnou, které zejména v poslednich letech predstavuiji nejsilngjsi distribu¢ni kanaly Spole¢nosti.

V provozni oblasti profituje Spole¢nost z vysoce specializovanych znalosti rozsahlych odbornych tymd zejména v Komeréni bance,
a to predevsim v oblastech informacnich technologii a zpracovani dat, fizeni lidskych zdrojd, compliance, interniho auditu a fizeni rizik.

Posouzeni tjmy

Predstavenstvo Spole¢nosti pfezkoumalo veskeré vztahy mezi Spole¢nosti a spole¢nostmi, které jsou soucasti podnikatelského
seskupeni za ucetni obdobi roku 2020, a konstatuje, Ze z zadné uzaviené smlouvy, dohody ¢i jiného pravniho jednani u¢inénych
nebo pfijatych Spole¢nosti ¢i z jakéhokoliv jinak prosazeného vlivu ze strany SG nevznikla Spole¢nosti Zadna ujma.

V Praze dne 25. Unora 2021

Rl

Ing. Pavel Racocha, MIA
prfedseda predstavenstva

Ing. Lubomir Konak
¢len predstavenstva

Mgr. Ing. Miroslav Gajzle!
¢len predstavenstva

Finandni ¢ast | Udetni zavérka | Zprava o vztazich @
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Struktura vztahu celé skupiny SG

% podil na hlasovacich pravech

Spoleénost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich
pravech
k 31. 12. 2020
Jizni Afrika
SG JOHANNESBURG Banka 100
Alzirsko
ALD AUTOMOTIVE ALGERIE SPA Specializované financovani 99,99
SOCIETE GENERALE ALGERIE Banka 100
Némecko
ALD AUTOLEASING D GMBH Specializované financovani 100
ALD INTERNATIONAL GMBH Specializované financovani 100
ALD INTERNATIONAL GROUP HOLDINGS GMBH Specializované financovani 100
ALD LEASE FINANZ GMBH Specializované financovani 100
BANK DEUTSCHES KRAFTFAHRZEUGGEWERBE GMBH Specializované financovani 51
BDK LEASING UND SERVICE GMBH Specializované financovani 100
CAR PROFESSIONAL FUHRPARKMANAGEMENT UND Specializované financovani 100
BERATUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO. KG
CARPOOL GMBH Maklér 100
GEFA BANK GMBH Specializované financovani 100
GEFA VERSICHERUNGSDIENST GMBH Specializované financovani 100
HANSEATIC BANK GMBH & CO KG Specializované financovani 75
HANSEATIC GESELLSCHAFT FUR BANKBETEILIGUNGEN MBH Rizeni portfolia 100
HSCE HANSEATIC SERVICE CENTER GMBH Sluzby 100
INTERLEASING DELLO HAMBURG G.M.B.H. Specializované financovani 100
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT GERMANY Finanéni spole¢nost 100
RED & BLACK AUTO GERMANY 4 UG (HAFTUNGSBESCHRANKT)  Finanéni spole¢nost 100
RED & BLACK AUTO GERMANY 5 UG (HAFTUNGSBESCHRANKT)  Specializované financovani 100
RED & BLACK AUTO GERMANY 6 UG Finanéni spole¢nost 100
RED & BLACK AUTO GERMANY N°7 Finanéni spole¢nost 100
SG EQUIPMENT FINANCE GMBH Specializované financovani 100
SG FRANCFORT Banka 100
SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES GMBH Specializované financovani 100
SOGECAP DEUTSCHE NIEDERLASSUNG Pojistovna 100
SOGESSUR DEUTSCHE NIEDERLASSUNG Pojistovna 100
Australie
SOCIETE GENERALE SECURITIES AUSTRALIA PTY LTD MakléF 100
SOCIETE GENERALE SYDNEY BRANCH Banka 100
Rakousko
ALD AUTOMOTIVE FUHRPARKMANAGEMENT UND LEASING GMBH  Specializované financovani 100
SG VIENNE Banka 100
Belgie
AXUS FINANCE SRL Specializované financovani 100
AXUS SA/NV Specializované financovani 100
BASTION EUROPEAN INVESTMENTS S.A. Finanéni spole¢nost 100
PARCOURS BELGIUM Specializované financovani 100
SG BRUXELLES Banka 100
SG EQUIPMENT FINANCE BENELUX B.V. BELGIAN BRANCH Specializované financovani 100

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

| Vyroéni zprava 2020



Spolec¢nost

Typ spolec¢nosti Podil
na hlasovacich

pravech
k 31. 12. 2020

SOCIETE GENERALE IMMOBEL Finanéni spole¢nost 100
Benin

SOCIETE GENERALE BENIN Banka 941
Bermudy

CATALYST RE INTERNATIONAL LTD. Pojistovna 100
Brazilie

ALD AUTOMOTIVE S.A. Specializované financovani 100

ALD CORRETORA DE SEGUROS LTDA Specializované financovani 100

BANCO SOCIETE GENERALE BRASIL S.A. Banka 100

SG EQUIPMENT FINANCE S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL Specializované financovani 100
Burkina Faso

SOCIETE GENERALE BURKINA FASO Banka 52,61
Kajmanské ostrovy

AEGIS HOLDINGS (OFFSHORE) LTD. Finanéni spole¢nost 100

SOCIETE GENERALE (NORTH PACIFIC) LTD Banka 0
Kamerun

SOCIETE GENERALE CAMEROUN Banka 58,08
Kanada

SG CONSTELLATION CANADA LTD. Specializované financovani 100

SOCIETE GENERALE (CANADA BRANCH) Banka 100

SOCIETE GENERALE (CANADA) Banka 100

SOCIETE GENERALE CAPITAL CANADA INC Maklér 100
Cina

ALD FORTUNE AUTO LEASING & RENTING SHANGHAI CO. LTD Specializované financovani 0

SOCIETE GENERALE (CHINA) LIMITED Banka 100

SOCIETE GENERALE LEASING AND RENTING CO. LTD Specializované financovani 100
Kongo

SOCIETE GENERALE CONGO Banka 93,47
Jizni Korea

SG SECURITIES KOREA CO, LTD Maklér 100

SG SEOUL Banka 100
Pobfezi slonoviny

SOCIETE GENERALE CAPITAL SECURITIES WEST AFRICA Rizeni portfolia 99,98

SOCIETE GENERALE COTE D'IVOIRE Banka 73,25
Chorvatsko

ALD AUTOMOTIVE D.O.0. ZA. OPERATIVNI | FINANCIJSKI Specializované financovani 100

LEASING

ALD FLEET SERVICES D.0.0 ZA TRGOVINU | USLUGE Specializované financovani 100
Curacao

SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V. Finanéni spole¢nost 100
Dansko

ALD AUTOMOTIVE A/S Specializované financovani 100

NF FLEET A/S Specializované financovani 80

SG FINANS AS DANISH BRANCH Specializované financovani 0
Spojené arabské
emiraty

SOCIETE GENERALE DUBAI Banka 100
Spanélsko

ALD AUTOMOTIVE S.A.U. Specializované financovani 100

ALTURA MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, SA Maklér 50

GENEFIM SUCURSAL EN ESPANA Nemovitosti a financovani nemovitosti 100

Finandni ¢ast | Udetni zavérka | Zprava o vztazich
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Spolec¢nost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich

pravech
k 31. 12. 2020
REFLEX ALQUILER FLEXIBLE DE VEHICULOS Specializované financovani 100
SG EQUIPMENT FINANCE IBERIA, E.F.C, S.A. Specializované financovani 100
SOCGEN FINANCIACIONES IBERIA, S.L. Banka 100
SOCGEN INVERSIONES FINANCIERAS SA Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE SUCCURSAL EN ESPANA Banka 100
SODEPROM Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Estonsko
ALD AUTOMOTIVE EESTI AS Specializované financovani 75,01
USA
AEGIS HOLDINGS (ONSHORE) INC. Finanéni spole¢nost 100
CGI NORTH AMERICA INC. Specializované financovani 0
LYXOR ASSET MANAGEMENT HOLDING CORP. Rizeni portfolia 100
LYXOR ASSET MANAGEMENT INC. Finan&ni spole¢nost 100
SG AMERICAS EQUITIES CORP. Financ¢ni spole¢nost 100
SG AMERICAS OPERATIONAL SERVICES, LLC Sluzby 100
SG AMERICAS SECURITIES HOLDINGS, LLC Banka 100
SG AMERICAS SECURITIES, LLC Maklér 100
SG AMERICAS, INC. Finanéni spole¢nost 100
SG CONSTELLATION, INC. Finanéni spole¢nost 100
SG EQUIPMENT FINANCE USA CORP. Specializované financovani 100
SG MORTGAGE FINANCE CORP. Finanéni spole¢nost 100
SG MORTGAGE SECURITIES, LLC Rizeni portfolia 100
SG STRUCTURED PRODUCTS, INC. Specializované financovani 100
SGAIH, INC. Finanéni spole¢nost 100
SGB FINANCE NORTH AMERICA INC. Specializované financovani 0
SOCIETE GENERALE (NEW YORK) Banka 100
SOCIETE GENERALE FINANCIAL CORPORATION Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE INVESTMENT CORPORATION Finan¢ni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE LIQUIDITY FUNDING, LLC Finanéni spole¢nost 100
Finsko
AXUS FINLAND OY Specializované financovani 100
NF FLEET OY Specializované financovani 80
Francie
29 HAUSSMANN EQUILIBRE Rizeni portfolia 87,1
29 HAUSSMANN EURO RDT Rizeni portfolia 58,1
29 HAUSSMANN SELECTION EUROPE - K Finan¢ni spole¢nost 45,23
29 HAUSSMANN SELECTION MONDE Rizeni portfolia 68,7
AIR BAIL Specializované financovani 100
AIX - BORD DU LAC -3 Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
AIX - BORD DU LAC -4 Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
ALD Specializované financovani 79,82
ALD AUTOMOTIVE RUSSIE SAS Specializované financovani 100
ALFORTVILLE BAIGNADE Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
AMPERIM Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
AMUNDI CREDIT EURO - P Finanéni spole¢nost 57,43
ANNEMASSE-ILOT BERNARD Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
ANTALIS SA Finanéni spole¢nost 100
ANTARES Nemovitosti a financovani nemovitosti 45
ANTARIUS Pojistovna 100
ARTISTIK Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
AVIVA INVESTORS RESERVE EUROPE Finanéni spole¢nost 69,35
@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Spolec¢nost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich

pravech

k 31. 12. 2020

BANQUE COURTOIS Banka 100
BANQUE FRANCAISE COMMERCIALE OCEAN INDIEN Banka 50
BANQUE KOLB Banka 99,97
BANQUE LAYDERNIER Banka 100
BANQUE NUGER Banka 100
BANQUE POUYANNE Banka 35
BANQUE RHONE ALPES Banka 99,99
BANQUE TARNEAUD Banka 100
BAUME LOUBIERE Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
BERLIOZ Pojistovna 84,05
BOURSORAMA INVESTISSEMENT Sluzby 100
BOURSORAMA SA Maklér 100
BREMANY LEASE SAS Specializované financovani 100
CARBURAUTO Sprava nemovitosti 50
CARRERA Sprava nemovitosti 50
CENTRE IMMO PROMOTION Nemovitosti a financovani nemovitosti 60
CHARTREUX LOT A1 Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
CHEMIN DES COMBES Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
COMPAGNIE FINANCIERE DE BOURBON Specializované financovani 100
COMPAGNIE FONCIERE DE LA MEDITERRANEE (CFM) Sprava nemovitosti 100
COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION D'EQUIPEMENTS Specializované financovani 99,89
CONTE Sprava nemovitosti 50
CREDIT DU NORD Banka 100
DARWIN DIVERSIFIE 0-20 Rizeni portfolia 89,94
DARWIN DIVERSIFIE 40-60 Rizeni portfolia 79,78
DARWIN DIVERSIFIE 80-100 Rizeni portfolia 78,34
(5) DESCARTES TRADING Finanéni spole¢nost 0
DISPONIS Specializované financovani 100
ESNI - COMPARTIMENT SG-CREDIT CLAIMS -1 Finanéni spole¢nost 100
ETOILE CAPITAL Finanéni spole¢nost 100
ETOILE CLIQUET 90 Finanéni spole¢nost 73,52
ETOILE MULTI GESTION EUROPE-C Pojistovna 51,59
ETOILE VAILEURS MOYENNES-C Pojistovna 61,09
F.E.P. INVESTISSEMENTS Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
FCC ALBATROS Rizeni portfolia 51
FEEDER LYX E ST50 D5 Rizeni portfolia 100
FEEDER LYX E ST50 D6 Rizeni portfolia 100
FEEDER LYXOR CAC 40 Finanéni spole¢nost 99,77
FEEDER LYXOR CAC40 D2-EUR Rizeni portfolia 100
FEEDER LYXOR EURO STOXX 50 - D9 Finanéni spole¢nost 99,98
FEEDER LYXOR STOXX 50 Finanéni spole¢nost 0
FENWICK LEASE Specializované financovani 100
FINANCIERE PARCOURS Specializované financovani 0
FINANCIERE UC Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
FINASSURANCE SNC Pojistovna 99
FRANFINANCE Specializované financovani 99,99
FRANFINANCE LOCATION Specializované financovani 100
GALYBET Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
GENEBANQUE Banka 100
GENECAL FRANCE Specializované financovani 100

Ugetni zavérka | Zprava o vztazich
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Spolec¢nost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich

pravech
k 31.12. 2020

GENECAR - SOCIETE GENERALE DE COURTAGE D'ASSURANCE  Pojistovna 100

ET DE REASSURANCE
GENECOMI FRANCE
GENEFIM

GENEFINANCE

GENEGIS |

GENEGIS Il

GENEPIERRE

GENEVALMY

ILOT AB

IMAPRIM AMENAGEMENT
IMMOBILIERE PROMEX
INVESTIR IMMOBILIER NORMANDIE
INVESTISSEMENT 81

JSJ PROMOTION

KOLB INVESTISSEMENT

LA CORBEILLERIE

LA FONCIERE DE LA DEFENSE
LES ALLEES DE L'EUROPE
LES CEDRES BLEUS

LES JARDINS D'ALHAMBRA
LES JARDINS DE L'ALCAZAR
LES MESANGES

LES TROIS LUCS 13012

LES VILLAS VINCENTI
L'HESPEL

LOTISSEMENT DES FLEURS
LYON LA FABRIC

LYXOR ASSET MANAGEMENT
LYXOR GL OVERLAY F
LYXOR INTERMEDIATION

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

LYXOR SKYFALL FUND
MEDITERRANEE GRAND ARC
NORBAIL IMMOBILIER
NORBAIL SOFERGIE
NORMANDIE REALISATIONS
ONYX

OPCI SOGECAPIMMO
OPERA 72

ORADEA VIE

ORPAVIMOB

PACTIMO

PARCOURS

PARCOURS ANNECY
PARCOURS BORDEAUX
PARCOURS IMMOBILIER
PARCOURS NANTES
PARCOURS STRASBOURG
PARCOURS TOURS

PAREL

Specializované financovani
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Rizeni portfolia

Sprava nemovitosti

Sprava nemovitosti

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Sprava nemovitosti

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Finan¢ni spole¢nost

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Finanéni spole¢nost

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Finanéni spole¢nost

Rizeni portfolia

Maklér

Finanéni spole¢nost

Pojistovna

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Sprava nemovitosti

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Sprava nemovitosti

Pojistovna

Specializované financovani
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani

Sluzby

99,64
100
100
100
100

49,49
100

80

35
100
100

45
100

40
100

34

40

35

30

55
100

30

30

30

50
100

87,27
100
100

88,98

50
100
100
100

50
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
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Spolec¢nost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich

pravech

k 31.12. 2020

PHILIPS MEDICAL CAPITAL FRANCE
PIERRE PATRIMOINE

PRAGMA

PRIORIS

PROGEREAL SA

PROJECTIM

RED & BLACK CONSUMER FRANCE 2013
RED & BLACK HOME LOANS FRANCE 1
RIVAPRIM

RIVAPRIM REALISATIONS

S.C.I. DU DOMAINE DE STONEHAM
SAGEMCOM LEASE

SAINT CLAIR

SAINTE-MARTHE ILOT C
SAINTE-MARTHE ILOT D
SAINT-MARTIN 3

SARL CS 72 — KERIADENN

SARL D'AMENAGEMENT DU MARTINET
SARL DE LA COTE D'OPALE

SARL DE LA VECQUERIE

SARL EKO BOUAYE

SARL SEINE CLICHY

SAS AMIENS - AVENUE DU GENERAL FOY
SAS BF3 NOGENT THIERS

SAS BONDUES - COEUR DE BOURG
SAS COPRIM RESIDENCES

SAS ECULLY SOIN

SAS FOCH SULLY

SAS LOIRE ATLANTIQUE TERTIAIRE
SAS MERIGNAC OASIS URBAINE
SAS MS FRANCE

SAS NOAHO AMENAGEMENT

SAS NORMANDIE HABITAT

SAS NORMANDIE RESIDENCES

SAS NOYALIS

SAS ODESSA DEVELOPPEMENT
SAS PARNASSE

SAS PAYSAGES

SAS PROJECTIM IMMOBILIER

SAS RESIDENCIAL

SAS ROANNE LA TRILOGIE

SAS SCENES DE VIE

SAS SOAX PROMOTION

SAS SOGEBROWN POISSY

SAS SOGEMYSJ

SAS SOGEPROM TERTIAIRE

SAS SOJEPRIM

SAS TIR A L'ARC AMENAGEMENT
SAS TOUR D2

SAS ZAC DU TRIANGLE

SC ALICANTE 2000

Ugetni zavérka | Zprava o vztazich

Specializované financovani

Finanéni spole¢nost

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Specializované financovani
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Finanéni spole¢nost

Finanéni spole¢nost

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Specializované financovani
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Sprava nemovitosti

60
100
100

95

25,01

60
100
100
100
100

50
100

40
40
50
32,5
50
35
32,5

100
100
20
25
100
75
90

90
40
100
100
100
28
49
100
51
100
68,4
41
50
51
50
51
100
100
50
50
51
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Spolec¢nost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich

pravech
k 31.12. 2020

SC CHASSAGNE 2000

SCCV 282 MONTOLIVET 12

SCCV 3 CHATEAUX

SCCV ALFORTVILLE MANDELA

SCCV BAC GALLIENI

SCCV BAHIA

SCCV BOIS-GUILLAUME PARC DE HALLEY
SCCV BRON CARAVELLE

SCCV CAEN CASERNE MARTIN

SCCV CAEN PANORAMIK

SCCV CANNES JOURDAN

SCCV CHARTREUX LOT C

SCCV CHARTREUX LOT E

SCCV CHARTREUX LOTS B-D

SCCV CITY SQUARE

SCCV CLICHY BRC

SCCV COMPIEGNE - RUE DE L'EPARGNE
SCCV COURS CLEMENCEAU

SCCV CUGNAUX-LEO LAGRANGE
SCCV EKO GREEN CITY

SCCV EKO PARK OCEAN

SCCV EPRON - ZAC L'OREE DU GOLF
SCCV ESPACES DE DEMAIN

SCCV ETERVILLE ROUTE D'AUNAY
SCCV EURONANTES 1E

SCCV FAVERGES

SCCV GAO

SCCV GIGNAC MOUSSELINE

SCCV GIVORS ROBICHON

SCCV HEROUVILLE ILOT A2

SCCV HOUSE PARK

SCCV JA LE HAVRE 22 COTY

SCCV JDA OUISTREHAM

SCCV KYMA MERIGNAC

SCCV LA BAULE - LES JARDINS
SCCV LA MADELEINE SAINT-CHARLES
SCCV LA PORTE DU CANAL

SCCV LACASSAGNE BRICKS

SCCV LE BOUSCAT CARRE SOLARIS
SCCV LE COURTIL

SCCV LE TEICH COEUR DE VILLE
SCCV LES ECRIVAINS

SCCV LES PATIOS D'OR DE FLEURY LES AUBRAIS
SCCV LES SUCRES

SCCV LESQUIN PARC

SCCV LILLE - JEAN MACE

SCCV LOOS GAMBETTA

SCCV MARCQ PROJECTIM

SCCV MARQUETTE CALMETTE

SCCV MEHUL

SCCV MERIGNAC 53-55 AVENUE LEON BLUM

Sprava nemovitosti

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti

100
40
50
50

100

100
35
50
35

50

70
50
50
50
100

70
85
33,33
35
40
50
30
25
50
50
49
25

70
80
50
50
33,4
35
80
50
70
30
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Spolec¢nost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich

pravech

k 31.12. 2020

SCCV MONROC - LOT 3

SCCV MONS EQUATION

SCCV MONTREUIL ACACIA

SCCV NATUREO

SCCV NICE ARENAS

SCCV NOISY BOISSIERE

SCCV PARIS ALBERT

SCCV PARK OCEAN I

SCCV PRADES BLEU HORIZON

SCCV QUAI DE SEINE A ALFORTVILLE
SCCV QUAI NEUF BORDEAUX

SCCV ROMAINVILLE DUMAS

SCCV ROUEN 27 ANGLAIS

SCCV ROUSSET - LOT 03

SCCV SAINT JUST DAUDET

SCCV SAY

SCCV SENGHOR

SCCV SENSORIUM BUREAUX

SCCV SENSORIUM LOGEMENT

SCCV SOGAB ILE DE FRANCE

SCCV SOGAB ROMAINVILLE

SCCV SOGEPROM LYON HABITAT

SCCV SWING RIVE GAUCHE

SCCV TALENCE PUR

SCCV TASSIN - 190 CDG

SCCV VERNAISON - RAZAT

SCCV VILLA CHANZY

SCCV VILLENAVE D'ORNON GARDEN VO
SCCV VILLENEUVE D'ASCQ-RUE DES TECHNIQUES
SCCV VILLEURBANNE TEMPO

SCI 1134, AVENUE DE L'EUROPE A CASTELNAU LE LEZ
SCI 637 ROUTE DE FRANS

SCI AQPRIM PROMOTION

SCI ASC LA BERGEONNERIE

SCI AVARICUM

SCI BOBIGNY HOTEL DE VILLE

SCI BORDEAUX-20-26 RUE DU COMMERCE
SCI CENTRE IMMO PROMOTION RESIDENCES
SCI CHELLES AULNOY MENDES FRANCE
SCI DREUX LA ROTULE NORD

SCI DU 84 RUE DU BAC

SCI DU PARC SAINT ETIENNE

SCI ETAMPES NOTRE-DAME

SCI EUROPARC ST MARTIN DU TOUCH 2002
SCI HEGEL PROJECTIM

SCI LA MANTILLA COMMERCES

SCI LA MARQUEILLE

SCI L'ACTUEL

SCI LAVOISIER

SCI LE DOMAINE DU PLESSIS

SCI LE HAMEAU DES GRANDS PRES

Ugetni zavérka | Zprava o vztazich

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti

50
50
80
30
100
51
50
35
50
51
35
70
100
70
80
35
35
50
50
80
80
100
50
95
35
50
40
25
50
100
50
30
50
50
99
35
30
100
50

50
40
50

85
100
50
30
80
20
40
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Spolec¢nost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich

pravech
k 31.12. 2020

SCI LE MANOIR DE JEREMY

SCI LE PARC DE BORDEROUGE

SCI LES BAIGNOTS

SCI LES CASTELLINES

SCI LES JARDINS DE LA BOURBRE
SCI LES JARDINS D'IRIS

SCI LES JARDINS DU BLAVET

SCI LES PORTES DU LEMAN

SCI LES RESIDENCES GENEVOISES
SCI LIEUSAINT RUE DE PARIS

SCI LINAS COEUR DE VILLE 1

SCI LOCMINE- LAMENNAIS

SCI L'OREE DES LACS

SCI MONTPELLIER JACQUES COEUR
SCI PROJECTIM HABITAT

SCI PROJECTIM MARCQ COEUR DE VILLE
SCI PRONY

SCI QUINTEFEUILLE

SCI QUINTESSENCE-VALESCURE
SCI RESIDENCE DU DONJON

SCI RHIN ET MOSELLE 1

SCI RHIN ET MOSELLE 2

SCI RIVAPRIM HABITAT

SCI RIVAPRIM RESIDENCES

SCI RSS INVESTIMMO COTE BASQUE
SCI SAINT JEAN

SCI SAINT OUEN L'AUMONE - L'OISE
SCI SAINT-DENIS WILSON

SCI SCS IMMOBILIER D'ENTREPRISES
SCI SOGECIP

SCI SOGECTIM

SCl SOGEPROM LYON RESIDENCES
SCI STRASBOURG ETOILE THUMENAU

SCI STRASBOURG ROUTE DE WASSELONNE

SCI TERRES NOUVELLES FRANCILIENNES
SCI TOULOUSE CENTREDA 3

SCI VELRI

SCI VILLA EMILIE

SCI VITAL BOUHOT 16-22 NEUILLY SUR SEINE

SEFIA

SERVIPAR

SG 29 HAUSSMANN

SG ACTIONS EURO

SG ACTIONS EURO SELECTION
SG ACTIONS EURO VALUE-C
SG ACTIONS FRANCE

SG ACTIONS LUXE-C

SG ACTIONS MONDE EMERGENT
SG ACTIONS US

SG ACTIONS US TECHNO

SG CAPITAL DEVELOPPEMENT

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Sprava nemovitosti

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Specializované financovani
Specializované financovani

Finanéni spole¢nost

Pojistovna

Finanéni spole¢nost

Pojistovna

Rizeni portfolia

Pojistovna

Pojistovna

Rizeni portfolia

Pojistovna

Rizeni portfolia

40

40
30
40
60
40
70

50
70
30
70
50
100
60
50
30
50
40
100
100
100
100
20

38
60
66
100
100
100

80
100
50

35

40
100
100
100
47,75
40,05
64,94
38,14
84,25
60,05
65,06
85,08
100
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Spolec¢nost

SG FINANCIAL SERVICES HOLDING

SG FLEXIBLE

SG LYXOR GOVERNMENT BOND FUND

SG LYXOR LCR FUND

SG MONE TRESO-E

SG MONETAIRE PLUS E

SG OBLIG ETAT EURO-R

SG OBLIGATIONS

SG OPCIMMO

SG OPTION EUROPE

SG VALOR ALPHA ACTIONS FRANCE

SGB FINANCE S.A.

SGEF SA

SGI 10-16 VILLE L'EVEQUE

SGI 1-5 ASTORG

SGI HOLDING SIS

SGI PACIFIC

SNC COEUR 8EME MONPLAISIR

SNC COPRIM RESIDENCES

SNC D'AMENAGEMENT FORUM SEINE ISSY LES MOULINEAUX
SNC ISSY FORUM 11

SNC NEUILLY ILE DE LA JATTE

SNC PROMOSEINE

SOCIETE "LES PINSONS"

SOCIETE ANONYME DE CREDIT A L'INDUSTRIE FRANCAISE (CALIF)
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE CAP THALASSA

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE CAP VEYRE

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE DE DIANE

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE DE PIERLAS

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE DES COMBEAUX DE TIGERY
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE DOMAINE DURANDY
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE ERICA

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE ESTEREL TANNERON
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE FONTENAY - ESTIENNES D'ORVES
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE GAMBETTA DEFENSE V
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE LE BOTERO

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE LES HAUTS DE L'ESTAQUE
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE LES HAUTS DE SEPTEMES
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE MIRECRAU

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE NAXOU

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE TOULDI

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE VERT COTEAU

SOCIETE DE BOURSE GILBERT DUPONT

SOCIETE DE LA RUE EDOUARD VII

SOCIETE DES TERRAINS ET IMMEUBLES PARISIENS (STIP)
SOCIETE DU PARC D ACTIVITE DE LA VALENTINE
SOCIETE EN NOM COLLECTIF PARNASSE

SOCIETE FINANCIERE D'ANALYSE ET DE GESTION
SOCIETE GENERALE

SOCIETE GENERALE CAPITAL FINANCE

SOCIETE GENERALE CAPITAL PARTENAIRES

Ugetni zavérka | Zprava o vztazich

Typ spolecénosti

Rizeni portfolia

Rizeni portfolia

Rizeni portfolia

Rizeni portfolia

Pojistovna

Finanéni spole¢nost

Pojistovna

Pojistovna

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Maklér

Finanéni spole¢nost

Specializované financovani
Specializované financovani

Pojistovna

Pojistovna

Sprava nemovitosti

Pojistovna

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Banka

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Finanéni spole¢nost

Rizeni portfolia

Sprava nemovitosti

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Finanéni spole¢nost

Banka

Rizeni portfolia

Rizeni portfolia

Podil
na hlasovacich

pravech
k 31.12. 2020

100
92,48
100
100

79,94
82,92
97,95
100
72,77
51
100
100
100
100
89,53
30
100
33,33
33,33
40
33,33
50
100
45

50

30

28
100
25

30

30

50

20

30

35

25

35
100
100
35
100
99,91
100
30
100
100
100
100
100
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Spolec¢nost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich

pravech
k 31.12. 2020

SOCIETE GENERALE DE BANQUE AUX ANTILLES
SOCIETE GENERALE FACTORING
SOCIETE GENERALE PARTICIPATIONS INDUSTRIELLES

SOCIETE GENERALE POUR LE DEVELOPPEMENT DES
OPERATIONS DE CREDIT-BAIL IMMOBILIER "SOGEBAIL"

SOCIETE GENERALE REAL ESTATE
SOCIETE GENERALE SCF

SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES HOLDING
SOCIETE GENERALE SFH

SOCIETE IMMOBILIERE DU 29 BOULEVARD HAUSSMANN
SOCIETE IMMOBILIERE URBI ET ORBI
SOCIETE MARSEILLAISE DE CREDIT
SOGE BEAUJOIRE

SOGE PERIVAL |

SOGE PERIVAL Il

SOGE PERIVAL I

SOGE PERIVAL IV
SOGEACT.SELEC.MON.

SOGECAMPUS

SOGECAP

SOGECAP - DIVERSIFIED LOANS FUND
SOGECAP DIVERSIFIE 1

SOGECAP EQUITY OVERLAY (FEEDER)
SOGECAP LONG TERME N°1
SOGECAPIMMO 2

SOGEFIM HOLDING

SOGEFIMUR

SOGEFINANCEMENT

SOGEFINERG SG POUR LE FINANCEMENT DES
INVESTISSEMENTS ECONOMISANT L'ENERGIE

SOGEFONTENAY
SOGELEASE FRANCE
SOGEMARCHE
SOGEPARTICIPATIONS
SOGEPIERRE

SOGEPROM

SOGEPROM ALPES
SOGEPROM ALPES HABITAT
SOGEPROM CENTRE-VAL DE LOIRE
SOGEPROM CVL SERVICES
SOGEPROM ENTREPRISES
SOGEPROM HABITAT
SOGEPROM LYON
SOGEPROM PARTENAIRES
SOGEPROM RESIDENCES
SOGEPROM SERVICES
SOGEPROM SUD REALISATIONS
SOGESSUR

SOGEVIMMO

ST BARNABE 13004

STAR LEASE

Banka

Specializované financovani

Rizeni portfolia

Nemovitosti a financovani nemovitosti

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Finanéni spole¢nost

Rizeni portfolia
Specializované financovani
Sprava nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Banka

Sprava nemovitosti

Sprava nemovitosti

Sprava nemovitosti

Sprava nemovitosti

Sprava nemovitosti

Rizeni portfolia

Sprava nemovitosti
Pojistovna

Specializované financovani
Rizeni portfolia

Pojistovna

Finanéni spole¢nost
Pojistovna

Rizeni portfolia
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani

Sprava nemovitosti

Specializované financovani

Sprava nemovitosti

Rizeni portfolia

Finanéni spole¢nost

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Pojistovna

Sprava nemovitosti

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Specializované financovani

100
100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
99,78
100
100
100
100
100
100
90,84
100
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
85,55
50
100
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Spoleénost Typ spole¢nosti Podil
na hlasovacich
pravech
k 31. 12. 2020
STRACE Nemovitosti a financovani nemovitosti 20
TEMSYS Specializované financovani 100
URBANISME ET COMMERCE PROMOTION Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
VALMINVEST Sprava nemovitosti 100
VG PROMOTION Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
VIENNE BON ACCUEIL Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
VILLA D'ARMONT Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
Ghana
SOCIETE GENERALE GHANA LIMITED Banka 60,22
Gibraltar
HAMBROS (GIBRALTAR NOMINEES) LIMITED Sluzby 100
SG KLEINWORT HAMBROS BANK (GIBRALTAR) LIMITED Banka 100
Recko
ALD AUTOMOTIVE S.A. LEASE OF CARS Specializované financovani 100
Guinea
SOCIETE GENERALE GUINEE Banka 57,94
Rovnikova Guinea
SOCIETE GENERALE DE BANQUES EN GUINEE EQUATORIALE Banka 57,23
Hong Kong
SG ASSET FINANCE (HONG KONG) LIMITED Maklér 100
SG CORPORATE FINANCE (ASIA PACIFIC) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG CORPORATE FINANCE (HONG KONG) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG FINANCE (ASIA PACIFIC) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG FINANCE (HONG KONG,) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG HONG KONG Banka 100
SG LEASING (HONG KONG) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG SECURITIES (HK) LIMITED Maklé¥ 100
SG SECURITIES (HK) NOMINEES LTD Maklér 100
SG SECURITIES ASIA INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED Maklér 100
SGL ASIA HK Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOCIETE GENERALE ASIA LTD Finanéni spole¢nost 100
TH INVESTMENTS (HONG KONG) 1 LIMITED Finanéni spole¢nost 100
TH INVESTMENTS (HONG KONG,) 2 LIMITED Finanéni spole¢nost 100
TH INVESTMENTS (HONG KONG,) 5 LIMITED Finanéni spole¢nost 100
Madarsko
ALD AUTOMOTIVE MAGYARORSZAG AUTOPARK-KEZELO ES Specializované financovani 100
FINANSZIROZO KORLATOLT FELELOSSEGU TARSASAG
Jersey Island
ELMFORD LIMITED Sluzby 100
HANOM | LIMITED Finanéni spole¢nost 100
HANOM II LIMITED Finanéni spole¢nost 100
HANOM IIl LIMITED Finanéni spole¢nost 100
J D CORPORATE SERVICES LIMITED Sluzby 100
KLEINWORT BENSON CUSTODIAN SERVICES LIMITED Banka 100
LYXOR MASTER FUND Finanéni spole¢nost 100
NEWMEAD TRUSTEES LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG HAMBROS (FOUNDATIONS) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG HAMBROS NOMINEES (JERSEY) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG KLEINWORT HAMBROS BANK (Cl) LIMITED Banka 100
SG KLEINWORT HAMBROS CORPORATE SERVICES (Cl) LIMITED  Rizeni portfolia 100
SG KLEINWORT HAMBROS TRUST COMPANY (Cl) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
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Typ spoleénosti

Podil
na hlasovacich

pravech
k 31. 12. 2020

SGKH TRUSTEES (CI) LIMITED Sluzby 100
SOLENTIS INVESTMENT SOLUTIONS PCC Finanéni spole¢nost 0
Isle of Man
KBBIOM LIMITED Banka 50
KBTIOM LIMITED Banka 100
Ostrov Guernsey
ARAMIS Il SECURITIES CO, LTD Finanéni spole¢nost 100
CDS INTERNATIONAL LIMITED Sluzby 100
GRANGE NOMINEES LIMITED Banka 100
GUERNSEY FINANCIAL ADVISORY SERVICES LIMITED Banka 100
GUERNSEY NOMINEES LIMITED Banka 100
HAMBROS (GUERNSEY NOMINEES) LTD Sluzby 100
HTG LIMITED Sluzby 100
K.B. (C.l.) NOMINEES LIMITED Banka 100
KLEINWORT BENSON INTERNATIONAL TRUSTEES LIMITED Banka 100
MISON NOMINEES LIMITED Banka 100
SG HAMBROS BANK (CHANNEL ISLANDS) LTD GUERNSEY BRANCH  Banka 100
Britské Panenské
ostrovy
TSG HOLDINGS LTD Sluzby 0
TSG MANAGEMENT LTD Sluzby 0
TSG SERVICES LTD Sluzby 0
Indie
ALD AUTOMOTIVE PRIVATE LIMITED Specializované financovani 100
SG MUMBAI Banka 100
SOCIETE GENERALE GLOBAL SOLUTION CENTRE Sluzby 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES INDIA PRIVATE LIMITED Maklé¥ 100
Irsko
ALD RE DESIGNATED ACTIVITY COMPANY Pojistovna 100
IRIS Il SPV DESIGNATED ACTIVITY COMPANY Finanéni spole¢nost 100
IRIS SPV PLC SERIES SOGECAP Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
MERRION FLEET FINANCE LIMITED Finanéni spole¢nost 100
MERRION FLEET MANAGEMENT LIMITED Specializované financovani 100
NB SOG EMER EUR - | Finanéni spole¢nost 100
SG DUBLIN Banka 100
SG KLEINWORT HAMBROS PRIVATE INVESTMENT OFFICE Banka 100
SERVICES LIMITED
SGBT FINANCE IRELAND DESIGNATED ACTIVITY COMPANY Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE HEDGING DESIGNATED ACTIVITY COMPANY  Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES (IRELAND) LTD Finanéni spole¢nost 100
Italie
ALD AUTOMOTIVE ITALIA S.R.L. Specializované financovani 100
FIDITALIA S.P.A. Specializované financovani 100
FRAER LEASING SPA Specializované financovani 73,85
SG EQUIPMENT FINANCE ITALY S.P.A. Specializované financovani 100
SG FACTORING SPA Specializované financovani 100
SG LEASING SPA Specializované financovani 100
SG MILAN Banka 100
SOCECAP SA RAPPRESENTANZA GENERALE PER L'ITALIA Pojistovna 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES S.P.A. Banka 100
SOGESSUR SA Pojistovna 100
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Spoleénost Typ spole¢nosti Podil
na hlasovacich
pravech
k 31. 12. 2020
Japonsko
LYXOR ASSET MANAGEMENT JAPAN CO LTD Rizeni portfolia 100
SG TOKYO Banka 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES JAPAN LIMITED Maklér 100
Lotyssko
ALD AUTOMOTIVE SIA Specializované financovani 75
Litva
UAB ALD AUTOMOTIVE Specializované financovani 75
Lucembursko
AF EMG MK HD CURR - CLASSE C -LU0907913460 Pojistovna 0
ALD INTERNATIONAL SERVICES S.A. Specializované financovani 100
AXUS LUXEMBOURG SA Specializované financovani 100
BARTON CAPITAL SA Finan¢ni spole¢nost 100
CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD - LU1010337324 Pojistovna 0
CODEIS COMPARTIMENT A0084 Pojistovna 100
CODEIS COMPARTIMENT A0076 Finanéni spole¢nost 100
CODEIS SECURITIES S.A. Finanéni spole¢nost 100
COVALBA Finanéni spole¢nost 100
FIDELITY FUNDS EUR HY IQ -LU0954694930 Pojistovna 49,6
G FINANCE LUXEMBOURG SA Finanéni spole¢nost 0
GOLDMAN SACHS 2G EM M DBP ID Finanéni spole¢nost 100
IVEFI S.A. Finanéni spole¢nost 100
LX FINANZ S.AR.L. Finanéni spole¢nost 0
LYXOR EURO 6M - CLASS SI Pojistovna 64,37
LYXOR FUNDS SOLUTIONS Finanéni spole¢nost 100
PIONEER INVESTMENTS DIVERSIFIED LOANS FUND Specializované financovani 100
RED & BLACK AUTO LEASE GERMANY 2 S.A. Finanéni spole¢nost 100
RED & BLACK AUTO LEASE GERMANY S.A. N°7 Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SALINGER S.A. Banka 100
SG ISSUER Finanéni spole¢nost 100
SGBT ASSET BASED FUNDING SA Finanéni spole¢nost 100
SGBTCI Finanéni spole¢nost 100
SGL ASIA Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOCIETE GENERALE CAPITAL MARKET FINANCE Banka 100
SOCIETE GENERALE FINANCING AND DISTRIBUTION Banka 100
SOCIETE GENERALE LIFE INSURANCE BROKER SA Pojistovna 100
SOCIETE GENERALE LUXEMBOURG Banka 100
SOCIETE GENERALE LUXEMBOURG LEASING Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE PRIVATE WEALTH MANAGEMENT S.A. Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE RE SA Pojistovna 100
SOCIETE IMMOBILIERE DE L'ARSENAL Sprava nemovitosti 100
SOGELIFE Pojistovna 100
SURYA INVESTMENTS S.A. Specializované financovani 100
Madagaskar
BANKY FAMPANDROSOANA VAROTRA SG Banka 70
Malta
LNG MALTA INVESTMENT 1 LIMITED Finanéni spole¢nost 100
LNG MALTA INVESTMENT 2 LIMITED Finanéni spole¢nost 100
Maroko
ALD AUTOMOTIVE SA MAROC Specializované financovani 50
ATHENA COURTAGE Pojistovna 99,9
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FONCIMMO Sprava nemovitosti 100
LA MAROCAINE VIE Pojistovna 99,98
SG MAROCAINE DE BANQUES Banka 57,62
SOCIETE D'EQUIPEMENT DOMESTIQUE ET MENAGER "EQDOM"  Specializované financovani 53,72
SOCIETE GENERALE DE LEASING AU MAROC Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE OFFSHORE Finanéni spole¢nost 99,94
SOGECAPITAL GESTION Finanéni spole¢nost 99,94
SOGECAPITAL PLACEMENT Rizeni portfolia 99,94
SOGEFINANCEMENT MAROC Specializované financovani 100
Mauricius
SG SECURITIES BROKING (M) LIMITED Maklér 100
Mexiko
ALD AUTOMOTIVE S.A. DE C.V. Specializované financovani 100
ALD FLEET SA DE CV SOFOM ENR Specializované financovani 100
SGFP MEXICO, S.A. DE C.V. Finanéni spole¢nost 100
Monako
CREDIT DU NORD - MONACO Banka 100
SMC MONACO Banka 100
SOCIETE DE BANQUE MONACO Banka 100
SOCIETE GENERALE (SUCCURSALE MONACO) Banka 100
SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING (MONACO) Banka 100
Norsko
ALD AUTOMOTIVE AS Specializované financovani 100
NF FLEET AS Specializované financovani 80
SG FINANS AS Specializované financovani 0
Nova Kaledonie
CREDICAL Specializované financovani 96,64
SOCIETE GENERALE CALEDONIENNE DE BANQUE Banka 90,1
Holandsko
ALVARENGA INVESTMENTS B.V. Specializované financovani 100
ASTEROLD B.V. Finanéni spole¢nost 100
AXUS FINANCE NL B.V. Specializované financovani 100
AXUS NEDERLAND BV Specializované financovani 100
BRIGANTIA INVESTMENTS B.V. Finanéni spole¢nost 100
CAPEREA B.V. Specializované financovani 100
COPARER HOLDING Sprava nemovitosti 100
HERFSTTAFEL INVESTMENTS B.V. Specializované financovani 100
HORDLE FINANCE B.V. Finanéni spole¢nost 100
MONTALIS INVESTMENT BV Specializované financovani 100
SG AMSTERDAM Banka 100
SG EQUIPMENT FINANCE BENELUX BV Specializované financovani 100
SOGELEASE B.V. Specializované financovani 100
SOGELEASE FILMS Specializované financovani 100
TYNEVOR B.V. Finanéni spole¢nost 100
Polsko
ALD AUTOMOTIVE POLSKA SP Z O.0. Specializované financovani 100
SG EQUIPMENT LEASING POLSKA SP 2.0.0. Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAL W POLSCE Banka 100
SOGECAP SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W POLSCE Pojistovna 100
SOGESSUR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W POLSCE Pojistovna 100
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Spoleénost Typ spole¢nosti Podil
na hlasovacich
pravech
k 31. 12. 2020
Francouzska
Polynésie
BANQUE DE POLYNESIE Banka 72,1
SOGELEASE BDP "SAS" Specializované financovani 100
Portugalsko
SGALD AUTOMOTIVE SOCIEDADE GERAL DE COMERCIO E Specializované financovani 100
ALUGUER DE BENS SA
Ceska republika
ALD AUTOMOTIVE s.r.o. Specializované financovani 100
ESSOX SRO Specializované financovani 100
FACTORING KB Finanéni spole¢nost 100
KB PENZIJNI SPOLECNOST, a.s. Finanéni spole¢nost 100
KB REAL ESTATE Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
KB SMARTSOLUTIONS, s.r.o. Banka 100
KOMERCNI BANKA a.s. Banka 60,73
KOMERCNI POJISTOVNA a.s. Pojistovna 100
MODRA PYRAMIDA STAVEBNI SPORITELNA AS Finanéni spole¢nost 100
PROTOS Finanéni spole¢nost 100
SG EQUIPMENT FINANCE CZECH REPUBLIC s.r.o. Specializované financovani 100
SOGEPROM CESKA REPUBLIKA s.r.o. Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM MICHLE s.r.o. Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
STD2, a.s. Sprava nemovitosti 100
VN 42 Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
WORLDLINE CZECH REPUBLIC s.r.o. Sluzby 40
Rumunsko
ALD AUTOMOTIVE SRL Specializované financovani 100
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA Banka 60,17
BRD ASSET MANAGEMENT SAI SA Rizeni portfolia 99,97
BRD FINANCE IFN S.A. Finanéni spole¢nost 100
S.C. BRD SOGELEASE IFN S.A. Specializované financovani 100
S.C. ROGARIU IMOBILIARE S.R.L. Nemovitosti a financovani nemovitosti 75
SOCIETE GENERALE EUROPEAN BUSINESS SERVICES S.A. Sluzby 100
SOGEPROM ROMANIA SRL Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGESSUR S.A PARIS - SUCURSALA BUCURESTI Pojistovna 100
Velka Britanie
ACR Finanéni spole¢nost 100
ALD AUTOMOTIVE GROUP LIMITED Specializované financovani 100
ALD AUTOMOTIVE LIMITED Specializované financovani 100
BRIGANTIA INVESTMENTS B.V. (UK BRANCH) Finanéni spole¢nost 100
DESCARTES TRADING LONDON BRANCH Finanéni spole¢nost 0
FENCHURCH NOMINEES LIMITED Banka 100
FRANK NOMINEES LIMITED Banka 100
HORDLE FINANCE B.V. (UK BRANCH) Finanéni spole¢nost 100
JWB LEASING LIMITED PARTNERSHIP Specialist Financing 100
KBIM STANDBY NOMINEES LIMITED Banka 100
KBPB NOMINEES LIMITED Banka 100
KH COMPANY SECRETARIES LIMITED Banka 100
KLEINWORT BENSON FARMLAND TRUST (MANAGERS) LIMITED  Banka 75
LANGBOURN NOMINEES LIMITED Banka 100
LYXOR ASSET MANAGEMENT UK LLP Finanéni spole¢nost 100
MAGPIE ROSE LIMITED Banka 0
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PICO WESTWOOD LIMITED Banka 0
ROBERT BENSON, LONSDALE & CO. (CANADA) LIMITED Banka 100
SAINT MELROSE LIMITED Banka 0
SG (MARITIME) LEASING LIMITED Specializované financovani 100
SG EQUIPMENT FINANCE (DECEMBER) LIMITED Specializované financovani 100
SG FINANCIAL SERVICES LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG HAMBROS (LONDON) NOMINEES LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG HAMBROS TRUST COMPANY LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG HEALTHCARE BENEFITS TRUSTEE COMPANY LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG INVESTMENT LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG KLEINWORT HAMBROS BANK LIMITED Banka 100
SG KLEINWORT HAMBROS LIMITED Banka 100
SG KLEINWORT HAMBROS TRUST COMPANY (UK) LIMITED Banka 100
SG LEASING (ASSETS) LIMITED Specializované financovani 100
SG LEASING (CENTRAL 1) LIMITED Specializované financovani 0
SG LEASING (CENTRAL 3) LIMITED Specializované financovani 100
SG LEASING (GEMS) LIMITED Specializované financovani 100
SG LEASING (JUNE) LIMITED Specializované financovani 100
SG LEASING (MARCH) LIMITED Specializované financovani 100
SG LEASING (USD) LIMITED Specializované financovani 100
SG LEASING (UTILITIES) LIMITED Specializované financovani 100
SG LEASING IX Specializované financovani 100
SG LONDRES Banka 100
SGFLD LIMITED Finanéni spole¢nost 0
SOCGEN NOMINEES (UK) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT FINANCE LIMITED Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE INTERNATIONAL LIMITED Maklé¥ 100
SOCIETE GENERALE INVESTMENTS (U.K.) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
STRABUL NOMINEES LIMITED Finanéni spole¢nost 100
TH INVESTMENTS (HONG KONG) 2 LIMITED (UK BRANCH) Finanéni spole¢nost 100
TYNEVOR B.V. (UK BRANCH) Finanéni spole¢nost 100
Rusko
ALD AUTOMOTIVE OO0 Specializované financovani 100
CLOSED JOINT STOCK COMPANY SG FINANCE Specializované financovani 100
CREDIT INSTITUTION OBYEDINYONNAYA RASCHOTNAYA Finanéni spole¢nost 100
SISTEMA
LLC RUSFINANCE Banka 100
LLC RUSFINANCE BANK Banka 100
LLC TELSYCOM Sluzby 100
PJSC ROSBANK Banka 99,97
RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LIMITED LIABILITY COMPANY Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
RB FACTORING LLC Specializované financovani 100
RB LEASING LLC Specializované financovani 100
RB SERVICE LLC Sprava nemovitosti 100
RB SPECIALIZED DEPOSITARY LLC Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE STRAKHOVANIE LLC Pojistovna 100
SOCIETE GENERALE STRAKHOVANIE ZHIZNI LLC Pojistovna 100
Senegal
SOCIETE GENERALE SENEGAL Banka 64,87
Srbsko
ALD AUTOMOTIVE D.0.0 BEOGRAD Specializované financovani 100
@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



Spolecénost Typ spolecénosti Podil
na hlasovacich

pravech
k 31. 12. 2020
Singapur
SG MARKETS (SEA) PTE. LTD. MakléF 100
SG SECURITIES (SINGAPORE) PTE. LTD. Maklér 100
SG SINGAPOUR Banka 100
SG TRUST (ASIA) LTD Finanéni spole¢nost 100
Slovensko
ALD AUTOMOTIVE SLOVAKIA s.r.o. Specializované financovani 100
ESSOX FINANCE s.r.o. Specializované financovani 100
KOMERCNI BANKA SLOVAKIA Banka 100
SG EQUIPMENT FINANCE CZECH REPUBLIC s.r.o. ORGANIZACNA Specializované financovani 100
ZLOZKA (SLOVAK REPUBLIC BRUNCH)
Slovisko
ALD AUTOMOTIVE OPERATIONAL LEASING DOO Specializované financovani 100
Svédsko
ALD AUTOMOTIVE AB Specializované financovani 100
NF FLEET AB Specializované financovani 80
SG FINANS AS SWEDISH BRANCH Specializované financovani 0
SOCIETE GENERALE SA BANKFILIAL SVERIGE Banka 100
Svycarsko
ALD AUTOMOTIVE AG Specializované financovani 100
ROSBANK (SWITZERLAND) Banka 0
SG EQUIPMENT FINANCE SCHWEIZ AG Specializované financovani 100
SG ZURICH Banka 100
SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING (SUISSE) S.A. Banka 100
Tchaj-wan
SG SECURITIES (HONG KONG) LIMITED TAIPEI BRANCH Maklér 100
SG TAIPEI Banka 100
Cad
SOCIETE GENERALE TCHAD Banka 67,83
Thajsko
SOCIETE GENERALE SECURITIES (THAILAND) LTD. Maklér 100
Togo
SOCIETE GENERALE TOGO Banka 100
Tunisko
UNION INTERNATIONALE DE BANQUES Banka 52,34
Turecko
ALD AUTOMOTIVE TURIZM TICARET ANONIM SIRKETI Specializované financovani 100
SG ISTANBUL Banka 100
Ukrajina
ALD AUTOMOTIVE UKRAINE LIMITED LIABILITY COMPANY Specializované financovani 100
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| Transformovany fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

- Deloitte Audit s.r.o.
Churchill |
@ Italské 2581/67
120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséna Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vloZka 24349
1€O: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Transformovany fond
KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Se sidlem: ndmésti Junkovych 2772/1, Stodulky, 155 00 Praha 5

Virok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gletni zavérky fondu Transformovany fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.
(dale také ,fond”) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu
zisku a ztréty a pfehledu o zménéch vlastniho kapitalu za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, kterd
obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle nadeho nazoru pfiloZena uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Transformovany fond
KB Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosinci 2020 a jeho finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok kongici k tomuto datu
v souladu s eskymi t€etnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase
odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na fondu a na
spoleénosti KB Penzijni spole¢nost, a.s. (déle také ,spoleénost”) nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisti. Domnivadme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve wijroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahuijici se k fondu uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Uetni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd pfedstavenstvo
spolecnosti.

Na3 vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gletni zévérkou &i nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi bé&hem
ovéFovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich
pFedpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jeZz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G¢etni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou.
e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu ¢ vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL), globalni sit jejich Zlenskych firem a jejich spFiznénych subjektd
Spolecnost DTTL (rovn& oznacované jako ,Deloitte Global“) a ka2da z jejich lenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt.
Spole&nost DTTL sluzby klientdm neposkytuije. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost predstavenstva, dozoréi rady spoleénosti za Géetni zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
G&etnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni icetni zévérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiélni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

PYi sestavovani G&etni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetriité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uletni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvéni a poufZiti
predpokladu nepFetrzitého trvéani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy predstavenstvo planuje zrudeni
fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem G&etniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovidé dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze G&etni zévérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nesprévnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na3 vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné& neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy ve vech pfipadech v dcetni
zévérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Zprava predstavenstva

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky zpisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné dlikazni
informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespréavnost, k niz do3lo v disledku podvodu, je vét3i nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplisobené chybou, protoZe soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, Gmysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nazor na u¢innost vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych GZetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni G¢etni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo
podminek, které mohou vyznamn& zpochybnit schopnost fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamné (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na3i zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Uéetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetrZité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah UZetni zavérky, vetné pfilohy, a déle to, zda Ucetni zévérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych Zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu utinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 15. dubna 2021
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Rozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2020
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni bankou

k refinancovani 3.1 399 854 0
v tom: a) statni cenné papiry 399 854 0
b) ostatni cenné papiry 0 0
Pohledavky za bankami 3.2 13 950 455 15 650 876
v tom: a) splatné na pozadani 492 102 447 742
b) ostatni 13 458 353 15203 134

Dluhové cenné papiry 3.3 43 354 875 39 665 217
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 36 120 724 31123 407
b) vydané ostatnimi osobami 7 234 151 8541 810

Akcie, podilové listy a ostatni podily 3.3 521 082 536 323
v tom: a) akcie 0 0
b) podilové listy 521 082 536 323

Ostatni aktiva 3.4 630 271 472 364
v tom: kladna redlnd hodnota derivatl 207 604 70 205
Aktiva celkem 58 856 537 56 324 780
Pasiva: Bod 31. prosince 2020
Ostatni pasiva 3.5 58 115 061 55934 129
v tom: a) zavazky z obchodnich vztah( 9 6
b) zavazky vic¢i ucastnikiim — statni prispévek 0 0

¢) zavazky vici statnimu rozpoétu — dariové zavazky 4998 5365

d) zaporna realna hodnota derivat( 309 940 558 361

e) dohadné Ucty pasivni a ostatni pasiva 481 014 472 630

f) prostfedky ucastnikl penzijniho pojisténi 57 319 100 54 897 767

fa) prispévky UCastnikd a statni pfispévky 53 159 043 50 845 239

fb) prostredky pro vyplatu penzi 412 060 370 198

fc) vynosy z pfispévkid téastnikl 3735582 3 668 151

fd) nepfifazené prispévky Gcastnikd penzijniho pfipojisténi 12 413 14177

fe) zavazek z pfiznanych nevyplacenych davek jednorazovych pinéni 2 2

Rezervy 3.6 0 0
v tom: a) rezerva na vyplatu budoucich penzi 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 3.7 31 331 31 331
a) povinné rezervni fondy 0 0

b) ostatni fondy ze zisku 31 331 31 331
Ocenovaci rozdily 3.8 297 110 -214 917
v tom: a) z majetku a zavazki 548 251 258 134

b) ze zajistovacich derivat -251 141 -473 051
Kapitalové fondy 214917 253 500
Zisk za ucetni obdobi 3.7 198 118 320 737
Pasiva celkem 58 856 537 56 324 780
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Podrozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Podrozvahova aktiva:

Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5. 8 120 261 9 802 596
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 5. 58 856 537 56 324 780

z toho: a) cenné papiry 44 275 811 40 201 540
Statni piispévek — narok vi¢i MFCR 5. 156 498 149 686
Poskytnuté zastavy 5. 2 044 440 1380 400
Podrozvahova aktiva celkem 69 177 736 67 657 462

Podrozvahova pasiva:

Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019

Zavazky z pevnych terminovych operaci 5. 7 810 450 9574 902
Zavazek za klienty z titulu narokovaného statniho prispévku 5. 156 498 149 686
Prijaté zastavy 5. 3250 000 6 720 000
Podrozvahova pasiva celkem 11 216 948 16 444 588

Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020 (v tis. K¢)

Bod 2020 2019

Vynosy z Grokti a podobné vynosy 3.9 1 025 299 1 065 889

z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 682 530 692 468
Naklady na uroky a podobné naklady 3.9 -341 872 -276 217

z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papir( 0 0
Vynosy z akcii a podilti 0 0
Naklady na poplatky a provize 3.10 -484 421 -475 957
Zisk/ztrata z finanénich operaci 3.11 -9 358 3720
Ostatni provozni vynosy 3.12 8 658 3601
Ostatni provozni naklady 3.12 -188 -299
Zisk z bézné dinnosti pred zdanénim 198 118 320 737
Dai z pFijmQ 3.13 0 0
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 198 118 320 737

Finandni ¢ast | Ud&etnizavérka | TRF
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2020 (v tis. K¢)

Nerozdéleny

Rezervni fondy zisk a HV

Zakladni a ostatni fondy Kapitalové Ocenovaci  ve schvalovacim
kapital ze zisku fondy rozdily fizeni Celkem
Pocatecni stav k 1. lednu 2019 0 31 331 253 500 -294 505 255 834 246 160
NavysSeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0
Navyseni rezervniho fondu a ostatnich fond 0 0 0 0 0 0
Zisk prevedeny na Ucty Gcastniki 0 0 0 0 -255 834 -255 834
Pridél do fondd 0 0 0 0 0 0
Ostatni pouziti fondd 0 0 0 79 588 0 79 588
Vyplata dividend 0 0 0 0 0 0
Pohyby ocerovacich rozdild 0 0 0 0 0 0
Zisk roku 2019 0 0 0 0 320 737 320 737
ZUstatek k 31. prosinci 2019 0 31 331 253 500 -214 917 320 737 390 651

Nerozdéleny

Rezervni fondy zisk a HV

Zakladni a ostatni fondy Kapitalové Ocenovaci  ve schvalovacim
kapital ze zisku fondy rozdily fizeni Celkem
Pocatecni stav k 1. lednu 2020 0 31 331 253 500 -214 917 320 737 390 651
Navyseni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0
Navyseni rezervniho fondu a ostatnich fond 0 0 0 0 0 0
Zisk prevedeny na Uéty Gcastniki 0 0 0 0 -320 737 -320 737
Pfidél do fondl 0 0 0 0 0 0
Ostatni pouziti fondd 0 0 -38 583 0 0 -38 583
Vyplata dividend 0 0 0 0 0 0
Pohyby ocefovacich rozdill 0 0 0 512 027 0 512 027
Zisk roku 2020 0 0 0 0 198 118 198 118
Zlstatek k 31. prosinci 2020 0 31 331 214917 297 110 198 118 741 476
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2020

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika Transformovaného fondu KB Penzijni spolecnosti, a.s.

K 1. 1. 2013 doslo k zaniku Penzijniho fondu Komeréni banky, a.s., (dale jen PFKB), vzniklého dle zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim
pripojisténi se statnim pfispévkem, a k tomuto dni byla uskuteénéna transformace penzijniho fondu dle zakona o doplfikovém penzijnim
sporeni €. 427/2011 Sb., kdy doslo ke vzniku KB Penzijni spole¢nosti, a.s., (dale jen Spole¢nost) a vytvoreni Transformovaného fondu
KB Penzijni spoleénosti, a.s., (dale jen Fond), v souladu s transformaénim projektem schvalenym Ceskou nérodni bankou.

V souladu s transformaénim projektem a § 182, zakona &. 427/2011 Sb., byla vy€lenéna aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim
pfipojisténim do Fondu na zakladé ucetni zavérky PFKB k datu 31. 12. 2012.

K datu 1. 1. 2013 byly sestaveny zahajovaci rozvahy pro Spole¢nost a Fondu. Od tohoto data Spole¢nost Uctuje o stavu a pohybu
majetku a jinych aktiv, zavazk( a jinych pasiv, ddle o nakladech a vynosech a o vysledku hospodareni s majetkem ve Fondu oddélené
od pfedmétu Udetnictvi svého a ostatnich fondd Ill. pilife.

Spravu majetku Fondu provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené se Spole¢nosti do 28. 2. 2019 spole¢nost Amundi Czech
Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., od 1. 3. 2019 pak spole¢nost Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. (dale jen AMUNDI),
¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

2. Uéetni metody a obecné uéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty, prehled o zménéch vlastniho kapitalu, podrozvahu a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a UCetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist a pfislusnymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany v kapitolach 2.2, 2.3 a 2.4, zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dalSim skute&nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcéetni
jednotky, anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni deldi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

Finandni ¢ast | Ud&etnizavérka | TRF @
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2.2 Cenné papiry
Cenné papiry drzené Fondem jsou ¢lenény do portfolii v souladu se zamérem pfi jejich nabyti a s investi¢ni strategii.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenény v realné hodnoté v okamziku pofizeni, jiz je obvykle pofizovaci cena.
Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese Spole¢nost a nejsou soucasti pofizovaci ceny cenného papiru.

Cenné papiry se pro ucetni u¢ely Fondu ¢leni na cenné papiry:

¢ ocefované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost,
e realizovatelné cenné papiry,

e cenné papiry drzené do splatnosti.

V roce 2020 a 2019 Fond drZel cenné papiry pouze v portfoliu realizovatelnych cennych papiri a v portfoliu cennych papirt drzenych
do splatnosti.

Realna hodnota cennych papird
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou cennych papirli nebo jinym aktivnim vefejnym
trhem. V ostatnich p¥ipadech je redina hodnota odhadovana jako ¢ista sou¢asna hodnota penéznich tokd zohlediujici rizika.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti Gétim nakladt a vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost maiji dvé podkategorie (cenné papiry k obchodovani,
cenné papiry oznacené jednotkou za cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétdim nakladl nebo vynosu pfi prvotnim
zauctovani). Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za u¢elem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti
nebo jsou soucasti definovaného portfolia finanénich nastrojd, jez jsou spole¢né fizeny za Ucelem dosahovani ziskl z cenovych rozdill
v kratkodobém ¢asovém obdobi, a cenné papiry oznacené Ucetni jednotkou za cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti G&tlim
nakladd nebo vynosu pfi prvotnim zaucétovani. Jakykoliv cenny papir, ktery je finanénim aktivem nebo cennym papirem uétovanym

v zavazcich, mlze byt pfi prvotnim zadctovani zafazen jako cenny papir oceriovany redlinou hodnotou proti Gétim nakladl nebo
vynoslU, s vyjimkou U¢astnickych cennych papir(i a podild, které nejsou verejné obchodovany a jejich realnou hodnotu nelze spolehlivé
odhadnout, a s vyjimkou cennych papirl emitovanych Spole¢nosti.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocefovany realnou hodnotou. VeSkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych
papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti Uétdm nakladl nebo vynosUl jsou vykazany jako Urokové vynosy.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry, které nejsou zafazeny do portfolia cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti
uétdm nakladl nebo vynosd, ani nejsou cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Sou¢asti tohoto portfolia jsou akcie, dluhové cenné
papiry a podilové listy. Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou a nasledné vykazovany
v redlné hodnoté.

Nabihajici Urokové vynosy vypocitané efektivni irokovou mirou, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirl jsou vykazovany
ve vykazu zisku a ztraty.

Nerealizované zisky a ztraty z precenéni realizovatelnych cennych papird na redlnou hodnotu jsou (po zohlednéni dariovych vliv()
vykazany jako soucast viastniho kapitalu v polozce Ocenovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku, a to az do okamziku jejich
prodeje, splaceni nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty plivodné vykdzané ve vlastnim kapitalu se v téchto p¥ipadech
zauctuji do vynost nebo nakladd.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirti
K datu sestaveni ro¢ni U¢etni zavérky Fondu se ovéfuje existence objektivnich dlikazd, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty cennych
papird.

Objektivni dlikazy snizeni hodnoty jsou disledkem jedné nebo vice udalosti, ke kterym doslo v obdobi, které nasleduje po nakupu aktiva,
pri¢emz tyto ztratové udalosti maji dopad na odhadované budouci penézni toky spojené s danym finanénim aktivem.

V takovém piipadé je postupovano v souladu s ustanovenim Ceského Ucetniho standardu &. 108 Cenné papiry, a ztrata zatcétovana
ve vlastnim kapitalu je bez zbyte¢ného odkladu oduc¢tovana do vykazu zisku a ztraty, a to na vrub ztrat z finan¢nich operaci.

Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvySeni redlné hodnoty dluhovych cennych
papirll, vykazuije se toto zvyseni rediné hodnoty dluhovych cennych papir(i do vy$e zati¢tovaného znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty.

Prokazatelné zvyseni realné hodnoty akcii a jim obdobnych investic, které nemaji kone¢né datum splatnosti, se vykazuje na Uctu ocefiovacich
rozdil( ve vlastnim kapitalu.
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Cenné papiry drzené do splatnosti
Cenné papiry drzené do splatnosti jsou finanéni aktiva s danymi nebo prfedpokladanymi platbami a s pevnou splatnosti, u nichz ma Fond
umysl a schopnost drzet je do splatnosti.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Rozdil mezi nominalni hodnotou a pofizovaci cenou
dluzného cenného papiru je ¢asoveé rozliSovan pomoci efektivni trokové miry do Urokovych vynosl ve vykazu zisku a ztraty.

Nasledné se cenné papiry drZzené do splatnosti ocenuji nabéhlou hodnotou. Hodnota téchto cennych papirti nesmi prekrogit
35 % majetku Fondu (v roce 2019: 35 %).

Presuny mezi portfolii

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zaméru, kromé nasledujicich pfipadu:

® presun do a z portfolia cennych papirt ocefiovanych redlinou hodnotou proti iétdm nakladl nebo vynos(, ktery neni povolen,

* pfi prodeji nebo pfesunu vice nez nevyznamné ¢asti cennych papirll drzenych do splatnosti musi Fond prevést zbytek portfolia
cennych papirll drzenych do splatnosti do realizovatelnych cennych papirli a po dobu nasledujicich dvou Uéetnich obdobi nelze
zaradit zadné cenné papiry do cennych papirQ drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi
mésicl pred splatnosti cenného papiru, v pfipadé vyrazného zhorseni rizikovosti emitenta nebo v pfipadé zmény darové legislativy,
legislativnich ¢&i regulatornich pozadavka.

23. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé uhrady a tUroku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény readlnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho repo
obchodu jsou zachyceny v rozvaze v poloZce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény véetné nabéhlého pfislusenstvi.

2.4. Financni derivaty

Finanéni derivaty pfedstavuji finanéni nastroje:

e s zadnou nebo nizkou pocatecni investici,

e jejichz realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, resp. v zavislosti na podobné proménné,

e jez jsou smluveny a vyporadany k budoucimu datu.

Finanéni derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté, v podrozvaze v nominalni hodnoté. Redlna hodnota je ziskana na zakladé
kotovanych trznich cen nebo oceriovacich model(, které zohlediuji sou¢asnou trzni a smluvni hodnotu podkladového instrumentu,
stejné jako ¢asovou hodnotu a vynosovou kfivku.

Derivaty jsou vykazovany v jejich redlné hodnoté v polozkach ,Kladna realna hodnota derivatl“ a ,Zaporna redlna hodnota derivat(“.
Realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty v poloZce ,Zisk/ztrata z finan€nich operaci®, kromé
nerealizovanych zisk(l a ztrat ze zaji$téni penéznich tokd, které jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Fond pouZiva finanéni derivaty k zaji$téni ménového rizika, kterému je vystaven v dlisledku svych operaci na financnich trzich. Mezi
finanéni derivaty klasifikované jako zajistovaci instrumenty uzivané Fondem patfi ménové forwardy a cross currency swapy. Fond uzavira
derivaty pouze pro Ucely zajisténi. Fond nezajistuje cenné papiry drzené do splatnosti.
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Za zajistovaci derivaty jsou povazovany derivaty, u nichz jsou splnény nasledujici podminky:

e odpovidaji strategii Fondu v fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych polozkach, nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou predmétem
zajiténi, a o zpUsobu vypoctu a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan,

e zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi,

¢ aktualni zmény realnych hodnot zajistovanych a zajistovacich nastroji jsou téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80-125 %.

V priibéhu ucetniho obdobi Fond vyuzival zaji$tovaci derivaty k zajisténi penéznich tokd.

Zajisténi realné hodnoty

Zmény redlnych hodnot derivat(, které jsou klasifikovany jako zajisténi realné hodnoty a spliiuji podminky pro Gétovani jako zajisténi
realné hodnoty a které se ukazuji jako vysoce U¢inné ve vztahu k zajiStovanému riziku, jsou Uétovany do vykazu zisku a ztraty spolu
s prislusnou zménou rediné hodnoty zajisténého aktiva, které souvisi s timto konkrétnim zaji$tovanym rizikem. Fond timto zplsobem
zajistuje vybrana cizoménova aktiva. Zajistujicimi nastroji jsou ménové derivaty (forwardy a cross currency swapy).

Zajisténi penéznich toku

Zmény redlnych hodnot derivat, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich tokd a splfiuji podminky pro Uétovani jako zajisténi
penéznich tokd a které se ukazuiji jako vysoce U¢inné ve vztahu k zajiStovanému riziku, jsou Gétovany do vlastniho kapitalu a do nakladu,
resp. vynosU, a jsou zatuc¢tovany ve stejnych obdobich, ve kterych zaji$téné aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz zisku a ztraty. Fond timto
zplsobem zaji$tuje ménové riziko vybranych aktiv. Zajistujicimi nastroji jsou ménové derivaty (ménové swapy a cross currency swapy).

Pokud nékteré derivatové transakce nesplfiuji podminky pro zajistovaci Uéetnictvi podle specifickych pravidel Ceského tgetniho standardu
€. 110 pro finanéni instituce Derivaty, jsou vykazany jako derivaty k obchodovani se zisky a ztratami z pfecenéni na realnou hodnotu,
vykazovanymi v polozce ,Zisk/(ztrata) z finanénich operaci®.

Testovani efektivity zajisténi
Fond provadi na Ctvrtletni bazi testy efektivity zajiStovacich derivatd, pficemz pouziva jak prospektivni, tak retrospektivni metodu.

2.5. Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Opravné poloZky jsou vytvareny, pokud se prokaze,

Ze Ucetni ocenéni aktiv je vy$Si neZ stav skutecny. Fond vytvafi na vrub naklad( opravné polozky k pohledavkam po Ih(té splatnosti,
k pohledavkam za emitenty dluhopisu z titulu nezaplacenych kupond a nominalnich hodnot. Fond vytvéari 100 % opravnou polozku

k nesplacenym kupondm a nominalnim hodnotam.

2.6. Ostatni rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou€asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

Fond tvofi rezervy na budouci zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipoji$téni. VySe rezerv je stanovena na zakladé testu
postacitelnosti vySe prostredkl Ucastnikl provedeném pro portfolio penzistl. Spole¢nost tvofi rezervu, pokud je minimaini hodnota
zavazkl vi¢i ucastnikdim vy$si nez aktualni hodnota Ucastnickych uctl. Vyse rezervy odpovida zjisténému rozdilu.

V roce 2020 Spole¢nost pokracovala ve vypoctu potreby rezervy pro budouci penzisty. Technicka rezerva i potfeba rezervy pro budouci
penzisty jsou plné pokryty fondem rezerv penzi (statutarni fond v ramci ostatnich fondd ze zisku, jez byl v rdmci transformace vy¢lenén
do Fondu). Tento fond pokryva i potfeby sou¢asnych pfijemct penzi (viz bod 2.9).

2.7. Prepoéty udaja v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana

do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlagovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U¢tuji na Uty ziskl/ztrat z finanénich operaci.
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2.8. Dané

Dan z pFijmu

Néklad na daf z pfijmu se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby

na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvy$eného nebo snizeného

o trvale nebo docasné darnové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. Sazba dané z pfijm0 v roce 2020 i v roce 2019 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
Odlozena dan z pfijm0 za rok 2020 a 2019 nebyla kalkulovana, protoze Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z pfijml ve vysi 0 %.

2.9. Prevod finanénich prostiedkt z penzijni spoleénosti do kapitalovych fondu a zpét

Za ucelem splnéni zakonnych poZadavk( na kapital Fondu podle § 187 zakona ¢. 427/2011 Sb., Spole¢nost v pfipadé potieby provadi
prevod majetku do Fondu. Ve Fondu je vznik této povinnosti U¢tovan na vrub pohledavky za Spole¢nosti a ve prospéch kapitalového
fondu (fondu na kryti kapitalovych pozadavkU) a nasledné je pfevod majetku ze Spolec¢nosti U¢tovan ve prospéch pohledavky

za Spole¢nosti a na vrub majetku Fondu.

V pfipadé prebytku majetku ve Fondu je rozhodnuti o pfevodu majetku do Spoleénosti pfi spinéni zakonnych pozadavk( U¢tovan na vrub
uctu kapitalového fondu (fondu na kryti kapitalovych pozadavku) a ve prospéch zavazku vici Spoleénosti, vlastni pfevod penéznich
prostfedk( pak na vrub zavazku vici Spoleénosti a ve prospéch majetku Fondu.

2.10. Postupy uctovani produktu penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem

Pfiznané, ale dosud nevyplacené naroky z jednorazovych pinéni vi¢i ucastnikiim (odbytné, jednorazové vyrovnani a prevody), jsou
evidovany na Uctu zavazkl (maximalni IhGta mezi pfiznanim a vyplatou &ini tfi mésice). Uhrn vSech narokl na penze je U¢tovan na uctu
dlouhodobych zavazki a tento zavazek je snizovan pribézné vyplatami penzi.

Celkovy dlouhodoby zavazek z penzi, tj. pfispévky Ucastnik(, véetné statnich prispévkl a podilt na zisku, neni v Géetnictvi diskontovan
a je uctovan v nomindini hodnoté. Fond rezerv penzi byl vytvoren v obdobi pfed rokem 2001 ze statnich piispévkl vracenych ucastniky
penzijniho pfipojisténi pfi pred¢asném ukon&eni smlouvy v pfipadech odbytného. Fond je dale upravovan o vyrovnavaci fond, jenz byl
tvofen ze zisku a je snizovan o zhodnoceni penzi pfiznana pfijemcim penzi.

2.11. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky

Pro sestaveni UCetni zavérky je nezbytné, aby vedeni Spole€nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv

a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni G¢etni zavérky a nakladl a vynosU v pfislusném Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni G¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit. Pokragovani pandemie
covid-19 zpUlsobuje, Ze soucasné ekonomické prostiedi nadale podléha zvysené volatilité a nejistoté vyZzaduijici v uréitych oblastech
slozité usudky a odhady.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
finan&nich nastroju a snizeni hodnoty aktiv.

2.12. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech uro¢enych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu, jsou U¢tovany do obdobi, k némuz se
vztahuji, nikoli v okamziku, kdy jsou pfijaty ¢i vydany penize nebo jejich ekvivalenty. Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku

na jejich vyplatu.

2.13. Prechod na mezinarodni Géetni standardy v oblasti finanénich nastroja od 1. 1. 2021

Fond prechazi dnem 1. 1. 2021 v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich zmén a dodatk(, v oblasti finan¢nich
nastroju na vykazovani podle mezinarodnich Uéetnich standard(l. Rozdily z prvotni aplikace standard( se zachyti ve vlastnim kapitalu.
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3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty
3.1.  Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry prFijimané centralni bankou k refinancovani
Fond drzi v portfoliu realizovatelnych cennych papird pokladniéni poukdzky Ministerstva financi CR. Tyto cenné papiry jsou ocenény

realnou hodnotou.

3.2. Pohledavky za bankami

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Bézné ucty 492 102 447 742
Ostatni terminované vklady 10 210 864 8470 758
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 3 247 489 6732 376
Celkem 13 950 455 15 650 876

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5).

3.3. Cenné papiry

Cenné papiry jsou v rozvaze vykazany v nasledujicich polozkach:

(adaje v tis. K¢) Trzni hodnota 2020 Trzni hodnota 2019
Dluhové cenné papiry 43 354 875 39 665217
Akcie, podilové listy a ostatni podily 521 082 536 323
Celkem 43 875 957 40 201 540

Cenné papiry jsou drzeny v portfoliu realizovatelnych cennych papiri a v portfoliu cennych papirl drzenych do splatnosti. Fond v roce
2020 i 2019 nemél zadné cenné papiry s rozhodujicim nebo s podstatnym vlivem.

(@) Realizovatelné cenné papiry
(adaje v tis. K¢) Trzni hodnota 2020 Trzni hodnota 2019
Dluhopisy bankovni 4 596 363 4953 129
- z toho vydané v CR 0 178 850
-z toho vydané v ostatnich zemich 4 596 363 4774279
Dluhové cenné papiry viadnich instituci 16 986 018 14 906 560
- z toho vydané v CR 15918 254 12 367 449
- z toho vydané v ostatnich zemich 1 067 764 2539 111
Dluhopisy ostatni 2637 788 3 588 681
- z toho vydané v CR 1394 344 1598 189
- z toho vydané v ostatnich zemich 1243 444 1990 492
Podilové listy 521 082 536 323
- z toho vydané v CR 521082 536 323
-z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Realizovatelné cenné papiry celkem 24 741 251 23 984 693
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(adaje v tis. K¢) Trzni hodnota 2020 Trzni hodnota 2019

Dluhové CP s fixnim vynosem 21 226 160 19610104
-z toho CZK 13 532 725 11218 784
- z toho cizi mény 7 693 435 8 391 320
Dluhové CP s variabilnim vynosem 2994 009 3 838 266
-z toho CzZK 2994 009 3075 065
-z toho cizi mény 0 763 201
Dluhové CP celkem 24 220 169 23 448 370
Podilové listy 521 082 536 323
-z toho CZK 521 082 536 323
-z toho cizi mény 0 0
Podilové listy celkem 521 082 536 323
Realizovatelné cenné papiry celkem 24 741 251 23 984 693
(adaje v tis. K¢) Trzni hodnota 2020 Trzni hodnota 2019
Obchodované na hlavnim nebo vedlej$im trhu BCPP 15773 481 13087 912
Zahrani¢ni burzy 8 446 688 10 152 543
Neobchodované na burzach 521 082 744 238
Realizovatelné cenné papiry celkem 24 741 251 23 984 693
(b) Cenné papiry drzené do splatnosti

(adaje v tis. K¢) Nabéhla hodnota 2020 Trzni hodnota 2020 Nabéhla hodnota 2019 Trzni hodnota 2019
Dluhopisy vladnich instituci 19 134 706 19 378 581 16 216 847 15817 150
Cenné papiry drzené do splatnosti celkem 19 134 706 19 378 581 16 216 847 15817 150
(adaje v tis. K¢) Nabéhla hodnota 2020 Trzni hodnota 2020 Nabéhla hodnota 2019 Trzni hodnota 2019
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 19 134 706 19 378 581 16 216 847 15817 150
Zahranié¢ni burzy 0 0 0 0
Cenné papiry drzené do splatnosti celkem 19 134 706 19 378 581 16 216 847 15817 150

Podil dluhovych cennych papirli na celkové hodnoté cennych papirli k 31. 12. 2020 &ini 99 % (k 31. 12. 2019: 99 %).

Podle ustanoveni § 34 odst. 3 zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipoji§téni, v majetku penzijniho fondu nesmi byt vice nez 20 %

z celkové jmenovité hodnoty cennych papird vydanych jednim emitentem. Toto omezeni se nevztahuje na dluhopisy uvedené

v § 33 odst. 2 pism. a) a b) (zejména dluhopisy, jejichz emitentem je Elensky stat OECD nebo centralni banka tohoto statu, Evropska
investi¢ni banka, Evropska banka pro obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj).

Vétsina cennych papir( v portfoliu Fondu je vefejné obchodovana.

3.4. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva zahrnuiji:

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Pohledavky z obchodnich vztaht 422 667 402 159
Kladna redlna hodnota derivatd 207 604 70 205
Celkem 630 271 472 364

Ke konci roku 2020 tvofi zlstatek polozky Pohledavky z obchodnich vztahl predevsim poskytnuta zaloha Spolec¢nosti, na Uplatu
za obhospodarovani Fondu za mésice leden az listopad ve vysi 422 610 tis. K¢ (31. 12. 2019: 402 107 tis. K&).

Fond ve sledovaném obdobi nemél pohledavky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.
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3.5. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva zahrnuiji:

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Zéavazky z obchodnich vztah( 9 6
Dariové zavazky, statni pfispévek 4998 5 365
Zéaporna redlna hodnota derivatt 309 940 558 361
Dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva 481 014 472 630
Prostfedky na osobnich Uctech ucastnikd 57 319 100 54 897 767
Celkem 58 115 061 55934 129

Polozka Zavazky z obchodnich vztah( obsahuje zavazek vic¢i Spole¢nosti, z titulu strzenych poplatk( dle sazebniku z vyplaty davek
ve Fondu, jez nalezi Spole¢nosti.

Danové zavazky na konci roku 2020 jsou tvoreny srazkovou dani k vyplacenym davkam v mésici prosinci ve vysi 4 998 tis. K&
(31.12. 2019: 5 365 tis. K&).

Zavazky ze zaporné realné hodnoty derivatd jsou od roku 2014 kryty poskytnutou zastavou ve formé zastavy cennych papird
(viz bod €. 5.).

ZUstatek dohadnych G¢td pasivnich k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 tvofi dohadné poloZky na Uplaty za obhospodatovani Fondu

a zhodnoceni prostfedkd Fondu (viz bod ¢. 3.10) sniZzené o naklady na drzeni cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani.
3.6. Rezervy

Z testu postaditelnosti pro portfolio stavajicich penzistli dle bodu 2.6 k datu 31. 12. 2020 vyplynulo, Ze potieby pro vyplatu penzi

a dichodovou opci k 31. 12. 2020 jsou na zakladé pouzitych prfedpokladl piné kryty kapitalovym fondem rezerv penzi, jenz byl do Fondu
vyc€lenén pfi Transformaci. VySe tohoto fondu k 31. 12. 2020 ¢ini 31 331 tis. K¢ a je soucasti polozky Rezervni fondy a ostatni fondy ze
zisku — ostatni fondy ze zisku. VySe tvorby rezervy je stanovena na zakladé pojistné-matematické sou€asné hodnoty pfislibenych vyplat
penzijniho pfipojisténi snizené o sumu prostredkl evidovanych ve prospéch piijemcl penzi.

3.7.  Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu tvofi zisk bézného obdobi, ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk(, kapitalové a ostatni fondy.

K 31. 12. 2020 ¢ini vlastni kapital Fondu 741 476 tis. K& (k 31. 12. 2019: 390 651 tis. K&). Pohyby ve vlastnim kapitalu jsou znazornény

v prehledu o zménach ve vlastnim kapitalu. Zisk za rok 2020 ¢inil 198 118 tis. K& a bude rozdélen v pIné vysi uéastnikdim Fondu.

Vysledek hospodareni za rok 2019 ve vysi 320 737 tis. K& byl rozdélen v piIné vysi Uc¢astnikim Fondu.

Ocerovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( ve vys$i 297 110 tis. K& (k 31. 12. 2019: -214 917 tis. K&) jsou tvoreny rozdily
Z pfecenéni cennych papird a rozdily z pfecenéni souvisejicich zaji$tovacich derivatd (viz bod ¢&. 3.8).

Ostatni fondy ze zisku tvofi fond rezerv penzi ve vysi 31 331 tis. K& (k 31. 12. 2019: 31 331 tis. K¢&), jenz pokryva technickou rezervu
i potfebu rezervy pro budouci penzisty i potfeby souc¢asnych ptijemcl penzi (viz bod ¢. 3.6).

Kapitalové fondy ve vysi 214 917 tis. K& (k 31. 12. 2019: 253 500 tis. K&) byly vytvofeny za Uc¢elem splnéni zakonnych poZadavk(
na kapital Fondu (viz bod 2.9). V pribéhu roku 2020 doslo k pfevodu kapitalovych fond( ve vys$i 38 583 tis. K& zpét do Spoleénosti.

3.8. Ocenovaci rozdily

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Dluhopisy a pokladni¢ni poukazky 448 050 152 485
Podilové fondy 100 201 105 649
Redlné hodnoty zajistovacich instrumentd -251 141 -473 051
Celkem 297 110 -214 917
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Prehled o zménach ocenovacich rozdila:

(adaje v tis. K&) 2020 2019
Ocenovaci rozdily k 1. 1. -214 917 -294 505
PrirGstek/Ubytek ocefovacich rozdilll zménou realné hodnoty realizovatelnych cennych papird 290 117 209 040
Zména redlné hodnoty zaji$tovacich instrumentd 221910 -129 452
Ocenovaci rozdily k 31. 12. 297 110 -214 917
3.9. Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy 2020 2019
Z béznych Uétd, terminovanych vkladl a reverznich repo operaci 114 407 209 162
Z cennych papir( 682 530 692 468
Z derivatt 228 362 164 259
Urokové vynosy celkem 1 025 299 1 065 889

Zprava predstavenstva

(adaje v tis. K¢)

Urokové naklady 2020 2019
Z derivatl 339 361 276 217
Z reverznich repo operaci 2 511 0
Urokové naklady celkem 341 872 276 217

3.10. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2020 ve vysi 484 421 tis. K& (2019: 475 957 tis. KE) tvofi Uplata pro Spole¢nost definovana
zékonem ¢&. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim sporeni, v nasledujicim ¢lenéni:

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2020 v % 2019 v %
Za obhospodarovani 462 408 0,8 440 320 0,8
Za zhodnoceni 22013 10 35637 10
Celkem 484 421 475 957

*) Uplata v procentech dle statutu fondu

Uplata za obhospodarovani za rok 2020 se zvysila oproti roku 2019 v disledku riistu prostiedkd Géastnikl na osobnich Gétech
a souvisejiciho rlistu majetku, jenz Spole¢nost obhospodafruije.

3.11. Zisk/ztrata z financ¢nich operaci

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Cisty zisk (+) / ztréata (-) z prodanych cennych papirti 7 384 5059
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z devizovych operaci -19 877 -2 101
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z derivatovych operaci =272 -2 565
Nahrada néklad( fond kolektivniho investovani 3407 3327
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem -9 358 3720

Polozka Nahrada nakladd fondl kolektivniho investovani zahrnuje vracené poplatky vztahujici se k nakoupenym cennym papirdim fondd
kolektivniho investovani, které musi Spole¢nost ze zakona nahrazovat Fondu.

Finandni ¢ast | Ud&etnizavérka | TRF
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3.12. Provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy

(adaje v tis. K&) 2020 2019
Vynosy z ukonéenych smiuv, promi&enych narokl a smluv se ztratou naroku na odbytné 5714 404
Vynosy z nevyplaceného statniho pfispévku u odbytného 2 509 2580
Ostatni vynosy (promli¢ené neidentifikované platby, myiné platby) 435 617
Ostatni provozni vynosy celkem 8 658 3 601

Ostatni provozni naklady
Polozka Ostatni provozni naklady roku 2020 obsahuje stornované promli¢ené naroky ve vysi 188 tis. K& (2019: 299 tis. K&).

3.13. Dan z pfijma

Splatna dan
Od roku 2015 je dle zakona o danich z pfijmU stanovena pro Fond nulova sazba dané z pfijmd.

4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve Statutu fondu, je dale rozpracovana ve strategii fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie,
véetné nastaveni limitd fizeni jednotlivych portfolii, podléhaji schvéleni vyboru pro dohled nad investiéni politikou prostfednictvim
delegovanych pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem Spole¢nosti. Zasedani jak vyboru
pro dohled nad investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management Spole¢nosti navrhuje
nastaveni limitll fizeni v ramci strategie a politiky Fondu, které podléha schvéleni vyboru pro dohled nad investiéni politikou a schvaleni
predstavenstvem Spole¢nosti. Risk management Spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuji zakon, Statut

a Investi¢ni strategie. Limity se tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

Zdrojem pro hodnotu potencialnich trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouziva metoda Value at Risk (dale
jen ,,VaR“). Spole¢nost pocitd hodnotu jednomésiéniho a tfimési¢niho VaRu na mésiéni bazi. Nize jsou uvedeny prdmérné hodnoty
mési¢niho VaR pro jednotlivé typy rizik fondu:

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2020

Celkovy VaR tfimésiéni*) 0,6% 0,5%
Celkovy VaR mési¢ni* 0,3% 0,3%
Cizoménovy VaR mési¢ni 0,0% 0,0%
Urokovy VaR mési&ni 0,3% 0,3%
Akciovy VaR mésicni 0,0% 0,0 %

" Obsahuje kreditni VaR.

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2019

Celkovy VaR tfimési¢ni* 0,7% 0,6 %
Celkovy VaR* 0,4 % 0,4 %
Cizoménovy VaR 0,1% 0,0%
Urokovy VaR 0,4% 0,4%
Akciovy VaR 0,0% 0,0%

* Obsahuje kreditni VaR.

Prdimérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Spoleénost sleduje rizikovou expozici celkového VaRu, vEetné kreditni komponenty, dale dals§i komponenty, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplfiuji investiéni proces.

Jako doplnék fizeni trznich rizik provadi Spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénaill (adverse i hypotetické).
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4.1. Urokové riziko

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v diisledku zmény trznich trokovych sazeb. Casové obdobi,
po které je Urokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby.

Majetek Fondu je k 31. 12. 2020 ze 74 % umistén v dluhopisech uro&enych fixni nebo pohyblivou sazbou (k 31. 12. 2019: 70 %).

Toto riziko je, vedle kontroly vyvoje hodnoty VaR, sledovano vyhodnocovanim vyznamnych ukazatell: vazené primérné doby
do splatnosti, citlivosti na paralelni pohyb vynosové kfivky (Urokové kfivky).

KB Penzijni spoleénost, a.s.

Rizeni obou ukazatel(l portfolia je dlleZitou slozkou naplfiovani investiéni strategie pri spravé majetku, a to jak z pohledu kratkodobych
Uprav v reakci na ocekavany vyvoj finanénich trhi, tak z pohledu Upravy Urokového rizika.

V pfipadé fizeni Urokového rizika jsou stanoveny konkrétni interni limitni hodnoty. Sou¢asné jsou sledovany dopady stresového testovani
urokového rizika na mésiéni bazi. Oba ukazatele Urokového rizika slouzi jako podklad pro hodnoceni strategie, ktera je mésicné
konzultovana a upravovana na vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou Spole€nosti se spravcem aktiv a ostatnimi ¢leny vyboru.

V pravidelnych reportech sledujeme citlivost portfolia na zménu Urokovych sazeb. Stresovy scénar citlivosti na zvySeni sazeb napfi¢
celou vynosovou kiivkou o 20 bazickych bodd by snizZil hodnotu portfolia o 84 mil. K&.

4.2. Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuije riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic viéi subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

Zprava predstavenstva

4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje dlleZitou roli v planovani investic i volnych prostfedk(l Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zji$tovat, méfit
a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostredky.

Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dnd, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi Uéty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice.

Dlouhodobé fizeni likvidity sestava z méreni a fizeni profilu splatnosti vS§ech aktiv a modelovani ¢asovych pasem splatnosti pasiv
na minimalné mésicni bazi (Analyza aktiv a pasiv). Dlouhodobé fizeni likvidity dale obsahuje predpovédi likviditni pozice v horizontu
nejblizSich let.

NiZze uvedenad tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova
splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano*“.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti
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(adaje v tis. K¢)

Na pozadani

do7dnt Do 3 mésict Do 1roku Od1do5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni
cenné papiry pfijimané centralni bankou

k refinancovani 0 399 854 0 0 0 0 399 854
Pokladna a pohledavky za bankami 492 102 684 673 11757 529 1016 151 0 0 13950455
Dluhové cenné papiry 0 3253072 4922732 21441003 13738068 0 43354875
Podilové listy 0 0 0 0 0 521 082 521 082
Kladné redlné hodnoty zajiStovacich derivatl 0 20 551 55 004 132 049 0 0 207 604
Ostatni aktiva 0 422 623 44 0 0 0 422 667
Aktiva celkem 492102 4780773 16735309 22589203 13738068 521082 58 856 537
Prostfedky Ucastnikl penzijniho pfipojisténi 0 0 0 0 0 57319100 57319100
Zaporné realné hodnoty zajistovacich derivatd 0 0 107 002 202 938 0 0 309 940
Ostatni pasiva 0 0 486 021 0 0 0 486 021
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 741 476 741 476
Pasiva celkem 0 593 023 202 938 0 58 060 576 58 856 537
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2020 492 102 4780773 16142286 22386265 13738068 -57 539 494 0
Na pozadani
do7dni Do 3 mésict Do 1roku Od1do5let Nad 5let  Nespecifikovano
Pokladna a pohledavky za bankami 447 742 2389245 11147159 1666 730 0 0 15650876
Dluhové cenné papiry 0 118 013 2262170 21574483 15710551 0 39665217
Podilové listy 0 0 0 0 0 536 323 536 323
Kladné rediné hodnoty zajistovacich derivatl 0 0 31645 38 560 0 0 70 205
Ostatni aktiva 0 402 120 39 0 0 0 402 159
Aktiva celkem 447 742 2909378 13441013 23279773 15710551 536 323 56 324 780
Prostredky ucastnikl penzijniho pfipojisténi 0 0 0 0 0 54 897 767 54 897 767
Zaporné redlné hodnoty zajistovacich derivatd 0 0 0 558 361 0 0 558 361
Ostatni pasiva 0 477 995 6 0 0 0 478 001
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 390 651 390 651
Pasiva celkem 0 477 995 6 558 361 0 55288418 56 324 780
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2019 447 742 2431383 13441007 22721412 15710551 -54 752 095 0

4.4. Celkové éastky majetku a zavazka v cizich ménach piepoétené na Ké, méreni ménovych rizik

Aktiva a pasiva v cizich ménach”

(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2020 EUR usD Celkem
Pohledavky za bankami 687 217 19 595 706 812
Dluhopisy realizovatelné 2792732 4900 703 7 693 435
Celkem 3479 949 4 920 298 8 400 247
Stav k 31. 12. 2019 EUR usbD Celkem
Pohledavky za bankami 1048 705 4603 1053 308
Dluhopisy realizovatelné 3541171 5613 349 9 154 520
Celkem 4 589 876 5617 952 10 207 828

*) Tabulka neobsahuje aktiva a pasiva v domaci méné CZK

V souladu se zakonem a investi¢nimi cili je investi¢ni strategie Spole€nosti v oblasti cizich mén stanovena jako konzervativni se
zaméfenim zejména na instrumenty denominované v CZK, s pfevahou pevné urocenych instrumentl. K 31. 12. 2020 Fond drzel dluhové
cenné papiry denominované v cizi méné.
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Objem téchto investic je omezen zejména zakonnym omezenim ve formé maximalniho podilu cizoménovych instrumentd v majetku
Fondu. Spole¢nost rovnéz aplikuje limit na nezajisténou ménovou pozici, pfi jehoz prekroceni je ménové riziko dozajisténo
na pozadovanou uroven. Toto riziko je dale méfeno metodou VaR.

Zajistovani ménového rizika dluhovych cennych papirti vedenych v portfoliu realizovatelnych cennych papirt

Riziko cizoménovych investic do cennych papird je zajistovano pomoci cross currency swapU. Zaji$téni se realizuje pomoci zajistovacich
derivat(, které jsou uzavirany na obdobi od dvou tydn( az do nékolika let. Ménové derivaty jsou sjedndvany na mimoburzovnim trhu
(OTC), ktery se Iépe prizplsobuje parametrdm zajiStovaného aktiva. Zajitované investice jsou denominované v méné EUR a USD,
zajisténi je tedy provadéno z mény EUR a USD do CZK.

Pro ucely vedeni zajistovaciho Ucetnictvi je provadéno testovani efektivity zajisténi.

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2020

Hodnota

Realna hodnota Redlna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového

(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku
Cross currency swapy (zaji$téni penéznich toku) 207 604 309 940 8 120 261 7 810 450
Celkem 207 604 309 940 8 120 261 7 810 450

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2019

Hodnota

Realna hodnota Readlna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového

(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku
Cross currency swapy (zaji$téni penéznich toku) 70 205 558 361 9 802 596 9 574 902
Celkem 70 205 558 361 9 802 596 9 574 902

Kladna redina hodnota finanénich derivatd je vykazana v ostatnich aktivech (viz bod ¢. 3.4), zaporna realna hodnota finanénich derivatd
je vykazana v ostatnich pasivech (viz bod ¢&. 3.5).

Zbytkova splatnost derivatd k 31. 12. 2020 (podrozvahova hodnota pohledavky)

(adaje v tis. K¢)
Ménové nastroje Do 1 roku 1az5let Nad 5 let Celkem

Cross currency swapy pro zaji§téni penéznich tokl 2 887 629 5232 632 0 8 120 261
Celkem 2 887 629 5232632 0 8 120 261

Zbytkova splatnost derivati k 31. 12. 2019 (podrozvahova hodnota pohledavky)

(adaje v tis. K¢)

Ménové nastroje Do 1 roku 1az5let Nad 5 let Celkem
Cross currency swapy pro zaji§téni penéznich tokl 1178 250 8 624 346 0 9 802 596
Celkem 1178 250 8 624 346 0 9 802 596

Finandni ¢ast | Ud&etnizavérka | TRF
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4.5. Akciové riziko

Akciové riziko znamena potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani). Potencialni ztrata je
mérena metodou VaR. Spole&nost pouziva dale limity na akciovou slozku a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv. Nasledujici tabulka
obsahuije ¢lenéni podle zemépisnych segmentd.

(udaje v tis. K¢)

Evropska unie

2020 CR mimo CR USA Ostatni Celkem
Podilové listy 521 082 0 0 0 521 082
Akcie a podilové listy 521 082 0 0 0 521 082

(adaje v tis. K¢)
Evropska unie

2019 CR mimo CR USA Ostatni Celkem
Podilové listy 536 323 0 0 0 536 323
Akcie a podilové listy 536 323 0 0 0 536 323

4.6. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2020 hodnotu majetku (aktiv) pfedaného k obhospodarovani ve vysi 58 856 537 tis. K&
(k 31.12. 2019: 56 324 780 tis. K¢).

Z titulu zajisténi cizoménovych dluhopisl zajistovacimi derivaty je v podrozvaze Fondu evidovana pohledavka 8 120 261 tis. K&
(2019: 9 802 596 tis. K&) a zavazek 7 810 450 tis. KE (2019: 9 574 902 tis. K&). V roce 2020 a 2019 byly poskytnuty do zastavy
cenné papiry k zaji§téni zaporné reainé hodnoty uzavienych cross currency swapU. Zastavené cenné papiry mély k 31. 12. 2020
realnou hodnotu 2 044 440 tis. K& (2019: 1 380 400 tis. K&). Z titulu uzavienych reverznich repo operaci Fond eviduje v podrozvaze
k 31. 12. 2020 zavazek z pfijatych kolaterall (statnich pokladni¢nich poukazek) ve vysi 3 250 000 tis. K& (2019: 6 720 000 tis. K&).

Fond eviduje v podrozvaze predpokladanou vysi statniho prispévku, ktery bude vyzadan na MFCR za 4. &tvrtleti roku 2020 ve vysi
156 498 tis. K& (za 4. Stvrtleti roku 2019: 149 686 tis. K&) a bude poté pfipsan ucastnikiim.

Fond nema zadné jiné zavazky neuvedené v Ucetnictvi.

Fond neni k 31. 12 2020 uéastnikem aktivnich ani pasivnich pravnich spord.
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6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva
2020

Aktiva: §
Komeréni banka, a.s. 2 697 500 Poskytnuty Uvér — reverzni repo operace %’;
1500 426 Jistina a uroky z terminovaného vkladu §
207 604 Kladna redlna hodnota derivat §
1000 Zistatek bézného Gctu Z
Société Générale (SG) 687 184 Strukturované depozitum (nominalni hodnota + nabéhlé uroky)
284 796 Redlna hodnota nakoupenych dluhopisl emitovanych SG
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 422 610 Poskytnuta zaloha na poplatek za spravu transformovaného fondu
44 Pohledavka vici Spole¢nosti za zaplacené poplatky pfi vyplaté davky
z transformovaného fondu
Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 309 940 Zaporna realna hodnota derivatl
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 481 014 Dohadné polozky na poplatky za spravu a zhodnoceni
transformovaného fondu g
9 Zavazek vici Spole¢nosti za vybrané poplatky dle sazebniku srazené 8
pi vyplaté davky z transformovaného fondu §
Naklady a vynosy g
2020 "

(adaje v tis. K¢)

Naklady:

Komeréni banka, a.s. 341 861 Nakladové uroky
9 879 Naklady na devizové a ostatni operace
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 484 421 Poplatky za spravu a zhodnoceni transformovaného fondu
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 234 385 Vynosoveé uroky

60 704 Vynosy z devizovych a ostatnich operaci
Société Générale (SG) 11 716 Uroky z nakoupenych dluhopisti emitovanych SG
10563 Uroky ze strukturovaného depozita SG

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti
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Aktiva a pasiva

2019
Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 1302 816 Poskytnuty Uvér — reverzni repo operace
70 205 Kladna redlna hodnota derivatd
1000 Zlstatek bé&zného uctu
Société Générale (SG) 1048 698 Strukturované depozitum (nominalni hodnota + nabéhlé uroky)
309 042 Redlna hodnota nakoupenych dluhopisd emitovanych SG
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 402 107 Poskytnuta zaloha na poplatek za spravu transformovaného fondu
39 Pohledavka vici Spole¢nosti za zaplacené poplatky pfi vyplaté davky
z transformovaného fondu
Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 558 361 Zaporna realna hodnota derivatd
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 472 630 Dohadné polozky na poplatky za spravu a zhodnoceni
transformovaného fondu
6 Zavazek vaci Spole¢nosti za vybrané poplatky dle sazebniku srazené

pfi vyplaté davky z transformovaného fondu

Naklady a vynosy

2019
Naklady:
Komeréni banka, a.s. 775958 Naklady na devizové a ostatni operace
276 217 Nakladové uroky
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 475 957 Poplatky za spravu a zhodnoceni transformovaného fondu
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 787 327 \Vynosy z devizovych a ostatnich operaci
199 351 Vynosové uroky
Société Générale (SG) 12 485 Uroky ze strukturovaného depozita SG
11 551 Uroky z nakoupenych dluhopisti emitovanych SG

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Situace ohledné celosvétové pandemie onemocnéni covid-19, ktera nadale vytvafi nejistoty v budoucim globalnim ekonomickém vyvoiji,
nebyla v ¢ase bezprostfedné po dokonceni Ucetni zavérky nadale uspokojivé stabilizovana. Pfestoze celosvétova aktivita v oblasti

vakcinace vytvari nadéji na vyraznéjsi pokrok v boji proti koronaviru, existuji stale vyznamné nejistoty budouciho vyvoje. Pandemie p

covid-19 ma vyznamné dopady zejména v oblasti kreditniho, trzniho rizika a rizika likvidity. Spole¢nost peclivé sleduje ménici se ]

podminky a vyhodnocuije jejich dopady. 8
S

Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti k pfedloZeni valné hromadé. g
e
m
N

Datum sestaveni

283. bfezna 2021

Podpis statutarniho zastupce

Ing. Pavel Racocha, MIA _§

A E

Mgr. Ing. Miroslav Gajzler

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti
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KB povinny konzervativni ucastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

- Deloitte Audit 5.r.a.
Churchill |
Deloitte
® 120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceskd republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vioZka 24345
160 49620592

BIC: C249620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu KB povinny konzervativni tcastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

Se sidlem: namésti Junkovych 2772/1, Stodilky, 155 00 Praha 5

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené GEetni zavérky fondu KB povinny konzervativni GEastnicky fond KB Penzijni spoletnosti, a.s.
(déle také ,fond”) sestavené na zdkladé Eeskych Gtetnich pfedpish, kterd se skiddd z rozvahy k 31, prosinci 2020, vykazu
zisku a ztraty za rok konéicl k tomuto datu a pfilohy této Ggetni zévérky, kterd obsahuje popis poufitych podstatnych
GEetnich metod a dalsl vysvitiujicl informace.

Podle naieho ndzoru pfilofena Gtetni zévErka podava vérny a poctivy obraz finantni pozice fondu KB povinny
konzervativni Ufastnicky fond KB Penzijni spoletnosti, a.s. k 31. prosinei 2020 a jeho finanni vykonnosti a penéinich
tokil za rok konéici k tomuto datu v souladu s éeskymi Géetnimi pFedpisy.

Zéklad pro wyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplngné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZkami. Nase
odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kedexem pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na fondu a na
spoleEnosti KB Penzijni spoleénost, a.s. (déle také ,spoletnost”) nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych piedpisd. Domnivame se, fe dikazni informace, které jsme shromdaidili, poskytuji dostateény a vhodny
zéklad pro vyjadfeni naieho wroku.

Ostatni informace uvedené ve wyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené ve
wyroéni zprévé mimo Gfetni zavérku fondu a nadi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidd pfedstavenstvo
spoletnosti.

N&& wyrok k Getni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Gfetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidinim) nesouladu s Géetnf zavérkou & nafimi znalostmi o Ugetni jednotce ziskanymi béhem
ovéfovani OEetni zévErky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako wyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech wyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovdny v souladu
5 pFisluinymi prévnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poiadavky prawnich
predpisii na formalni nélefitosti a postup vypracovéani ostatnich informaci v kontextu wyznamnosti (materiality), tj. zda
ptipadné nedodrieni uvedenych pofadavkil by bylo zpisohilé ovlivnit usudek éinény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupd, do miry, jei dokdZeme posoudit, uvadime, fe:

e Ostatni informace, které popisuji skutefnosti, jef jsou té pfedmétem zobrazeni v Oetnl zévérce, jsou ve viech
wyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Géetni zévérkou.
s Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na z&kladé poznatkd a povédom/ o fondu, k nimi jsme dospéli pii provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji wznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmei uvedenych postupl jsme v obdrienych
ostatnich informacich 2adné vjznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitie cznaduje [ednu £ vice spalednesti Deloitte Touche Takenstsu Limited | OTTL, glabéind <t jejich Benskich firem a jajich spliznéngch subjekni
Spoketnast DTTL e oznadovand jake  Deloitte Shabal™] 4 kakdi 2 jejich Elensigeh firem pfedstavide samastatng a nezdvisly préni subjekt.
Spoke tnost DTTL stulby klientdm repeskytuje Vice infor mac je uvadeno na adese wew,deloitts comiabout
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KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Odpovidnost pfedstavenstva, dozoréi rady spolegnost za uetni zavérku

Pfedstavenstvo spoletnosti odpovidé za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s feskymi
Géetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaiuje za nezbytny pro sestaveni dietni zévérky tak, aby
nenbsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani ugetni zavérky je pfedstavenstvo spolegnosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetriité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v piiloze (etni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho nepfetriitého trvani a pouditi
predpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vijjimkou pfipadi, kdy predstavenstvo plénuje zruseni
fondu nebo ukenéeni jeho Einnosti, resp. kdy nema jinou redinou moinost ne tak uginit.

Za dohled nad procesem GEetniho vikaznictvi ve fondu a spolegnosti odpovidé dozoréi rada.
Od dnost auditora za audit Gfetni 2.

Na&im cllem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uEetni zévérka jako celek neobsahuje wyznamnou {materiélni) nesprévnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas wrok. Pfiméfend mira Jistoty je velkd mira
jistoty, nicmén& neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v dletni
zévérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nesprévnosti mohou vznikat v disledku
podvodd nebo chyb a pevaiujl se za wznamné (materidlni), pokud lze rediné pfedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd ufivatelé Géetn! zévérky na jejim zakladé pfijmou.

Zprava predstavenstva

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nadl povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

s Identifikovat a vyhodnotit rizika vjznamné (materidini) nespravnosti Geetni zavérky zpiisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateiné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit wrek. Riziko, e neodhalime vyznamnou {materidini)
nespravnost, k nif dodlo v disledku podvodu, je vEtdi ned riziko neodhaleni wyznamné (materialni) nespravnosti
zpiisobené chybou, protoie soutdstl podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falfovéni, Umysind opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolefnosti a fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ahledem na dané okolnostl, nikoli abychom mohli wyjadfit
nazor na Géinnost vnitfniho kontrolntho systému,

s Posoudit vhodnost pouditych Uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ggetnich odhadi a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Ggetni zdvérky.

e Posoudit vhodnost pouiti pedpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni GEetni zdvérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélost nebo
podminek, které mohou wjznamné zpachybnit schopnost fondu nepfetriité trvat, Jestlife dojdeme k zdvéru, e
takové wznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v piiloze Gfetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostategné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Na3e zévery tykajici se schopnosti fondu nepfetrZité trvat vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nagi zprévy. Nicméné budouei udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, fe fond ztrati schopnost nepfetriité
trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah Gfetni zavérky, vietng pfilohy, a déle to, zda dEetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

MaZ povinnosti je informovat pFedstavenstva a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a natasovani auditu
a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho prilb&hu uinili, vietng zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

\ Praze dne 15. dubna 2021
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Rozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pohledavky za bankami 3.1 1 352 649 2816 230
vtom: a)splatné na pozadani 153 776 93 057
b) ostatni 1198 873 2723173
Dluhové cenné papiry 3.2 3 291 296 1170 161
vtom: a)vydané vladnimi institucemi 3 259 567 1138 067
b) vydané ostatnimi osobami 31729 32 094
Ostatni aktiva 0 1064
Aktiva celkem 4 643 945 3 987 455
Pasiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Ostatni pasiva 33 24 598 20 043
Kapitalové fondy 3.4 4 577 541 3957 110
Neuhrazena ztrata / nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 3.4 10 302 -42 114
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 3.4 31 504 52 416
Pasiva celkem 4 643 945 3 987 455
Podrozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)
Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty predané k obhospodarovani 5. 4619 347 3967 412
z toho: a) cenné papiry 3291 295 1170 161
Podrozvahova aktiva celkem 4 619 347 3967 412
Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Podrozvahova pasiva:
Prijaté zastavy 5. 1200 000 2 600 000
Podrozvahova pasiva celkem 1200 000 2 600 000
Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020 (v tis. K¢)
Bod 2020 2019
Vynosy z tirokd a podobné vynosy 3.5 35 893 52 754
z toho: uroky z dluhovych cennych papir 20813 13791
Naklady na uroky a podobné naklady 3.5 -1127 0
Naklady na poplatky a provize 3.6 -17 138 -14 049
Zisk/ztrata z finanénich operaci 3.7 13 876 13711
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pfed zdanénim 31 504 52 416
Daii z p¥ijma 3.8 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 31 504 52 416

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2020

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika KB povinny konzervativni ucastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

KB povinny konzervativni iéastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s., (ddle jen Fond) vznikl na zakladé rozhodnuti Ceské narodni
banky ze dne 20. 12. 2012 s u¢innosti od 1. 1. 2013.

KB Penzijni spoleénost, a.s.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Spole¢nost vznikla transformaci Penzijniho fondu KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o doplikovém penzijnim spofeni jako nastupce
Penzijniho fondu KB, a.s., ktera byla zalozena Komer¢ni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti spole¢nosti zahrnujici ¢innost
spole¢nosti podle zakona o diichodovém sporeni ¢. 426/2011 Sb. a zakona o dopliikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb. bylo
udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Investiénim cilem Fondu je zhodnocovat majetek ve Fondu investicemi do konzervativniho portfolia tvofeného predevsim dluhopisy
a nastroji penézniho trhu zemi OECD, mezinarodnich finanénich instituci a emitentd, jejichZz hodnoceni odpovida stanovenému ratingu,
a umoznit Ucastnikliim podilet se na dlouhodobém potenciélu vynosu konzervativnich investic.

Z hlediska zakona o doplfikovém penzijnim spofeni a typu aktiv, do kterych Fond investuje, se jedna o povinny konzervativni fond.
Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s., do 28. 2. 2019

spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., od 1. 3. 2019 pak spole¢nost Amundi Czech Republic Asset
Management, a.s., dale jen AMUNDI, ¢len skupiny AMUNDI.

Zprava predstavenstva

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

2. Uéetni metody a obecné uéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztréty, podrozvahu a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a UCetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o U€etnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany v kapitolach 2.2 a 2.3, zadsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim skute&nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky, anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.
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Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla pro dany typ transakce.
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2.2, Cenné papiry
Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenény v realné hodnoté v okamziku pofizeni, jiz je obvykle pofizovaci cena.
Pfipadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese spole¢nost a nejsou soucasti pofizovaci ceny cenného papiru.

Cenné papiry se pro ucetni u¢ely Fondu &leni na cenné papiry:

¢ ocefované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost,
e realizovatelné cenné papiry,

e cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladt a vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost maji dvé podkategorie. Cenné papiry k obchodovani,
které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finan&nich nastroju, jeZ jsou spole¢né fizeny za Gcelem dosahovani ziskll z cenovych rozdill v kratkodobém ¢asovém obdobi, a cenné
papiry oznac¢ené Ucetni jednotkou za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti U¢tlm nakladd nebo vynosU pfi prvotnim
zauctovani. Jakykoliv cenny papir, ktery je finanénim aktivem nebo cennym papirem Gétovanym v zavazcich, mlze byt pfi prvotnim
zauctovani zafazen jako cenny papir ocenovany redlnou hodnotou proti Uétlim nakladd nebo vynosu, s vyjimkou Ucastnickych cennych
papirt a podild, které nejsou verejné obchodovany a jejichZ realnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papir(
emitovanych spole¢nosti.

V roce 2020 a 2019 Fond drzel cenné papiry pouze v portfoliu ocefiovaném redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynos.
Do tohoto portfolia byly cenné papiry zafazeny pfi prvotnim zauctovani.

Realna hodnota cennych papird
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou cennych papirli nebo jinym aktivnim vefejnym
trhem. V ostatnich p¥ipadech je redlna hodnota odhadovana jako ¢ista sou¢asna hodnota penéznich tokd zohlediujici rizika.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocefovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych
papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti Uétdm nakladl nebo vynosl jsou vykazany jako Urokové vynosy.

23. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finan¢ni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

o zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény véetné nabéhlého
pfislusenstvi.

2.4. Financni derivaty

Fond béhem roku 2020 a 2019 neuzaviel zadné finanéni derivaty.
2.5. Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Opravné poloZky jsou vytvareny na zakladé inventarizace,
pokud se prokaze, Ze Ucetni ocenéni aktiv je vy$si nez stav skuteény. Fond vytvafi na vrub nakladl opravné polozky k pohledavkam
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po Ihdté splatnosti, k pohledavkam za emitenty dluhopist z titulu nezaplacenych kupond a nominalnich hodnot. Fond vytvari 100%
opravnou polozku k nesplacenym kupontim a nominalnim hodnotam.

2.6. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vyse tohoto zavazku.

2.7. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou
prepocitavana do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlaSovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U&tuji na Uty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.8. Dané

Dan z pFijmu

Néklad na daf z pfijmu se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. Sazba dané z pfijm0 v roce 2020 a 2019 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
Odlozena dan z pfijm0 za rok 2020 a 2019 nebyla kalkulovana, protoze Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z pfijml ve vysi 0 %.

2.9. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni

Prijaté prostredky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostfedky se Uctuje do kapitalovych fondd, které jsou soucasti vlastniho kapitalu.

V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy
na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva a nasledné je ¢astka odeslana z U¢tu Fondu na bézny Ucet spole€nosti,
ze kterého je po pijeti prostfedkd ze vSech fondd dle klientovy zvolené strategie vyplacena jednou ¢astkou.

Statni pfispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi spole¢nosti, jelikoz k jeho uhradé dochazi na bézny Ucet spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho prispévku na Ucet spolecnosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostredkl dle zvolené strategie Ucastnika do Uc¢astnickych
fondl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné Ucty fondl. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.10. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky

Pro sestaveni U¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji ¢astky aktiv a zavazk(
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni
realné hodnoty finan¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni UCetni zavérky. Pokra¢ovani pandemie covid-19 zpUlsobuije, Ze soucasné ekonomické prostiedi nadale podléha zvysené
volatilité a nejistoté vyzaduijici v urcitych oblastech slozité usudky a odhady.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
cennych papird.
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2.11. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech uro¢enych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu, jsou U¢tovany do obdobi, k némuz se
vztahuji, nikoli v okamziku, kdy jsou pfijaty ¢i vydany penize nebo jejich ekvivalenty. Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku
na jejich vyplatu.

2.12. Pfechod na mezinarodni Géetni standardy v oblasti finanénich nastroja od 1. 1. 2021

Fond prechazi dnem 1. 1. 2021 v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich zmén a dodatk(, v oblasti finan¢nich
nastroju na vykazovani podle mezinarodnich Uéetnich standard(. Rozdily z prvotni aplikace standard( se zachyti ve vlastnim kapitalu.

3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Bézné ucty 153 776 93 057
Terminované vklady 0 120 026
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 1198 873 2603 147
Celkem 1352 649 2816 230

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5).

3.2 Cenné papiry

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Dluhové CP s fixnim vynosem 2 147 307 3080
Dluhové CP s variabilnim vynosem 1143 989 1167 081
Dluhové CP celkem 3 291 296 1170 161
(adaje v tis. K&) 2020 2019
Dluhopisy bankovni 31729 32 094

- z toho vydané v CR 0 0

-z toho vydané v ostatnich zemich 31729 32 094
Dluhopisy vladnich instituci 3 259 567 1138 067

- z toho vydané v CR 3259 567 1138 067

- z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou oproti iétiim naklada a vynost 3 291 296 1170 161
(adaje v tis. K¢) 2020 2019
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 3259 567 1137 043
Zahrani¢ni burzy 31729 33118
Neobchodované na burzach 0 0
Celkem 3 291 296 1170 161

Cenné papiry jsou drzeny v portfoliu ocenéném redlnou hodnotou proti Uctlim nakladd nebo vynost. Podil dluhovych cennych papird
na celkové hodnoté cennych papird k 31. 12. 2020 ¢ini 100 % (k 31. 12. 2019: 100 %).

Podil ¢eskych statnich dluhopisl, které Fond drzi ve svém portfoliu k 31. 12. 2020, ¢ini 99 % celkového portfolia cennych papir(i
(k 31.12.2019: 97 %).
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3.3. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva k 31. 12. 2020 ve vysi 24 598 tis. K& (2019: 20 043 tis. K&) zahrnuiji pfedevsim zavazky za spoleénosti z titulu poplatkd
za obhospodarovani Fondu, viz bod 3.6, ve vys$i 17 138 tis. K& (2019: 14 049 tis. K¢&) a prostredky klient, které byly pfijaty na bézny Gcet
Fondu bé&hem posledniho oceriovaciho cyklu ve vysi 7 313 tis. K& (2019: 5 958 tis. K&) a nebyly za né nakoupeny penzijni jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2020 a 2019 nemél zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.4. Vlastni kapital

K 31. 12. 2020 ¢ini vlastni kapital Fondu 4 619 347 tis. K& (2019: 3 967 412 tis. K&) a je tvofen predevsim Kapitalovymi fondy ve vySi

4 577 541 tis. K& (2019: 3 957 110 tis. K&). Zisk za ucetni obdobi roku 2020 ve vysi 31 504 tis. K& (2019: 52 416 tis. K&) bude s nejvétsi
pravdépodobnosti pfeveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi k 31. 12. 2020 ¢&ini
10 302 tis. K& (2019: neuhrazena ztrata 42 114 tis. K&).

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.

~Aktualni hodnota penzijni jednotky* znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich
jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani a o¢ekavana danova povinnost
ke dni vypoétu redlné hodnoty majetku a zavazka.

Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu k 31. 12. 2020:

Pocet penzijnich jednotek ve Fondu: 4 540 492 905,9252
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&): 4619 342 911,67
Aktualni hodnota penzijni jednotky: 1,0174

Fond dosahl za rok 2020 vykonnosti 0,77 %.

3.5. Urokové vynosy a naklady

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

(adaje v tis. K¢)

Urokové vynosy 2020 2019
Z terminovych vklad( 355 530
Z poskytnutého Uvéru — reverzni repo operace 14 725 38433
Z cennych papir( 20813 13791
Urokové vynosy celkem 35893 52 754

(adaje v tis. K¢)

Urokové naklady 2020 2019
Z terminovych vkladd 1127 0
Urokové naklady celkem 1127 0
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3.6. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2020 ve vysi 17 138 tis. K€ tvofi Uplata pro spole¢nost definovana zakonem
€. 427/2011 Sb., o doplhikovém penzijnim spofeni, v nasledujicim ¢lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2020 v %) 2019 v %
Za obhospodarovani 17 138 0,4 14 049 0,4
Za zhodnoceni 0 10,0 0 10,0
Celkem 17 138 14 049

“ Uplata v procentech dle statutu fondu

V roce 2020 a 2019 nebyly uplathovany poplatky za zhodnoceni Fondu.

3.7.  Zisk/ztrata z financnich operaci

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Cisty zisk/ztrata z obchodd s cennymi papiry -1453 -367
Ztraty/zisky ze zmény redlné hodnoty cennych papird 15 329 14 078
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem 13 876 13711

3.8. Dan z pfijma

Od roku 2015 je dle zakona o danich z pfijmU stanovena pro Fond nulova sazba dané z pfijmd.

4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie, véetné
nastaveni limitd fizeni jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou prostfednictvim delegovanych
pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem spolecnosti. Zasedani jak vyboru pro dohled nad
investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management spole¢nosti navrhuje nastaveni limitQ fizeni

v ramci strategie a politiky Fondu, které podléha schvaleni vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni pfedstavenstvem
spoleénosti. Risk management spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuiji zakon, statut a investiéni strategie. Limity
se tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

4.1.  Trzniriziko
Trzni riziko zahrnuje nize uvedena rizika, ktera jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Zdrojem pro hodnotu potencialnich
trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouzivd metoda Value at Risk (déle jen ,,VaR"). Historicky VaR je pocitan

s pravdépodobnosti 99 % a horizontem jednoho mésice. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu s délkou dva roky.

Spole¢nost poéitda hodnotu jednomésicnino VaR na mési¢ni bazi. Nize jsou uvedeny primémé hodnoty VaR pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Celkovy VaR* 0,5% 0,5%
Cizoménovy VaR 0,0% 0,0 %
Urokovy VaR 0,3% 0,5%
Akciovy VaR 0,0% 0,0 %

* Obsahuje kreditni VaR.

Celkovy VaR* 0,3% 0,3%
Cizoménovy VaR 0,0% 0,0%
Urokovy VaR 0,1% 0,1%
Akciovy VaR 0,0% 0,0%

* Obsahuje kreditni VaR.
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Prdimérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Spoleénost sleduje rizikovou expozici celkového VaR, véetné kreditni komponenty, a dale dalsi komponenty, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplfiuji investi¢ni proces.

Jako doplnék Fizeni trznich rizik provadi spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénard (adverse i hypotetické).

@) Urokové riziko

Fond mizZe investovat do Urokoveé citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu Urokovych mér, je fizeno nastavenim
primérné splatnosti portfolia a prmérné durace portfolia, které jsou fizeny stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost dale vyuZziva
pro meéfeni Urokového rizika metodu VaR.

(b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v rdmci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevfenou pozici, ktera odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva spole¢nost ménové mimoburzovni
derivaty obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi.

Fond nedrzi zadna cizoménova aktiva k 31. 12. 2020, respektive nedrzel k 31. 12. 2019.
(c) Akciové riziko
Akciové riziko znamenad potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani). Potencialni ztrata

je mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv.

Fond nedrzi Zadné akcie ani fondy kolektivniho investovani k 31. 12. 2020, respektive nedrzel k 31. 12. 2019.

4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic vici subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Dale je toto riziko sledovano metodou VaR.

4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje dllezitou roli v planovani investic i volnych prostfedk( Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjiStovat, méfit
a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostredky.

Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dnd, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi Uéty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je feSeno metodou
historickych priimérd vyplacenych davek.

Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené Cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkim.

NiZze uvedenad tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova
splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano*“.

(adaje v tis. K¢)

Na pozadani

do 7 dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 163776 1198 873 0 0 0 0 1 352 649
Dluhové cenné papiry 0 3927 845 884 2085 543 355 942 0 3291 296
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 153 776 1202 800 845 884 2085 543 355 942 0 4 643 945
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 4619 347 4 619 347
Ostatni pasiva 0 17 285 0 0 0 7313 24 598
Pasiva celkem 0 17 285 0 0 0 4 626 660 4 643 945
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2020 163776 1185515 845 884 2085 543 355 942 -4 626 660 0
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(adaje v tis. K¢)

Na pozadani
do7dnt Do 3 mésict Do 1roku Od1do5let Nad 5let  Nespecifikovano
Pohledavky za bankami 93 057 2723173 0 0 0 0 2816 230
Dluhové cenné papiry 0 140 481 641 678 120 10 260 0 1170 161
Ostatni aktiva 0 1064 0 0 0 0 1064
Aktiva celkem 93 057 2724 377 481 641 678 120 10 260 0 3 987 455
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 3967 412 3967 412
Ostatni pasiva 0 14 085 0 0 0 5958 20 043
Pasiva celkem 0 14 085 0 0 0 3973 370 3 987 455
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2019 93 057 2710292 481 641 678 120 10 260 -3 973 370 0

4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky spole¢nosti.

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2020 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé spolecnosti ve vysi 4 619 347 tis. K&
(2019: 3 967 412 tis. K&). Spole¢nost dale pfedava majetek Fondu k obhospodarovani spole¢nosti AMUNDI. Nejvyznamnéjsi polozkou
takto prfedaného majetku je portfolio cennych papird, které dosahuje k 31. 12. 2020 hodnoty 3 291 295 tis. K& (2019: 1 170 161 tis. K&).

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zajiSténi v rdmci reverznich repo operaci ve vysi 1 200 000 tis. K& (2019: 2 600 000 tis. K&).
V podrozvaze Fondu nejsou evidovany zadné obchody s cennymi papiry, které by byly uzavieny v 2020 a vyporadany v roce 2021.

Fond se neucdastni Zzadného soudniho sporu.

6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva
2020
Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 1148 874 Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace
354 Bézny ucet v KB

Naklady a vynosy
2020

(adaje v tis. K¢)

Vynosy:

Komeréni banka, a.s. 1946 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace
Naklady:

Komeréni banka, a.s. 1126 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace
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Aktiva a pasiva

2019

Aktiva:

Komeréni banka, a.s. 354 Bézny ucet v KB

Naklady a vynosy
2019

Vynosy:

Komeréni banka, a.s. 8 053 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace

7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Situace ohledné celosvétové pandemie onemocnéni covid-19, ktera nadale vytvafi nejistoty v budoucim globalnim ekonomickém vyvoiji,
nebyla v ¢ase bezprostfedné po dokonceni Ucetni zavérky nadale uspokojivé stabilizovana. Prestoze celosvétova aktivita v oblasti
vakcinace vytvari nadéji na vyraznéjsi pokrok v boji proti koronaviru, existuji stale vyznamné nejistoty budouciho vyvoje. Pandemie
covid-19 ma vyznamné dopady zejména v oblasti kreditniho, trzniho rizika a rizika likvidity. Spole¢nost peclivé sleduje ménici se
podminky a vyhodnocuije jejich dopady.

Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spole¢nosti.

Datum sestaveni
23. biezna 2021

Podpis statutarniho zastupce

el

Ing. Pavel Racocha, MIA

=

Mgr. Ing. Miroslav Gajzler
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120 00 Praha 2 - Vinohrady
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Tel: +420 246 042 500
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu KB spofici konzervativni u¢astnicky fond
KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Se sidlem: namésti Junkovych 2772/1, Stodulky, 155 00 Praha 5

Virok auditora

Proved|i jsme audit pFiloZené Géetni zavérky fondu KB spofici konzervativni G€astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.
(déle také ,fond”) sestavené na zékladé Eeskych uetnich pFedpisu, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020 a vykazu
zisku a ztraty za rok kongici k tomuto datu a pFilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych
ucetnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle na3eho nazoru pfiloZend Gletni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu KB spofici
konzervativni G&astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosinci 2020 a jeho finanéni vykonnosti a penéznich
tokul za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Uéetnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na spolegnosti
nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze diikazni informace,
které jsme shromaZdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace vztahuijici se k fondu uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Uetni zavérku fondu a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidé predstavenstvo
spolecnosti.

N&3 vyrok k Getni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v3ak soutasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéFenim Ufetni zévérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zévérkou ¢&i nadimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéFovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s
piisludnymi pravnimi pFedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich ptedpist
na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpusobilé ovlivnit tsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na z4kladé provedenych postuptl, do miry, jez dokadZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materiélnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou.

e  Ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materidini) v&cné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spoleZnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL*), globalni sit jejich lenskych firem a jejich spriznénych subjektd.
Spole¢nost DTTL (rovnéZ oznatovan jako ,Deloitte Global®) a kaZda z jejich Elenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt
Spole¢nost DTTL sluzby klientdim neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte.com/about.
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KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Odpovédnost pFedstavenstva, dozoréi rady spole¢nosti za Gcetni zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
G&etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ietni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi sestavovani Géetni zévérky
je predstavenstvo spolegnosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v piloze Géetni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi
sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pFedstavenstvo planuje zruseni fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti,
resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit Uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze U&etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiéini) nesprévnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Gcetni
zévérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodii nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Zprava predstavenstva

P¥i provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiélni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni
informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz do3lo v disledku podvodu, je vét3i nez riziko neodhaleni vyznamné (materiéini) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysinéd opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnit¥nich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nazor na G¢innost vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych G€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ggetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni icetni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromaidéné dlkazni informace existuje vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici
z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfetriité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, 7e takova vyznamna (materiélni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Uéetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data na$i zpravy. Nicmén& budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost
nepretriité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah Ugetni zavérky, vEetné piilohy, a déle to, zda Ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a natasovéni auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu utinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 15. dubna 2021

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:

t

Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova

evidencni ¢islo 079 evidentni ¢islo 2235 -
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Rozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pohledavky za bankami 3.1 105 215 508 649
v tom: a) splatné na pozadani 80216 58 113
b) ostatni 24 999 450 536

Dluhové cenné papiry 3.2 955 090 285 581
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 923 384 240 037
b) vydané ostatnimi osobami 31706 45 544

Akcie, podilové listy a ostatni podily 3.2 49 154 46 076
v tom: podilové listy 49 154 46 076
Ostatni aktiva 3.3 1947 2096
v tom: a) kladna redlna hodnota derivatd 1843 1232
Aktiva celkem 1111 406 842 402
Pasiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Ostatni pasiva 3.4 11 819 9 160
Kapitalové fondy 3.5 1092 740 834 644
Neuhrazena ztrata/nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 3.5 -1 402 -18 668
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 3.5 8 249 17 266
Pasiva celkem 1111 406 842 402

Podrozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5. 59 004 57 647
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 5. 1 099 588 833 242
z toho: cenné papiry 1004 244 331 657
Podrozvahova aktiva celkem 1158 592 890 889
Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 5. 57 158 56 224
Prijaté zastavy 5. 25 000 440 000
Podrozvahova pasiva celkem 82 158 496 224

Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020 (v tis. K¢)

Bod 2020 2019
Vynosy z Grokti a podobné vynosy 3.6 8 959 10 562
z toho: uroky z dluhovych cennych papir( 6 762 3377
Naklady na uroky a podobné naklady 3.6 -1 0
Vynosy z akcii a podilti 407 309
Naklady na poplatky a provize 3.7 -9 639 -7 193
Zisk/ztrata z finanénich operaci 3.8 8 584 13 639
Spravni naklady 3.9 -61 -51
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 8249 17 266
Daii z pFijma 3.10 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 8249 17 266
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2020

1. Obecné udaje

Zalozeni a charakteristika KB sporici konzervativni ucastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

KB spotici konzervativni G¢astnicky fond KB Penzijni spole&nosti, a.s., (dale jen Fond), vznikl na zakladé rozhodnuti Ceské néarodni banky
ze dne 4. 8. 2015.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Spole¢nost vznikla transformaci Penzijniho fondu KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o dopliikovém penzijnim sporeni, jako nastupce
Penzijniho fondu KB, a.s., ktera byla zalozena Komer¢ni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti spole¢nosti zahrnujici ¢innost
spole¢nosti podle zakona o diichodovém spofeni ¢. 426/2011 Sb., a zakona o dopliikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb., bylo
udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Investiénim cilem Fondu je zhodnocovani majetku ve Fondu v dlouhodobém ¢asovém horizontu investicemi do portfolia tvofeného
predevsim statnimi a korporatnimi dluhopisy a vklady. Cast portfolia Fondu mizZe byt investovana i na akciovych trzich.

Z hlediska zakona o doplfikovém penzijnim sporeni a typu aktiv, do kterych Fond investuje, se jedna o smiseny fond.

Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s., do 28. 2. 2019
spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., od 1. 3. 2019 pak spole¢nost Amundi Czech Republic Asset
Management, a.s., dale jen AMUNDI, ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

2. Uéetni metody a obecné uéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztréty, podrozvahu a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany v kapitolach 2.2 a 2.3, zadsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dalSim skuteénostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky, anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla pro dany typ transakce.
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2.2, Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenény v realné hodnoté v okamziku pofizeni, jiz je obvykle pofizovaci cena.
Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese spolec¢nost a nejsou soucasti pofizovaci ceny cenného papiru.

Cenné papiry se pro ucetni u¢ely Fondu ¢leni na cenné papiry:

¢ ocefované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost,
e realizovatelné cenné papiry,

e cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladt a vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost maji dvé podkategorie. Cenné papiry k obchodovani,
které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finanénich nastroju, které jsou spole¢né fizeny za Ucelem dosahovani ziskl z cenovych rozdill v kratkodobém ¢asovém obdobi,

a cenné papiry oznacené Ucetni jednotkou za cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosU pfi prvotnim
zauctovani. Jakykoliv cenny papir, ktery je finanénim aktivem nebo cennym papirem Gétovanym v zavazcich, mlze byt pfi prvotnim
zauctovani zafazen jako cenny papir ocenovany redlnou hodnotou proti Uétlim nakladd nebo vynosu, s vyjimkou Ucastnickych cennych
papirt a podild, které nejsou verejné obchodovany a jejich redlnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papird
emitovanych spole¢nosti.

V roce 2020 i 2019 Fond drzel cenné papiry pouze v portfoliu ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétdm nakladl nebo vynosu.
Do tohoto portfolia byly cenné papiry zafazeny pfi prvotnim zauctovani.

Realna hodnota cennych papird
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou cennych papirli nebo jinym aktivnim vefejnym
trhem. V ostatnich p¥ipadech je redina hodnota odhadovana jako Gista sou¢asna hodnota penéznich tokd zohlediujici rizika.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynosU jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocefovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych
papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti U¢tdm naklad nebo vynosl jsou vykazany jako Urokové vynosy.

23. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény véetné nabéhlého
pfislusenstvi.

2.4. Financni derivaty

Finanéni derivaty pfedstavuji finanéni nastroje:

e s 7zadnou nebo nizkou pocatecni investici,

e jejichz realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, resp. v zavislosti na podobné proménné,

e jez jsou smluveny a vyporadany k budoucimu datu.

Finanéni derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté, v podrozvaze v nominalni hodnoté. Redlna hodnota je ziskana na zakladé

kotovanych trznich cen nebo oceriovacich model(, které zohlediuji sou¢asnou trzni a smluvni hodnotu podkladového instrumentu,
stejné jako ¢asovou hodnotu a vynosovou kfivku.
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O derivatech se Uc¢tuje na podrozvahovych i rozvahovych U¢tech od okamziku jejich sjednani do okamziku posledniho vyporadani,
ukongeni, uplatnéni, prodeje nebo zpétného nakupu.

Derivaty jsou vykazovany v jejich redlné hodnoté v polozkach ,Kladna realna hodnota derivatl“ a ,Zaporna readlna hodnota derivat(“.
Realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty v poloZce ,Zisk/ztrata z finan€nich operaci®, kromé
nerealizovanych zisk( a ztrat ze zaji$téni penéznich tokd, které jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Jako zajiStovaci derivaty jsou povazovany derivaty, u nichZ jsou splnény nasledujici podminky:

e odpovidaji strategii Fondu v fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych polozkach, nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou predmétem
zaji§téni, a o zpUsobu vypoctu a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan,

e zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi,

¢ aktualni zmény realnych hodnot zajistovanych a zajistovacich nastroji jsou téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80-125 %.

KB Penzijni spoleénost, a.s.

Fond pouziva finanéni derivaty k zaji$téni ménového rizika, kterému je vystaven v disledku svych operaci na finanénich trzich,
neklasifikuje je z pohledu G€etnictvi jako zajiStovaci a jsou vykazany jako derivaty k obchodovani, kdy jsou zisky a ztraty z precenéni
na realnou hodnotu vykazované v poloZce ,Zisk/(ztrata) z finanénich operaci®.

2.5. Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Opravné poloZky jsou vytvareny na zakladé inventarizace,
pokud se prokaze, Ze Ucetni ocenéni aktiv je vy$si nez stav skuteény. Fond vytvafi na vrub nakladl opravné polozky k pohledavkam
po Ihdté splatnosti, k pohledavkam za emitenty dluhopist z titulu nezaplacenych kupond a nominalnich hodnot. Fond vytvari 100%
opravnou polozku k nesplacenym kupontim a nominalnim hodnotam.

Zprava predstavenstva

2.6. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

2.7. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou

prepoditavana do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlasovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U&tuji na Uty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.8. Dané

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

Dan z pFijmu

Néklad na daf z pfijmu se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. Sazba dané z pfijm0 v roce 2020 a 2019 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
OdloZena dan z pfijm0 za rok 2020 a 2019 nebyla kalkulovana, protoze Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z pfijml ve vysi 0 %.

2.9. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni
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Prijaté prostredky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostfedky se Uctuje do kapitalovych fondd, které jsou soucasti vlastniho kapitalu.

V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy
na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva a nasledné je ¢astka odeslana z U¢tu Fondu na bézny ucet spole¢nosti,
ze kterého je po prijeti prostfedkd ze vSech fondd dle klientovy zvolené strategie vyplacena jednou ¢astkou.
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Statni pfispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi spole¢nosti, jelikoz k jeho uhradé dochazi na bézny Ucet spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho prispévku na Ucet spole¢nosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostredkl dle zvolené strategie Ucastnika do Uc¢astnickych
fondl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné ucty fondd. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.10. Odhady, predpoklady pouzité v ramci Gcetni zavérky

Pro sestaveni G¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji ¢astky aktiv a zavazk(
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni
realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni UCetni zavérky. Pokra¢ovani pandemie covid-19 zpUlsobuije, Ze soutasné ekonomické prostiedi nadale podléha zvysené
volatilité a nejistoté vyzaduijici v urcitych oblastech slozité usudky a odhady.

Mezi hlavni oblasti, kde mlze dochazet k vyznamnym odli§nostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména rediné hodnoty
cennych papird.

2.11. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech uroenych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu, jsou U¢tovany do obdobi, k némuz se
vztahuji, nikoli v okamziku, kdy jsou pfijaty ¢i vydany penize nebo jejich ekvivalenty. Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku

na jejich vyplatu.

2.12. Prechod na mezinarodni Géetni standardy v oblasti finanénich nastroja od 1. 1. 2021

Fond prechazi dnem 1. 1. 2021 v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich zmén a dodatk(, v oblasti finan¢nich
nastroju na vykazovani podle mezinarodnich Uéetnich standard(. Rozdily z prvotni aplikace standard( se zachyti ve vlastnim kapitalu.

3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Bézné ucty 80216 58 113
Terminované vklady 0 10 001
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 24 999 440 535
Celkem 105 215 508 649

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5).

3.2 Cenné papiry

(adaje v tis. K¢) 2020 2019
Dluhové CP s fixnim vynosem 703 917 93 631
Dluhové CP s variabilnim vynosem 251173 191 950
Dluhové CP celkem 955 090 285 581
Podilové listy 49 154 46 076

-z toho cizi mény 49 154 46 076
Podilové listy 49 154 46 076
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou oproti Gétiim nakladl a vynost 1004 244 331 657
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(adaje v tis. K¢) 2020 2019

Dluhopisy bankovni 19 669 29 667
- z toho vydané v CR 0 0
- z toho vydané v ostatnich zemich 19 669 29 667 P
Dluhopisy vladnich instituci 923 384 240 036 f
-z toho vydané v CR 923384 240 036 £
-z toho vydané v ostatnich zemich 0 0 ié
Dluhopisy ostatni 12 037 15878 E
- z toho vydané v CR 9 081 0 %
-z toho vydané v ostatnich zemich 2 956 15878 é
Podilové listy 49 154 46 076
-z toho vydané v CR 0 0
-z toho vydané v ostatnich zemich 49 154 46 076
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou oproti uétim nakladl a vynost 1004 244 331 657
(udaje v tis. K&) 2020 2019
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 923 383 170 477
Zahrani¢ni burzy 80 861 161 180
Neobchodované na burzach 0 0 %
Celkem 1004 244 331657 g
Cenné papiry jsou drzeny v portfoliu ocenénych redlnou hodnotou proti Gétdim nakladd nebo vynosu. Podil dluhovych cennych papir ?
na celkové hodnoté cennych papird k 31. 12. 2020 ¢ini 95% (k 31. 12. 2019: 86 %). g
N

Podil ¢eskych statnich dluhopisl, které Fond drzi ve svém portfoliu k 31. 12. 2020, ¢ini 92 % celkového portfolia cennych papir(i

(k 31.12.2019: 72 %).

3.3.  Ostatni aktiva

Ostatni aktiva ve vysi 1 947 tis. K& (2019: 2 096 tis. K&) tvofi predevsim kladna reaina hodnota derivatd ve vysi 1 843 tis. K&

(2019: 1 232 tis. K¢).

3.4. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva k 31. 12. 2020 ve vysi 11 819 tis. K& (2019: 9 160 tis. K&) zahrnuji pfedevsim zavazky za spole¢nosti z titulu poplatk
za obhospodarovani Fondu, viz bod 3.7, ve vysi 9 639 tis. K& (2019: 7 139 tis. K&) a prostredky klient(, které byly pfijaty na bézny Gcet
Fondu prevazné béhem posledniho ocenovaciho cyklu ve vysi 2 140 tis. K¢ (2019: 1 916 tis. KE) a nebyly za né nakoupeny penzijni

jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2020 a 2019 nemél zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

3.5. Vlastni kapital

K 31. 12. 2020 ¢ini vlastni kapital Fondu 1 099 587 tis. K& (2019: 833 242 tis. K¢&) a je tvoren prfedevsim Kapitalovymi fondy ve vysi
1092 740 tis. K€ (2019: 834 644 tis. KE). Zisk za ucetni obdobi roku 2020 ve vysi 8 249 tis. K& (2019: 17 266 tis. K&) bude s nejvétsi
pravdépodobnosti pouzit na Uhradu neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi a ve zbylé ¢asti pfeveden do nerozdéleného zisku

z predchozich obdobi. Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi k 31. 12. 2020 &ini 1 402 tis. K& (2019: 18 668 tis. K&).

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.
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~Aktualni hodnota penzijni jednotky* znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich
jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani ke dni vypoctu redlné hodnoty
majetku a zavazka.
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Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu k 31. 12. 2020:

Pocet penzijnich jednotek ve Fondu: 1097 997 087,4916
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&): 1099 587 780,16
Aktualni hodnota penzijni jednotky: 1,0014

Fond dosahl za rok 2020 vykonnosti 0,91 %.

3.6. Urokové vynosy a naklady

(adaje v tis. K¢)

Urokové vynosy 2020 2019
Z terminovych vklad( 29 123
Z poskytnutého Uvéru — reverzni repo operace 2168 7 062
Z cennych papir( 6762 3377
Urokové vynosy celkem 8 959 10 562

(adaje v tis. K¢)

Urokové naklady 2020 2019
Z poskytnutého Uvéru - reverzni repo operace 1 0
Urokové naklady celkem 1 0

3.7. Naklady na poplatky

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2020 ve vysi 9 639 tis. K& tvofi Uplata pro spole¢nost definovana zakonem
€. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni, v nasledujicim ¢lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2020 v % 2019 v %)
Za obhospodarovani 9 639 1,0 7193 1,0
Za zhodnoceni 0 15,0 0 15,0
Celkem 9 639 7193

*) Uplata v procentech dle statutu fondu

V roce 2020 a 2019 nebyl uplatfiovan poplatek za zhodnoceni Fondu.

3.8. Zisk/ztrata z financ¢nich operaci

(adaje v tis. K¢) 2020 2019
Cisty zisk/ztrata z obchodd s cennymi papiry -70 -4 151
Ztraty/zisky z devizovych operaci -63 -692
Ztraty/zisky ze zmény redlné hodnoty cennych papiril 8 684 17 886
Ztraty/zisky z pevnych terminovych operaci 33 596
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem 8 584 13 639

3.9. Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji sraZkovou dar ze zahraniénich piijm0 vztahuiici se k pfijatym vynosiim z akcii a podilovych listd.

3.10. Dan z pfijma

Od roku 2015 je dle zdkona o danich z pfijm{ stanovena pro Fond nulova sazba dané z piijmu.
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4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie, véetné
nastaveni limitd fizeni jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou prostfednictvim delegovanych
pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem spolecnosti. Zasedani jak vyboru pro dohled nad
investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management spole¢nosti navrhuje nastaveni limitQ fizeni

v ramci strategie a politiky Fondu, které podléha schvaleni vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni pfedstavenstvem
spole¢nosti. Risk management spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuiji zakon, statut a investiéni strategie. Limity
se tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

4.1.  Trzniriziko
Trzni riziko zahrnuje nize uvedena rizika, ktera jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Zdrojem pro hodnotu potencialnich
trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouzivd metoda Value at Risk (déle jen ,,VaR"). Historicky VaR je pocitan

s pravdépodobnosti 99 % a horizontem jednoho mésice. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu s délkou dva roky.

Spole¢nost poéitda hodnotu jednomésicnino VaR na mési¢ni bazi. Nize jsou uvedeny primémé hodnoty VaR pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2020

Celkovy VaR* 0,9% 1,2%
Cizoménovy VaR 0,0% 0,1%
Urokovy VaR 1,0% 1,6%
Akciovy VaR 0,6 % 0,7 %

* Obsahuje kreditni VaR.

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2019

Celkovy VaR* 0,6 % 0,7%
Cizoménovy VaR 0,1% 0,0%
Urokovy VaR 0,2% 0,4%
Akciovy VaR 0,3% 0,5%

* Obsahuje kreditni VaR.

Primémy VaR je poditan jako prdmér dennich VaR v daném roce.

Spole¢nost sleduije rizikovou expozici celkového VaR, v€etné kreditni komponenty, dale dalsi komponenty, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplriuji investi¢ni proces.

Jako doplnék fizeni trznich rizik provadi spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénaili (adverse i hypotetické).

@) Urokové riziko

Fond mdZe investovat do Urokové citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu trokovych mér, je fizeno nastavenim
prdmérné modifikované durace portfolia, ktera je fizena stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost dale vyuZiva pro méfeni Urokového
rizika metodu VaR.

(b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v ramci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevienou pozici, kterda odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva spole¢nost ménové mimoburzovni derivaty
obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Nasleduijici tabulka
shrnuje expozici Fondu vac¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Fondu v zlstatkovych hodnotach usporadané podle mén.

Aktiva a pasiva v cizich ménach”

(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2020 EUR uUsD Celkem
Bézné ucty v bankach 12 870 1741 14 611
Dluhové cenné papiry 3 569 0 3 569
Akcie a podilové listy 18 363 30 791 49 154
Celkem 34 802 32532 67 334
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(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2019 EUR usD Celkem
Bézné ucty v bankach 72 38 110
Dluhové cenné papiry 13 287 0 13 287
Akcie a podilové listy 18 138 27 938 46 076
Celkem 31497 27 976 59 473

*) Tabulka neobsahuje aktiva a pasiva v domaci méné CZK.

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2020

Hodnota

Realna hodnota Redlna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového

(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku
Ménové forwardy 386 0 4 663 4277
Ménové swapy 1457 0 54 341 52 881
Celkem 1843 0 59 004 57 158

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2019

Hodnota

Realna hodnota Redlna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového

(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku

Ménové swapy 1232 0 57 647 56 224

Celkem 1232 0 57 647 56 224
(©) Akciové riziko

Akciové riziko znamena potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani). Potencialni ztrata
je mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv. Nasledujici tabulka
obsahuije ¢lenéni podle zemépisnych segmentd.

(adaje v tis. K¢)
Evropska unie

2020 CR mimo CR USA Ostatni
Podilové listy 0 24 766 24 388 0
Akcie a podilové listy 0 24 766 24 388 0

(adaje v tis. K¢)
Evropska unie

2019 ¢R mimo CR USA Ostatni
Podilové listy 0 23 870 22 206 0
Akcie a podilové listy 0 23 870 22 206 0

4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuije riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic viéi subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje ddleZitou roli v planovani investic i volnych prostfedkl Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjitovat, méfit
a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostiedky.

Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dn(, rozhodnuti o pfevodech

hotovosti mezi jednotlivymi Uty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je feSeno metodou
historickych prdmérd vyplacenych davek.
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Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené Cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkdm.

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova

splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla é

zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“. ‘g

Na pozadani g

do 7 dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem =

Pohledavky za bankami 80216 24 999 0 0 0 0 105 215 d':f

Dluhové cenné papiry 0 6 958 212 038 404 960 331134 0 955 090 <
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 49 154 49 154
Ostatni aktiva 0 1947 0 0 0 0 1947
Aktiva celkem 80216 33904 212038 404 960 331134 49154 1111406
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 1099 587 1 099 587
Ostatni pasiva 0 9679 0 0 0 2140 11 819
Pasiva celkem 0 9679 0 0 0 1101 727 1111 406
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2020 80216 24 225 212 038 404 960 331134 -1 052 573 0

;;j

g

Na pozadani _%_f

do7dnii Do 3 mésict Do1roku Od1do5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem §

Pohledavky za bankami 58 113 450 536 0 0 0 0 508 649 §

Dluhové cenné papiry 0 200 46 031 165 010 74 340 0 285 581 §

Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 46 076 46 076 a
Ostatni aktiva 0 1613 483 0 0 0 2 096
Aktiva celkem 58 113 452 349 46 514 165010 74 340 46 076 842 402
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 833 242 833 242
Ostatni pasiva 0 7244 0 0 0 1916 9160
Pasiva celkem 0 7244 0 0 0 835 158 842 402
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2019 58 113 445105 46 514 165010 74 340 -789 082 0

4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky spole¢nosti.

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2020 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé spolecnosti ve vysi 1 099 588 tis. K&
(2019: 833 242 tis. K&). Spolecnost dale predava majetek Fondu k obhospodarovani spoleénosti AMUNDI. Nejvyznamnéjsi polozkou
takto prfedaného majetku je portfolio cennych papird, které dosahuje k 31. 12. 2020 hodnoty 1 004 244 tis. K& (2019: 331 657 tis. K&).

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Z titulu uzavienych ménovych swapl a ménovych forwardl je v podrozvaze Fondu evidovana pohledavka ve vysi 59 004 tis. K&
(2019: ménové swapy a forwardy 57 647 tis. KC) a zavazek ve vySi 57 158 tis. K& (2019: ménové swapy a forwardy 56 224 tis. K¢).

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zajiSténi v ramci reverznich repo operaci ve vysi 25 000 tis. K& (2019: 440 000 tis. K&).
V podrozvaze Fondu nejsou evidovany zadné obchody s cennymi papiry, které by byly uzavieny v 2020 a vyporadany v roce 2021.

Fond se neucdastni Zzadného soudniho sporu.
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6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

N
o
N
o

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 894 Kladna redlna hodnota uzavienych ménovych swapl
386 Kladna realna hodnota uzavienych ménovych forward(
10 Bézny ucet v KB
Naklady a vynosy

N
o
N
o

(adaje v tis. K¢)

Vynosy:

Komeréni banka, a.s. 844 Zisk z ménovych swapl
452 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace
386 Zisk z ménovych forwardd
248 Zisk ze spotové ménové operace

Naklady:

Komer¢ni banka, a.s. 2 143 Ztrata z ménovych swapl

Aktiva a pasiva

N
o
prd
©

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:

Komeréni banka, a.s. 703 Kladna redlna hodnota uzavienych ménovych swapl
10 Bézny ucet v KB

Naklady a vynosy

N
o
prd
©

(adaje v tis. K¢)

Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 1480 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace
1253 Zisk z ménovych swapl
54 Zisk z ménovych forwardd
39 Zisk ze spotové ménové operace
Naklady:
Komeréni banka, a.s. 492 Ztrata z ménovych swapl

209 Ztrata ze spotové ménové operace

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020



7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Situace ohledné celosvétové pandemie onemocnéni covid-19, ktera nadale vytvafi nejistoty v budoucim globalnim ekonomickém vyvoiji,
nebyla v ¢ase bezprostfedné po dokonceni Ucetni zavérky nadale uspokojivé stabilizovana. Pfestoze celosvétova aktivita v oblasti

vakcinace vytvari nadéji na vyraznéjsi pokrok v boji proti koronaviru, existuji stale vyznamné nejistoty budouciho vyvoje. Pandemie p

covid-19 ma vyznamné dopady zejména v oblasti kreditniho, trzniho rizika a rizika likvidity. Spole¢nost peclivé sleduje ménici se ]

podminky a vyhodnocuije jejich dopady. 8
S
Q

Tato UcCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spole¢nosti. g
m
N

Datum sestaveni

283. bfezna 2021

Podpis statutarniho zastupce

'?an&:c&&, 2

Ing. Pavel Racocha, MIA _§
o
2
g
©

TS &

Mgr. Ing. Miroslav Gajzler

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti
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KB vyvazeny ucastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

- Deloitte Audit s.r.o.
Churchill 1
o Italska 2581/67
120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceskéa republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
1C0: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu KB vyvaZzeny ucastnicky fond
KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Se sidlem: namésti Junkovych 2772/1, Stodulky, 155 00 Praha 5

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloené Gletni zévérky fondu KB vyvéieny Ulastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.
(dale také ,fond“) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu
zisku a ztraty za rok kongici k tomuto datu a pfilohy této Uéetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
Gcetnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle naseho ndazoru pfiloZend ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu KB vyvéZeny
Gcastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosinci 2020 a jeho finanéni vykonnosti a penéZnich tokl za rok
kongici k tomuto datu v souladu s &eskymi Uéetnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami. Nase
odpovédnost stanovend témito pFedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na fondu a na
spole&nosti KB Penzijni spolegnost, a.s. (dale také ,spoletnost”) nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve wyjro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené ve
vyroéni zpravé mimo G&etni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
spole¢nosti.

Na$ vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucésti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s G&etni zavérkou & nadimi znalostmi o Gletni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani Gletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nesprévné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich
predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpisobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupu, do miry, jez dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v G¢etni zévérce, jsou ve viech
vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou.
e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provédéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materiéIni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych
ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu i vice spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL), globalni sit jejich clenskych firem a jejich spFiznénych subjekt
Spoleznost DTTL (rovnéZ oznacovand jako ,Deloitte Global*) a kazda z jejich Clenskych firem predstavuje samostatny a nezévisly pravni subjekt
Spoleznost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost pfedstavenstva, dozoréi rady spoleénosti za Ucetni zévérku

PFedstavenstvo spole¢nosti odpovidé za sestaveni G&etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Ggetnimi predpisy a za takovy vnitini kontroln{ systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zévérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiélni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

P¥i sestavovani G&etni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Getni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani p¥i sestaveni Gletni zévérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo plénuje zruseni
fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve fondu a spoleénosti odpovidé dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Uetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost
zpasobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahuijici na$ vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné& neni zarukou, e audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Ggetni
zévérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou (materiélni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materiélni), pokud lze reainé pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé uetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Zprava predstavenstva

P¥i provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti tcetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini)
nespréavnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené chybou, protoze soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal3ovani, Gmysina opomenuti,
nepravdivé prohla3eni nebo obchézeni vnitinich kontrol.

e  Sezndmit se s vnit¥nim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nézor na uéinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych uéetnich odhadii a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost poutiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky piedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materiélni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfetrité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v piiloze cetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetrzité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UZetni zavérky, véetné pilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Naii povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a natasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prib&hu uginili, véetn zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 15. dubna 2021
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Rozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pohledavky za bankami 3.1 59 044 293 118
v tom: a) splatné na pozadani 59 044 72 858
b) ostatni 0 220 260

Dluhové cenné papiry 3.2 679 307 299 802
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 647 495 256 778
b) vydané ostatnimi osobami 31812 43 024

Akcie, podilové listy a ostatni podily 3.2 499 616 350 931
v tom: a) akcie 184 344 100 915

b) podilové listy 315272 250 016

Ostatni aktiva 3.3 18 461 10 855
v tom: a) kladna redlna hodnota derivatQ 18 102 9 649
Aktiva celkem 1256 428 954 706

Pasiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Ostatni pasiva 3.4 15 542 10 141
Kapitalové fondy 3.5 1161 159 899 512
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 3.5 45 053 -27 684
Ztrata/zisk za ucetni obdobi 3.5 34 674 72737
Pasiva celkem 1256 428 954 706

Podrozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5. 452 159 345 096
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 5. 1240 885 944 565
z toho: a) cenné papiry 1178 923 650 733
Podrozvahova aktiva celkem 1 693 044 1289 661

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 5. 434 129 334 621
Prijaté zastavy 5. 0 210 000
Podrozvahova pasiva celkem 434 129 544 621

Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020 (v tis. K¢)

Bod 2020 2019
Vynosy z Groktli a podobné vynosy 3.6 6 926 7 486
z toho: uroky z dluhovych cennych papir 5775 4063
Naklady na uroky a podobné naklady 3.6 0 0
Vynosy z akcii a podilti 6 402 6110
Naklady na poplatky a provize 3.7 -13 464 -8 142
Zisk/ztrata z finanénich operaci 3.8 35 653 68 214
Spravni naklady 3.9 -844 -931
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 34 673 72737
Daii z pFijma 3.10 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 673 72737

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2020

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika KB vyvazeny ucastnicky fond KB Penzijni spoleCnosti, a.s.

KB vyvazeny Ugastnicky fond KB Penzijni spoleénosti, a.s., (dale jen Fond), vznikl na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
ze dne 20. 12. 2012 s ucinnosti od 1. 1. 2013.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Spole¢nost vznikla transformaci Penzijniho fondu KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o dopliikovém penzijnim sporeni, jako nastupce
Penzijniho fondu KB, a.s., ktery byl zalozen Komeréni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti spole&nosti zahrnujici ¢innost
spole¢nosti podle zakona o diichodovém spofeni €. 426/2011 Sb. a zakona o dopliikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb., bylo
udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Investiénim cilem Fondu je zhodnocovani majetku ve Fondu investicemi do vyvaZzeného portfolia tvofeného vyrovnanym podilem akcii,
podilovych listd, dluhopist a vklad( s cilem umoZznit U¢astnikim podilet se na dlouhodobém potencidlu vynosu vyvaZzenych investic.

Z hlediska zakona o doplfikovém penzijnim spofeni a typu aktiv, do kterych Fond investuje, se jedna o vyvazeny ucastnicky fond.

Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s., do 28. 2. 2019
spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., od 1. 3. 2019 pak spole¢nost Amundi Czech Republic Asset
Management, a.s., dale jen AMUNDI, ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

2. Uéetni metody a obecné uéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztréty, podrozvahu a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany v kapitolach 2.2 a 2.3, zadsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dalSim skuteénostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky, anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje v pfipadé, Zze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla pro dany typ transakce.
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2.2, Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenény v realné hodnoté v okamziku pofizeni, jiz je obvykle pofizovaci cena.
Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese spolec¢nost a nejsou soucasti pofizovaci ceny cenného papiru.

Cenné papiry se pro ucetni u¢ely Fondu ¢leni na cenné papiry:

¢ ocefované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost,
e realizovatelné cenné papiry,

e cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladt a vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost maji dvé podkategorie. Cenné papiry k obchodovani,
které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finan&nich nastroju, jeZ jsou spole¢né fizeny za Gcelem dosahovani ziskl z cenovych rozdill v kratkodobém ¢asovém obdobi, a cenné
papiry oznac¢ené Ucetni jednotkou za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti U¢tlm nakladd nebo vynost pfi prvotnim
zauctovani. Jakykoliv cenny papir, ktery je finanénim aktivem nebo cennym papirem Gétovanym v zavazcich, mlze byt pfi prvotnim
zauctovani zafazen jako cenny papir ocenovany redlnou hodnotou proti Uétlim nakladd nebo vynosu, s vyjimkou Ucastnickych cennych
papirt a podild, které nejsou verejné obchodovany a jejichZ realnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papir(
emitovanych spole¢nosti.

V roce 2020 a 2019 Fond drzel cenné papiry pouze v portfoliu ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosu.
Do tohoto portfolia byly cenné papiry zafazeny pfi prvotnim zauctovani.

Realna hodnota cennych papird
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou cennych papirli nebo jinym aktivnim vefejnym
trhem. V ostatnich p¥ipadech je redina hodnota odhadovana jako Gista sou¢asna hodnota penéznich tokd zohlediujici rizika.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynosU jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocefovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych
papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti U¢tdm naklad nebo vynosl jsou vykazany jako Urokové vynosy.

23. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény véetné nabéhlého
pfislusenstvi.

2.4. Financni derivaty

Finanéni derivaty pfedstavuji finanéni nastroje:

e s 7zadnou nebo nizkou pocatecni investici,

e jejichz realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, resp. v zavislosti na podobné proménné,

e jez jsou smluveny a vyporadany k budoucimu datu.

Finanéni derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté, v podrozvaze v nominalni hodnoté. Redlna hodnota je ziskana na zakladé

kotovanych trznich cen nebo oceriovacich model(, které zohlediuji sou¢asnou trzni a smluvni hodnotu podkladového instrumentu,
stejné jako ¢asovou hodnotu a vynosovou kfivku.
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O derivatech se Uc¢tuje na podrozvahovych i rozvahovych U¢tech od okamziku jejich sjednani do okamziku posledniho vyporadani,
ukongeni, uplatnéni, prodeje nebo zpétného nakupu.

Derivaty jsou vykazovany v jejich redlné hodnoté v polozkach ,Kladna realna hodnota derivatl“ a ,Zaporna readlna hodnota derivat(“.
Realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty v poloZce ,Zisk/ztrata z finan€nich operaci®, kromé
nerealizovanych zisk( a ztrat ze zaji$téni penéznich tokd, které jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Za zajistovaci derivaty jsou povazovany derivaty, u nichz jsou splnény nasledujici podminky:

e odpovidaji strategii Fondu v fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych polozkach, nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou predmétem
zaji§téni, a o zpUsobu vypoctu a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan,

e zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi,

¢ aktualni zmény realnych hodnot zajistovanych a zajistovacich nastroji jsou téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80-125 %.

Fond pouziva finanéni derivaty k zaji$téni ménového rizika, kterému je vystaven v disledku svych operaci na finanénich trzich,
neklasifikuje je z pohledu G€etnictvi jako zajiStovaci a jsou vykazany jako derivaty k obchodovani, kdy jsou zisky a ztraty z precenéni
na realnou hodnotu vykazované v poloZce ,Zisk/(ztrata) z finanénich operaci®.

2.5. Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Opravné poloZky jsou vytvareny na zakladé inventarizace,
pokud se prokaze, Ze Ucetni ocenéni aktiv je vy$si nez stav skuteény. Fond vytvafi na vrub nakladl opravné polozky k pohledavkam

po Ihdté splatnosti, k pohledavkam za emitenty dluhopist z titulu nezaplacenych kupond a nominalnich hodnot. Fond vytvari 100%
opravnou polozku k nesplacenym kupontim a nominalnim hodnotam.

2.6. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

2.7. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana

do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlagovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U&tuji na Uty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.8. Dané

Dan z pFijmu

Néklad na daf z pfijmu se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. Sazba dané z pfijm0 v roce 2020 a 2019 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
OdloZena dan z pfijm0 za rok 2020 a 2019 nebyla kalkulovana, protoze Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z pfijml ve vysi 0 %.
2.9. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni

Prijaté prostredky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostfedky se Uctuje do kapitalovych fondd, které jsou soucasti vlastniho kapitalu.

V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy

na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva a nasledné je ¢astka odeslana z U¢tu Fondu na bézny ucet spole¢nosti,
ze kterého je po prijeti prostfedkd ze vSech fondd dle klientovy zvolené strategie vyplacena jednou ¢astkou.
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Statni pfispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi spole¢nosti, jelikoz k jeho uhradé dochazi na bézny Ucet spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho prispévku na Ucet spole¢nosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostredkl dle zvolené strategie Ucastnika do Uc¢astnickych
fondl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné ucty fondd. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.10. Odhady, predpoklady pouzité v ramci Gcetni zavérky

Pro sestaveni G¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji ¢astky aktiv a zavazk(
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni
realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni UCetni zavérky. Pokra¢ovani pandemie covid-19 zpUlsobuije, Ze soutasné ekonomické prostiedi nadale podléha zvysené
volatilité a nejistoté vyzaduijici v urcitych oblastech slozité usudky a odhady.

Mezi hlavni oblasti, kde mlze dochazet k vyznamnym odli§nostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména rediné hodnoty
cennych papird.

2.11. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech uroenych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu, jsou U¢tovany do obdobi, k némuz se
vztahuji, nikoli v okamziku, kdy jsou pfijaty ¢i vydany penize nebo jejich ekvivalenty. Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku

na jejich vyplatu.

2.12. Prechod na mezinarodni Géetni standardy v oblasti finanénich nastroja od 1. 1. 2021

Fond prechazi dnem 1. 1. 2021 v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich zmén a dodatk(, v oblasti finan¢nich
nastroju na vykazovani podle mezinarodnich Uéetnich standard(. Rozdily z prvotni aplikace standard( se zachyti ve vlastnim kapitalu.

3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Bézné ucty 59 044 72 858
Terminované vklady 0 10 001
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 0 210 259
Celkem 59 044 293 118

3.2 Cenné papiry

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Dluhové CP s fixnim vynosem 527 609 124 865
Dluhové CP s variabilnim vynosem 151 698 174 937
Dluhové CP celkem 679 307 299 802
Podilové listy 315 272 250 016

-z toho cizi mény 315272 250 016
Akcie 184 344 100 915

-z toho CZK 2 869 2838

- z toho cizi mény 181 475 98 077
Akcie a podilové listy 499 616 350 931
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou oproti tétiim nakladl a vynost 1178 923 650 733
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(adaje v tis. K¢) 2020 2019

Dluhopisy bankovni 19 054 25944
- z toho vydané v CR 0 0
- z toho vydané v ostatnich zemich 19 054 25944
Dluhopisy vladnich instituci 647 495 256 778
- z toho vydané v CR 647 495 256 778
-z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Dluhopisy ostatni 12 758 17 080
- z toho vydané v CR 9 802 9 694
-z toho vydané v ostatnich zemich 2 956 7 386
Podilové listy 315 272 250 016
-z toho vydané v CR 0 0
-z toho vydané v ostatnich zemich 315272 250016
Akcie 184 344 100 915
- z toho vydané v CR 2 869 2838
- z toho vydané v ostatnich zemich 181 475 98 077
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou oproti iétiim naklada a vynost 1178 923 650 733
(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 650 363 264 112
Zahraniéni burzy 528 560 386 621
Neobchodované na burzach 0 0
Celkem 1178 923 650 733

Cenné papiry jsou drzeny v portfoliu ocenénych redlnou hodnotou proti Gétdim nakladd nebo vynosu. Podil dluhovych cennych papir(
na celkové hodnoté cennych papird k 31. 12. 2020 ¢ini 58 % (k 31. 12. 2019: 46 %).

Podil ¢eskych statnich dluhopisl, které Fond drzi ve svém portfoliu k 31. 12. 2020, ¢ini 55 % celkového portfolia cennych papir(i

(k 31.12. 2019: 39 %).

3.3.  Ostatni aktiva

Ostatni aktiva k 31. 12. 2020 ve vysi 18 461 tis. K& (31. 12. 2019: 10 855 tis. K¢&) tvofi predevsim kladna redina hodnota derivatl ve vysi
18 102 tis. K& (31. 12. 2019: 9 649 tis. KZ).

3.4. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva ve vys$i 15 542 tis. K& k 31. 12. 2020 (31. 12. 2019: 10 141 tis. K&) zahrnuji pfedevsim zdvazky v(ci spole¢nosti z titulu
poplatkd za obhospodarovani a zhodnoceni Fondu, viz bod 3.7, ve vysi 13 106 tis. K& (31. 12. 2019: 7 879 tis. K&) a dale prostredky
klient(, které byly pfijaty na bé&Zzny G¢et Fondu prevazné béhem posledniho cyklu ve vysi 2 206 tis. K& (31. 12. 2019: 2 112 tis. K&)

a nebyly za né nakoupeny penzijni jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2020 a 2019 nemél zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.5. Vlastni kapital

K 31. 12. 2020 ¢ini vlastni kapital Fondu 1 240 886 tis. K& (2019: 944 565 tis. K¢&) a je tvoren predevsim Kapitalovymi fondy ve vysi
1161 159 tis. K& (2019: 899 512 tis. KE). Zisk za ucetni obdobi roku 2020 ve vysi 34 674 tis. K& (2019: 72 737 tis. K&) bude s nejvétsi
pravdépodobnosti pfeveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi k 31. 12. 2020 ¢&ini
45 053 tis. K& (2019: neuhrazena ztrata 27 684 tis. K¢).

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.

~Aktualni hodnota penzijni jednotky* znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich
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jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani a o¢ekavana danova povinnost
ke dni vypoctu redlné hodnoty majetku a zavazka.

Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu k 31. 12. 2020:

Pocet penzijnich jednotek ve Fondu: 1083 231 509,4538
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&): 1240 883 657,33
Aktualni hodnota penzijni jednotky: 1,1455

Fond dosahl za rok 2020 vykonnosti 2,51 %.

3.6. Urokové vynosy a naklady

(adaje v tis. K¢)

Urokové vynosy 2020 2019
Z terminovych vklad( 29 47
Z poskytnutého Uvéru — reverzni repo operace 1122 3376
Z cennych papir( 5775 4 063
Urokové vynosy celkem 6 926 7 486

(adaje v tis. K¢)

Urokové naklady 2020 2019
Z terminovych vkladd 0 0
Urokové naklady celkem 0 0

3.7. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2020 ve vysi 13 464 tis. K tvofi Uplata pro spole¢nost definovana zakonem
€. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni, v nasledujicim ¢lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2020 v % 2019 v %
Za obhospodarovani 10 528 1,0 7 921 1,0
Za zhodnoceni 2 936 15,0 221 15,0
Celkem 13 464 8142

*) Uplata v procentech dle statutu fondu

3.8. Zisk/ztrata z financ¢nich operaci

(adaje v tis. K¢) 2020 2019
Cisty zisk/ztrata z obchodd s cennymi papiry -2 458 -2 378
Ztraty/zisky z devizovych operaci 1880 64
Ztraty/zisky ze zmény redlné hodnoty cennych papirll 27 828 69 112
Ztraty/zisky z pevnych terminovych operaci 8 403 1416
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem 35 653 68 214
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3.9.  Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji srazkovou dan ze zahrani¢nich pfijm0 vztahujici se k pfijatym vynosiim z akcii a podilovych listd.

3.10. Dan z pfijma

Od roku 2015 je dle zakona o danich z pfijmU stanovena pro Fond nulova sazba dané z pfijmd.

4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie, véetné
nastaveni limitd fizeni jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou prostfednictvim delegovanych
pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem spolecnosti. Zasedani jak vyboru pro dohled nad
investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management spole¢nosti navrhuje nastaveni limitQ fizeni

v ramci strategie a politiky Fondu, které podléha schvaleni vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni pfedstavenstvem
spoleénosti. Risk management spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuiji zakon, statut a investiéni strategie. Limity
se tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

4.1.  Trzniriziko
Trzni riziko zahrnuje nize uvedena rizika, ktera jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Zdrojem pro hodnotu potencialnich
trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouzivd metoda Value at Risk (déle jen ,,VaR"). Historicky VaR je pocitan

s pravdépodobnosti 99 % a horizontem jednoho mésice. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu v délce dva roky.

Spole¢nost poéitda hodnotu jednomésicnino VaR na mésiéni bazi. Nize jsou uvedeny prlimémé hodnoty VaR pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Celkovy VaR* 4,8% 7,0%
Cizoménovy VaR 0,3% 0,5%
Urokovy VaR 1,0% 1,6%
Akciovy VaR 5,0% 6,1%
" Obsahuje kreditni VaR.
Celkovy VaR* 3,0% 3,4%
Cizoménovy VaR 0,2% 0,1%
Urokovy VaR 0,3% 0,5%
Akciovy VaR 2,8% 3,3%

* Obsahuije kreditni VaR.
Prdimérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Spoleénost sleduje rizikovou expozici celkového VaR, vEetné kreditni komponenty, dale dal$i komponenty, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplfiuji investiéni proces.

Jako doplnék Fizeni trznich rizik provadi spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénard (adverse i hypotetické).

@) Urokové riziko

Fond mizZe investovat do Urokoveé citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu Urokovych mér, je fizeno nastavenim
primérné modifikované durace portfolia, ktera je fizena stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost déle vyuziva pro méfeni trokového
rizika metodu VaR.

(b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v rdmci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevfenou pozici, ktera odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva spole¢nost ménové mimoburzovni
derivaty obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Nasledujici
tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Fondu v zlstatkovych hodnotach usporadané
podle mén.
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Aktiva a pasiva v cizich ménach’

(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2020 EUR usD PLN GBP Celkem
Bézné ucty v bankach 1962 675 1 152 2790
Dluhové cenné papiry 4392 0 0 0 4392
Akcie a podilové listy 160 518 323 817 0 12 412 496 747
Celkem 166 872 324 492 1 12 564 503 929

(adaje v tis. K&)

Stav k 31. 12. 2019 EUR uUsbD PLN GBP Celkem
Bézné ucty v bankach 253 450 1 0 704
Dluhové cenné papiry 10 992 0 0 0 10 992
Akcie a podilové listy 127 414 220 679 0 0 348 093
Celkem 138 659 221 129 1 0 359 789

*) Tabulka neobsahuje aktiva a pasiva v domaci méné CZK

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2020

Hodnota

Realna hodnota Redlna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového

(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku
Ménové swapy (EUR, USD) 12 891 70 389 214 376 384
Ménovy forward (EUR, USD) 5211 0 62 945 57 745
Celkem 18 102 70 452 159 434 129

Zaporna redlna hodnota finanénich derivatl je vykazana v ostatnich pasivech (viz bod &. 3.4).

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2019

Hodnota

Realna hodnota Readlna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového

(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku

Ménové swapy (EUR, USD) 9 649 0 345 096 334 621

Ménovy forward (EUR, USD) 0 0 0 0

Celkem 9 649 0 345 096 334 621
(©) Akciové riziko

Akciové riziko znamena potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani). Potencialni ztrata
je mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv. Nasledujici tabulka
obsahuije ¢lenéni podle zemépisnych segmentd.

(adaje v tis. K¢)

Evropska unie

Stav k 31. 12. 2020 C mimo CR Ostatni
Akcie 2 869 86 202 87 491 7782
Podilové listy 0 158 005 157 267 0
Akcie a podilové listy 2 869 244 207 244 758 7782

(adaje v tis. K¢)

Evropska unie

Stav k 31. 12. 2019 CR mimo CR USA Ostatni
Akcie 0 60 782 37 295 2838
Podilové listy 0 131172 118 844 0
Akcie a podilové listy 0 191 954 156 139 2838
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4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic vici subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje ddleZitou roli v planovani investic i volnych prostfedkl Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjitovat, méfit
a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostiedky.

Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dn(, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi U¢ty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je FeSeno metodou
historickych prdmérd vyplacenych davek.

Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené Cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkdm.

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova
splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“.

(adaje v tis. K¢)

Na pozadani

do 7 dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 59 044 0 0 0 0 0 59 044
Dluhové cenné papiry 0 6 935 2 881 282 672 386 819 0 679 307
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 499 616 499 616
Ostatni aktiva 0 18 086 375 0 0 0 18 461
Aktiva celkem 59 044 25021 3 256 282 672 386 819 499 616 1256 428
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 1240 886 1240 886
Ostatni pasiva 0 13 332 4 0 0 2 206 15 542
Pasiva celkem 0 13 332 4 0 0 1243 092 1256 428
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2020 59 044 11689 3252 282 672 386 819 -743 476 0

Na pozadani

do7dnii Do 3 mésict Do1roku Od1dob5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 72 858 220 260 0 0 0 0 293 118
Dluhové cenné papiry 0 198 24118 147 959 127 527 0 299 802
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 350 931 350 931
Ostatni aktiva 0 8211 2 644 0 0 0 10 855
Aktiva celkem 72 858 228 669 26 762 147 959 127 527 350 931 954 706
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 944 565 944 565
Ostatni pasiva 0 8 029 0 0 0 2112 10141
Pasiva celkem 0 8 029 0 0 0 946 677 954 706
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2019 72 858 220 640 26 762 147 959 127 527 -595 746 0

4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky spole¢nosti.
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5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2020 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé spolecnosti ve vysi 1 240 885 tis. K&
(2019: 944 565 tis. K&). Spole¢nost dale predava majetek Fondu k obhospodarovani spolecnosti AMUNDI. Nejvyznamnéjsi polozkou
takto pfedaného majetku je portfolio cennych papird, které dosahuje k 31. 12. 2020 hodnoty 1 178 923 tis. K& (2019: 650 733 tis. K&).

Z titulu uzavienych ménovych swapU a forwardd je v podrozvaze Fondu evidovana pohledavka ve vys$i 452 159 tis. K&
(2019: 345 096 tis. KE) a zavazek ve vysi 434 129 tis. K& (2019: 334 621 tis. KE).

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zaji$téni v ramci reverznich repo operaci ve vysi 0 tis. K& (2019: 210 000 tis. K&).
V podrozvaze Fondu nejsou evidovany zadné obchody s cennymi papiry, které by byly uzavieny v 2020 a vyporadany v roce 2021.

Fond se neucdastni Zzadného soudniho sporu.

6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

2020
Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 8 139 Kladna redlna hodnota uzavienych ménovych swapl
5211 Kladna redlna hodnota uzavienych ménovych forward(
49 Bézny Ucet v KB
Naklady a vynosy
2020
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 5211 Zisk z ménovych forward(
4 501 Zisk z ménovych swapu
2 039 Zisk ze spotové ménové operace
101 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo
Naklady:
Komeréni banka, a.s. 21542 Ztrata z ménovych swapl

Aktiva a pasiva

2019
Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 6 975 Kladna redlna hodnota uzavienych ménovych swapl

49 Bézny Ucet v KB
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Naklady a vynosy
2019

(adaje v tis. K¢)

Vynosy: :;
Komer¢ni banka, a.s. 9506 Zisk z ménovych swapu ]
686 Uroky z poskytnutého Uvéru — reverzni repo é
196 Zisk z ménovych forward( e
56 Zisk ze spotové ménové operace %
Naklady: ]
Komeréni banka, a.s. 4 244 Ztrata z ménovych swapl 2
137 Ztrata ze spotové ménové operace
7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky
Situace ohledné celosvétové pandemie onemocnéni covid-19, ktera nadale vytvafi nejistoty v budoucim globalnim ekonomickém vyvoiji,
nebyla v ¢ase bezprostfedné po dokonceni Ucetni zavérky nadale uspokojivé stabilizovana. Prestoze celosvétova aktivita v oblasti
vakcinace vytvari nadéji na vyraznéjsi pokrok v boji proti koronaviru, existuji stale vyznamné nejistoty budouciho vyvoje. Pandemie
covid-19 ma vyznamné dopady zejména v oblasti kreditniho, trzniho rizika a rizika likvidity. Spole€¢nost peclivé sleduje ménici se g
podminky a vyhodnocuije jejich dopady. 2
3
Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spole¢nosti. ;;
:

Datum sestaveni
23. biezna 2021

Podpis statutarniho zastupce

R

Ing. Pavel Racocha, MIA

Mgr. Ing. Miroslav Gajzler

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

o

[2]
g
>0
=
>0

=

<
£
ic

Finanéni ¢ast | Ud&etnizavérka | VUF @



KB dynamicky ucastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

= Deloitte Audit s.r.o.
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& Italska 2581/67
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zapséna Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viozka 24349
1CO: 49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA DIC: C249620592
Pro podilniky fondu KB dynamicky ucastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

Se sidlem: namésti Junkovych 2772/1, Stodulky, 155 00 Praha 5

Vyrrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gletni zavérky fondu KB dynamicky UGcastnicky fond KB Penzijni spolenosti, a.s.
(déle také ,fond“) sestavené na zakladé ¢eskych Géetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu
zisku a ztraty za rok konéici k tomuto datu a pFilohy této Uetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nézoru pfiloZena Uletni zavérka podavéa vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu KB dynamicky
Ukastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosinci 2020 a jeho finanéni vykonnosti a penéZnich tokd za rok
kon¢ici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadn& dopInéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na fondu a na
spole¢nosti KB Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,spole¢nost”) nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahuijici se k fondu uvedené ve
vyro&ni zpravé mimo G&etni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé predstavenstvo
spolecnosti.

N&3 vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Uletni zévérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gletni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani Uletni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nesprévné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v3ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich
ptedpist na formélni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
ptipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpisobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postuptl, do miry, jez dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uletni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou.
e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o fondu, k nimz jsme dospéli p¥i provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu i vice spolenosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL), globainf it jejich élenskych firem a jejich spriznénych subjektd
Spole¢nost DTTL (rovné? oznacovand jako ,Deloitte Global*) a kazdé  jejich Clenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt
Spolegnost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte.com/about.
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KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Odpovédnost pFedstavenstva, dozoréi rady spole¢nosti za Ucetni zavérku

Predstavenstvo spolegnosti odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi
Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni U¢etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy pfedstavenstvo planuje zrudeni
fondu nebo ukonéeni jeho Einnosti, resp. kdy nema jinou realnou moZnost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materilni) nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PfiméFena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Gcetni
zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodti nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materiaini), pokud lze redlné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZzivatelé uéetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Zprava predstavenstva

PYi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Géetni zavérky zptisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi ne riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nazor na U¢innost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Uéetnich odhadd a informace, které
v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze uetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromézdéné dikazni informace existuje vyznamna (materiéini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrZité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a déle to, zda Géetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 15. dubna 2021
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Rozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pohledavky za bankami 3.1 340 208 462 052
v tom: a) splatné na pozadani 60 274 96 619
b) ostatni 279 934 365 433

Dluhové cenné papiry 3.2 464 558 180 316
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 427 592 127 920
b) vydané ostatnimi osobami 36 966 52 396

Akcie, podilové listy a ostatni podily 3.2 1 655 938 1049 757
v tom: a) akcie 694 211 314 345
b) podilové listy 961 727 735 412

Ostatni aktiva 3.3 56 653 29 876
v tom: a) kladna redlna hodnota derivatQ 55 828 27 927
Aktiva celkem 2 517 357 1722 001
Pasiva: Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Ostatni pasiva 3.4 29 393 18 405
Kapitalové fondy 3.5 2 237 698 1565 583
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 3.5 138 013 -55 255
Ztrata/zisk za ucetni obdobi 3.5 112 253 193 268
Pasiva celkem 2517 357 1722 001

Podrozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5. 1479 502 1039 857
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 5. 2 487 963 1703 596
z toho: cenné papiry 2 120 496 1230073
Podrozvahova aktiva celkem 3 967 465 2743 453
Bod 31. prosince 2020 31. prosince 2019

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 5. 1423914 1009 425
Prijaté zastavy 5. 280 000 330 000
Podrozvahova pasiva celkem 1703 914 1339 425

Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020 (v tis. K¢)

Bod 2020 2019

Vynosy z Grokti a podobné vynosy 3.6 7 055 7767
z toho: uroky z dluhovych cennych papir( 4932 2 546
Naklady na uroky a podobné naklady 3.6 -66 0
Vynosy z akcii a podilti 19 223 17 140
Naklady na poplatky a provize 3.7 -25 516 -15 455
Zisk/ztrata z finanénich operaci 3.8 113 931 186 233
Spravni naklady 3.9 -2 374 -2417
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 112 253 193 268
Daii z pFijma 3.10 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 112 253 193 268
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2020

1. Obecné udaje

Zalozeni a charakteristika KB dynamicky ucastnicky fond KB Penzijni spolec¢nosti, a.s.

KB dynamicky G¢astnicky fond KB Penzijni spole&nosti, a.s., (dale jen Fond) vznikl na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne
20. 12. 2012 s ucinnosti od 1. 1. 2013.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s., (dale také spole¢nost).

Spole¢nost vznikla transformaci Penzijniho fondu KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o dopliikovém penzijnim sporeni, jako nastupce
Penzijniho fondu KB, a.s., ktery byl zalozen Komeréni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti spole&nosti zahrnujici ¢innost
spole¢nosti podle zakona o diichodovém spofeni ¢. 426/2011 Sb., a zakona o dopliikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb., bylo
udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Investiénim cilem Fondu je zhodnocovat majetek ve Fondu investicemi do dynamického portfolia tvofeného predevsim vy$Sim podilem
akcii a podilovych listl se sloZzkou dluhopisl a nastroji penézniho trhu zemi OECD, mezinarodnich finan¢nich instituci a emitentd, jejichz
hodnoceni odpovida stanovenému ratingu, a umoznit U¢astnikiim podilet se na dlouhodobém potencidlu vynosu dynamickych investic.

Z hlediska zakona o doplfikovém penzijnim sporeni a typu aktiv, do kterych Fond investuje, se jedna o dynamicky u¢astnicky fond.

Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s., do 28. 2. 2019
spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., od 1. 3. 2019 pak spole¢nost Amundi Czech Republic Asset
Management, a.s., dale jen AMUNDI, ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

2. Uéetni metody a obecné uéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztréty, podrozvahu a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a UCetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o U€etnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany v kapitolach 2.2 a 2.3, zadsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim skute&nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky nebo ze zvlastnich predpist.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla pro dany typ transakce.
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2.2, Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenény v realné hodnoté v okamziku pofizeni, jiz je obvykle pofizovaci cena.
Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese spolec¢nost a nejsou soucasti pofizovaci ceny cenného papiru.

Cenné papiry se pro ucetni u¢ely Fondu ¢leni na cenné papiry:

¢ ocefované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost,
e realizovatelné cenné papiry,

e cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladt a vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost maji dvé podkategorie. Cenné papiry k obchodovani,
které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finan&nich nastroju, jeZ jsou spole¢né fizeny za Gcelem dosahovani ziskl z cenovych rozdill v kratkodobém ¢asovém obdobi, a cenné
papiry oznac¢ené Ucetni jednotkou za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti U¢tlm nakladd nebo vynost pfi prvotnim
zauctovani. Jakykoliv cenny papir, ktery je finanénim aktivem nebo cennym papirem Gétovanym v zavazcich, mlze byt pfi prvotnim
zauctovani zafazen jako cenny papir ocenovany redlnou hodnotou proti Uétlim nakladd nebo vynosu, s vyjimkou Ucastnickych cennych
papirt a podild, které nejsou verejné obchodovany a jejich redlnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papird
emitovanych spole¢nosti.

V roce 2020 a 2019 Fond drzel cenné papiry pouze v portfoliu ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosu.
Do tohoto portfolia byly cenné papiry zafazeny pfi prvotnim zauctovani.

Realna hodnota cennych papird
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou cennych papirli nebo jinym aktivnim vefejnym
trhem. V ostatnich p¥ipadech je redina hodnota odhadovana jako Gista sou¢asna hodnota penéznich tokd zohlediujici rizika.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynosU jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocefovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych
papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti U¢tdm naklad nebo vynosl jsou vykazany jako Urokové vynosy.

23. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény véetné nabéhlého
pfislusenstvi.

2.4. Financni derivaty

Finanéni derivaty pfedstavuji finanéni nastroje:

e s 7zadnou nebo nizkou pocatecni investici,

e jejichz realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, resp. v zavislosti na podobné proménné,

e jez jsou smluveny a vyporadany k budoucimu datu.

Finanéni derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté, v podrozvaze v nominalni hodnoté. Redlna hodnota je ziskana na zakladé

kotovanych trznich cen nebo oceriovacich model(, které zohlediuji sou¢asnou trzni a smluvni hodnotu podkladového instrumentu,
stejné jako ¢asovou hodnotu a vynosovou kfivku.
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O derivatech se Uc¢tuje na podrozvahovych i rozvahovych U¢tech od okamziku jejich sjednani do okamziku posledniho vyporadani,
ukongeni, uplatnéni, prodeje nebo zpétného nakupu.

Derivaty jsou vykazovany v jejich redlné hodnoté v polozkach ,Kladna realna hodnota derivatl“ a ,Zaporna readlna hodnota derivat(“.
Realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty v poloZce ,Zisk/ztrata z finan€nich operaci®, kromé
nerealizovanych zisk( a ztrat ze zaji$téni penéznich tokd, které jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Za zajistovaci derivaty jsou povazovany derivaty, u nichz jsou splnény nasledujici podminky:

e odpovidaji strategii Fondu v fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych polozkach, nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou predmétem
zaji§téni, a o zpUsobu vypoctu a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan,

e zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi,

¢ aktualni zmény realnych hodnot zajistovanych a zajistovacich nastroji jsou téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80-125 %.

KB Penzijni spoleénost, a.s.

Fond pouziva finanéni derivaty k zaji$téni ménového rizika, kterému je vystaven v disledku svych operaci na finanénich trzich,
neklasifikuje je z pohledu G€etnictvi jako zajiStovaci a jsou vykazany jako derivaty k obchodovani, kdy jsou zisky a ztraty z precenéni
na realnou hodnotu vykazované v poloZce ,Zisk/(ztrata) z finanénich operaci®.

2.5. Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Opravné poloZky jsou vytvareny na zakladé inventarizace,
pokud se prokaze, Ze Ucetni ocenéni aktiv je vy$si nez stav skuteény. Fond vytvafi na vrub nakladl opravné polozky k pohledavkam
po Ihdté splatnosti, k pohledavkam za emitenty dluhopist z titulu nezaplacenych kupond a nominalnich hodnot. Fond vytvari 100%
opravnou polozku k nesplacenym kupontim a nominalnim hodnotam.

Zprava predstavenstva

2.6. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

2.7. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou

prepoditavana do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlasovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U&tuji na Uty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.8. Dané

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

Dan z pFijmu

Néklad na daf z pfijmu se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. Sazba dané z pfijm0 v roce 2020 a 2019 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
OdloZena dan z pfijm0 za rok 2020 a 2019 nebyla kalkulovana, protoze Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z pfijml ve vysi 0 %.

2.9. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni
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Prijaté prostredky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostfedky se Uctuje do kapitalovych fondd, které jsou soucasti vlastniho kapitalu.

V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy
na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva. Nasledné je odeslana ¢astka z U¢tu Fondu na bézny ucet spole¢nosti,
ze kterého je po prijeti prostfedkd ze vSech fondd, dle klientovy zvolené strategie, vyplacena jednou ¢astkou.
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Statni pfispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi spole¢nosti, jelikoz k jeho uhradé dochazi na bézny Ucet spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho prispévku na Ucet spole¢nosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostredkl dle zvolené strategie Ucastnika do Uc¢astnickych
fondl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné ucty fondd. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.10. Odhady, predpoklady pouzité v ramci Gcetni zavérky

Pro sestaveni G¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji ¢astky aktiv a zavazk(
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni
realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni UCetni zavérky. Pokra¢ovani pandemie covid-19 zpUlsobuije, Ze soutasné ekonomické prostiedi nadale podléha zvysené
volatilité a nejistoté vyzaduijici v urcitych oblastech slozité usudky a odhady.

Mezi hlavni oblasti, kde mlze dochazet k vyznamnym odli§nostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména rediné hodnoty
cennych papird.

2.11. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech uroenych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu, jsou U¢tovany do obdobi, k némuz se
vztahuji, nikoli v okamziku, kdy jsou pfijaty ¢i vydany penize nebo jejich ekvivalenty. Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku

na jejich vyplatu.

2.12. Prechod na mezinarodni Géetni standardy v oblasti finanénich nastroja od 1. 1. 2021

Fond prechazi dnem 1. 1. 2021 v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich zmén a dodatk(, v oblasti finan¢nich
nastroju na vykazovani podle mezinarodnich Uéetnich standard(. Rozdily z prvotni aplikace standard( se zachyti ve vlastnim kapitalu.

3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Bézné ucty 60 274 96 619
Terminované vklady 0 35 002
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 279934 330 431
Celkem 340 208 462 052

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5).

3.2 Cenné papiry

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Dluhové CP s fixnim vynosem 413 911 122 024
Dluhové CP s variabilnim vynosem 50 647 58 292
Dluhové CP celkem 464 558 180 316
Podilové listy 961 727 735412
-z toho CZK 0 0
-z toho cizi mény 961 727 735 412
Akcie 694 211 314 345
-z toho CZK 11139 12 366
- z toho cizi mény 683 072 301 979
Akcie a podilové listy 1655 938 1049 757
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou oproti uétdm nakladd a vynost 2120 496 1230073
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(adaje v tis. K¢) 2020 2019

Dluhopisy bankovni 19 612 28 807
- z toho vydané v CR 0 0
- z toho vydané v ostatnich zemich 19612 28 807
Dluhopisy vladnich instituci 427 592 127 920
-z toho vydané v CR 427 592 127 920
-z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Dluhopisy ostatni 17 354 23 589
- z toho vydané v CR 11 442 11314
-z toho vydané v ostatnich zemich 5912 12 275
Podilové listy 961 727 735412
-z toho vydané v CR 0 0
-z toho vydané v ostatnich zemich 961 727 735412
Akcie 694 211 314 345
- z toho vydané v CR 6783 6710
- z toho vydané v ostatnich zemich 687 428 307 635
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou oproti iétiim naklada a vynost 2120 496 1230073
(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 434 374 134 631
Zahraniéni burzy 1686 122 1095 442
Neobchodované na burzach 0 0
Celkem 2 120 496 1230073

Cenné papiry jsou drzeny v portfoliu ocenénych redlnou hodnotou proti Gétdim nakladd nebo vynosu. Podil dluhovych cennych papir(
na celkové hodnoté cennych papird k 31. 12. 2020 ¢ini 22 % (k 31. 12. 2019: 15 %).

3.3.  Ostatni aktiva

Ostatni aktiva ve vysi 56 653 tis. K& (2019: 29 876 tis. K&) tvofi pfedevsim kladna redlna hodnota derivatd ve vysi 55 828 tis. K¢
(2019: 27 927 tis. K¢).

3.4. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva ve vys$i 29 393 tis. K& k 31. 12. 2020 (2019: 18 405 tis. K&) zahrnuiji zejména zdvazky za spole¢nosti z titulu poplatk(
za obhospodarovani a zhodnoceni Fondu viz bod 3.7 ve vysi 24 374 tis. K& (2019: 14 667 tis. K&) a dale prostredky klient(, které byly
pfijaty na bézny ucet Fondu prevazné béhem posledniho ocenovaciho cyklu ve vysi 4 346 tis. K& (2019: 3 457 tis. K&) a nebyly za né

nakoupeny penzijni jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2020 a 2019 nemél zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.5. Vlastni kapital

K 31. 12. 2020 ¢ini vlastni kapital Fondu 2 487 964 tis. K& (2019: 1 703 596 tis. K&) a je tvofen predevsim Kapitalovymi fondy ve vySi

2 237 698 tis. K& (2019: 1 565 5883 tis. K&). Zisk za ucetni obdobi roku 2020 ve vysi 112 253 tis. K& (2019: 193 268 tis. K&) bude s nejvétsi
pravdépodobnosti pfeveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi k 31. 12. 2020 ¢&ini
138 013 tis. K& (2019: neuhrazena ztrata 55 255 tis. Kg).

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.
~Aktualni hodnota penzijni jednotky“ znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich

jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.
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Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani a o¢ekavana danova povinnost
ke dni vypoctu redlné hodnoty majetku a zavazk(.

Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu k 31. 12. 2020:

Pocet penzijnich jednotek ve Fondu: 1917 649 291,5995
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&): 2 487 963 362,92
Aktualni hodnota penzijni jednotky: 1,2974

Fond dosahl za rok 2020 vykonnosti 3,42 %.

3.6. Urokové vynosy a naklady

(adaje v tis. K¢)

Urokové vynosy 2020 2019
Z terminovych vklad( 112 47
Z poskytnutého Uvéru — reverzni repo operace 2 011 5174
Z cennych papir( 4932 2 546
Urokové vynosy celkem 7 055 7 767

(adaje v tis. K¢)

Urokové naklady 2020 2019
Z poskytnutého Uvéru - reverzni repo operace 66 0
Urokové naklady celkem 66 0

3.7. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2020 ve vysi 25 516 tis. K& tvofi Uplata pro spole¢nost definovana zakonem
€. 427/2011 Sb., o doplfhikovém penzijnim spofeni, v nasledujicim ¢lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2020 v %) 2019 v %
Za obhospodarovani 19 831 1,0 18 447 1,0
Za zhodnoceni 5 685 15,0 2 008 15,0
Celkem 25516 15 455

*) Uplata v procentech dle statutu fondu

3.8. Zisk/ztrata z financ¢nich operaci

(udaje v tis. K¢) 2020 2019
Cisty zisk/ztrata z obchodd s cennymi papiry -12 587 273
Ztraty/zisky z devizovych operaci 5 622 705
Ztraty/zisky ze zmény redlné hodnoty cennych papir 92 467 181 367
Ztraty/zisky z pevnych terminovych operaci 28 429 3888
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem 113 931 186 233

3.9. Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji srazkovou dari ze zahrani¢nich piijmQ vztahujici se k pfijatym vynoslim z akcii a podilovych listd.

3.10. Dan z pfijma

Od roku 2015 je dle zakona o danich z pfijm{ stanovena pro Fond nulova sazba dané z pfijmda.
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4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie, véetné
nastaveni limit( fizeni jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni vyboru pro dohled nad investiéni politikou prostrednictvim delegovanych
pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem spole¢nosti. Zasedani jak vyboru pro dohled nad
investi¢ni politikou, tak predstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management spole¢nosti navrhuje nastaveni limit0 fizeni

v rdmci strategie a politiky Fondu, které podléha schvaleni vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni predstavenstvem
spoleénosti. Risk management spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuji zakon, statut a investi¢ni strategie. Limity se
tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

4.1.  Trzniriziko
Trzni riziko zahrnuje nize uvedena rizika, ktera jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Jako zdroj pro hodnotu potencialnich
trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouZiva metoda Value at Risk (déle jen ,,VaR"). Historicky VaR je pocitan

s pravdépodobnosti 99 % a horizontem jednoho mésice. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu s délkou dva roky.

Spole¢nost pocita hodnotu jednomésic¢niho VaRu na mési¢ni bazi. Nize jsou uvedeny prlimémé hodnoty VaR pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2020

Celkovy VaR* 7,7% 11,5%
Cizoménovy VaR 0,4 % 0,8 %
Urokovy VaR 0,5% 0,7%
Akciovy VaR 7,8% 10,4 %

" Obsahuje kreditni VaR.

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2019

Celkovy VaR* 4,3% 5,5%
Cizoménovy VaR 0,3% 0,2%
Urokovy VaR 0,2% 0,3%
Akciovy VaR 4,3% 5,4%

* Obsahuje kreditni VaR.

Priimérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Spoleénost sleduje rizikovou expozici celkového VaRu, véetné kreditnich komponentl a dalsich komponentd, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplfiuji investi¢ni proces.

Jako doplnék Fizeni trznich rizik provadi spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénard (adverse i hypotetické).

@) Urokové riziko

Fond mizZe investovat do Urokoveé citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu Urokovych mér, je fizeno nastavenim
primérné modifikované durace portfolia, ktera je fizena stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost déle vyuziva pro méfeni Grokového
rizika metodu VaR.

(b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v rdmci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevfenou pozici, ktera odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva spole¢nost ménové mimoburzovni
derivaty obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Nasledujici
tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Fondu v zlstatkovych hodnotach usporadané
podle mén.

Aktiva a pasiva v cizich ménach”

(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2020 EUR usD PLN GBP Celkem
Bézné ucty v bankach 2039 1263 1 145 3448
Dluhové cenné papiry 5216 0 0 0 5216
Akcie a podilové listy 562 170 1029 598 0 53 031 1644 799
Celkem 569 425 1030 861 1 53 176 1653 463
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(adaje v tis. Kc)

Stav k 31. 12. 2019 EUR usbD PLN GBP Celkem
Bézné ucty v bankach 15942 26 357 1 0 42 300
Dluhové cenné papiry 14115 0 0 0 14115
Akcie a podilové listy 399 914 637 477 0 0 1037 391
Celkem 429 971 663 834 1 0 1093 806

*) Tabulka neobsahuje aktiva a pasiva v domaci méné CZK

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2020

Hodnota

Realna hodnota Reélna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového

(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku
Ménové swapy 41 353 303 1304 654 1263 511
Ménové forwardy 14 475 0 174 848 160 403
Celkem 55 828 303 1479 502 1423914

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2019

Hodnota

Realna hodnota Redlna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového

(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku

Ménové swapy 27 927 0 1039 857 1009 425

Ménové forwardy 0 0 0 0

Celkem 27 927 0 1039 857 1009 425
(©) Akciové riziko

Akciové riziko znamena potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fond kolektivniho investovani). Potencialni ztrata je
mérena metodou VaR. Spole&nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv. Nasledujici tabulka
obsahuije ¢lenéni podle zemépisnych segmentd.

(adaje v tis. K¢)

Evropska unie

2020 mimo CR USA Ostatni
Podilové listy 0 562 181 399 546 0
Akcie 6783 335 809 306 002 45617
Akcie a podilové listy 6 783 897 990 705 548 45617

(adaje v tis. K¢)

Evropska unie

2019 CR mimo CR USA Ostatni
Podilové listy 0 446 941 288 471 0
Akcie 0 186 482 121 153 6710
Akcie a podilové listy 0 633 423 409 624 6710

4.2. Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuije riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic vici subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje ddleZitou roli v planovani investic i volnych prostfedkl Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjitovat, méfit

a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostiedky.
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Kratkodobé fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dn(, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi Uty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je FeSeno metodou
historickych prdmérd vyplacenych davek.

Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny é
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkdm. ]
Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova é
splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla =
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“. E
2
Na pozadani
do7dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 60 274 279 934 0 0 0 0 340 208
Dluhové cenné papiry 0 7 097 1944 157 304 298 213 0 464 558
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 1 655 938 1655 938
Ostatni aktiva 0 54 142 2511 0 0 0 56 653
Aktiva celkem 60 274 341173 4 455 157 304 298 213 1655 938 2 517 357
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 2 487 964 2 487 964 .
Ostatni pasiva 0 25025 22 0 0 4 346 29 393 *E
Pasiva celkem 0 25 025 22 0 0 2492 310 2517 357 f%
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2020 60 274 316 148 4 433 157 304 298 213 -836 372 0 %
s
Na pozadani N
do7dnii Do 3 mésict Do1roku Od1dob5let Nad 5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 96 619 365 433 0 0 0 0 462 052
Dluhové cenné papiry 0 224 10272 74 490 95 330 0 180 316
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 1049 757 1049 757
Ostatni aktiva 0 22 331 7 545 0 0 0 29 876
Aktiva celkem 96 619 387 988 17 817 74 490 95 330 1049 757 1722 001
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 1703 596 1703 596
Ostatni pasiva 0 14 948 0 0 0 3457 18 405
Pasiva celkem 0 14 948 0 0 0 1707 053 1722001
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2019 96 619 373 040 17 817 74 490 95 330 -657 296 0

4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky spole¢nosti.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2020 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé spolecnosti ve vysi 2 487 963 tis. K&

(2019: 1 703 596 tis. K&). Spole¢nost dale pfedava majetek Fondu k obhospodarovani spole¢nosti AMUNDI. Nejvyznamnéjsi polozkou
takto prfedaného majetku je portfolio cennych papird, které dosahuje k 31. 12. 2020 hodnoty 2 120 496 tis. K& (2019: 1 230 073 tis. K&).

Z titulu uzavienych ménovych swap( a forwardd je v podrozvaze Fondu evidovana pohledavka ve vys$i 1 479 502 tis. K¢ (2019:
ménové swapy a forwardy 1 039 857 tis. K&) a zavazek ve vysi 1 423 914 tis. K& (2019: ménové swapy a forwardy 1 009 425 tis. K&).

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zajisténi v ramci reverznich repo operaci ve vysi 280 000 tis. K& (2019: 330 000 tis. K&).
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V podrozvaze Fondu nejsou evidovany zadné obchody s cennymi papiry, které by byly uzavieny v 2020 a vyporadany v roce 2021.

Fond se neucastni Zzadného soudniho sporu.

Finandni ¢ast | Ud&etnizavérka | DUF @



6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

N
o
N
o

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 279 934 Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace
26 760 Kladna realna hodnota uzavienych ménovych swap
14 475 Kladna redlna hodnota uzavienych ménovych forwardd
8 Bézny ucet v KB
Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

N
o
N
o

Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 46 413 Zisk z ménovych swapl

14 475 Zisk z ménovych forwardd

5593 Zisk ze spotové ménové operace
309 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace
2 Uroky z penéznich zastav fondd DPS

Naklady:
Komeréni banka, a.s. 62 293 Ztrata z ménovych swapl

66 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

N
o
prd
©

Aktiva:

Komeréni banka, a.s. 20 000 Kladna realna hodnota uzavienych ménovych swap
8 Bézny ucet v KB

Naklady a vynosy

N
o
prd
©

(adaje v tis. K¢)

Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 26 855 Zisk z ménovych swapl
1108 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace
381 Zisk z ménovych forwardd
148 Zisk ze spotové ménové operace
Naklady:
Komeréni banka, a.s. 11 997 Ztrata z ménovych swapU

257 Ztrata ze spotové ménové operace
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7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Situace ohledné celosvétové pandemie onemocnéni covid-19, ktera nadale vytvafi nejistoty v budoucim globalnim ekonomickém vyvoiji,
nebyla v ¢ase bezprostfedné po dokonceni Ucetni zavérky nadale uspokojivé stabilizovana. Pfestoze celosvétova aktivita v oblasti

vakcinace vytvari nadéji na vyraznéjsi pokrok v boji proti koronaviru, existuji stale vyznamné nejistoty budouciho vyvoje. Pandemie p

covid-19 ma vyznamné dopady zejména v oblasti kreditniho, trzniho rizika a rizika likvidity. Spole¢nost peclivé sleduje ménici se ]

podminky a vyhodnocuije jejich dopady. 8
S
Q

Tato UcCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spole¢nosti. g
m
N

Datum sestaveni

283. bfezna 2021

Podpis statutarniho zastupce

'?an&:c&&, 2

Ing. Pavel Racocha, MIA _§
o
2
g
©
Ny

R —

Mgr. Ing. Miroslav Gajzler

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

o

[2]
g
>0
=
>0

=

<
£
ic

Finandni ¢ast | Ud&etnizavérka | DUF @



KB penézni ucastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

- Deloitte Audit s.r.o.
Churchill |
i Italska 2581/67
120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viozka 24349
1CO: 49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA DIC: C249620592
Pro podilniky fondu KB penéZni ucastnicky fond
KB Penzijni spolec¢nost, a.s.

Se sidlem: ndmésti Junkovych 2772/1, Stodulky, 155 00 Praha 5

Virok auditora

Provedli jsme audit pfilozené G&etni zévérky fondu KB penéini acastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.
(dale také ,fond”) sestavené na zéklad& ¢eskych Gcetnich piedpisd, ktera se skladé z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu
zisku a ztréaty za obdobi od 1. Gnora do 31. prosince 2020 a pfilohy této Ugetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle nadeho nazoru pfilozend Ggetni zavérka podéva vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu KB penézni ucastnicky
fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. k31. prosinci 2020 a jeho finangni vykonnosti a penéinich tokl za obdobi
od 1. Gnora do 31. prosince 2020 v souladu s &eskymi G¢etnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadn& dopInéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zévérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na fondu a na
spole¢nosti KB Penzijni spoleénost, a.s. (déle také , spoleZnost”) nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisdi. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Zduraznéni skute¢nosti

Upozoriiujeme na bod 1 a 2 pfilohy Uéetni zavérky, ktery popisuje, ze fond zahajil ¢innost 1. Gnora 2020. Udaje za rok
2020 jsou tedy vykézény za obdobi od 1. Unora do 31. prosince 2020 a uéetni zavérka neobsahuje Udaje za predchozi
obdobi. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zélezitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vijro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Géetni zévérku fondu a nadi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
spolecnosti.

N&§ vyrok k Géetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je v3ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéFenim Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ugetni zavérkou & nasimi znalostmi o Uletni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani Gcetni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespréavné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu
s pfislu$nymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich
predpisti na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek Cinény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e  Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s i¢etni zavérkou.
e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Deloitte oznacuje jednu i vice spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL), globdlni sit jejich clenskych firem a jejich spFiznénych subjektd:
SpoleZnost DTTL (rovnéz oznagované jako ,Deloitte Global”) a ka2dé z jejich Elenskych firem pFedstavuje samostatny a nezavisly prévni subjekt.
Spoleénost DTTL sluZby klientdm neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte.com/about.
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KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrienych
ostatnich informacich #4dné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti za G¢etni zavérku

PFedstavenstvo spoletnosti odpovida za sestaveni Ggetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi
GEetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiélni) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

P¥i sestavovani Géetni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetriité trvat,
apokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gtetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetriitého trvani a pouZiti

predpokladu nepfetrzitého trvani pFi sestaveni G€etni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zrudenf
fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Uéetniho vykaznictvi ve fondu a spolegnosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit U&etni zavérky

Zprava predstavenstva

Nagim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidIni) nespravnost
zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PFiméfena mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni
zévérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materiélni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku
podvod® nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reéin& predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Pi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiéIni) nespravnosti Gcetni zévérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni
informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiaini)
nespravnost, k niz do$lo v diisledku podvodu, je vét3i neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidIni) nespravnosti
zplisobené chybou, protoze sougasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysingd opomenuti,
nepravdivé prohlaeni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadfit
nézor na G&innost jeho vnit¥niho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfim&Fenost provedenych Gcetnich odhadil a informace, které
v této souvislosti predstavenstvo spoleénosti uvedlo v p¥iloze Ggetni zévérky.

e  Posoudit vhodnost poutiti predpokladu nepFetrzitého trvani p¥i sestaveni G¢etni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamné (materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v p¥iloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nage zavéry tykajici se schopnosti fondu nepFetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetrzité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah Ggetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to, zda uletni zévérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Nagi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim
kontrolnim systému.
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Auditorska spole¢nost: Statutérni auditor: i
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Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova

evidentni islo 079 evidencni &islo 2235
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Rozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2020 1. Gnora 2020
Pohledavky za bankami 3.1 246 847 0
v tom: a) splatné na pozadani 20 004 0
b) ostatni 226 843 0

Dluhové cenné papiry 3.2 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0

Ostatni aktiva 0 0
Aktiva celkem 246 847 0
Pasiva: Bod 31. prosince 2020 1. Unora 2020
Ostatni pasiva 33 76 0
Kapitalové fondy 3.4 246 713 0
Neuhrazena ztrata / nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 3.4 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 3.4 58 0
Pasiva celkem 246 847 0

Podrozvaha k 31. prosinci 2020 (v tis. K¢)

Bod 31. prosince 2020 1. Gnora 2020

Podrozvahova aktiva:
Hodnoty predané k obhospodarovani 5. 246 771 0
z toho: a) cenné papiry 0 0
Podrozvahova aktiva celkem 246 771 0
Bod 31. prosince 2020 1. Ginora 2020

Podrozvahova pasiva:
Prijaté zastavy 5. 227 000 0
Podrozvahova pasiva celkem 227 000 0

Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1. unora do 31. prosince 2020 (v tis. K¢)

Bod 2020

Vynosy z trokti a podobné vynosy 3.5 215
z toho: uroky z dluhovych cennych papir 0
Naklady na uroky a podobné naklady 3.5 -157
Naklady na poplatky a provize 3.6 0
Zisk/ztrata z finanénich operaci 3.7 0
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pfed zdanénim 58
Daii z p¥ijma 3.8 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 58
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Priloha ucetni zavérky za obdobi od 1. unora do 31. prosince 2020

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika KB penézni ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

KB penézni tdastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s., (déle jen Fond) vznikl na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
ze dne 3. 12. 2019 s U¢innosti od 5. 12. 2019. Fond zahdjil svoji ¢innost v Unoru 2020.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni

€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s. KB Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také Spole¢nost) vznikla transformaci Penzijniho fondu
KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o doplfikovém penzijnim sporeni jako nastupce Penzijniho fondu KB, a.s., ktera byla zalozena
Komeréni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti spole¢nosti zahrnujici ¢innost spole¢nosti podle zakona o déichodovém sporeni
¢. 426/2011 Sb. a zakona o dopliikovém penzijnim sporeni &. 427/2011 Sb. bylo udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Dlouhodobym investi¢nim cilem Fondu je uchovani hodnoty majetku investord a dosazeni vynosl srovnatelnych se sazbami penézniho
trhu pfi zachovani dostate¢né likvidity. Fond investuje zejména do nastroji penézniho trhu, v omezené mife potom do statnich &i
korporatnich dluhopisl. Aktiva Fondu mohou byt denominovana v CZK i zahrani¢ni méné. Fond miZe v omezené mife vyuzivat derivaty,
zejmeéna ke snizeni citlivosti portfolia vici trznim vlivim. Fond nema Zadné geografické ¢i odvétvové omezeni, mize vSak v rdmci
investi&ni politiky preferovat investiéni nastroje z Ceské republiky a/nebo z regionu stfedni a vychodni Evropy, a to z diivodu geografické
blizkosti a nizSiho ménového rizika.

Spravu portfolia cennych papirli provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s., spole¢nost
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., dale jen AMUNDI, ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

2. Uéetni metody a obecné uéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztréaty, podrozvahu a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a UCetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o U€etnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany v kapitolach 2.2 a 2.3, zadsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Fond zahajil svoji ¢innost v Uinoru 2020 a prvnim tc¢etnim obdobim Fondu je obdobi od 1. 2. 2020 do 31. 12. 2020. Z tohoto ddvodu
neni ve vykazu zisku a ztraty uvedeno srovnatelné obdobi. Béznym ucetnim obdobim fondu je obdobi od 1. 1. do 31. 12.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz,

den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim skuteénostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaiji z vnitfnich podminek
ucetni jednotky, anebo ze zvlastnich predpisd.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni del$i nez doba obvykla pro dany typ transakce.
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Zprava predstavenstva
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2.2, Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenény v realné hodnoté v okamziku pofizeni, jiz je obvykle pofizovaci cena.
Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese spolec¢nost a nejsou soucasti pofizovaci ceny cenného papiru.

Cenné papiry se pro ucetni u¢ely Fondu ¢leni na cenné papiry:

¢ ocefované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost,
e realizovatelné cenné papiry,

e cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladt a vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynost maji dvé podkategorie. Cenné papiry k obchodovani,
které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finan&nich nastroju, jeZ jsou spole¢né fizeny za Gcelem dosahovani ziskl z cenovych rozdill v kratkodobém ¢asovém obdobi, a cenné
papiry oznac¢ené Ucetni jednotkou za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti U¢tlm nakladd nebo vynost pfi prvotnim
zauctovani. Jakykoliv cenny papir, ktery je finanénim aktivem nebo cennym papirem Gétovanym v zavazcich, mlze byt pfi prvotnim
zauctovani zafazen jako cenny papir ocenovany redlnou hodnotou proti Uétlim nakladd nebo vynosu, s vyjimkou Ucastnickych cennych
papirt a podild, které nejsou verejné obchodovany a jejichZ realnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papir(
emitovanych spole¢nosti.

Realna hodnota cennych papird
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou cennych papirli nebo jinym aktivnim vefejnym
trhem. V ostatnich p¥ipadech je redina hodnota odhadovana jako Gista sou¢asna hodnota penéznich tokd zohlediujici rizika.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynosU jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocefovany realnou hodnotou. VeSkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych
papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti Uétdm nakladl nebo vynosUl jsou vykazany jako Urokové vynosy.

V roce 2020 Fond nedrzel ve svém portfoliu Zadné cenné papiry.

23. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finan¢ni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény v&etné nabéhlého
pfislusenstvi.

2.4. Financni derivaty

Fond béhem roku 2020 neuzavrel zadné finan¢ni derivaty.

2.5. Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Opravné poloZky jsou vytvareny na zakladé inventarizace,
pokud se prokaze, Ze Ucetni ocenéni aktiv je vy$si nez stav skutecny. Fond vytvaFi na vrub nakladl opravné polozky k pohledavkam
po Ihdté splatnosti, k pohledavkam za emitenty dluhopist z titulu nezaplacenych kupond a nominalnich hodnot. Fond vytvari 100%
opravnou polozku k nesplacenym kupontim a nominalnim hodnotam.
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2.6. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

2.7. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné jsou
prepocitavana do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlaSovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U&tuji na Uty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.8. Dané

Dan z pFijmu

Néklad na daf z pfijmu se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdarované vynosy. Sazba dané z piijmU v roce 2020 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
Odlozena dan z pfijma za rok 2020 nebyla kalkulovana, protoZe Fond podléha sazbé dané z pfijm0a ve vysi 0 %.

2.9. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni

Prijaté prostredky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostfedky se Uétuje do kapitalovych fondd, které jsou soucasti vlastniho kapitalu.

V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy
na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva a nasledné je ¢astka odeslana z U¢tu Fondu na bézny Ucet spole€nosti,
ze kterého je po pijeti prostfedkd ze vSech fondd dle klientovy zvolené strategie vyplacena jednou ¢astkou.

Statni pfispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi spole¢nosti, jelikoz k jeho uhradé dochazi na bézny Ucet spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho prispévku na Ucet spolecnosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostredkl dle zvolené strategie Ucastnika do Uc¢astnickych
fondl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné ucty fondd. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.10. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky

Pro sestaveni G¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji ¢astky aktiv a zavazk(
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni
realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni UGetni zavérky. Pokra¢ovani pandemie covid-19 zpUlsobuije, Ze soucasné ekonomické prostiedi nadale podléha zvysené
volatilité a nejistoté vyzaduijici v urcitych oblastech slozité usudky a odhady.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
cennych papir(.

2.11. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech Uro¢enych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu, jsou U¢tovany do obdobi, k némuz

se vztahuji, nikoli v okamziku, kdy jsou pfijaty ¢i vydany penize nebo jejich ekvivalenty. Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku
na jejich vyplatu.
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2.12. Prechod na mezinarodni Géetni standardy v oblasti finanénich nastroja od 1. 1. 2021
Fond prechazi dnem 1. 1. 2021 v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich zmén a dodatk(, v oblasti finan¢nich
nastroju na vykazovani podle mezinarodnich Uéetnich standard(. Rozdily z prvotni aplikace standard( se zachyti ve vlastnim kapitalu.

3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami

(adaje v tis. K¢) 2020 1. Ginora 2020
Bézné ucty 20 004 0
Terminované vklady 0 0
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 226 843 0
Celkem 246 847 0

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5).

3.2 Cenné papiry

Fond nedrzel ve svém portfoliu k 31. 12. 2020 zadné cenné papiry.

3.3. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva k 31. 12. 2020 ve vysi 76 tis. K¢ zahrnuiji prostfedky klient(, které byly pfijaty na bézny tcet Fondu béhem posledniho
ocefovaciho cyklu a nebyly za né nakoupeny penzijni jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2020 nemél zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.4. Vlastni kapital

K 31. 12. 2020 ¢ini vlastni kapital Fondu 246 771 tis. K& a je tvofen predevsim Kapitalovymi fondy 246 713 tis. KE. Zisk za ucetni obdobi
roku 2020 ve vysi 58 tis. K& bude s nejvétsi pravdépodobnosti preveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.

~Aktualni hodnota penzijni jednotky* znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich
jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani a o¢ekavana danova povinnost
ke dni vypoctu redlné hodnoty majetku a zavazka.

Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu k 31. 12. 2020:

Pocet penzijnich jednotek ve Fondu: 246 150 583,4219
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&): 246 770 833,59
Aktualni hodnota penzijni jednotky: 1,0025

Fond dosahl za rok 2020 vykonnosti 0,25 %.
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3.5. Urokové vynosy a naklady

(adaje v tis. K¢)

Urokové vynosy 2020
Z terminovych vklad(i 3 .
Z poskytnutého Uvéru — reverzni repo operace 212 ‘g
Z cennych papir( 0 §
r [=]
Urokové vynosy celkem 215 &
s
Z poskytnutého Uvéru - reverzni repo operace 157
Urokové naklady celkem 157
3.6. Naklady na poplatky a provize
Polozku Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata pro spole¢nost definovana zakonem ¢. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim
sporeni. Spoleénost v roce 2020 tyto poplatky vi¢i Fondu neuplatiiovala.
g
. . . o . g
3.7. Zisk/ztrata z financnich operaci 3
°
Fond nevykazal v roce 2020 zadné zisky nebo ztraty z finan&nich operaci. a

3.8. Dan z pfijma

Dle zakona o danich z pfijmU je stanovena pro Fond nulova sazba dané z p#ijmu.

4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie,
véetné nastaveni limitd fizeni jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou prostfednictvim
delegovanych pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem spole¢nosti. Zasedani jak vyboru

pro dohled nad investi¢ni politikou, tak predstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management spole¢nosti navrhuje
nastaveni limit( fizeni v rdmci strategie a politiky Fondu, které podléha schvaleni vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni
predstavenstvem spole¢nosti. Risk management spole¢nosti monitoruje dodrzovani vech limitd, které stanovuiji zakon, statut a investiéni
strategie. Limity se tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

4.1. Trzni riziko

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Trzni riziko zahrnuje nize uvedena rizika, ktera jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Zdrojem pro hodnotu potencialnich
trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouZiva metoda Value at Risk (déle jen ,,VaR"). Historicky VaR je pocitan
s pravdépodobnosti 99 % a horizontem jednoho mésice. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu s délkou dva roky.

Spole¢nost pocita hodnotu jednomésicniho VaR na mésicni bazi. Nize jsou uvedeny primérmé hodnoty VaR pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2020

Celkovy VaR* 0,0% 0,0%
Cizomeénovy VaR 0,0% 0,0% ]
Urokovy VaR 0,0% 0,0% z
Akciovy VaR 0,0% 0,0% g
w

" Obsahuje kreditni VaR.
Priimérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Spoleénost sleduje rizikovou expozici celkového VaR, véetné kreditni komponenty, a dale dalsi komponenty, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplfiuji investiéni proces.
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Jako doplnék Fizeni trznich rizik provadi spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénard (adverse i hypotetické).

@) Urokové riziko

Fond mizZe investovat do Urokoveé citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu Urokovych mér, je fizeno nastavenim
primérné splatnosti portfolia a prmérné durace portfolia, které jsou fizeny stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost dale vyuZziva
pro meéfeni Urokového rizika metodu VaR.

(b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v rdmci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevfenou pozici, ktera odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva spole¢nost ménové mimoburzovni
derivaty obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi.

Fond nedrzi Zadna cizoménova aktiva k 31. 12. 2020.
(c) Akciové riziko
Akciové riziko znamenad potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani). Potencidlni ztrata je

mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv.

Fond nedrzi Zadné akcie ani fondy kolektivniho investovani k 31. 12. 2020.

4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuije riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic viéi subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje ddleZitou roli v planovani investic i volnych prostfedk( Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjitovat, méfit a
fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostredky.

Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dn(, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi Ucty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je feSeno metodou
historickych prdmérd vyplacenych davek.

Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené Cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkdm.

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova
splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“.

(adaje v tis. K¢)

Na pozadani

do 7 dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 20 004 226 843 0 0 0 0 246 847
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 20 004 226 843 0 0 0 0 246 847
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 246 771 246 771
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 76 76
Pasiva celkem 0 0 0 0 0 246 847 246 847
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2020 20 004 226 843 0 0 0 -246 847 0
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(adaje v tis. K¢)

Na pozadani

1. Gnora 2020 do 7 dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Ostatni pasiva

Pasiva celkem

Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2019

o|l0o|O0 Oo|Oo|O
o|0O|O0O o|lo|Oo ©
o|l0o|O0 Oo|lo|O O
o|l0o|Oo o|o|O
oO|0|O0O Oo|lo|O O
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oO|0|O0O Oo|l0o|O O©

4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky spole¢nosti.

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2020 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé spolecnosti ve vysi 246 771 tis. KE.
Spole¢nost dale pfedava majetek Fondu k obhospodarovani spole¢nosti AMUNDI.

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zaji$téni v ramci reverznich repo operaci ve vysi 227 000 tis. K¢.
V podrozvaze Fondu nejsou evidovany zadné obchody s cennymi papiry, které by byly uzavieny v 2020 a vyporadany v roce 2021.

Fond se neucdastni Zzadného soudniho sporu.

6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva
2020
Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 226 843 Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace
10 000 Bézny ucet v KB

Naklady a vynosy
2020

(adaje v tis. K¢)

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Vynosy:

Komeréni banka, a.s. 105 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace
Naklady:

Komeréni banka, a.s. 157 Uroky z poskytnutého Gvéru — reverzni repo operace
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7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Situace ohledné celosvétové pandemie onemocnéni covid-19, ktera nadale vytvafi nejistoty v budoucim globalnim ekonomickém vyvoji,
nebyla v ¢ase bezprostfedné po dokonceni Ucetni zavérky nadale uspokojivé stabilizovana. Pfestoze celosvétova aktivita v oblasti
vakcinace vytvari nadéji na vyraznéjsi pokrok v boji proti koronaviru, existuji stale vyznamné nejistoty budouciho vyvoje. Pandemie
covid-19 ma vyznamné dopady zejména v oblasti kreditniho, trzniho rizika a rizika likvidity. Spole¢nost peclivé sleduje ménici se
podminky a vyhodnocuije jejich dopady.

Tato UcCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spole¢nosti.

Datum sestaveni
23. biezna 2021

Podpis statutarniho zastupce

R

Ing. Pavel Racocha, MIA

R —

Mgr. Ing. Miroslav Gajzler

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2020
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