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Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem vydavané v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté
emise 1.701.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a sedm set jeden milion korun ¢eskych), s moznosti
navySeni celkové jmenovité hodnoty emise az do 2.202.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy a dvé sté dva
miliony korun ¢eskych), splatné v roce 2022 (dale jen "DIuhopisy"” nebo "Emise"), jejichz emitentem
je spolenost MND a.s. se sidlem na adrese Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01, Ceska republika,
ICO: 284 83 006, zapsana v obchodnim rejstitku pod sp. zn. B 6209 vedenou Krajskym soudem
v Brn¢ (dale jen "Emitent” nebo "MND"), jsou vydavany podle ¢eského prava jako zaknihované
cenné papiry ve formé na dorucitele.

V piipadé jejich piijeti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papira Praha, a.s. (dale téz
"BCPP"), budou Dluhopisy cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. Jmenovita
hodnota kazdého Dluhopisu je 3.000.000 K¢ (slovy: tfi miliony korun €eskych). Jmenovitad hodnota
Dluhopist a trokové vynosy znich budou splatné vylucné v ceskych korunach. Datum emise je
stanoveno na 13. 11. 2017.

Dluhopisy ponesou pohyblivy trokovy vynos vyplaceny pololetné zpétng. Urokovy vynos bude
splatny vzdy k 13. 5. a 13. 11. pfislusného roku. Prvni vyplata urokového vynosu bude splatna 13. 5.
2018. Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku
v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist, jejichZ znéni je uvedeno v kapitole 4 (Emisni podminky)
tohoto dokumentu (dale jen "Emisni podminky"), bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena
Emitentem dne 13. 11. 2022.

Vlastnici Dluhopisti (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za urcitych
podminek (zejména nastane-li Pfipad neplnéni povinnosti nebo Zmeéna ovladani, jak jsou tyto popsany
v Emisnich podminkach) zadat jejich predcasné splaceni. Emitent mize Dluhopisy kdykoliv
odkupovat na trhu nebo jinym zpisobem za jakoukoli cenu.

Platby z Dluhopist budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy u¢innymi
v dobé provedeni piislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyZaduji zakony Ceské republiky
uc¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty trokového vynosu, budou z plateb
Vlastnikim Dluhopist srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dalSim platbam
Vlastnikiim Dluhopisti nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatkii. Emitent je za urcitych
podminek platcem dané sraZzené z vynosi Dluhopisi. Blize viz kapitola 8 (Zdaneni a devizova
regulace v Ceské republice) tohoto dokumentu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v Kapitole 1 (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.

Tento prospekt Dluhopisi (dale jen "Prospekt") byl vypracovan a uvefejnén pro ucely pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka,



prodej nebo koupé DIuhopisi jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny
avni schvéleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce, s vyjimkou schvéleni Prospektu
Ceskou narodni bankou (dale téz jen "CNB").

Prospekt Dluhopisii byl schvilen rozhodnutim CNB &. j. 2017/149647/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2017/00036/CNB/572 ze dne 7. 11. 2017, které nabylo pravni moci dne 8. 11. 2017. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje udaje
pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude
&i nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu
cenného papiru.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada,
ze S Dluhopisy bude zahdjeno obchodovani v Datum emise (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach).

Dluhopisim byl Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s. (dale téz "Centralni depozitar"),
pridélen ISIN CZ0003517708.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 1. 11. 2017 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zadvaznymi pravnimi pfedpisy a predpisy
jednotlivych regulovanych trhit cennych papirti, na kterych budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani,
uvefejniovat zpravy 0 vysledcich svého hospodafeni a své finan¢ni situaci a plnit svou informacni
povinnost. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pied piijetim Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu k podstatnym zménam tdaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt
aktualizovat, a to formou dodatki k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek Prospektu bude
schvalen CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Prospekt (a jeho ptipadné dodatky) a vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou
k dispozici v elektronické podobé na webové strance Emitenta (v sekci "O skupiné MND", ¢ast "Pro
investory™), a déle také v sidle Emitenta na adrese Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01, v pracovni
dny v dob¢ od 8:00 do 15:00 hodin (blize viz ¢ast DuileZita upozornéni).

Vedouci manazer a aktivini bookrunner

Komer¢ni banka, a.s.

Spolumanazer

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Pasivni bookrunner

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisit ve smyslu §36 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (ddle jen "Zdkon o podnikdni na kapitilovém trhu"),
Clanku 5 smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES)
¢ 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde
0 udaje obsazené v prospektech, upravu prospekti, uvadeni udajii ve formé odkazu, zverejnovani
prospektii a Sireni inzeratii (dale jen "Narizeni"). Tento Prospekt byl vypracovan podle priloh Xll|
a IX Narizeni.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisit jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv
spravaim ¢i jinym organem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvileni Prospektu ze strany CNB.
Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
statii americkych z roku 1933 (dadle jen "Zakon o cennych papirech USA") a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni
Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladeé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndakupu nebo prodeji
Dluhopisti nebo drzbé a rozsifovani Prospektu a jakychkoli dalSich materialii vztahujicich
se k Diuhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisit musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych
V tomto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi
v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o koupi
Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku
ana podminkach nabidky, vietné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii
kazdym z potencialnich nabyvatelii.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaka
Jjsou obsazena v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadna takova jina prohlasent nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohliseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Prospektu.
Predadni Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné
ke kteréemukoli okamzZiku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic daile
méneny ¢i doplnovany prostiednictvim jednotlivych dodatkii Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a "Vymdhani
soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii,
které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by
se meli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v techto kapitolach a na své viastni
pravni, danovée a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisu
se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich
predpisii, zejména devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty,
a jinych pripadné relevantnich stdtii a dale vsechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisu, véetné vsech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii,
a rovnez prodej Dluhopisii do zahranici nebo ndakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakekoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhi

S cennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejniovat
zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a pinit informacni povinnosti.



Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii), vSechny vyrocni zpravy Emitenta, kopie auditorskych
zprav tykajicich se Emitenta, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu,
Jjsou vSem zdjemcum bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 8.00 do 15.00 hod.
k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01. Tyto dokumenty
Jjsou k dispozici téz v elektronické podobé na webové strance Emitenta v Sekci "O skupiné MND", cdst
"Pro investory".

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkil) je dale vSem zajemciim k dispozici bezplatné k nahlédnuti
V bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v Urcené provozovné (jak je tato definovana v Emisnich
podminkach).

Po dobu, kdy ziistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v Urcené provozovneé téz stejnopis Smlouvy s administratorem. Blize
viz kapitolu "Emisni podminky".

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta
tkajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencialni zdjemci o koupi Dluhopisi by meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi
nebo vyhledit uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna SetFeni, a svd
investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Nékteré hodnoty, uvedené v tomto Prospektu, byly upraveny zaokrouhlenim. To krome jiného
znamenad, ze hodnoty uvadené pro tu samou informacni polozku se mohou na riiznych mistech mirné
lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot,
Z kterych vychazi.

Pokud bude tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceském jazyce.


http://www.cpi.cz/

1. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predkiada pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisu ke zvdzeni, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Prospektu, by méely byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisi peclivé
vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do DIuhopisii.

Ndkup a drzba Dluhopisti jsou spojeny s radou rizik, z nichz rizika, kterd Emitent povazuje za
vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktori nenahrazuje
Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udaji
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoliv prdava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich
podminek Dluhopisi a v zZdidném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv
rozhodnuti zajemcii o upsani nebo koupi Dluhopisit by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych
V tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik
investice do Dluhopisii provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisi. Nékterym provoznim rizikim
Celil Emitent neprimo, prostrednictvim svych dcerinych spolecnosti.

Skupinu tvori Emitent a jeho dceriné spolecnosti MND Drilling & Services a.s., MND Gas Storage a.s.
a MND Energy Trading a.s.

1.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE KEMITENTOVI A JEHO
SKUPINE

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na
jeho finanéni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

(@)  Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje moznost, ze by spole¢nost nebyla schopna plnit své platebni povinnosti,
tykajici se zeyména Castek splatnych poskytovatelim bankovnich avért a pajcek.

Skupina pribézn¢ monitoruje riziko nedostatku finan¢nich prostredkt fizenim likvidity a sledovanim
splatnosti dluhii a finan¢nich investic, ostatnich aktiv a o¢ekavanych penéznich tokil ze svych ¢innosti.

Skupina drzi volné likvidni zdroje jako naptiklad penize a penézni ekvivalenty v ménach, ve kterych
jsou ocekavany budouci penézni potieby. K udrzeni likvidity vyuziva skupina kontokorentni 0éty,
bankovni uvéry a financ¢ni leasing.

Ptehled kratkodobych uvérovych linek platnych k 31. 12. 2016 (v tis. K¢):

Limit Limit Cerpéni
Spolecnost VImENEUVErU - GGieh KE v tisicich K& Splatnost
v tisicich
Revolvingovy avér MND a.s. 35500 € 959 210 959 210 25. 4. 2017
Kontokorentni linka MND Drilling & Services a.s. 100 000 K¢ 100 000 0 vypovédni lhita
Revolvingovy Gvér MND Gas Storage a.s. 250 000 K¢ 250 000 210000 vypovédni lhita
Celkem 1309 210 1169 210




Prehled kratkodobych uvérovych linek platnych k 31. 12. 2015 (v tis. K¢):

Limit Limit Cerpani
Spolecnost vmeneuveru - pasich K& tisicich K& Splatnost
V tisicich
Revolvingovy Gvér MND a.s. 94 000 € 2540 350 2540 350 25.4.2017
Kontokorentni linka MND Drilling & Services a.s. 100 000 K¢ 100 000 0 vypovédni lhita
Revolvingovy Gvér MND Gas Storage a.s. 250 000 K¢ 250 000 195 000 31.12. 2016
Celkem 2890 350 2735350

Navzdory vSem opatienim Skupiny za Gcelem omezeni nasledki rizika likvidity mize nedostatek
disponibilnich zdroji negativn¢ ovlivnit podnikani Skupiny, jeji ekonomické vysledky, financni
situaci a v koneéném dusledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

(b) Kreditni (4vérové) riziko

Kreditni (veérové) riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Skupiné hrozi, jestlize zadkaznik nebo
protistrana v transakci nesplni své platebni povinnosti.

Skupina obchoduje pfevazné s provéfenymi partnery. Skupina uplatituje pravidlo, ze vSichni
zakaznici, ktefi chtéji vyuzit tvérové moznosti, jsou podrobeni individualni analyze Gvéruschopnosti.
Skupina pribézné monitoruje stav pohledavek na individualni i agregované Grovni.

Spolecnosti Skupiny generuji trzby z prodeje ropy a plynu, z obchodovani s plynem a elektfinou,
z poskytovani sluzeb spojenych s provozovanim podzemnich zasobnikl plynu a z vrtnych aktivit.
Vsechny obchodni protistrany jsou pfedmétem individualni analyzy uveruschopnosti a je jim urcen
Gvérovy limit. Uvérové limity jsou schvalovany Vyborem pro fizeni rizik Emitenta na zakladg
externiho ratingu, pokud je k dispozici, nebo na zaklad¢ interni smérnice hodnoceni rizik. Vystaveni
se riziku je za kazdou protistranu monitorovano na denni bazi, s ohledem na potencialni budouci
dopad. Skupina také v nékterych piipadech pozaduje od protistrany bankovni zaruku nebo zaruku
matetské spolecnosti, zalohu nebo jiny druh zajisténi s cilem minimalizovat uvéroveé riziko.

Celkové tuvérové riziko obchodniho portfolia je pribézné sledovano a kalkulovano na zakladeé
predpokladané ztraty, tj. kazdé protistrané je pfifazen interni uvérovy rating s odhadovanou
pravdépodobnosti upadku.

S ohledem na uvérové riziko vznikajici z finan¢nich aktiv Skupiny, které se skladaji z penéz
a penéznich ekvivalentl a nékterych financnich derivat, odpovida maximalni vyse Gvérového rizika
v dtsledku prodleni druhé strany vysi ucetni hodnoty téchto nastroji. Riziko je minimalizovano
spolupraci s renomovanymi lokalnimi i mezinarodnimi bankami a diverzifikaci portfolia.



Vékova struktura finan¢nich aktiv k 31. 12. 2016 (v tis. K¢):

. . . . Vytvofena
. . . Posplatnosti  Po splatnosti  Po splatnosti  Po splatnosti .
ke dni 31. prosince 2016 Do splatnosti <90 dni 91-180 dni  181-365 dni ~365 dni opravna
polozka
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z obch. vztahii a 10 429 _ _ - - _
ostatni dlouhodoba aktiva
Kratkodoba finan¢ni aktiva 1434 405 - - -- -- -
Po}lledavk?/ z qbchodmch vztahll a ostatni 3320 300 5337 1309 2081 7141 .10 384
kratkodoba aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 593 235 -- -- -- -- -1223
Celkem 5358 369 5337 1309 2081 7141 -11 607
Vékova struktura finanénich aktiv k 31. 12. 2015 (v tis. K¢):
ke dni 31. prosince 2015 Do splatnosti Po splatnosti  Po splatnosti  Po splatnosti  Po splatnosti Vywo{el?é
P P <90dni  91-180dni  181-365dni  >365 dni opraviia
polozka
Aktiva
Dlouhodobé pohledavky z obch. vztaht a
ostatni dlouhodoba aktiva 167522 - - - - -
Kratkodoba finanéni aktiva 1352 756 -- -- -- -- --
Po}lledavkl}/ z qbchodmch vztaht a ostatni 2946 087 8705 664 1516 151 7121
kratkodoba aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 572 599 -- -- -- -- --
Celkem 4338 964 8 705 664 1516 151 -7121

Navzdory vSem opatfenim Skupiny za ucelem omezeni nasledki kreditniho rizika miaze selhani
protistrany nebo protistran Skupiny negativné ovlivnit podnikani Skupiny, jeji ekonomické vysledky,
finan¢ni situaci a v kone¢ném dusledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopisu.

(©) Riziko uirokovych sazeb

Skupina je vystavena riziku vykyvu urokovych sazeb zejména diky bankovnim uvérim s pohyblivou
urokovou sazbou.

U dlouhodobych finanénich zavazka s pohyblivou trokovou sazbou Skupina pravidelné vyhodnocuje
vhodnost zajisténi rizik urokovymi swapy. Skupina z velké casti u dlouhodobych uvérd zajistila
pohyby urokové sazby prostiednictvim trokovych swapt. V roce 2016 by po zohlednéni zajisténi
urokového rizika zvySeni pohyblivé urokové sazby o 1 procentni bod znamenalo pokles finan¢niho
vysledku hospodateni o priblizné 20 328 tis. K¢.

Navzdory pfijatym opatfenim nemuze Emitent vyloucit, ze v pfipad¢ neptiznivého pohybu sazeb
dojde v dasledku nedostateéného zajisténi nebo absence zajisténi ke zhorSeni ekonomické situace
Emitenta a jeho schopnosti pinit dluhy z Dluhopist.

(d) Komoditni a ménové riziko

Finanéni vysledky Emitenta jsou z velké miry zavislé na cenach ropy a zemniho plynu.

Zmény v cenach komodit predstavuji nejvetsi riziko Skupiny. V roce 2016 pokles ceny ropy
0 1 USD/barel ptedstavuje pokles provozniho vysledku hospodateni o priblizné 19 498 tis. K¢.
Pti zachovani ostatnich skute¢nosti dopad zhodnoceni K¢ vuci USD o 1 K¢ predstavuje snizeni



provozniho vysledku hospodateni o 35 898 tis. K&. Naopak rist cen ropy a sniZeni hodnoty K¢ vici
USD ma pozitivni dopad na provozni vysledek hospodateni.

Dlouhodoby nebo podstatny pokles cen ropy a zemniho plynu by mohl vést ke zhorSeni hospodarské
situace Skupiny a v kone¢ném duisledku negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit své dluhy
Z Dluhopist.

Spolecnosti Skupiny jsou vystaveny ménovému riziku pii generovani trzeb v USD z prodeje ropy
v Ceské republice i v zahrani¢i a z prodeje plynu v EUR. Skupina je vystavena ménovému riziku
i diky svym cizoménovym transakcim. Tato rizika vznikaji pfi nakupu a prodeji v jinych ménach nez
je funkéni ména Skupiny (K¢).

Spolecnosti Skupiny prubézné sleduji mé€nova rizika a vyhodnocuji mozny dopad zmén menovych
kurzti na transakce Skupiny. Vyznamna ¢ast cizoménové expozice je zajisténa bud pfirozené,
tj. pohledavky a zavazky jsou denominovany ve stejné cizi méné, nebo pouzitim ménovych forwarda
nebo swap.

Vystaveni se riziku z obchodovani s plynem je denn€¢ monitorovano sledovanim cen na trhu, mark-to-
market (pfecenéni na soucasné trzni ceny) a Value-at-Risk (VaR) otevienych pozic a je predmétem
schvalenych limitd pro jednotlivé rizikové ukazatele. Vystaveni se trznimu riziku, v ramci rizikovych
limitd schvalenych predstavenstvem Emitenta a Vyborem pro fizeni rizik, zavisi na trznich
podminkach a ocekavanich. VSechny rizikové limity jsou prubézné sledovany a kontrolovany.

U obchodovani s plynem je hlavnim rizikem zimo-letni spread (rozdil mezi letnimi a zimnimi cenami
plynu). SniZeni letniho / zimniho rozpéti o 0,1 EUR/MWh ptedstavuje pokles provozniho vysledku
hospodateni o 18 400 tis. K¢ ve vztahu k celkovému objemu skladovaného plynu. Expozice vici
kurzovému riziku (pozice v EUR) z obchodovani s plynem je velmi nizka, protoze obchodovani se
skladovacimi kapacitami zemniho plynu je financovano z kratkodobych uvéri denominovanych
v EUR a oteviené pozice jsou zajistény forwardovymi a swapovymi ménovymi kontrakty.

Analyza ménového rizika (v tis.)

ke dni 31. prosince 2016 EUR CzK usbD Ostatni Celkem

Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztaht a

ostatni dlouhodoba aktiva - 10429 - - 10429
Kratkodoby finan¢ni majetek -- 1434 405 -- -- 1434 405
PO}'lledéVk?/ z qbchodnich vztahtl a ostatni 2320158 978 141 27 485 _ 3325784
kratkodoba aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 123 824 454 587 13 247 354 592 012
Aktiva celkem 2443982 2 877562 40732 354 5362 630
Dlouhodobé¢ uvéry a zavazky z finan¢niho leasingu -1 992 155 -187 214 - - -2 179 369
Ostatni dlouhodobé zavazky -5 287 -19 367 -- -- -24 654
Kratkodobé uvéry a zavazky z finanéniho leasingu -1 466 085 -273 387 -- -- -1739472
Kr,étkodobyé z,évazky z obchodnich vztaht a ostatni 1895 634 -1 445 905 1952 .48 3343539
kratkodobé zavazky

Zavazky celkem -5 359 161 -1 925873 -1 952 -48 -7287034
Celkem -2915179 951 689 38780 306 -1924 404
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ke dni 31. prosince 2015 EUR CzK usbD Ostatni Celkem

Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztaht a

ostatni dlouhodoba aktiva 2810 164652 - - 167522
Kratkodoby finanéni majetek 162 156 1190 600 - - 1352 756
;’li)tlil\l/;davky z obchodnich vztaht a ostatni kratkodoba 1234581 990 704 24 717 B 2250 002
Penize a penézni ekvivalenty 111 756 440 456 19 254 1133 572 599
Aktiva celkem 1511363 2786 412 43971 1133 4342 879
Dlouhodobé uvéry a zavazky z finanéniho leasingu -2 095 167 -212 662 -- -- -2 307 829
Ostatni dlouhodobé zavazky -11116 -42 193 - - -53 309
Kratkodobé uvéry a zavazky z finanéniho leasingu -3 007 621 -388 634 -- -- -3 396 255
Kr:éltkodobf: z:élvazky z obchodnich vztahti a ostatni 917 161 1387521 24111 2669 2331 462
kratkodobé zavazky

Zavazky celkem -6 031 065 -2 031010 -24 111 -2 669 -8 088 855
Celkem -4 519 702 755 402 19 860 -1536 -3 745976

Navzdory pfijatym opatfenim nelze vyloucit ztraty z diivodu neptiznivych pohybi ménovych kurzi,
které by mohly negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci
a Vv kone¢ném disledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopisi.

(e) Rizika spojend s akciondiskou strukturou Emitenta

MND Group AG je jedinym akcionafem Emitenta. Emitent si neni védom planti na zmény ve své
vlastnické struktute, nelze ovSem zcela vyloucit, Ze v budoucnu K takovym zménam muize dojit.
Emitent nemtze vyloucit, ze néktera rozhodnuti jediného akcionafe mohou ovlivnit strategii Emitenta
s nepfiznivym dopadem na jeho podnikani, hospodaifskou a finan¢ni situaci a pInéni dluhi
z Dluhopist.

()] Zavislost Emitenta na pitijmech od dcefinych spolecnosti

Schopnost Emitenta splnit svoje dluhy z Dluhopisi je do zna¢né miry zavisla na ptijatych platbach od
¢lend Skupiny a na platbach od externich subjektti. Pokud bude schopnost ¢lenlt Skupiny nebo
pfipadné externich subjektd provést platby (napiiklad ve forme dividend nebo v jinych podobach) ve
prospéch Emitenta omezena, napf. jejich aktualni finanéni nebo obchodni situaci, dostupnosti volnych
zdroju zpusobilych pro pfislusnou platbu, prislusnou pravni nebo danovou tpravou a/nebo smluvnimi
dohodami, které uzavtel ptislusny ¢len Skupiny, mize to negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou
situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Emitenta splnit své dluhy
z Dluhopist.

(o) Riziko konkurence

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti podnikaji v oblasti prizkumu a tézby ropy a zemniho plynu,
poskytovani vrtnych sluzeb a obchodovani s plynem a skladovani plynu a jsou ucastniky globalni
hospodaiské soutéze. Z tohoto diivodu musi pruzné reagovat na ménici se situaci na trhu, na chovani
konkurence a na poZadavky spotiebitelt. Trzni podily Emitenta na jednotlivych trzich, kde pusobi,
nejsou vyznamné. Trzni podily na téchto trzich nejsou obvykle koncentrovany do omezeného
mnozstvi spolecnosti, ale jsou diverzifikovany.

V podminkach silné konkurence muze dojit k tomu, ze Skupina nebude schopna reagovat
odpovidajicim zplsobem na konkuren¢ni prostfedi, coz by mohlo vést ke zhorSeni hospodaiské
situace Skupiny a v konecném dusledku negativné ovlivnit schopnost Emitenta dostat dluhtim
z Dluhopist.
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(h) Soudni a jind Fizeni

K datu vydani Prospektu Emitent neni, s vyhradou uvedenou nize, ti€astnikem soudnich, rozhod¢ich
ani jinych fizeni, kterd by vyznamné souvisela s jeho finan¢ni nebo obchodni situaci.

K datu vydani Prospektu je Emitent jako Zalovany ucastnikem soudniho sporu vedeného od 30. 8.
2004 u Krajského soudu v Brné. Spor je veden ohledné vyse vypotddani, které obdrzeli minoritni
akcionafi spolegnosti Moravské naftové doly, a.s., ICO: 463 46 333, jez zanikla s pievodem
obchodniho jméni na hlavniho akcionate, spolecnost Moravské naftové doly, a.s. (pivodné: MND
Holding a.s.), ICO: 262 88 583, ktera nasledné zanikla v dusledku fuze s Emitentem. V ramci sporu
nebylo doposud soudem vydano ani prvostupiiové meritorni rozhodnuti. K datu vydani Prospektu neni
Emitent schopen piedvidat dalsi vyvoj fizeni, jeho dalsi casovy prubéh ani jeho vysledek.

K datu tohoto Prospektu si Emitent neni védom zadnych dalSich nevyieSenych sport, které by mohly
ohrozit nebo znacné nepftiznivé ovlivnit hospodarsky vysledek Emitenta. PfestoZze v soucasnosti
neexistuji zadna dal$i soudni, rozhod¢i ani jina fizeni (probihajici nebo hrozici), ktera by m¢éla
vyznamny nepiiznivy dopad na obchodni nebo finanéni situaci Emitenta, do budoucna nelze vznik
takovych spori vyloucit. Negativni vysledek ptipadnych soudnich sporti Emitenta a mozné souvisejici
nahrady $kody mohou mit vliv na obchodni nebo finan¢ni ¢innost Emitenta a jeho budouci vyhledy.

(i Rizika spojend s uloZenim nepiedvidaného daiiového pendle nebo pokuty

Riziko ptedstavuji zmény pravni Gpravy nebo zmény vykladu platnych pravnich norem, zejména
V oblasti daniové regulace a vySe DPH, pracovniho prava (v€etné¢ zmén tykajicich se bezpecnosti
prace), prava socialniho zabezpeeni, horniho prava, zmény v otazkach regulace plynarenstvi
a elektroenergetiky, dale zmény pravni Gpravy v oblasti prava zivotniho prostfedi. Vyklad danovych
predpist ze strany finan¢nich ufadl je proménlivy, a to zejména s ptihlédnutim k moznému nesouladu
vyvoje Ceského a unijniho danového prava. Zmény a vyvoj hospodaiskych, regulatornich, spravnich
ajingch (napf. odvétvovych) politik v Ceské republice by mohly vyznamné nepiiznivé
a neptredvidatelnym zpiisobem ovlivnit podnikani Emitenta, jeho vyhlidky, finan¢ni situaci a vysledky
hospodéiské ¢innosti.

{)) Rizika nedostate¢ného pojistného kryti

Emitent je vystaven riziku poskozeni, ztraty nebo zniCeni svého majetku. Emitent je také vystaven
riziku naroki tfetich osob v souvislosti s obecnou odpovédnosti. Tato rizika jsou eliminovana
komplexnim pojistnym programem, ktery je tvofen ve spolupraci s pojistovacimi makléfskymi
spole¢nostmi. Pojistné smlouvy jsou uzavirany srenomovanymi pojistovnami v Ceské republice.
Rozsah a podminky pojisténi jsou pravideln€é vyhodnocovany s ohledem na aktualni potieby Emitenta.
Piipadné plnéni z pojistnych smluv v8ak nemusi plné sanovat ztraty, které Emitent v souvislosti
s danou pojistnou udalosti ponese. Emitent tak nemuiZe zajistit, ze existujici pojistné kryti bude vzdy
dostate¢né k tomu, aby Emitentovu Cinnost vzdy odpovidajicim zptisobem ochranilo pfed moznym
rizikem ztraty, coz mize v disledku negativné ovlivnit jeho podnikani a finan¢ni situaci.

(K) Riziko spojené s informacnimi systémy

Emitent pfi své provozni ¢innosti vyuziva informacné technologické systémy, které podporuji vétsinu
procest Emitenta. Emitent tak maze Celit selhani systému, zejména v disledku odpojeni od elektrické
sité, vypadku systému, napadeni virem nebo ohrozenim bezpecnosti systémi ze strany tietich osob.
Emitent rovnéZ Celi riziku zastaravani informaéné technologickych systémd, které pouziva pii své
¢innosti a nutnosti tyto informacné technologické systémy pravideln€ servisovat, upgradovat, event.
nahrazovat novymi. Jakykoli vypadek informacniho systému mulze mit za nasledek pteruseni
provoznich ¢innosti, coz mize mit negativni vliv na ptijmy Emitenta a vztahy s jeho zakazniky.
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() Riziko spojené s Zivotnim prostiedim

Emitent je povinen provozovat svou ¢innost piedev§im V oblasti prizkumu a tézby ropy a zemniho
plynu v souladu se zdkonnymi pozadavky na ochranu zivotniho prostfedi, vyplyvajicimi zejména ze
zakona ¢. 254/2001 Sb. (vodni zékon), zakona ¢. 201/2012 Sb. (zakon o ochrané ovzdusi), zakona
¢. 185/2001 Sb. (zékon o odpadech) a zdkona ¢. 224/20015 Sb. (zakon o prevenci zavaznych havarif).
Emitent je z divodu povahy tézebni Cinnosti vystaven riziku vzniku $kod na zivotnim prostiedi
a riziku poruseni povinnosti v oblasti zivotniho prostfedi spojenych s pfipadnym udélenim pokut, coz
mize mit negativni vliv na hospodarské vysledky Emitenta a na povést Emitenta v povédomi obecné
vetejnosti.

(m) Rizika vyplyvajici z piipadného poruseni nebo neziskdni nezbytnych povoleni podle predpisii
0 ochrané osobnich udajii a predpisii o Fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi pFi prdci

Emitent podléha fadé piedpisi o ochrané osobnich udaji, jakoz i predpisti o fizeni bezpe€nosti
a ochran¢ zdravi pfi praci, které mimo jiné upravuji nakladani s osobnimi udaji a otazky bezpecnosti
a ochrany zdravi vefejnosti a zaméstnancti. Dohledem nad dodrzovanim vysSe uvedenych pravnich
predpisii jsou povéieny regulatorni organy Ceské republiky. Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti maji
dale povinnost pro své provozy ziskat povoleni od ptislusnych organti statni spravy. Néktera povoleni
je nutno pravideln¢ obnovovat nebo je nutna kontrola podminek téchto povoleni. Emitent tak nema
jistotu ptedpovédi, zda bude schopen tato povoleni obnovit, nebo zda budou nafizeny zasadni zmény
jejich podminek. Proto nelze zarucit, ze ¢innost Emitenta v soucasnosti ¢i v budoucnosti bude vzdy
V naprostém souladu s t€émito pravnimi pfedpisy, nafizenimi a povolenimi. Poruseni téchto pravnich
predpist, nafizeni ¢i povoleni by mohlo mit za nasledek zastaveni ¢innosti, uloZeni pokut ¢i sankci
anebo zahdajeni soudniho fizeni proti Emitentovi. Splnéni zadvazka vyplyvajicich z predpisti o ochrané
osobnich daji mtize byt velmi nakladné. Piedpisy o ochrané osobnich udaji, jakoz i ptedpisy o fizeni
bezpecnosti a ochrané zdravi pii praci jsou slozité, podléhaji ¢astym zménam a jejich Gprava smétuje
k vétsi striktnosti. Z vySe uvedeného vyplyva, Ze naklady Emitenta na dosazeni souladu s témito
stavajicimi i budoucimi piedpisy by mohly mit nepiiznivy dopad na podnikani a hospodaiskou
a financni situaci Emitenta.

(n) Riziko priizkumnych praci

Vyhledavani a prizkum na ropu a zemni plyn je z podstaty velmi rizikova Cinnost, pii které nejde
zaruCit, ze pruzkumné prace vcetné hloubeni prizkumného vrtu povedou k objevu prumyslové
tézitelného loziska ropy nebo zemniho plynu. Piestoze Emitent vyuziva pro urCeni cilil prizkumnych
vrtl ruzna geofyzikalni méfeni, at’ uz 2D seismickd méfeni nebo i 3D seismicka méfeni v oblastech,
kde je to technicky vhodné a ekonomicky mozné, jde o udaje, které neumoziuji geologickym
experttim s jistotou uréit, zda a v jakém objemu se v cilovém horizontu vrtu nachazi ropa nebo zemni
plyn. Netspésné pruzkumné prace, které nepovedou k objevu prumyslové tézitelnych lozisek ropy
nebo zemniho plynu, mohou mit nepfiznivy dopad na podnikani a hospodaiskou a finan¢ni situaci
Emitenta. To mize mit v dasledku nepfiznivy dopad na schopnost Emitenta splnit své dluhy
z Dluhopist.

(o) Riziko zdsob ropy a plynu a jejich téZby

Emitent vykazuje zasoby ropy a zemniho plynu na loziskach podle pozadavku ¢eské klasifikace zasob
ve smyslu zakona ¢.44/1988 sb. (horni zakon). Tato klasifikace zasob neodpovida celosvétove
pouzivané metodice SPE/WPC/AAPG/SPEE Petroleum Resources Management System (2007)", na
jejimz zdkladé Emitent odhaduje zasoby ropy a zemniho plynu pro vlastni potfeby. V poslednich tfech
letech Emitent neprovadél externi ovéteni svych odhadt zasob. Odhady zasob zahrnuji velké mnozstvi

! Jedna se o metodiku klasifikace zésob ropy a zemniho plynu, kterou vydala mezinérodni profesni organizace Society of
Petroleum Engineers spolu s dal§imi profesnimi organizacemi ¢innymi v odvétvi prizkumu a t&Zby ropy a zemniho plynu.
http://www.spe.org/industry/docs/Petroleum_Resources_Management_System_2007.pdf
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predpokladt, které se tykaji faktort jako koeficient vytézitelnosti, charakter poklesové kiivky tézby,
Casovani a vySe investic do otvirky a tézby loziska, budouci ceny ropy a zemniho plynu, provozni
naklady, poplatky z tézby, regulatorni omezeni t€¢zby z divodu ochrany Zivotniho prostiedi a ziskani
pristupu k pozemkim. Skute¢na té€zba a piijmy z ni plynouci se budou od téchto odhadu lisit a tyto
odchylky mohou byt vyznamné. Odchylky skute¢né tézby od odhadi zasob mohou mit nepfiznivy
dopad na podnikani a hospodarskou a finan¢ni situaci Emitenta. To miize mit v disledku neptiznivy
dopad na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopisi.

(p) Riziko ztraty kli¢ovych osob

Kli¢ové osoby Emitenta, tj. ¢lenové vedeni a predev§im vrcholového vedeni, spoluptsobi pfi
vytvafeni a uskutecnovani klicovych strategii Emitenta. Jejich Cinnost je rozhodujici pro celkové
fizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskuteciiovat tyto strategie. Emitent véfi, Zze bude schopen
udrzet a motivovat tyto osoby, a to i pies silnou poptavku po kvalifikovanych osobach v oboru
energetiky. Emitent nicméné nemize zarucit, Ze bude schopen tyto kli¢ové osoby udrzet a motivovat
je nebo Ze bude schopen oslovit a ziskat nové kli¢ové osoby. Emitent aktivné podporuje a motivuje
tyto klicové osoby k nepfetrzitému zvySovani kvalifikace a praktickych poznatkli, ¢im se snazi
podporovat jejich kariérni rast. Jejich ptipadna ztrata by mohla negativné ovlivnit podnikani Emitenta,
jeho hospodarské vysledky a finan¢ni situaci, co by mohlo negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit
své dluhy z Dluhopisti.

(@) Riziko tiniku informaci (strategie, nové produkty atd.)

Emitent zaméstnava osoby, které se podileji na ptiprave strategie Emitenta, vytvaieni novych produkti
a urc¢ovani obchodniho sméru Emitenta. V piipadé tiniku citlivych informaci o Emitentovi, mize dojit
k ohroZeni fungovani Emitenta nebo ztraty jeho dosavadniho postaveni na trhu, coz by mohlo ve svém
disledku ptinést zhorSeni financnich vysledkti Emitenta a mit tak nepfiznivy dopad na plnéni dluhii
z Dluhopist.

(n Riziko regulace

Oblast podnikdni Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti je vysoce regulovand. Emitent a dcefiné
spole¢nosti museli ziskat fadu povoleni k provadeéni své ¢innosti, zejména v oblasti prizkumu a tézby
ropy a zemniho plynu, vyroby plynu, skladovani plynu a obchodovani s plynem a elektfinou. Jedna se
zejména o (i) stanoveni prizkumnych Gzemi podle zakona ¢. 62/1988 Sb., o geologickych pracich
a0 Ceském geologickém tfadu, vyddvané Ministerstvem Zivotniho prostfedi, (ii) stanoveni
dobyvacich prostorit podle horniho zédkona, vydavané obvodnimi banskymi ufady, a (iii) licence na
vyrobu a uskladnovani zemniho plynu a obchod s plynem a elektfinou podle zakona ¢. 458/2000 Sh.
(energeticky zakon), vydavané Energetickym regula¢nim ufadem. Licence na obchod s plynem
a elektfinou jsou vydavany na 5 let, i opakované. Doba platnosti soucasnych licenci uplyne v roce
2018 (obchod s elektiinou), resp. v roce 2020 (obchod s plynem); Emitent licence v minulosti Gispé$né
ziskal nebo obnovil. Pro pokracovani svych Cinnosti a jejich dals$i rozvoj je nezbytné soucasna
povoleni a licence udrzet v platnosti a ziskavat nova povoleni a licence za pfiméfenych podminek,
které umozni Skupiné€ provadét ekonomickou cinnost. Regulatorni omezeni, budouci nepiiznivé
zmény v regulaci ¢innosti Skupiny mohou mit negativni vliv na podnikani Emitenta a schopnost plnit
jeho dluhy z Dluhopist.

(s) Rizika spojend s budouci regulaci a ménicimi se zakonnymi poZadavky

Emitent a dcefiné spolecnosti Emitenta jsou povinni dodrzovat mimo jiné pravni predpisy regulujici
¢innosti v oblasti prizkumu a t€zbu ropy a zemniho plynu, skladovani zemniho plynu a obchodovani
s plynem a elektiinou platné v Ceské republice a EU, jakoz i dalii vladni natizeni. Budouci regulace
a zakonné pozadavky vlady Ceské Republiky nebo EU mohou vyzadovat podstatné zmény
v podnikani Skupiny nebo mohou tento druh podnikani ovlivnit jinym zpisobem, ktery Emitent
nemuze predvidat. Jakékoli nové pravni predpisy vyzadujici zménu podnikani MND mohou mit
neptiznivy dopad na podnikani a hospodarskou a finan¢ni situaci Emitenta.
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® Riziko nepredvidatelné uddlosti

Neptedvidatelnd udalost (napt. pfirodni katastrofa, teroristickych tutok, vale¢ny konflikt), ktera
zpusobi poruchy na financnich trzich a/nebo rychly pohyb ménovych kurzi maze mit vliv na hodnotu
Dluhopisti. Negativni vliv takovych udalosti by mohl zpiisobit snizeni navratnosti penéznich
prostfedkll investovanych Emitentem a ohrozit tak jeho schopnost splatit veskeré dluzné castky
vyplyvajici z Dluhopisti. Dale mtze byt hodnota Dluhopisti a jakékoliv pfijmy z nich ovlivnény
globalni udalosti (politické, ekonomické €i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, nez ve které jsou
Dluhopisy vydavany a obchodovany.

() Riziko selhdni, poruch, odstdvek, sabotdZi a dalSich negativnich skuteénosti

Vrty, sondy, tézebni zatizeni, podzemni zasobnik zemniho plynu, informacni systémy a dalsi zafizeni
Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti mohou byt predmétem selhani, poruchy, havarie, planované
¢i neplanované odstdvky, omezeni kapacity, poruseni bezpecnosti nebo fyzického posSkozeni
v disledku ptirodnich katastrof (jako jsou boufe, pozary, zaplavy nebo zemétieseni), sabotaze,
terorismu ¢i pocitacového viru. Takové skutenosti mohou zptisobit nefunkcnost zatizeni, zpasobit
sniZzeni pii{jmu a dodate¢né naklady spojené s opravou ¢i nahrazenim poskozeného zatizeni. To miize
mit v disledku nepiiznivy dopad na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopisu.

(v) Riziko zahdjeni insolvencniho Fizeni

w

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho feSeni (insolvencni zakon), ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen "Insolvenéni zakon") je dluznik v tpadku, jestlize ma vice véfitelt
a dluhy po dobu delsi 30 dnt po lhité splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, ptipadné je-li
predluzen.

I ptesto, ze je od Cervence 2017 v G¢innosti novela Insolvenéniho zakona zamétena mimo jiné proti
Sikanoznim insolvenénim navrhiim, ktera =zakotvuje wuréitd opatfeni, ktera maji zabranit
neopodstatnénym a nepodloZzenym navrhlim na zahajeni insolven¢niho fizeni (véetné tzv. predbézného
posouzeni vétitelského navrhu ze strany soudu), nelze vyloucit, Ze takové navrhy nebudou podany.
Insolven¢ni fizeni je zahdjeno soudni vyhlaskou, kterou soud obecné zvetejni nejpozdéji do 2 hodin od
doruceni insolven¢niho navrhu soudu. Od okamziku zvetejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu
0 insolvenénim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrzet se nakladani
S majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni maze nalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény
ve skladbé, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenseni.

I pfesto, ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, jednani
nutnych k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodareni nebo k odvraceni hrozici skody, nelze
vyloucit, ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolven¢niho fizeni podan na Emitenta,
ten bude omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativng projevit
na financni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikéni, a tedy i na moZnosti dostat svym dluhtim
z Dluhopisti.
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1.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdé€lena do nasledujicich kategorii.
(@) Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potenciélni investor do Dluhopisti si musi sdm podle svych pomért urcit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by mél predevsim:

- mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k i¢elnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (vcetné jeho piipadnych
dodatki) pfimo nebo odkazem,;

- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy
v kontextu své konkrétni finanéni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své
celkové investi¢ni portfolio;

- mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopist;

- uplné€ rozumét podminkdm Dluhopist (pfedevS§im Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu,
véetné jeho piipadnych dodatkll) a byt seznamen schovadnim ¢i vyvojem jakéhokoliv
prislusného ukazatele nebo financ¢niho trhu; a

- byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést mozna rizika.

Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopisti mize mit negativni vliv na investorem
ocekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisii.

(b) Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Dluhopisy predstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni investoii obvykle nekupuji
komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investoii nakupuji komplexni
finan¢ni nastroje s pfiméfenym rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem sniZzit riziko nebo zvysit
vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopisti, které jsou
komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim
poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist
a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora. Nevhodnost
investice do Dluhopisii miize mit negativni vliv na investorem o¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice
do Dluhopist.

(©) Riziko p¥ijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek).
Ptijeti jakéhokoli dal$iho (zajisténého Ci nezajisténého) dluhového financovani mize v konecném
dusledku znamenat, 7e v piipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastniki dluhopisu
z Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.
S rastem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Zze se Emitent mize dostat do prodleni
S plnénim svych dluhti z Dluhopisti, coz by mohlo mit za nasledek uplnou ¢i ¢astecnou ztratu investic
do Dluhopisti na stran¢ investora.

() Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovéani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujiSténi, ze se vytvoii dostatecné
likvidni sekundarni trh s DIluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat.
Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutn¢ vést
k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném

16



trhu. V pripad¢ Dluhopist neptijatych k obchodovani na regulovaném trhu muze byt naopak obtizné
ocenit takové Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost
milZze mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

(e) Riziko urokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou tirokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb (jako je
PRIBOR) nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych urokovych piijmd. Pohyblivé urokové sazby
nedévaji jistotu urceni vynosu Dluhopisti s pohyblivou trokovou sazbou ptfedem. Dluhopisy, jejichz
vynos je zavisly na vyvoji hodnot arokovych sazeb (jako je PRIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym
instrumentem, u néhoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych trokovych sazeb,
a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopisti. Investovani do téchto Dluhopisti s sebou vSak nese
riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopisti, a to ze vysledny vynos
Dluhopist bude nizsi, nez vynos béznych dluhopisi za stejné obdobi.

()] Poplatky

Celkova néavratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna urovni poplatkli wUctovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo
uctovanych relevantnim zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si muze ucCtovat poplatky za ziizeni a vedeni investi¢niho uctu, pfevody cennych papirt, sluzby
spojené suschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopisti, aby se seznamili s podklady, na jejichZz zakladé budou uétovany poplatky v souvislosti
s Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na ptedpokladany vynos z Dluhopisti z pohledu
investora.

(9 Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Zze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisti a hodnota pro Vlastniky Dluhopist
pfi odkupu mtize byt nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt
hodnota i nulova. Schopnost Emitenta splatit iroky z Dluhopisi ¢i jistinu zavisi pfedevsim na bonité
a platebni schopnosti subjekt ve Skuping, jez jsou vi¢i Emitentovi v pozici dluznikdi z titulu
Emitentem poskytnutych sluzeb ¢i uveért/zaptjcek. V piipade, Zze by doslo k neplnéni dluhti dluznikt
Emitenta (souc¢asnych nebo budoucich) vic¢i Emitentovi, mohla by mit tato skute¢nost negativni vliv
na schopnost Emitenta fadné a vcas plnit své dluhy z Dluhopist.

(h) Riziko pFedcasného splaceni

Pokud dojde k predcasnému splaceni Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami pied datem jejich
splatnosti, je Vlastnik DIluhopisti vystaven riziku niz$iho nez piedpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni.

0) Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost
odvést dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu
Dluhopist ¢i jehoz jsou obcCany ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu.
V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych ufadt nebo soudni
rozhodnuti k finan¢nim nastrojiim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pfi ziskani,
prodeji ¢i splaceni téchto DIuhopisti spoléhat na struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto
Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcti ohledné jejich individualniho
zdanéni. Pfipadné zmény danovych piedpist mohou zpusobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisi muze
byt nizsi, nez Vlastnici Dluhopisti piivodné ptedpokladali, a/nebo ze Vlastnikovi DIuhopisi mtize byt
pti prodeji nebo splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez pivodné predpokladal.
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M Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodéavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji
protiinflaénim dolozku a Ze realnd hodnota investice do Dluhopisti mize klesat zaroven s tim, jak
inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zplsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist.
Pokud vyse inflace piekro¢i vysi nominalnich vynosi z Dluhopist, hodnota realnych vynosi
z Dluhopist bude negativni.

(K) Zikonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé€ Dluhopisit
mize byt pfedmétem zdkonnych omezeni ovliviiuyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nemé ani
nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle
zakonii statu (jurisdikce) jeho zaloZeni, respektive, jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je
¢inny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici se nemtze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskdni Dluhopist. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisi.

() Zména prdva

Emisni podminky DIluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemutze byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkl jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského
prava nebo tfedni praxe po datu tohoto Prospektu.

Od 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého préva, zejména nabyl
ucinnosti novy obcansky zakonik (zakon ¢. 89/2012 Sb.), zdkon o obchodnich korporacich (zakon
¢. 90/2012 Sh.) (dale téz "ZOK") a tada dalSich souvisejicich pravnich ptedpist, které se budou
vztahovat na vztahy mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti. Nové pravni predpisy, mimo jiné,
predstavily fadu novych pravnich institutd, zménily do znacné miry koncept absolutni a relativni
neplatnosti pravnich jednani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem. Emitent pfe datem tohoto
Prospektu provedl tzv. opt-in dle § 777 odst. 5 ZOK a fidi se ZOK jako celkem.

S ohledem na relativné kratky ¢asovy odstup mezi i€innosti novych pravnich predpisti a Datem emise
neexistuje k novym institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudll a pravni
vyklady a komentdie k jednotlivym ustanovenim novych pravnich pfedpisi se v fadé piipada
vyznamné li§i. Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich predpist —
aztoho vyplyvajici pravni nejistota - mize mit negativni vliv na splnéni dluhd vyplyvajicich
z Dluhopist.
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2. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta www.mnd.eu/cs/o-skupine-mnd/pro-investory lze nalézt nasledujici
dokumenty, jez jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace dokument Stranky
Konsolidovana tcetni zavérka Emitenta | Vyro¢ni zprava 2016 (konsolidovana) 8-79
dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2016 do 31.
12. 2016, v¢etné vyroku auditora
Konsolidovana Ucetni zavérka Emitenta | Vyro¢ni zprava 2015 (konsolidovana) 7-34
dle CAS za obdobi od 1. 1. 2015 do 31.
12. 2015, v¢etné vyroku auditora

Auditovanou konsolidovanou IFRS ucetni zavérku za rok 2016 véetné vyroku auditora Ize nalézt na:
http://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2017/08/MND-a.s.-Vyro¢ni-zprava-2016-konsolidovana.pdf

Auditovanou konsolidovanou CAS tucetni zavérku za rok 2015 véetné vyroku auditora lze nalézt na:
http://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2017/08/MND-a.s.-Vyro¢ni-zprava-2015-konsolidovand.pdf

Vesker¢ vySe uveden¢ dokumenty jsou rovnéz k dispozici k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle
Emitenta na adrese Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01.
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3. VYDANI DLUHOPISU A PRIJETI NA REGULOVANY TRH

3.1 OBECNE INFORMACE O VYDANI DLUHOPISU

Emitent povéfil na zdkladé piikazni smlouvy o obstarani emise dluhopist ze dne 19. 7. 2017 (ve znéni
dodatku €. 1 ze dne 31. 10. 2017) spolecnosti (i) Komeréni banka, a.s., se sidlem na adrese Praha 1,
Na Piikopé 33 ¢&p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B
1360 vedenou Méstskym soudem v Praze, jakozto vedouciho manazera, a (ii) UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem
Vv Praze, jako spolumanazera, nékterymi ¢innostmi spojenymi s ptipravou Emise a vydanim Dluhopisi.
Kromé toho Emitent povéfil spoleCnost Komer¢ni banka, a.s., ¢innostmi Administratora, Agenta pro
vypocty a Kota¢niho agenta.

Vedouci manazer a Spolumanazer se Emitentovi smluvné zavazali, ze vyvinou veskeré usili, které od
nich lze rozumné pozadovat, aby Dluhopisy umistili na trhu; avSak v pfipadé, Zze se umisténi
Dluhopist v celkové jmenovité hodnoté Emise nepodati, nebude Vedouci manazer ani Spolumanazer
ani jakakoliv jind osoba povinna neumisténé Dluhopisy upsat na vlastni ti€et (povinnost typu "nejlepsi
snaha" ("best efforts")).

Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt vyhradné pro ucely pfijeti Dluhopisii k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP a nikoli pro ucely vefejné nabidky jakychkoli Dluhopis.

Dluhopisy umisténé na trhu budou upsany Vedoucim manazerem a SpolumanaZzerem k Datu emise,
pfipadn¢ jinému dni ¢i dnim dohodnutym mezi Emitentem, Vedoucim manaZerem
a Spolumanazerem. Vedouci manazer a Spolumanazer Dluhopisy nasledné¢ prodaji koncovym
investorim.

3.2 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu (véetné jeho
pripadnych dodatk) v jiném staté. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji
Dluhopist nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopistum.

Kromé vySe uvedeného Emitent z4da nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech
ptisluinych pravnich piedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat,
zptistupniovat ¢i jinak davat do ob€hu tento Prospekt, vCetné jeho ptipadnych dodatkil, nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy
¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo
pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim,
ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a p¥islusny zptisob nabidky ¢&i prodeje vztahuji,
ze (i1) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna
prislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze
(iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni
kupujici informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozornuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regula¢nim organem jakéhokoli stdtu Spojenych stat americkych, a v disledku toho nesmé&ji byt
nabizeny, prodavany nebo piedavany na tizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou
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rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném
k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registraéni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registra¢ni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozSifovani jakéhokoli
materialu ¢i ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi
papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou
nabidku cennych papirii ve smyslu zakona o spole¢nostech zroku 1985 v platném znéni. Veskera
pravni jednani tykajici se dluhopisti provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak
souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéZz musi byt provadéna v souladu se zakonem o finan¢nich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natfizenim o propagaci finan¢nich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu
z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

3.3 PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent pfedpoklada,
ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.

Vedouci manaZer i Spolumanazer jSOU opravnéni provadét stabilizaci Dluhopistt a mohou podle své
uvahy vynalozit usili Kk uskuteénéni kroku, které budou povazovat za nezbytné a rozumné ke
stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopisi, ktera by jinak nemusela pievladat. Vedouci
manaZer i SpolumanaZer mohou tuto stabilizaci kdykoliv ukongit. Zadna osoba nepiijala povinnost
jednat jako zprosttedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker).
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4. EMISNI PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané spole¢nosti MND a.s., se sidlem na adrese Hodonin, Uprkova 807/6,
PSC 695 01, Ceska republika, ICO: 284 83 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 6209
vedenou Krajskym soudem v Brné (dale jen "Emitent” nebo "MND"), v pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoté do 1.701.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a sedm set jeden milion korun
ceskych), s moznosti navyseni celkové jmenovité hodnoty emise az do 2.202.000.000 K¢ (slovy: dvé
miliardy a dvé st€ dva miliony korun ¢eskych), nesouci pohyblivy trokovy vynos, splatné v roce 2022
(dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen "DIluhopisy"), se fidi
témito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky") a zakonem ¢&.190/2004 Sb.,
0 dluhopisech, ve znéni pozdgjsich piedpist (dale jen "Zakon o dluhopisech"). Emise Dluhopist byla
schvalena rozhodnutim ptedstavenstva ze dne 27. 9. 2017. Dluhopisiim byl Centralnim depozitafem
(jak je tento pojem definovan nize) ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003517708. Nazev Dluhopisu
je MND VAR/2022.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosti a splacenim Dluhopisti bude zajistovat
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Na Piikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17
054, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1360, vedenou Méstskym soudem v Praze (dale téz
jen "Administrator”). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikim Dluhopisii (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi jednanimi v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem
a Administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
k dispozici Kk nahlédnuti Vlastnikim Dluhopis v bé&Zné pracovni dobé v uréené provozovné
Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Cinnosti agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypodti ve vztahu k Dluhopisim bude provadét
Komeréni banka, a.s. (dale dle kontextu téZ jen "Agent pro vypocty").

Emitent pozadal prostfednictvim Komeréni banky, a.s. (dale t¢Z jen "Kotacni agent"), o piijeti
Dluhopistt k obchodu na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s. (dale jen "BCPP");
zadost sméfovala k tomu, aby s Dluhopisy bylo zapocato obchodovani k Datu emise. V piipad¢€ piijeti
Emise k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

11 Forma, jmenovita hodnota, piredpokladany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a maji formu na dorucitele. Kazdy Dluhopis
ma jmenovitou hodnotu 3.000.000 K¢ (slovy: tfi miliony korun Ceskych). Predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je 1.701.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a sedm set jeden milion korun
¢eskych). Pocet Dluhopisti je 567 (slovy: pét set Sedesat sedm) kusi.

12 Oddéleni prava na vynos; vyménna a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani
vyménna prava.

1.3 Vlastnici Dluhopisi

Pro tcely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu” ¢i "Vlastnikem Dluhopisi" rozumi
osoba, na jejimz Uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozital" znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha
1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308,
vedenou Méstskym soudem v Praze.
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Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zpusobem informovan o skute¢nostech prokazujicich,
ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papir, budou Emitent
i Administrator pokladat kazdého Vlastnika DIluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli divodl zapsan na svém uctu vlastnika
v prislusné evidenci zaknihovanych cennych papirQi, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

14 Prevod Dluhopisi
Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K prevodu Dluhopisii dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V ptipadé¢ Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zdkaznikd dochéazi k prevodu Dluhopist (i) zépisem
prevodu na uctu zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie
s tim, Ze majitel uctu zakaznikl je povinen neprodlen¢ zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to
k okamziku zapisu na et zakaznik, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopist v ramci
jednoho uctu zakaznikl, zdpisem prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni
evidenci.

15 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papiriim nebyl pfid€len rating. Samostatné finan¢ni hodnoceni
Emise nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, EMISNi KURZ, LHUTA PRO
UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, lhuita pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 13. 11. 2017 (dale jen "Datum emise™). Dluhopisy mohou
byt vydany (i) jednordazoveé k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise v priabéhu lhity
pro upisovani, kterd zacne bézet dne 6. 11. 2017 a skonc¢i uplynutim 12 (dvanacti) mésici od Data
emise (dale jen "Emisni lhiita"), pfipadné dodatecné lhity pro upisovani (dale také "Dodate¢na
emisni lhata"), pokud nebude Emisni lhita dostacujici. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni
lhity je Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky.

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v prubéhu Emisni lhity, resp. Dodate¢né emisni lhity, vydat
Dluhopisy i ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je predpokladanad celkova jmenovita hodnota
Emise. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, neZ je
predpokladand celkova jmenovita hodnota Emise, neptekro¢i celkova jmenovitd hodnota vSech
vydanych Dluhopist 2.202.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy a dvé sté¢ dva miliony korun ¢eskych).

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo ptipadné Dodatecné emisni lhlity oznami
Emitent Vlastnikiim Dluhopisti zptisobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky, celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoricich Emisi, av8ak jen v pfipadé, Ze takova
celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopist je nizs§i nebo vyssi nez celkova piedpokladana
jmenovita hodnota Emise uvedena v ¢lanku 1.1 shora.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopisti pfipadné vydavanych po Datu emise bude urCen Emitentem na zakladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise
bude dale piipocten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos, bude-li to relevantni.
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2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopist

Dluhopisy budou nabidnuty prosttednictvim vedouciho manazera Emise, spolecnosti Komer¢ni banka,
a.s. (dale téz "Vedouci manazer"), a spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
(dale téz "Spolumanazer"), ke koupi v ramci sekundarniho trhu zejména kvalifikovanym i jinym
investoriim, a to v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a prospektem Dluhopist.

Emitent udélil Vedoucimu manaZerovi vyhradni povéfeni v souvislosti s Emisi plsobit v roli
vedouciho manazera a Spolumanazerovi pusobit v roli spolumanazera a Vedouci manazer a
Spolumanazer se zavazali vi¢i Emitentovi vynalozit veSkeré piimétené usili, které po nich lze
rozumné pozadovat, aby vyhledali potencialni investory (zajemce o koupi Dluhopisit) a prodali jim
Dluhopisy na sekundarnim trhu. Vedouci manazer ani SpolumanaZer ani zadna jina osoba vSak
v souvislosti s Emisi neptevzali vi¢i Emitentovi zadnou pevnou povinnost Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Dluhopisy umisténé Vedoucim manazerem a Spolumanazerem budou k Datu emise, nebo jakymkoli
pozdéjsim datim dohodnutym mezi Emitentem, Vedoucim manazerem a Spolumanazerem, vydany
pfipsanim na majetkové €ty Vedouciho manazera a Spolumanazera na zadkladé¢ smlouvy o upsani a
koupi dluhopisti uzaviené pied Datem emise, resp. pfisluSnym dnem vypotadani primérniho tpisu,
jejimz predmétem bude povinnost Emitenta vydat, a povinnost Vedouciho manazera a Spolumanazera
upsat a koupit, Dluhopisy za podminek ve smlouvé uvedenych.

Vedouci manazer a SpolumanaZzer mohou Dluhopisy upisovat v sidle Emitenta, pfip. Vedouciho
manazera, resp. Spolumanazera, a to i za pouziti prostfedkli komunikace na dalku, pocinaje 6. 11.
2017 v souladu s piislusnymi pravnimi piedpisy.

Dluhopisy budou v pfislusny den vypotadani dohodnuty ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopisi
pfipsany ve prospéch Vedouciho manazera, resp. Spolumanazera, V evidenci Vlastnikii Dluhopist
proti zaplaceni emisniho kurzu na piislusny ucet sdéleny za timto Gcelem Emitentem Vedoucimu
manazerovi a Spolumanazerovi.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do pofadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
i alespon rovnocenné vici véem dalS§im soucasnym i budoucim nepodiizenym nezajisténym dluhtim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhii Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisi.

4. POVINNOSTI EMITENTA

Emitent se zavazuje zvetejnit na svych webovych strankach v sekci "O skupiné MND", ¢ast "Pro
investory", informaci o plnéni finanéniho ukazatele uvedeného v ¢lanku 4.2 nize a o plnéni ostatnich
povinnosti uvedenych v ¢lancich 4.3 az 4.7 nize, a to vzdy k 30. 5. a 30. 9. kazdého roku trvani Emise.
Emitent je povinen podat finan¢ni informace zptisobem umoznujicim identifikovat vS§echny polozky
potfebné k presnému vypoctu finan¢niho ukazatele, a to v rozsahu a formé, jak je uvedeno nize v
tabulce v ¢lanku 4.8 téchto Emisnich podminek.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude piislusny ucetni termin pouzity v tomto
¢lanku 4 vykladan v souladu s IFRS (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.8 niZe). Pro odstranéni
pochybnosti, a neni-li vyslovné uvedeno jinak, se vSechny ucetni kategorie a ¢astky rozumi bez dané
z ptidané hodnoty.

Pro vylouceni pochybnosti plati, ze tam, kde se zjiStuje jakakoliv hodnota k datu, ke kterému existuji
auditované finan¢ni vykazy, vychazi takova hodnota z takovych auditovanych finan¢nich vykazd a
tam, kde se zjistuje jakakoliv hodnota k datu, ke kterému nejsou k dispozici auditované financni
vykazy, vychazi takova hodnota z takovych neauditovanych finan¢nich vykazi.
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4.1 Povinnost zdrzet se zFizeni zajisténi

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych dluht, vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych DIluhopist neziidi ani neumozni zfizeni zadného zajisténi jakychkoliv Dluht zastavnimi
nebo jinymi podobnymi pravy tietich osob, které¢ by omezily prava Emitenta k jeho souc¢asnému nebo
budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdeji soucasné se ziizenim takovychto zastavnich prav
nebo jinych podobnych prav tretich osob Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici
z Dluhopist (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zplsobem,
schvalenym usnesenim Schtize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek).

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na Povolené zajiSténi a na jakakoliv zastavni nebo jina
obdobna prava tietich osob (sou¢asna nebo budouci):

@ k akciim, podilim nebo podobnym pfimym kapitdlovym ti¢astem Emitenta v jakékoliv jeho
Dcefiné spolecnosti ziizené jako zajisténi jakéhokoliv financovani poskytnutého jakoukoliv
treti osobou mimo Skupinu jakékoliv Dcefiné spole¢nosti; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti s obvyklym hospodaienim Emitenta v souvislosti
s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta, vcetné, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich uvér Emitenta nebo jinych obdobnych operaci zajiSténych zastavnim pravem,
zajiStovacim prevodem prava nebo postoupenim pohledavky anebo obdobnym pravem podle
zahrani¢ni pravni upravy; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se zaji§tovacimi derivaty uzavienymi Emitentem
k zajisténi proti pohybu urokovych sazeb nebo ménovych kurzii (pro vylouceni pochyb
s vyjimkou jakychkoli derivata slouzicich pro spekulativni ucely); nebo

(d) jakakoliv zastavni nebo jina vécna prava tietich osob (soucasna nebo budouci) vyplyvajici ze
smluvnich ujednani Emitenta existujicich k Datu emise, v¢etné jakéhokoliv zastavniho nebo
jiného vécného prava tietich osob ziizeného v souvislosti s refinancovanim takovychto dluht
zajistovanych Emitentem; nebo

(e) ziizend za tcelem zajisténi jakychkoli dluhti Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym
financovanim za predpokladu, Ze majetek nebo pfijmy, k nimz byla pfedmétna zastavni prava
nebo obdobna prava tfetich osob zfizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma
byt pouzito v souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo
(ii) ptijmy ¢&i pohledavkami, které vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametri nebo
jinych podminek vyvlastnéni, prodeje nebo zni¢eni nebo poskozeni takového majetku; nebo

()] jakakoliv zastavni nebo jina podobna prava tfetich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na
zaklad¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro tcely téchto Emisnich podminek "DIuhy" znamenaji povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné
castky vyplyvajici z dluhového financovani, véetné rucitelskych povinnosti. Pro ucely definice Dluhti
znamenaji "ruditelské povinnosti" zavazky prevzaté Emitentem za dluhy tfetich osob z dluhového
financovani ve prospéch tietich osob mimo Skupinu ve formé rucitelského prohlaseni, finanéni zaruky
¢i jiné formy ruceni, zaruky, sméne¢ného rukojemstvi ¢i prevzeti spole¢né a nerozdilné povinnosti.

4.2 Plnéni ukazatele Konsolidovaného Cistého poméru zadluZenosti

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech vydanych a dosud nesplacenych dluhli vyplyvajicich
z Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami nepiekroc¢i ukazatel Konsolidovaného €istého poméru
zadluzenosti hodnotu 4,5 pro rok 2017 a pro nasledujici roky trvani Emise hodnotu 4,0.

4.3 DalSi zadluzeni

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech vydanych a dosud nesplacenych dluhti vyplyvajicich
z Dluhopistt v souladu s Emisnimi podminkami neuzavie on ani jakakoli Vyznamna dcefina
spolecnost jakoukoliv transakci, kterd by pfimo nebo nepiimo vedla ke zvySeni Zadluzenosti Skupiny,
pokud by v dusledku uzavieni takovéto transakce (i) ukazatel Konsolidovaného cistého poméru
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zadluZenosti prekro¢il hodnotu 4,5 pro rok 2017 a pro nasledujici roky trvani Emise hodnotu 4,0 nebo
(i1) nastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Pfipad neplnéni povinnosti hrozil ¢i trval. Konsolidovany
Cisty pomér zadluZenosti se vypocita z poslednich dostupnych udaji o Upravené Cisté zadluZzenosti,
které jsou k dispozici k datu zamysleného zvySeni Zadluzenosti. Toto omezeni se nevztahuje na
jakékoliv zaruky nebo ruceni ve formé rucitelského prohldSeni, financni zaruky nebo jiné¢ formy
ruceni, zaruky, sménecné ruceni nebo prevzeti spolecné a nedilné povinnosti poskytnuté ve prospéch
tretich osob mimo Skupinu, které v jakémkoliv okamziku ve svém souhrnu neptesahuji
50.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach. Toto omezeni se dale nevztahuje na zadluzeni
vzniklé (i) ze zakona nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti, (ii) v souvislosti s béznou
obchodni ¢innosti Emitenta (véetné dokumentarnich akreditivli a bankovnich zaruk vystavenych za
Emitenta, resp. Vyznamnou dcefinou spolecnost), (iii) v souvislosti se zajistovacimi derivaty
uzavienymi Emitentem, respektive Dcefinou spolecnosti, k zajisténi proti pohybu trokovych sazeb
nebo ménovych kurzti (pro vylouceni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivati slouzicich pro
spekulativni  Géely), (iv) v souvislosti s Projektovym financovanim nebo (v) Vv souvislosti
s refinancovanim jakychkoli dluhti existujicich k Datu emise (avSak maximalné do vyse
refinancovaného dluhu).

4.4 Transakce s propojenymi osobami

Emitent neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k propojené osob¢
neprovedou transakci ani nepfijmou opatieni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.5 Nakladani s majetkem

Emitent a jakakoli Vyznamna dcefina spolecnost mohou prevést ¢i jinak zcizit nebo poskytnout svij
majetek, pokud v dusledku realizace takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru
zadluzenosti nepiekro¢i 4,5 pro rok 2017 a pro nasledujici roky trvani Emise hodnotu 4,0 a pokud:

@) jde o transakce v ramci béZného obchodniho styku a pfedmétu podnikani dané spoleénosti;

(b) jde o transakce mimo bé&zny obchodni styk a pfedmét podnikani dané spolecnosti, nenastal
Ptipad neplnéni povinnosti nebo Ptipad neplnéni povinnosti nehrozi ¢i netrva, a jde o majetek
v hodnoté nepiesahujici v ramci jedné transakce nebo nékolika souvisejicich transakci
50.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach, za obdobi jednoho kalendainiho roku;

(©) jde o transakce mimo bé&zny obchodni styk a pfedmét podnikani dané spolecnosti, nenastal
Ptipad neplnéni povinnosti nebo Pfipad neplnéni povinnosti nehrozi ¢i netrva, a jde o majetek
v hodnoté piesahujici v ramci jedné transakce nebo nékolika souvisejicich transakci
50.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach, za predpokladu, Ze:

0] transakce je provedena za realnou protihodnotu (fair value) a minimalné¢ 75 %
protihodnoty tvoii hotovost ¢i ekvivalentni plnéni;

(i) jde-li o majetek v hodnoté 100.000.000 K¢ ¢i vyssi, Emitent navic pied provedenim
transakce zajisti ocenéni majetku, jez je predmétem transakce nezdvislym znalcem,
auditorem nebo financni instituci; Emitent zajisti, aby bylo pfed provedenim piislusné
transakce ocenéni majetku na vyzadani kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu k dispozici
Vv pracovni dobé v Ur¢ené provozovne;

a takto ziskané prostiedky uvedené pod pism. ¢) vySe budou pouzity na provozni potieby nebo
na splaceni Dluhopisti v obéhu nebo na splaceni dluhu, ktery je ve vztahu k Dluhopisiim
seniorni.

4.6 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluhd vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopistt v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o vyplat¢ ani nevyplati jakoukoliv
dividendu nebo jiny podil na zisku nebo podil na zakladnim kapitdlu, neposkytne zapijcku/tver
akcionafi nebo nesplati dluh akcionati, pokud by v disledku takovéto transakce ukazatel
Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti piekroc¢il hodnotu 4,5 pro rok 2017 a pro nasledujici

26



roky trvani Emise hodnotu 4,0, nebo pokud by hrozil ¢i trval Piipad neplnéni povinnosti.
Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti se vypocita z poslednich dostupnych tdaji o Upravené Cisté
zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu zamyslené vyplaty dividendy, poskytnuti zaptjcky/avéru
nebo splatky dluhu.

4.7 Omezeni akvizic

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluhl vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopistt v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne, a zajisti, Ze tak neucini ani jakakoli
Vyznamna dcefina spolecnost, o nabyti jakékoli pravnické osoby, pokud by v disledku takovéto
transakce ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti piekrocil hodnotu 4,5 pro rok 2017
a pro nasledujici roky trvani Emise hodnotu 4,0, nebo pokud by hrozil ¢i trval Ptipad neplnéni
povinnosti. Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti se vypocita formou pro-forma konsolidace
Z poslednich dostupnych udajii Emitenta a nabyvané pravnické osoby, které jsou k dispozici k datu
zamyslené akvizice. Vypocet zahrne dopady akvizice, zejména naklady a novou zadluzenost spojené
s takovou akvizici a bude proveden v dobré vife v souladu s ¢lankem 4.8 téchto Emisnich podminek
bodu (a) definice Konsolidovaného Cistého poméru zadluzZenosti.

4.8 Definice

Pro tucely tohoto ¢lanku 4 a piipadnych dalSich ustanoveni téchto Emisnich podminek maji nize
uvedené pojmy nésledujici vyznam:

"Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti" znamend, k rozhodnému datu, pomér (a) Upravené Cisté
zadluzenosti v takovyto den k (b) ukazateli Upravena EBITDA za posledni ukonéené Rozhodné
obdobi (Measurement Period), za které jsou k dispozici ucetni zavérky bezprostiedné pted rozhodnym
datem.

Navic se pro ucéely vypoctu ukazatele Upravena EBITDA za piislusné obdobi stanovi nasledujici:

(d) akvizice realizované uréenou osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych spole¢nosti, véetné
akvizic slou¢enim (fizi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo jakoukoliv osobou nebo
kteroukoliv z jejich Dcefinych spole¢nosti, kterou danid osoba nabyla do vlastnictvi, a to
véetn¢ vSech souvisejicich financnich transakci, jakoz 1 zvySeni vlastnického podilu
vV Dcefinych spolecnostech, realizovanych béhem Rozhodného obdobi nebo po takovém
obdobi a také k datu vypoctu nebo pied timto datem, pfipadné které maji byt realizovany
k datu vypoctu, budou mit pfedbézny (pro forma) téinek (stanoven v dobré vife odpovédnym
ucetnim nebo finanénim pracovnikem Emitenta), jako kdyby byly zrealizovany v prvni
den Rozhodného obdobi;

(b) jakakoliv osoba, ktera je k datu vypoctu Dcefinou spole¢nosti, bude povazovana za Dcefinou
spole¢nost v pribéhu celého Rozhodného obdobi; a

(c) jakakoliv osoba, ktera neni k datu vypoctu Dcefinou spole¢nosti, nebude povazovana za
Dcefinou spole¢nost v priabéhu celého Rozhodného obdobi.

"DceFina spole¢nost” znamena v urCitém case jakoukoliv dalsi spolecnost ("druha osoba") ve vztahu
ke kterékoliv spolecnosti ("prvni osoba"), jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba ovladad nebo ma pravo
ji ovladat, at’ uz prostednictvim zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat ¢leny
fidiciho organu druhé osoby nebo jinak

"Finanéni leasing" znamena jakoukoliv smlouvu o pronajmu nebo smlouvu o splatkovém prodeji,
ktera je povazovana za finan¢ni nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS.

"IFRS" znamend Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném
znéni ptijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiovany.

"Nespekulativni zasoby plynu" znamenaji zdsoby zemniho plynu (a pohledavky z jejich prodeje),
které Emitent nebo jeho Dcefiné spolecnosti uskladnili v podzemnich zasobnicich zemniho plynu na
zakladé smluv o skladovani s provozovateli podzemnich zasobnikii zemniho plynu a ke kterym
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zarovenn Emitent nebo jeho Dcefina spoleCnost uzavieli prodejni smlouvy s fyzickym dodanim plynu
V budoucnu, pficemz prodejni ceny zasob plynu jsou vyssi nez jejich ndkupni ceny.

"Obchodni nastroje" znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kaucni zaruky), zaruky za
akontaci nebo dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k dluhim Emitenta a/nebo jeho
Dceftinych spole¢nosti (v€etné Emitenta) vzniklym v rdmci bézné obchodni ¢innosti.

"PenéZni prostiedky a ekvivalenty" znamenaji hotovost a vklady splatné na vyzadani, spolecné
s kratkodobymi, vysoce likvidnimi investicemi, které jsou okamzité pfemenitelné na znamy objem
hotovosti a které jsou pfedmétem nevyznamného rizika zmény své hodnoty.

Xn

"Podnik ve skupiné" znamend ve vztahu k jakékoliv osobé, jakoukoliv investici nebo subjekt (ktery
sam o sob¢ neni Dcefinou spole€nosti relevantni osoby), ve kterém tato osoba vlastni (at’ uz pfimo
nebo neptimo) podil, pfi¢emz Spolecny podnik neni Podnikem ve skupiné.

"Povolené zajiSténi" znamena existujici nebo budouci zajisténi kratkodobych dluhti na financovani
Nespekulativnich zasob plynu.

"Projektové financovani" znamena ujednani o poskytnuti financnich prostfedkd, které maji byt v
pfevazné mife a hlavné pouzity k financovani koupé€, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli
majetku, pficemz osoby poskytujici takové finan¢ni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni
prostiedky byly dluznikem splaceny z piijmd z uzivani, provozovani, nadhrad za zniceni nebo
poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé
takovych finan¢nich prostfedkii opravnéné predpokladat, Ze jistina a urok z takto poskytnutych
finan¢nich prostiedkd budou splaceny z takovych ptijmi z projektu.

"Provozni zisk" znamena zisk z provozni ¢innosti vyplyvajici z konsolidovanych finan¢nich vykazt
Emitenta.

"Rozhodné obdobi" znamena posledni dvé Uplna fiskalni pololeti, za které byly vypracovany a jsou
k dispozici ptislusné ucetni zavérky.
"Skupina" znamena k ur¢itému dni Emitenta a v§echny osoby ovladané Emitentem.

"Spoleény podnik"” znamena jakykoliv spole¢ny obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o spolecnost,
neregistrovanou firmu, podnik, sdruzeni, spole¢ny podnik, vetejnou obchodni spole¢nost (partnership)
nebo jiny subjekt.

"Upravena EBITDA" znamena konsolidovand EBITDA Skupiny vypoctena jako:
(@) Provozni zisk;
(b) zvySeny o odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku;

(c) sniZeny o zisk ¢i zvySeny o ztratu z prodaného dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku;

(d) zvyseny o provozni naklady z tvorby rezerv;
(e) snizeny o provozni vynosy z pouZziti rezerv;
(f) zvysSeny 0 zisk z kurzovych operaci; a
(9) sniZeny o ztratu z kurzovych operaci.

"Upravena Cista zadluZenost" znamena celkovou Zadluzenost ¢lentt Skupiny na konsolidované bazi
k rozhodnému datu, sniZenou o hodnotu kratkodobych dluhii pro tcely financovani Nespekulativnich
zasob plynu a po odeéteni celkové vyse Penéznich prostiedki a ekvivalenti.

"Vyznamna dcefina spole¢nost" znamena dcetiné spolecnosti spolecnost Emitenta (i) MND Drilling
& Services a.s., ICO: 255 47 631, a (ii) MND Gas Storage a.s., ICO: 277 32 894 a (iii) jakoukoli jinou
dcefinou spolecnost Emitenta, jejiz podil na Upravené EBITDA pievysuje 10 %, posuzovano podle
poslednich konsolidovanych tGéetnich vykazu.
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"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo
duplikace) vzdy znamend celkovou nesplacenou ¢astku jistiny, kapitdlu nebo nominalni hodnoty
(vCetné fixni nebo minimalni prémie splatné pifi predcasném splaceni nebo odkoupeni) dluhi takové
osoby, pokud jde o nasledujici:

(@) pujcené penézni prostiedky a debetni zustatky na uétech v bankach nebo jinych finan¢nich
institucich;

(b) akceptaci v ramci akceptacniho nebo diskontniho uvéru (nebo jeho ekvivalentu
v dematerializované podobg);

(c) avér na odkoupeni dluhopist (note purchase facility) nebo emisi dluhopist (jinych nez
Obchodnich nastrojii), dluzni upisy, sménky, obligace, pljcené akcie nebo jakékoliv jiné
podobné cenné papiry;

(d) Finan¢ni leasing;

(e) prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu pfii
splnéni pozadavkl na vytazeni z rozvahy (oducétovani) podle ucetnich IFRS);

(f) wvznikla povinnost odSkodnéni, plnéni z rueni, zaruky, stand-by nebo dokumentarniho
akreditivu nebo jiného bankovniho néastroje (s vyloucenim Obchodnich nastrojii) vydaného
bankou nebo finanéni instituci ve vztahu k (i) podkladovému dluhu tieti osoby spadajici pod
nektery z ostatnich bodl této definice; nebo (ii) dluhiim relevantni osoby spojenym s planem
odmeén pii odchodu do dichodu;

(g) jakoukoliv ¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak neZ podle volby emitenta)
nebo akecii, které jsou jinak klasifikovany jako zaptjcky podle IFRS;

(h) castku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z ptfedem uzaviené kupni smlouvy nebo z kupni
smlouvy s odloZenou ucinnosti v pfipad¢, Ze (i) jednim z hlavnich divodd uzavieni smlouvy
je ziskavat prosttedky nebo financovat akvizici nebo vystavbu pfislusného aktiva (majetku)
nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic
nez 180 dni po terminu dodani;

(i) jakoukoliv ¢astku ziskanou v ramci jiné transakce (vCetné kontraktt na forwardovy nakup
nebo prodej, dohody o prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném
prongjmu), kterd ma obchodni ucinek zaptjcky/avéru nebo ktera je jinak klasifikovana jako
zapujcka/uvér podle IFRS; a

(K) (bez dvojitého zapottu) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z uplatnéné zaruky nebo ze
vzniklého naroku na odskodnéni za jakékoliv polozky uvedené v bodech (a) az (j) vyse.

Termin "ZadluZenost™" nezahrnuje:

(@) jakykoliv prondjem majetku, ktery by byl povazovan za operativni leasing podle IFRS
(ve znéni platném ke Dni emise), nebo jakoukoliv zaruku poskytnutou Emitentem nebo jeji
Dcefinou spolecnosti v ramci bé€zné obchodni Cinnosti vyluéné v souvislosti a ve vztahu
k dluhim relevantni osoby nebo jeji Dcefiné spole¢nosti v ramci operativniho leasingu;
za predpokladu, ze pokud dojde po Dni emise k jakékoliv zmén¢ v IFRS, posouzeni
a stanoveni, zda je prondjem povazovan za operativni leasing podle IFRS ve znéni platném
k Datu emise, bude provedeno na zakladé rozumného uvazeni finan¢niho feditele relevantni
osoby (nebo jakékoliv osoby v podobné seniorni ucetni pozici u relevantni osoby) uc¢inéného
v dobré vife zplisobem, ktery je v souladu s dosavadnimi postupy, a po uplatnéni zasad IFRS
(ve znéni platném k Datu emise);

(b) penzijni dluh;
(c) ptipadné dluhy v ramci bézného podnikani;

(d) v souvislosti s nakupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo jeji
Dcefinou spole¢nosti jakékoliv Upravy (opravné polozky) provedené po dokonceni
transakce (vyporadani), k jejichz provedeni muze byt prodavajici opravnén v rozsahu, v jakém
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je prislusna platba stanovena v kone¢né ucetni rozvaze nebo v jakém je platba  zavisla
vykonnosti takovéhoto podniku po dokonceni transakce (vypotadani);

na

(e) pro vylouceni pochybnosti jakékoliv pfipadné dluhy ve vztahu k narokiim pracovnikd na
nahradu skody, dluhy vzniklé kvili pfed¢asnému odchodu do diichodu nebo predcasnému
ukonceni smlouvy, dluhy dichodového fondu nebo pfispévky do diichodového fondu a/nebo
jiné podobné naroky, dluhy nebo piispévky, poplatky socidlniho zabezpeceni nebo dan ze

mzdy; a

(f) zapujcky/avéry poskytnuté Emitentem nebo jeho Dcefinou spole¢nosti jakémukoliv Podniku
ve skupiné v ocekdvani budouci vyplaty dividend ve prospéch Emitenta nebo jeho Dcetfiné
spole¢nosti ve 1hlité 12 mésici od poskytnuti piislusné zaptjcky/uvéru za predpokladu,
ze takovyto Podnik ve skupin€ ma nebo bude mit disponibilni rezervy ptedstavujici zisk
k rozdéleni, tj. k vyplaceni budoucich dividend za ptislu$né obdobi.

Veskeré ukazatele budou vypocteny na zaklad¢ financnich Udaji pfevzatych nebo odvozenych
Z Gcetnich zavérek pripravenych v souladu s IFRS.

Zavazuje-li se Emitent v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila néjakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu § 1769, véta druhd zdkona ¢. 89/2012 Sb., obCansky
zakonik, v platném znéni (dale jen "NOZ"), Ze tfeti osoba splni, co bylo ujednano. Prvni véta § 1769

NOZ se v danych ptipadech nepouzije.

Podrobnéjsi informace o hodnotich jednotlivych vypoctovych ukazateld je k dispozici Vlastnikiim
Dluhopisii na vyzadani po fadném ohlaseni v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta. Nize jsou
uvedeny hodnoty jednotlivych vykonnostnich ukazatelti k 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016 (v tisicich K¢):

Vypocet ukazatele Konsolidovany Cisty pomér zadluZenosti

(v tisicich K¢&) 31.12.2015 | 31.12.2016 Zdroj

Zisk z provozni ¢innosti 909 862 307 759 | Konsolidovany vykaz o tGplném
vysledku hospodateni

(+) odpisy dlouhodobého hmotného a 765 347 755611 | Priloha ke konsolidované tucetni

nehmotného majetku zavéree, kapitola 27

(-) zisk z prodeje dlouhodobého majetku 421 36 288 | Priloha ke konsolidované ucetni
zavéree, kapitola 24

(+) ztrata z prodeje dlouhodobého majetku Ptiloha ke konsolidované ucetni
zavéree, kapitola 24

(+) provozni néklady z tvorby rezerv 767 566 | Priloha ke konsolidované ucetni
zavéree, kapitola 19 *

(-) provozni vynosy z pouZiti rezerv 11982 4501 | Priloha ke konsolidované ucetni
zavéree, kapitola 18 a 19

(+) zisk z kurzovych operaci 17577 | Priloha ke konsolidované 1cetni
zavéree, kapitola 29

(-) ztrata z kurzovych operaci 53 003 Ptiloha ke konsolidované ucetni
zavéree, kapitola 29

Upravena EBITDA 1610570 1040 724

(+) Dlouhodobé uvéry a zavazky z financniho 2307 829 2179369 | Priloha ke konsolidované tucetni

leasingu zavércee, kapitola 16

(+) Kratkodobé uvéry a zavazky z finanéniho 3396 255 1739472 | Ptiloha ke konsolidované ucetni
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leasingu zavércee, kapitola 16

(+) Prijaté kratkodobé zalohy na financovani 262 890 1073006 | Piiloha k nekonsolidované  ucetni
zasob plynu zavéree, kapitola 8

(+) Ostatni zadluzZenost 0 0 | Ugetnictvi Emitenta

(-) Kratkodobé dluhy pro ucely financovani 2 803 240 2032216 | Soucet udajti uvedenych nize

Nespekulativnich zasob plynu

z toho kratkodoby revolvingovy uvér 2 540 350 959 210 | Ptiloha  k nekonsolidované  tucetni
zavéree, kapitola 17

z toho prfijaté kratkodobé zalohy na 262 890 1073006 | Piiloha k nekonsolidované  ucetni
financovani zasob plynu zaveérce, kapitola 8
(-) Penézni prostiedky a ekvivalenty 549 616 566 494 | Priloha ke konsolidované ucetni

zaverce, kapitola 14 **

Upravena ista zadluZenost 2614118 2393137
Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti 1,62 2,30
Poznamka:

* Prirastky rezerv na likvidace, sanace a rekultivace jsou tvoteny proti dlouhodobému majetku, nevstupuji proto do naklada
na tvorbu rezerv. Néklad na tvorbu rezerv z diskontovani vstupuje do finan¢nich nakladi, a proto neni zahrnut ve vypoctu
provoznich nakladi z tvorby rezerv.

** Penézni prostiedky a ekvivalenty nezahrnuji vazanou hotovost

5. VYNOS

5.1 Zpiisob troceni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou troceny pohyblivou urokovou sazbou stanovenou pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vypocty jako soucet (i) Referencni sazby (viz definice nize v tomto ¢lanku 5.1) zjisténé
Agentem pro vypoCty v Den stanoveni Referencni sazby (viz definice nize v tomto ¢lanku 5.1)
a (ii) marze ve vysi 2,48 % p.a. (pro vylouceni pochyb se uvadi, ze urokova sazba stanovena podle
uvedeného vzorce nemuze byt nizsi nez 0).

Urokovy vynos bude nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté¢ zahrnuje, pii urokové sazbé platné pro takové Vynosové
obdobi. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétné, vzdy k 13. 5. a 13. 11.

kazdého roku az do splatnosti Dluhopist (kazdy z téchto dni dale jen "Den vyplaty Groka") v souladu
s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Prvni platba urokového vynosu bude provedena k 13. 5. 2018.

"Referenéni sazba" znamena 6M PRIBOR, pficemz "6M PRIBOR" znamend urokovou sazbu
v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce informaé¢niho systému Bloomberg, strana "PRIBO6M
Index" (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu
urokovych sazeb prodeje na prazském trhu ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro
Sestimésiéni obdobi stanovena Ceskou narodni bankou a ktera je platna pro Den stanoveni Referenéni
sazby. V piipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni 6M PRIBOR na zminéné
strané¢ " PRIBO6M Index " (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji) uveden, pak 6M PRIBOR ur¢i
Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro
které je PRIBOR na zminéné stran¢ " PRIBO6M Index " (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji)
uveden, a PRIBORu pro nejblizsi krat§i obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné stran¢ "PRIBO6M
Index " (nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji) uveden.
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Pokud neni mozno 6M PRIBOR zjistit zpiisobem uvedenym v pfedchozim odstavci, bude v takovy
den 6M PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci urokové sazby prodeje
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestimésicni obdobi ziskanych v tento den po 11:00
(jedenacté) hodiné prazského Casu od alesponi 3 (tff) bank dle volby Agenta pro vypocty ptisobicich na
prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, Zze se nepodari 6M PRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se 6M PRIBOR pro pfislusné Vynosové obdobi rovnat sazbé PRIBOR zjisténé k nejblizSimu
predchozimu dni, v némz byl PRIBOR pro obdobi odpovidajici prislusnému Vynosovému obdobi
takto zjistitelny.

Pro vylou¢eni pochybnosti plati, Ze v piipadé, ze v disledku ¢lenstvi Ceské republiky v Evropské unii
PRIBOR zanikne nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se
namisto sazby PRIBOR sazba, kterd se bude namisto néj bézn€ pouzivat na trhu mezibankovnich
depozit v Ceské republice.

"Dnem stanoveni Referencni sazby" pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pied
prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Vynosovym obdobim" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi po¢inaje Datem emise
(v€etné) a koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty uroki (bez tohoto dne) a dale kazdé Sestimésicni
bezprostiedné navazujici obdobi poc¢inaje Dnem vyplaty urokl (véetné) a koncici dalsim nésledujicim
Dnem vyplaty urokd (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopist. Pro ucely pocatku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty trokl neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne (viz ¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

52 Konec urocéeni

Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem piedCasné splatnosti dluhopist (jak je tento
pojem definovan v ¢lancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém ptipad¢ bude nadale nabihat urok pfi irokové sazbé stanovené dle ¢ldnku 5.1
téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu
dni vsouladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikim Dluhopisti, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po
tomto oznameni dosSlo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho,
ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

5.3 Konvence pro vypocet roku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit za to, Ze 1 (jeden)
rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni, avSak vychazi se ze skutecné uplynulého poctu dni v daném
Vynosovém obdobi (urokova konvence "Act/360").

54 Stanoveni irokového vynosu

Urokové sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoéty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro
kazdé Vynosové obdobi sd€li Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji
bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikiim Dluhopist.

Castka urokového vynosu piislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho)
bézného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piislusné tirokové

sazby (vyjadiené desetinnym cCislem) platné pro takové Vynosové obdobi a prislusného zlomku dni
vypocteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich podminek.
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6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Konecéna splatnost

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazove k 13. 11. 2022

o1

(dale jen "Den konec¢né splatnosti dluhopisu").

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o predc¢asné splaceni DIluhopisi pfede Dnem kone¢né
splatnosti dluhopist s vyjimkou ptfed¢asného splaceni DIuhopisii v souladu s ustanovenimi ¢lankt 6.4,
9,12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopist
Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi
6.4.1. Predcasné splaceni pii Zméné ovladani

Pokud dojde ke Zméné ovladani, ozndmi Emitent tuto skutec¢nost bez zbytecného prodleni, nejpozdé;ji
vSak do 3 (tfi) Pracovnich dnl poté, co se o takové skuteCnosti dozvi, pisemné¢ Administratorovi,
a dale téz Vlastnikim Dluhopisii zpiisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek (dale
také jen "Oznameni Emitenta o pfipadu predc¢asného splaceni"). V Oznameni Emitenta o ptfipadu
predcasného splaceni uvede Emitent i ramcové divody vedouci ke Zmén¢ ovladani a popise postup
pro uplatnéni Zadosti o predCasné splaceni Dluhopisd.

"Zména ovladani" nastane, pokud spoleénost KKCG AG se sidlem Lucern, Svycarska konfederace,
s adresou Kapellgasse 21, 6004 Lucern, Svycarska konfederace, registraéni &islo CHE-326.367.231,
prestane byt osobou ovladajici matetskou spole¢nost Emitenta — MND Group AG — a tim i nepfimo
Emitenta ve smyslu pfislusnych ustanoveni zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich).

6.4.2. Piedcasné splaceni p¥i poruSeni Financéniho ukazatele

Pokud dojde k poruSeni Clanku 4.2 téchto Emisnich podminek a piekro¢eni hodnot ukazatele
Konsolidovaného cistého poméru zadluzenosti tam uvedenych, ozndmi Emitent tuto skutecnost bez
zbytecného prodleni, nejpozdéji vSak do 3 (tfi) Pracovnich dnti poté, co se o takové skutecnosti dozvi,
pisemné Administratorovi, a dale téz Vlastnikim DIuhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto
Emisnich podminek (dale také jen "Oznameni Emitenta o piipadu piedéasného splaceni").
V Oznameni Emitenta o pfipadu pred¢asného splaceni popiSe Emitent i postup pro uplatnéni zadosti
0 pfedcasné splaceni DIluhopist. Pro vylouceni pochyb se uvadi, ze piekroCeni hodnot ukazatele
Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti uvedenych v ¢lanku 4.2 neptedstavuje Piipad neplnéni
povinnosti dle ¢lanku 9.1 Emisnich podminek.

6.4.3. Prdvo Vlastnikii Dluhopisi poZadovat piedcasné splaceni

Kterykoli Vlastnik Dluhopisu mize nejpozdéji 30 (tficet) dni poté, co bylo Oznameni Emitenta
0 pfipadu predcasného splaceni uvetejnéno, dle své ivahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny (dale také jen "Oznameni
0 pired¢asném splaceni") pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té
doby nepievede, a dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem
5.1 téchto Emisnich podminek ke Dni pfedc¢asné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize v ¢lanku
9.2 téchto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit, a to ve lhité uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich
podminek.
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6.4.4. Zpétvzeti Zadosti o piedcasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o pred¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi
a doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny diive, nez se piislusné castky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 6.4.3 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznameni o pfedCasném splaceni ostatnich Vlastnikti DIuhopist.

6.4.5. Dalsi podminky piedcasného splaceni Dluhopisi

Pro piedCasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro tucely ¢ldnku 4 povazovany za zcela splnéné ke dni,
kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a nabé&hlych
urokovych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluén€ v koruné
eské (K&), ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim Dluhopisii za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi
pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi v dob& provedeni piislusné platby
a v souladu s nimi.

V pfiipadé, Ze koruna Ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu
S témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
meénou euro, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dalS§iho oznameni Vlastnikim
Dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz koruny ¢eské na euro bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny ptepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny
ceské (i) se Vv zadném ohledu nedotkne existence dluht Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouc¢eni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto
Emisnich podminek ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem
provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty drokd” nebo "Den konecné splatnosti

dluhopisi” nebo "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den

vyplaty").

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem,
pricemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli Casovy
odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty
anedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice ajsou provadéna vyporadani devizovych
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obchodii a mezibankovnich plateb v &eskych korunach, ptipadné jiné zakonné mén& Ceské republiky,
ktera by ¢eskou korunu nahradila.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisti, jsou osoby,
na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce trokového ¢i jiného vynosu
nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi ptislusnému Dni
vyplaty uroki, pficemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisii
nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi
prislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisii, resp. Dni pfedc¢asné splatnosti dluhopist, pficemz vSak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

75 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam
pouze bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusnd Opravnéna osoba udéli
Administratorovi na adresu UrCené provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s tifedné oveéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném U¢tu umoznujici Administratorovi platbu provést
a bude dolozeno origindlem nebo ufedné overenou kopii potvrzeni o danovém domicilu piijemce
platby pro pfislusné dafiové obdobi a v piipadé pravnickych osob déle origindlem nebo uredné
overenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (tii) mesict (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu
a ostatnimi ptipadné ptislusnymi piilohami dale také jen "Instrukce"). V piipadé originali cizich
ufednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v cizin€ se vyzaduje ptipojeni piislusného vyssiho nebo dalsiho
overeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi
byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pfi¢emz Administrator bude
opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci podepsala,
je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) predlozeni plné moci v pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipade
potieby s ufedné ovéfenym prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provétovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zzadnou
odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti
¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku,
je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovéana za fadnou.
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Instrukce je podana v¢as, pokud je Administratorovi doru¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti prede
Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢ldnku 7.5 a pokud je nejpozdé€ji v prisluSny den splatnosti takové castky
odepsana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpiisobeny Opravnénou osobou,
napf. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi
fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
castku se povazuje vici takové Opravnéné osob¢ za splnénou fadné a véas, pokud je pfislusna castka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢ldnku 7.5 a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana
z UCtu Administratora, pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok nebo
jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedoddnim vcasné
a fadné Instrukce nebo dalsich dokumentd ¢i informaci uvedenych v tomto ¢ldnku 7.5 nebo (ii) tim,
ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo
nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné
osob¢ v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i urok za takto
zpusobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné zplisobu provadéni plateb.
Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo zajmt Vlastniki Dluhopist. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikiim DIluhopist oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo
poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkd bude vyzadovana piislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky ti¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani
nebo poplatkii vyzadovana ptislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky ué¢innymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim DIuhopisti Zzadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatkd. Emitent piebira odpovédnost za srazku dané u zdroje.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skute¢nosti a takova skuteénost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale také jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

(@  Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s DIuhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 5 (pét) Pracovnich dni ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem DIluhopisu
dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urené provozovny; nebo

(b)  Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, zejména jakoukoli
povinnost uvedenou Vv ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek; pro vylouceni pochyb se vSak uvadi,
ze za takovou povinnost se nepovazuje skutecnost zakladajici pravo Vlastnika Dluhopisi
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pozadovat predCasné splaceni podle ¢lanku 6.4 vyse), a takové poruSeni ziistane nenapraveno
déle nez 30 (tficet) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén kterymkoliv  Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi na adresu Urcené provozovny; nebo

Neplneéni ostatnich dluhii Emitenta nebo Vyznamné dceriné spolecnosti

(i) jakykoli Dluh Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti (vyjma dluhd vyplyvajicich
z bézného obchodniho styku) v souhrnné Castce presahujici 1.000.000 EUR (slovy: jeden milion
euro) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné mén€ nebude uhrazen Emitentem,
resp. Vyznamnou dcetinou spole¢nosti v okamziku, kdy se stane splatnym, a ziistane neuhrazen
i po uplynuti ptipadné odkladné lhity pro plnéni, ktera byla ptivodné stanovena; anebo jakykoli
takovy dluh je prohlasen za splatny pied ptivodnim datem splatnosti jinak nez na zaklad€ volby
Emitenta, resp. Vyznamné dcefiné spoleCnosti, nebo (za predpokladu, Ze nenastal piipad
neplnéni povinnosti, jakkoli oznaCeny) na zaklad¢é volby véfitele, pfiCemz Ptipad neplnéni
povinnosti dle tohoto pismene (c) nenastane, pokud Emitent, resp. Vyznamna dcefina
spolecnost, v dobré vife a f4dné namita zdkonem predepsanym zpisobem neexistenci povinnosti
plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve lhaté ulozené pravomocnym
rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost
plnit; nebo

Protipravnost

povinnosti z Dluhopisti piestanou byt zcela ¢i z€asti pravné vymahatelné ¢i se dostanou
do rozporu s platnymi pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit
jakoukoliv svou vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek nebo z Dluhopisti; nebo

Platebni neschopnost

Emitent nebo Vyznamna dcefina spole¢nost je v upadku nebo podd navrh na vyhlaseni
konkurzu na svlij majetek, povoleni restrukturalizace nebo poda podobny insolven¢ni navrh;
ve vztahu K Emitentovi nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti rozhodne insolvenéni soud
0 upadku; nebo soud nebo jiny organ pfislusné jurisdikce vyhlasi na majetek Emitenta nebo
Vyznamné dcefiné spolecnosti konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vyda jiné podobné
rozhodnuti; nebo takovyto insolven¢ni navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno z toho ditvodu,
ze Emitentiv majetek, resp. majetek Vyznamné dcefiné spole¢nosti, nepostacuje na thradu
nakladu fizeni; nebo

Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni jediného
akcionafe nebo valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (ii) bude vydano
pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni jediného
akcionare/spolecnika nebo valné hromady Vyznamné dcefiné spolecnosti o zruseni Vyznamné
dcefiné spole¢nosti s likvidaci; nebo

Vylouceni ¢i vyrazeni Dluhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

(1) Generalni teditel BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vylouceni ¢i vyfazeni
Dluhopisit z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo (ii) Regulovany trh BCPP,
na kterém budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani, piestane byt regulovanym trhem ve smyslu
zakona (a Dluhopisy nebudou soucasné pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu);
nebo

Ukoncent podnikani

Emitent nebo Vyznamna dcefind spolecnost ptestane podnikat nebo piestane byt opravnén
k hlavnimu pfedmétu své ¢innosti, pokud takova skutecnost mize mit podstatny negativni vliv
na plnéni dluhti z Dluhopist;
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mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen "Oznameni
0 pired¢asném splaceni") pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té
doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1
téchto Emisnich podminek, ke Dni pied€asné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit
v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pired¢asné splatnych dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu dle ptedchazejiciho ¢lanku 9.1
nebo ¢lanku 6.4.3 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
Vv mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik DIuhopisu dorucil Administratorovi do Uréené
provozovny pfislusné Ozndmeni o piedCasném splaceni uréené Emitentovi (dale také jen "Den
predcasné splatnosti dluhopisi"), ledaze by pfislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem
odstranéno dfive, nez obdrzi Oznameni o piedcasném splaceni piislusnych Dluhopisti, nebo zZe by
takové Oznameni o pfedéasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 nebo ¢lankem 6.4.4
téchto Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi
a doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny diive, nez se piislusné castky stavaji podle
predchoziho Elanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznéameni o ptedcasném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopisi.

94 DalSi podminky predc¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni DIuhopisi podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprve.

11.  ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

11.1  Administrator
11.1.1. Administrdator a Uréend provozovna

Administratorem je Komer¢ni banka, a.s. Urend provozovna a vyplatni misto (déle jen "Uréena
provozovna") je na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a. s.
Na Piikopé 33 ¢p. 969
114 07 Praha 1

11.1.2. Dalsi a jiny Administrator a jind Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Ur¢enou provozovnu, popiipade urcit dalsi obstaravatele plateb.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo o ureni dalSich obstaravateli plateb Emitent
oznami Vlastnikiim Dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv
takovd zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dn ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé
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vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla Gi¢innosti mén¢ nez 30 (tficet) kalendainich dni pied nebo
po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢innosti 30. (tficatym) dnem po
takovém Dni vyplaty. Zména Urcené provozovny nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni
nebo zajml Vlastnikd Dluhopist.

11.1.3. Vztah Administrdtora k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zéstupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisi neruc¢i a ani je jinak nezajistuje
aneni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo
Vv zékon¢ uvedeno jinak.

11.2  Agent pro vypocty

11.2.1. Agent pro vypocty

Agentem pro vypocty je Komercni banka, a.s.
11.2.2. Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Zménu Agenta pro
vypocty Emitent ozndmi Vlastnikiim Dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek. Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendainich dnti
ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti.
V kazdém pripadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15 (patnéct)
kalendatnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti
s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent
pro vypocty takovy vypocet. Zmeéna Agenta pro vypocty se nesmi dotknout postaveni nebo zajmi
Vlastnikd Dluhopist.

11.2.3. Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti agenta pro vypocty Emise jedna Agent pro vypocty jako zastupce
Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisa.

11.3  Kotacni agent

11.3.1. Kotacni agent

Kotac¢nim agentem je Komer¢ni banka, a.s.

11.3.2. Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti kota¢niho agenta Emise jedna Kota¢ni agent jako zastupce
Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky DIluhopisd.

12. SCHUZE VLASTNIiKU DLUHOPISU; ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1. Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisiti mohou svolat schiizi Vlastniki Dluhopist
(dale také jen "Schiuize"), je-li to tieba k rozhodnuti o spoleénych zdjmech Vlastnikii Dluhopist,
a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi ptfedpisy. Naklady na organizaci
a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na
Schtizi si hradi kazdy ucastnik sdm. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo Vlastnici
Dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den uveiejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3
téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vsech
Dluhopist, opraviujicich k u€asti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu
k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho
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sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruéeni Zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a uhrada
zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani Schize.

12.1.2. Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnikd Dluhopist v ptipadé (kazdy z pfipadu nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

(@ navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek
dle zakona vyzaduje;

(b)  navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spolecnosti a druzstev, v platném znéni), s vyjimkou pfemény Emitenta, (i) jiz se
vedle Emitenta bude ucastnit vyhradné Dcefind spolecnost ¢i Dcefiné spolecnosti,
(ii) v disledku ptemény nedojde dle nejlepsiho védomi Emitenta k zadnému Ptipadu neplnéni
povinnosti, a v disledku pfemény ani Ptipad neplnéni povinnosti nebude hrozit, a (iii) vysledek
pfemény nebude mit dle nejlepSiho védomi Emitenta negativni vliv na konsolidované
hospodaiské vysledky Emitenta;

(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo
jeho Casti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze mtze byt
ohrozeno tadné a v€asné splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d) je-li vprodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatnéno; a

()  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent mize svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipadé€, Ze by dle minéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3. Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpiisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopisit), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném ptedstihu
(minimaln¢ v8ak 20 (dvacet) kalendainich dni pfed navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni
0 svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez
zbytecného prodleni zajisti uvetejnéni takového ozndmeni zplisobem a ve lhiité uvedené v prvni vété
tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent v8ak v z4dném piipadé neodpovida za obsah takového oznameni
a zajakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych lhit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je
svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo
Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,
(iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery
je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schtize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni navrhu zmény a jeji
zdivodnéni a (v) rozhodny den pro Uc¢ast na Schiizi uréeny dle ¢lanku 12.2.1 téchto Emisnich
podminek. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen
za UcCasti a se souhlasem vSech Vlastniki Dluhopist opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li
divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1. Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho
depozitafe a je veden ve vypisu zevidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci
kalendarniho dne piedchazejiciho o 7 (sedm) kalendarnich dnti dni konani piislusné Schiize (dale jen
"Rozhodny den pro ucast na Schiizi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu
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zakaznika v Centralnim depozitaii byl pfislusny pocéet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi, prokdze, ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené
0soby z didvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu
a ve form¢ uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pfevodim Dluhopisti uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro ti¢ast na Schtizi se neptihlizi.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schtizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemiize spolecny zastupce
(je-1i Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3. Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spole¢ny zastupce Vlastniki Dluhopist
ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k t¢asti na Schiizi) a hosté
pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1. Usndasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k Ucasti na Schuzi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniky Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje
vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly
Z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro ucely
usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se
hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-1i Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu
hlast. Pied zahdjenim Schlize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisi, ohledné nichz
jsou Vlastnici Dluhopisti v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize ucastnit
a hlasovat na ni.

12.3.2. Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem pfedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky DIuhopist predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasd ptitomnych
Osob opravnénych k tucéasti na Schizi. Do zvoleni predsedy predsedd Schiizi osoba urcena
svolavajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3. Spolecny zdstupce

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny
zastupce je v souladu se zdkonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastnikii Dluhopist prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iii) Cinit jménem vSech Vlastnikdi Dluhopisi dal$i jednani nebo
chranit jejich zajmy, a to zplisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spolecného
zastupce muze Schiize odvolat stejnym zplUsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem.

12.3.4. Rozhodovdni Schiize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani
spole¢ného zastupce, je tfeba alespon 3/4 (tii ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
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Schiizi. Pokud nestanovi zdkon jinak, sta¢i k piijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schuzi.

12.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schilize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmén¢ Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svola
Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne,
na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Konani ndhradni Schiize s nezménénym programem jednani se
oznami Vlastnikiim Dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize
svolana. Néhradni Schtize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené
v ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopisu

12.4.1. Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (e) t€chto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti
nebo se piisluiné Schiize nezudastnila (déle také jen "Zadatel"), mize poZadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro uc¢ast na Schiizi a které od takového
okamziku nepievede, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopistiim narostlého
v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnt ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5
téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi
a doruc¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené castky jsou
splatné do 30 (tficet) dni ode dne, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (dale také jen "Den

o

predcasné splatnosti dluhopisi™).
12.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti na Zadost Viastnikii DIuhopisi

Pokud je na poradu jednani Schlize Zména zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) téchto
Emisnich podminek a Schlize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mtze Schlize i nad
ramec poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim
Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) téchto
Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen
"Zadatel"), preddasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi a pomérnou &ast urokového
vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dni ode dne,
kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi”).

12.4.3. Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem
7adano. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz
jejich podpisy musi byt ufedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorudit Administratorovi na
adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7
téchto Emisnich podminek.

125 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povefené osoby, ve lhité do 30
(tficeti) dnti od dne konani Schiize zépis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera
takova Schlize pfijala. V ptipadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici
Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schlize doru¢en nejpozde€ji ve Thité do 30 (tficeti) dnti od dne konani
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Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve 1hité do 30 (tficeti)
dni ode dne konani Schlize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek. Pokud Schiize projedndvala usneseni o Zmén¢ zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2
pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o ucasti na Schiizi a 0 rozhodnuti Schtize potizen
notaisky zapis. Pro pfipad, Ze Schlize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena
jména téch Osob oprédvnénych k tcasti na Schiizi, které platné hlasovaly pro piijeti takového usneseni,
a pocty kust Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikim DIluhopisti bude platné a tcinné, pokud bude uvetejnéno v Ceském
jazyce na webovych strankach Emitenta v sekei "O skupiné MND", ¢ast "Pro investory". Stanovi-li
kogentni ustanoveni relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni n¢kterého
z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povazovano za
platné uvetejnéné jeho uvetejnénim predepsanym piislusnym pravnim piedpisem. V piipad¢, Ze bude
nékteré oznameni uvetejnovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum
jeho prvniho uverejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalsich jazykt. V takovém piipadg,
dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze &eska. Vsechny
ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti
s emisi Dluhopisi, véetné sport tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s konecnou platnosti
feSeny Méstskym soudem v Praze.
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5. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI

Emitentovi neni znam zadny zajem osob zucastnénych na Emisi, ktery je pro Emisi podstatny,
s vyjimkou zajmt Vedouciho manazera a SpolumanaZera, ktefi upisuji, umistuji a prodavaji
Dluhopisy na trhu.

Komeréni banka, a.s., ptisobi téZ jako Administrator a Agent pro vypocty. Administrator jedna jako
zastupce Emitenta, za dluhy z Dluhopisii neruci a ani je jinak nezajiStuje, a neni v zddném pravnim
vztahu s Vlastniky Dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.

Komer¢ni banka, a.s., pisobi téZ jako Kotacni agent.
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6. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Emitent o¢ekava, Ze se celkové naklady ptipravy emise Dluhopisd, tj. naklady na auditora Emitenta,
poplatky Centralniho depozitafe, BCPP, CNB, odménu Vedouciho manaZera a SpolumanaZera,
pravniho poradce Vedouciho manaZera a ne¢které dalsi naklady souvisejici s emisi DIuhopist, budou
pohybovat kolem 0,123 % z ptedpokladaného celkového objemu emise Dluhopist, tj. cca 13,5 mil. K¢
v piipadé vydani pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopisu (tj. 2.202.000.000 K¢) k Datu
emise.

Pokud generalni tfeditel BCPP rozhodne o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP, naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
budou ¢init v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkti 50.000 K¢.

Emitent ocekava, ze Cisty celkovy vytézek emise DIluhopisti bude po odecteni nakladli uvedenych
v pfedchozich odstavcich cca 2.188,5 mil. K¢&. Cisty vytézek emise Dluhopisti bude pouZit na
refinancovani stavajiciho zadluzeni Emitenta a rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta. Ocekévané
vynosy emise Dluhopisti budou dostate¢né pro financovani vesSkerého navrhovaného pouziti.
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7. INFORMACE O EMITENTOVI

7.1  ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospekt piipravila a vyhotovila a za iidaje v ném uvedené je odpovédna spole¢nost MND a.s.,
ktera jako osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, Zze pii vynalozeni veskeré piimérené péce jsou
podle jejiho nejlepsiho védomi udaje uvedené v Prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly
zaml&eny zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 1. 11. 2017

Za MIND a.s.

I/ /

(S // Al
Miroslay Jestiabik Jlﬁ Je¢men
¢len predstavenstva | 7len piedstavenstva

72  ODPOVEDNI AUDITORI

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za rok 2016 byla sestavena dle Mezinarodnich standardi
Gc¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou Unii (IFRS) a konsolidovand tcetni zavérka
Emitenta za rok 2015 byla sestavena podle Ceskych ucetnich standardi (CAS). Vykazy byly
auditovany:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédceni ¢.: 71

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00
Clenstvi v profesni Komora auditorii Ceské republiky
organizaci:

Odpovédna osoba: Ing. Petr Sikora

Osvédceni ¢.: 2001

Auditor, spole¢nost KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta
jakykoli vyznamny zajem v Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil
nasledujici skute¢nosti ve vztahu k auditorovi: piipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo
akcii ¢i podila spolecnosti tvoricich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani
takovych akcii ¢i podill, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta,
(iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k Vedoucimu manazerovi a Spolumanazerovi ¢i piijeti
Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

73  RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Dluhopisiim jsou uvedeny v kapitole 1 (Rizikové
Jaktory) tohoto Prospektu.
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7.4  UDAJE O EMITENTOVI

7.4.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: MND a.s.

Misto registrace: Ceska republika, Krajsky soud v Brng, sp. zn. B 6209

ICO: 284 83 006

Datum vzniku: Emitent vznikl dne 3. 11. 2008; Emitent byl zaloZen na dobu neurc¢itou
Pravni forma: akciova spolecnost dle ¢eského prava

Pravni rad. Emitent se pii své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi ptedpisy, zejména

zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich piedpist
(dale jen "NOZ"), zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé&jSich
predpist (dale jen "ZOK"), zakonem ¢. 182/2006 Sb., o upadku
a zpusobech jeho feSeni (insolvencni zakon), ve znéni pozde€jsich predpist
(dale jen "Insolven¢ni zakon™), zakonem ¢. 458/2000 Sb., o podminkach
podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zméné
nékterych zakond (energeticky zdkon), ve znéni pozdé&jsich ptedpist,
zakonem ¢. 44/1988 Sb., 0 ochrané a vyuZiti nerostného bohatstvi (horni
zakon), Ve znéni pozd&jsich predpist a zakonem ¢. 61/1988 Sb., o hornické
¢innosti, vybuSninach a o statni banské spraveé, ve znéni pozdg&jSich
ptredpist. Emitent provedl tzv. opt-in dle § 777 odst. 5 ZOK a podridil se
ZOK jako celku.

Sidlo: Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01, Ceska republika
Telefonni cislo: +420518 315 111

e-mail: info@mnd.cz

Webova adresa: www.mnd.eu

7.4.2 Historie a vyvoj Emitenta

Spolegnost MND a.s. je nejvétsi spoleénosti v Ceské republice, ktera se zabyvé tézbou ropy a zemniho
plynu. Spoleénost navazuje na tradici t€Zby ropy a plynu, jejiz historie je del$i nez 100 let.

Pravni piedchidce dnesni spole¢nosti MND a.s. spole¢nost Moravské naftové doly a.s. vznikla ze
statniho podniku pfi privatizaci v roce 1993.

Vroce 1998 byly do nové vzniklé dcefiné spole¢nosti, dnesni MND Drilling & Services a.s.,
prevedeny ¢innosti vrtného kontraktora. V roce 2008 bylo do noveé vzniklé dcefiné spole¢nosti MND
Gas Storage a.s. pfevedeno podzemni skladovani zemniho plynu z divodu legislativnich pozadavku na
oddéleni regulovanych ¢innosti v plynarenském odvétvi.

Samotna dne$ni Spole¢nost MND a.s. vznikla vroce 2008 pod pivodni obchodni firmou
ORTOKLAS a.s. a v souvislosti se ziskanim 100 % akcii ptivodnich Moravskych naftovych dolt, a.s.
skupinou KKCG v roce 2010 ptevzala v ramci procesu fuze slou¢enim, jakozto univerzalni pravni
nastupce, mimo jiné jméni predchadkynn MND a.s. a Moravské naftové doly, a.s.
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75 PREHLED PODNIKANI

7.5.1 Hlavni ¢innosti
Mezi hlavni ekonomické ¢innosti Emitenta patii:
e vyhledavani, priizkum a tézba ropy a zemniho plynu; a

e 0bchodovani s plynem a elektfinou.

(A) Vyhledavéani, prizkum a té7ba ropy a zemniho plynu

Emitent je nejvétsi Ceska t&Zebni spole¢nost ropy a zemniho plynu® Je drzitelem 6 prizkumnych
licenci o celkové rozloze 2 318 km®. Tato priizkumné tizemi jsou pokryta siti 2D seismickych méfeni
a z velké casti i siti 3D seismickych méteni, naposledy Emitent provadél seismicka méteni v oblasti
Mikulovska (2014) a v oblasti Kyjovska (2015). Na zaklad¢ vysledkti a interpretace seismickych
méfeni a dal$ich geologickych informaci Emitent provadi projektovani a realizaci prizkumnych vrti
za ucelem objevu novych lozisek ropy a zemniho plynu.

V soucasnosti Emitent tézi ropu a/nebo zemni plyn z 39 lozisek v regionu jihovychodni Moravy.
T&zba ropy v roce 2016 dosahla 127 tisic m* a dodavky zemniho plynu z vlastni t&Zby 79 mil. m”.
Emitent dodava ropu spolecnosti Unipetrol ropovodem Druzba a zelezni¢nimi cisternami do rafinérie
v Kralupech nad Vltavou a spole¢nosti OMV Zelezni¢nimi dodavkami do rafinérie ve Schwechatu
U Vidn€. Zemni plyn spole¢nost dodava svym zakaznikim pftes plynarenskou distribucni soustavu.

Emitent stanovuje interni odhady zasob ropy a zemniho plynu podle vlastni metodiky, ktera je
zalozena na metodice SPE/WPC/AAPG/SPEE Petroleum Resources Management System 2007 pro
klasifikaci zasob ropy a zemniho plynu. K 1. 1. 2017 Emitent odhaduje zasoby ropy podle své
metodiky v kategorii Proved and Probable (2P) v objemu 1,1 mil. m® a zasoby plynu v objemu 1,0
mid. m*. K 1. 1. 2012 Emitent odhadoval své zasoby ropy ve vysi 1,1 mil. m® a zasoby zemniho plynu
ve vy3i 0,9 mld. m®. Za obdobi 5 let od roku 2012 do roku 2016 Emitent vykazal ubytek zisob vlivem
t&7by v objemu 777 tisic m® ropy a 514 mil. m* zemniho plynu. Za stejné obdobi Emitent pfipsal nové
zasoby ropy a plynu diky objeviim novych lozZisek, zvySeni vytéZitelnosti existujicich lozisek
a Gipravam odhadi ve vysi 762 tisic m® ropy a 561 mil. m*® zemniho plynu. V tomto obdobi Emitent
objevil nova loziska ropy a/nebo zemniho plynu Josefov u Hodonina severovychod, Charvatska Nova
Ves 3, Bfeclav- Ladna, TéSany, Muténice 21, Borkovany, Lanzhot sever, Valtice - Bofi les
a Nasedlovice.

Emitent je drzitelem certifikitu environmentilniho systému fizeni dle CSN EN ISO 14001
a certifikatu systému fizeni bezpecnosti a ochrany zdravi pii praci dle CSN OHSAS 18001.

(B) Obchodovani s plynem a elektfinou

Emitent obchoduje se zemnim plynem na velkoobchodnim trhu, v roce 2016 zobchodoval vice nez 35
TWh plynu. Od roku 2012 Emitent obchoduje nejen v Ceské republice, ale i v Némecku, na Slovensku
a v Rakousku. Emitent nakupuje skladovaci kapacitu u provozovatelti podzemnich zasobnikt zemniho
plynu nebo nakupuje skladovaci kapacitu prostfednictvim smluv o flexibilité. Skladovaci kapacita
umoziuje nakup plynu za nizsi ceny v letnim obdobi a jeho prodej za vyssi ceny v zimnim obdobi.
Tyto nakupy jsou financovany zejména kratkodobymi tvéry a nakoupené zasoby plynu jsou zastaveny
ve prospéch financujicich bank. V roce 2016 disponoval Emitent skladovaci kapacitou ptes 6 TWh.
Emitent nakupuje skladovaci kapacitu predevsim u své dcefiné spole¢nosti MND Gas Storage a.s.,
u sesterské spole¢nosti MND Gas Storage Germany GmbH a u spole¢nosti Uniper Energy Storage
GmbH.

2 Vlastni propocet podle t&Zby ropného ekvivalentu za rok 2016 ve srovnani s celkovou t&Zbou ropného ekvivalentu (ropa a
prepocteny zemni plyn) v Ceské republice podle Hornické rocenky 2016
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V roce 2014 vstoupil Emitent na trh prodeje energii domacnostem. Ke konci roku 2016 Emitent
dodaval plyn do 22 tis. odbérnych mist plynu a elektiinu do 12 tis. odb&érnych mist elektfiny.

7.5.2 Cinnosti dcefinych spole¢nosti
MND Drilling & Services a.s.

MND Drilling & Services a.s. je vrtny kontraktor s mezinarodnimi aktivitami v celé fadé evropskych
zemi. Poskytuje komplexni sluzby pfi vrtani a vystrojovani prizkumnych a téZebnich vrtd na ropu,
zemni plyn, hydro a geotermalnich vrti a vrtd pro podzemni zasobniky plynu. MND Drilling &
Services ma také dlouhou tradici v poskytovani vSech typl praci pfi podzemnich opravach sond.
Od roku 1999 je spolecnost ¢lenem mezinarodni asociace vrtnych kontraktort — IADC. Je také
drzitelem certifikitu systému fizeni kvality dle CSN EN ISO 9001, certifikitu environmentalniho
systému fizeni dle CSN EN ISO 14001 a certifikatu systému ¥izeni bezpe¢nosti a ochrany zdravi pii
praci dle CSN OHSAS 18001.

MND Dirilling & Services a.s. nabizi svym zakaznikim fadu tézkych vrtnych souprav Bentec 450, 350
a 250 a vrtnou soupravu MD 150. T#i soupravy vlastni a jednu si pronajima od sesterské spolecnosti
Emitenta, spole¢nosti MND Drilling Germany GmbH. Tyto moderni vrtné soupravy jsou na nejvyssi
technologické urovni a plni pozadavky vysoké bezpecnosti a ekologického provozu. Soupravy jsou
navrzeny a vyrobeny v souladu s normou API 4F a poslednimi evropskymi pfedpisy, zahrnujicimi
nizko-emisni provoz a plnou ATEX certifikaci do prostfedi s nebezpecim vybuchu. Soupravy jsou
plné certifikovany.

MND Dirilling & Services a.s. nabizi také dveé vrtné soupravy IDECO s nosnosti na haku 160 t.
Tyto lehci soupravy jsou vyuzivany v ramci Ceské a Slovenské republiky, a to jak interné ve Skupiné,
tak i pro externi zakazniky.

MND Gas Storage a.s.

MND Gas Storage a.s. je provozovatelem podzemniho zasobniku plynu ("PZP™) Uhtice. PZP Uhfice
je tvofen dvéma skladovacimi strukturami, kdy prvni z nich (struktura Uhfice) byla uvedena do
provozu v roce 2001. V letech 2011 a 2012 probéhlo rozsifeni PZP Uhfice o skladovaci strukturu
Uhfice-jih, ktera byla spusténa do provozu 1. 4. 2012. V prubéhu roku 2016 byla skladovaci kapacita
PZP Uhfice navy3ena na 255 mil. m*. Po ukonéeni ndb&hového obdobi v sezon& 2017/2018 doséhne
celkova skladovaci kapacita PZP Uhtice hodnoty 280 mil. m® a vykonové parametry narostou na
10 mil. m¥den odbé&rového vykonu a 5,4 mil. m*den vtlagného vykonu.

MND Energy Trading a.s.

MND Energy Trading a.s. byla zalozena za ucelem implementace projektl v oblasti obchodovani
s energetickymi komoditami. Spole¢nost v roce 2016 poskytovala poradenskou ¢innost a ptipravovala
projekty v odvétvi energetiky.

7.5.3 Hlavni trhy a konkurence

Hlavni trhy, na kterych Emitent a Skupina pisobi, jsou:

e trh s ropou, kde zdkazniky jsou provozovatelé rafinérii ve stfedni Evrop¢;

e Velkoobchodni trhy s plynem v Ceské republice, Némecku, Rakousku a Slovensku, kde
zékazniky jsou obchodnici s plynem;

e maloobchodni trh s plynem v Ceské republice, kde zdkazniky jsou koncovi zakaznici, a to ve
vSech segmentech (velci odbératelé, sttedni a mali odbératelé a domacnosti);

e trh se skladovaci kapacitou v Ceské republice, kde zakazniky jsou obchodnici s plynem; a

e trh vrtnych sluzeb, oprav sond a likvidaci vrtii a sond v Evropské unii, kde zakazniky jsou
spole¢nosti podnikajici v prizkumu a t&zbé ropy, provozovatelé podzemnich zasobnikt plynu
a investofi do geotermalnich projektii.
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Vsechny hlavni trhy, na kterych Emitent a Skupina pisobi, jsou vysoce konkurencni trhy.

Podil Emitenta na trhu s ropou je dle jeho nazoru nevyznamny. Prodejni ceny ropy jsou zavislé na
svétovych cenach ropy Brent. Konkurenci Emitenta pfedstavuji prakticky vSechny spolecnosti
dodavajici ropu do rafinérii ve stiedni Evrope. U velkoobchodniho trhu s plynem a trhu se skladovaci
kapacitou je podil Emitenta dle jeho nazoru na trhu nevyznamny, konkurenty jsou vSichni obchodnici
S plynem puisobici na plynarenskych trzich v uvedenych zemich. Na maloobchodnim trhu s plynem
v Ceské republice je trzni podil Emitenta pod 1 % z toho divodu, e Emitent zagal pisobit na tomto
trhu teprve v roce 2014. Hlavnimi konkurenty Emitenta jsou vSichni dominantni dodavatelé energii
pusobici v Ceské republice.

Podil dcefiné spole¢nosti MND Drilling & Services a.s. na trhu vrtnych sluzeb v Evropské unii
odhaduje Emitent v trovni 20 %. Mezi hlavni konkurenty lze Vv oblasti hlubokych vrtd zatadit
spole¢nosti KCA Deutag, ITAG Tiefbohr, Exalo Drilling a Daldrup & Soehne.

Podily jednotlivych podnikatelskych aktivit na konsolidovaném provoznim zisku pied odpisy za rok
2016 je zobrazen na nasledujicim grafu.

Rozdéleni podilu podnikatelskych
aktivit na provoznim zisku pred odpisy
za rok 2016 v mil. K¢

B Prizkum a téZba ropy a
plynu

B Obchodovani's plynem,
elektfinou, skladovani plynu

Vrtné prace

B Ostatni korporatni naklady

7.6 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA
"Skupinu" tvoii:

- matefska spole¢nost MND a.s.

- dcefina spole¢nost MND Drilling & Services a.s.

- dcefina spolecnost MND Gas Storage a.s.

- dcefina spole¢nost MND Energy Trading a.s.

Emitent vlastni ve vySe uvedenych dcefinych spole¢nostech 100% majetkovy podil a 100% podil na
hlasovacich pravech.

® Udaj z vlastnich zdroji Emitenta
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Emitent dale vlastni 50% majetkovy podil ve spolecnosti Moravia Gas Storage a.s. Spolecnost
Moravia Gas Storage a.s. je spole¢nym podnikem Emitenta a spole¢nosti Gazprom Export LLC pro
vybudovani a provozovani nového podzemniho zasobniku plynu Dambofice, ktery byl uveden do
provozu 1. 7. 2016.

Emitent je zakladatelem a ma 24% podil na hlasovacich pravech Vv obecné prospésné
spolecnosti Biosféricka rezervace Dolni Morava, 0. p. S.

Vyse uvedené informace o vlastnickych podilech byly platné k 31. 12. 2016 a plati nadale k datu
tohoto dokumentu.

Emitent je matefskou a ovladajici spole¢nosti ve vztahu ke svym dcefinym spoleénostem a je mu
vyplacen podil na zisku z provozu téchto dcefinych spole¢nosti v podob¢é dividendy; jinak Emitent
neni zavisly na jinych subjektech ve Skupiné.

Grafické vyjadieni vztahu Emitenta a spoleCnosti, ve kterych Emitent drzi majetkovy podil k datu
Prospektu je uvedeno nize.

MND Drilling & Services a.s. MND Gas Storage a.s. MND Energy Trading a.s. Moravia Gas Storage a.s.
100% 100% 100% 50%

7.7  INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné auditované konsolidované ucetni zavérky
(tj. od 31. 12. 2016) nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, kterd by byla
Emitentovi znama a kterd by méla vliv na jeho finan¢ni situaci. Emitentovi nejsou znamy zadné
trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s pfimétenou pravdépodobnosti mohly mit
vyznamny vliv na vyhlidky spolecnosti na bézny finan¢ni rok.

Biosféricka rezervace

Dolni Morava o.p.s.
24%

Skupina pribézn¢ sleduje a vyhodnocuje obecné trendy na trzich s energiemi a ptizplsobuje svou
strategii témto trendim. Vyznamné trendy, které ovliviwji trhy s energiemi, jsou piedevsim
celosvétové Usili snizovat emise oxidu uhli¢itého a Skodlivin do ovzdusi, zvySovani ochrany zivotniho
prostfedi, podpora obnovitelnych zdroju energie a zvySovani urovné bezpecnosti a ochrany pti praci.

7.8  PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognozu ani odhad zisku neucinil.
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7.9  SPRAVNI, RIDICi A DOZORCi ORGANY

7.9.1 Predstavenstvo Emitenta

Obchodni vedeni Emitenta, vCetné fddného vedeni ucetnictvi, vykonava a zajiStuje predstavenstvo,
které ma 5 ¢lend. Cleny predstavenstva voli a odvolava valnd hromada spolegnosti. Piedstavenstvo
voli a odvolava svého pfedsedu a mistopfedsedu. Piedstavenstvo je zptisobilé se usnaset, je-li na jeho
zasedani pritomna nadpolovi¢ni vétSina jeho Clent. K pfijeti rozhodnuti ve vSech zalezitostech
projedndvanych na zaseddni predstavenstva je zapotiebi, aby pro n€ hlasovala nadpolovi¢ni vétSina
pritomnych c¢lent predstavenstva. Kazdy ¢len predstavenstva ma jeden hlas. Predstavenstvo milize za
souhlasu vSech clend predstavenstva pfijimat rozhodnuti i mimo zasedani hlasovanim pomoci
prostiedku sdélovaci techniky. O prib&hu jednani predstavenstva a jeho rozhodnuti se pofizuje zapis.
Funkéni obdobi ¢lent predstavenstva je pétileté. Predstavenstvu nalezi veSkera plsobnost, kterou
stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vefejné moci nesveéti jinému organu spole¢nosti.

Cleny piedstavenstva Emitenta k datu Prospektu jsou:
KAREL KOMAREK, piedseda predstavenstva

narozen: 15. 3. 1969
den vzniku ¢lenstvi: 29. 11. 2015

Pan Karel Komarek je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole¢nosti:
e Moravia Gas Storage a.s., ICO: 285 06 065, provozovatel podzemnich zasobniki plynu

(¢len dozor¢i rady)

HELMUT LANGANGER, mistopiedseda predstavenstva
narozen: 25. 4. 1950
den vzniku ¢lenstvi: 29. 11. 2015

Pan Helmut Langanger je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spoleénosti:

e EnQuest plc., jedna z nejvétsich nezavislych britskych spole¢nosti té€zicich ropu a zemni plyn
v britské ¢asti Severniho mofte (¢len piedstavenstva)

e Serinus Energy Inc., mezinarodni spole¢nost, zabyvajici se prizkum a téZbou ropy a zemniho
plynu v Rumunsku a Tunisku (ptedseda predstavenstva)

e Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG, mezinarodni dodavatel zafizeni a sluzeb pro

vrtani a vystrojovani vrtli na ropu a zemni plyn (¢len dozor¢i rady)

Ing. JIRI JECMEN, ¢len predstavenstva
narozen: 24. 1. 1977
den vzniku ¢lenstvi: 1. 12. 2013

Pan Jifi Je¢men je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozoréiho organu spole¢nosti:

e MND Drilling & Services a.s., ICO: 255 47 631, &innosti vrtného kontraktora a podzemnich
oprav sond (¢len ptedstavenstva)

e MND Gas Storage a.s., ICO: 277 32 894, provozovatel podzemnich zisobnikli plynu
(¢len dozor¢i rady)

e Moravia Gas Storage a.s., ICO: 285 06 065, provozovatel podzemnich zasobniki plynu
(¢len dozor¢i rady)

Dr. ULRICH SCHOLER, ¢len piedstavenstva
narozen: 16. 3. 1947
den vzniku ¢lenstvi: 1. 12. 2013

52



Ing. MIROSLAV JESTRABIK, ¢len predstavenstva
narozen: 3. 12. 1966
den vzniku ¢lenstvi: 29. 11. 2015

Pan Miroslav Jestfabik je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorciho organu spoleénosti:

e MND Drilling & Services a.s., ICO: 255 47 631, ¢innosti vrtného kontraktora a podzemnich
oprav sond (mistopiedseda piedstavenstva)

e MND Gas Storage a.s., ICO: 277 32 894, provozovatel podzemnich zasobnikil plynu
(¢len dozor¢i rady)

e MND Energy Trading as., ICO: 291 37 624, obchod s energetickymi komoditami
(ptedseda predstavenstva)

e Moravia Gas Storage a.s., ICO: 285 06 065, provozovatel podzemnich zasobniki plynu
(¢len dozor¢i rady)

Pracovni adresou viech ¢lent piedstavenstva je Uprkova 807/6, 695 01 Hodonin, Ceska republika.

7.9.2 Dozoréi rada Emitenta

Dozoréi rada Emitenta méa 3 &leny. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada. Dozoréi rada
voli a odvolava svého predsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozorci rady je pétileté. Dozor¢i rada je
kontrolnim organem spolecnosti, dohliZi na vykon ptisobnosti piedstavenstva a Cinnosti spolecnosti.
Dozor¢i radé zejména piislusi prezkoumani ucetni zadvérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladi
a zaznamu tykajicich se spolecnosti. Dozor¢i rada miiZe téZ za podminek stanovenych zdkonem svolat
valnou hromadu spolecnosti. Dozor¢i rada je zplsobila se usnaset, je-li na zasedani osobn¢ pfitomna
nadpoloviéni vétSina ¢lentt dozor¢i rady. K piijeti usneseni je zapotfebi, aby pro n¢ hlasovala
nadpolovi¢ni vétSina vSech ¢lent dozorc¢i rady. Kazdy ¢len dozor¢i rady ma jeden hlas.

Cleny dozoréi rady Emitenta k datu Prospektu jsou:

Ing. ROBERT KOLAR, piedseda dozoréi rady

narozen: 15. 5. 1959

den vzniku ¢lenstvi: 29. 11. 2015

pracovni adresa: Praha 10, Vinohradska 1511/230, PSC 100 00

Pan Robert Kolaf je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole¢nosti:

e MND Drilling & Services a.s., ICO: 255 47 631, &innosti vrtného kontraktora a podzemnich
oprav sond (ptedseda dozor¢i rady)

e MND Energy Trading as., ICO: 291 37 624, obchod s energetickymi komoditami
(ptedseda dozor¢i rady)

Ing. PAVEL SAROCH, ¢len dozoréi rady

narozen: 9. 7. 1970

den vzniku ¢élenstvi: 15. 10. 2014

pracovni adresa: Praha 10, Vinohradska 1511/230, PSC 100 00

JUDr. JOSEF NOVOTNY, ¢len dozoréi rady

narozen: 30. 5. 1952

den vzniku ¢lenstvi: 29. 11. 2015

pracovni adresa: Praha 10, Vinohradska 1511/230, PSC 100 00

Pan Josef Novotny je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozoréiho organu spole¢nosti:

e MND Drilling & Services a.s., ICO: 255 47 631, ¢innosti vrtného kontraktora a podzemnich
oprav sond (mistoptedseda dozor¢i rady)
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e MND Energy Trading as., ICO: 291 37 624, obchod s energetickymi komoditami
(Clen dozor¢i rady)

7.9.3 Stret zajmi na Grovni spravnich, ridicich a dozorcich organi

Emitent si neni védom zadného mozného stietu zajml mezi povinnostmi ¢lenli predstavenstva
a dozor¢i rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

7.10 HLAVNI AKCIONAR

Emitent m& upsany a plné splaceny zakladni kapital ve vysi 1.000.000.000 K¢, jez ptredstavuje
50.000 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podob¢ ve jmenovité hodnoté 20.000 K¢ kazda.

Jedinym akcionafem Emitenta je spolecnost MND Group AG, se sidlem na adrese 6004 Lucern,
Kapellgasse 21, Svycarska konfederace, registraéni ¢islo: CHE-488.401.517. Jedinym akcionafem
MND Group AG je spole¢nost MND Group N.V., se sidlem Herikerbergweg 292, 1101CT
Amsterdam, Nizozemsko. Jedinym akcionafem spole¢nosti MND Group N.V. je spole¢nost KKCG
Oil & Gas B.V., se sidlem Herikerbergweg 292, 1101CT, Amsterdam, Nizozemsko. Jedinym
akcionafem spolecnosti KKCG Oil & Gas B.V. je spole¢nost KKCG Group AG, se sidlem 6004
Lucern, Kapellgasse 21, Svycarska konfederace, ktera je ve vztahu k Emitentovi osobou neptimo ho
ovladajici.

Vyse uvedené informace o zakladnim kapitalu a majetkové struktute byly platné k 31. 12. 2016 a plati
nadale k datu tohoto dokumentu.

Vztah ovladani Emitenta je zobrazen na grafu nize:

KKCG Group AG

KKCG Oil & Gas B.V.
100%

MND Group N.V.
100%

MND Group AG
100%

Vztah ovlddani Emitenta spolenosti KKCG Group AG je zaloZzen vyhradn€é na bazi nepfimého
vlastnictvi akcii MND tak, jak je popsano v tomto Prospektu. Emitent si neni védom, ze by linie
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ovladani Emitenta byla zaloZena na jinych formach ovladani, nez je majetkova ucast na zakladnim
kapitélu spolecnosti, jakymi napt. miize byt smluvni ujednani.

Emitent nepfijal zadna opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany jediného akcionafe. Proti zneuziti
kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich
mezi ovladajici a ovlddanou osobou.

Emitentovi nejsou znamy informace o ujedndnich mezi akcionafi, které mohou nasledné vést
ke zmén¢ kontroly nad Emitentem.

Emitent je ¢lenem DPH skupiny (tj. skupiny osob registrovanych spole¢né pro ucely dan€ z ptidané
hodnoty v souladu s ¢lankem 11 smérnice 2006/112/ES o spoleéném systému dané z ptridané
hodnoty), jejimz zastupujicim ¢lenem je spole¢nost SAZKA a.s. a dal§imi ¢leny jsou spole¢nosti
SAZKA FTS a.s. a Cestovni kancelar FISCHER, a.s.

7.11 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNIi SITUACI A
ZISKU A O ZTRATACH EMITENTA

7.11.1 Historické financ¢ni idaje

Historické finan¢ni tidaje Emitenta uvedené v konsolidované tcéetni zavérce Emitenta za rok 2016 byly
oveéfeny auditorem, byly vyhotoveny v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
ve znéni piijatém Evropskou unii (IFRS) a jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem (viz kapitolu 2
tohoto Prospektu (Informace zahrnuté odkazem)).

Historické finanéni tidaje Emitenta uvedené v konsolidované tcetni zavérce Emitenta za rok 2015 byly
ovéfeny auditorem, byly vyhotoveny v souladu s ¢eskymi uéetnimi standardy (CAS) a jsou do tohoto
Prospektu zahrnuty odkazem (viz kapitolu 2 tohoto Prospektu (Informace zahrnuté odkazem)).

Zpravy auditora tvofi soucast Ucetnich zavérek Emitenta; auditor vydal k obéma uvedenym ucetnim
zavérkam vyrok "bez vyhrad". Udaje o auditorech jsou uvedeny rovnéz v kapitole 7.2 tohoto
Prospektu (Odpovédni auditori).

Od data své posledni ovétené ucetni zavérky Emitent neuvefejnil zadné mezitimni finanéni udaje.
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7.11.2 Vybrané financ¢ni adaje

Nasledujici tabulky uvadi pfehled hlavnich historickych financnich udaji Emitenta. Udaje vychazi
z konsolidovanych auditovanych vykazi sestavenych k 31. 12. 2016 (IFRS). Udaje jsou uvedeny vzdy
v tisicich K¢.

Konsolidovany vykaz o financni pozici 31.12. 2016 31.12. 2015 1.1.2015
Aktiva

Plynovody, podzemni zasobniky plynu, 2705 002 2 844 966 3027 238
kompresorové a regulacni stanice

Pozemky 63 339 62 138 49 453
Budovy a stavhy 743 681 788 057 757 421
Sondy 1547 995 1763 395 1968 588
Stroje, piistroje, zatizeni 1587 302 1648 178 1610075
Ostatni hmotny majetek 251 856 291 660 323271
Dlouhodoby hmotny majetek 6899 175 7398394 7 736 046
Ostatni nehmotny majetek 137 163 167 896 188 390
Dlouhodoby nehmotny majetek 137163 167 896 188 390
Investice vykazované ekvivalenéni metodou 419 203 549 906 580 962
Ostatni dlouhodobé finanéni investice 200 200 200
Dlouhodobf: pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni 10 429 167 522 141273
dlouhodobé aktiva

Dlouhodoby finanéni majetek 429 832 717 628 722 435
Pohledévka z titulu odlozené dané 25746 17 698 16
Dlouhodob4 aktiva celkem 7491916 8301616 8 646 887
Kratkodoby finanéni majetek 1434 405 1352 756 695 777
Zasoby 1872900 2906 382 2074573
Kr,atkodob’e pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni 3325784 2 950 002 3459 204
kratkodoba aktiva

Pohledavka z titulu splatné dané z pi{jma 13577 9 686 55 026
Penize a penézni ekvivalenty 592012 572 599 412 482
Majetek urceny k prodeji 17 326 46 334 -
Kritkodob4 aktiva celkem 7256 004 7137759 6 697 062
Aktiva celkem 14 747 920 15439 375 15343 949
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Konsolidovany vykaz o financni pozici
(pokracovani)

Pasiva

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Kapitalové a ostatni fondy

Vysledek hospodateni minulych let a bézného obdobi

Viastni kapital pripadajici akciondri celkem

Vlastni kapital celkem

Zavazky

Dlouhodobé tvéry a zavazky z finan¢niho leasingu
Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé rezervy

Zavazek z titulu odloZené dané

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé uvéry a zavazky z finan¢niho leasingu
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht a ostatni
kratkodobé zavazky

Zavazek z titulu splatné dané z ptijmt

Kratkodobé rezervy

Kratkodobé zavazKky celkem

ZavazKy celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

31.12. 2016 31.12. 2015 1.1.2015
1 000 000 1 000 000 1 000 000
23 285 32331 -44 031
4792 485 4708 087 6 420 753
5815770 5740418 7376722
5815770 5740418 7376722
2179369 2 307 829 687 102
24 654 53 309 50 834
1272938 1250 744 1236 956
321480 320 842 374 896
3798441 3932724 2349788
1739472 3396 255 3078477
3343539 2331462 2 537 962
43578 37749 --
7120 767 1 000
5133709 5766 233 5617 439
8932 150 9 698 957 7967 227
14 747 920 15439 375 15343 949
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku hospodaieni

Trzby
Ostatni provozni vynosy
Vynosy celkem

Spotieba materidlu a zbozi

Spotiebované sluzby

Osobni naklady
Odpisy
Ostatni provozni naklady

Zisk z provozni ¢innosti

Finan¢ni vynosy
Finan¢ni naklady

Finan¢ni vysledek hospodareni

Podil na ztraté investic vykazovanych ekvivalenéni metodou

Vysledek hospodareni pied zdanénim

Dan z ptijmi

Vysledek hospodareni za uicetni obdobi

Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdeji preklasifikovany do zisku

nebo ztraty:

Zména realné hodnoty zajist'ovacich nastroji, po zdanéni

Zména realné hodnoty zajist'ovacich nastroji prevedenych do vysledku

hospodateni, po zdanéni

Podil na ostatnim tiplném vysledku hospodateni investic vykazovanych

ekvivalen¢ni metodou

Ostatni uplny vysledek hospodai‘eni za ti¢etni obdobi (po zdanéni)

Uplny vysledek hospodaieni za u¢etni obdobi

Vysledek hospodareni pripadajici:
Akcionafi spole¢nosti

Vysledek hospodaieni za icetni obdobi celkem

Uplny vysledek hospodaieni p¥ipadajici:
Akcionafi spole¢nosti

Uplny vysledek hospodaieni za icetni obdobi
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2016 2015

19 728 049 20 236 243
75531 34741

19 803 580 20270984
-16 492 069 -16 007 354
-1351 833 -1397 768
-688 797 -845 429
-755611 -765 347
-207 511 -345 224
307 759 909 862

19 953 2377
-117 756 -164 849
-97 803 -162 472
-82 350 -15 227
127 606 732 163
-43 208 -144 829

84 398 587 334

-13 960 14704
-16 323 61 658
-19 763 --
-50 046 76 362

34 352 663 696

84 398 587 334

84 398 587 334

34 352 663 696

34 352 663 696




7.11.3 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, s vyjimkou uvedenou nize, Ze neni a v predeslych 12 mésicich nebyl Gcastnikem
spravniho, soudniho ani rozhodc¢iho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni
situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i Skupiny.

K datu vydani Prospektu je Emitent jako Zalovany ucastnikem soudniho sporu vedeného od 30. 8.
2004 u Krajského soudu v Brn¢€. Spor je veden ohledné vyse vyporadani, které obdrzeli minoritni
akcionafi spolecnosti Moravské naftové doly, a.s., ICO: 463 46 333, jez zanikla s ptevodem
obchodniho jméni na hlavniho akcionare, spole¢nost Moravské naftové doly, a.s. (piivodné: MND
Holding a.s.), ICO: 262 88 583, ktera nasledné zanikla v disledku fize s Emitentem. V ramci sporu
nebylo doposud soudem vydano ani prvostupiiové meritorni rozhodnuti. K datu vydani Prospektu neni
Emitent schopen piedvidat dalsi vyvoj fizeni, jeho dalsi ¢asovy prubéh ani jeho vysledek.

7.11.4 Vyznamna zména obchodni nebo finanéni situace Emitenta

Od data posledni ovéfené ucetni zavérky Emitenta nedoslo dle jeho nejlep$iho védomi k zadné
podstatné zméné financni nebo obchodni situace nebo negativni zméné vyhlidek Emitenta S vyjimkou
skute¢nosti uvedenych nize.

Smlouvy na skladovani zemniho plynu v podzemnich zasobnicich se uzaviraji obvykle na obdobi tzv.
plynarenského neboli skladovaciho roku, coz je 12 mésici zacinajicich 1. dubna a koncicich 31.
bfezna nasledujiciho kalendarniho roku. Obchodovani se zemnim plynem pak probiha také
Vv plynarenskych rocich, kdy k prodeji zemniho plynu dochazi ve ¢tvrtém ctvrtleti kalendainiho roku a
v prvnim ctvrtleti nasledujiciho kalendainiho roku. Realizace marze z prodeje plynu neprobihd
Vv téchto Ctvrtletich rovnomérné, ale v zavislosti na objemu obchodovani, vyvoji cen plynu, skladové
cené zasob plynu a volatilité¢ cen plynu. Proto dochazi k nerovnomérné ucetni realizaci marze mezi
témito kvartaly. Maze pak dochazet k situacim, kdy v jednom skladovacim roce je marze realizovana
uz ve ctvrtém Ctvrtleti kalendafniho roku, zatimco v nasledujicim skladovacim roce, je marze
realizovana az v prvnim ¢tvrtleti dalSiho kalendarniho roku. Stejné tak mize dochazet k situacim, kdy
V jednom kalendafnim roce jsou realizovany marze ze dvou skladovacich rokl. Zisky z obchodovani
s plynem jsou z tohoto diivodu z hlediska kalendafnich roka velmi volatilni.

V roce 2016 doslo ke skute¢nosti, kdy marze z obchodovani s plynem ve skladovacim roce 2016/2017
byla cela realizovana ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2016 a nikoliv v prvnim ¢tvrtleti roku 2017. Jednalo se
o Castku ve vysi 148 mil. K&. To se spolu s poklesem rozdilu mezi letnimi a zimnimi cenami plynu
projevilo do hospodatskych vysledkli za prvni pololeti roku 2017. Piedevsim tyto diivody vedly ke
snizeni provozniho zisku pied odpisy k &ervnu 2017 na hodnotu 178 299 tis. K¢&.*

7.12 VYZNAMNE SMLOUVY

Nasledujici smlouvu povazuje Emitent za vyznamnou pro své podnikani:

- Smlouva o Gvérech uzaviena s Komerc¢ni bankou, a.s., HSBC Bank PLC a BNP Paribas Fortis
SA/NV jako vétiteli ze dne 29. 4. 2015:

o terminovany uvér v celkové vysi 100 mil. EUR splatny 29. 4. 2020

o revolvingovy uveér s uvérovym ramcem 80 mil. EUR splatny k 25. 4. 2018 s moznosti
posunu dne kone¢né splatnosti o dalSich 12 mésici nejdéle vsak do 29. 4. 2020

* Emitent v souladu s pifslusnymi pravnimi piedpisy nesestavuje pololetni konsolidované uéetni vykazy (podle IFRS ani CAS). Udaje jsou
pouzity z manazerského vykaznictvi spole¢nosti na zakladé predbéznych neauditovanych idaji na bazi individualnich vykazi podle CAS
s odhadovanymi IFRS a konsolida¢nimi Gpravami.
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Nasledujici smlouvy dcefiné spoleénost MND Drilling & Services a.s. povazuje Emitent za vyznamné
pro jeji podnikéni:
- dlouhodoby uvér od Komeréni banky, a.s. - smlouva z roku 2013 na pofizeni vrtné soupravy
Bentec 250, v celkové vysi 16 920 tis. EUR, uvér je splatny 30. 9. 2020;

- dlouhodoby uvér od Komeréni banky a.s. - smlouva z roku 2013, na pofizeni vybraného
zafizeni a naradi k soupravé B250, ve vysi 1 700 tis. EUR, uvér je splatny 30. 9. 2020;

- dlouhodoby uvér od Ceskoslovenské obchodni banky a.s. - smlouva z roku 2014,
na financovani revitalizace arealu LuZice, v celkové vysi 300 000 tis. K¢, Gvér je splatny 31. 3.
2021; a

- kontokorentni uvér od Ceskoslovenské obchodni banky a.s. - smlouva z roku 2011,
s celkovym ramcem ve vysi 100 mil K¢, platnost smlouvy do vypovédi.

Nésledujici smlouvy dcetfiné spolecnost MND Gas Storage a.s. povazuje Emitent za vyznamné pro jeji
podnikani:
- revolvingovy uvér uzavieny s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s. dne 23. 12. 2011,

sjednany na dobu neurcitou v podobé opakovanych 3mési¢nich dil¢ich uvérovych obdobi
s uvérovym ramcem 250 mil. K¢.

Emitent, s vyjimkou uvedenou vyse a smluv uzavienych v ramci jeho bézného podnikani, neni stranou
jakychkoli jinych vyznamnych smluv, jez by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku
kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym dluhim
z Dluhopist.

713 UDAJE TRETICH STRAN, PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI
O JAKEMKOLIV ZAJMU

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tietich stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych prislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany Zzadné skuteCnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.

Do Prospektu neni, vyjma zprav auditort zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaSeni nebo zprava
osoby, ktera jedna jako znalec.

7.14 ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazii Emitenta v¢etné ptiloh a auditorskych vyrokt
k nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach.
Dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, véetné historickych
finan¢nich udaji Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou financnich roku
predchazejicich uvetejnéni tohoto Prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téz
mozné nahlédnout do zakladatelskych dokument a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Prospektu.
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8. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani
plateb urokii z Dluhopisii podle daiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice
a Vv zemich, jejichz jsou rezidenty nebo danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby
a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdanovini Dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona
¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisit a zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém
Fizeni a o zméne Nekterych zakonii (krizovy zdakon), ve zneni pozdéjsich predpisit (dale jen "Krizovy
zakon") a souvisejicich pravnich predpisu ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz
i Z obvyklého vkladu téchto zdkomii a dalSich predpisii uplatiiovaného Cceskymi sprdavnimi urady
ajinymi statnimi organy a zndamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré
informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zmeéndch v prislusnych pravnich predpisech,
které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisu, ktery miiZze byt po tomto
datu uplatnovan.

V pripadeé zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdaniovani DIuhopisii
oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zdkladé zmény pravnich predpisii nebo jejich vykladit povinen provést srazky nebo odvody
dané z prijmit z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo
odvodii viici viastnikium Dluhopisii povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii
pro investory, kteri v Ceské republice podlehaji zvlastnimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové
nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi
splatnosti dluhopist a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven nedosahuje troky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pfi Gthrad¢ uroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych ptedpist ¢ini 15 %,
pokud, v pfipadé danového nerezidenta, ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi
sazbu niz8i. Pokud je piijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem,
nedosahuje troky prostiednictvim stilé provozovny v Ceské republice a ziroveni neni dafiovym
rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi méa Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z piijma véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové
dan¢ dle ¢eskych danovych predpist 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje konecné zdanéni
troku v Ceské republice. Zaklad srazkové dand a srazkovad daii se u jednotlivého piijemce
nezaokrouhluji a celkova ¢astka dan¢ srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dola.

Rezim zdanéni uroku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni Ceskym danovym rezidentem a zaroven
dosahuje turoky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska
nejasny v tom ohledu, zda tyto uroky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (kterd v tom piipadé
predstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské republice), nebo zda tyto uroky tvoii sou¢ast obecného
zakladu dané. Pokud tyto Groky nepodléhaji srazkové dani a tvoii soucast obecného zakladu dané, pak
podléhaji dani z pifijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. V piipadé¢, ze Grokovy pfijem tvoii soucast
obecného zakladu dané a je dosahovan prostiednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo
Evropského hospodatského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté Groku srazit zajisténi dané ve vysi
10 % z tohoto piijmu. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzickd osoba
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podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice dafiové pfiznani, pfiCemz srazené zajiSténi dané se zapocitava na jeji celkovou danovou
povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je Geskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zarovei podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléha
srazkové dani, tvofi soucast obecného zakladu dan€ a podléha dani z piijml pravnickych osob v sazbé
19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni eskym dafiovym rezidentem a zarovei nepodnika
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pii thradé uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych piedpist ¢ini 15 %,
pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz§i. Pokud je piijemcem
uroku pravnickd osoba, kterd neni ceskym daniovym rezidentem a zaroven neni danovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficitho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a uéinnou mezinarodni smlouvu
0 zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijml vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle
ceskych daniovych predpistt 35 %. VySe uvedend srazka dané pifedstavuje konetné zdanéni uroku
v Ceské republice. Zaklad srazkové dané a srazkova daii se u jednotlivého pifjemce nezaokrouhluji
a celkova ¢astka dan€ srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolt.

V pripad€, ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni Ceskym danovym
rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského
hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto
pfijmu. Spravce dané¢ muze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim
srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stélé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, piicemz
srazené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost. Castka
zajisténi dan€ se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze piijemce uroku je jeho skutecnym vlastnikem. Smlouva
0 zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je piijemce uroku rezidentem,
muize zdanéni uroku v Ceské republice vylou¢it nebo sniZit sazbu dan&. Narok na uplatnéni dafiového
rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni muze byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, Ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby
urokového charakteru skutecné vztahuje. Platce urokdi nebo platebni zprostfedkovatel milize po
ptijemci pozadovat poskytnuti udaji potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice
EU o zdanovani pfijma z Gspor.

Urcité kategorie poplatnikli (napt. nadace, Garan¢ni fond obchodnikll s cennymi papiry atd.) maji za
urcitych podminek narok na osvobozeni urokovych pfijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci Groku narok na toto osvobozeni v dostatecném piedstihu pfed jeho
vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
kterd neni &eskym dafiovym rezidentem a zarovef tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni eskym dafiovym rezidentem a pfijem z prodeje
dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji
se do obecného zékladu dané, kde podléhaji dani z ptijma fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou
realizovany v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava, pfipadné téz
solidarnimu zvyseni dan¢ ve vysi 7 % zkladného rozdilu mezi souétem piijmi zahrnovanych do
dil¢iho zakladu dané z pfijma ze zavislé ¢innosti a dil¢tho zakladu dan€ z pfijml z podnikani a jiné
samostatné¢ vydélecné Cinnosti v prislusném zdaniovacim obdobi, a ¢astkou 1.355.136 K¢. Ztraty
z prodeje dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danoveé neuznatelné, ledaze jsou
v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird;
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V tom piipad¢€ je mozné ztraty z prodeje dluhopisii az do vySe ziskll z prodeje ostatnich cennych papirt
vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dan¢ z piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alesponi 3 let.
Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem,
anebo kterd neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopistt ji plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dang¢ z piijmt pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této
kategorie osob obecné danove uznatelné.

V pftipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ceskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé€, ktera neni ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven
podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava
zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pti uhrad€é kupni ceny dluhopist
srazit zajiSténi dané z pifijmd ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Prodavajici je v tom ptipadé obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emsz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik
dluhopist rezidentem, mize zdanéni ziskii z prodeje dluhopisi v Ceské republice vylougit, véetné
zajisténi dan€. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze piislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pred¢asného zpétného odkupu dluhopist, jelikoz na pi{jmy
z takového odkupu se z danového hlediska pohlizi jako na trokové ptijmy, jejichz datiovy rezim je
popsan v ¢asti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zakona vSak vlada Ceské republiky muize
v dobé trvani vyhlaSeného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papiri
a zaknihovanych cennych papirti, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské
republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky.
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9. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI
EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedadvaji
zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé
Jakychkoli Dluhopisit by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi prdavaimi poradci otazky vymadhani soukromopravnich zavazku vici Emitentovi
V kazdem prislusném state.

Emitent neudg€lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisii, ani nejmenoval zadného zastupce pro
fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho mutze byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné zahijit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudl vydani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na
ustanovenich zahrani¢nich prévnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu
s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soudti uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem &. 91/2012 Sh.,
o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudil ciziho statu a rozhodnuti ufadt ciziho statu o pravech
a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejn¢ jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spolecn¢ dale
pro ucely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vyluéné pravomoci ¢eskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zddného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudt pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témzZe pravnim pomeru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahajeno dfive, nez bylo zah4jeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu; nebo
(iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu
moznost fadné se Gcastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doru¢eno piedvolani nebo navrh na zahajeni
fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo (vi) neni zarucena vzajemnost
uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmetuje-li cizi rozhodnuti proti ob¢anu
Ceské republiky nebo ¢&i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekdzkam uvedenym pod
body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Gi¢astnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak
znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi
prislusnymi ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je
pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzijemnosti neni
vydéano vici ur€ité zemi, neznamend to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky
v dané zemi. Novy ZMPS oproti pivodnimu stavu nestanovi, ze sd€leni Ministerstva spravedlnosti
Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zdvazné pro soudy a jiné statni organy. Soud
k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.
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10. VSEOBECNE INFORMACE

10.1 INTERNi SCHVALENi EMISE EMITENTEM
Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim piedstavenstva ze dne 27. 9. 2017.

10.2 SCHVALENI PROSPEKTU

Prospekt Dluhopisti byl schvalen rozhodnutim CNB &. j. 2017/149647/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2017/00036/CNB/572 ze dne 7. 11. 2017, které nabylo pravni moci dne 8. 11. 2017. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, 7e schvaleny prospekt obsahuje udaje
pozadované zékonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude
&i nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu
cenného papiru.

10.3 PRIJETI DLUHOPISU K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Emitent pozadal o piijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.
V ptipadé prijeti Dluhopisii k obchodu na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry
pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

10.4 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICi VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitdlovém
trhu.
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MND a.s.
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Komer¢ni banka, a.s.
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UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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Jachymova 2
110 00 Praha 1
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114 07 Praha 1

KOTACNI AGENT

Komer¢ni banka, a.s.
Na Piikopé 33 ¢p. 969
114 07 Praha 1
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