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Fond ve ctvrtém ctvrtleti zaznamenal pozitivni vykonnost, kdyZz posilil 0 0,90 %.

Kladny vynos €eskych statnich dluhopist prevaZzil nad negativnim dopadem plynoucim z mirného narustu vynost

(= poklesu cen) napfi¢ vynosovou kfivkou.

Aktualni droven vynosu u €eskych statnich dluhopisti povaZujeme za atraktivni a pokracovali jsme tak v navySovani
durace, ktera se aktualné nachazi nad neutralni Grovni.

» Cesky dluhopisovy trh v poslednim &tvrtleti korigoval slabsi pro Ceskou ekonomiku byva odhadovéna v okoli 3 %. Vzhle-
letos$ni vyvoj a hodnota fondu vzrostla o 0,90 %. Za cely rok dem ke stéle silnym cenovym tlakiim v sektoru sluzeb vétsina
2025 pak jeho hodnota vzrostla o 1,70 %. Z doméaciho déni ¢lent nevidi davod pro jejich snizeni. Latka pro zménu jednim
reagovali investofi zejména na vysledky inflace spolu se ¢i druhym smérem zUstane na nejblizsich zasedanich dle
zasedanimi Ceské ndrodni banky. Inflace - mimo Fijnovou naseho nazoru i nadale relativné vysoko, prosincovy posun
hodnotu - prekvapila spise ve smyslu nizsich vysledkl, a to bankovni rady v hodnoceni rizik (z ,pro-inflacniho” na ,balan-
predevsim zasluhou slabsi dynamiky u cen potravin. Pro cované®) ale spolu s klesajici inflaci dava prostor pro mozné
listopadové a prosincové zasedani Ceské narodni banky to ale kosmetické snizeni v pribéhu roku 2026.

v

rada jednomysiné odhlasovala ponechani zakladni urokové Aktualni droven vynosU u ¢eskych statnich dluhopist povazu-

sazby na urovni 3,5 %. Rozhodovani centralnich bank bylo jeme za atraktivni a v prabé&hu ¢étvrtého Ctvrtleti jsme tak
dulezité i z pohledu zahrani¢niho déni, kdy americka centrdIni pokraCovali v nakupech zejména na delsi strané vynosové
banka (Fed) po zarijovém snizeni sazeb pristoupila k dalsim krivky, ¢imz dale dochazelo k navysovani durace. Konkrétné
dvéma snizenim po 25bb na zasedani v fijnu a v prosinci. jsme nakupovali Ceské statni dluhopisy se splatnosti od sedmi
Evropska centralni banka naopak stejné jako ve tretim &tvrtleti do deseti let (SD 3%/2033, SD 4,25%/2034, SD 5,3%/2035)
ponechala urokové sazby na stavajicich urovnich. Index a naopak jsme prodavali ceské statni dluhopisy s kratsi
Ceskych statnich dluhopist se splatnosti 1 az 10 let (index splatnosti (SD 1%/2026, SD 0,25%/2027). Mimo to jsme vyuzili
Bloomberg Barclays) v kone¢ném dusledku ve ¢tvrtém Ctvrtle- i dvou Upisd na trhu s korporatnimi dluhopisy, kdy jsme do
ti posilil 0 1,2 %. portfolia nové zaradili dluhopisy spolec¢nosti Regiojet s pétile-

tou splatnosti (RGOJET 7,15%/2030) a spole¢nosti Colt CZ
» Oc¢ekdvame, Ze i v nasledujicich mésicich bude trh s dluhopisy Group se splatnosti 5,5 let (CZGPX 6,1%/2031). V obou pfipa-

ovliviiovan predevsim makroekonomickymi daty, rozhodova- dech jde dle naseho nazoru o kvalitni korporatni emise, které
nim centrdlnich bank, geopolitickym vyvojem a fiskdlnim pfi zohlednéni rizikovosti nabizeji atraktivni nadvynos proti
vyvojem v hlavnich svétovych ekonomikach. Z pohledu doma- statnim dluhopistim. Déni na trhu nadéle peclivé vyhodnocuje-
ciho déni bude urcujici predevsim vyvoj inflace, a to zejména me a na zakladé atraktivity cen dluhopist a objemu nové
dynamiky ve sluzbach, kdy jde o zasadni vstup pro rozhodova- pFichozich prostfedkl jsme ptFipraveni provadét dalsi zmény
ni Ceské narodni banky. Sou¢asné Urokové sazby se z dlouho- v portfoliu.

dobého pohledu nachazeji mirné nad neutrdlni drovni, kterd

» Vykonnost fondu k 31.12. 2025 > Historicka vykonnost fondu
10,63 %
3 meésice 0,90 %
1rok 1,70 %
3 roky 15,04 %
Od zalozeni (2. 10. 2015) 6,31%
Hodnota vlastniho kapitalu 7 441 822 457 K¢
Celkovy pocet jednotek fondu 6 999 939 054 ;
Hodnota jednotky fondu 1,0631 . -4,71% 313.%
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» Slozeni portfolia podle typu aktiv » Geografické rozlozeni investic
@ Diuhopisy @ Ceska republika
3%
@ Nastroje penézniho trhu @ cvropa
1%
97 %
99 %
* Hodnota derivatl je soucasti nastroju penézniho trhu * Geografické rozlozeni investic se Fidi metodikou Risk Country’

» Modifikovana durace portfolia: 5,14

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh

AA- 94,4 %
A+ 1,2 %
A 0,0 %
BBB 0,8%
BB f0,8%
NR 1,2 %
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* Rozdéleni dle ratingu se Fidi tzv. ,second best? metodikou dle
ratingového ¢lenéni Standard & Poor's

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia) \ELERAS
Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 9,9 %
Cesky statni dluhopis 3.5% 05/35 8,0 %
Cesky statni dluhopis 4.9% 04/34 7,6 %
Cesky statni dluhopis 2% 10/33 7,3%
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 6,7 %
Cesky statni dluhopis 3% 03/33 6,4 %
Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 6,2 %
Cesky statni dluhopis 5.3% 09/35 6,2 %
Cesky statni dluhopis 4.5% 11/32 5,9 %
Cesky statni dluhopis 1.75% 06/32 52%

"Metodika Risk Country se ridi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolecnosti.
2Metodika second best se fidi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.
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» Slozeni portfolia

Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 9,88 %  Cesky statni dluhopis 5.5% 12/28 4,09%  CZGPX 6.1% 05/31 0,49 %
Cesky statni dluhopis 3.5% 05/35 797 % Cesky statni dluhopis 4.25% 10/34 3,84 % Cesky statni dluhopis 4.20% 12/36 0,47 %
Cesky statni dluhopis 4.9% 04/34 7,56 %  Cesky statni dluhopis 0.95% 5/30 297 %  RGOJET 7.15% 10/30 * 0,37 %
Cesky statni dluhopis 2% 10/33 727 %  Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 2,66 %  NETGAS FRN 01/28 0,20 %
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 6,69 %  Cesky statni dluhopis 3.6% 06/36 251%  CZGPX FRN 03/27 0,12 %
Cesky statni dluhopis 3% 03/33 6,44 %  BACR 3.86% 06/28 EMTN 1,23%  CZGPX FRN 01/29 0,12 %
Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 6,21%  Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 0,94%  MRVNAF FRN 03/27 0,08 %
Cesky statni dluhopis 5.3% 09/35 6,17 %  Cesky statni dluhopis 0.05% 11/29 0,94 %  Cesky statni dluhopis FRN 11/27 0,03 %
Cesky statni dluhopis 4.5% 11/32 586 % CZGRPA 5.75% 06/30 0,80 %  Cesky statni dluhopis 1% 6/26 0,01%
Cesky statni dluhopis 1.75% 06/32 525%  CESDRA 5.5% 06/29 0,79 %  Nastroje penézniho trhu 312%
Cesky statni dluhopis 5% 09/30 4,16 %  Cesky statni dluhopis 6.2% 06/31 0,76 %

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spolec¢nosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mQze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pFedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastrojli maze kolisat v ddsledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v Ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo
vany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zaddna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) neptijimaji
zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou ur¢eny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpi-
sy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



