
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

KB Akciový účastnický fond 

Měsíční komentář Amundi k 31.10.2025 

Výkonnost fondu:  
Akciové trhy zaznamenaly v říjnu pozitivní výkonnost a fond tak navázal na růstovou sérii, díky 
čemuž se jeho hodnota zvýšila o 2,69 %. K optimismu přispěly silné korporátní výsledky firem spolu 
s relativně pozitivním makroekonomickým vývojem v hlavních světových ekonomikách. V závěru 
měsíce pak investoři pozitivně vyhodnotili i zmírnění napětí v obchodních vztazích mezi USA a Čínou. 
Americký index S&P 500 tak posílil během října o 2,3 %, kdy nejvíce výkonnost podpořil 
technologický sektor, především díky pokračujícímu pozitivnímu momentu v oblasti AI. V Evropě 
akciové trhy z velké části následovaly globální vývoj, byť investoři i nadále bedlivě sledují politický 
vývoj ve Francii spolu s informacemi o plánovaných fiskálních výdajích v Německu. Celkově tak index 
MSCI Europe posílil o 2,6 %, mj. i díky silnější výkonnosti britských akcií. Rozvíjející se trhy 
pokračovaly v silné výkonnosti, což reflektuje i další výrazný růst indexu MSCI Emerging Markets 
(+4,2 %). Zatímco čínské akcie se ocitly zejména v první polovině měsíce pod tlakem kvůli napětí v 
obchodních vztazích s USA, jiné asijské trhy z tohoto trendu benefitovaly a zaznamenaly tak silný 
růst. Pozitivně na celkovou výkonnost fondu pak působila i naše investice na japonském akciovém 
trhu skrze ETF na index Nikkei 400. Ten, zejména díky vítězství premiérky Takaichi, posílil v říjnu o 
více jak 6 %. Ve srovnání s kompozitním indexem relevantních akciových trhů zaznamenal fond o 
0,6 % silnější výkonnost, a to především díky naší částečně otevřené měnové pozici a lepšímu výběru 
titulů v sektoru technologií a komunikačních služeb. 
 
 

  YTD 1M 3M 6M 1 ROK 2 ROKY 3 ROKY 
OD ZALOŽENÍ 

(1/2013) 

Výkonnost 14,32 % 2,69 % 6,28 % 15,47 % 14,32% 38,78% 50,64% 89,68% 

 
 
Investice s pozitivním vlivem: Akciové investice a nástroje peněžního trhu. 
 
Investice s negativním vlivem: - 
 
Změny v portfoliu:  
V průběhu října jsme nedělali žádné zásadnější změny ve složení portfolia. 
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Vývoj investic v portfoliu 
 
Akcie (90 % portfolia):   
Ke konci října byly známy hospodářské výsledky za třetí kvartál zhruba u poloviny firem v USA a v 
Evropě. Ve Spojených státech firmy ve většině případů (>80 %) překonaly očekávání ohledně 
ziskovosti, a to v průměru silnějším tempem, než očekávali analytici. Zejména u největších firem ale 
byla reakce na jinak silné výsledky ne vždy pozitivní, kdy v některých případech investory znejistily 
vysoké očekávané investice. To tak znovu oživilo otázku ohledně návratnosti těchto investic a 
skutečného rozsahu dopadu růstu efektivity díky AI na budoucí výsledky. Věříme, že dopad AI na 
korporátní výsledky firem bude i v dalších čtvrtletích příznivý, nejde ale podle nás o důvod pro 
nákupy za každou cenu. I nadále tak zůstáváme obezřetní zejména u největších amerických firem, 
kde zůstáváme selektivní a u některých titulů tak udržujeme nižší relativní váhu. To se pak ve 
výsledku odráží i na sektorové alokaci, kdy nejvíce nadvážení zůstáváme u sektoru financí, zatímco 
nejvíce podvážení jsme v technologickém sektoru. Celkovou váhu akcií pak udržujeme v blízkosti 
neutrální úrovně (90 %). 
V průběhu října jsme nedělali žádné zásadnější změny ve složení portfolia. V následujících měsících 
bude trhy i nadále ovlivňovat kombinace faktorů, kdy situaci ztěžuje omezené zveřejňování 
makroekonomických dat na americkém trhu v důsledku nejdelšího tzv. shutdownu v USA. To v 
důsledku dopadá i na rozhodování americké centrální banky, která je nucena rozhodovat na základě 
omezených dat a může se tak více přiklánět k opatrnějšímu přístupu v nastavování sazeb. Mimo to 
budou pro trhy i nadále určující přicházející výsledky firem, informace ohledně cel a politický vývoj 
v USA a v Evropě. 
 
Nástroje peněžního trhu (10 % portfolia):  
Na říjen nebylo naplánované žádné měnově-politické zasedání České národní banky a základní 
úroková sazba tak po celou dobu setrvala na 3,5 %. Dle vyjádření jednotlivých členů se zdá být 
současná úroveň uspokojivá pro většinu bankovní rady a lze tak předpokládat, že i po zbylých dvou 
letošních zasedáních zůstane hlavní úroková sazba na stejné úrovni. Vývoj v příštím roce bude 
záviset zejména na příchozích makroekonomických datech, kdy případný svižnější pokles inflace v 
kombinaci se slabším ekonomickým růstem by mohl být důvodem pro mírné snížení sazeb směrem 
k hranici 3 %. Při uspokojivém ekonomickém růstu a míře inflace těsně nad 2 % bude ale patrně 
většině členů vyhovovat pokračující stabilita s úrokovými sazbami na současných úrovních.  



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Upozornění:  
Uvedené informace nepředstavují nabídku, poradenství, investiční doporučení ani analýzu 
investičních příležitostí ze strany kterékoli společnosti ze skupiny Amundi. Předchozí ani očekávaná 
budoucí výkonnost nezaručuje skutečnou výkonnost v budoucím období. Před investicí by klient 
měl provést vlastní analýzu rizik z hlediska právních, daňových a účetních konsekvencí a toho, zda 
jeho profil koresponduje se stanoveným cílovým trhem, aniž by se výlučně spoléhal na informace v 
tomto dokumentu. Hodnota investice a příjem z ní, může stoupat i klesat a nejsou zaručeny jak 
návratnost investované částky, tak ani případné vyplacení dividendy. U dividendových tříd rozhodne 
nebo nerozhodne o vyplacení dividendy za příslušné období představenstvo, a to s přihlédnutím k 
výsledkům hospodaření fondu. Výnos u cizoměnových investičních nástrojů může kolísat v důsledku 
výkyvů měnového kurzu. Zdanění závisí vždy na osobních poměrech zákazníka a může se měnit. 
Úplné názvy podílových fondů, detailní přehled výkonnosti, informace o rizicích, včetně rizik 
vyplývajících ze zaměření na private equity investice, a další informace jsou zveřejněny v českém 
(Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve 
statutech fondů, sděleních klíčových informací, nebo prospektech fondů. Bližší informace získáte na 
infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz. Uvedené informace reflektují názor 
Amundi, jsou považovány za spolehlivé, nicméně není garantována jejich úplnost, přesnost nebo 
platnost. Žádná ze společností ze skupiny Amundi (včetně CPR a First Eagle) nepřijímají žádnou 
přímou ani nepřímou odpovědnost, která by mohla vzniknout v důsledku použití informací 
uvedených v tomto materiálu. Uvedené společnosti není možné volat jakýmkoli způsobem k 
odpovědnosti za jakékoli rozhodnutí nebo za jakoukoli investici učiněnou na základě informací 
uvedených v tomto materiálu. Informace uvedené v tomto materiálu nebudou kopírovány, 
reprodukovány, upravovány, překládány nebo rozšiřovány mezi třetí osoby bez předchozího 
písemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyžadovaly registraci 
kterékoli společnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktů v této jurisdikci, nebo ve kterých by 
mohla být považována za nezákonnou. Tyto materiály nebyly schváleny regulátorem finančního 
trhu. Tyto materiály nejsou určeny americkým osobám a nejsou zamýšleny pro seznámení nebo 
použití jakoukoli osobou, ať již se jedná o kvalifikovaného investora, či nikoli, z jakékoli země nebo 
jurisdikce, jejichž zákony nebo předpisy by takovéto sdělení nebo použití zakazovaly. 
  



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Příloha - přehled všech pozic v portfoliu fondu: 
 

Pozice Váha v % 

SPDR SP 500 4,37 % 

iShares Core S&P 500 4,22 % 

A-I MSCI EUROPE 3,96 % 

Am Stoxx Eur600 2,90 % 

AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 2,69 % 

Amundi Core SP 500 Swap 2,37 % 

Amu MSCI Emerg Mkt Ex Chn 2,30 % 

ALPHABET INC CL A 1,99 % 

MICROSOFT CORP 1,92 % 

ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 1,82 % 

APPLE INC 1,80 % 

NVIDIA CORP 1,55 % 

Amu S&P Eql Wt ESG Ldrs 1,44 % 

AMAZON.COM INC 1,38 % 

ASML HOLDING NV 1,20 % 

BROADCOM INC 1,04 % 

ASTRAZENECA GBP 1,04 % 

BANK OF AMERICA CORP 1,04 % 

CISCO SYSTEMS INC 0,99 % 

INTL BUSINESS MACHINES CORP 0,97 % 

SIEMENS AG-REG 0,94 % 

KBC GROUP NV 0,92 % 

SCHNEIDER ELECT SE 0,92 % 

WELLS FARGO & CO 0,91 % 

ADVANCED MICRO DEVICES 0,90 % 

US BANCORP 0,87 % 

AMUNDI RUSSELL 2000 0,86 % 

GOLDMAN SACHS GROUP INC 0,86 % 

JOHNSON & JOHNSON 0,81 % 

INTESA SANPAOLO 0,81 % 

Amundi MSCI China 0,81 % 

SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS 0,80 % 

ELI LILLY & CO 0,79 % 

NESTE OYJ 0,79 % 

AM JPX-NIKKEI 400 0,79 % 

CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG 0,74 % 

VISA INC-CLASS A SHARES 0,73 % 

RTX CORP 0,71 % 

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 0,71 % 

DEUTSCHE BOERSE AG 0,70 % 

TESCO PLC 0,70 % 

BNP PARIBAS 0,68 % 

AMUNDI MSCI CHINA A II 0,67 % 

ALLIANZ SE-REG 0,65 % 



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

PRUDENTIAL PLC 0,63 % 

MARTIN MARIETTA MATERIALS 0,63 % 

SMITH & NEPHEW PLC 0,63 % 

VINCI SA (PARIS) 0,62 % 

UNION PACIFIC CORP 0,61 % 

FINECOBANK SPA 0,61 % 

Amundi IS MSCI Em Asia 0,61 % 

BAKER HUGHES A GE CO 0,60 % 

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 0,59 % 

SCHWAB (CHARLES) CORP 0,59 % 

UCB SA 0,59 % 

SANOFI - PARIS 0,59 % 

COCA-COLA CO/THE 0,59 % 

RELX PLC 0,58 % 

BANK OF NEW YORK MELLON CORP 0,57 % 

ROCKWELL AUTOMATION INC 0,56 % 

LONZA GROUP AG-REG 0,56 % 

SHELL PLC EUR 0,56 % 

NATIONAL GRID PLC 0,56 % 

INFORMA PLC 0,56 % 

NOVO NORDISK A/S-B XETRA 0,55 % 

PUBLICIS GROUPE SA 0,55 % 

DB X-TR MSCI SM CAP-EUR 0,55 % 

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 0,54 % 

COLGATE-PALMOLIVE CO 0,53 % 

DOOSAN SKODA POWER AS 0,52 % 

VERTEX PHARMACEUTIC 0,51 % 

HOME DEPOT INC 0,51 % 

ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC 0,51 % 

Franklin FTSE India 0,49 % 

MONCLER SPA 0,48 % 

WALT DISNEY CO/THE 0,47 % 

AERCAP HOLDINGS NV 0,46 % 

NESTLE SA-REG 0,46 % 

AMERICAN ELECTRIC POWER 0,45 % 

CEZ AS 0,45 % 

COMPASS GROUP PLC GBP 0,44 % 

MICHELIN (CGDE) 0,43 % 

INFINEON TECHNOLOGIES AG 0,42 % 

BUREAU VERITAS 0,42 % 

KONINKLIJKE KPN NV 0,42 % 

RECKITT BENCKISER GROUP PLC 0,42 % 

Amundi IS MSCI Em Latin America 0,40 % 

INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 0,39 % 

CMS ENERGY CORP 0,39 % 

SOPRA STERIA GROUP 0,38 % 

SALESFORCE COM 0,38 % 



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

SYNOPSYS INC 0,35 % 

AMERICAN TOWER CL A 0,35 % 

TECK RESOURCES-B USD 0,35 % 

INPOST SA 0,34 % 

LINDE PLC 0,34 % 

TRUIST FINANCIAL CORP 0,32 % 

AIR PRODUCTS & CHEMI 0,32 % 

CAPGEMINI SE 0,32 % 

HOWDEN JOINERY GRP 0,30 % 

ISHARES SUST MSCI EM SRI 0,30 % 

KERRY GROUP PLC-A 0,29 % 

WHITBREAD PLC 0,29 % 

FRANK LIB KOREA 0,29 % 

ERSTE GROUP BANK AG 0,28 % 

BECTON DICKINSON 0,27 % 

DEERE & CO 0,26 % 

ADOBE INC 0,22 % 

NEXI SPA 0,17 % 

ORSTED A/S-UNSP ADR 0,11 % 

NORILSK NICKEL PJSC-ADR DELISTED 0,00 % 

Nástroje peněžního trhu 10,11 % 
 
 
 


