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Mésicni komentaF Amundi k 30.09.2025

Vykonnost fondu:

V z4ri pokracoval rast na akciovém trhu a hodnota fondu tak vzrostla Sesty mésic v fadé, tentokrat
0 2,35 %. Ceny akcii rostly predevsim na pozadi ocekavaného pokracujiciho ekonomického ristu v
USA, snizovani sazeb a pozitivnich dopadd Al na budouci vysledky firem. DUleZitou udalosti bylo i
uvolnéni podminek ménové politiky ze strany americké centralni banky, kterd podle ocekavani
snizila urokové sazby o 25bb. Americky akciovy index S&P 500 tak pokracoval v posouvani
historickych maxim a jeho hodnota vzrostla béhem zafi o 3,6 %. Evropsky index MSCI Europe rostl
zhruba polovi¢nim tempem (+1,6 %), mj. kvali slabSimu vykonu némeckého akciového trhu a celkové
menSimu podilu technologickych akcii, které b&hem zari, napf. v USA, vyrazné rostly. Nadale se
dafilo akciim na rozvijejicich se trzich, cozZ reflektuje silny narlst indexu MSCI Emerging Markets.
Ten béhem zafi posilil 0 7,2 %, a to predevsim diky rlstu cen technologickych akcii v regionu Asie.
Ve srovnani s kompozitnim indexem relevantnich akciovych trhi zaznamenal fond o 0,3 % slabsi
vykonnost, a to predevsim kvali castecné oteviené ménové pozici a mensimu podilu
technologickych akcii.

OD ZALOZENI

Vykonnost 11,33% 2,35% 4,72% 10,96%  8,81% 30,94% 54,62% 84,72%

Investice s pozitivnim vlivem: Akciové investice a nastroje penézniho trhu.

Investice s negativnim vlivem: -

Zmény v portfoliu:

V prabéhu zari jsme provedli nékolik zmén ve sloZeni portfolia. Za¢atkem mésice jsme navysili nasi
pozici na rozvijejicich se trzich skrze ETF Amundi - MSCI Emerging Markets. V ramci finan¢niho
sektoru jsme pfikoupili akcie spole¢nosti FinecoBank, Bank of America a Visa. Mirné jsme naopak
snizili pozici v BNY. V ramci sektoru zdravotnictvi jsme pak pfikoupili akcie Johnson & Johnson, a
naopak vyprodali akcie spoleCnosti Pfizer a Organon. Kromé téchto zmén jsme do portfolia nové
zaradili spole¢nost Synopsys (technologie), po silném rlstu odprodali mensi ¢ast pozice ve
spole¢nosti Doosan Skoda Power (priimysl) a kompletn& vyprodali akcie firmy Schlumberger
(petrochemie).
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Vyvoj investic v portfoliu

Akcie (89 % portfolia):

Optimismus ohledné témat tykajicich se umélé inteligence patfil v uplynulych mésicich k hlavnim
ddvodUm rudstu cen akcii, a to predevsim na americkém akciovém trhu. Po obdobi zpomaleni tak
znovu akceleroval pfiliv prostfedkd do nejvétsich americkych akcii v rdmci tzv. Magnificent 7, coz
odrazi i jejich zarijovy rist 0 9 % (index Bloomberg Magnificent 7 TR). I nadale jsme u ¢asti z téchto
titul( podvazeni, kdy povazujeme soucasné predpoklady trhu ohledné dopadd a vydajd na Al v Fadé
ohledl za znacné optimistické. Celkovad pozitivni ndlada, a to nejen v USA, je podporena i
oCekavanou pokracujici fiskalni expanzi a zaroven vyhledem na uvolfiovani ménové politiky. To v
dasledku vede u nékterych sektorl k dalSimu navySovani trznich valuaci. V celkovém vyhledu tak
zUstavame mirné optimisticti, preferujeme ale spiSe spole¢nosti mimo segment nejvétsich tituld,
kde se valuace nachazi v blizkosti nebo na urovni historickych maxim. Nejvice podvazeni jsme tak
aktualné v technologickém sektoru, nejvice nadvazeni naopak zlistdvame v sektoru financi. Celkovy
podil akcii se pak i nadale nachazi v blizkosti neutralni trovné.

V prabéhu zari jsme provedli nékolik zmén ve slozeni portfolia. Zacatkem mésice jsme navysili nasi
pozici na rozvijejicich se trzich skrze ETF Amundi - MSCI Emerging Markets. V ramci financniho
sektoru jsme prikoupili akcie spole¢nosti FinecoBank, Bank of America a Visa. Mirné jsme naopak
snizili pozici v BNY. V ramci sektoru zdravotnictvi jsme pak prFikoupili akcie Johnson & Johnson, a
naopak vyprodali akcie spolecnosti Pfizer a Organon. Kromé téchto zmén jsme do portfolia nové
zaradili spole¢nost Synopsys (technologie), po silném rlstu odprodali mensi ¢ast pozice ve
spole¢nosti Doosan Skoda Power (priimysl) a kompletné vyprodali akcie firmy Schlumberger
(petrochemie).

V néasledujicich mésicich bude trhy i nadale ovliviiovat kombinace faktord, kdy hlavni pozornost trhu
bude smérovat zejména k datlim z amerického trhu prace. DuleZita zUstavaji ¢isla tykajici se inflace
spolu s informacemi ohledné cel a dalSim politickym vyvojem v Evropé i USA. Roli pak budou hrat i
prichazejici hospodarské vysledky firem za treti kvartal.

Nastroje penézniho trhu (11 % portfolia):

Na zafijovém zasedani znovu rozhodla Ceskd narodni banka o ponechéni sazeb na stejnych
urovnich, zakladni drokova sazba tak setrvala na 3,5 %. Trh toto rozhodnuti vSeobecné ocekaval a
prekvapenim nebyla ani jednomyslnost bankovni rady, ktera provazela i predchazejici dvé zasedani.
Guvernér Michl nevyloucil moznost pohybu jednim ¢i druhym smérem, v obou pfipadech je ale latka
pro zménu relativné vysoko a urcujici bude predevsim dalsi vyvoj inflace. Hodnoty v blizkosti 2%
hranice spolu s relativné silnym kurzem koruny mohou dle naSeho nazoru byt dostate¢nym
divodem pro hlasy ve prospéch snizeni sazeb na zacatku pristiho roku. Predpokladame ale, Ze
pujde pouze o jemné ,ladéni” v blizkosti sou¢asnych Grovni.
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Upozornéni:

Uvedené informace nepfredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu
investi¢nich pfilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana
budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient
mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda
jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniZ by se vylu¢né spoléhal na informace v
tomto dokumentu. Hodnota investice a prijem z ni, mlZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak
navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne
nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pFisluSné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k
vysledkdm hospodarenifondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mdze kolisat v disledku
vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vZdy na osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit.
Uplné nézvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik
vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalSi informace jsou zverejnény v ceském
(Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve
infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor
Amundi, jsou povaZzovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich uplnost, pfesnost nebo
platnost. Z4dna ze spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné& CPR a First Eagle) nepfijimaji Z24dnou
pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dlsledku pouziti informaci
uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k
odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici uc¢inénou na zakladé informaci
uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho
trhu. Tyto materialy nejsou urfeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at'jiz se jedna o kvalifikovaného investora, i nikoli, z jakékoli zemé nebo
jurisdikce, jejichz zakony nebo pfedpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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Pfiloha - pFehled vSech pozic v portfoliu fondu:

Pozice Vahav %
SPDR TRUST SERIES 1 4,34 %
iShares Core S&P 500 4,19 %
A-I MSCI EUROPE 3,96 %
Am Stoxx Eur600 2,90 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 2,61 %
Amundi Core SP 500 2,34 %
Amu MSCI Emerg Mkt Ex Chn 2,19 %
MICROSOFT CORP 1,91 %
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 1,77 %
ALPHABET INCCL A 1,76 %
APPLE INC 1,71 %
Amu S&P Eql Wt ESG Ldrs 1,46 %
NVIDIA CORP 1,42 %
AMAZON.COM INC 1,40 %
ASML HOLDING NV 1,12 %
BANK OF AMERICA CORP 1,04 %
ASTRAZENECA GBP 0,97 %
CISCO SYSTEMS INC 0,94 %
US BANCORP 0,93 %
BROADCOM INC 0,92 %
KBC GROUP NV 0,91 %
WELLS FARGO & CO 0,91 %
SCHNEIDER ELECT SE 0,90 %
SIEMENS AG-REG 0,89 %
INTL BUSINESS MACHINES CORP 0,89 %
GOLDMAN SACHS GROUP INC 0,89 %
AMUNDI RUSSELL 2000 0,86 %
INTESA SANPAOLO 0,83 %
Amundi MSCI China ETF Acc 0,83 %
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS 0,82 %
BNP PARIBAS 0,82 %
JOHNSON & JOHNSON 0,79 %
AM JPX-NIKKEI 400 0,77 %
DEUTSCHE BOERSE AG 0,74 %
VISA INC-CLASS A SHARES 0,74 %
NESTE QY] 0,73 %
CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG 0,72 %
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 0,70 %
TESCO PLC 0,70 %
ELILILLY & CO 0,70 %
ALLIANZ SE-REG 0,69 %
RTX CORP 0,67 %
UNION PACIFIC CORP 0,67 %

AMUNDI MSCI CHINA ATI 0,67 %
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COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN
PRUDENTIAL PLC

MARTIN MARIETTA MATERIALS
VINCI SA (PARIS)

BAKER HUGHES A GE CO

NOVO NORDISK A/S-B XETRA
RELX PLC

UCB SA

SCHWAB (CHARLES) CORP

SMITH & NEPHEW PLC

BANK OF NEW YORK MELLON CORP
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG
FINECOBANK SPA

ADVANCED MICRO DEVICES
AMUNDI MSCI EM ASIA
COCA-COLA CO/THE
COLGATE-PALMOLIVE CO
DOOSAN SKODA POWER AS
HOME DEPOT INC

SHELL PLC EUR

DB X-TR MSCI SM CAP-EUR
SANOFI - PARIS

LONZA GROUP AG-REG
INFORMA PLC

ROCKWELL AUTOMATION INC
NATIONAL GRID PLC

PUBLICIS GROUPE SA

WALT DISNEY CO/THE

MICHELIN (CGDE)

VERTEX PHARMACEUTIC
MONCLER SPA

Franklin FTSE India

ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC
CEZ AS

SOPRA STERIA GROUP

COMPASS GROUP PLC GBP
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC
NESTLE SA-REG

KONINKLIJKE KPN NV

AERCAP HOLDINGS NV
INFINEON TECHNOLOGIES AG
AMERICAN ELECTRIC POWER
RECKITT BENCKISER GROUP PLC
AMUNDI MSCI EM LATIN AMERICA UC ETF-USD
BUREAU VERITAS

CMS ENERGY CORP

SYNOPSYS INC

0,67 %
0,66 %
0,65 %
0,65 %
0,64 %
0,64 %
0,63 %
0,63 %
0,62 %
0,62 %
0,59 %
0,59 %
0,59 %
0,58 %
0,58 %
0,58 %
0,57 %
0,56 %
0,56 %
0,56 %
0,55 %
0,55 %
0,54 %
0,54 %
0,54 %
0,54 %
0,53 %
0,50 %
0,49 %
0,49 %
0,48 %
0,48 %
0,47 %
0,47 %
0,47 %
0,46 %
0,45 %
0,44 %
0,44 %
0,44 %
0,42 %
0,41 %
0,41 %
0,40 %
0,40 %
0,39 %
0,39 %
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LINDE PLC

AMERICAN TOWER CL A
SALESFORCE COM

AIR PRODUCTS & CHEMI
TECK RESOURCES-B USD
TRUIST FINANCIAL CORP
INPOST SA

WHITBREAD PLC

HOWDEN JOINERY GRP
CAPGEMINI SE

KERRY GROUP PLC-A
ISHARES SUST MSCI EM SRI
ORSTED A/S-UNSP ADR
BECTON DICKINSON

ERSTE GROUP BANK AG
DEERE & CO

FRANK LIB KOREA UCITS ETF(LSE)
ADOBE INC

NEXI SPA

NORILSK NICKEL PJSC-ADR DELISTED
Nastroje penézniho trhu

0,39 %
0,38 %
0,37 %
0,36 %
0,36 %
0,34 %
0,34 %
0,33 %
0,31 %
0,30 %
0,29 %
0,29 %
0,29 %
0,28 %
0,27 %
0,27 %
0,25 %
0,23 %
0,18 %
0,00 %
10,61 %



