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Mésicni komentaF Amundi k 31.10.2025

Vykonnost fondu:

Akciové trhy zaznamenaly v Fijnu pozitivni vykonnost a fond tak navazal na rlstovou sérii, diky
¢emuz se jeho hodnota zvysila 0 2,69 %. K optimismu pfFispély silné korporatni vysledky firem spolu
s relativné pozitivnim makroekonomickym vyvojem v hlavnich svétovych ekonomikach. V zavéru
mésice pak investofi pozitivné vyhodnotili i zmirnéni napéti v obchodnich vztazich mezi USA a Cinou.
Americky index S&P 500 tak posilii b&hem Fijna o 2,3 %, kdy nejvice vykonnost podpofil
technologicky sektor, pfedevsim diky pokracujicimu pozitivnimu momentu v oblasti AL V Evropé
akciové trhy z velké €asti nasledovaly globalni vyvoj, byt investofi i nadale bedlivé sleduji politicky
vyvoj ve Francii spolu s informacemi o planovanych fiskalnich vydajich v Némecku. Celkové tak index
MSCI Europe posilil o 2,6 %, mj. i diky silnéjSi vykonnosti britskych akcii. Rozvijejici se trhy
pokracovaly v silné vykonnosti, coZ reflektuje i dalsi vyrazny rdst indexu MSCI Emerging Markets
(+4,2 %). Zatimco Cinské akcie se ocitly zejména v prvni poloviné mésice pod tlakem kvuli napéti v
obchodnich vztazich s USA, jiné asijské trhy z tohoto trendu benefitovaly a zaznamenaly tak silny
rast. Pozitivné na celkovou vykonnost fondu pak plsobila i nase investice na japonském akciovém
trhu skrze ETF na index Nikkei 400. Ten, zejména diky vitézstvi premiérky Takaichi, posilil v Fijnu o
vice jak 6 %. Ve srovnani s kompozitnim indexem relevantnich akciovych trh zaznamenal fond o
0,6 % silné&jSi vykonnost, a to predevsim diky nasi ¢astecné oteviené ménové pozici a lepSimu vybéru
titul( v sektoru technologii a komunikacnich sluzeb.

OD ZALOZENI

Vykonnost 14,32% 2,69% 6,28% 1547 % 14,32% 38,78% 50,64% 89,68%

Investice s pozitivnim vlivem: Akciové investice a nastroje penézniho trhu.

Investice s negativnim vlivem: -

Zmény v portfoliu:
V prlibéhu fijna jsme nedélali Zadné zasadnéjsi zmény ve sloZeni portfolia.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.

Rohanské nabrezi 693/10, Praha 8, 186 00, Ceska republika, e-mail: infocr@amundi.com, www.amundi.cz, ICO 256 84 55
Tel.: +420 296 354 111

Spole¢nost zapsana 31. Cervence 1998 v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.


mailto:infocr@amundi.com
http://www.amundi.cz/

Amundi

Investment Solutions

Vyvoj investic v portfoliu

Akcie (90 % portfolia):

Ke konci fijna byly zndmy hospodarské vysledky za tfeti kvartal zhruba u poloviny firem v USA a v
Evropé. Ve Spojenych statech firmy ve vétSiné pripadl( (>80 %) prekonaly ocekavani ohledné
ziskovosti, a to v prliméru silnéjSim tempem, nez ocekavali analytici. Zejména u nejvétsich firem ale
byla reakce na jinak silné vysledky ne vzdy pozitivni, kdy v nékterych pripadech investory znejistily
vysoké ocCekavané investice. To tak znovu ozivilo otdzku ohledné navratnosti téchto investic a
skutec¢ného rozsahu dopadu rlstu efektivity diky Al na budouci vysledky. V&fime, Ze dopad Al na
korporatni vysledky firem bude i v dalSich Ctvrtletich pfiznivy, nejde ale podle nds o divod pro
nakupy za kazdou cenu. I nadale tak zlstdvame obezretni zejména u nejvétsich americkych firem,
kde zlstavame selektivni a u nékterych titul( tak udrZzujeme nizsi relativni vahu. To se pak ve
vysledku odraZzi i na sektorové alokaci, kdy nejvice nadvazeni zstdvame u sektoru financi, zatimco
nejvice podvazeni jsme v technologickém sektoru. Celkovou vahu akcii pak udrZzujeme v blizkosti
neutralni drovné (90 %).

V prubéhu fijna jsme nedélali zddné zasadnéjsi zmény ve slozeni portfolia. V nasledujicich mésicich
bude trhy i nadale ovliviiovat kombinace faktor(, kdy situaci ztéZuje omezené zverejiiovani
makroekonomickych dat na americkém trhu v ddsledku nejdelSiho tzv. shutdownu v USA. To v
dasledku dopada i na rozhodovani americké centralni banky, ktera je nucena rozhodovat na zakladé
omezenych dat a mUZe se tak vice priklanét k opatrnéjSimu pristupu v nastavovani sazeb. Mimo to
budou pro trhy i nadale urcujici pfichazejici vysledky firem, informace ohledné cel a politicky vyvoj
v USA a v Evropé.

Nastroje penézniho trhu (10 % portfolia):

Na Fijen nebylo naplanované 7a4dné ménové-politické zasedani Ceské narodni banky a zakladni
urokova sazba tak po celou dobu setrvala na 3,5 %. Dle vyjadreni jednotlivych ¢len( se zda byt
soucasna uroven uspokojiva pro vétsinu bankovni rady a Ize tak pfedpokladat, Ze i po zbylych dvou
letoSnich zasedanich zlstane hlavni Grokova sazba na stejné Urovni. Vyvoj v pristim roce bude
kombinaci se slabsim ekonomickym rlstem by mohl byt divodem pro mirné snizeni sazeb smérem
k hranici 3 %. PFi uspokojivém ekonomickém rlstu a mire inflace tésné nad 2 % bude ale patrné
vétsiné ¢lend vyhovovat pokracujici stabilita s irokovymi sazbami na souc¢asnych trovnich.
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Upozornéni:

Uvedené informace nepfredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu
investi¢nich pfilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana
budouci vykonnost nezaruCuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. PFed investici by klient
mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a Ucetnich konsekvenci a toho, zda
jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniZ by se vylu¢né spoléhal na informace v
tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mUZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak
navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne
nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za prislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k
vysledkdm hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dsledku
vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vZdy na osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit.
Uplné nézvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, v€etné rizik
vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v Ceském
(Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve
infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor
Amundi, jsou povaZzovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich uplnost, pfesnost nebo
platnost. Z4dna ze spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné& CPR a First Eagle) nepfijimaji Z24dnou
pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dasledku pouZziti informaci
uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k
odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici uc¢inénou na zakladé informaci
uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho
trhu. Tyto materialy nejsou urfeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at'jiz se jedna o kvalifikovaného investora, i nikoli, z jakékoli zemé nebo
jurisdikce, jejichZz zakony nebo pfedpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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Pfiloha - pFehled vSech pozic v portfoliu fondu:

Pozice Vahav %
SPDR SP 500 4,37 %
iShares Core S&P 500 4,22 %
A-I MSCI EUROPE 3,96 %
Am Stoxx Eur600 2,90 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 2,69 %
Amundi Core SP 500 Swap 2,37 %
Amu MSCI Emerg Mkt Ex Chn 2,30 %
ALPHABET INCCL A 1,99 %
MICROSOFT CORP 1,92 %
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 1,82%
APPLE INC 1,80 %
NVIDIA CORP 1,55 %
Amu S&P Eql Wt ESG Ldrs 1,44 %
AMAZON.COM INC 1,38%
ASML HOLDING NV 1,20 %
BROADCOM INC 1,04 %
ASTRAZENECA GBP 1,04 %
BANK OF AMERICA CORP 1,04 %
CISCO SYSTEMS INC 0,99 %
INTL BUSINESS MACHINES CORP 0,97 %
SIEMENS AG-REG 0,94 %
KBC GROUP NV 0,92 %
SCHNEIDER ELECT SE 0,92 %
WELLS FARGO & CO 0,91 %
ADVANCED MICRO DEVICES 0,90 %
US BANCORP 0,87 %
AMUNDI RUSSELL 2000 0,86 %
GOLDMAN SACHS GROUP INC 0,86 %
JOHNSON & JOHNSON 0,81 %
INTESA SANPAOLO 0,81 %
Amundi MSCI China 0,81 %
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS 0,80 %
ELILILLY & CO 0,79 %
NESTE QY] 0,79 %
AM JPX-NIKKEI 400 0,79 %
CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG 0,74 %
VISA INC-CLASS A SHARES 0,73 %
RTX CORP 0,71 %
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 0,71 %
DEUTSCHE BOERSE AG 0,70 %
TESCO PLC 0,70 %
BNP PARIBAS 0,68 %
AMUNDI MSCI CHINA A TI 0,67 %

ALLIANZ SE-REG 0,65 %
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PRUDENTIAL PLC

MARTIN MARIETTA MATERIALS
SMITH & NEPHEW PLC

VINCI SA (PARIS)

UNION PACIFIC CORP
FINECOBANK SPA

Amundi IS MSCI Em Asia

BAKER HUGHES A GE CO
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN
SCHWAB (CHARLES) CORP

UCB SA

SANOFI - PARIS

COCA-COLA CO/THE

RELX PLC

BANK OF NEW YORK MELLON CORP
ROCKWELL AUTOMATION INC
LONZA GROUP AG-REG

SHELL PLC EUR

NATIONAL GRID PLC

INFORMA PLC

NOVO NORDISK A/S-B XETRA
PUBLICIS GROUPE SA

DB X-TR MSCI SM CAP-EUR
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG
COLGATE-PALMOLIVE CO
DOOSAN SKODA POWER AS
VERTEX PHARMACEUTIC

HOME DEPOT INC

ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC
Franklin FTSE India

MONCLER SPA

WALT DISNEY CO/THE

AERCAP HOLDINGS NV

NESTLE SA-REG

AMERICAN ELECTRIC POWER

CEZ AS

COMPASS GROUP PLC GBP
MICHELIN (CGDE)

INFINEON TECHNOLOGIES AG
BUREAU VERITAS

KONINKLIJKE KPN NV

RECKITT BENCKISER GROUP PLC
Amundi IS MSCI Em Latin America
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC
CMS ENERGY CORP

SOPRA STERIA GROUP
SALESFORCE COM

0,63 %
0,63 %
0,63 %
0,62 %
0,61 %
0,61 %
0,61 %
0,60 %
0,59 %
0,59 %
0,59 %
0,59 %
0,59 %
0,58 %
0,57 %
0,56 %
0,56 %
0,56 %
0,56 %
0,56 %
0,55 %
0,55 %
0,55 %
0,54 %
0,53 %
0,52 %
0,51 %
0,51 %
0,51 %
0,49 %
0,48 %
0,47 %
0,46 %
0,46 %
0,45 %
0,45 %
0,44 %
0,43 %
0,42 %
0,42 %
0,42 %
0,42 %
0,40 %
0,39 %
0,39 %
0,38 %
0,38 %
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SYNOPSYS INC
AMERICAN TOWER CL A
TECK RESOURCES-B USD
INPOST SA

LINDE PLC

TRUIST FINANCIAL CORP
AIR PRODUCTS & CHEMI
CAPGEMINI SE

HOWDEN JOINERY GRP
ISHARES SUST MSCI EM SRI
KERRY GROUP PLC-A
WHITBREAD PLC

FRANK LIB KOREA

ERSTE GROUP BANK AG
BECTON DICKINSON
DEERE & CO

ADOBE INC

NEXI SPA

ORSTED A/S-UNSP ADR
NORILSK NICKEL PJSC-ADR DELISTED
Nastroje penézniho trhu

0,35%
0,35%
0,35 %
0,34 %
0,34 %
0,32 %
0,32%
0,32%
0,30 %
0,30 %
0,29 %
0,29 %
0,29 %
0,28 %
0,27 %
0,26 %
0,22 %
0,17 %
0,11 %
0,00 %
10,11 %



