Amundi

Investment Solutions

Divéru je tfeba si ziskat

[ ] V 4
KB Akciovy
F & o y < DR b s e
ucastnic ky fond el R L

Bé&hem tFetiho Ctvrtleti roku 2025 pokrafoval rist na akciovych trzich, diky éemuZ vzrostla hodnota fondu o0 4,72 %.

Akciové trhy rostly mj. diky zvolnéni napéti v globalni obchodni politice, kdy doSlo k uzavieni nékolika zasadnich
obchodnich dohod.

Urcujici po dalSi vyvoj bude zejména vyvoj ve Spojenych statech, kde rezonuji obavy ze zhorsujici se situace na trhu
prace. To ale zaroven vede k ristu ocekavani ohledné rychlosti sniZovani tirokovych sazeb.

» Zacatku tretiho Ctvrtleti dominovalo téma cel a s tim souviseji- v dasledku vede u nékterych sektord k dalsimu navySovani
cich obchodnich dohod. Optimismus nejdfive podpofilo opako-  valuaci. V celkovém vyhledu tak zlstdvdme mirné optimisticti,
vané odkladani findlniho rozhodnuti, coz poskytlo vétsiné preferujeme vsak spiSe spole¢nosti mimo segment nejvétsich
z hlavnich obchodnich partnerd dostatek ¢asu k dojedndni tituld, kde se valuace nachdzeji v blizkosti nebo na urovni
obchodnich dohod. Ve vétsiné pripadd doslo k relativné vyraz-  historickych maxim.
nému zvyseni celni zatéze ve srovnani s minulosti, zaroven Slo
ale ¢asto o hodnoty nize nez trh ocekaval, coz ve vysledku » Celkové podil akcii udrzujeme v blizkosti neutrdini drovné.
podporilo optimistickou naladu na akciovych trzich. V druhé Nejvice podvazeni jsme aktudlné v technologickém sektoru,
poloviné mésice pak titulky pattily zejména makroekonomickym  nejvice nadvazeni naopak zlstdvame v sektoru financi. V pribé-
&isldm z USA, a to predevsim kvuli opakované horsim nez hu tfetiho &tvrtleti jsme pak provadéli zmény napfi¢ portfoliem,
ocekavanym Cisllim z trhu prace. Nad nejistotou ohledné daldiho  kdy jsme mj. navysili nasi pozici na rozvijejicich se trzich skrze
ekonomického vyvoje ale prevazil optimismus z reakce americ- ETF Amundi - MSCI Emerging Markets, zacali budovat nékolik
ké centrdlni banky (Fed), kterd po horsich ¢islech obnovila novych pozic v evropské ¢asti portfolia (Compass Group, UCB,
cyklus snizovani sazeb. Americké akcie tak za sebou maji silny  Vinci, Tesco, FinecoBank) nebo pristoupili k nékterym zménam
kvartal, ve kterém index S&P 500 posilil o 8,1 %. Evropské akcie v ramci sektoru zdravotnictvi. | nadale jsme pripraveni reagovat
naopak stejné jako ve druhém ctvrtleti nedokazaly se Spojenymi  na aktudlni vyvoj a vyuzivat pfipadnych zajimavych pfrilezitosti.
staty drzet tempo a index MSCI Europe vzrostl ,jen“ 0 3,6 %. Za
slabsi vykonnosti stdla mj. politickd nejistota ve Francii a vice » DUleZitou soucasti portfolia i nadale zGstavaji nastroje penézni-
jestrabi vyhled na budouci ménovou politiku ECB. Dvouciferny ho trhu, jejichz podil se béhem tretiho ctvrtleti pohyboval
rast si pak pripsal index MSCI Emerging Markets (+10,6 %), mj. v blizkosti neutralni trovné (10 %). Tato slozka dovoluje fondu
diky slab&imu dolaru a silnému vykonu akecii v Ciné. flexibilitu a zaroven generuje vynos v blizkosti sou¢asné 2tyden-

ni repo sazby CNB. Na srpnovém i zafijovém zasedani rozhodla

» Ndlada na akciovych trzich zlstala i bé&hem tretiho ¢&tvrtleti Ceskd narodni banka o ponechani sazeb na stejnych Urovnich
optimistickd a vétsina hlavnich indexU se na jeho konci pohybuje  a zékladni Urokova sazba tak po celou dobu setrvala na 3,5 %.
v blizkosti svych dlouhodobych maxim. Vysledky firem za druhé  Guvernér Michl nevyloucil moznost pohybu jednim ¢i druhym
Ctvrtleti z velké ¢asti prekonaly oc¢ekavani a obavany dopad cel smérem, v obou pfipadech je ale latka pro zménu relativhé
se v hospodareni firem projevil jen v mensim méritku. Rizikem  vysoko a urcujici bude predevsim dalsi vyvoj inflace. Hodnoty
ale i naddle zGstava pripadny propis do vysledkd v zavéru roku. v blizkosti 2% hranice spolu s relativné silnym kurzem koruny
Ekonomické prostredi setrvava pro akcie relativné priznivé, kdy mohou dle naseho nazoru byt dostate¢nym divodem pro hlasy
i pfes oslabovani trhu prace ocekdvdme ve Spojenych statech ve prospéch snizeni sazeb na zacatku pristiho roku. Predpokla-
pokracujici ekonomicky rlst. Celkova pozitivni ndlada, a to nejen  dame ale, ze pljde pouze o jemné ,ladéni“ v blizkosti soucas-
v USA, je podporena i o¢ekdvanou pokracujici fiskdlni expanzi nych uUrovni.

a soucCasné vyhledem na uvolfovani ménové politiky. To ale

v
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» Vykonnost fondu k 30. 9. 2025 » Historickd vykonnost fondu
3 mésice 4,72 % 20 16,70 %
1rok 8,81% o 12,91% 037% T33%
3 roky 54,62 % 3,42 %
Od zalozeni (24.1. 2013) 84,72 %
Hodnota vlastniho kapitalu 11 401131 277 K¢ 10
Celkovy pocet jednotek fondu 6 172 182 801 -1,26-%
Hodnota jednotky fondu 1,8472 20
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» Slozeni portfolia podle typu aktiv » Geografické rozlozeni investic

® Akcie

@ severni Amerika

Mm% o o
@ Nastroje penézniho trhu @ cvropa
@ Ceska republika
@ Rozvijejici se zemé
89 %

@ Ostatni

* Hodnota derivatl je soucasti nastroji penézniho trhu

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh

* Geografické rozlozeni investic se Fidi metodikou Risk Country’

» Slozeni portfolia podle sektord

AA- . 7,58 % Finance 19,0 %
Informacéni technologie 18,7 %
A* 0,0:% Pramysl 11,8 %
A 10,0% Zbozi dlouhodobé spotfeby 9,0 %
L o
A- 0,0 % Zdravotni péce 9,0 %
Komunikacni sluzby 6,2 %
BBB+ | 0,0 % Zbozi kratkodobé spotieby 5,4 %
BBB 0,0% Materidly 3,1%
0.0 % Petrochemie 3,1%
BBE- 77 Energetika 3,1%
NR 0,0 % Nemovitosti 1,1%
T T T T T T T T T 1 I T T T T T T T
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* Sektorové rozdéleni je ¢lenéno dle metodiky MSCI GICS

* Rozdéleni dle ratingu se Fidi tzv. ,second best?* metodikou dle
ratingového c¢lenéni Standard & Poor's

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia) \LERAS
Revezni repo operace 54 %
SPDR TRUST SERIES 1 4,3 %
iShares Core S&P 500 4,2 %
A-1 MSCI EUROPE 4,0 %
Am Stoxx Eur600 2,9 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 2,6%
Amundi Core SP 500 2,3%
Amu MSCI Emerg Mkt Ex Chn 2,2%
MICROSOFT CORP 1,9 %
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 1,8 %

"Metodika Risk Country se fidi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolecnosti.
2Metodika second best se fidi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.
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SPDR TRUST SERIES 1 4,34 %  ALLIANZ SE-REG 0,69 % INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 0,45 %
iShares Core S&P 500 4,19 % RTX CORP 0,67 % NESTLE SA-REG 0,44 %
A-I MSCI EUROPE 3,96 % UNION PACIFIC CORP 0,67 % KONINKLIJKE KPN NV 0,44 %
Am Stoxx Eur600 2,90 %  AMUNDI MSCI CHINA Al 0,67 %  AERCAP HOLDINGS NV 0,44 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 2,61% COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 0,67 % INFINEON TECHNOLOGIES AG 0,42 %
Amundi Core SP 500 2,34 % PRUDENTIAL PLC 0,66 %  AMERICAN ELECTRIC POWER 0,41%
Amu MSCI Emerg Mkt Ex Chn 2,19 % MARTIN MARIETTA MATERIALS 0,65 % RECKITT BENCKISER GROUP PLC 0,41%
MICROSOFT CORP 1,91%  VINCI SA (PARIS) 0,65%  AMUNDI MSCI EM LATIN AMERICA UC 0,40 %
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 177 % BAKER HUGHES A GE CO 0,64 % ETF-USD

ALPHABET INC CL A 1,76 % NOVO NORDISK A/S-B XETRA 0,64 % BUREAU VERITAS 0,40 %
APPLE INC 1.71% RELX PLC 0,63% CMS ENERGY CORP 0,39 %
Amu S&P Eqgl Wt ESG Ldrs 1,46 % UCB SA 0,63%  SYNOPSYS INC 0,39 %
NVIDIA CORP 1,42 %  SCHWAB (CHARLES) CORP 0,62 % LINDE PLC 0,39 %
AMAZON.COM INC 1,40 %  SMITH & NEPHEW PLC 0,62%  AMERICAN TOWERCL A 0,38 %
ASML HOLDING NV 112 % BANK OF NEW YORK MELLON CORP 0,59%  SALESFORCE COM 0,37 %
BANK OF AMERICA CORP 1,04 % BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 0,59%  AIR PRODUCTS & CHEMI 0,36 %
ASTRAZENECA GBP 0,97 % FINECOBANK SPA 0,59%  TECK RESOURCES-B USD 0,36 %
CISCO SYSTEMS INC 0,94 %  ADVANCED MICRO DEVICES 0,58 %  TRUIST FINANCIAL CORP 0,34 %
US BANCORP 0,93%  AMUNDI MSCI EM ASIA 0,58 % INPOST SA 0,34 %
BROADCOM INC 0,92 % COCA-COLA CO/THE 0,58%  WHITBREAD PLC 0,33 %
KBC GROUP NV 0,91 % COLGATE-PALMOLIVE CO 0,57 % HOWDEN JOINERY GRP 0,31%
WELLS FARGO & CO 0,91 % DOOSAN SKODA POWER AS 0,56 %  CAPGEMINI SE 0,30 %
SCHNEIDER ELECT SE 0,90 % HOME DEPOT INC 0,56 % KERRY GROUP PLC-A 0,29 %
SIEMENS AG-REG 0,89 %  SHELL PLC EUR 0,56 % ISHARES SUST MSCI EM SRI 0,29 %
INTL BUSINESS MACHINES CORP 0,89 % DB X-TR MSCI SM CAP-EUR 0,55%  ORSTED A/S-UNSP ADR 0,29 %
GOLDMAN SACHS GROUP INC 0,89 %  SANOFI - PARIS 0,55 % BECTON DICKINSON 0,28 %
AMUNDI RUSSELL 2000 0,86 % LONZA GROUP AG-REG 0,54 % ERSTE GROUP BANK AG 0,27 %
INTESA SANPAOLO 0,83 % INFORMA PLC 0,54 % DEERE & CO 0,27 %
Amundi MSCI China ETF Acc 0,83 % ROCKWELL AUTOMATION INC 0,54 % FRANK LIB KOREA UCITS ETF(LSE) 0,25 %
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS 0,82 % NATIONAL GRID PLC 0,54 %  ADOBE INC 0,23 %
BNP PARIBAS 0,82 % PUBLICIS GROUPE SA 0,53 % NEXI SPA 0,18 %
JOHNSON & JOHNSON 0,79%  WALT DISNEY CO/THE 0,50 % NORILSK NICKEL PJSC-ADR DELISTED 0,00 %
AM JPX-NIKKEI 400 0,77 % MICHELIN (CGDE) 0,49 % Nastroje penézniho trhu 10,61 %
DEUTSCHE BOERSE AG 0,74 %  VERTEX PHARMACEUTIC 0,49 %

VISA INC-CLASS A SHARES 0,74 % MONCLER SPA 0,48 %

NESTE OYJ 0,73 % Franklin FTSE India 0,48 %

CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG 0,72%  ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC 0,47 %

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 0,70 % CEZ AS 0,47 %

TESCO PLC 0,70 %  SOPRA STERIA GROUP 0,47 %

ELILILLY & CO 0,70 % COMPASS GROUP PLC GBP 0,46 %

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spolec¢nosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mQze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych ttid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos
u cizomé&novych investi¢nich nastrojli maze kolisat v ddsledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo
vany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zaddna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) neptijimaji
zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou ur¢eny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpi-
sy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



