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Miaj svét. Moje banka.

Spolecenska odpovédnost

Komerc¢ni banka je vyznamnou ¢eskou bankou a je si velmi
dobfe védoma celospolecenskych zavazk, které z jejiho
postaveni vyplyvaji. Tyto zavazky naplfiuje prostfednictvim
svych sponzorskych a donatorskych aktivit, jez jsou zalozeny
na tfech hlavnich hodnotach skupiny Société Générale:
profesionalita, inovace a tymovy duch. Hlavnimi pilifi
sponzorské strategie Komeréni banky jsou dlouhodobé
kultura, neprofesionalni sport a vzdélavani.



Hlavni udalosti

Rostouci konsolidovany zisk a vynosy

Za prvnich Sest mé&sicd roku 2007 zvysila skupina Komeréni banky (, Skupina”, , skupina KB") ve srovnani se stejnym obdobim
roku 2006 c¢isty zisk 0 9,8 % na 5 289 miliont K&. Ke zvySeni nejvétsim dilem prispéla akvizice spole¢nosti Modré pyramida
stavebni spofitelna (MPSS) v fijnu 2006; Skupina tézila rovnéz z rlstu Cistych Urokovych vynosl a Uspésného vyvoje finanénich
trha. K Uspéchu prispél také pokles nékladl rizika. Celkové konsolidované provozni vynosy narostly o 11,3 % na 14 407 miliont K&.
Skupina KB dokézala udrzet vynikajici droven provozni efektivity, ktera, vyjadrena pomé&rem nékladd a vynosl, dosahla
45,5 %. Provozni zisk vzrostl 0 10,9 % na 7 847 miliond K&.

v o

Radna valna hromada akcionard

Vyro¢ni valna hromada KB, ktera se konala 25. dubna 2007, rozhodla vyplatit dividendu 150 K& na akcii, tedy celkové 5,7 miliardy K¢,
coZ predstavuje 62,5 % konsolidovaného zisku za rok 2006.

Akcionari také schvalili zprdvu predstavenstva o podnikatelské ¢innosti banky, ro¢ni finanéni vykazy spolu s navrhem na rozdélenf
zisku za rok 2006 a rovnéz bonusy ¢lend predstavenstva.

Valna hromada znovu souhlasila s nabyvanim vlastnich kmenovych akcii KB az do vy$e 10 % zakladniho kapitalu — v cenovém
rozmezi 2 000 az 4 500 K¢& za kus.

KB Firemni bankou roku 2007

V Cervnu Komeréni banka opét ziskala titul MasterCard Firemni banka roku 2007. Ocenéni je udélovéno na zékladé hlasovani vice
nez 150 finan¢nich reditell nejvyznamnéjSich ¢eskych podnikd. Cenu vnimé KB jako potvrzeni Uspéchu v neustalém usili
o poskytovani vysoce kvalitnich a odbornych sluzeb na zékladé dlouhodobého vztahu se zékazniky.

Pfedstaveni inovaci mezi produkty i sluzbami

Skupina KB rozsifila své portfolio o nové produkty a sluzby, ¢asto uniktni na ¢eském trhu:

Flexibilni hypotéka — s moznosti zvySeni nebo snizeni mési¢ni splatky nebo odloZeni az t¥i splatek (podle potreb klienta);
Mojekarta — nabizi zdkaznikim jednoduse vytvofit vliastni design pro své platebni karty;

Extra konto a Premium konto — v8echny sluzby, které klient potfebuje, v rdmci jednoho poplatku;

www.G2.cz — web doplfiujici studentsky ucet G2, plny vyhod a zébavy;

Uvérové linky EIB a EBRD - specializované financovéni podnik( a obci s pfimou podporou EU;

Efekt Start — vyhodny a pohodIny néstroj spravy financi pro zacinajici podnikatele;

KB fondy — rodina podilovych fondd vytvorenych pro exkluzivni distribuci v siti KB;

Fondy SGAM - rozsitené portfolio fondd dostupnych klientdm skupiny KB.



VylepSeni v distribucni siti

V souladu se strategii ¢init sluzby skupiny KB pfistupnéjsi zakaznikim a také pro lepsi vyuziti potencialu prodejni sité banka
¢astecné upravila segmentaci klientd a strukturu distribuce. V nové strukture slouzi zékazniklim 4 divize pro Top korporace,
35 business center pro podnikové zékazniky a 381 maloobchodnich pobocek.

V dubnu banka rovnéz vybrala misto pro druhé telefonni centrum. Nové centrum ve Zliné za¢ne podporovat aktivity spole¢nosti
skupiny KB od roku 2008.

Zalozeni fondu kvalifikovanych investort Protos

V lednu KB zaloZila Protos, fond kvalifikovanych investort. Fond bude slouZzit k optimalizaci investi¢nich moZnosti skupiny KB.

Ceska narodni banka udélila potfebnou licenci v kvétnu a fond zahéjil aktivitu v &ervnu po zépisu do obchodniho rejstiiku. Protos
bude investovat do vladnich dluhopist zemi OECD a dal$ich aktiv s nizkym kreditnim rizikem.

ZvySeni zakladniho kapitalu spolecnosti Factoring KB

27. ¢ervna 2007 zvysila Komeréni banka zakladni kapital pIné viastnéné dcefiné spole¢nosti Factoring KB, a.s., z 84 miliond K&
na 1 184 miliont K&.

Navys$eni zakladniho kapitalu zlepSilo finanéni silu spole¢nosti Factoring KB a posililo jeji konkurenéni schopnost v oblasti
bezregresniho factoringu.

Zmeny ratingu

V Unoru agentura Fitch Ratings zvySila individudlni rating Komeréni banky na ,B/C" z ,,C". Podle agentury zvySeni odrazi
pokracujici dobrou hospodarskou vykonnost banky, stejné jako jeji nizky rizikovy profil.

V kvétnu Moody's Investors Service udélila Komeréni bance rating dlouhodobych depozit v mistni méné na urovni Aa3. Na rozdil
od ratingCl depozit v cizi mé&né& nenf tento rating agentury shora omezen ratingem Ceské republiky (ktery byl na konci prvniho
pololeti na Urovni A1).

V Unoru Moody's Investors Service udélila Penzijnimu fondu KB rating na narodni §kale Aa1.cz, nejvy$si mozny rating pro penzijni
fond v Ceské republice.



Makroekonomicky vyvoj
v prvnim pololeti 2007

Ekonomicka aktivita v CR zGstava silna — za prvni &tvrtleti 2007 vzrostl HDP mezirodné& 0 6,1 % po revidovaném rlistu 6,5 % za rok
2006. Vyznamnou zménu ale doznala struktura hospodarského rdstu: hlavni hnacf silou ekonomiky se stala spotfeba doméacnosti
s meziro€nim vzestupem o 6,7 %. Spotfebitelskad poptévka je pozitivné ovlivnéna rychlym rdstem mezd, klesajici nezaméstnanosti
a také Sirokou Skalou nabidky Uvérd v kombinaci s nizkymi drokovymi sazbami.

Nejvyznamnéji k hospodarskému rdstu i v prvnim ¢tvrtleti 2007 prispél zpracovatelsky primysl, jehoZ podil na HDP dosahl 28 %.
Pramyslovéa vyroba od po&atku roku zaznamenala zrychleni — za prvnich pét mésicl roku 2007 stoupla o 11,2 %. Dvouciferny rist
vyroby byl tazen zejména excelentnim vysledkem elektrotechnického primyslu a v8eobecného strojirenstvi a solidnim rlstem
automobilového primyslu, na néjz navazovala rychle rostouci produkce pryze a plastd. Rist v primyslu je stéle silngji ovliviiovan
podniky pod zahrani¢ni kontrolou, které se na hrubé pfidané hodnoté v priimyslu podileji priblizné jednou polovinou. Zarover stale
stoupé vyvozni orientace té&chto firem; na export pripadaji vice nez tfi ¢tvrtiny jejich produkce.

V této souvislosti se priznivé vyvijel i ¢esky export, jehoz meziro¢ni rist doséhl 16,4 % za prvnich pét mésicd roku 2007.
Dynamika vyvozu byla znateIné nad vzestupem dovozu (za leden az kvéten o 14,7 %), v dusledku ¢ehoz pokracovalo zlepSovéni
obchodni bilance. Obchodni pfebytek za prvnich pét mésict roku 2007 doséhl 44,4 miliardy K&, coz byl lepsi vysledek nez
prebytek obchodni bilance za cely rok 2006 (podle poslednich Udajd revidovan na 43 miliard K&). Rdst strojirenskych vyvozl se
pohyboval nad celkovou dynamikou vyvozu, a strojirenstvi tak za leden az kvéten vyprodukovalo vysoky prebytek 136 miliard K¢.
Mirné a kratké zima spole¢né s meziro¢né nizsimi cenami ropy priznivé ovlivnila dovozy paliv — pokles dovozu paliv o 10 % byl
dalsim podstatnym divodem zlepSeni obchodni bilance.

Priznivé klimatické podminky umoznily plynuly a neomezeny prdbé&h stavebnich praci prakticky v celém zimnim obdobf, coZ vedlo
k rekordné vysokému rlstu stavebni vyroby — o 18,1 % — za leden az kvéten 2007. Bytové stavebnictvi zaznamenalo v prvnim
Ctvrtleti rekordné vysoky pocet dokoncenych bytud. Vysledek souvisi se sou¢asnym boomem bytové vystavby, tazenym mimo jiné
i nejasnou situaci ohledné budouci DPH. Rozvoj bytové vystavby je také jednim z faktorl silné spotfebitelské poptavky a rychlého
ristu maloobchodnich trzeb. Prodeje v maloobchodé stouply za leden aZz kvéten o0 8,6 %; k jejich rlstu pfispival predevsim prodej
spotfebniho zboZi (zejména bytového vybaveni) a automobill. Prohlubujici se zajem o vlastni bydleni zvySuje nakupy bytového
vybaveni, ob&ané jsou ochotni investovat do vybaveni vlastnich bytl vice nez v pripadé najemniho bydleni.



Mira nezameéstnanosti na konci prvniho pololeti 2007 ¢inila 6,3 %, coz oproti 7,7 % ke konci ¢ervna 2006 predstavovalo vyznamny
pokles. Silnd ekonomickéa aktivita povzbuzuje vznik novych pracovnich mist; nabidka volnych mist tak na konci ¢ervna 2007
dosahla rekordniho po¢tu 123 tisic. Na jedno volné pracovni misto pfitom pripadali pouze tfi nezaméstnani. AvSak na trhu prace
panuje stéle vyrazny strukturalni nesoulad, zejména v segmentu nekvalifikovanych nezaméstnanych a niz§i administrativy, kde na
jedno volné pracovni misto pfipada pfiblizné 10 uchazecl. Soucasné se v ¢eské ekonomice objevuji znamky nedostatku
kvalifikovanych pracovnich sil, coz se v budoucnu muZe stat bariérou hospodarského rustu.

Silné spotrebitelskd poptavka v ¢eské ekonomice pocina vytvéret poptavkové inflaéni tlaky. Rlst spotfebitelskych cen v ¢ervnu
dosahl 2,5 %. Objevuje se také prelévani vysokych cen surovin a energii do vyrobnich cen, jejichz meziro¢ni rast v ¢ervnu dosahl
4,6 %. Posilovani ¢eské koruny, které v poslednich dvou letech predstavovalo dulezitou brzdu infla¢nich tlakd, prestalo od Unora
2007 plsobit. Koruna béhem prvniho pololeti oslabila z lednového priméru 27,8 CZK/EUR na 28,5 CZK/EUR v ¢ervnu, ¢astecné
diky vysokému negativnimu Grokovému diferenciélu, ktery podporoval tzv. carry trades. Tyto faktory primély CNB ke zpfisnéni
meénové politiky.

Bankovni rada CNB pristoupila v priib&hu prvnich sedmi mésict roku 2007 ke dvojimu zvySeni zakladnich Grokovych sazeb:
k prvnimu zvyS$eni doslo na konci kvétna, ke druhému na konci ¢ervence, pokazdé o 25 zékladnich bodd. Zakladni ¢eské urokova
sazba (2tydenni repo sazba) tak byla z 2,5 % na za¢atku roku zvySena na 3 % (s platnosti od 27. ¢ervence 2007). Obdobné také
3M PRIBOR stoupl z primérné lednové hodnoty 2,58 % na cervencovy pramér 3,07 %; primérna vyse 3M PRIBOR v prvnim
pololeti &inila 2,67 %. Nicméné i po dvojim zvy$eni jsou zakladni trokové sazby v CR nejnizsi v celé EU 27. Ceské zakladni sazba
— 2tydenni repo sazba — udrzela oproti zakladni Urokové sazbé ECB urokovy diferencial v rozsahu 100 z&kladnich bodt a prameérny
rozdil mezi 3M PRIBOR a 3M EURIBOR ¢inil v prvnim pololeti 127 bazickych bodu.

Nizké Urokové sazby podporovaly dalSi rist Uvérové aktivity, predevsim Uvéry domacnostem. Na konci ¢ervna 2007 doséhl objem
aveérl poskytnutych ¢eskym doméacnostem 604 miliard K&, coz predstavovalo meziroéni vzestup o 31 %. Hlavni ¢ast uvéru
domacnostem predstavuji Uvéry na bydleni, které maji na celkovych tvérech doméacnosti 70% podil. Druhou vyznamnou polozkou
jsou spotrebitelské Uvéry (véetné kontokorentnich Uvérlt a pohledavek z bankovnich karet), které se na zadluzenosti domécnosti
podileji pfiblizné 20 %. Podle analyz CNB nepfedstavuje soudasna vyse zadluZenosti deskych domacnosti riziko ani pro bankovni
sektor, ani pro sektor domacnosti — podil ohroZzenych Gvérd domacnosti se pohybuje pod 3 %.



Obchodni aktivity se v prvnim pololeti roku 2007 vyvijely v souladu se strategickymi cili KB.

V segmentu retailového bankovnictvi Komeréni banka usiluje o zvy$eni celkového poctu klientd, rozvoj Uvérovych aktivit a zvySeni
krizového prodeje produktl vyvinutych spole¢nostmi skupin KB a SG nebo dal§imi partnery.

K ciltim v segmentu podnik( patfi dal$i zlepSovani dlouhodobého vztahu se zakazniky, rlst objemu podnikatelskych tveérd, rozvoj
aktivit investi¢niho bankovnictvi a vyuzivani synergii v ramci skupin Komeréni banky a Société Générale.

Zakaznici

Celkovy pocet klientll samotné Komeréni banky se zvysil o 60 tisic na 1,54 milionu. Z toho 1,26 milionu, tedy o 5 % vice nez
v ¢ervnu lofiského roku, byli obéané. Modréd pyramida stavebni spofitelna obsluhovala 783 tisic klientl a poc¢et Ucastnikd
penzijniho pfipojisténi Penzijniho fondu KB vzrostl na 448 tisic. Spole¢nost spotfebitelského financovani ESSOX registrovala
161 tisic aktivnich klientd.

Distribuéni sit

Rozsifovani a zlepSovani distribuéni sité Komeréni banky pokracovalo i v prvnim pololeti roku 2007. Na konci ¢ervna bylo v siti
zapojeno 381 pobocek pro retailové bankovnictvi, pocet o 21 vy$si nez o rok dfive. Struktura sité pro podnikové klienty byla od
ledna 2007 upravena tak, aby mohla lépe zabezpecit individudlni pfistup k zakaznikm. Tato nové struktura se sklada ze 4 divizi pro
obsluhu velkych podnikovych klientl a 35 business center pro podniky a municipality.

Zéakaznici mohou sluzby KB vyuzivat 24 hodin denné prostfednictvim kanall prfimého bankovnictvi. Na konci prvniho pololeti
vyuzivalo alespor jeden produkt pfimého bankovnictvi, ke kterym patfi Mojebanka na internetu, telefonni Expresni linka nebo
Mobilni banka pro uzivatele mobilnich telefonl, 57 % klientd. Celkovy pocet aktivnich produktl pfimého bankovnictvi vzrostl
0 10 % a presahl 1,2 milionu. Ani rtst poctu platebnich karet nepolevil. Klienti pouZivali skoro 187 tisic kreditnich karet, coz
znamena meziro¢ni zvySeni 0 25 %. Z tohoto Cisla 140 tisic kreditnich karet vydala banka ob&andm.

252 prodejnich mist a 1 550 agentl, z nichz 477 byli profesionalové na piny Uvazek. Tato sit se pripravovala na prodej dalSich
produktl Skupiny v podstatnéj$im rozsahu od 4. ¢tvrtleti 2007.



Uvé&rové aktivity

Usp&sny rozvoj Gvérovych aktivit byl podporen celkovym ekonomickym vyvojem, ale ovlivnilo jej i o&ekavané zvy$eni trokovych
sazeb. V segmentu obc¢and stoupl objem hypoték o 31 % na 64,7 miliardy K&. Komeréni banka zavedla v prvnim pololeti nékolik
zmeén v organizaci distribu¢ni sité, které hypotéku ucini dostupnéjsi. Pro prodej hypoték bylo vyskoleno na 1 200 bankovnich
poradct. Objem standardnich a preklenovacich uvérd MPSS se zvySil 0 29,5 % na 27,7 miliardy K&. Spotrebitelské pljcky
poskytnuté KB a spole¢nosti ESSOX vzrostly o0 23 % a dosahly 21,1 miliardy K&.

Také rast objemu Gvérd klientim-podnikatelim byl vyrazny, meziro&n& o 16 %. Uvéry malym podnikim a podnikatel&im stouply
0 22 % na 12,9 miliardy K& Uvéry stfednim a velkym podnikdim, které poskytuje KB a na Slovensku Komeré&ni banka Bratislava,
vzrostly o 15 % na 153,5 miliardy K&. Objem factoringovych pohledévek spole¢nosti Factoring KB se zvysil o 17 % na 2,9 miliardy K¢&.

Vklady

Meziro¢ni organicky rast depozitni baze Skupiny vystoupil o 12,4 % na 507,4 miliardy K& (vklady Modré pyramidy stavebni
sporitelny byly pro srovnatelnost zapocitany v obou obdobich). KB spravuje 83 % celkovych depozit Skupiny. Vklady klientd-obéant
v KB narostly 0 12 % na 144 miliard K¢&, pricemz vklady podnikt se zvysily o 14 % na 277 miliard K&. Aktiva ucastnikt v Penzijnim
fondu KB vzrostly meziro¢né o 22 % na 20,8 miliardy K&. Depozita MPSS byla vy8si 0 9,1 %, vzrostla na 59,5 miliardy K&. Prodeje
fondt IKS a SGAM v siti KB doséhly 9,2 miliardy K& a produkty Zivotniho pojisténi Vital Komeréni pojistovny ziskaly 0,8 miliardy K¢
Vv upsaném pojistném.

Kfizovy prode| a prodeje dcefinych spolecnosti

Ukazatel kiiZzového prodeje KB, ktery udava pomér poc¢tu prodanych produktl na pocet béznych Uétl, vzrostl ke konci ¢ervna
2007 na 5,31 oproti 5,07 v prvnim pololeti 2006. Rostouci penetrace produktt KB je podporena vyznamnym prispévkem produktt
vyvinutych ostatnimi ¢leny skupin KB a SG nebo dal$ich partnert (Allianz v pfipadé nezivotniho pojisténi).

Celkova prodejni vykonnost ostatnich ¢lend skupiny KB byla rovnéz uspokojiva. Objem novych Uvérd poskytnutych spolecnosti
ESSOX byl 0 21 % vy$Si nez v prvnim pololeti 2006 a doséhl 1,9 miliardy K&. Factoringovy obrat spole¢nosti Factoring KB stoupl
0 7 % na bezméla 8,6 miliardy K&. Rovnéz nové prodeje podilovych fondd SGAM se meziroéné zvysily o 66 % na 0,7 miliardy K&
a aktiva v nové rodiné KB fondl presahla na konci ¢ervna, 4. mésic po svém uvedeni na trh, jednu miliardu K&.



Produktové inovace

Portfolio produktl se rozsifilo v prvnim pololeti o novinky, které umozni pfizpisobit Sirokou nabidku skupiny KB individualnim
potfebam jednotlivych klient(.

Flexibilni hypotéka umoznuje zménit vysi splatky nebo odlozZit az tfi mésiéni splatky. Klienti KB si mohou sami navrhnout vlastni
design karty diky novému produktu Mojekarta a mohou si také zménit PIN své karty v kazdém bankomatu KB. Novy bali¢ek Efekt
Start nabizi jednoduchou spravu firemnich financi zac¢inajicim podnikateldm. Komeréni banka zac¢ala nabizet kartu Diners Club
Corporate Card, uréenou hlavné pro podniky, jejichz zaméstnanci ¢asto cestuji.

Velkému zajmu klientl se téSi nové internetové stranky www.G2.cz, které dopliiuji studentské konto G2. Za &tyfi mésice od
svého spusténi prildkaly vice nez 100 tisic navstévnikl. Konto G2 na konci ¢ervna 2007 uzivalo 140 tisic mladych klientd. Zhruba
80 % drziteld G2 uctu se rozhoduje zlstat zékazniky KB i poté, co opusti $kolu a G2 nabidka je ukon¢ena.

RozSifena byla také nabidka podilovych fondd a v bfeznu byla pfedstavena rodina fondd k exkluzivni distribuci v siti Komeréni
banky — KB fondy. Mezi fondy nové nabizené klienttim KB patii fond KB Realitnich spole¢nosti, zaméreny na investice do akcii
a dluhopist realitnich a developerskych spole¢nosti zejména ve stfedoevropském regionu, zajistény fond KB Ametyst, fondy pro
podniky a municipality KB Kapitéal a fondy SGAM investujici do indickych akcii a dolarového penézniho trhu.

Komeréni banka rozsifila funkce internetového bankovnictvi Mojebanka, a odpovédéla tim na stale rostouci popularitu kanéald
pfimého bankovnictvi u klientt. VylepSeni napriklad umoZzriuje snadné investovani do podilovych fondd, klienti mohou nové
ziskévat vypisy k uctlim a debetnim i kreditnim kartdm on-line, zjednodusilo se zfizovani a Upravy primého inkasa.

DuleZité obchody

Komeréni banka podepsala 21. ¢ervna 2007 dohodu se spole¢nosti UNIVYC a stala se prvni clearingovou bankou nové
Energetické burzy Praha.

V kvétnu KB jako mandétovany vedouci spoluaranzér Uspésné zajistila poskytnuti syndikovaného Uvéru spole¢nosti International
Power Opatovice v objemu 5 miliard K&, na kterém se podilelo také dal$ich 6 bank.

Komeréni banka byla v &ervnu vybrana jako vedouci spolumanazer doméci emise dluhopisti CEZ v celkovém objemu 7 miliard K&
(spolu s jednou dal$i bankou).



Ocekavany vyvoj obchodnich aktivit

Komeréni banka bude nadéle usilovat o naplnéni vySe popsané obchodni strategie. KB o¢ekéava dalsi zvySovani celkového podtu
zékaznik( a rozSifovani distribuéni sité. Sluzby banky budou stéle pfistupnéjsi, rozvijeny budou kanély pfimého bankovnictvi,
dostupné nonstop. KB planuje v roce 2008 obsluhovat klienty prostfednictvim 400 pobocek. Oteviraci doba nékterych pobocek
bude prodlouZzena do pozdnich hodin a také v sobotu s cilem vyhovét i zaneprazdnénym, hlavné mladsim klientim. V roce 2008
rovnéz zahéji svou ¢innost nové call centrum ve Zling.

Efekty projektu posileni prodejnich synergii se spole¢nosti Modra pyramida stavebni spofitelna zacnou byt zfetelné od ¢tvrtého
Stvrtleti 2007. V poc¢atecni nabidce budou balicky s béZznym uctem, spotrebitelské Uvéry a kreditni karty, vSechny v modré barvé
MPSS. Pozdéji bude nabidka obohacena o dal$i produkty, napfiklad o podilové fondy.



Konsolidované financni
vysledky (IFRS

Za prvni pololeti roku 2007 zaznamenala skupina KB meziro&ni nardst konsolidovaného ¢istého zisku 0 9,8 % na 5 289 milion( K&.
Zverejnéné konsolidované vysledky byly ovlivnény nédkupem zbyvajiciho 60% podilu v Modré pyramidé stavebni spofitelné v fijnu
2006. MPSS tak zacala byt pIné konsolidovana ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2006. Skupina t&Zila rovnéz z UspéSného rozvoje
avérovych aktivit, podpofenych silnym ekonomickym prostredim v CR. Nizké néklady rizika se také kladn& odrazily v ziskovosti.
Skupina KB udrzela provozni efektivnost na vynikajici trovni, kdyZ pomér nakladd k vynostm mirné vzrostl na 45,5 %. Diky siln&jsi
finan¢ni vykonnosti se ndvratnost kapitalu zvysila na 22,2 %.

Na konci prvniho pololeti 2007 bylo v souladu s Ucetnimi standardy IFRS 3 dokon&eno stanoveni hodnoty rozvahy spole¢nosti
Modra pyramida stavebni spofitelna, ¢imZ bylo zavr§eno zauctovani akvizice MPSS. Zauc¢tovany goodwill ¢ini na zakladé tohoto
precenéni 3 389 miliont K&. Upravy se vztahovaly zejména k redlné hodnoté klientskych vklad(, budov a cennych papird v drzeni
MPSS. Hodnocenf bylo provedeno na zdkladé podrobné analyzy smluv MPSS. V souladu s ucetnimi standardy bude precenéni
amortizovéno do vykazu ziskd a ztrat, coz bude mit pozitivni vliv na konsolidovany hospodarsky vysledek ve vysi 825 miliont K&
v letech 2006 az 2012 (v nasledujicich letech bude dopad zanedbatelny). Kladny vliv pfecenéni na vysledek prvniho pololeti 2007
predstavoval 155 miliont K&.

Vykaz ziskU a ztrat

Cisté urokové vynosy

Cisté Urokové vynosy dosahly 8 922 miliond K&, coZ znamené meziroéni rist 13,6 %. Vysledek za rok 2006 byl ovlivnén
jednorazovym pfijmem z pred¢asnych odkupl CDO ve vysi 262 miliont K&. Kromé akvizice MPSS ke zvySeni vynosua pfispély
hlavné rostouci objemy prostfedkd na béznych U¢tech a poskytnutych Gvérd. Naopak rist Cistych urokovych vynosl byl zmirnén
pokragujicim poklesem Grokovych marzi. Cisté Grokové vynosy z Uvér( vzrostly témér o 24 %, predevsim diky hypotékam,
spotrebitelskym Gvéram a kreditnim kartdam. Cisté Urokové vynosy byly také ovlivnény Gpravami ve vy$i pfiblizng 200 miliond K&
(viz vy8e), vztahujicimi se predevsim k redlné hodnoté& vkladt drzenych MPSS. Rust Urokovych vynost ocistény o jednorézové
vlivy a konsolidaci MPSS doséhl 7,56 %. Cista Urokovd marze se ve srovnani se stejnym obdobim roku 2006 snizila na 3,1 %

Cisté poplatky a provize

Cisté poplatky a provize se zvySily 0 5,6 % na 4 561 milionC jednak diky ristu podtu klientl a jednak v dlisledku produktovych
inovaci, pfitemz ceny zlstaly stabilni. Nekurzové poplatky narostly o 6,5 % hlavné kvali vétsimu poctu transakci prostfednictvim
primych kanald a platebnich karet. U poplatkd za spréavu u¢tl rovnéz doslo ke zméné trendu, kdyz byl zaznamenan mirny nartst
této polozky, a to v dusledku rychlej§iho zvySovani poctu produktovych bali¢kld kompenzujicich pokles poc¢tu produktl
poskytovanych mimo bali¢ky. Kampané na podporu prodeje, které probé&hly v prvni poloviné roku, mély naproti tomu za nasledek
niz§i vynosy z poplatkd za zpracovani Uvérd. Kurzové poplatky také zaznamenaly mirny nartst (o 1 %) predevsim diky vyS$$imu
poctu konverzi u platebnich karet.



Cisty zisk z finanénich operaci

Cisty zisk z finan&nich operaci zaznamenal riist 0 16,7 % na 854 milionti K&. Pozitivni vliv na tento vysledek mélo jak obchodovani
pro klienty, tak obchody na vlastni Gcet. Tento vysledek byl rovnéz pozitivné ovlivnén vy$sSim realizovanym ziskem Penzijniho
fondu KB ve srovnéni se stejnym obdobim loni. Zisk z cizoménovych operaci, ktery ¢inil 406 miliont K&, stéle predstavuje
nejvyznamneéjsi ¢ast Cistého zisku z finan¢nich operaci.

Cisté provozni vynosy
Konsolidované ¢isté provozni vynosy vzrostly o 11,3 % ve srovnani s prvni polovinou minulého roku, kdyz dosahly 14 407 miliont K¢.
Po Upravé v dlsledku zvyseni podilu v MPSS ¢&ini zvySeni Cistych provoznich vynost 5,3 %.

Celkové provozni naklady

Celkové néklady se zvySily 0 11,8 % na 6 560 miliont K&. Meziroéni srovnani provoznich nékladl je ovlivnéno akvizici MPSS v fijnu
2006 a do jisté miry také jednorazovymi polozkami zat¢tovanymi v prvnim pololeti 2006. Mezi jednorazové vlivy v prfedchozim roce
patfilo predevsim rozpusténi rezervy na vérnostni odmény ve vysi 147 miliond K¢, které ovliviiuje kategorii personalnich nakladd.
Personalni néklady vzrostly o 19,4 % na 2 944 milion( K&, pricemz jadrovy rist dosahl 8,2 % a odrazel 3,4% zvySeni primérného
poctu zaméstnancl a rovnéz narlst primérnych mezd. Zvyseni vSeobecnych administrativnich nékladd o 10,4 % bylo zplisobeno
rozvojem obchodnich aktivit a planovanym zvySenim vydajd na marketingové kampané pfi zavadéni novych produktt. Polozka
odpisy a snizeni hodnoty poklesla 0 6,9 % na 739 milion K& v dlsledku zmény dob odepisovéani nékterych nehmotnych aktiv
a prodejt nékterych nemovitosti. Celkové konsolidované naklady by po ocisténi o vliv MPSS vzrostly 0 6,5 %.

Cisty provozni zisk
Usp&sna akvizice MPSS, rostouci vynosy v retailovém i korporatnim bankovnictvi i v dcefinych spoleénostech a kontrolovany rdst
nékladl vedly k rdstu provozniho zisku o0 10,9 % na 7 847 miliont K&.

Naklady rizika

Né&klady rizika zahrnuji opravné polozky k Gvé&riim a tvorbu rezerv na ostatni rizika (pfedevdim pravni spory). Cist4 tvorba rezerv
v prvnim pololeti doséhla 816 miliont K&, a poklesla tak meziro¢né o 3,4 %. Pokles v8ak byl ovlivnén jednordzovym vytvorenim
rezervy na pravni spor v prvnim pololeti 2006 ve vy$i 149 milion(i K&. Cista tvorba opravnych poloZek k Gvértim se zvysila 0 28 %
na 791 miliont K& hlavné v souvislosti s rychlym rozvojem uUvérovych aktivit v retailovém segmentu a nulovym c&istym
rozpousténim rezerv na korporatni Gvéry (oproti rozpousténi v prvnim pololeti minulého roku). Diky trvalému zpfesriovani technik
a postupl fizeni rizika dosahly konsolidované naklady rizika hodnoty 39 bazickych bodd, u samotné banky pak 34 bazickych bodd.
Rezervy na ostatni rizika byly na konci prvniho pololeti na trovni 25 miliont K¢.

Podil na zisku uc¢astnikd penzijniho pripojisténi

Podil na zisku ucastnikd penzijniho pripojisténi vzrostl o 49,2 % na 288 miliond K& ze 193 miliont K& ve stejném obdobi roku
2006. Tato poloZka predstavuje pomeér Cistého zisku penzijniho fondu, ktery musi byt podle zakona rozdélen Uc¢astnikdm
penzijniho pripojisténi (alespor 85 %). Na zakladé rozhodnuti valné hromady Penzijniho fondu KB byla rozdélena ¢astka mirné
vy$8inez 85 % z Cistého zisku roku 2006. Tato skute¢nost ovlivnila uvedenou polozku finanénich vykaz( ve druhém kvartalu 2007.
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Dan z pfijmi
Rdstu zisku mél za nasledek zvyseni dané z pfijmd 0 9 % na 1 483 miliont K&. Efektivni dafiové sazba zUstala témér na stejné Urovni
22 %.

Cisty zisk

Cisty zisk skupiny Komeré&ni banky za prvnich $est mé&sicti roku 2007 vzrostl meziroén& o 9,8 % na 5 289 miliond K&. Rst zisku
z béZné ¢innosti — bez vlivu konsolidace MPSS a ostatnich mimoradnych poloZek v obou srovnavanych obdobich — ¢inil 11,7 %.
Hnaci silou zvysujici se ziskovosti byla predevsim expanze obchodnich aktivit a akvizice MPSS.

Hlavni finan¢ni ukazatele

k 30. ¢ervnu 2007 k 30. ¢ervnu 2006

Kapitalova piimérenost — CNB (%) 11,2 11,8
Rizikové vazena aktiva (mld. K&) 346,2 275,6
Pomeér nékladl k vynosam (%) 45,5 45,3
Rentabilita pramérného kapitélu — ROAE (%, na ro¢ni bazi) 22,2 20,4
Rentabilita pramérnych aktiv — ROAA (%, na ro¢ni bazi) 1,7 1,9
Cista urokova marze (%) 3,1 3,3
Cisty zisk na akcii — na roéni bazi (K¢) 278,3 253,4
Rozvaha

Celkové konsolidovana bilanéni suma byla na konci prvniho pololeti 2007 na trovni 639,3 miliardy K&, o 25 % vy$e v meziro¢nim
porovnani. Narlst byl zplsoben predevsim zvySenim vkladd klientd KB a plnou konsolidaci MPSS (rast doséhl 13 % po ocisténi
o vliv MPSS).

Aktiva

Hotovost a pohledavky viéi centralnim bankam

Hotovost a pohledavky vaci centrélinim bankam dosahly 12,1 miliardy K¢ a vzrostly o 3,5 % ve srovnani s koncem ¢ervna 2006.
Zlstatky u centralnich bank, které predstavuji povinné minimalni rezervy, vzrostly meziroén& o 1,5 % na 5,3 miliardy K&. Urok
z povinnych minimalnich rezerv u CNB odpovidé dvoutydenni repo sazb& CNB, ktera &inila 2,75 % k 30. &ervnu 2007 a 2 %
k 30. ¢ervnu 2006. V cervenci 2007 doslo k dalsimu rlstu sazby o 25 bazickych bodl na 3,00 %. Povinné minimalini rezervy
u Slovenské narodni banky byly tro¢eny 1,5 % k 30. ¢ervnu 2007, resp. 2006.
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Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami se zvys$ily na 227,2 miliardy K&, tedy o 5,4 % od konce prvniho pololeti 2006. Uvéry poskytnuté Ceské
narodni bance, které jsou soucasti reverznich repo operaci, poklesly 0 12,2 % na 137,9 miliardy K&. Terminované vklady u jinych
bank vzrostly o 66,2 % na 64,5 miliardy K&. Dluhopisové portfolio, v amortizované hodnoté ve vysi 15,4 miliardy K&, vzrostlo
0 33,1 %. Celkem 13,8 miliardy K& z tohoto portfolia tvofily dluhopisy emitované materskou bankou Société Générale S.A.

Cisté uvéry a pohledavky za klienty

Celkové ¢isté uvéry a pohledavky za klienty vyrazné vzrostly o 31,1 % na 274,6 miliardy K&. Objem hrubych Gvérl se zvysil
031,7 % na 283,3 miliardy K& véetné 27,7 miliardy K& uvéra MPSS. Objem uvérového portfolia po Upravé o akvizici MPSS vykazal
rast 0 19,8 %. Podil samotné KB na Uvérovém portfoliu dosahoval 85 %.

Kvalita Uuvérového portfolia zUstava i pres jeho rychly rist pod kontrolou. Objem standardnich avér se zvysil o 37,8 % na
258,1 miliardy K¢ a jejich védha v celkovém portfoliu hrubych Gvérl vzrostla na 91 % (oproti 87 % v ¢ervnu 2006). Objem
sledovanych uvért klesl o 28,0 % a také jejich podil na celkovém portfoliu se snizil na 4,5 % (ve srovnani s 8,2 % v ¢ervnu 2006).
Uvéry pod zvlastni kontrolou (nestandardni, pochybné, ztratové) se zvysily 0 22,6 % na 12,6 miliardy K&, a vykazaly tak pomalejsf
tempo rlstu nez celkové portfolio. Nasledkem toho se jejich podil v portfoliu snizil na 4,4 % z 4,8 % v ¢ervnu 2006. Podil dcefinych
spole¢nosti na standardnich Uvérech skupiny doséhl 16 %, na sledovanych Uvérech 7 % a na Uvérech pod zvlastni kontrolou 13 %.

ZUstatek opravnych poloZek na ztraty z Uvérd vzrostl o 25,4 % na 9,1 miliardy K¢, tedy v souladu s expanzi Uvérového portfolia.
Ke konci ¢ervna 2007 bylo 67 % uvért pod zvlastni kontrolou krytych opravnymi polozkami (nartist oproti 65 % dosazenym na
konci ¢ervna 2006).

Cenné papiry

Celkova hodnota portfolia cennych papirti Skupiny vzrostla 0 92 % na 97,8 miliardy K& predevsim diky konsolidaci MPSS. Portfolio
cennych papira drzenych k obchodovani doséhlo hodnoty 19 miliard K& (nardst o 77 %) v dlsledku zvys$eni objemu dluhopist
s pevnou urokovou sazbou 0 90,4 % na 16,5 miliardy K& Objem cennych papirti drzenych v portfoliu k prodeji vzrostl o 104,8 %
na 75,5 miliardy K&. Podil cennych papirl drzenych samotnou bankou na konsolidovaném portfoliu byl 35 % a dosahoval hodnoty
26,8 miliardy K&, zatimco cenné papiry drzené dcefinymi spole¢nostmi ¢inily 48,7 miliardy K& (193% néardst, predevsim
v dusledku konsolidace MPSS). Portfolio cennych papird drzenych do splatnosti zlstalo na stabilni Grovni 3,4 miliardy K¢
a zahrnovalo dluhopisy ze zemi Evropské mé&nové unie a z Ceské republiky.

Goodwill

Hodnota goodwillu ¢inila na konci prvniho pololeti 3 551 miliont K& ve srovnani se 163 miliony v ¢ervnu 2006. ZvyS$eni bylo
zplUsobeno akvizici MPSS. Koneény goodwill z akvizice po dokonéeni ocenéni aktiv a pasiv MPSS ¢ini 3 389 miliont K& oproti
predbézné hodnoté 2 741 miliont K&.

Pasiva a vlastni kapital
Zavazky vaci bankam

Na konci prvniho pololeti 2007 byly zédvazky vici bankam meziroéné vyssi o 3,3 %, vzrostly na 24,7 miliardy K&. ZvySeni se tyka
zejména terminovanych vklad@ od bank, zatimco repo operace s CNB a ostatnimi bankami poklesly.
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Zavazky vaci klientdm

Zéavazky vaci klientdm meziro¢né vzrostly o 27,8 % na 507,4 miliardy K¢&. Z tohoto objemu predstavuje 60,4 miliardy K& prispévek
akvizice MPSS. Po Upravé o tento prisp&vek &ini zvy$eni depozitni baze 12,6 %. Céastedné i vlivem akvizice vzrostl podil
retailovych depozit ze 37 % na 44 %. Objem vkladl na béznych ucétech ¢inil 260,4 miliardy K¢, meziroéné o 9,4 % vice,
a predstavuje 61 % celkovych primarnich vkladl. Celkové terminované a Usporné vklady stouply o 77,2 % na 178,8 miliardy K¢,
pficemz nejvétsi podil na rdstu mélo ziskani depozitni baze MPSS. Aktiva klientl v penzijnim fondu vzrostla o 22,3 % na
20,8 miliardy K¢&.

Vydané cenné papiry
Objem vydanych cennych papirt vzrostl o 19,1 % na 26,1 miliardy K¢&. Portfolio tvofi hypote¢ni zastavni listy, vydané Komeréni
bankou k financovani hypotecnich aktivit.

Podrizeny dluh
Komeréni banka pfijala v prosinci 2006 podfizeny dluh v objemu 6,0 miliardy K& s cilem posilit svij kapital, dale podpofrit ristovy
potencial a optimalizovat kapitalovou strukturu. Podfizeny dluh poskytla Société Générale za standardnich trznich podminek.

Vlastni kapital

Na konci ¢ervna 2007 ¢inil viastni kapital skupiny 44,5 miliardy K& ve srovnani s 43,2 miliardy K& ve stejném obdobi loriského
roku. V ¢ervnu 2007 Komeréni banka vyplatila dividendu 5,7 miliardy K&, schvalenou radnou valnou hromadou. Z&kladni kapital KB
zUstal nezménén na 19 miliardach K¢. Zajistovaci rezerva, kterd odrézi zmény v redlné hodnoté zajistovacich derivatd, se snizila
z 1,7 miliardy K& na zdpornych 887 milion K& v disledku zvySeni Urokovych sazeb. Rezerva k cennym papirim k prodeji, které je
také soucasti vlastniho kapitalu, dosahla zépornych 470 milion K& oproti zapornym 189 miliondm K¢ v ¢ervnu 2006. Soucéasti
vlastniho kapitalu je také zisk bézného obdobi nélezejici drziteldm akcii KB ve vys$i 5,3 miliardy K&. Celkovy vlastni kapital
predstavuje 7 % celkovych aktiv Skupiny.

Ocekavany vyvoj finanéni situace

Hospodéarské vysledky banky byly v pfedchozich letech ovliviiovany vyznamnymi jednorazovymi vynosy, které se s nejvétsi

pravdépodobnosti nebudou v nasledujicich letech opakovat. Pfesto management banky ocekéva, ze obchodni strategie banky:

m bude mit pozitivni dopad na tvorbu vynosU a Urover ziskovosti banky;

m udrZi vysokou uroven efektivity vzhledem k rychlejSimu rdstu vynost oproti ndkladim s cilem zachovat pomér nakladd
k vynostm pod 50% urovni;

m povede k mirnému narlstu nékladl rizika v disledku rychle se rozvijejicich Gvérovych aktivit v retailovém segmentu, avsak
tento néarlst bude nadéle pod kontrolou a bude odpovidat rizikovému profilu banky.

Vedeni banky rovnéz ocekéva, ze aplikace obchodni strategie nebude mit vyrazny vliv na velmi dobrou likviditu Komeréni banky.

Banka také zlstane velmi dobfe kapitalizované, coZ vyjadieno hodnotou kapitalové pfimérenosti Tier 1 znamend, Ze se udrzi blizko
urovné 10 %.
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Konsolidovany vykaz
zisku a ztrat dle IFRS

1. pololeti 2007

(neauditovano)

1. pololeti 2006
(neauditovano)

Prijaté uroky 15 695 12100
Placené uroky -6 773 -4 246
Cisté trokové vynosy 8922 7 854
Cisté poplatky a provize 4 561 4 321
Cisty zisk/ztrata z finanénich operaci 854 732
Ostatni vynosy 70 37
Cisté provozni vynosy 14 407 12 944
Personalni néklady -2 944 -2 466
VSeobecné provozni naklady -2 877 -2 607
Odpisy, znehodnoceni majetku a prodej majetku -739 -794
Provozni néklady celkem -6 560 -5 867
Zisk pred tvorbou rezerv a opravnych poloZek na ztraty z Gvérl(, investic a ostatni rizika a dani z pFijmua 7 847 7 077
Tvorba rezerv a opravnych poloZzek k Gvérdm a pohledavkam =791 -617
Tvorba opravnych polozek k cennym papirdm 0 0
Tvorba rezerv k ostatnim rizikiim -25 -228
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na ztraty z Uvérd, investic a ostatni rizika -816 -845
Zisk/ztrata z nekonsolidovanych majetkovych Ucasti 29 136
Podil na zisku Gc¢astnikd penzijniho pripojisténi -288 -193
Zisk/ztrata pred dani z prijmu 6772 6 175
Dan z pfijmu -1 483 -1 360
Cisty zisk/ztrata 5 289 4815
Zisk nélezejici osobam s podilem na vlastnim kapitalu banky 5278 4828
Mensinovy zisk/ztrata 11 -13
Cisty zisk na akcii (K&) 139,15 126,68
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Konsolidovana rozvaha
dle IFRS

mil. K& 30. ¢ervna 2007 30. ¢ervna 2006
Aktiva (neauditovano) (neauditovano)
Hotovost a Ucty u centréinich bank 12108 11 694
Pohledavky za bankami 227 200 215 494
Finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou proti U¢ttim néakladd a vynost 18 955 10 707
Kladné reélné hodnoty finanénich derivatu 8315 8730
Uvéry a pohledavky za klienty (&isté) 274 574 209 394
Realizovatelné cenné papiry 75 483 36 857
Cenné papiry drzené do splatnosti 3360 3361
Naklady a prijmy pristich obdobf a ostatni aktiva 3050 3867
Dan z prijmu 109 741
OdloZené dariové pohledavka 1054 167
Aktiva k prodeji 604 772
Investi¢ni majetek 219 231
Goodwill 3551 163
Dlouhodoby nehmotny majetek (Cisty) 2 650 2190
Dlouhodoby hmotny majetek (Cisty) 7 667 7 348
Majetkové Ucasti v pfidruZzenych a nekonsolidovanych spole¢nostech (Cisté) 448 1116
Celkové aktiva 639 347 512 832

mil. K& 30. ¢ervna 2007 30. ¢ervna 2006
Pasiva (neauditovano) (neauditovano)
Z&vazky vaci bankédm 24 708 23914
Zavazky vagci klientdm 507 414 396 992
z toho: Zavazky vici klientam PF KB 21123 17 286
Zaporné reélné hodnoty finanénich derivatu 8610 5433
Emitované cenné papiry 26 077 21902
Vlydaje a vynosy pristich obdobi a ostatni pasiva 19732 19132
Rezervy 2 303 2291
Dan z prijmu 11 0
OdloZeny dariovy zavazek 3 0
Podfizeny dluh 6 002 0
Celkova pasiva 594 860 469 664
Vlastni kapital
Z&kladni kapitél 19 005 19 005
Emisni &Zio, rezervy a fondy 24 891 24152
Mensinovy vlastni kapitél 591 11
Celkovy vlastni kapital 44 487 43 168
Pasiva a vlastni kapital celkem 639 347 512 832
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Ratingové hodnoceni

Ratingova agentura Dlouhodobé Kratkodobé
Moody'’s Investors Service A1l Prime-1
Standard & Poor's A A-1
Fitch Ratings AA- F1+

Struktura akcionaru

Nejvétsi akcionari Komeréni banky, a.s., k 25. kvétnu 2007

31,32 %
B Société Générale S.A.
= Investors Bank & Trust Company (akcie drzené pro jiné osoby)
m Ostatni
60,35 %
8,33 %
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Komeréni banka, a.s.

Na Prikopé 33, 114 07 Praha 1
tel.: +420 222 432 111

fax: +420 224 243 020

e-mail: mojebanka@kb.cz
internet: www.kb.cz

Kontakt pro akcionéare a investory:
Vztahy s investory
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