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Penzijni spole¢nost

Jak pocitame predpokladané zhodnoceni?
Vypocet predpokladaného zhodnoceni se sklada ze tfi kroka.

1) Vypocet ocekavanych vynosu nastrojli penézniho trhu, dluhopisl a akcii
2) Vypocet ocekavanych vynosl fondu

Prvnim krokem na cesté kvypocCtu ocekdvaného zhodnoceni investicnich profild je vypocet
ocekavanych 10letych vynost vybranych tfid aktiv.

V pfipadé nastrojli penézniho trhu pouZivame pro odhad vynosu v nasledujicich 5 letech progndzy KB
ekonomického a strategického vyzkumu. Kli¢ovy je odhad 2W repo sazby. Po patém roce pouzivame
tzv. normalizovanou 2W repo sazbu, co? je dlouhodoby inflagni cil CNB ve vy3i 2 % a 0,75 % pFirazka.
Z kumulativniho ocekavaného vynosu za deset let je nasledné dopocten prdmérny ro¢ni vynos.

Pro vypocet olekavanych vynos( dluhopisti pouZivime aktudlni vynos referen¢nich benchmarki
Ceskych statnich dluhopist a tzv. ,forward started” vynos referencnich benchmarkd. Ten je v prvnich
péti letech vypocitany zodhadovanych wvynosG c¢eskych statnich dluhopist z progndzy KB
ekonomického a strategického vyzkumu. Po patém roce je pouZita normalizovana 2W repo sazba (viz
vyse) navysena o prirdzku pro jednotlivé splatnosti dluhopist, kterd je odvozena z padesatiletého
pramérného sklonu vynosové kfivky statnich dluhopisG. Vynos referenénich benchmarkd je dopocten
interpolaci. Z kumulativniho oéekdvaného vynosu za deset let je nasledné dopocten pramérny rocni
vynos.

V pfipadé akcii pocitame ocekavany desetilety vynos jednotlivych regiondlnich akciovych index( pro
USA, Evropu a rozvijejici se trhy. Ke tfimésicnimu priimérnému vynosu desetiletych statnich dluhopist
pficteme prlmérnou 120letou regionalni rizikovou pfirdzku akcii nad statnimi dluhopisy. Nasledné
upravime ocekdvané vynosy o ménové zajisténi pomoci desetiletych forwarda.

Druhym krokem je vypocet oéekavanych vynosi jednotlivych fondu. Strategicka alokace fond( urcuje
dlouhodoby pramérny podil jednotlivych tfid aktiv ve fondu. Hruby vynos fondu ziskdme jako soucet
procentudlni vahy jednotlivych tfid aktiv ve fondu vynasobené ocekavanym desetiletym vynosem
téchto tfid aktiv. Od hrubého vynosu jsou ndsledné odecteny uplaty za obhospodafovani a za
zhodnoceni majetku (viz Sazebnik). Vysledkem je Cisty o¢ekavany vynos fondu.

Pfi sjednani smlouvy nebo dodatku KB PS vypocita a doporuci kazdému zajemci rozloZeni fondt na
miru. VySe uvedené rozloZeni je pouze vzorové a nemusi odpovidat doporuceni KB PS.

Ocekavané vynosy jsou aktualizovany jednou rocné.

Upozornéni: Predpokladané zhodnoceni neni zarukou skuteé¢ného budouciho zhodnoceni!

KB Penzijni spole€nost, a.s., se sidlem:
namésti Junkovych 2772/1, 155 00 Praha 5, IC: 61860018

ZAPSANA V OBCHODNIM REJSTRIKU VEDENEM MESTSKYCH SOUDEM V PRAZE, ODDIL B, VLOZKA 2865


https://www.kbps.cz/dps/dokumenty/

