KB

Politika vykonu hlasovacich prav a dalSiho zapojeni Komercni banky, a.s. (dale
,»KB*) jako spravce aktiv podle § 127f a nasl. zakona 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,,ZPKT")

Tato politika zapojeni KB upravuje pravidla tykajici se akcii nebo obdobnych cennych papirti
predstavujicich podilna emitentovise sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, prijatych k obchodovdni
na evropském regulovaném trhu, které KBobhospodarujev ramciinvesticni sluzby obhospodarfovdni
majetku zékaznika podle ustanoveni § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT.

Tato politika zapojenirovnéZ identifikuje pripadné oblastimozného stretu zajmi vzniklé v souvislosti
s obhospodarovanim uvedenych cennych papirt a zplsoby jeho rizeni.

7 vo

Zpisob, jakym investicni strategie KB upravuje zapojeni akciondri, jejichZ akcie nebo obdobné
cenné papiry obhospodatuje, ve vztahu k emitentovi

KB jakoZto obhospodarovatel individudlnich manddti v rdmci investicni strategie priibézné sleduje
hospoddrskou situaci emitentl, monitoruje jejich valné hromady a korpordtni akce tykajici se
drZenych cenny papird.

O ucasti na valnych hromaddch emitenta se KB rozhoduje dle posouzeni programu konkrétnivalné
hromady a na zdkladé velikosti podilu na hlasovacich prdvech emitenta, ktery ma KB v ramci portfolii
obhospodarovanych mandati.

Zplisob, jakym KB sleduje vyznamné zdleZitosti tykajici se emitenta

KB sleduje strategii Cinnosti emitenta, financni a nefinancni ukazatele vykonnosti emitenta, rizika,
kterym je emitent vystaven, kapitdlovou strukturu emitenta, socidlni a environmentdini dopady
Cinnostiemitenta a zplsob, jakym je emitent fizen a spravovdn, a tov prubéhu rozhodovdni o koupi
akcii emitenta a ddle po dobu drZeni akcii emitenta v manddtech klienta (tj. akciondre).

KB preferuje investice do cennych papiri spolecnosti, které splriuji poZadavky na kvalitu corporate
governance. Dojde-li presto k odchyleni zplsobu Fizeni emitenta managementem emitenta od
predstav KB, zvaZuje KB zpravidla redukcidrZzeného objemu akciiemitenta.

KB stdle vice zohledriuje i nefinancni etické aspekty typu SRI (socidlné odpovédné investovdni) a ESG
(socidini a environmentdini odpovédnost a Fddné fizeni spolecnosti), Pfi zohledfiovdni miry pinéni
téchto kritérii KB vychdziz monitoringu a skéringu (ESG kritérium) spolecnostiprovdadéném materskou
skupinou SG, s niZ spolupracuje.

V ramci sledovdni vyznamnych zdleZitosti tykajicich se emitenta KB monitoruje a vyhodnocuje
vyznamné uddlosti spojené s emitenty (napf. zmény v organizaci emitenta, fuze, akvizice, valné
hromady, zmény v organizaci emitenta, dividendy) a také dostupné dokumenty (napr. zprdvy o
hospodareni a jiné dileZité zpravy, jeZ mohou jakkoliv ovlivnit vykon hlasovacich prav). K ziskavdni
téchto informaci KB vyuziva zejména ndsledujici informacni kandly - informacni agentury Reuters a
Bloomberg, informace z utvaru custody, pravidelné zprdvy obchodnikii s cennymi papiry, informace
od analytiki( zabyvajicich se emitentem, pravidelné investicnikonference a setkdnis managementem
emitenta, informace uvefejriované na internetovych strdnkdch emitenta nebo emitentem jinak
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distribuované, komunikace s oddélenim emitenta zabyvajicim se vztahy s investory a také verejné
zdroje, jako je dennitisk, televize, rozhlas nebo internetové zdroje.

Zplisob komunikace s emitentem

Komunikace s emitentem probihd v ramci pravidelnych konferenci pro investory nebo pri pfileZitosti
jinych osobnich setkdni s managementem emitenta, a ddle pfipadné dle potfeby a vhodnosti dané
situace predevsim prostrednictvim elektronické posty nebo telefonicky nebo. V pripadé dokumentd, u
nichZ je zplsob dorucovadnistanoven prdavnimipredpisy, je postupovdno v souladu s témito pravnimi
predpisy.

Zpiisob vykonu hlasovacich prdav nebo jinych prdv spojenych s cennym papirem predstavujicim podil
na emitentovi

7 vo

KB vykondvd hlasovaciprdva spojend s ucastnickymicennymipapiry vyluéné ve prospéch akciondrda,
tedy osob, jejichZ portfolio cennych papirl v ramci manddtu spravuje. Privykonu hlasovacich prév je

s vo

vZdy ddvdna prednost zajmum akciondru, a toi pred zajmy KB.
KB sleduje a analyzuje vyznamné uddlostia dokumenty spojené s emitentem.

KB vykondvd hlasovaci prdva spojend s témito cennymi papiry v souladu s vysSe popsanymi
informacnimi zdroji, a ddle v souladu s konkrétniinvesticnistrategii portfolia, jehoZ jsou cenné papiry
soucdsti.

KB pfivykonu hlasovacich prav zpravidla nezastupuje své klienty, pfipadné, vzhledem k principu Siroké
diverzifikace, kterd se zrcadli v drZeni zanedbatelnych hlasovacich podilt, neni KB zastupujici pfi
vykonu hlasovacich prdv jednotlivé akciondre aktivni a do hlasovdni akciondri se standardné
nezapojuje, kromé pripadd, kdy by rozhodnutiakciondri mohlo mit vyrazny vliv na investicni zaméry
klienta. Je diskreci kaZdého portfolio manaZera, zda a jakym zplisobem se do hlasovdni zapoji,
nicméné vZdy disledné dodrZuje etické principy stanovené vnitinimipredpisy KB.

KB mize vykondvat hlasovaci prdva plynouci z povéreni jednotlivych klienti bud’ prostrednictvim
portfolio manaZera anebo prostrednictvim povérenych osob (zejména custodianti), pricemz neaplikuje
povéreni k vykonu hlasovacich prdv, které by bylo generdini povahy, a predchdzi mu instrukce
zejména ve smyslu zajisténi vykonu hlasovacich prdv v souladu s investicnimi cili a zptlsobem
investovdnidaného klienta (akciondre).

Portfolio manaZer KBse zastupovdniklienti pri vykonu hlasovacich prav ze zdasady neucastni, pokud
podil na trini kapitalizaci vSech zastupovanych klientd neprekroci alespori 0,5 % celkové trini
kapitalizace emitenta, Ci v pfipadé, Ze ndklady na vykon hlasovacich prdv jsou nepfimérené vysoké
k mire uZitku z ucastina valné hromadé plynouci.

Zpiisob spoluprdce s ostatnimi akciondri na vykonu hlasovacich prdv a dalsim zapojenive vztahu k
emitentovi

KB spolupracuje s akciondri, jejichZ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi jsou soucdsti
spravovanych portfolii. ZpGsob spoluprdce KB s témito akciondfizdvisi predevsim na obsahusmlouvy
Ci jiné dohody KB s konkrétnimiakciondfiv konkrétnich pripadech.
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Kromé akciondrd, jejichZ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi jsou soucdsti spravovanych
portfolii, KB privykonu hlasovacich prav obvykle nespolupracuje s jinymiakciondriemitenta.

V pripadé potreby a v zdjmu akcionari mize KB pri vykonu hlasovacich prdv vyjimecné spolupracovat
s jinymiakciondfiemitenta, a to za ucelem maximalizace zisku pro akciondre v pfipadé, kdy se ndzor
KB rozchdzi s kroky managementu emitenta. V takovém pripadé muizZe KB spolupracovat s jinymi
akciondfi majicimi obdobny pohled a zdjem. KB vSak i v tomto pripadé musi vykondvat hlasovaci
prdva ve prospéch akciondrd.

Komunikace s akciondri probihd prostrednictvim povolenych komunikacnich platforem anebo mad
podobu osobnich setkdni.

Zpiisob komunikace s relevantnimi zic¢astnénymi stranami

KB pfi své cinnosti zpravidla nekomunikuje s jinymi relevantnimi zucastnénymi stranami kromé
akciondri, jejichZ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi jsou soucdsti aktiv spravovanych
portfolii, pripadné, ve vyjimecnych pfipadech, s jinymiakciondriemitenta.

Komunikace s témito osobamiprobihd prostiednictvim povolenych komunikacnich platforem anebo
md podobu osobnich setkdni.

ve v_ v e

Postup pri Feseni skuteénych nebo potencidlnich stretii zajmu v souvislosti se zapojenim KB ve
vztahu k emitentovi

KB mad zavedeny vysoky standard rizeni stietu zdjmi a jejich predchdzeni, vychdzejici z pravidel
materské skupiny Société Générale. Kontrola stietu zajmu v pripadé investicniho procesu spravy aktiv
pod manddtem probihd na nékolika stupnich, zajistujicich nezdavislé posouzenikazZdého jednotlivého
pripadu.

KB se snaZi predchdzet vzniku stretu zdjmi predevsim zodpovédnym a nezdvislym rozhodovacim
procesem Investicniho teamu a dalSich oddéleni, a to bez ohledu na pfipadnou vzdjemnou spoluprdci
prianalyzdch probihajicich v ramciinvesticniho procesu ¢i pfi vykondvdnisluZeb custody.

Pri vykonu hlasovacich prdv spojenych s cennymi papiry predstavujicimi podil na emitentovi je KB
zdroven povinna postupovat v souladu s pravidly upravujicimi stfet zajma, tj. mozZné strety zajmda,
které vznikajiz vykonu hlasovacich prdv, identifikovat a pripadné jim predchdzet. Pokud presto nelze
spolehlivé zamezit nepriznivému vlivu stretu zdjmu, tyto stiety zdajmi je KB povinna neprodlené
oznamovat prislusnym osobam a orgdniim.

Riziko stfetu zdjmia z vykonu hlasovacich prdv omezuje KB zejména kontrolnimi Cinnostmi
provadénymi v ramci ¢innosti compliance, a pripadné internim auditem a nezdvislym externim
auditem.

KB uplatriuje ndasledujicipostupy reseniskutecnych nebo potencidlnich strett zajma:

e KB nesmi nastavit odmériovdni osob zplsobem motivujicim tyto osoby uprednostnit svij
zdjem pred zdjmem akciondre emitenta.

e Zddny pracovnik KB nesmi pfijmout pobidku, kterd miZe vést k poruseni jeho povinnosti
jednat kvalifikované, cestné a spravedlivé a v nejlepsim zdjmu kazdého akciondre.
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e Osoba, kterd je na strané KB ve stietu zajmd, tuto skutecnost v souladu s internimi predpisy

KB predem oznamisvému nadrizenému, ktery povéricinnostipredstavujicizdroj stretu zajmd
jinou osobu, popf. tuto ¢innost sama provede, nelze-lidaného ucelu ¢innostidosdhnoutjinak.

e Pokud kterykoliv pracovnik KB zjisti, Ze doslo ke stretu zdjmi nebo Ze hroziriziko stfetu zajmda,
tuto skutecnost ozndmi svému nadfizenému a vyhotovi o této skutecnosti v souladu
sinternimi predpisy KB protokol. Nadfizend osoba stret zdjmu ozndmi osobé povérené
vykonem compliance a dalsi postup s ni koordinuje.

Hodnoceni uplatnéni Politiky zapojeni Privatniho bankovnictvi KB v roce 2022

Stejné jako v predchozich letech vystupovala i v roce 2022 Pobocka Privatniho bankovnictvi KB jako
spravce pri poskytovdni sluzby tzv. privdtniho portfolio managementu, Cili obhospodarovdni
klientskych ucti na zakladé manddtnich smluv.

V ramci takto definované sprdvy aktiv dochdzi k nabyvdni a obhospodarovdni akcii, se kterymi je
spojen vykon akciondrskych prav. Na zdkladé tzv. Politiky zapojeniustanovenév souladu se Zdkonem

o podnikdnina kapitdlovych trzich, KB upravuje pravidla, kterymise pobocka Privdtniho bankovnictvi
ridi pri volbé strategie a taktiky pro vybér majetkovych titull, sledovdani vyznamnych uddlosti
emitentu, komunikacis nimi a pfedchdzenistretu zajmi meziKB a jejimi zaméstnancina jedné strané
a klienty na stranédruhé.

Pobocka Privdtniho bankovnictviKB sprdvu aktiv vykondvd na zdkladé detailné nastaveného procesu,
jehoZ parametry byly schvdleny riznymi slozkami uvniti KB, a které uplatriuji principy a pravidla
nadndrodnikorporace Société Genérale (,SG“). Cilem je pritom dosaZenistanoveného investicniho cile
pri vystaveni rizik adekvdtnimu zvolené investi¢ni strategii. Pfi vykondvdni spravy aktiv postupuje
vysoce erudovany team Privdtniho bankovnictviKBv souladu s know-how vyznamné korporace, jiZ je
soucdsti, ale soucasné uplatiiuje vyraznou miru autonomie pfi prijimdni vlastnich investiénich
rozhodnuti, souvisejicich do urcité miry se znalostilokdlnich trhd.

Soucdsti obecného know-how skupiny SG se v roce 2021 stalo i narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejriovaniinformacisouvisejicich s udrZitelnostiv
odvétvifinancnich sluZeb (,SFDR”). Cilem tohoto narizenije postavit evropské investicnidomy do cela
svétového hnutizohledriujiciho pristanovovdnisvych preferencirovnéz nepriznivé dopady investicnich
rozhodnuti na faktory udrzZitelnosti a zacleriuje rizika tykajici se udrZitelnosti do svych investicnich
rozhodnuti.

Snahou KBje byt v rémci investicnich team(i v Ceské republice v cele pfi uplatriovdnipravideltzv. ESG
(Environment-Social-Governance), tedy zodpovédného investovdni vzhledem k pfistim
generacim, podpore pozitivniho podnikatelského prostiedi a prdv zaméstnanci. Pri uplatriovdni
investicni politiky KB kaZzdorocné vylepsuje pristup primonitorovdnia hodnocenitudaji emitentd.

Situace na kapitdlovych trzich se od zacdatku roku 2022 nevyvijela priznivé. Po postupném vymanéni se
svétovych ekonomik z celosvétovych opatreni proti Sifeni COVID 19 (kterd v nékterych vyznamnych
ekonomikdch pretrvdvala i v pribéhu loriského roku) byl vyvoj na akciovych trzich poznamendn
vyraznym ndrustem geografickych rizik, zejména po zahdjenivdlky na Ukrajiné ze strany vyznamného
producenta energetickych surovin — Ruska a ndslednym uvalenim mezindrodnich sankci ze strany
Evropské unie a dalsich Zdpadnich zemi.

Pres tuto nepfiznivou situacise podarilo navysit pocet manddtnich smluvipocet aktiv podsprdvou o
cca 1/5 - % v porovndni s pfechozim rokem. Koncem 2022 dosahovala nejrizikovejsi akciovd slozka
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v agregovaném obhospodarovaném portfoliu (souhrn vsech portfolii klientti) celkem zhruba 1/3
spravovanych aktiv, pficemzZ z této vyse predstavovaly samotné akcie, tedy investicni instrumenty
spojeny s primym podilem na vykonu hlasovacich prav opét zhruba 1/3. Zbytek, tedy 2/3 akciové
slozky, tvorily predevsim peclivé a systematicky vybrané akciové fondy, které ddle vysokou mirou
diverzifikace jeste vice eliminovaly jedinecné riziko jednotlivych tituld.

V pribéhu roku 2022 se pocet ryze akciovych tituli (tzv. ,single stocks“) v agregovaném portfoliu
sniZil v porovndni s koncem 2021 o 5 titult na konecnych 15, pficemZ byla zachovdna stdle vyrazna
mira sektorové i regiondlini diverzifikace s vysokym diirazem na vybér jednotlivych tituld (tzv. ,,stock
picking“).

Nejvétsi tituly z pohledu triniho podilu predstavovaly, podobné jako vroce 2021, predevsim
hodnotové akcie mezindrodnispolecnostize sektoru stavebniho priimyslu, financniho sektoru a ddle
energetiky, public relations a medii, strojirenského priimyslu a dalSich.

Vyse popsané faktory (pokles a nestabilita na kapitdlovych trzich, ndrist poctu manddti a za
investovanych aktiv pod spravou, peclivy stock-picking a sniZzenipoctu single stocks) vedly ke zvyseni
podilu zainvestovdniaktiv pod sprdvou Privdtniho bankovnictviKB takrka u vsech tituli. K nejvétsimu
ndrastu poméru na trznim podilu pak zcela logicky doslo u relativné ,malych” spolecnostiv sektoru
stavebnictvi a public relations a medii. Ani jeden z podilli na trini kapitalizaci drZzenych akcii vSak
nepresahl 0,06% a tyto se tak nachdzel se tak na, ¢i pod 1/10 hranice stanovené Politikou zapojeni
Privdtniho bankovnictvi KB, kterd vymezuje minimdiniuroveri pro potencidlnivykondvdnihlasovacich
prav.

Ddle je tfeba zd(raznit, Ze podminky obhospodarovdni dané manddtni smlouvou v sobé nezahrnuji
ucasta hlasovdnina valnych hromaddch ¢ijinych shromdZdénich, a tak mohou uréenizaméstnanci KB
zastupovat klienta pri uplatriovdni akciondrskych prdv pouze na zdkladé jejich zmocnéni. Ndklady
spojené se zastupovdnim klientti na valnych hromaddch nejsou soucdsti uplaty za obhospodarovani.

S ohledem na tyto technické a ddle pak ekonomické aspekty nebylo pristoupeno k ucastina ani jedné
z konanych valnych hromad.

V priibéhu roku 2022 rovnéZz nebyl zaznamendm konflikt zdjmG mezi zaméstnanci Privdtniho
bankovnictviKB a jeho klienty.
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