ZAKLADNI PROSPEKT

o KB

Komerc¢ni banka, a.s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisii
150 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

Tento dokument pfedstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vyddvané v ramci
dluhopisového programu zfizeného spole¢nosti Komeréni banka, a. s., se sidlem Praha 1, Na Piikop& 33 &p. 969, PSC
114 07, IC: 453 17 054, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale jen
"Emitent" nebo "Spole¢nost" a dluhopisovy program dale jen "Dluhopisovy program" nebo "Program"). Na zaklad¢
Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise
dluhopistu (dale jen "Emise dluhopisi" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy"). Celkova jmenovitda hodnota vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopisi vydanych vramci tohoto dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit
150 000 000 000 K¢&. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise dluhopisi
v ramci programu, ¢ini 30 let.

Pro kazdou Emisi pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen "Emisni dodatek"), ktery bude obsahovat doplnék
Dluhopisového programu, tj. doplnék spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen
"Doplnék dluhopisového programu"). V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd hodnota
a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopisti a zplsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise
ajejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsi
podminky Dluhopisti dané Emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci spolecnych emisnich podminek Programu v kapitole
"Spolecné emisni podminky dluhopisi" v tomto Zakladnim prospektu nebo budou pro takovou Emisi upraveny odlisné od
spole¢nych emisnich podminek Programu uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Rozhodne-1i Emitent, Ze pozada o pfijeti
kterékoli Emise dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirii k datu vydani nebo budou-li Dluhopisy
umistovany formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téz tzv. kone¢né podminky Emise (dale jen "Koneéné
podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt pfislusné Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt prubézné aktualizovat, a to formou dodatki k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvéalen Ceskou narodni bankou a uveiejnén tak, aby kazda Emise, kterd bude vefejné nabizena nebo o piijeti
které bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo zadano, na zakladé aktualniho prospektu
cenného papiru.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, ze Dluhopisy ptislusné Emise maji byt kotované cenné papiry, je tmyslem Emitenta
pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burze cennych papirti Praha, a. s (dale také jen "BCPP"), pfipadné¢ na jiném
vetejném trhu cennych papirQ, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy piijaty
k obchodovani, bude upfesnén v Emisnim dodatku pftislusné Emise. V Emisnim dodatku mize byt rovnéZz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papird nebo nebudou obchodovany na Zzadném
regulovaném trhu cennych papiri.

Spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které budou stejné pro vSechny
Emise dluhopisti vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dale jen "Emisni podminky"), jakoZ i tento Zakladni
prospekt, byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 4.6.2007 &.j. Sp/544/164/2007, které nabylo pravni moci
dne 4.6.2007 (viz téz kapitola "VSeobecné informace").

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 14.5.2007.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdjemci o koupi Dluhopisii
Jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit
na zdklade informaci uvedenych nejen v tomto Zdikladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatki Zdakladniho prospektu a
Emisniho dodatku prislusné Emise.

RozsiFovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci
tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Pokud neni v Emisnim dodatku pro jednotlivou
Emisi dluhopisii vyddvanou v ramci tohoto Dluhopisového programu vyslovné stanoveno jinak, nebudou prislusné Dluhopisy
registrovdany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ¢ jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni
banky a obdobné nemusi byt bez dalstho umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky (viz téz kapitola
"Duilezita upozornéni”).

Komerc¢ni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zdkladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt dluhopisového programu ve smyslu Clanku 5 odst. 4
smernice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES (ddle jen "Smérnice o prospektu”), § 36a zdkona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi (ddle také jen "ZPKT"), a § 13 a
ndsl. zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisii (dale také jen "Zdakon o dluhopisech”).
Tento Zakladni prospekt neni sam ani ve spojeni s jakymkoli Emisnim dodatkem nebo pripadnym dodatkem
Zakladniho prospektu nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupe dluhopisii jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdakonem. Pokud nebude v prislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak,
nebudou Dluhopisy takové Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kotovany, registrovany, povoleny,
uznany ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky
a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichs drzeni se tento
Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii se k Dluhopistim
vztahujicich.

Zdjemci o koupi Dluhopisu jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu
vydany, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
prislusném Emisnim dodatku a pripadném dodatku Zakladniho prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvadeénymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vzdy naposled
uverejnény udaj.

Emitent ani zadny z pripadnych obchodnikii, kteri by byli v takovém pripadeé uvedeni v prislusném Emisnim
dodatku, neschvalili jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich
dodatcich. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo
informace schvalené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zdkladniho prospektu kdykoli
po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kteréemukoli okamziku po datu
vydani tohoto Zdkladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale menény c¢i dopliiovany
prostiednictvim dodatkit Zakladniho prospektu nebo informacemi uverejniovanymi Emitentem v ramci plnéni
informacni povinnosti Emitenta.

Informace obsazené v kapitolach "Postaveni vlastnika hypotecniho zdstavniho listu v konkurznim rizeni;
Hypotecni bankovnictvi”, "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhani soukromoprdavnich
zavazkit vici emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze
stavu k datu tohoto Zdakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdroju. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisu by se meli spoléehat vyhradné na vlastni analyzu faktori uvadeénych v téchto kapitolach a na své
viastni pravni, dafniové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni, ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo zéasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialni investori by méli provest viastni
analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledu uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné provést
dalsi samostatna Setreni a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii k obchodovani na
BCPP, takeé v souladu s burzovnimi pravidly, uverejniovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy
o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii
a ztrat) a plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude uverejniovat neauditované financni vykazy na vsech
svych obchodnich mistech, v souladu s pravidly Ceské ndrodni banky. K datu tohoto Zdkladniho prospektu
pravidla Ceské narodni banky zavazuji banky uverejitovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletné.

Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni
dobé v sidle Emitenta, popripade, bude-li spravou Emise povéren administrator, v urcené provozovné
administratora. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty
uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako
soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctiim predchazeji.
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1. SHRNUTI
Toto shrnuti je uvodem k tomuto Zakladnimu prospektu.
Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvdzi prospekt Dluhopisii jako celek, tj.

Zakladni prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) spolu s Emisnim dodatkem pro prislusnou Emisi.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udajit uvedenych v prospektu, miize byt zZalujici investor povinen nést
naklady na preklad prospektu, vynaloZené pred zahdjenim soudniho Fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy
stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost udajit ve shrnuti prospektu pouze

v pripade, Ze je shrnuti prospektu zavadeéjici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi cdastmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopist
Ména

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopist

Podoba Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou trokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou urokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym ur¢enim vynosu
Splaceni

Kryti, Kryci blok

Dluhopisy mohou byt denominovany v ¢eskych korunach nebo piipadné jinych ménéch,
pokud nebude existovat zadné zakonné nebo jiné omezeni, nebo pozadavky centralni
banky tomuto branici.

Jmenovita hodnota Dluhopisti kazdé Emise bude stanovena Emitentem, piipadné po
dohodé¢ s obchodniky (budou-li pro nékterou emisi ustaveni) a ozndmena v piislusném
Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhopistt kazdé Emise bude urena Emitentem, pfipadné po dohodé
s obchodniky (budou-li pro né€kterou Emisi ustaveni) a ozndmena v piislusném Emisnim
dodatku.

Kromé jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovani a prodej", mohou byt
Dluhopisy distribuovany cestou vefejného ¢i nevefejného umisténi a v kazdém
jednotlivém ptipadé bud na zaklad¢ syndikace nebo bez syndikace. Zptsob distribuce
kazdé Emise bude uveden v piislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydany za emisni cenu, ktera je bud’ rovna jmenovité hodnoté

dluhopisu nebo je nizsi ¢i vyssi.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papiry na doruditele nebo jako cenné papiry
na jméno, pfi¢emz forma Dluhopisi konkrétni Emise bude uvedena v pfislusném
Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné
papiry, pti¢emz podoba Dluhopisti konkrétni Emise bude uvedena v Emisnim dodatku.

Urokové sazba Dluhopistt s pevnou urokovou sazbou nebo zpisob jejiho urceni bude
uvedena v ptislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou tGrokovou sazbou budou uro¢eny pohyblivou tGrokovou sazbou
odpovidajici (i) ptislusné referencni sazb&é upravené o piislusnou marzi (je-li relevantni)
nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Grokové sazby piipadné stanoveného v
Emisnim dodatku, do kterého bude dosazena hodnota referen¢ni sazby nebo referen¢nich
sazeb, pfipadné pfislusné marze (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe
navazujicich vynosovych obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou troceny. Vynos z takovych Dluhopist je
predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého takového
Dluhopisu. Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu budou nabizeny a prodavany pod
jejich nominalni hodnotou a nebudou spojeny s zadnym urokem, kromé piipadu
opozdéné platby.

Emisni dodatek miize stanovit jiny zptisob urceni vynosu piislusné Emise dluhopisti.
Urokové platby (je-li relevantni) a jmenovitd hodnota budou splaceny k datim uréenym
v emisnich podminkach Dluhopisi. Emitent mize vydavat amortizované dluhopisy,
jejichz jmenovitd hodnota je splacena postupné a nikoli jednordzové ke Dni konecné
splatnosti.

Vyda-li emitent v ramci Programu hypote¢ni zastavni listy, bude jmenovitd hodnota
vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist (hypote¢nich zastavnich listll) v ob&hu, jakoz
i jejich pomérného vynosu, v kazdém okamziku trvani Dluhopisového programu plné
kryta pohledavkami (nebo jejich ¢astmi) z hypotecnich uvérd (fadné kryti), poptipadé
nahradnim zptsobem podle Zakona o dluhopisech (nahradni kryti) ("kryci blok").

V ptipadé€, ze by z jakéhokoli divodu vyse kryciho bloku piestala plné kryt jmenovitou
hodnotu a hodnotu pomérného a dosud nevyplaceného vynosu vsSech jiz vydanych
a nesplacenych hypotecnich zastavnich list v obéhu a nebude mozné kryci blok zvysit,
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Zakladni prospekt

Status Dluhopist

Negativni zavazek

Pripad neplnéni zavazkt

Rozhodné pravo
Jurisdikce

Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypotecni zastavni listy v ramci tohoto
Dluhopisového programu) nebo jiné jim vydané hypotec¢ni zastavni listy, dokud nebude
vyse v té dob¢ existujiciho kryciho bloku plné€ kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos
vsech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listi v obchu.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vici vlastnikim Dluhopist, ptipadné
vlastnikim kupoént, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z kuponti)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespont rovnocenné vuc¢i vSem dal$im souCasnym i budoucim
nepodiizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazki Emitenta,
unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisi. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se v§emi vlastniky Dluhopist a vlastniky kupond stejné
emise Dluhopist stejné.

Emitent se zavazuje, Zze do doby plného splaceni vSech svych zdvazkt vyplyvajicich ze
vSech Dluhopistt a kupénl (jsou-li vydavany) v ramci Dluhopisového programu
vydanych a dosud nesplacenych nezfidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo jiného
prava ke svému souCasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tietich osob
k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopisii se splatnosti nejméné 12 (dvanact)
mésict, pokud zaroven obdobnym zplsobem, nebo jinym zplisobem schvéalenym
usnesenim schtize vlastnikii Dluhopisti dle ¢lanku 12 Emisnich podminek, nezajisti
zavazky z dosud nesplacenych DIluhopist a kupont (jsou-li vydavany) vydanych podle
téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty
predstavujici kryci blok nezastavi ani jinak nepouzije jako zajisténi.

V pripad€ neplnéni zavazki, jak je stanoveno v ¢lanku 9 Emisnich podminek, mohou
vlastnici Dluhopist pozadovat za uréitych podminek okamzité splaceni Dluhopist.

Ceské pravo
Meéstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu

Doba trvani Programu
Emise

Zdanéni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Ptehled podnikatelskych aktivit

Na zékladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat Dluhopisy tak, ze k
zadnému okamziku nesmi celkova jmenovita hodnota veskerych nesplacenych Dluhopisti
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu prekrocit 150 000 000 000 K¢&.

30 let

Dluhopisy budou vydavany v Emisich, pficemz Dluhopisy tvofici jednu Emisi budou
vzdy vzajemné zastupitelné. Dluhopisy tvofici jednu Emisi mohou byt vydavany v jedné
nebo nékolika tranSich, popt. prubézné. Specifické podminky kazdé Emise budou
obsazeny v piislusném Emisnim dodatku.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Grokovych vynost z Dluhopisi budou provadény
bez srazky dani, odvodil nebo poplatki jakéhokoliv druhu, ledaze takova srazka bude
vyZadovana zékony Ceské republiky u¢innymi v den vyplaty. Bude-li jakakoliv takova
srazka dani, odvodu nebo poplatkli vyzadovana zdkony Ceské republiky G¢innymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hradit pfijemctim plateb zadné dalsi castky z titulu
nahrady téchto srazek, dani, odvodi nebo poplatki.

Na zéklad¢ mistnich zdkonu tykajicich se nabizeni a prodeje dluhopisit mohou existovat
specifickd omezeni nabizeni a prodeje Dluhopist a distribuce propagacnich materiald,
napt. ve Spojenych statech americkych a Evropském hospodatském prostoru.

Dluhopisovy program schvalila Ceska narodni banka. O schvaleni Zakladniho prospektu
podle CI. 13 smérnice 2003/71/ES a ZPKT bylo zadano pouze u Ceské narodni banky.

Deloitte Audit s. r. 0. se sidlem Praha 1, Tyn 641/4, PSC 110 00, IC: 496 20 592

Obchodni firma Emitenta je Komeréni banka, a. s. Emitent byl zaloZen podle prava Ceské
republiky a vznikl dne 5. bfezna 1992. Emitent je zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC: 453 17 054. Sidlo Emitenta Praha
1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 114 07. Webové stranky Emitenta maji adresu www.kb.cz.

Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou:
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Hlavni akcionaf

Historické finanéni a provozni
udaje

I. Pfedmét podnikani banky vyplyva z ustanoveni zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve

znéni pozdgjsich predpist. Timto predmétem podnikani je:

a) piijimani vkladd od vefejnosti,

b) poskytovani uvért,

¢) investovani do cennych papirti na vlastni ucet,

d) finan¢ni prondjem (financni leasing),

e) platebni styk a zac¢tovani,

f) vydavani a sprava platebnich prostiedkt, napt. platebnich karet, cestovnich Sekd,

g) poskytovani zaruk,

h) otevirani akreditivi,

i) obstaravani inkasa,

j) poskytovani investi¢nich sluzeb,

k) obchodovéni na vlastni ti€et nebo na tcet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem

1) finanéni maklétstvi,

m) sménarenska ¢innost (ndkup devizovych prostiedki),

n) vykon funkce depozitare,

0) poskytovani bankovnich informaci,

p) pronajem bezpec¢nostnich schranek,

q) vydavani hypotecnich zastavnich listd,

r) cinnosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenym v pismenech a) az q)

II. Pfedmétem podnikani jsou dale cCinnosti vykondvané pro podniky pomocnych

bankovnich sluzeb a finan¢ni instituce pod kontrolou banky v tomto rozsahu:

a) cCinnost ucetnich poradct, vedeni ucetnictvi, vedeni dafiové evidence,

b) zprostfedkovani obchodu,

¢) inzenyrska ¢innost v investi¢ni vystavbe,

d) sprava a tdrzba nemovitosti,

e) poradani odbornych kurzu, Skoleni a jinych vzdélavacich akci véetné lektorské
¢innosti,

f) cinnost podnikatelskych, finan¢nich, organizacnich a ekonomickych poradcti.

g) zpracovani dat, sluzby databank, sprava siti.

Société Générale S. A. se sidlem 29 Bld Haussmann 75009 Paris; spole¢nost je zapsana v
Obchodnim rejstiiku a Rejstiiku spole¢nosti vedeném u Tribunal de Commerce v Pafizi
pod reg. ¢. 88756.

Piehled vybranych historickych finan¢nich a provoznich Gdaji pro finanéni rok konéici
31. prosince 2006 a 2005 (IFRS, auditované, konsolidované) a k 31.3.2007 (IFRS,
neauditované, konsolidované)

Bilan¢ni ukazatele Emitenta k k k
(mil. K¢&) 31.3.2007 31.12.2006 31.12.2005
Bilan¢ni suma 613 901 597 555 513 856
Pohledavky za bankami 207 961 208 696 246 785
hodnotou prot; et ndklad a vinosi 17518 14697 759
Uvéry a pohledavky za klienty (&isté) 256 588 252 505 189212
Realizovatelné cenné papiry 74 167 72 150 30208
Zavazky vuci bankam 17 730 14 594 32824
Zavazky vuéi klientim 490 147 480 107 388 431
Emitované cenné papiry 24 891 24 349 22 672
Podfizeny dluh 6002 6002 0
Vlastni kapital 52227 50 598 51327

Zdroj: KB

Ukazatele z vykazu ziski a ztrat k k k
Emitenta (mil. K&) 31.3.2007 31.12.2006 31.12.2005
Cisté urokové vynosy 4237 16 155 14 643
Cisté poplatky a provize 2241 8769 8736
Cisté provozni vynosy 6 853 26302 24 502
Provozni naklady celkem -3165 - 12418 -12135

Zisk pied tvorbou rezerv a opravnych
polozek na ztraty z Givért, investic a 3698 14 067 12 568
ostatni rizika a dani z pfijmi
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Zakladni prospekt

Oveéfeni historickych finan¢nich
udajt
Interni a ostatni finan¢ni tidaje

Soudni a arbitrazni fizeni

Podstatné zmény financni situace
(pozice)

Tvorba rezerv a opravnych polozek na

ztraty z (véri, investic a ostatni rizika -421 - 1790 -471

Zisk / ztrata pied dani z pifjmu 3200 11815 11 565

Cisty zisk / ztrata 2511 9120 8911
Zdroj: KB

Zakladni pomérové ukazatele k k k
Emitenta (nekonsolidované) 31.3.2007 31.12.2006 31.12.2005

Rentabilita praimérného kapitalu, ROAE 18,7 17,7 19,5

(%)

Rentabilita primérnych aktiv, ROAA 1,8 1,7 1,9

(%)

Pomeér nakladti k vynostim (%) 46,4 47,1 49,6

Kapitalova ptimétenost, CNB (%) 12,5 13,1 13,6

Cista urokova marze (%) 32 32 3,1

Pocet klienti (tis.) 1526 1515 1467

Pocet obchodnich mist 380 378 360

Pocet zaméstnanct, FTE 7632 7552 7388

Zisk na akcii, anualizovany (K¢) 243 230 241
Zdroj: KB

Historické financni idaje vychazeji z Gcetnich zavérek za ucetni obdobi koncici 31.
prosince 2006 a 2005 ovéfenych auditorem.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent uvetejnil interni finanéni
informace za prvni ¢tvrtleti 2007.

Emitent neni ucastnikem jakychkoliv soudnich ¢i arbitraznich fizeni, které by, podle jeho
nazoru, mohly mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu do data tohoto Zakladniho prospektu
nedoslo k zadné podstatné zméné finanéni situace Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uvérové (kreditni) riziko

Riziko trznich cen

Riziko likvidity

Operacéni riziko

Dalsi rizika

Uvérové riziko predstavuje riziko ztrat ze Spatnych pohledavek nebo ze zhorSeni
uveérového ratingu klienti. Uvérové riziko muize byt rozdéleno na riziko nesplnéni
zavazku protistranou, riziko zemé a riziko zhorSeni uvérového ratingu.

Riziko trznich cen zahrnuje moznost negativniho vyvoje hodnoty v disledku
neocekavanych zmén v podkladovych trznich parametrech jako jsou urokové sazby, ceny
akcii, ménové kurzy a jejich volatilita.

Riziko likvidity zahrnuje riziko kratkodobé likvidity, které je rizikem nedostatku likvidity
pro plnéni kazdodennich platebnich povinnosti a stfedné¢ a dlouhodobé likvidity, které
vznika z nerovnovahy ve stfedné- a dlouhodobé struktufe likvidity.

Operaéni riziko vznika ptevazné z neadekvatnich ¢i nespravnych vnitinich procesii nebo
systémul, lidské chyby nebo vnéjsich udalosti. Soucasti operacniho rizika je i riziko pravni
a riziko reputacni.

Dalsi rizika zahrnuji obchodni a strategickd rizika spolu s regula¢nimi, danovymi a
nemovitostnimi riziky.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé prezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Potencialni investor by nemél investovat do DIuhopist, které jsou komplexnim finanénim
nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini bud® sam ¢i spolu s finanénim
poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu
Dluhopisi a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho
investora.

NemiZze existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy,
nebo pokud se vytvofi, ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvéatni trzni cenu.
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Ménové riziko

Riziko pted¢asného splaceni

Zdanéni

Zakonnost koupé

Zména prava

Dluhopisy s pevnou urokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou urokovou

sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Podiizené dluhopisy

2. RIZIKOVE FAKTORY

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzt,
které mohou ovlivnit koneény vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopisi.

Pokud by mél Emitent pravo splatit Dluhopisy nékteré Emise pted datem jejich splatnosti,
je drzitel Dluhopist vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisii by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni
zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve
kterém dochazi k ptevodu Dluhopist, nebo jiného statu.

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze
koupé Dluhopisii miize byt pfedmétem zdkonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich
nabyti. Ani Emitent, ani zadny z ptipadnych obchodniki (budou-li ustaveni pro nékterou
Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich skupiny, nema ani nepiebird odpovédnost za zakonnost
nabyti DIuhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zdkont jurisdikce jeho
zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se 1isi).

Emisni podminky Dluhopist se fidi platnym ceskym pravem. Nemtize byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledné dusledkti jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského
prava nebo ufedni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych
sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych Grokovych piijmi. Pohyblivé trokové
sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopisti s pohyblivou urokovou sazbou predem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Ceny DIluhopis s vynosem na
bazi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny Dluhopisit s pevnou urokovou sazbou a lze
ocekavat jejich vetsi reakce na zménu trznich urokovych sazeb nez u urocenych

dluhopisu a stejnou splatnosti.

Drzitel podtizeného DIluhopisu je vystaven zvySenému riziku uspokojeni své pohledavky
na splaceni jmenovit¢ hodnoty a vynosu takového Dluhopisu v ur€itych zdkonem
predvidanych situacich (likvidace ¢i upadkova situace Emitenta). Obchodovani s
podiizenymi Dluhopisy na vefejnych trzich mtize byt méné¢ likvidni nez v pripadé
nepodfizenych Dluhopist.

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi saim podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél
predevsim:

a)

mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k uéelnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do Dluhopist, a
ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i doplnéni, pfimo
nebo odkazem;

mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finan¢ni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopist,

uplné rozumét podminkdm Dluhopisi (pfedev§im Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu a jeho
dopliikkim ¢i jinym doplnénim a Emisnim dodatklim) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv

b)
¢)
a to v¢etné Dluhopisi v cizich ménach;
d)
ptislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a
°)

byt schopen ocenit (bud’ sém nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénate dal§itho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.
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Nekteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni finanéni nastroj. Institucionalni investofi obvykle
nekupuji komplexni finanéni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finanéni nastroje
s pfeméfenym rizikem, jehoz vysSe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii.
Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim néstrojem, bez odborného
posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jejich pfijeti
k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficialniho trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto kotovany, bude
upfesnén v piislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek muze rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zddném regulovaném trhu cennych
papird. Bez ohledu na kotaci Dluhopisii nemlze existovat ujisténi, Zze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze mohou byt Dluhopisy koétovany na
regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidit¢ koétovanych Dluhopisti néz nekétovanych Dluhopist. V ptipadé
nekotovanych Dluhopisti miize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mulize mit negativni dopad na jejich
likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit konecny
vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopisu. Napiiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vuci Ceské koruné
vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a piislusnou zménu hodnoty
jistiny a urokovych plateb u€¢inénych v této cizi mén¢ dle pravidel takovych Dluhopist.. Pokud se vychozi sménny kurz snizi
a hodnota koruny v diisledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a tirokovych plateb vyjadfenych v korunach v
tomto piipadé klesne.

Riziko pi‘ed¢asného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy piislusné Emise pied datem jejich splatnosti z
datiovych diivodi ¢i na zakladé opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pted datem
jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisi vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného vynosu z diivodu takového ptedcasného
splaceni. Emitent mtize naptiklad vykonat své opéni pravo pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich
snizi, coz znamena, Ze investor mtize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s niz§im vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan€ nebo jiné naroky ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu Dluhopist, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska danovych ufadi nebo soudni
rozhodnuti k finanénim nastrojum jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni
téchto Dluhopisti spoléhat na struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo ptipadné v
ptislusném Emisnim dodatku, ale méli by jednat podle doporuceni svych dafiovych poradcti ohledné jejich individualniho
zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt ucinéno minimalné po zvéazeni kapitoly
"Devizovéa regulace a zdanéni v Ceské republice” tohoto Zakladniho prospektu a piipadnych dalSich kapitol o zdanéni
obsazenych v pfislusném Emisnim dodatku.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopisit mize byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani zadny z pfipadnych obchodnikti (budou-li ustaveni
pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich skupiny, nema ani nepiebira odpovédnost za zékonnost nabyti Dluhopisi
potencidlnim kupujicim DIluhopist, at’ uz podle zakont statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny
(pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemize spoléhat na Emitenta nebo piipadné obchodniky (budou-li ustaveni pro
nékterou Emisi), nebo kteréhokoliv ¢lena jejich koncernt, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskéani
Dluhopist.

Zména prava
Emisni podminky DIluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemize byt poskytnuta

jakakoliv zaruka ohledné dusledkid jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény Eeského prava nebo ufedni praxe po datu
tohoto Zakladniho prospektu.
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Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Grokova sazba stanovena v pfislusnych Kone¢nych podminkach po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni Grokova sazba na kapitadlovém trhu ("trZni drokova sazba") se zpravidla denné¢ méni. Se
zménou trzni irokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy
trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového
Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni Grokové sazba naopak snizi, cena DIluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizné roven trzni urokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych
aktiv a nejistych urokovych piijmt. Pohyblivé urokové sazby nedévaji jistotu uréeni vynosu Dluhopisi s pohyblivou
urokovou sazbou piedem.

Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména finan¢nich ¢i nefinanénich indext, kosu
podkladovych aktiv ¢i sménnych kurzt) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u nichZ je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly
na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit jejich vynosovy potencial. Investovani do téchto Dluhopisi s
sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopist, a to ze vysledny vynos
Dluhopist bude niz$i, nez vynos béznych dluhopisti za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni Grroki, ale jejich emisni kurz je zpravidla pod
urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb troki je tedy urokovy pfijem do splatnosti tvofen rozdilem
mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pii splaceni) a reflektuje trzni trokovou
sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v dusledku zmény
trznich trokovych sazeb.

Podrizené Dluhopisy

V ptipad¢ (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) prohlaseni konkurzu na majetek Emitenta nebo (iii) povoleni vyrovnani
budou pohledavky spojené s podiizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti. Pohledavky ze vSech podiizenych Dluhopist
a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle svého potadi.

Nelze zarucit, ze podtizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné dluhopisy. To mize
vést k tomu, Ze vlastnici takovych podfizenych Dluhopist nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen
za cenu nizsi, nez by tomu bylo u béZnych dluhopist.

B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI
UVEROVE RIZIKO

Banka je vystavena uvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovani Gvérd, zajistovacich transakei,
investi¢nich aktivit a zprostfedkovatelskych ¢innosti.

Uvérové riziko je fizeno na jak urovni jednotlivého klienta (a transakce), tak na urovni portfolia. Usek Rizeni rizik je
organiza¢né nezavisly na obchodnich usecich a podléha ¢lenu predstavenstva odpovédnému za fizeni rizik.

Banka v roce 2006 pokracovala ve své strategii obezietného fizeni Uveérovych rizik. Pres celkovy narlst Gvérové
expozice/angazovanosti je mozné uveérové portfolio banky z pohledu bonitni struktury uvérovych pohledavek i nadale
povazovat za velmi kvalitni. Cista tvorba rezerv a opravnych poloZek k uvérovym pohledavkam ziistala v roce 2006 vyrazné
pod o&ekavanymi hodnotami, coz mélo pozitivni dopad na celkovy hospodatsky vysledek banky. Usek Rizeni rizik
podporoval zestihlenim uvérového procesu akviziéni snahy obchodnich usektl, zejména v segmentu malych a stfednich
podnikt. V roce 2006 byly rovnéz implementovany nové a upiesnény stavajici ratingové a skoringové nastroje pouzivané pro
kvantifikaci uvérového rizika. Banka se v pribéhu roku 2006 téz intenzivné pfipravovala na implementaci nového
regulatorniho konceptu vypoctu kapitalovych pozadavki Basel II.

Rizeni uvérového rizika na drovni klienta

Uvérové riziko je na trovni klienta fizeno prostfednictvim analyzy jeho bonity a nasledného stanoveni ratingu a limit
uvérové angazovanosti. Pii kvantifikaci rizika protistrany banka vychazi z kvantitativnich a kvalitativnich kritérii. Princip
ratingu se vztahuje nejen na klienty banky, ale také na rucitele a poddluzniky, coz bance umoziuje 1épe posuzovat kvalitu
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pfijatého zajisténi. Analyza bonity, stanoveni ratingu a limitd uvérové angaZovanosti se provadi jak pfed poskytnutim
financovani, tak i pravidelné v prub&éhu uvérového vztahu s klientem.

Pro stanoveni ratingu banka vyuziva dva zékladni nastroje v zavislosti na typu a profilu dluznika — skéring chovéni (na
zaklad¢ charakteristiky uctd klienta) a skoring finan¢nich, ptip. nefinanénich udaji o klientovi.

Banka trvale usiluje o upevnéni, zjednoduseni a pfipadné i automatizaci rozhodovaciho i monitorovaciho procesu, aby mohla
Iépe plnit trzni pozadavky. Tato snaha se odrazi v ¢im dal SirSim vyuziti skéringu chovani, ve zvySeni poctu a limitd
jednotlivych klientd s pfedbéznym skoringem a naristu po€tu produktd nabizenych malym podnikim (kreditni karty,
autorizované debety a podnikatelské pajcky).

Ke stanoveni ratingu klienta banka vyuziva externi zdroje, napi. Centralni registr uveért (poskytujici informace o pravnickych
osobach) a Bankovni registr klientskych informaci (obsahujici informace o fyzickych osobach) i interni néastroje. V prosinci
2006 banka pozadala o Clenstvi ve sdruzeni SOLUS (poskytovatel Gvérovych informaci napf. o spolecnostech v oblasti
financovani spotfebitelii a klientech telekomunikacnich operatorit) a informace z tohoto registru zacala vyuzivat 12.3.2007.

V roce 2006 banka aktualizovala model skoringu zadosti o poskytnuti uvéru jednotlivym klientim, kteti zadaji o
spotiebitelsky Gvér nebo kreditni karty, zavedla podrobnéjsi ratingovou stupnici umoznujici pfesnéji stanovit rating a upravit
limity v zavislosti na rizikovosti klienta, apod. Uvérové aktivity v segmentu malych podnikd vychézely piedeviim z nové
vyvinutého skoringového modelu, ktery pracuje se slozitym souborem dat (financnich, nefinanénich, behavioralnich a
osobnich) podle velikosti klienta. Tento model bude zaveden do uzivéani v roce 2007. Zpétné testovani skoringovych modelt
banky vétSinou probiha jednou za ¢tvrt roku.

V portfoliu korporatnich klientli byla v ramci skupiny Société Générale plné zavedena pravidla umoznujici dodrZovat princip
"jeden klient — jeden rating".

Centralizace modell pro stanoveni ratingu fyzickych osob a podnikatelskych subjekti do jednoho technologického nastroje
byla dokoncena v roce 2006 a umoznila bance 1épe kontrolovat, spravovat a dale rozvijet ratingové nastroje.

Rizeni Gvérového rizika na urovni portfolia — koncentrace tivérovych rizik

Tato urover fizeni ivérového rizika zahrnuje zejména vykaznictvi o uvérovém portfoliu, veetn¢ analyz a monitoringu trendti
v jednotlivych dil¢ich uvérovych portfoliich.

Banka sleduje koncentraci uvérového rizika celkové (tzn. za vSechny rozvahové a podrozvahové expozice) a kvantifikuje
ocekavanou ztratu ze své uvérové expozice. Konkrétné pak banka sleduje koncentrace uvérového rizika podle jednotlivych
statll, segmentil, odvétvi a koncentrace uvérového rizika v ekonomicky spjatych skupinach klienti. U ekonomicky spjatych
skupin klientd banka sleduje podil uvérové expozice takové skupiny ke kapitdlu banky a koncentraci vérovych
angazovanosti vi¢i podnikovym klientim podle urovné ratingu a kategorii splatnosti. Banka vytvofila odpovidajici systém
vnitinich limitl a svoji ivérovou angazovanost v jednotlivych segmentech pravidelné sleduje.

Vymahani pohledavek za dluZniky

Cinnosti spojené s vyméhanim pohledavek probihaji v bance na téech arovnich:

- ptedbézna opatieni,

- konzultace obchodnich usekl s odborniky na vymahani,

- mimosoudni a pravni vymahani.

Nekteré ¢innosti spojené s mimosoudnim a pravnim vymahanim jsou zadavany externim agenturam s cilem zvysit i¢innost
vymahatelského procesu.

V roce 2006 Banka zlep$ila organizaci a proces vymahani pohledavek a zaméfila se na predb&éznd opatfeni a piistup
zohlednujici jednotlivé segmenty. Vzhledem k nartstu portfolia ivértt drobnym podnikatelim banka reorganizovala interni
postupy s cilem zlepsit G¢innost procesu vymahani pohledavek.

Uvérové riziko finanénich derivata

Denni vypocet rizika protistrany vychdzi ze dvou ukazatelt: Current Average Risk (CAR) a Credit Value at Risk (CvaR).
Oba ukazatele umoziuji v pfipadé, kdy protistrana nesplni své zavazky, provést odhad reprodukéni ceny derivatového
produktu v zavislosti na typu derivatového produktu, aktudlnich trznich parametrech, zbyvajici dob& trvani derivatové
smlouvy, nominalni hodnoté transakce a volatilit¢ podkladového aktiva. Ukazatel CAR stanovi primér odhadovanych
potencialnich expozic, jimz bude banka pravdépodobné vystavena béhem zbyvajici doby platnosti derivatu. CvaR udava
maximalni potencidlni expozici na hladin¢ pravdépodobnosti 99 % (a proto 1épe zohlediiuje maximalni riziko protistrany,
jemuz je banka vystavena v pfipadé neptiznivého trzniho vyvoje).
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TRZNI RIZIKA
Rozdéleni obchodi banky

Banka je pro Gcely fizeni trznich rizik vnitiné rozdélena na dvé knihy — trzni knihu a strukturalni knihu. Trzni kniha obsahuje
obchody uzaviené dealery banky za ucelem obchodovani nebo za ucelem splnéni pozadavkd klientd. Strukturalni kniha
zahrnuje zejména obchodni transakce (poskytovani uvérd, pfijimani vkladd, pohledavky a zavazky za klienty), zajiSt'ovaci
transakce v rdmeci strukturdlni knihy a dalsi transakce nezahrnuté do trzni knihy.

K méfeni trznich rizik banka pouziva systém limitt, kterym monitoruje své trzni pozice.

Produkty uzavirané bankou

Banka obchoduje s nasledujicimi produkty, které mohou byt spojené s trznim rizikem: Gvéry a vklady na mezibankovnim
trhu, ménové operace (spoty, swapy, forwardy, opce), irokové nastroje (irokové swapy, rokové forwardy, urokové futures),
pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy, korporatni dluhopisy a dalsi specifické produkty, jako jsou dluhopisové futures,
sménky/sménecné programy, cash management pro vybrané klienty apod.

Banka provadi obchody s derivaty pro ucely obchodovani na vlastni ucet i na ucet klientl. Dale mize derivaty (napi. urokové
swapy, urokové forwardy nebo ménové swapy) pouzivat pro zajisténi nékterych svych pozic.

Banka rovnéz uzaviela nékolik strukturovanych derivati pro klienty, které jsou navrzeny tak, aby spliiovaly potieby klient
na zajisténi pozic. Trzni riziko spojené s témito derivaty je eliminovano prostiednictvim "back-to-back" obchodi na trhu.

TrZni riziko trzni knihy

K méfeni trzniho rizika spojeného s ¢innostmi v trzni knize banka pouziva jako celkovy indikator hodnotu Value at Risk.
Hodnota Value at Risk je vypoctena s pouzitim metody historickych simulaci a pfedstavuje maximalni moznou ztratu daného
portfolia v daném casovém horizontu (obvykle v horizontu jednoho obchodniho dne) s pravdépodobnosti 99 %. Platnost
Value at Risk je ovéfena pomoci analyzy historickych scénaiGi ("back testing"), kdy jsou skute¢né obchodni vysledky

a hypotetické kazdodenni vysledky (overnight) porovnavany s vysledky Value at Risk. Piekroceni hodnoty je sledovano
s cilem zajistit soulad s hladinou pravdépodobnosti 99 %. Hodnota Value at Risk je monitorovana vedenim banky.

Banka také zavedla denni analyzy potencialnich ztrat generovanych vétsimi Soky ("stresové testy") vSech otevienych pozic
v trzni knize s cilem zohlednit udalosti s pravdépodobnosti vyskytu niz§i nez ve scénafich Value at Risk. Pro devizové,
urokové a kapitalové expozice je pouzivano nekolik druhd stresovych testll. Vychazeji bud’ z konkrétnich krizovych situaci
v minulosti (napt. dluhopisova krize v roce 1998) nebo z hypotetické krize, ktera by mohla mit na pozice negativni vliv.

Pro ziskani podrobného obrazu o rizicich a strategiich jsou vyuzivany rtizné specifické parametry, napf. citlivost, pozice a
doba drzby.

TrZni riziko strukturalni knihy

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Zze banka nebude mit dostatek pohotovych zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z
finanénich kontraktd. Rizeni rizika likvidity vychazi ze systému fizeni likvidity schvéaleného predstavenstvem banky.
Sledovani likvidity probihd na celobankovni urovni, pfi¢emz trzni knize je zaroven pfidélen samostatny limit. Banka
stanovila pravidla pro fizeni likvidity tak, aby dodrzela likviditu za béznych podminek (zékladni scénar likvidity) i v
krizovych obdobich (scénaf krizové likvidity). Je proto definovana sada ukazateld, pro které jsou stanoveny zavazné limity.

Riziko urokové sazby piedstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v dtsledku zmény trznich tirokovych sazeb.
Casové obdobi, po které je urokova sazba finanéniho néstroje pevné stanovena indikuje, do jaké miry je tento nastroj
vystaven riziku trokové sazby. Riziko urokové sazby je ve strukturalni knize sledovano a méfeno pomoci statické gapové
analyzy, citlivosti urokového pfijmu na paralelni posun vynosové kiivky a ukazatele Earnings at Risk (EaR) na Cisty urokovy
ptijem. Pro fizeni urokového rizika Banka pouziva vlastni modely. Cilem téchto modeld je zobrazeni ocekavaného
ekonomického chovani klientl banky v piipadé zmény tGrokovych sazeb na trhu. Zamérem vedeni banky je fidit riziko
fluktuace Cistych trokovych vynost v disledku zmén urokovych sazeb prostiednictvim rozdilové (gapové) analyzy mezi
aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Ukazatele jsou sledovany oddélené za CZK, USD, EUR a za soucet ostatnich
cizich mén. Ukazatel EaR udava, o kolik se miize maximalné planovany ¢isty Grokovy piijem v horizontu jednoho roku
odchylit z titulu pohybu trokovych sazeb na hladiné spolehlivosti 99% oproti vychozi hodnoté. EaR je stanoven na principu
stochastické simulace nahodnych scénatti vyvoje Girokovych sazeb a pro kazdy scénaf je stanovena zména trokového piijmu
vzhledem k vychozimu stavu. Vypocet ukazatele EaR na Cisty urokovy pfijem spodiva v provadéni stresovych testli pro
urokové riziko v ramci strukturalni knihy.

K zajistovani urokového rizika strukturalni knihy banka pouziva jak standardni derivatové néstroje mezibankovniho trhu
(napt. trokové forwardy a urokové swapy), tak vhodné investice do cennych papiri nebo vhodnou volbu urokovych
parametra dalSich ¢asti bilance aktiv a pasiv.

Banka fidi devizové riziko tak, aby dosdhla minimalnich rizikovych expozic. Z toho divodu je devizova pozice strukturalni

knihy méfena na denni bazi a nasledné zajisténa v ramci stanovenych pravidel. K zajistovani devizové pozice strukturalni
knihy banka pouziva standardni ménové nastroje mezibankovniho trhu, jako jsou ménové spoty a forwardy.
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OPERACNI RIZIKO A OSTATNI RIZIKA

Operacni riziko ptfedstavuje riziko ztraty nasledkem nedostatkl ¢i selhdni vnitinich procest, lidského faktoru nebo systémi
nebo riziko ztraty banky vlivem vnéjsich udalosti véetné rizika ztraty banky v disledku pravniho rizika. Banka je vybavena
komplexni interni pfedpisovou zakladnou, kterd upravuje a definuje pracovni postupy a pfislusné kontrolni ¢innosti.

Nedilnou soucasti fizeni banky a operacnich rizik je fizeni kontinuity podnikani. Je zalozeno na identifikaci kritickych
obchodnich ¢innosti banky, stanoveni jejich minimalni Grovné véetné rozsahu nezbytnych zdroji pro jejich zabezpeceni a
stanoveni ¢asového ramce pro obnoveni funkéniho pracovniho prostiedi v pfipadé jeho naruSeni mimotadnou udalosti. Za
ucelem zajisténi minimalni pfijatelné Grovné funkénosti kazdé narusené nebo prerusené kritické obchodni Einnosti se
zpracovavaji plany kontinuity podnikéni. Tyto plany jsou pravidelné testovany. Stav v oblasti fizeni kontinuity podnikéni
banky je ovéfovan externim a internim auditem.

V ramci konceptu Basel II banka usiluje o splnéni cile Société Générale dosahnout schvaleni tzv. nejpokrocilejsich ptistupti
k méfeni operacniho rizika (Advanced Measurement Approaches — AMA) na trovni skupiny. Proto banka postupné zavadi
vSechny nastroje pro fizeni opera¢niho rizika pozadované metodou AMA. Jde o nasledujici nastroje: sbér dat, vlastni
sebehodnoceni kontroly rizik (Risk Control Self Assessment), analyza scénafti a kliové rizikové ukazatele (Key Risk
Indicators).

Banka pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti bance. Banka rovnéz fidi pravni riziko
prostiednictvim piehodnocovani kontrakti, do kterych vstupuje, z titulu pravniho rizika.
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3. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Vyro¢ni zprava 2006 Komer¢ni banka, a. s.

uvefejnéna na oficialni internetové adrese Emitenta www.kb.cz, oddil Vztahy s investory, pododdil Publikace

Vyroc¢ni zprava 2005 Komer¢ni banka, a. s.

uvefejnéna na oficialni internetové adrese Emitenta www.kb.cz, oddil Vztahy s investory, pododdil Publikace

Udaje o bance k 31.3.2007

uvetejnény na oficidlni internetové adrese Emitenta www.kb.cz, oddil Vztahy s investory, pododdil Publikace
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4. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

EMISNI PODMINKY PROGRAMU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech spolecnosti
Komer¢ni banka, a. s., se sidlem Praha 1, Na Ptikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07, IC: 453 17 054, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito Emisnimi
podminkami a dale pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu obsazenym v pfislusném Emisnim dodatku.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisti, byly schvaleny v souladu se Zakonem o
dluhopisech rozhodnutim CNB ¢&.j. Sp/544/164/2007 ze dne 4.6.2007, které nabylo pravni moci dne 4.6.2007. Rozhodne-li tak
Emitent v pfipadé konkrétni emise DIluhopisii nebo budou-li tak vyzadovat v piipadé kterékoli emise DIluhopisti pravni
predpisy, bude Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydany) piidélen CNB samostatny kod ISIN. Informace o piidélenych
kédech ISIN, piipadné jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupéntim (budou-li vydavany) bude uvedena v
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda Emitent pozada
nékterého organizatora regulovaného trhu o piijeti pfislusné emise Dluhopist k obchodovani na oficidlnim trhu, tj. zda ucini
vsechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly kotovanymi cennymi papiry. V Doplitku dluhopisového
programu bude také uvedeno, zda bude pfislusna emise Dluhopisii nabizena formou vefejné nabidky ¢i nikoli (pro odstranéni
pochybnosti plati, ze terminy "oficialni trh", "kétovany Dluhopis" a "vefejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan
v Zakoné o podnikani na kapitalovém trhu).

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopist upiesnény Doplitkem dluhopisového programu obsazeném v
Emisnim dodatku, ktery bude zvlast schvilen CNB podle piisluinych pravnich piedpisti. Emisni podminky kazdé emise
Dluhopist budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Doplitkku dluhopisového programu
obsazenymi v ptislusném Emisnim dodatku schvaleném CNB.

Kterékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek muze byt Dopliikem dluhopisového programu pro kteroukoli emisi
Dluhopistt upraveno ¢i pozménéno. V piipadé jakychkoli rozpori mezi témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym
Dopliikem dluhopisového programu platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisii maji ve vztahu k takové emisi Dluhopist
ptednost ustanoveni piislusného Dopliiku dluhopisového programu. Tim vSak neni doteno znéni téchto Emisnich podminek
ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopist zabezpecovat
Emitent, jakoZto obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynos a splacenim Dluhopist
zajistovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisii mize Emitent povétit vykonem sluzeb administratora Dluhopist
jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také "Administrator"),
a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (déle také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim Dluhopisti a Vlastnikiim Kupénti (budou-li vydavany) v bézné
pracovni dobé v ur¢ené provozovné Administratora (dale také jen "Uréena provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1
téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikim Kupoént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se
Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak Cinnosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k emisim Dluhopist s
pohyblivym trokovym vynosem zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mtize Emitent povétit vykonem sluzeb
agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopist jinou osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta ve vztahu k emisim kotovanych Dluhopist spoéivajici v uvedeni
takovych DIuhopist na piislusny regulovany trh zajisti Emitent sim. Emitent mize povéfit vykonem sluzeb kota¢niho agenta
spocivajicich v uvedeni DIluhopist piislusné emise na pfislusny regulovany trh jinou osobu s pfislusSnym opravnénim k
vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Kotacni agent").

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15. téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopista

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve formé na jméno nebo na
dorucitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu
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a ¢islovani uvedeném v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Ména Dluhopisi a ptipadné ohodnoceni finanéni
zpusobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopisti budou rovnéz uvedeny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhopisy spojena zadna piredkupni nebo vyménna
prava. Nazev kazdé emise Dluhopist bude stanoven v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kupénii, pFevod Dluhopisti a Kupona
1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopistu

Pokud neni v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopisti formou
vydani kupoént (dale také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papiri na dorucitele, s nimiz je spojeno pravo
na vyplatu vynosu, se vylucuje. Budou-li Kupény vydany, budou vydany ve stejné podob¢ jako Dluhopisy piislusné emise.

1.2.2 Pievoditelnost Dluhopisii a Kupéni
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupént (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3 Vlastnici a pirevody zaknihovanych Dluhopist a Kuponu

(a) Pro tucely Emisnich podminek se v pfipadé zaknihovanych Dluhopisii a zaknihovanych Kupdénit rozumi
"Vlastnikem Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vydavany) osoba, na jejimz uctu v evidenci vlastnikti
zaknihovanych cennych papirti je Dluhopis resp. Kupén (jsou-li vydavany) evidovan. Dokud nebude Emitent
presvéd¢ivym zplisobem informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik DIuhopisu nebo Vlastnik Kupénu
nejsou vlastniky dotéenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu
a Vlastnika Kupoénu (jsou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupoénu (jsou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany v
evidenci vlastnikli zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim ¢i Kupéniim (jsou-li vydavany) neprodlené informovat Emitenta.

(b) K pifevodu zaknihovanych Dluhopisti na doruditele i na jméno a Kuponl (jsou-li vydavany) dochazi registraci
tohoto pfevodu v zdkonem stanovené evidenci vlastnikti zaknihovanych cennych papirti vedené osobou opravnénou
k vedeni takové evidence (dale jen "Sti‘edisko") v souladu s pravnim ptedpisy a ptedpisy Strediska.

1.2.4 Vlastnici a prevody listinnych Dluhopisi a Kuponi

(@ Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobé bez Kuponti (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude ulozen a
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s prislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude
uvedena v ptislusném Dopliku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se
Vlastnici Dluhopisti podileji ur¢itym poétem kusG Dluhopist, aniz je t€émto Dluhopisim ptidélovano potadové
¢islo. Sbérny dluhopis je spoleénym vlastnictvim vlastnikd podild na Sbérném dluhopisu. V ptipade, ze dojde k
pred¢asnému splaceni n€kterych DIuhopisi nebo dovydani Dluhopisti v souladu s ¢lankem 2.1 téchto Emisnich
podminek, kterymi se Vlastnici Dluhopisii podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, pak se
celkova jmenovitd hodnota Sbérné¢ho dluhopisu snizi nebo zvysi odpovidajicim zptisobem. Vlastnik podilu na
Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera pfislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetné prava na vyplatu vynosu z
Dluhopisu).

(b) Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je (i) v ptipadé listinnych Dluhopist zné&jicich na doruditele osoba, ktera predlozi piislusny
Dluhopis na dorucitele, a (ii) v ptipad¢ listinnych DIluhopisii znéjicich na jméno osoba uvedend v Seznamu
Vlastniki Dluhopisti. V ptipad¢ existence Sbérného dluhopisu je pak Vlastnikem DIluhopisi osoba, kterd je v
evidenci Administratora (nebo jiné osoby s prislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v
ptislusném Doplitkku dluhopisového programu) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym
po¢tem kust Dluhopist (dale také jen "Vlastnik Dluhopisu"). Vlastnikem listinného Kupoénu (dale také jen
"Vlastnik Kupénu") je osoba, ktera piedlozi/odevzda ptislusny Kupon.

(c) K ptevodu podili, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
ptevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude
uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu). Jakdkoli zména v evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s piislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu) se povazuje za zménu provedenou az v prub&hu ptislusného dne, tj. nelze provést zménu
v evidenci Vlastniki Dluhopisti vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, ktera bude uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu) s G¢innosti k poc¢atku dne, ve
kterém je zména provadéna.
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(d) K pfevodu listinnych Dluhopisti znéjicich na doruditele a Kuponi (jsou-li vydavany) dochazi jejich piedanim.
(e) K pfevodu listinnych Dluhopist znéjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika

Dluhopist a jejich pfedanim; vici Emitentovi je takovy pfevod ucinny az zépisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v
Seznamu Vlastniki Dluhopist. Jakékoli zména v Seznamu Vlastnikd Dluhopist se povazuje za zménu provedenou
az v prubéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikd Dluhopisti s u€innosti k pocatku dne,
ve kterém je zména provadéna.

(€3] Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zpisobem informovan o skutenostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kuponu nejsou vlastniky dotéenych cennych papirt, budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (je-li vydavan) za jejich oprdvnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a piislusnym Doplitkem dluhopisového
programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu na jméno a které nebudou z jakychkoli divodi
zapsany v Seznamu Vlastnik Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim
neprodlené informovat Emitenta.

2. Datum a zpiisob emise Dluhopisii, emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodateéna emisni lhiata

Datum emise kazdé emise Dluhopisi bude uvedeno v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopisti, miize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni
lhity, a to i postupné, neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent mé pravo v prubéhu
Emisni lhity vydat Dluhopisy ve vét§im objemu, nez byl pfedpokladany objem emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhutu a v této lhuté
(i) vydat Dluhopisy az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopisti, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy
ve vEétsim objemu emise, nez byla piedpokladand celkova jmenovitd hodnota piislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu nékteré ztéchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je
Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym byl uvetejnén Doplnek dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopisti ve vétsim objemu nez byl predpokladany objem emise, objem tohoto zvySeni nepfekroci 25 (dvacet pét) %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist, neuréi-li Emitent v Dopliiku dluhopisového programu jiny rozsah ptipadného
zvyseni objemu emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodate¢né emisni lhity oznami Emitent Vlastnikim
Dluhopisti a Vlastnikim Kup6nl (jsou-li vydavany) zptisobem, jakym byl uvefejnén Dopln€¢k dluhopisového programu
ptislusné emise Dluhopisti, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich ptislusnou emisi Dluhopisi,
avSak jen v pfipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je nizs§i nebo vyssi nez
celkova predpokladana jmenovita hodnota pfislusné emise DIuhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zptsob jeho stanoveni) vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku dluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné emisni lhity
bude vzdy uren Emitentem tak, aby zohlednoval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni irokovy vynos.
2.3 Zpisob a misto tipisu Dluhopisi

Zpusob a misto upisu Dluhopisi jednotlivé emise Dluhopist, véetné tidajii o osobach, které se podileji na zabezpedeni vydani

Dluhopist, budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisii; Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisi

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vuéi Vlastnikim Dluhopist, pfipadné Vlastnikim Kupéni, jsou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kupéni) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespoii rovnocenné vuci vsem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou
téch zavazkt Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se v§emi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupond stejné emise DIuhopist stejné.
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3.2 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny Grokovy vynos
(nejednd-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi Kupénu (jsou-li
vydavany) a zavazuje se mu vyplacet irokové vynosy (nejedné-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

33 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany jako
hypoteéni zastavni listy)

Emitent prohlasuje, ze jmenovita hodnota vSech jim dosud vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listti v ob¢hu (tj.
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo néj), jakoz ijejich pomérného vynosu, je pln¢ kryta
pohledavkami z hypotecnich Gveér nebo jejich ¢astmi, popiipadé ndhradnim zptisobem podle Zakona o dluhopisech (dale téz
"Kryeci blok").

V ptipadé, ze by z jakéhokoli diivodu vyse Kryciho bloku prestala plné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného
a dosud nevyplaceného vynosu vSech jiz vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listi v obéhu a nebude mozné
Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypote¢ni zastavni listy v ramci tohoto Dluhopisového
programu) nebo jiné jim vydané hypote¢ni zastavni listy, dokud nebude vyse v té€ dobé existujiciho Kryciho bloku plné kryt
jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vsech jiz vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listi v ob¢hu.

34 Status podiizenych Dluhopisi

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou zavazky z
takovych Dluhopisti pfedstavovat piimé, nepodminéné a nezajisténé zavazky Emitenta, podiizené ve smyslu Zakona o
dluhopisech, které¢ jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V ptipad€ (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) prohlaseni konkurzu na majetek Emitenta nebo (iii) povoleni vyrovnani
budou pohledévky spojené s podiizenymi DIuhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti. Pohledavky ze vSech podiizenych Dluhopist
a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle svého potadi.

Zapocteni pohledavky véfitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho zavazkim vici Emitentovi nebo ¢lenovi regulovaného
konsolidac¢niho celku Emitenta neni pfipustné, neni —li uvedeno v Doplitku dluhopisového programu jinak.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych zavazki vyplyvajicich ze vSech Dluhopisti a Kupénti (jsou-li vydavany)
v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajiSténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jakychkoliv
Zavazkl, pokud nejpozdéji soucasné se ztizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent
nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisi a Kupdéni (jsou-li vydavany), byly (i) zajistény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zpusobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12. té&chto Emisnich
podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok nezastavi ani
jinak nepouzije jako zajisténi.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem

budou uroceny pevnou trokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku dluhopisového programu nebo sazbou
urcenou zpusobem uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového programu.

(b) Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, budou trokové vynosy rovnomérné narustat od
prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté

zahrnuje, pfi Girokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd.
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(d) Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale
nabihat urokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
Dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vyse uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

(e) Céstka urokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové) a prisluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céastka arokového vynosu piislusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), ptislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a prislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem
521 Uroéeni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznadeny v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym

vynosem budou uro¢eny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné Referenéni sazbé upravené o
ptislusnou Marzi (je-li relevantni) nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet urokové sazby piipadné
stanovené¢ho v Dopliku dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby nebo
Referencnich sazeb, piipadné prislusné Marze (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi.

(b) Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Grokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li v
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, pak u Dluhopisi, které maji byt pfijaty k
obchodovani na BCPP, plati bez ohledu na pfedchazejici, ze v pfipadé, Ze urokova sazba platna pro jakékoli
Vynosové obdobi je zjiStovana az (i) v prubéhu takového Vynosového obdobi, avsak dfive nez 2 (dva) Pracovni
dny ptfed koncem takového Vynosového obdobi, pak urokovy vynos pfislusejici k takovému Dluhopisu narista
pocinaje druhym Pracovnim dnem po Dni stanoveni Referencni sazby do konce takového Vynosového obdobi pii
upravené urokové sazbé, pfi¢emz upravena Urokova sazba je takova sazba, pfi niz naroste na Dluhopisu za obdobi,
po které urokovy vynos narista, stejny trokovy vynos, ktery by narostl, pokud by naristal pti zjisténé (tj.
neupravené) urokové sazbé rovnomérné po celé Vynosové obdobi, nebo (ii) 2 (dva) Pracovni dny pfed koncem
Vynosového obdobi nebo pozdéji, pak Grokovy vynos pfislusejici k takovému Dluhopisu za pfedmétné Vynosové
obdobi naroste jednorazové ke druhému Pracovnimu dni po Dni stanoveni Referenéni sazby, nejpozdé€ji vsak k
ptislusnému Dni vyplaty uroku. Po dobu, kdy urokovy vynos nenarista, plati, Ze Girokova sazba je rovna nule.

(c) Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude trokova sazba pro kazdé Vynosové
obdobi Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinnéd mista podle tietiho
desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypoéty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty Grokd, nestanovi-li Doplngk
dluhopisového programu jinak.

(e) Dluhopisy ptestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nélezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale
nabihat Grokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera z vySe uvedenych skuteénosti
nastane dfive.

® Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&ného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipade jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové) a piisluiné arokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka tirokového vynosu piisludejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), prislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni. Ptedchozi ustanoveni tohoto pismena (f)
se nepouzije v pfipadech, kdy urokovy vynos Dluhopisu je pocitdn na zdkladé¢ Referencni sazby urované na
zéaklad¢ Indexu, Kose, Sménného kurzu nebo jiné hodnoty dle ¢lankd 5.2.3 az 5.2.6. téchto Emisnich podminek.
Nestanovi-li Dopln€k téchto Emisnich podminek jinak, pak v téchto pfipadech se ¢astka trokového vynosu
pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) stanovi jako nasobek
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jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazove) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem).

5.2.2 Urcéeni Referencni sazby na zakladé urokové sazby

Ma-li byt hodnota Referenéni sazby urcena na zékladé urokové sazby nebo urokovych sazeb, bude hodnota Referencni sazba
pro pfislusné Vynosové obdobi vypocitdna zplsobem stanovenym v piislusném Dopliku dluhopisového programu a
ptislusna trokova sazba nebo urokové sazby budou odeéteny Agentem pro vypocty ze zdroje Referenéni sazby v ptislusny
den a v hodinu, v kterou je to v pfislu§ném Finanénim centru obvyklé.

523 Urcéeni Referencni sazby na zakladé Indexu

Ma-li byt hodnota Referencni sazba urcena na zakladé Indexu, bude hodnota Referenéni sazby pro piislusné Vynosové
obdobi rovna procentualni zméné hodnoty takového Indexu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referenéni sazby (jedna-li se
o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pii fikci, ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobi ptfedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referenéni sazby pro
ptislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty pfislusného Indexu budou odecteny Agentem pro vypocty z piislusného zdroje Referenéni sazby v piislusny den
jako kone¢né hodnoty ptislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich
podminkach uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Referenéni sazby je v ptipad¢ Indexu piislusna strana obrazovky Reuters
Screen Service (popiipadé jiny nahradni oficialni zdroj, kde bude Index uvadén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypocty zjistovana, ke zméné slozeni Indexu,
vahy nékteré slozky tvofici Index nebo k jakékoli jiné upravé, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro
vypocty, nebyla hodnota Indexu po takové upravé v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Indexu pied takovou
upravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovend hodnota byla
v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pred takovou tipravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici zadny dle vyhradniho ndzoru Agenta pro vypocty rozumné piijatelny Index,
ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu uréi Agent pro vypoéty dle svého vyhradniho
uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Indexu pocitanou podle
vzorce a metody pied takovou zménou.

Pti vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vSech ptipadech uvedenych vyse je Agent pro vypoéty povinen jednat
s odbornou péc¢i obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dob¢ na kapitalovych trzich.

5.24 Urcéeni Referencni sazby na zakladé KoSe

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazby uréena na zakladé KosSe, bude hodnota Referen¢ni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi
rovna procentualni zméné hodnoty takového Kose mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by ptipadal Den stanoveni Referenéni sazby pii fikei, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi ptedchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi.

Neni-li vzorec vypoctu hodnoty Kose uveden v Doplitku dluhopisového programu, stanovi hodnotu Kose Agent pro vypocty
jako vazeny primér hodnot jednotlivych polozek tvoficich Ko§ , kde kazdd polozka ma véhu stanovenou v Doplitku
dluhopisového programu pti¢emz neni-li zddna vaha pro jednotlivé polozky v Doplitku dluhopisového programu stanovena,
plati, ze kazda polozka ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, které Kos tvoii, odecte Agent pro vypocty z
pfislusného zdroje Referen¢ni sazby, stanoveného v Doplitku dluhopisového programu, pficemz, neni-li v Dopliiku
dluhopisového programu uvedeno jinak, plati, ze dojde-li k zaniku nékteré polozky, ktera Ko§ tvofi, nebo k jiné zméné, v
jejimz disledku neni hodnota takové polozky srovnatelna s jeji dfive zjisténou hodnotou, pak hodnotu takové polozky
stanovi dle svého vyhradniho uvazeni Agent pro vypocty tak, aby hodnota Kose byla v podstatnych ohledech porovnatelna s
hodnotou Kose pred takovou zménou. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich podminkach
uvedeno jinak, plati, ze Zdrojem Referen¢ni sazby je v ptipad€¢ jednotlivych polozek tvoficich Ko$ pfislusnd strana
obrazovky Reuters Screen Service (poptipad¢ jiny nahradni oficidlni zdroj, kde budou polozky tvotici Ko§ uvadény).

525 Uréeni Referencni sazby na zakladé Sménného kurzu

Ma-li byt Referenéni sazba urcena na zakladé Sménného kurzu, bude hodnota Referenéni sazby pro piislusné Vynosové
obdobi rovna procentualni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi predchozim Dnem stanoveni Referencni sazby
(jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by piipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pii fikci, Ze
takovému prvnimu Vynosovému obdobi ptedchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referenéni sazby
pro piislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v pfislusnou hodinu a den z pfislusného Zdroje Referencni
sazby.
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5.2.6 Urceni Referencni sazby na zakladé jiné hodnoty

Ma-li byt Referencni sazba uréena na zaklad¢ jiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzorce zahrnujiciho jednu nebo
vice sazeb ¢i hodnot, bude takova hodnota ¢i hodnoty ¢i matematicky vzorec a zptisob vypocteni Referencni sazby pro
ptislusné Vynosové obdobi specifikovan v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

5.2.7 Minimalni urokova sazba Diuhopisii

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi Grokové sazby DIuhopisti nebo minimalni vysi
Referenéni sazby, pak v piipadé, ze by trokova sazba DIuhopisi nebo Referenéni sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové obdobi byla niz$i, nez minimalni vySe urokové sazby
Dluhopisti nebo minimalni vySe Referenéni sazby stanovend v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude urokova
sazba Dluhopist nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi
urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi Referen¢ni Grokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, ze minimalni vyse Grokové sazby DIluhopist
nebo minimalni vySe Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximadlni uirokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby Dluhopisii nebo maximalni vysi
Referenéni sazby, pak v piipadé, ze by trokova sazba DIluhopisii nebo Referenéni sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vySe Grokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vySe Referenéni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude urokova
sazba Dluhopisi nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi
urokové sazby DIuhopisi nebo maximalni vysi Referencni Grokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, plati, ze maximalni vy$e urokové sazby Dluhopisi
nebo maximalni vySe Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou troceny. Vynos takovych Dluhopisl je pfedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou
hodnotou kazdého takového Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli neuro¢enym Dluhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka
uroc¢ena pfislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim DIluhopisti budou vyplaceny veskeré k
tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, ze obdrzel veskeré Castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde
o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni stanoveného
v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

5.4 Amortizované Dluhopisy
(@ Jmenovita hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako amortizované

Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b) Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopisi.

(c) Nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité
hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty Grokt ptislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich piislusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendati, ktery bude tvofit soucast pfislusného Doplitku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné casti
jmenovité hodnoty.

5.5 Dluhopisy s jinym uréenim vynosu

Dopln€k dluhopisového programu muize stanovit jiny zptusob uréeni vynosu Dluhopisu, véetné alternativniho zptsobu
stanoveni vynosu pro rizna Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsou splnény podminky uvedené v Doplitku dluhopisového
programu.
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6. Splaceni Dluhopisi

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti Emitentem z dtivodti stanovenych v téchto Emisnich podminkach nebo v
pfislusném Dopliiku dluhopisového programu vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopisii, bude jmenovitd hodnota
Dluhopist (popfipadé jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pfi splatnosti Dluhopisi) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v souladu
s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude cela
jmenovita hodnota Dluhopist (popfipad¢ jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti Dluhopisit) splacena jednorazové ke Dni konecné
splatnosti dluhopist.

6.2 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Pripustnost pred¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem koneéné splatnosti dluhopist dané emise Dluhopist s vyjimkou pied¢asného splaceni
Dluhopist v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o pred¢asném splaceni

Je-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedCasného splaceni Dluhopisi z
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent mé pravo dle své ivahy ptedcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise
ke kterémukoli takovému datu, av§ak za piedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim Dluhopist v souladu s
¢lankem 13. té€chto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Etyficet pét) dni pred takovym piislusnym
datem predcasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi lhité, kterd bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu piislusné emise Dluhopist (dale také jen "Den pired¢asné splatnosti dluhopisi").

6.2.3 Predc¢asné splaceni

Oznameni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedcasné splatit v§echny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a ptislusného
Dopliiku dluhopisového programu. V takovém ptipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnoté stanovené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem
(pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte
od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi DIluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, av§ak pouze proti
odevzdani prislusného Kuponu. Vsechny Kupdony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny DIuhopisy, a to v Hodnot& nevraceného kuponu.

6.3 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist
6.3.1 Pripustnost pired¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik DIuhopisti neni opravnén pozadat o
predcasné splaceni Dluhopisit pfede Dnem koneéné splatnosti Dluhopisi dané emise s vyjimkou ptedCasného splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o pfed¢asném splaceni

Je-li v pftislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data piedcasného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisti pfislusné emise pravo dle své tvahy pozadat o
predcasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisii dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za predpokladu, Zze toto své rozhodnuti oznami pisemnym oznadmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni
pred takovym pfislusnym datem pied¢asného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi lhuté, ktera bude pfipadné uvedena
v Dopliiku dluhopisového programu piislusné emise Dluhopist (dale také jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisa").

6.3.3 Pied¢asné splaceni

Oznameni o pied¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopist podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout piedc¢asné splaceni vSech Dluhopisi dané emise, o jejichz
predcasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a prislusného
Doplitku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent
ptipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé, avSak vzdy
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pouze proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v
hodnoté stanovené v piislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud
je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kuponu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani
ptislusného Kupoénu. Vsechny Kupény nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 Zru$eni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sim nerozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i
je znovu prodat. Nerozhodne-1i Emitent o diivéj$im zaniku jim vlastnénych Dluhopisti podle ptedchozi véty, zanikaji prava a
povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je
ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii
splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisit) a nab&hlych urokovych vynosi (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti
se splacenim Dluhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek a v souladu s
ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopist budou pro ucely ¢lanku 4 téchto
Emisnich podminek povazovany za plné€ splacené ke dni pfipsani piislusnych ¢astek na ptislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o piedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je piipadné
uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisti) vyluéné v méné, ve které je v pfislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana
jmenovita hodnota Dluhopist, neni-li podle ptislusného Dopliiku dluhopisového programu pfipustné vyplaceni urokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedCasné splatnosti Dluhopisti) v jiné méné nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupoéni (jsou-li
vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopist (poptipad¢ Diskontovanad hodnota, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota, kterd je piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) bude splacena
Vlastniktim Dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplitku dluhopisového
programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islu§nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi v dobé provedeni
piislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které¢ maji
byt v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisi budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikiim
Dluhopist splatné v EUR, pfic¢emz jako sménny kurz pfedmétné meény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny ptepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni piislusné mény
nebo narodni ménové jednotky (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence zavazki Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo
Dopliiku dluhopisového programu piislusnych Dluhopisti ani za Pfipad neplnéni zavazkt dle téchto Emisnich podminek.
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7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o ptedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisi) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach
a v piislusném Dopliku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu déle také jen "Den vyplaty drokua" nebo
"Den kone¢né splatnosti dluhopisi" nebo "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostiednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, ze
dochazi k tipravé Dnul vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na
den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v pfipad¢, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal
do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchazejici Pracovni den, a
to v pfipadé, Zze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena
nasledujici"; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v ptipadé, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Pfedchazejici",

pficemz, neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent nebude povinen platit Grok nebo
jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urdeni prava na obdrzZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkach nebo Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, opravnéné osoby,
kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v piipadé, ze nedoslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které¢ budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopist ve Stfedisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu tirokového vynosu (dale
také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v piipadé¢, ze doslo k oddé€leni prava na vynos DIluhopisi podle ¢lanku 1.2.1
téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupont ve Stiedisku ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely uréeni pfijemce
urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k ptevodim Dluhopisti nebo Kupoént (budou-li
vydavany) u¢inénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych DIuhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist
s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopisit), jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisii ve Stiedisku ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni piijemce
jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplikku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti
Dluhopisti) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisii uc¢inénym pocinaje Datem ex-
jistina, véetné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopisti.

() V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-
li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisti ve Stfedisku
ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem
vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty uroki.
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7.3.2

@

(b)

©

7.4

Listinné Dluhopisy

V ptipad¢, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbémém Dluhopisu nebo listinnych
Dluhopisti na jméno (déle jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného
Dne vyplaty trokd. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k
ptevodiim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v ptipadé¢ listinnych Dluhopisti na jméno) v prib&hu
piislusného Dne vyplaty urokd. V pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisii na dorucitele, budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent vyplati Grokové vynosy z listinnych Dluhopisti osoby (dale jen
"Opravnéné osoby"), které predlozi Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora
v Den vyplaty trokid. Nedojde-li k ptedlozeni nékterého listinného Dluhopisu na dorucitele v ptislusny Den vyplaty
urokt, bude Emitent povazovat za Opravnénou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Dluhopis piedlozi po
ptislusném Dni vyplaty urokl jako prvni. Pokud budou vydany Kupény, budou opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisti, osoby (dale jen "Opravnéné osoby"), které
odevzdaji prislusny Kupon.

V ptipad¢ vydani listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném DIuhopisu nebo listinnych Dluhopisti na
jméno budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisii na jméno
(popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pted¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, kterd je piipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisti) osoby (dale také jen
"Opravnéné osoby"), které¢ budou Vlastniky Dluhopist k pocatku piislusného Dne splatnosti dluhopist. V souladu
s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k prfevodiim Dluhopist u¢inénym
(resp. oznamenym Emitentovi v pfipadé listinnych Dluhopisi na jméno) v pribéhu piislusného Dne splatnosti
dluhopisi. V piipadé vydani konkrétnich kusi listinnych Dluhopisi na dorucitele, budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (poptipadé¢ Diskontovanou hodnotu, jedna-li se
o pedCasné splaceni Dluhopisit s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je pfipadné
uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii
splatnosti nebo ptredCasné splatnosti Dluhopisti) osoby (déle také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji
Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora.

V ptipad¢ Dluhopisii s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované DIuhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych DIluhopisi zastoupenych
podilem na Sb&mém dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), které¢ budou
Vlastniky Dluhopisu k pocatku ptislusného Dne vyplaty arokd (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s
¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodtim Dluhopisti u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi v piipadé¢ listinnych Dluhopist na jméno) v pribéhu piislusného Dne vyplaty trokd. V ptipadé
vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist na dorucitele, budou opravnénymi osobami, kterym Emitent vyplati
ptislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisti osoby (dale jen "Opravnéné osoby"), které¢ piedlozi
Administratorovi piislusné Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora v Den vyplaty Grokl. Nedojde-li k
predloZeni nékterého listinného DIuhopisu na doruditele v pfislusny Den vyplaty urok, bude Emitent povazovat za
Opravnénou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Dluhopis piedlozi po pfislusném Dni vyplaty uroki jako
prvni. Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty Grok.

Provadéni plateb

Administrator bude provadet platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pievodem na jejich
ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu (dale také jen "Platebni misto").

7.4.1

(@

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluina Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora vérohodnym zpiisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s
ufedné ovétenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude doloZzeno originalem nebo Ufedné ovétenou kopii potvrzeni o
danovém domicilu ptijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v ptipadé pravnickych osob dale originalem nebo
ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne star$i 3 (tfi) mésict (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o daiiovém domicilu a ostatnimi
ptipadné piislusnymi ptilohami dale také jen "Instrukee"). V ptipad¢ originalid cizich Gfednich listin nebo tfedniho
ovéteni v cizin€ se vyzaduje piipojeni ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily dle haagské tmluvy
o apostilaci (podle toho co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi
byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat
(i) predlozeni plné moci v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potieby s Gfedné ovéfenym
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(b)

©

(d)

7.4.2

(@)

(b)

prekladem do Eeského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Giplnost nebo pravost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nélezitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto Clankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, je v pfipadé zaknihovanych Dluhopist nebo
zaknihovanych Kuponti Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich
dni pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi
dorucena (i) nejpozdéji 5 (pé€t) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty v ptipadech, kdy je platba provadéna na
zékladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupénu, (ii) v piislusny Den vyplaty v ostatnich
ptipadech.

V pripadé listinnych DIuhopisti nabyva Instrukce ucinnosti nejdrive (i) okamzikem predlozeni listinného Dluhopisu
na dorucitele, pfi¢emz listinny DIuhopis na dorucitele 1ze ptedlozit nejdiive v pfislusny Den vyplaty (pifi vyplaté
urokového vynosu takového Dluhopisu, je-li relevantni), (ii) okamzikem odevzdani listinného Dluhopisu na
dorucitele (pfi kone¢né nebo piedCasné splatnosti takového Dluhopisu), (iii) pfislusnym Dnem vyplaty v ptipadé
listinnych Dluhopisi na jméno nebo listinnych Dluhopisii zastoupenych Sbérnym dluhopisem. V ptipadé listinnych
Kup6ni nabyva Instrukce G¢innosti nejdiive dnem odevzdani piislusného listinného Kuponu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢&astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupény se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna castka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den
splatnosti takové &astky (i) pfipsdna na uéet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni
banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o
platbu v jiné neZ zakonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti
s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se
povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusnd castka poukazdna Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru Ceské nérodni banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (i)
odepséna z Gi¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné neZ zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni
den poté, co Administrator obdrzel fadnou a ucinnou Instrukci, av§ak nejdiive v ptislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou, napi. pozdnim
podanim tadné Instrukce, pozdnim piedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné Instrukce nebo dalSich
dokumentt ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z téchto diivodii nema Opravnéna osoba narok na jakykoli tirok ¢i jinou nahradu za
¢asovy odklad ptislusné platby.

Hotovostni platby

V piipadé, Ze je tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude na zadost Opravnéné osoby Administrator
provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je
opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, ktera
pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je
Administrator opravnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu prokazujici totoznost Opravnéné osoby (v piipadé
fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho
rejstiiku je tfeba piedlozit i original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové
osoby ne star$i 3 (tf) mésicd, (ii) original nebo ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu piijemce
platby pro pfislusné danové obdobi a v ptipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana téz (iii) plnou moc s ufedné
ovétenym podpisem. V piipade, ze jakykoliv z pozadovanych dokumentt je v jiném nez Ceském jazyce, je tieba
spolecné s origindlem dokumentu piedlozit i jeho ufedné ovéteny preklad do Ceského jazyka. V pripadé originalt
cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni prislusného vyssiho nebo dalsiho
ovéteni, resp. apostily dle haagské timluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost
predlozenych dokumentti a neponesou zadnou odpovédnost za $kody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s
dorucenim pozadovanych dokumenti ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumenti. Provadeéni
hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé
jejich vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcas,
pokud miize byt prislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora
mozné. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veSkeré dokumenty pozadované
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Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emz v takovém
ptipadé plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy casovy odklad
ptislusné platby.

(c) V ptipadé¢ provadéni jakychkoli plateb na zakladé¢ odevzdani nebo ptedlozeni konkrétnich kusti listinnych
Dluhopisti nebo Kupoént (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto ¢lanku, ze prislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou odevzdany
nebo predlozeny pfislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Neni-li listinny Dluhopis na doruditele, kterého se platba tyka, predlozen
Administratorovi v pfislusny Den vyplaty, bude Emitent povazovat za Opravnénou osobu tu osobu, ktera takovy
Dluhopis piedlozi jako prvni po ptislusném Datu vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného
doruceni pozadovanych dokumenti Administratorovi ztistavaji nedotceny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Castky zpisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba véas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pticemZz Opravnéné osob¢ v takovém piipadé
nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i trok za takto zpuisobeny ¢asovy odklad piislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména nesmi zptisobit
Vlastnikim dluhopistt nebo Vlastnikim kupoént (budou-li vydavany) Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim Dluhopist
nebo Vlastnikiim Kupéni (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pred¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pii splatnosti nebo piedc¢asné splatnosti Dluhopisti) a vyplaty urokovych vynost z
Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatkt jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude
vyzadovéna piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka
dani nebo poplatkii vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikim DIluhopist nebo Vlastnikiim Kupénd (jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu
téchto srazek dani nebo poplatkl, pokud v pfislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Piedcasna splatnost Dluhopist v PFipadech neplnéni zavazki

9.1 Pi#ipady neplnéni zavazka

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skuteénost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti dale také
jen "PFipad neplnéni zavazka"):

(a) jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupdny (jsou-li vydavany), kterych se takova platba tyka, nebude
provedena v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a takové poruSeni zlistane nenapraveno déle nez deset
(10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora, nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliv podstatny zavazek (jiny nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z
téchto Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové poruseni
zustane nenapraveno po Ctyficet pét (45) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny
Administratora, nebo

(c) Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopist po dobu delsi nez
3 (ti1) mésice; nebo

(d) jakykoliv splatny penézity Zavazek nebo Zavazky Emitenta, pfesahujici ve svém uhrnu ¢astku 150 000 000 K¢
(jednoho sta padesati milionl korun ¢eskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné méng), nebude Emitentem fadné
uhrazen i pfes pfedchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, Zze takovy Zavazek nebo Zavazky jsou splatné,
a tento zavazek nebo zavazky zlistanou ptesto nesplaceny po vice nez dvacet (20) Pracovnich dni od data takového
ptredchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda
mezi Emitentem a pfisluSnym véfitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem
predepsanym zptisobem neplatnost Zavazku co do jeho vySe nebo divodu a platbu uskuteéni ve lhtté ulozené
pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit, nebo

(e) Emitent pfestane podnikat nebo na zakladé pravomocného rozhodnuti piislusného organu piestane byt opravnén
podnikat jako banka, nebo
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® na majetek Emitenta byl prohlasen konkurs nebo byl v fizeni proti Emitentovi navrh na konkurs zamitnut pro
nedostatek majetku nebo byl Emitentem podan navrh na vyrovnani nebo u Emitenta vznikla zakonna povinnost
podat navrh na prohlaseni konkursu, poptipadé bylo vi¢i Emitentovi vydano obdobné usneseni o upadku, anebo

(2) bylo vydéano pravomocné rozhodnuti nebo piijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci, nebo

(h) pfipadné nastanou dalsi specifické Piipady neplnéni zavazkd pro jednotlivou emisi Dluhopisi, které budou
upraveny v piislusném Doplitku Emisnich podminek;

pak:

(i) mize kterykoli Vlastnik DIuhopisu dle své Gvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu UrCené provozovny (dale také jen "Oznameni o pred¢asném splaceni") pozadat o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v
Dopliikku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pii ptredcasné
splatnosti Dluhopisil), jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 (e) nebo 5.2.1 (f) téchto Emisnich podminek, ke Dni predCasné
splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym
vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k DIuhopistim dané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdonu odeéte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a
bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupénu. Vsechny
Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoZz se Oznameni o ptedcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny DIluhopis, a to v Hodnot¢ nevraceného kuponu; nebo

(i1) v ptipadé DIuhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroCeny, mtize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny
(dale také jen "Ozndameni o pfed¢asném splaceni") pozadat o pfedCasné splaceni dluhopist, jejichz je vlastnikem a
které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisti (poptipadé v takové jiné hodnote,
ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopisti pti pfedcasné splatnosti Dluhopisti) ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopistt a Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predc¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisii dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik Dluhopisti doru¢il Administratorovi do UrCené provozovny Administratora pfislusné Ozndmeni o predéasném
splaceni uréené Emitentovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pired¢asné splaceni Dluhopisii

Oznameni o pfed¢asném splaceni mtize byt jednotlivym Vlastnikem DIuhopist pisemné odvolano, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora diive, nez se ptislusné Castky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastniki Dluhopisti.

9.4 Dalsi podminky pi‘ed¢asného splaceni Dluhopist

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak ptfiméfené pouZziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich

podminek.

10. Promléeni

Prava spojena s Dluhopisy a s Kupony se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
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11. Administrator, Agent pro vypo¢ty a Kota¢ni agent

11.1 Administrator
11.1.1  Administrator a Urcena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem Komeréni banka, a. s. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zmeéné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréena provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a. s.
Na Ptikopé 33 €.p.969
114 07 Praha 1

11.1.2 Zména Administratora, Ur¢ené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi Platebni misto
a jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi bude pfislusna Urcena
provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopisti, ozndmi Emitent Vlastnikiim DIluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti
uplynutim lhiity patnacti (15) kalendafnich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno
pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla Gcinnosti méné nez tficet (30)
kalendatnich dni pted nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupoény (jsou-li vydavany) nabude
ucinnosti tiicatym (30) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s
Vlastniky Dluhopisti.

11.2 Agent pro vypocty

11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-1i pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek je Agentem pro vypocty Komercni banka, a. s.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise DIuhopisti bude
ptipadny jiny nebo dal$i Agent pro vypocty uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypoCty u jiz vydané emise Dluhopisti, ozndmi Emitent Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude uc€innosti uplynutim
lhiity 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum
ucinnosti. V kazdém piipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u€innosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni
pied nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude uG¢innosti 15
(patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypo¢ty k Vlastnikiim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem
pro vypocty (jinym nez Emitentem) jednd Agent pro vypocCty jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopisi.

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem Komer¢ni banka, a. s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopist bude
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ptipadny jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.
11.3.3  Vztah Kotaé¢niho agenta k Vlastnikim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim

agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Piisobnost a svolani Schiize
12.1.1  Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat Schizi, je-li to téeba k rozhodnuti o spoleénych
zéjmech Vlastnikii DIuhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového
programu. Néklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak. Néklady spojené s
ucasti na Schiizi si hradi kazdy Gcastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici Dluhopist, je
povinen nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) v ptipadé¢
zaknihovanych Dluhopisii nebo listinnych Dluhopisti zastoupenych Sbémym dluhopisem nebo listinnych Dluhopist na
jméno dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti v emisi, jichz se Schize tyka,
opraviiyjicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu piislusné
emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) resp. thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou
ptredpokladem pro platné svolani Schtize.

12.1.2  Schiize svolavania Emitentem

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki Dluhopist, které byly
vydany v jedné emisi, v pfipadé (kazda z téchto otazek také jen "Zména zasadni povahy"):

(a) navrhu (i) zmény nebo zmén téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén téchto Emisnich podminek
provadénych Dopliiky dluhopisového programu, ovSem za piedpokladu, ze v rdmci Dluhopisového programu byl
vydan alespon jeden Dluhopis, nebo (ii) zmény nebo zmén v Doplitku dluhopisového programu, byl-li jiz v dané
emisi vydan alesponi jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna v ptipad¢ ad (i) i ad (ii) pouze o takovou zménu, ke
které podle platnych pravnich piedpisti neni zapotebi souhlasu Vlastniki DIuhopist; nebo

(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném
znéni, dale jen "obchodni zakonik"); nebo

(o) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku dle pfislusnych ustanoveni obchodniho
zakoniku bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou; nebo

(d) navrhu na uzavfeni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o ndjmu podniku nebo jeho ¢asti dle
ptislusnych ustanoveni obchodniho zakoniku bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou, za predpokladu,

ze mize byt ohrozeno fadné a véasné splaceni pohledavek z Dluhopist; nebo

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalendatnich dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatnéno; nebo

® navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na oficialnim trhu; nebo

(2) navrhu jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky z Dluhopisi.
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12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit ve dvou celostatné Sifenych denicich nejpozdéji 15 (patnact)
kalendatnich dnl pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, jsou povinni
oznameni o svolani Schiize ve stejné 1hité dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Emitent je
povinen poskytnout veskerou soucinnost nutnou k fadnému oznameni o svolani Schiize, pokud neni sam jejim svolavatelem.
Neni-li v jednotlivém Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, oznameni o svolani Schiize musi obsahovat
alespoii (i) obchodni firmu, sidlo a IC Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopist, jichZ se jednani Schiize mé tykat, minimalng
v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schize, pfi¢emz mistem konani Schtize
mize byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schtize
nesmi byt diive nez v 16:00 hod., (iv) program jednani Schiize, véetn¢ piipadného nadvrhu zmény emisnich podminek a (v)
Rozhodny den pro ucast na Schizi. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o néavrzich usneseni uvedenych v oznameni o
jejim svolani.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten
Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované podobé (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan
jako Vlastnik Dluhopisti v evidenci Stfediska ke Konci tcetniho dne ptedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani
ptislusné Schiize (déle jen "Rozhodny den pro ucast na Schizi"). K pfevodim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném
dni pro ucast na Schuiizi se neprihlizi.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
Dluhopisti dané emise v listinné podobé (déle jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi"), ktery v piipad¢ listinnych
Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s piislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu ur¢itym poctem kusti Dluhopist ke Konci Gcetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni
dny den konani Schiize (déle jen "Rozhodny den pro ucast na Schiizi"). V pfipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopisi v
listinné podobé je opravnén se Schiize €astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schiize (den konani
Schiize je v pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisti nazyvan jako "Rozhodny den pro udast na Schuzi"),
pticemz v ptipadé listinnych Dluhopisi na jméno musi byt pfislusna osoba uvedena v Seznamu Vlastniki Dluhopisi
k pocatku Rozhodného dne pro ucast na Schizi. K pfevodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu
uskuteénénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se neptihlizi. K ptfevodim listinnych Dluhopisti na jméno ozndmenym
Emitentovi v prub¢hu dne konani Schiize se neprihlizi. K pfevodim listinnych Dluhopisti znéjicich na dorucitele
uskutecnénym po zahajeni Schiize se nepfihlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schizi ma takovy pocet hlasi z celkového pocétu hlasd, ktery odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopist k Rozhodnému dni pro tucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro tcast na Schuzi a které¢ k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-1i
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemiize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na Schiizi) vykonavat
hlasovaci pravo.

12.2.4  Utast dal§ich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schize, a to bud’ osobn¢ nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupéni (jsou-li
vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schlize bez hlasovaciho prava. Ddle jsou opravnéni ucastnit se Schlize zastupci
Administratora, spolecny zastupce Vlastnikd Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k ticasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pruabéh Schiize; rozhodovani Schize

12.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ¢astni Osoby opravnéné k i€asti na Schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro tcast
na Schtizi Vlastnikd Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota ptedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti
dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spolecného zastupce,

nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schizi) do celkového pocétu
hlast. Pred zahajenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vsech
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Dluhopisii, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo
ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu opravnéni se Schiize G¢astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopist predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Do zvoleni
predsedy piedseda Schiizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist,
pticemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolavané Emitentem.

12.3.3  Spoleény zastupce

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povéfit jej v souladu s pravnimi
predpisy spole¢nym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek a pfislusného
Dopliiku dluhopisového programu. Takového spolecného zastupce miize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména Dopliiku
dluhopisového programu Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 (a) téchto
Emisnich podminek zapotfebi schvéleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spoleéného zastupce, je teba alespoi /4 (ti
¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. K pfijeti ostatnich usneseni Schiize staci prosta vétSina
hlasu pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopnd, pak bude takova Schiize
bez dalsiho rozpusténa. V piipade, Ze byla Schize svolana Emitentem, mtze Emitent rozhodnout, Ze takova Schize bude
odroc¢ena na dobu a misto, které ur¢i predseda této Schiize. O konani ndhradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani
fadné Schuize.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k ucasti na Schiizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schiize nezicastnila (dale
také jen "Zadatel"), miize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se
o pted¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti
Dluhopisit), jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i
pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnfi ode dne uveiejnéni takového usneseni Schiize
v souladu s &ldnkem 12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny Administratora, jinak zanikd. VySe uvedené Castky se stavaji
splatné za 30 (t¥icet) dnii po dni, kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (dale také jen "Den piedéasné splatnosti
dluhopisi").

12.4.2  Usneseni o pir‘ed¢asné splatnosti na Ziadost Vlastniki Dluhopist

Pokud je na pofadu jednani Schize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek a
Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schtize i nad rdmec potadu jednani rozhodnout o tom, ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikiim Dluhopisi, ktefi o to pozadaji (dale také
jen "Zadatel"), pfedasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predtasné
splaceni DIluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo ptedéasné splatnosti
Dluhopistl) dané emise a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnd po doruceni
Zadosti (déle také jen "Den pied€asné splatnosti dluhopisi").

12.43  Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pticemz jejich podpisy musi byt ufedné ovéteny. Zadatel
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musi ve stejné 1hité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vraceni Dluhopisii a Kuponi

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdonu odecte od castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kupénu.
Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se piedCasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 té&chto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby ve lhité do 30 (tficeti) dni od dne
konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize ptijala. V ptipadé, zZe
svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schize doru¢en nejpozdéji ve
Ihaté do 30 (tficeti) dnl od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Zapis ze
Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schuze je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopisit v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhité do 30
(tficeti) dnli ode dne kondni Schiize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povétené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Schtize a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvetejnil
ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu. Pokud Schlize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené
v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, musi byt o Gi€asti na Schizi a o rozhodnuti Schize pofizen
notafsky zapis. Pro pfipad, Ze Schiize takové usneseni ptijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména téch Osob
opravnénych k ucasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusi Dluhopist piislusné
emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro uéast na Schizi.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisti, je povinen k projednani Zmén zasadni
povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat spole¢nou schiizi Vlastnikd DIuhopisi vSech emisi Dluhopisii. Emitent je
povinen svolat spole¢nou schiizi Vlastnikti Dluhopisi také v piipadé, ze vydal v ramci Dluhopisového programu vice nez
jednu emisi Dluhopisti a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu s pravnimi predpisy
souhlas Vlastnikti Dluhopist. Na spoleénou Schizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schizi s tim, Ze usnasenischopnost,
pocet hlasti Osob opravnénych k ucasti na Schiizi a piijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélen¢ podle jednotlivych
emisi Dluhopist jako v ptipad¢ Schlize Vlastnikdi Dluhopist kazdé takové emise. V notafském zapisu ze spole¢né Schize,
ktera pfijala usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt pocty kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k uicasti na Schizi
rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopist.

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikiim Dluhopisti bude platné, pokud bude uveiejnéno v ¢eském jazyce v alespoil jednom deniku
celostatniho rozsahu v Ceské republice (s vyjimkou, jak je uvedeno v &lanku 12.1.3.). Za datum kazdého takového oznameni
se bude povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Budou-li Dluhopisy urcité emise kdtovanymi cennymi papiry, bude
Emitent ¢init oznameni téz prostfednictvim své webové stranky www.kb.cz, pfipadné jiné webové stranky, jejiz adresa bude
pfedem oznamena zptisobem podle tohoto ¢lanku. Ma se za to, ze oznameni Vlastnikim Kupént (jsou-li vydavany) byla
fadne uéinéna prostiednictvim oznameni Vlastnikiim DIluhopist provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
ptislusnym k feSeni veskerych sport mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist nebo Vlastniky Kuponi (jsou-li vydavany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a které¢hokoli Dopliku dluhopisového programu, je
Mestsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt ptelozeny do anglictiny nebo
do dalsich jazykt. V takovém piipadé€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
Ceska.
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15. Definice

Pro tcely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypo¢ty" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena v piipad¢ zaknihovanych Dluhopisi den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty pii¢emz plati, Zze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena v piipad¢ zaknihovanych Dluhopisti den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu arokového vynosu pti¢emz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupdn neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisii" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2,7.2,9.2, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich
podminek a dale kazdy ptipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisi" znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisii i Den pied¢asné splatnosti dluhopisii.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro piislusné Vynosové obdobi
a ktery je uveden jako takovy v piislusném Dopliikku dluhopisového programu. Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového
programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro piislusné Vynosové obdobi
je druhy (2.) Pracovni den pted prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li Referenéni sazbou Index nebo Kos,
pak Dnem stanoveni Referenéni sazby pro piislusné Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni den pied koncem takového
Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty Grokd, Den konec¢né splatnosti dluhopisti a Den piedéasné splatnosti dluhopist,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 té€chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty troki" znamena kazdy den oznaeny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tro¢en, tirokovou sazbu
stanovenou jako takovou v ptislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj. Grokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisii k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze Diskontni sazba
neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tirocen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopistt ke dni, ke kterému se
Diskontovanad hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na
zakladé piislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamen4 dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 150 000 000 000 K¢ s dobou trvani
programu 30 let.

"Dodate¢na emisni lhiita" znamena dodate¢nou lhiitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhita, ve které
mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad ptivodné piedpokladany objem emise. Dodateéna emisni lhita v kazdém
ptipadé skonéi nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v piipadé zaknihovanych Dluhopist resp. v
Den konecné splatnosti dluhopist v ostatnich ptipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamena doplnék Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli jednotlivou
emisi Dluhopisti, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specificka pro danou emisi Dluhopist.

"Emisni dodatek" znamena Doplnék dluhopisového programu kazdé takové emise Dluhopisi a obsahujici rovnéz kone¢né
podminky Dluhopistt pfipravovany v souvislosti s kazdou emisi DIluhopist (pokud tak bude vyzadovano pfislusnymi
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pravnimi piedpisy), jakoz i pfipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany
obecné zavaznymi pravnimi predpisy, predpisy jednotlivych regulovanych trhli cennych papirti, na kterych ma byt pfislusna
emise Dluhopist kdtovana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni lhiita" znamena lhitu 24 (dvacet ¢tyii) mésici po Datu emise, béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané
emise, nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spolecné emisni podminky Dluhopisového programu.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service",
str. EURIBOR (nebo na pfipadné nastupnické strané) pro takové obdobi, které odpovida prislusSnému
Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V piipad€, ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro
vypocty na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR
uveden a EURIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden.
Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec

(B).

B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den EURIBOR ur¢en Agentem pro vypolty jako aritmeticky pramér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a ptislusnou
¢astku ziskanych v tento den po 11,00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od alespon tfi bank dle
volby Agenta pro vypocty pisobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii EURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem
(A) vyse v nejbliz§im pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamend, pokud neni v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno
jinak, misto, kde se pfevazné kotuji Referenéni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové
meéné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamena castku tiroku uvedenou v Kupoénu diskontovanou ke Dni ptedcasné splatnosti
dluhopisu pfi diskontni sazbé uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na
zékladé trznich urokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vSak plati, ze diskontni sazba urena Agentem pro vypocty
popiipadé¢ Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niz$i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovana
hodnota vSech nesplatnych Kupént k takovému Dni pfedcasné splatnosti byla vyssi nez jmenovitd hodnota (popfipadé
takova jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopisi pii pted¢asné splatnosti Dluhopisi) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

"Index" znamena index uvedeny v Dopliiku dluhopisového programu, jehoz hodnotu stanovi ke kazdému datu, ke kterému
ma byt zjistovana, Agent pro vypocty odectenim jeho hodnoty z piislusného zdroje Referen¢ni sazby.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.
"CNB" znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem ¢&. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné¢ a doplnéni dalSich zédkont, ve znéni pozdgjsich piedpisi, ptipadné jinou
osobu, ktera mize mit v budoucnosti ptislusné pravomoci Ceské narodni banky.
"Konec ticetniho dne" znamena okamzik, po némz Stfedisko, resp. osoba, ktera vede evidenci Vlastnikd DIuhopisti nebo
podild na Sbémém dluhopisu nebo Seznam Vlastnikti Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist

relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zdvaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci pfevodu DIuhopisu nebo
podilu na Sbérmém dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Ko§" znamena hodnotu portfolia cennych papird, jinych aktiv, irokovych sazeb nebo jinych polozek uvedenych v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnoty z nichz se Ko$ pocita, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt zjistovana,
Agent pro vypocty z piislusného zdroje Referen¢ni sazby, a to podle vzorce uvedeného v Doplitku dluhopisového programu.

"Kota¢ni agent" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.

"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
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"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo ptipadné nastupnické stran€) pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi
a kterd je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V pfipadé, ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které
neni LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé LIBORu pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zpisobem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci tirokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v ptislusné méné pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou castku
ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné londynského ¢asu od alespon 3 (tii) bank dle volby Agenta pro
vypocty puasobicich na londynském mezibankovnim trhu. V ptipadé€, ze se nepodafi LIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni Grokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im
piedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZe" znamena marzi v souvislosti s Referenéni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v piislusném Doplitku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o pFred¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani mezibankovnich obchodi v &eskych korunach, (b)pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych
obchodu a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodt systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodi v
Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (nebo
jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu Grokovych sazeb prodeje na prazském trhu
Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pftislusnému Vynosovému
obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a kterd je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V piipadg, e
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim
zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zékladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno
PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den PRIBOR uréen Agentem pro vypoclty jako aritmeticky prumér kotaci Uirokové sazby prodej Ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi
a ptislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hoding prazského ¢asu od alespon 3 (i) bank dle
volby Agenta pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V ptipadé€, Ze se nepodaii PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse
v nejbliz§im pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, e v piipadé, e v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto n&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Pripad neplnéni zavazkd" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
"Referencni sazba" znamena urokovou sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Neni-
li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu Referencni sazba uvedena, plati, ze v piipad¢ Dluhopist s pohyblivym

urokovym vynosem, jejichz jmenovita hodnota je denominovana v ¢eskych korunach, je Referenéni sazbou sazba PRIBOR,
v piipadé¢ Dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota je denominovana v EUR je Referen¢ni sazbou EURIBOR a v ptipadé
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Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota je denominovana v méné jiné nez shora uvedené, je Referen¢ni sazbou sazba LIBOR
stanovena pro ménu, v niz jsou denominovany piislusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o jeden
meésic (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi usek) pfedchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopist, pfi¢emz
vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu irokového vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o jeden mésic
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi usek) pfedchazi ptislusnému Dni vyplaty arokd, pticemz vsak plati, ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokti se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro G¢ast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi" je seznam Vlastnikii Dluhopistit vydanych v listinné podobé ve formé na jméno vedeny
ptislusnym Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu, ktera je Emitentem povéfena uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastnik Dluhopisti. Seznamem Vlastniki Dluhopisti
na jméno vydanych v zaknihované podobé¢ je evidence Stiediska. V piipadé, ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem
na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikti Dluhopisti pravé Sbérny dluhopis.

"Schiize" znamena schtizi Vlastniki Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Sménny kurz" znamena hodnotu smény jednoho aktiva (zejména meény) za jiné.

"Stiedisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (b) téchto Emisnich podminek.

"Uréena provozovna Administratora" znamena ur¢enou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty Grokt (tento
den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi poc¢inajici Dnem vyplaty Grokt (véetné€) a koncici dal§im
nésledujicim Dnem vyplaty uroka (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisi, pficemz vsak plati, ze neni-
li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro uGcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitialovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikédni na kapitdlovém trhu, v platném
znéni.

"Zavazky" znamena jakékoli soucasné nebo budouci penézni zdvazky Emitenta z dluhopisti nebo hypotecnich zastavnich
listh jim vydanych na tuzemském nebo zahrani¢nim trhu, které maji splatnost nejméné 12 mésicu.

"Zlomek dni" znamena pro Gcely vypoctu uroku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skuteény pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného poctu dni v obdobi, za né€z je Grok stanovovan, a ¢isla
365 (nebo v pfipade, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urok stanovovan, spada do pfestupného roku, pak souctu
(i) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za né€z je Girok stanovovan, ktera spada do pfestupného roku, vydéleného
Cislem 366 a (ii) skuteéného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Grok stanovovan, ktera spada do nepfestupného
roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je Girok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skuteény pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za né€z je trokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je Girok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pticemz ale v ptipad¢, ze (i) posledni den obdobi, za né&jz je
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urok stanovovan, ptipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v
mesici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dni nebo
(i) ptfipadd posledni den obdobi, za né&jz je Urok stanovovan, na Unor, nebude unor prodluzovan na mésic
0 30 dnech);

(e) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néjz je Grok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" mé vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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5. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Déle je uveden vzor Emisniho dodatku — Koneénych podminek Emise dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt
cenného papiru. V ptipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisti prospekt cenného papiru, Emitent
vyhotovi a nechd v souladu se Zakonem o dluhopisech schvalit CNB pouze Emisni dodatek obsahujici Doplnék
dluhopisového programu, ktery v souladu se zakonem uvefejni.

Kone¢né podminky budou v souladu se zikonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

EMISNI DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. Sp/544/164/2007, ze dne 4.6.2007, které nabylo pravni moci dne 4.6.2007, byl
schvalen dluhopisovy program spole¢nosti Komeréni banka, a. s., se sidlem Praha 1, Na Ptikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, IC:
45317054, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale jen "Emitent"),
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 150 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 30 let (déle jen "Dluhopisovy
program" a spolecné emisni podminky Dluhopisového programu dale jen "Emisni podminky") a zakladni prospekt
Emitenta (dale jen "Zakladni prospekt"). [ [poradové cislo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky &j. [e], ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e].]

Tento emisni dodatek (dale jen "Emisni dodatek") predstavuje spoleéné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou
jeho dodatki] kompletni prospekt Dluhopist. Tento Emisni dodatek je tvofen:

@) dopliikem Dluhopisového programu, ktery pifedstavuje doplnék k Emisnim podminkam, ktery byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky &j. [e]. ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [¢] (dale jen "Doplnék
dluhopisového programu"), a

(i1) dalsimi informacemi tykajicimi se [poradové cislo emise]. emise dluhopist, které tvoii nalezitosti prospektu
v souladu s natizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucasti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny
v Doplitku dluhopisového programu ("Dalsi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prirazen v Emisnich podminkdach, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v
tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiize byt studovdin samostatné, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem vietné jeho
pripadnych dodatkai.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke staZeni na webové strance Emitenta www.kb.cz ve
formatu Portable Document Format (PDF).

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplnék dluhopisového programu (doplnék Emisnich podminek) spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni
podminky nize podrobnéji specifikovanych dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu (dale jen
"Dluhopisy").

V ptipad¢ rozdilné Gpravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplitkem dluhopisového programu maji prednost
ustanoveni tohoto Doplitku dluhopisového programu. Tim vSak neni doteno znéni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli
jiné Emisi dluhopist vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky
je jim pfitazen v Emisnich podminkach.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisi jiz dfive uvefejnéné Emisni
podminky vySe popsanym zpisobem.

Tento Dopln&k dluhopisového programu byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &j. [¢] ze dne [e], které nabylo
pravni moci dne [e].

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist.
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DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro Emisi, tzn. vzor té casti
emisnich podminek Emise, ktera bude pro danou Emisi specificka. Je-li v hranatych zavorkdach uveden jeden nebo vice udajii,
jedna se o nejpravdépodobnéjsi hodnotu, kterda ovsem nemusi byt pouzita pro konkrétni Emisi. Emitent je totiz na zaklade
spolecnych Emisnich podminek opravnén formou Doplitku dluhopisového programu provést pro kteroukoli Emisi odlisnou
upravu. Rozhodujici bude vzdy uprava provedend prislusnym Dopliikem dluhopisového programu obsazeném v Emisnim

dodatku.

1. ISIN Dluhopist :

2. Regulovany trh, na némz Emitent hodla pozadat o
prijeti k obchodovani:

3. Podoba Dluhopist:

4. Forma Dluhopist:

5. Jmenovita hodnota jednoho DIuhopisu:

6. Celkova piedpokladana jmenovita hodnota emise
Dluhopisi:

7. Pocet Dluhopist:

8. Cislovani Dluhopisii:

9. Me¢éna, v niz jsou Dluhopisy denominovany:

10. Pravo Emitenta zvysit objem DIuhopisti / podminky
tohoto zvyseni (pokud jiné, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

11. Nézev Dluhopist:

12. Datum emise:

13. Emisni lhita (pokud jind, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

14. Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise, piip. zptsob
jeho uréeni:

15. Zpusob a misto Gpisu Dluhopist / tdaje o osobach,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisu a
zpisob a misto splaceni emisniho kurzu:

16. Pouziti Cistého vytézku Emise:

17. Urokovy vynos:

18. Zlomek dni:

19. Dalsi informace o Girokovém vynosu:

V pripadé Dluhopisii s pohyblivou virokovou sazbou

19.1. Referencni sazba:

19.2. Marze:

19.3. Den stanoveni Referen¢ni sazby:
19.4  Den vyplaty troka:

19.5 [Kos$/Index / Sménny kurz]:

19.6  Minimalni trokova sazba Dluhopisi:
19.7 Maximalni trokové sazba Dluhopisi:

V pripadé Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou

20.

19.1.
19.2.

Urokova sazba troku:

Den vyplaty troku:

Den koneéné splatnosti DIuhopist:

[]
(]

[zaknihovana / listinna]
[na dorucitele / na jméno]
[10 000 K¢&]

[* K¢]

[*] ks

[Dokud budou zastoupeny Sbérnym dluhopisem, ¢islovany
nebudou; po ptipadném vydani konkrétnich kust Dluhopist
bude kazdému Dluhopisu pfitazeno potadové ¢islo.]

[koruna ¢eska (CZK)]

[ano; v souladu s § 11 Zakona o dluhopisech je Emitent
opravnén vydat Dluhopisy (i) ve vétSim objemu, nez je
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisti (do
[] CZK), a to i po Datu emise, nebo (i) az do vyse
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist i
po Datu emise. V takovém piipadé stanovi Emitent Dodatecnou
emisni lhiutu, kterda skonéi nejpozdé€ji v Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty, a uvefejni ji stejnym zpusobem
jako tento Dopln€k Emisnich podminek / ne / --]

[¢/e]

o]
°]

[
[
[pevny / pohyblivy / e]
[

]
—_
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21. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty
(¢l. 7.2 Emisnich podminek):
22. Administrator:

23. UrCena provozovna Administratora pro provadéni
plateb bezhotovostnim pievodem:
24. Platebni mista:

25. Kryci blok:

26. Provedeno  ohodnoceni finan¢ni  zptsobilosti
Emitenta (rating):
217. Provedeno ohodnoceni finanéni zpisobilosti emise

Dluhopisi (rating):
28.  Oddg¢leni prava na vynos Dluhopisu

29. Jiné skute¢nosti:

DalSi informace

ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za Zakladni prospekt a tento Emisni
dodatek:

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory:

HLAVN{ UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych
v Emisi/nabidce:

Dtivody nabidky a pouziti vynost:

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické tidaje o nabidce, oekavany
harmonogram a podminky zadosti o nabidku:
Plén rozdéleni a ptidélovani cennych papirti:
Stanoveni ceny:

Umisténi a upisovani:

PRUJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB
OBCHODOVANI

DOPLNUJICI UDAJE

[¢]

[Komer¢ni banka, a. s.]

[]
[vSechny pobocky Emitenta]

[Nad rdmec c¢lanku 3.3 Emisnich podminek ¢ini Emitent
nasledujici prohlaseni a modifikuje definici Kryciho bloku:

Emitent se zavazuje, ze jmenovitd hodnota vydanych a
nesplacenych Dluhopisii této Emise, jakoz i jejich pomérného
vynosu, bude pln¢ kryta pohleddvkami z hypotecnich uvért
nebo jejich castmi, které byly poskytnuty vyhradné na
financovani investic do nemovitosti, véetné jejich potizeni ¢i
vystavby, nebo na financovani bytovych potfeb, popiipadé
nahradnim zpisobem podle Zékona o dluhopisech ("Kryei
blok").]

[ano]

[ne]
[vyluCuje se]

(]

[budou-li odlisné od osob uvedenych v Zakladnim prospektu)

Osoby odpovédné za prospekt prohlasuji, Ze pii vynalozeni
veskeré priméfené péce jsou podle jejich nejlepsiho védomi udaje
uvedené v prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly
zamlCeny zadné skute¢nosti, které¢ by mohly zménit jeho vyznam.

[podpisy opravnénych osob]

[budou-li odlisné od faktorii uvedenych v Zakladnim prospektu]

[e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajiSténi financnich
prostiedkl pro uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta. ]
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6. INFORMACE O EMITENTOVI

6.1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za Udaje v ném uvedené je odpovédna Komerc¢ni banka, a. s. Osoba
odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, ze pti vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou podle jejiho nejlepsiho védomi
udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zamléeny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

Komer¢ni banka, a.s.

Laurent Goutard v.r. Philippe Rucheton v.r.

predseda pfedstavenstva mistopiedseda predstavenstva

6.2 OPRAVNEN[ AUDITORI
Utetni zavérky emitenta roky 2006 a 2005 byly auditovany:

rok 2006 rok 2005
Auditorské firma: Deloitte Audit s. . o. Deloitte Audit s.r.o.
Osvédceni €. 79 79
Sidlo: Praha 1, Tyn 641/4, PSC 110 00 Praha 1, Tyn 641/4, PSC 110 00
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky Komora auditorti Ceské republiky
Odpovédna osoba: Ing. Diana Rogerova Ing. Michal Petrman
Osvédceni ¢.: 2045 1105
Bydlisté: Gocarova 847, Praha 4 Irska 796/1, Praha 6 - Vokovice

6.3 RIZIKOVE FAKTORY
Jsou uvedeny v avodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

6.4 ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma, sidlo a pravni forma emitenta

Obchodni firma: Komer¢ni banka, a. s.

Sidlo: Praha 1, Na Ptikopé 33 &p. 969, PSC 114 07
IC: 453170 54

DIC: CZ45317054

Datum zalozeni: 3.3.1992

Datum vzniku: 5.3.1992

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spole¢nost (a. s.)

Pravni fad, podle kterého byl emitent zalozen: pravni ¥4d Ceské republiky

Pravni ptedpis, podle kterého byl emitent zalozen: zakon €. 513/1991 Sb. a zakon ¢. 21/1992 Sb.
Rejstiikovy soud: Méstsky soud v Praze

Cislo zéapisu u rejstitkového soudu: oddil B, vlozka 1360

Historie a vyvoj Emitenta

leden 1990 Komeréni banka vznikla vy&lendnim z byvalé Statni banky Eeskoslovenské na tizemi Ceské republiky.

cerven 1990 KB zahajila jako prvni z ¢eskych bank obchodovani na Prozatimnim sekundarnim trhu (ptedchidci
Burzy cennych papirti Praha).

cervenec 1990 KB vydéva jako prvni banka v CR emisi dluhopisg.

leden 1992 Dle privatizatniho projektu byla vyznamnd c¢ast akcii stdtu zafazena do prvni viny kupdnové
privatizace.

brezen 1992 KB zmeénila pravni formu ze statniho penézniho tistavu na akciovou spole¢nost.

listopad 1994 Probéehlo navyseni zakladniho kapitalu Komeréni banky na 9,502 miliardy korun.

cervenec 1995 KB vstoupila na mezinarodni finan¢ni trhy uskuteénénim prvni a v kvétnu 1996 druhé emise tzv.
globalnich depozitnich certifikatli (GDR) odvozenych od akcii KB.

listopad 1997 Vlada CR piijala rozhodnuti o prodeji statem vlastnénich akcii KB strategickému investorovi.

cervenec 1999 Rozhodnuti vlady o vyvedeni $patnych uvérti v nominalni hodnoté 23,1 miliardy korun z Komeréni
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banky. Tyto Uvéry byly pfevedeny za smluvni cenu v pfiblizné vysi 60% nominalni hodnoty do
Konsolidaéni banky.
leden 2000 Probéhlo navyseni zakladniho kapitalu KB na 19,004 miliardy korun.
unor 2000 Vlada pfijala dal$i rozhodnuti o vyvedeni Spatnych uvéri z KB, tentokradt v nominalni hodnoté 60
miliard korun. Tyto uvéry byly pfevedeny za 60% nominalni hodnoty do spole¢nosti Konpo, s.r.o.,
dcefiné spolecnosti Konsolida¢ni banky.

prosinec 2000 Vlada poskytla garanci ve vysi dvaceti miliard korun na kryti potencialnich ztrat na definovaném
portfoliu aktiv KB.

cerven 2001 Vlada zvetejnila rozhodnuti o prodeji strategického podilu na zakladnim kapitalu Komer¢ni banky
francouzské bance Société Générale.

fijen 2001 V souladu se smluvnimi podminkami Société Générale zaplatila ¢astku 1,186 miliardy EUR a nabyla

60% akcii Komercni banky.

Zakladni kapital a vlastni kapital Emitenta

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ¢inil zdkladni kapital Komeréni banky 19 004 926 000 K¢. Zakladni kapital

Emitenta je plné€ splacen a je rozdélen na 38 009 852 ks akcii o jmenovité hodnoté 500 K¢ za akcii.

Historicky vyvoj:

. Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku k 5.3.1992: 4 562 982 000 K¢s a je rozdéleno na 4 562 982 kusi
akcii o jmenovité hodnoté 1 000 K¢s zné&jicich na majitele.

. Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku k 10.12.1992 (rozhodnuti valné hromady z 16.7.1992 a 18.8.1992):
5001 642 000 K¢s a je rozdéleno na 5 001 642 kust akcii o jmenovité hodnoté 1000 K¢s znéjicich na majitele.

. Zakladni kapitdl zapsany v obchodnim rejstitku k 11.1.1994 (rozhodnuti valné hromady z8.11.1993):
7502 463 000 K¢, zména nominalni hodnoty akcii na 500 K¢&. Pocet akcii 15 004 926 kusi o nominalni hodnoté
500 K¢ znéjicich na majitele.

. Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku k 3.11.1994 (rozhodnuti valné hromady z 8.11.1993): 9 502 463 000
K¢ a je rozdéleno na 19 004 926 kusu akcii o jmenovité hodnoté 500 K¢ znéjicich na majitele.

. Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstitku k 11.2.2000 (rozhodnuti valné hromady ze dne 31.5.1999):
19 004 926 000 K¢ je rozdéleno na 38 009 852 kust akcii o jmenovité hodnoteé 500 K¢ znéjicich na majitele.

Privatizace: 5.10.2001 (ptevod 60 % akcii banky ve SCP mezi FNM CR a SG)
Obchodovani akciemi: BCPP, RMS (v CR).

Veskeré akcie maji zaknihovanou podobu a jsou evidovany ve Stfedisku cennych papirti. Na akcie banky ve spravé Bank of
New York ADR Department (na jeho majetkovém uctu ve SCP) jsou vydany tzv. globalni depozitni certifikaty (GDR's),
které jsou obchodovany na burze cennych papirti v Londyné¢ a v systému PORTAL (trhu National Association of Securities
Dealers, Inc.) v USA. Pocet vydanych GDR k 18.4. 2007 - 1 753 326 kusd.

KB nevydala zadné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné cenné papiry nebo na prednostni Gpis
jinych cennych papirti.

Akcie KB jsou obchodovany na hlavnim trhu BCPP.
Vlastni Gcastnické cenné papiry nabyté Emitentem nebo osobou, na které ma Emitent pfimy ¢i nepfimy podil ptesahujici 50
% zakladniho kapitalu nebo hlasovacich prav k 31.12.2006 a 31.3.2007 nepfedstavovaly vice nez 5% zakladniho kapitalu

Emitenta.

Ohodnoceni finanéni zptisobilosti Emitenta (rating)
Tab. ¢. 1: Souhrnny seznam ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti Emitenta

Ratingova agentura Dlouhodoby Kratkodoby Individualni Podpora Finanéni Vyhled
rating rating rating sila

Moqdy s Investors Aa3 Prime-1 - - C Positive

Service

Standard & Poor’s A A-1 - - - Positive

Fitch Ratings AA- Fl1+ B/C 1 - Stable

Zdroj: KB

6.5 PREHLED PODNIKANI
Hlavni ¢innosti

Komeré&ni banka je univerzalni bankou poskytujici vieobecné bankovni sluzby na tzemi Ceské republiky a aktivné napliuje
vétsinu aktivit, k nimz je opravnéna dle jeji bankovni licence, resp. licence obchodnika s cennymi papiry.
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I. Pfedmét podnikani banky vyplyva z ustanoveni zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdgjsich piedpisi. Timto
predmétem podnikani je:

a) pfijimani vkladd od vefejnosti,

b) poskytovani Gvérd,

c) investovani do cennych papirti na vlastni ucet,

d) finan¢ni pronajem (financni leasing),

e) platebni styk a zu¢tovani,

f) vydavani a sprava platebnich prostiedki, napt. platebnich karet, cestovnich Sekd,
g) poskytovani zaruk,

h) otevirani akreditivi,

i) obstaravani inkasa,

7 poskytovani investi¢nich sluzeb zahrnujici:

- hlavni investi¢ni sluzbu piijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich instrumentl na Gcet zdkaznika, a to ve
vztahu k investi¢nim instrumentiim,

- hlavni investi¢ni sluzbu provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich instrumentii na cizi ucet, a to ve vztahu k investi¢nim
instrumentim ,

- hlavni investi¢ni sluZzbu obchodovani s investiénimi instrumenty na vlastni ucet, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentdm,
- hlavni investi¢ni sluzbu obhospodafovani individualnich portfolii na zakladé volné tivahy v ramci smluvniho ujednani se
zakaznikem, je-1i soucasti tohoto portfolia néktery z investi¢nich instrumentd ,

- hlavni investi¢ni sluzbu upisovani emise investi¢nich instrumentll nebo jeji umistovani, a to ve vztahu k investicnim
instrumentim,

- doplitkovou investi¢ni sluzbu tschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrumentl, a to ve vztahu k
investi¢énim instrumenttim,

- dopliikovou investi¢ni sluzbu pronajem bezpe¢nostnich schranek,

- dopliikovou investi¢ni sluzbu poskytovani uvérii nebo pijcek zakaznikovi za Gi¢elem provedeni obchodu s investiénimi
instrumenty, jestlize poskytovatel avéru nebo pujéky je ucastnikem tohoto obchodu, a to ve vztahu k investiénim
instrumentum,

- doplitkovou investi¢ni sluzbu poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnikd,

- dopliikovou investi¢ni sluzbu sluzby souvisejici s upisovanim emisi, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim ,

- dopliikovou investi¢ni sluzbu poradenska Cinnost tykajici se investovani do investi¢nich instrumentd, a to ve vztahu
k investi¢nim instrumentim,

- doplitkovou investi¢ni sluzbu provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

k) obchodovani na vlastni Gi¢et nebo na tcet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem
1) finan¢ni makléfstvi,

m) sménarenska ¢innost (ndkup devizovych prostredkit),

n) vykon funkce depozitafe,

0) poskytovani bankovnich informact,

P) prondjem bezpecnostnich schranek,

q) vydavani hypote¢nich zastavnich listi,

r) ¢innosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenym v pismenech a) az q)

II. Pfedmétem podnikani jsou dale ¢innosti vykonavané pro podniky pomocnych bankovnich sluzeb a finanéni instituce pod
kontrolou banky v tomto rozsahu:

a) ¢innost Ucetnich poradct, vedeni Gcetnictvi, vedeni daniové evidence,

b) zprostiedkovani obchodu,

¢) inZzenyrska ¢innost v investi¢ni vystavbe,

d) sprava a tidrzba nemovitosti,

¢) pofadani odbornych kurzt, skoleni a jinych vzdélavacich akci véetné lektorské ¢innosti,

f) ¢innost podnikatelskych, finan¢nich, organiza¢nich a ekonomickych poradet,

g) zpracovani dat, sluzby databank, sprava siti.

Nabizené produkty a sluzby

Komer¢ni banka, a.s., je univerzalni bankou, kterd nabizi Sirokou $kalu produkt a sluzeb, a to jak pro fyzické osoby -
obcany, tak pro fyzické osoby podnikatele, pravnické osoby, véetné municipalit. Jeji nabidka obsahuje pasivni obchody
(napf. bézné ucty, spofici ucty, terminované vklady, atd.), i aktivni obchody, jakymi jsou piedevsim uvéry, bankovni zaruky,

akreditivy apod.

Kromé¢ univerzalnich bankovnich ¢innosti nabizi KB prostiednictvim svych dcefinych spolecnosti dalsi souvisejici sluzby
(pojisténi, leasing, poradenstvi a spravy fondd, apod.).

Prehled hlavnich kategorii nabizenych produkti a sluzeb Komeréni banky, a.s., a jejich dcetinych spolecnosti je nedilnou
soucasti vyro¢ni zpravy Emitenta za rok 2006; tento dokument, do kterého lze nahlédnout v elektronické podobé, je uveden

na webové strance Emitenta www.kb.cz , oddil Vztahy s investory, pododdil Publikace).

Kompletni nabidka produktti je téZ k dispozici na internetovych strankach KB.
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Vyznamné nové zavedené produkty v roce 2007

KB Flexibilni hypotéka

KB Flexibilni hypotéka je ojedinélou nabidkou na ¢eském hypotecnim trhu. Jeji vyjime€nost vychazi z vysledka prazkumi
Komeréni banky uskute¢néného mezi klienty, ze kterého ne ndhodou vzeslo, ze jednim z kliCovych hledisek pro klienty pfi
vybéru hypotéky je flexibilita. Predev§im moznost ptizpusobit si délku splatkového kalendaie a vysi splatek podle vlastnich
potieb a finanénich moznosti. Nabidka KB Flexibilni hypotéky umozni klientim pruzné reagovat na zmény finanéni situace
v prubéhu doby splaceni. Nabidka KB Flexibilni hypotéky umoziuje klientim upravit si sviij splatkovy rezim tfemi zptisoby:
- snizeni splatky v pribéhu splaceni az o 50 % oproti ptivodni splatce

- navyseni splatky v priibé¢hu splaceni az o 100 % oproti ptivodni splatce

- preruseni splaceni az o tfi po sob¢ jdouci mésicni splatky.

Municipalni davéry financované ze zdroji EBRD
Uvéry pro municipality poskytované v ramci tvérové linky od Evropské banky pro obnovu a rozvoj. Jedna se o ticelové

uvéry uréené k financovani investic do zlepSeni kvality komundlnich sluzeb, infrastruktury, zlepSeni Zivotniho prostfedi,
socialni infrastruktury atd.
Hlavni trhy

Postaveni Emitenta na trhu

Tab. ¢. 2: Podil Komerc¢ni banky na trhu k 31.3.2007 (v %) a jeji postaveni v hospodaiské soutéZi

Trini podily KB dle metodiky CNB* 31.3.2007 31.3.2006
Depozita celkem 16,1 16,6
Uvéry celkem 15,8 16,3
Bilanéni suma 16,5 16,9

* Data za trh zahrnuji stavebni spofeni, data za KB nikoliv

Zdroj: KB

Komeréni banka patii mezi pfedni bankovni instituce podle trzniho podilu na celkovych klientskych vkladech a poskytnutych
uvérech. Ke konci bfezna 2007 dosahoval trzni podil KB na trhu deposit 16,1 % a podil na trhu poskytnutych avéra 15,8 %.
Banka tak podle obou ukazatelti obsadila tfeti pozici na ceském bankovnim trhu. V oblasti poskytovani Gvért banka usiluje o
zvySovani trzniho podilu v segmentu retailovych klientl a zaroven se snazi o udrzeni tradiéné velmi silné pozice v oblasti
podnikového bankovnictvi. Podil Komeréni banky na trhu podle objemu bilanéni sumy k 31.3.2007 dosahl 16,5 %, ¢imz
banka zaujala tieti pozici i podle tohoto kriteria.

Licence a ochranné znimky Emitenta

Emitent pfi mozném uzivani prav tietich osob, jez podléhaji pfisluSnym zakonnym ustanovenim o ochrané dusevniho
vlastnictvi ¢i prumyslovych prav, pfisné kontroluje splnéni veSkerych zakonnych ustanoveni. Takovato prava vyuziva
emitent jen v souladu s platnym pravnim fadem a mezinarodnimi smlouvami, resp. na zaklad¢ pfislusnych licenci.

KB je dale majitelem (ptihlaSovatelem) zhruba jednoho sta ochrannych znamek zapsanych (pfihlaSenych) ve vetejném
rejstiiku ochrannych znamek vedeném Utadem primyslového vlastnictvi CR, vztahujicich se zejména k jejim produktim.

KB ma registrovany (pfihlaseny) téz ochranné znamky ve Slovenské republice.

Nejvyznamngjsi licence Emitenta smluvné nabyté v oblasti duSevniho vlastnictvi jsou nasledujici licence na pouzivani
software:

DI (kirchman.com) spole¢nosti Kirchman Corp. - software slouzi k vedeni finan¢niho ucetnictvi banky a ke zpracovani
platebniho styku (licence je ¢asové neomezena);

Kondor spole¢nosti Reuters (reuters.com) - software slouzi k obchodiim banky v oblasti investicniho bankovnictvi (licence je
casov€ neomezena);

TSS III spoleénosti AIT (ait.com) - software slouzi pro automatizaci ¢innosti front a back office pobockové sité¢ KB (licence
je Casoveé neomezena).

6.6 ORGANIZACNI STRUKTURA

Komeréni banka je spoleéné s svymi dcefinymi a pfidruzenymi spoleénostmi soucasti francouzské finanéni skupiny Société
Générale. Banka nabizi své sluzby prostfednictvim 378 pobocek a 649 bankomatt po celé Ceské republice a rovnéz pomoci
telefonniho, internetového a mobilniho bankovnictvi. V ramci pobockové sité banka vybudovala 35 specializovanych
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business center pro stiedni podniky a municipality a 8 center pro velké podniky, ktera byla od 1. ledna 2007 sloucena do 4
korporatnich divizi (detail organizacniho ¢lenéni viz graf ¢. 4 - Organizaéni struktura).

KB vypracovala za ucetni obdobi 1.1.2006 az 31.12.2006 Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami ("Zprava o
vztazich") podle § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku. Tato Zprava o vztazich obsahuje vyznamné vztahy mezi propojenymi
osobami, pfedevsim tdaje o smlouvach, uskute¢nénych nebo pfijatych pravnich tkonech a ostatnich faktickych opatienich
mezi Komeréni bankou a v ni uvedenymi propojenymi osobami. Zprava o vztazich je nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy
Emitenta za rok 2006; tento dokument, do kterého Ize nahlédnout v elektronické podobé, je uveden na webové strance
Emitenta (www.kb.cz , oddil Vztahy s investory, pododdil Publikace).

Spiiznénymi osobami se rozumi propojené osoby nebo osoby se zvlastnim vztahem k bance (Komer¢ni bance). Propojenymi
osobami jsou podle § 66a obchodniho zékoniku ovladajici a ovladané osoby a ostatni osoby ovladdané stejnou ovladajici
osobou, pfi¢emz ovladajici osobou se rozumi osoba, ktera fakticky nebo pravné vykonava piimo nebo neptimo rozhodujici
vliv na fizeni nebo provozovani podniku jiné osoby (ovladana osoba). Osobami se zvlastnim vztahem k bance se ve smyslu §
19 zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpisti, rozumi ¢lenové statutdrnich a dozorcich organti a
vedouci zaméstnanci banky, pravnické osoby majici kontrolu nad bankou (véetné osob s kvalifikovanou ucasti na téchto
osobach a ¢lenti vedeni téchto osob), osoby blizké clenim statutarnich a dozor¢ich organi, vedoucim zaméstnanctim banky a
osobam majicim kontrolu nad bankou, pravnické osoby, ve kterych néktera z vyse uvedenych osob ma kvalifikovanou ucast,
osoby s kvalifikovanou tgasti na bance a jakakoliv pravnickd osoba pod jejich kontrolou, lenové bankovni rady CNB a

pravnické osoby, nad kterymi ma banka kontrolu.
V souladu s timto vymezenim jsou spfiznénymi osobami Komer¢ni banky predevsim ¢lenové jejiho pfedstavenstva a dozorci

rady, Société Généralé, dcefiné a ptidruzené spolecnosti Société Généralé a dcefiné a pridruzené spolecnosti Komeréni
banky.
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Graf ¢. 1: Schéma podnikatelského seskupeni (koncernu), jehoZ je Emitent soucasti k 31.3.2007

Skupina Komer¢ni banky, a.s.

SOCIETE GENERALE

29 BLD HAUSSMANN, Paris

60 %

KOMERCNI BANKA, a. s.

Na Ptikopé 33/969
114 07 Praha 1

100 %

100 %

KOMERCNI BANKA
BRATISLAVA, a. s.
Medena 6
811 02 Bratislava

PENZIJNI FOND
KOMERCN{ BANKY, a. s.
Lucemburska 1170/7
130 11 Praha 3

100 %

50,9 %

FACTORING KB, a. s.
Na Poric¢i 36
110 00 Praha 1

ESSOX, s. 1. 0.
Senov%iné nam. 231/7
370 01 Ceské Budéjovice

MODRA PYRAMIDA
STAVEBNI{ SPORITELNA, a. s.
Bélehradskal128/222
120 21 Praha 2

99,98

Bastion EUROPEAN
INVESTMENT S.A.

Place du Champ de Mars 5
Bastion Tour
1050 Bruxelles

ALL IN REAL ESTATE
LEASING, a. s.
Truhlaiska 18/1118
110 00 Praha 1

100 %

AIREL IMMO, s.r. 0.,
v konkurzu

V jame 1/699
110 00 Praha 1
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Skupina Société Générale

Graf ¢. 2: Hlavni aktivity Société Générale (organizac¢ni schéma k 31.12.2006)
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(2) Société Générale Bank Trust Luxemburg také poskytuji detailni, korporatni a investi¢ni bankovni sluzby

Poznamky:

- procenta naznacuji podil na kapitalu v drzeni Société Générale Group

- skupina je uvedena podle geografickych regiont, kde se uskute¢iiuji hlavni aktivity
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Komer¢ni banka, a.s. Zakladni prospekt

Organizace spravy a Fizeni Komer¢ni banky

V souladu se zékonem ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také jen "obchodni zakonik")
a v souladu se stanovami spolecnosti tvofi organy Komer¢ni banky pfedstavenstvo, dozor¢i rada a valna hromada.

Graf ¢.3: Organizace spravy a Fizeni Komer¢ni banky, a.s.
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Komeréni banka, a.s.

Zakladni prospekt

Majetkové ucasti Emitenta

Nize uvedené tabulky uvadéji prehled pravnickych osob, v nichz ma Komer¢ni banka pfimy nebo nepiimy podil na
zakladnim kapitélu nebo na hlasovacich pravech ve vysi 20 % a vice.

Obchodni spolecnosti s rozhodujicim vlivem

Tab. ¢. 3: Obchodni spole¢nosti s rozhodujicim vlivem k 31.3.2007

Obchodni firma Sidlo

Praha 3, Vinohrady,
Lucemburska 1170/7

Praha 1, Na Pofi¢i 36

Penzijni fond KB, a. s.

Factoring KB, a. s.

Modra pyramida stavebni Praha 2, Bélehradska 128,

spofitelna, a.s. ¢p.222

Komer¢ni banka Bratislava, a. s. Bratislava, Medend 6,
Slovensko

Bastion European Investment, S. Brussels, Place du Champ

A. de Mars 5, Belgie

Ceské Budgjovice,
Senovazné nam. 231/7

Praha 1, Truhlafska 18,
¢p. 1118

Essox, s.r.o.

ALL IN real estate leasing, a. s.

Zakladni kapital Majetkova ucast Podil Emitenta
(v tis. K¢, neni-li
uvedeno jinak) (v tis. K¢, neni-li hlas. pravech

200 000

84 000

500 000

500 000 tis. SKK 500 000 tis. SKK

562 tis. EUR

1384 708

2000

Emitenta

uvedeno jinak)

200 000

84 000

500 000

561,9 tis. EUR
705 271

2000

na ZK nebo

(v %)
100,00

100,00

100,00
100,00
99,98
50,93

100,00

Druh
podnikani

Finan¢ni
instituce
Finanéni
instituce
Banka

Banka

Finan¢ni
instituce
Finan¢ni
instituce
Podnik
pomocnych
bank. sluzeb

Poznamka: V lednu 2007 Emitent zalozil spolecnost s ndzvem Protos, uzavieny investicni fond, a.s. Jednd se o fond kvalifikovanych
investori. Zahdjeni cinnosti fondu jesté podléha schvaleni Ceské narodni banky a zapisu do obchodniho rejstitku. Fond ma vlastni kapital ve

vys$i 7.5 mld K¢.
Zdroj: KB

Obchodni spolecnosti s podstatnym viivem

Tab. €. 4: Obchodni spole¢nosti s podstatnym vlivem k 31.3.2007

Obchodni firma Sidlo

VTN Praha 8, Karolinska 1,
Komer¢ni pojistovna, a. s.

&p. 650
Czech Banking Credit Bureau, Praha 1, Na Ptikopé ¢.p.1096,
a.s. ¢.0.21

Zdroj: KB

Ostatni obchodni spolecnosti

Zakladni kapitil Majetkova ucast Podil Emitenta
(v tis. K&, neni-li
uvedeno jinak) (v tis. K¢, neni-li hlas. pravech

602 768

1200

Emitenta na ZK nebo
uvedeno jinak) (v %)
295 344 49,00
240 20,00

Obchodni spole¢nosti, ve kterych ma Emitent nepfimy podil na zékladnim kapitalu uvadi nasledujici tabulka.

Tab. €. 5: Ostatni obchodni spole¢nosti k 31.3.2007
Obchodni firma Sidlo

AIREL IMMO spol. sr.0., v Praha 1,
konkurzu V jame 1/699
Zdroj: KB

Zakladni kapital Majetkova icast Podil Emitenta
(v tis. K&, neni-li
uvedeno jinak) (v tis. K&, neni-li hlas. pravech

25000

Emitenta
uvedeno jinak)

25 000

na ZK nebo

(v %)

100,00

Druh
podnikani

Finan¢ni
instituce
Podnik
pomocnych

bank. sluzeb

Druh
podnikani

Ostatni
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Komer¢ni banka, a.s. Zakladni prospekt

Zikladni informace o nejvyznamnéjSich obchodnich spole¢nostech s majetkovou ticasti Emitenta

Tab. ¢. 6: Zakladni informace o nejvyznamnéjSich obchodnich spole¢nostech s majetkovou ucasti Emitenta

Nazev spolecnosti: Penzijni fond Komer¢ni banky, a.s.

Datum vzniku: 27. ¢ervence 1994

Sidlo: Praha 3, Vinohrady, Lucemburska 1170/7

IC: 618 60 018

Hlavni pfedmét podnikani: Vedeni a sprava penzijniho pfipoji$téni podle zakona ¢. 42/1994 Sb.
Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 200 000 000 K¢

Splaceno: 200 000 000 K¢

Vyse podilu Emitenta na zakladnim kapitalu: 100%

Zakladni ekonomické udaje:

CAS, v mil. K¢ k 31.12.2006 k 31.12.2005
Celkova aktiva 19 908 16 591
Objem prostiedkil na klientskych uctech 18 772 15199
Vlastni kapital 1 060 1292
Zakladni kapital 200 200
Finanéni vynosy 820 883
Zisk pred zdanénim 528 633
Zisk po zdanéni 529 621
Nazev spole¢nosti: Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.

Datum vzniku: 10. ¢ervna 1993

Sidlo: Praha 2, Bélehradska 128, ¢p.222

IC: 601 92 852

Hlavni predmét podnikani: Provozovani stavebniho spofeni spocivajici v pfijimani vkladi od

ucastniki stavebniho spofeni, v poskytovani uvért tc¢astnikiim
stavebniho spofeni, v poskytovani pfispévku (statni podpory)
fyzickym osobam - u€astniktim stavebniho spofeni.

VySe upsaného zakladniho kapitalu: 500 000 000 K¢
Splaceno: 500 000 000 K¢
Vyse podilu Emitenta na zdkladnim kapitalu: 100%

Zakladni ekonomické udaje:

CAS, v mil. K¢ k 31.12.2006 k 31.12.2005
Celkova aktiva 63 741 57 650
Poskytnuté tveéry (Cisté) 24 358 19222
Vlastni kapital 2529 1 605
Zakladni kapital 500 500
Cisté tirokové vynosy 793 666
Zisk pred zdanénim 426 294
Zisk po zdanéni 379 271
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Komer¢ni banka, a.s. Zakladni prospekt

Nazev spolecnosti: Factoring KB, a.s.

Datum vzniku: 24. ¢ervence 1997

Sidlo: Praha 1, Na Pofici 36

IC: 251 48290

Hlavni pfedmét podnikani: Poskytovani factoringovych a forfaitingovych sluzeb.
Vyse upsaného zikladniho kapitalu: 84 000 000 K¢

Splaceno: 84 000 000 K¢

VySe podilu Emitenta na ziakladnim kapitalu: 100%

Zakladni ekonomické udaje:

CAS, v mil. K¢ k 31.12.2006 k 31.12.2005
Celkova aktiva 5324 4442
Pohledavky z obchodniho styku 5231 4353
Vlastni kapital 189 162
Zékladni kapital 84 84
Vynosy z factoringu 186 157
Zisk pted zdanénim 36 28

Zisk po zdanéni 28 18

6.7 INFORMACE O TRENDECH

Od data posledni ucetni zavérky k 31.12.2006 nedoslo k zadné podstatné zmeéné ekonomickych vyhlidek Emitenta.

Dle nejlepsiho védomi Emitenta Emitent nema k datu vyhotoveni Zékladniho prospektu informace o trendech, nejistotach,
poptavkach, zavazcich nebo udalostech, které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny negativni vliv na
vyhlidky Emitenta v bézném finanénim roce.

6.8 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl do tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku nezahrnout.

6.9 SPRAVNI, RIDIiCI A DOZORCI ORGANY EMITENTA

V souladu s obchodnim zakonikem a stanovami spolecnosti tvoii statutarni a dozor¢i organy Emitenta pfedstavenstvo a
dozor¢i rada.

Z4dny z ¢lend predstavenstva a &lentt dozoréi rady nebyl v minulosti odsouzen pro trestny &in majetkové povahy. Pokud neni
dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové piedstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto prospektu jakékoli ¢innosti
mimo své ¢innosti pro emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni emitenta.

Valna hromada

Valna hromada je nejvys$Sim organem Emitenta. Do plisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkach, které zakony
nebo stanovy Emitenta (§ 8) zahrnuji do plisobnosti valné hromady. Radna valna hromada se kona nejméné jedenkrat do
roka, nejpozdéji vsak do 4 mésict od posledniho dne Gcetniho obdobi.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem, jenz fidi ¢innost Emitenta a jedna jeho jménem, rozhoduje o vSech zalezitostech
Emitenta, pokud nejsou zdkonem nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do pisobnosti valné hromady nebo dozorci rady.
Predstavenstvo se sklada z péti ¢lend, fyzickych osob, které splituji podminky stanovené pravnimi predpisy a které voli
dozor¢i rada na navrh svého vyboru pro odméinovani a personalni otazky nadpolovicni vétsinou vsech ¢lenti dozorci rady.
Predstavenstvo zaseda dle potfeby, nejméné 20x rocné. Funkéni obdobi ¢lena piedstavenstva je Ctyfleté.
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SloZeni pi‘edstavenstva Komerc¢ni banky k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu:

Laurent GOUTARD predseda predstavenstva od 7.10.2005, mistoptedseda od 1.9.2004

Philippe Jean Emile RUCHETON mistopfedseda ptedstavenstva od 7.10.2005, ¢len od 2.5.2002,
znovu zvolen od 3.5.2006

Peter PALECKA ¢len predstavenstva od 5.10.2001, znovu zvolen od 6.10.2005

Didier COLIN ¢len piedstavenstva od 9.10.2004

Jan JUCHELKA ¢len predstavenstva od 1.7.2006

Didier Colin

Clen predstavenstva od 9. Fijna 2004

narozen 20.4.1963, bydlist¢ Vlasska 5/361, Praha 1.

Absolvent Univerzity Paris IX Dauphine a Univerzity mésta New York, kde ziskal titul MBA. Od roku 1990 pracoval v
Société Générale, a to nejprve jako finanéni analytik na poboé¢ce SG v New Yorku a od roku 1991 jako ¢len tymu auditord
v centrale SG. Do New Yorku se vratil v roce 1998 jako finan¢ni feditel SG pobocky ve Spojenych statech americkych,
zodpoveédny rovnéz za rozpocet viech SG aktivit v ramci amerického kontinentu. V roce 2000 nastoupil do pozice nameéstka
teditele pobocky Société Générale v Kanadé a od roku 2001 zastaval pozici jejiho feditele, a to az do nastupu do Komeréni
banky do funkce ¢lena piedstavenstva zodpovédného za tizeni rizik.

Laurent Goutard
Predseda predstavenstva od 7.10.2005, mistopredseda od 1.9.2004

narozen 13.5.1961, bydlisté Heineho 342/4, Praha 6.

Absolvent ¢tyfletého studia ekonomie v Paris-Dauphine a Institutu politickych studii v Pafizi, katedra vetejnych sluzeb, obor
ekonomie. Od roku 1986 pracoval v Société Générale, kde pracoval nejprve v Generalni inspekei SG, v letech 1993 az 1996
byl naméstkem feditele pobocky pro velké podniky Paris-Opéra, v letech 1996 az 1998 byl feditel v Divizi velkych obchodi
na uzemi Francie. Od roku 1998 do ¢ervna roku 2004 (do svého zvoleni ¢lenem piedstavenstva Komer¢ni banky, a.s.) byl
Clen spravni rady a generalni feditel, posléze predseda piedstavenstva Société Générale Marocaine de Banques, dcefiné
spole¢nosti Société Générale v Maroku. Predstavenstvo KB zvolilo s G¢innosti od 7. fijna 2005 pana Laurent Goutarda
ptredsedou piedstavenstva a generalnim feditelem Komer¢ni banky, a. s.

Jan Juchelka
Clen predstavenstva 1. cervence 2006

r. €. 710919/5148, bydlisté Jizni 1339, Nymburk.

Absolvent obchodné-podnikatelské fakulty Slezské univerzity v Karviné. V letech 1992 az 1993 pracoval jako vedouci
pobocky MATTES AD, s.r.o., od roku 1993 do roku 1995 jako asistent generalniho feditele Korona, a.s. Od roku 1995
pracoval na Fondu narodniho majetku Ceské republiky, nejprve v odboru cennych papirt jako samostatny referent, pozdgji
jako vedouci oddéleni a odboru. Od jara roku 2000 byl mistopredsedou Vykonného vyboru FNM CR a od listopadu 2002 do
prosince 2005 byl piedsedou Vykonného vyboru FNM CR. Od kvétna 1999 byl ¢lenem dozoréi rady Komeréni banky, a. s.
Od 1. cervence 2006 je ¢lenem predstavenstva Komer¢ni banky, a. s.

Peter Palecka
Clen predstavenstva od 5.10.2001, znovu zvolen od 6.10.2005

r. €. 591103/6692, bydlisté Jahodova 1565, Cernosice.

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Bratislavé. Od roku 1982 do roku 1988 pracoval v organizacich zahrani¢niho
obchodu. Od roku 1989 do roku 1992 pracoval na federalnim ministerstvu zahrani¢niho obchodu CSFR. V letech 1992 az
1994 puisobil jako staly predstavitel CSFR, pozdgji CR pii GATT, od roku 1995 do roku 1998 pisobil jako staly piedstavitel
CR pfi Svétové obchodni organizaci. Od roku 1998 pracuje v Komeréni bance, a. s., nejprve jako feditel useku strategie. V
fijnu 1999 byl zvolen ¢lenem a v dubnu 2000 mistopiedsedou piedstavenstva Komeréni banky, a. s., 5. 10. 2001 na tuto
funkci rezignoval a opétovné byl dne 5. 10. 2001 zvolen ¢lenem a mistopiedsedou predstavenstva. V soucasné dobé je
¢lenem piedstavenstva.

Philippe Rucheton

Mistopredseda predstavenstva od 7.10.2005, clen od 2.5.2002, znovu zvolen od 3.5.2006
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narozen 9.9.1948, bydlisté Bfehova 8/208, Praha 1.

Absolvent Vysoké vojenské technické skoly Ecole Polytechnique, Institutu Supérieur des Affaires a University Pantheon
Sorbone. Od roku 1972 do roku 1980 pracoval jako poradce a vedouci pracovnik v bankovnim provozu ve Skupiné Lidovych
bank BRED, v letech 1980 az 1988 pracoval v bance Louis-Dreyfus. Od roku 1988 do roku 1995 byl finan¢nim feditelem a
naméstkem generalniho feditele dcefiné spole¢nosti SG Europe Computer Systemes. Od roku 1995 az do zvoleni ¢lenem
predstavenstva Komer¢ni banky, a. s., pracoval v Société Générale jako feditel odboru fizeni aktiv a pasiv. Pfedstavenstvo
banky zvolilo s u€innosti od 7. fijna 2005 pana Philippe Ruchetona mistoptfedsedou piedstavenstva a naméstkem generalniho
feditele Komer¢ni banky, a. s.

Dozor¢i rada

Dozor¢i rada banky dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskute¢novani podnikatelské ¢innosti banky. Dozor¢i rada
se sklada z deviti ¢lend, fyzickych osob, které splituji podminky stanovené obecné zavaznymi pravnimi piedpisy. Funkéni
obdobi ¢lena dozor¢i rady ¢ini 4 roky. Dvé tietiny ¢lenti dozor¢i rady voli a odvolava valnd hromada a jednu tfetinu
zaméstnanci banky. Opétovna volba ¢lend dozor¢i rady je moznd. Dozor¢i rada mimo jiné voli a odvolava cleny
piedstavenstva.

SloZeni dozor¢i rady Komeréni banky k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu:

Didier ALIX ¢len a predseda dozorci rady od 8.10.2001, znovu zvolen
0d 29.4.2005

Jean-Louis MATTEI ¢len a mistopfedseda dozor¢i rady 8.10.2001, znovu
zvolen od 29.4.2005

Christian Achille Frederic POIRIER ¢len dozor¢i rady od 8.10.2001, znovu zvolen od
29.4.2005

Séverin Jean-Marie CABANNES ¢len dozor¢i rady od 8.10.2001, znovu zvolen od
29.4.2005

Petr LAUBE ¢len dozor¢i rady od 8.10.2001, znovu zvolen od
29.4.2005

Pavel KREJCI ¢len dozor¢i rady od 27.5.2001, znovu zvolen od
28.5.2005

Jan KUCERA ¢len dozor¢i rady od 27.5.2001, znovu zvolen od
28.5.2005

Nina TRLICOVA ¢lenka dozoréi rady od 28.5.2005

Didier Alix

Predseda dozorci rady

narozen 16.8.1946, bydlisté 14, bis, rue Raynouard, Paris.

Diplomovany absolvent tfiletého studia ekonomickych véd a diplomovany absolvent Institutu politickych studii v Pafizi. V
roce 1971 nastoupil do Société Générale, kde zastaval a zastava fadu pozic. Od roku 1972 do roku 1979 pracoval v Generalni
inspekci skupiny. V roce 1980 nastoupil na Generalni feditelstvi jako feditel Centralni kontroly rizik. V roce 1984 byl
jmenovan feditelem pobocky Levallois, v roce 1987 feditelem pobocky Paris Opera. Od roku 1991 do roku 1993 byl v ramci
¢innosti specializované financni divize jmenovan generalnim feditelem dcefiné spolecnosti SG FRANFINANCE. Od roku
1993 pracoval jako naméstek a nasledné jako feditel francouzské obchodni sité v rdmci utvaru retailového bankovnictvi. V
roce 1998 byl jmenovan generalnim feditelem utvaru retailového bankovnictvi. V roce 2006 se stal jednim z generalnich
teditelll Société Générale. Od roku 2001 je ¢lenem a piedsedou dozor¢i rady Komer¢ni banky, a. s.

Jean-Louis Mattei
Mistopredseda dozorci rady

narozen 8.9.1947, bydlisté 24, rue Pierre et Marie Curie, Paris.

Diplomovany absolvent tfiletého studia a nasledné absolvent vys$sich studii v oboru soukromé pravo, diplomovany absolvent
Institutu politickych studii a Centra vyssich bankovnich studii. V roce 1973 nastoupil do Société Générale, kde zastaval a
zastavé fadu pozic. Pracoval mimo jiné v poboéce SG v Bordeaux, dale v Gtvaru Rizeni lidskych zdrojt, poté jako vedouci
nékladového vyzkumu a vedouci kontroly fizeni odboru organizace a odboru informatiky. Nasledné ptisobil jako vedouci
Organizacéni divize. Od roku 1988 byl ¢lenem spravni rady a generalnim feditelem SG DE BANQUES na Pobiezi slonoviny.
V letech 1992 az 1998 pulsobil jako ndméstek feditele a pozdéji jako feditel zony Afrika — zadmoii a zony Afrika, Blizky a
Stfedni vychod, zamoti. Od roku 1998 je feditelem mezinarodniho retailového bankovnictvi. Od roku 2001 je ¢lenem a
mistoptedsedou dozoré¢i rady Komeréni banky, a. s.
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Séverin Cabannes
Clen dozorci rady

narozen 21.7.1958, bydlisté 14, rue de Voisins, Louveciennes.

Absolvent Vysoké skoly polytechnické a Banské akademie v Patizi. Od roku 1983 do roku 1985 pracoval v Credit National,
v letech 1986 az 1997 ve spolecnosti Elf Atochem v riznych strategickych pozicich, z nichz nejvyznamnéjsi byla feditel
ckonomiky a strategického planovani. Od roku 1997 do roku 2001 pracoval v La Poste Group jako ¢len vykonného vyboru a
nasledné i naméstek generalniho feditele zodpovédny za strategii, rozvoj a finanéni kontrolu skupiny. V roce 2001 nastoupil
do Société Générale jako finanéni feditel a ¢len vyboru feditelt zodpovédny za finanéni fizeni skupiny, controlling, fizeni
aktiv a pasiv a vztahy s investory. Od roku 2002 byl naméstkem generalniho feditele a finan¢nim feditelem skupiny
spole¢nosti STERIA a v roce 2003 se stal jejim generdlnim feditelem. Od 1. ledna 2007 piisobi v Société Générale jako
nejvyssi spravni feditel a zaroven je ¢lenem vykonného vyboru skupiny. Od roku 2001 je ¢lenem dozor¢i rady Komeréni
banky, a. s.

Pavel Krej¢i
Clen dozorci rady

r.¢. 631108/0644, bydlisté Rolsberska 30, Olomouc.

Absolvent elektrotechnické fakulty Vysokého uceni technického v Brné a Filozofické fakulty Univerzity Palackého v
Olomouci. Od roku 1987 pracoval ve Statni bance ¢eskoslovenské a v roce 1990 presel do Komer¢ni banky. V roce 1992 byl
zvolen ptedsedou podnikového vyboru odborové organizace KB. Od roku 1997 je mistopiedsedou Odborového svazu
pracovnikdi pen&Znictvi a pojistovnictvi CR. V Komeréni bance piisobi ve funkci mistoptedsedy podnikového vyboru
odborové organizace. Od roku 2001 je ¢lenem dozoréi rady Komer¢ni banky, a. s.

Jan Kudera
Clen dozorci rady

r.¢. 511030/013, bydlisté Ovocna 1576, Nachod.

Absolvent strojni fakulty Ceského vysokého uleni technického Praha. Pracoval v podniku AERO Vodochody,
elektrotechnickém podniku ZSE MEZ Nachod. Od roku 1991 pracuje v Komeréni bance, nejprve na poboc¢ce Nachod, jako
vedouci oddéleni sluzeb zdkaznikiim, pozdéji jako ekonom pobocky. V soucasné dob¢ pracuje jako financni analytik v Gtvaru
tfeditele regionu Hradec Kralové. Je piedsedou ZO odbortit KB Nachod a ¢lenem podnikového vyboru odborové organizace
KB. Od roku 2001 je ¢lenem dozor¢i rady Komer¢ni banky, a. s.

Petr Laube
Clen dozorci rady

r.¢. 490708/118, bydlisté Kvapilova 958/9, Praha 5.

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor zahraniéni obchod. V letech 1974 az 1991 pracoval v Podniku
zahrani¢niho obchodu pro technickou spolupraci Polytechna, v letech 1991 az 1992 v Deutche Bank, A.G. Norimberk. Od
roku 1992 do roku 1993 pracoval ve spole¢nosti Lafarge Coppée, Paris, od roku 1993 pisobil ve funkci generalniho feditele
a predsedy predstavenstva spole¢nosti Lafarge Cement, a.s., Praha. Od roku 2005 zastaval funkci feditele segmentu elektiina,
plyn, tekutd paliva a SG&A Lafarge, s.a., Paris a od 15.ledna 2007 je generalnim feditelem Lafarge Cement, a.s., na
Ukrajing. Od roku 2001 je ¢lenem dozor¢i rady Komer¢ni banky, a. s.

Christian Poirier
Clen dozorci rady

narozen 30.11.1948, bydlisté 19, rue Mademoiselle, Versailles.

Absolvent Vysoké skoly spravni a postgradualniho studia v oboru historie. V letech 1980 az 1987 pracoval ve vedoucich
pozicich ve statni spravé. Od roku 1987 pracuje v Société Générale, v letech 1987 az 1991 jako feditel utvaru
vetejnopravnich a vladnich organizaci, v letech 1991 az 1995 jako feditel utvaru japonského korporatniho bankovnictvi. V
letech 1995 az 1997 byl feditelem specializovanych dcefinych spolecnosti pro spotiebitelské uvéry, leasing a factoring. V
letech 1997 az 2001 ptisobil jako naméstek feditele divize Strategie a marketing a od roku 2001 do konce roku 2006 byl jejim
feditelem. Od 1. ledna 2007 byl jmenovan hlavnim poradcem piedsedy piedstavenstva a generalniho feditele Société
Générale. Od roku 2001 je ¢lenem dozor¢i rady Komeréni banky, a. s.
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Trlicova Nina
Clenka dozorci rady od 28. kvétna 2005

r.8. 495713/056, bydli§té Jeseninova 401/30, Usti nad Labem.

Absolventka stfedni ekonomické §koly. Do roku 1989 vykonavala ekonomické funkce v infrastruktufe a v podnikové sfére.
Od roku 1990 pracuje v Komeréni bance, poboéce Usti n. L. jako uvérovy ekonom, poté v useku kontroly, déle jako ekonom
pobocky, pozdé€ji na centrdle KB v useku finan¢nich analyz jako ekonom centraly. V soucasné dobé pracuje ve funkci
finanéniho analytika regionu Usti n. L. Je mistopiedsedkyni podnikového vyboru odborové organizace KB. Od roku 2005 je
¢lenkou dozor¢i rady Komeréni banky, a. s.

Sti‘et zajmui na urovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organi

Emitentovi nejsou znamy mozné stiety zajmi mezi povinnostmi vySe uvedenych osob viéi Emitentovi a jejich soukromymi
zajmy nebo jinymi povinnosti.

6.10 HLAVNI AKCIONARI

Nasledujici tabulka uvadi pfehled akcionaitt Komeréni banky s podilem na zakladnim kapitalu vy$$im nez 5 % ke dni
18.4.2007.

Tab. ¢.7: Struktura akcionaii Emitenta k 18.4.2007

Obchodni firma Sidlo Podil v % na Podil v % na
zakladnim kapitalu hlasovacich pravech
SOCIETE GENERALE S.A. 29 BLD HAUSSMANN, 60,353 60,353
PARIS
INVESTORS BANK & TRUST 89 South Street, Boston 8,003% 8,003%
COMPANY
OSTATNI AKCIONARI 31,644% 31,644%

Zdroj: Vypis z registru Emitenta k 18.4.2007 prevzaty ze SCP. Tyto informace byly presné reprodukoviny a podle védomosti Emitenta a
v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechany zZadné skutecnosti, kviili kterym by
reprodukované informace byly nepresné nebo zavadéjici.

Informace o vyznamném akcionafi a ovladajici osobé

Jedinym vyznamnym akcionafem je Société Générale S. A., ktera je zaroven ovladajici osobou.

Nazev spole¢nosti: Société Générale S. A. (dale jen "Société Générale" nebo "SG")

Identifika¢ni ¢islo: 552 120 222 R.S.C. Paris

Spole¢nost zaloZena: 4.5.1864

Sidlo: 29 Bld Haussmann 75009 Paris

Registrace spolecnosti: 7.10.1955 (zapis do Obchodniho rejstiiku a Rejstiiku spole¢nosti u
Tribunal de Commerce v Pafizi pod reg. ¢. 88756)

Hlavni pfedmét podnikani: v§eobecna bankovni ¢innost

Vyse upsaného zakladniho kapitalu: 576 780 705,50 EUR, splaceno 100 % (idaj z OR k 2.3.2007).

Zdroj: Extrakt du registre du Commerce et des Societes au 2 mars 2007. Tyto informace byly presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta
a vmire, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechany Zadné skutecnosti, kviili kterym by
reprodukované informace byly nepresné nebo zavadejici.

Ratingové hodnoceni finanéni zpisobilosti Société Générale S. A.

Ratingova agentura Dlouhodoby rating Kratkodoby rating
Moody s Investors Service Aal Prime-1
Standard & Poor’s AA Al+

Fitch Ratings AA Fl+

Zdroj: Bloomberg, k 14.5.2007. Tyto informace byly presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mire, ve které je schopen to
zjistit z informaci zverejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechany zZadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepresné nebo zavadejici.
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Vybrané kli¢ové udaje Société Générale k 31.12.2006 a k 31.12.2005

Tab. ¢. 8: Vybrané klicové udaje Société Générale podle IFRS k 31.12.2006 a 31.12.2005 (konsolidovano)

v mil. EUR (neni-li uvedeno jinak) 31.12.2006 31.12.2005
Rozvaha
Aktiva celkem 956 841 835134
Uvéry a pohledavky za klienty 263 547 227 195
Pohledavky za bankami 68 157 53 451
Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou proti uétim néaklada a
, o 453207 400 438
vynost
Realizovatelné cenné papiry 78 754 73 028
Pasiva a vlastni kapital celkem 956 841 835134
Pasiva celkem 923 409 807 934
Zavazky vuci bankam 129 835 113 207
Zavazky vuci klientim 267 397 222 544
Finan¢ni pasiva ocenéna realnou hodnotou proti ué¢tim nakladt a
o 298 693 275027
vynost
Kapital celkem 33432 27200
Rizikové vazena aktiva, kapital a kapitilova primérenost
Rizikove vazena aktiva 285525 254753
Tier 1 kapital 22327 19279
Kapital celkem 31712 28 789
Ukazatel kapitalové ptiméfenosti celkovy 11,11 % 11,30 %
Ukazatel kapitalové ptiméfenosti Tier 1 7,82 % 7,57 %
Vykaz zisku a ztrat
Celkové Cisté vynosy 22 417 19 166
Provozni naklady - 13703 - 12156
Hruby provozni vysledek 8714 7010
Rezervy a opravné polozky k avértim a pohledavkam -679 - 448
Provozni vysledek 8035 6562
Zisk pied odectenim mensinovych podili 5785 4916
Cisty zisk 5221 4402
Retailové bankovnictvi a finanéni sluzby 2336 1 898
Globalni sprava aktiv a sluzby 571 460
Podnikové a investi¢ni bankovnictvi 2340 1 841
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Korporatni centrum -32 203

Provozni udaje

Pocet zaméstnancti 41736 40 303
Vyplacené mzdy 2 897 2621
Zaméstnanecké benefity 1269 1339

Vybrané kli¢ové ukazatele

ROE po dani 25,8 % 26,1 %
Cisty ptijem na akcii (v EUR) 8,74 7,07
Dividenda na akcii (v EUR) 5,20 4,50

Zdroj: Registracni dokument 2007 Société Générale (http://www.socgen.com). Tyto informace byly presné reprodukovany a podle védomosti
Emitenta a v mire, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto treti stranou, nebyly vynechdany zZadné skutecnosti, kviili
kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadeéjici.

Société Générale v Ceské republice

Société Générale je pfitomna na ¢eském trhu jiz od roku 1982. V roce 2001 se soucasti Skupiny SG stala i Komer¢ni banka.
V prvnim ¢tvrtleti roku 2002 Komeréni banka na zakladé rozhodnuti valné hromady (v bfeznu 2002) koupila prazskou
pobocku Société Générale. Nasledné byl zahdjen prevod klientli prazské pobocky, véetné jejich produkti, do Komeréni
banky. Pfevedeni se tykalo i v§ech zaméstnancti prazské pobocky. Cely proces prevzeti Société Générale pobocka Praha byl
zavrsSen na konci ¢ervna 2002.

Principy konsolidace
Metoda konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje finanéni vykazy Société Générale a vSech vyznamnych dcefinych spolecnosti, ve
kterych Société Générale uplatituje kontrolu. Spole¢nosti, jejichz fiskalni rok konci vice nez tfi mésice pied nebo po datu
sestaveni ucetni zavérky Société Générale, pripravuji odhadované vykazy za 12 mésicti konéici 31. prosincem.

Société Générale pouziva nasledujici konsolidaéni metody:
PIna konsolidace
Tato metoda konsolidace je vyuzivana u spole¢nosti, ve kterych Société Générale uplatiiuje vyhradni kontrolu.

Vyhradni kontrola nad dcefinymi spole¢nostmi je definovana jako pravo rozhodovat o finan¢ni a provozni politice dcefiné
spole¢nosti. Kontroly je dosazeno:

. pfimym nebo nepiimym drzenim vétSiny hlasovaci prav v dcefiné spolecnosti

. nebo jmenovanim ¢i odvolanim vétSiny clenti predstavenstva, vykonného vyboru nebo dozoréi rady dcefiné
spolecnosti a nebo ovladanim vétSiny hlasovaci prav na schtizich téchto organt

. nebo schopnosti vykonavat kontrolni vliv nad dcefinou spole¢nosti na zakladé smlouvy nebo v souladu s piedpisy
dcetiné spolecnosti nebo podle zdkona.

Pomérna metoda

Spole¢nosti, ve kterych Skupina uplatiiuje spole¢ny vliv jsou konsolidovany proporcionalni metodou. Spoleénéd kontrola
existuje v piipad¢, kdy kontrola nad spole¢nosti je vykondvana spolecné omezenym poctem spolecnikd nebo akcionafi a je
rozdélena tak, Ze financni a provozni politika spolecnosti je urcena po vzajemné dohod¢. Smluvni dohoda vyzaduje souhlas

vsech spole¢nikdl nebo akcionait s vykonavanim kontroly nad hospodafskou Cinnosti spolecnosti a pfijetim strategickych
rozhodnuti.
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Ekvivalen¢ni metoda

Spolec¢nosti, ve kterych Skupina uplatiluje vyznamny vliv, jsou zauctovany ekvivalenéni metodou. Vyznamny vliv je pravo
vlivu na finanéni a provozni politiku spole¢nosti bez vyuziti kontroly nad spole¢nosti. Vyznamny vliv miZze zejména
vyplyvat ze zastoupeni Société Générale v piedstavenstvu nebo dozor¢i radé, v aktivité pri pfijimani strategickych
rozhodnutich, z existence vyznamnych transakci mezi spole¢nostmi, z vymény fidicich pracovnikii, nebo z technické
zavislosti na Société Générale.

Skupina pfedpoklada uplatnéni vyznamného vlivu nad finan¢ni a provozni politikou spole¢nosti v ptipadé piimého nebo
nepiimého drzeni nejméné 20 % hlasovaci prav ve spolecnosti.

Specificka uprava pro ucelové zaloZené spole¢nosti

Nezavislé pravni spolecnosti ("specialni ucelové spolecnosti"), které jsou zalozeny vyslovné k provadéni urcitych transakci
nebo skupin transakcei, jsou konsolidovany vzdy, kdyz existuje podstatna kontrola ze strany Skupiny, dokonce i v pfipadé,
kdy Skupina nedrzi podil na kapitalu spolecnosti.

Obecné se existence kontroly nad specialni ucelovou spoleénosti predpokladd, jestlize je mozné pouzit kterékoliv

z nasledujicich kritérii:

. aktivity specialni ucelové spolecnosti jsou fizeny ve jménu Skupiny a tudiz Skupina ziskava uzitky z provozu
specialni Gcelové spolecnosti;

. Skupina ma pravo rozhodovat o ziskani vetSiny uzitkd ze specialni ucelové spolecnosti bez ohledu na to, zda je ¢i
neni takova kontrola uplatfiovana prostfednictvim "autopilotniho" mechanismu;

. Skupina ma schopnost ziskat vétsinu uzitkl ze specialni ti¢elové spole¢nosti;

. Skupina je vystavena vét$ing rizik vztahujicich se k specialni uc¢elové spole¢nosti.

Konsolida¢ni celek spole¢nosti Société Générale SA k 31.12.2006

Tab. 9: Vymezeni konsolida¢niho celku spole¢nosti Société Générale SA k 31.12.2006 a k 31.12.2005 (vlastnicky podil
a podil na hlasovacich pravech v %)

Spolecnosti zahrnuté do konsolidace k 31. prosinci

Zemé Metoda* Skupinovy Skupinova ucast na

vlastnicky podil hlasovacich pravech

2006 2005 2006 2005
FRANCIE
Banky
Banque de Polynésie Francie FULL 72,10 72,10 72,10 72,10
Barep " Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
BFCOI Francie FULL 50,00 50,00 50,00 50,00
Calif © Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Crédit du Nord Francie FULL 80,00 80,00 80,00 80,00
Génébanque Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Groupama Banques ¥ Francie EQUITY 20,00 40,00 20,00 40,00
SG Calédonienne de Banque Francie FULL 90,10 90,10 90,10 90,10
SG de Banque aux Antilles Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Financni spole¢nosti
Barep Gestion Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Euro VL @ Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
FCP Morgan Stanley Aktien Francie FULL 100,00 100,00 98,30 99,00
1IEC Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Interga S.A.S Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Jetstream Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Lyxor Asset Management Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Lyxor International Asset Management Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Lyxor Strategium No 1 © Francie FULL - 100,00 - 100,00
Nofirec © Francie FULL - 100,00 - 100,00
Primafair SAS Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SAS Orbeo @ Francie PROP 50,00 - 50,00 -
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SGAM index Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Asset Management Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Energie Usa Corp a3 Francie FULL 100,00 - 100,00 -
SGAM Al Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGAM Finance (V Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGAM RTO Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Spole¢nosti specializovaného financovani
Airbail Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD France Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Bull Finance Francie FULL 51,35 51,35 51,35 51,35
Cafirec Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
CG1® Francie FULL 99,89 99,73 99,89 99,73
Dalarec Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Disponis Francie FULL 99,94 99,87 100,00 100,00
Evalparts Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fenwick Lease Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fontanor ! Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Franfinance SA " Francie FULL 99,99 99,99 99,99 99,99
Franfinance Location Francie FULL 99,99 99,99 100,00 100,00
French Supermarkets 1 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Génécal Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Génécomi Francie FULL 60,65 50,09 60,65 50,09
Ipersoc SAS Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Linden SAS Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Orpavimob SA Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Promopart Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Rusfinance SAS Y Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sagem Lease Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SAS IPF Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SCP Clémence Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SCP Cygne © Francie FULL - 100,00 - 100,00
SCP de la Prose © Francie FULL - 100,00 - 100,00
SCP Muscade © Francie FULL - 100,00 - 100,00
SCP Philibert ® Francie FULL - 100,00 - 100,00
SCP Salomé Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGEF SA @ Francie FULL 100,00 - 100,00 -
SG Services Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SNC Athena Investissements Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SNC Cofininvest Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SNC Distinvest Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SNC Financiéres Valmy Investissements Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SNC Fininva Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SNC Finovadis Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SNC Paris Strasbourg Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SNC Sirius Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sofom Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sofrafi Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéfimur Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéfinancement Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéfinerg Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéga PME Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogelease France Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Solocvi Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Valmyfin Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Varoner 2 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Sprava portfolia

Aurelec Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

FCC Albatros ® Francie FULL 100,00 - 51,00 -

FCP Lyxor Obligatium @ Francie FULL 100,00 - 100,00 -

Fimat Americas S.A.S. Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Finareg Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Finecorp Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Fonvalor 2 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Geforpat Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Géné Act 1 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
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Généfinance Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Généval Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Geninfo Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Lyxor Quantic Optimizer Francie FULL 100,00 - 100,00 -
Libécap Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Megaval Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Mountain Peak Francie FULL 100,00 - 100,00 -
Salvépar Francie FULL 51,42 51,42 51,42 51,42
SCI Fonciére Défense Francie FULL 99,99 99,99 100,00 100,00
SG Capital Developpement Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Consumer Finance Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Financial Services Holding Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGSS Holding @ Francie FULL 100,00 - 100,00 -
SHTV Holding " Francie FULL - 100,00 - 100,00
Sivalparts Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéfim Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogénal Participations Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéparts Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéparticipations (ex-Sogenal) Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéplus Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Soginnove Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sté Rue Edouard-VII Francie FULL 99,91 99,91 99,91 99,91
Vouric Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Brokerské spole¢nosti

Boursorama ‘! Francie FULL 56,57 70,71 56,57 70,71
Clickoptions Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fimat Banque Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fimat SNC Paris Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Gaselys Francie PROP 49,00 49,00 49,00 49,00
SG Energie Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Euro CT Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Options Europe Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Securities Paris Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Nemovitosti a financovani nemovitosti

Galybet Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Généfim Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Généfimmo Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Orient Properties Francie FULL 100,00 - 100,00 -
Sogébail Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéprom 1V Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sophia-bail Francie FULL 51,00 51,00 51,00 51,00
Sluzby

CGA Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ECS Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Parel Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Socogéfi Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Spole¢nosti pro spravu nemovitosti Skupiny

CFM Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Eléaparts Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Génégis 1 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Génégis 2 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Génévalmy Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SC Alicante 2000 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SC Chassagne 2000 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SCI Opéra 72 Francie FULL 99,99 99,99 100,00 100,00
SI 29 Haussmann Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Société Immobili¢re de Strasbourg Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogé Colline Sud Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogé Perival 1 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogé Perival 2 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogé Perival 3 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogé Perival 4 Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogéfontenay Francie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
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Soginfo "
STIP

Valminvest

Pojisténi
Génécar
Oradéa Vie
Sogécap ¥
Sogessur

EVROPA

Banky

Banca Romana Pentru Devzvoltare
General Bank of Greece

HVB Splitska Banka
Komer¢ni Banka (!
Rosbank @

SG Bank Nederland NV

SG Express Bank

SG Hamibros Bank Limited "
SG Private Banking (Suisse
SG Yougoslav Bank AD

SG Vostok V

SGBT Luxembourg ¢
SGBT Monaco

SKB Banka

Société Générale Cyprus Ltd
Sogéparticipations Belgium

2S Banca ?

Finanéni spole¢nosti
Amber

BRD Finance Credite Consum SRL ?

Brigantia BV (V'@
Claris 4 ©

@

)

Euro-VL Luxembourg

Fond Telecom Italia
Halysa SA @

@

Horizon Equity Sarl ©

IVEFI

Lightning Finance Company Ltd
LFL Asset Finance Ltd

Lyxor Master Funds

Orion Liquidity Share Assets Fund BV

Parsifal

Red & Black Consummer 2006-1 plc @
SGA Societe Genarale Acceptance N.V.

SG Asset Management Group Ltd (Y

SGAM Iberia
SGBF

SG Effekten

SG Finance Ireland ¢

SG Investment UK Ltd (¥
SG Russel Asset Management

D]

SG Securities London

SG Wertpapierhandelsgesellschaft Mbh

Verifonds

Spoleénosti specializovaného financovani

ALD Belgium
ALD Danmark @
ALD Finland "
Axus Italiana S.R.L
ALD Nederland

Francie
Francie
Francie

Francie
Francie
Francie
Francie

Rumunsko
Recko
Chorvatsko
Ceska republika
Rusko
Nizozemsko
Bulharsko
Velka Britanie
Svycarsko
Srbsko
Rusko
Lucembursko
Monako
Slovinsko
Kypr
Belgie
Italie

Velka Britanie
Rumunsko
Velka Britanie
Jersey
Lucembursko
Italie
Lucembursko
Lucembursko
Lucembursko
Irsko
Irsko
Jersey
Nizozemsko
Jersey
Irsko
Nizozemské
Antily
Velka Britanie
Spanélsko
Belgie
Némecko
Irsko
Velka Britanie
Irsko
Velka Britanie
Némecko
Némecko

Belgie
Dansko
Finsko
Italie
Nizozemsko

FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
EQUITY
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
FULL
PROP
FULL
FULL
FULL

FULL
FULL
FULL
FULL
FULL

100,00
99,99
100,00

100,00
100,00
100,00

65,00

58,32
53,32
99,76
60,35
20,00

100,00
97,95

100,00
77,62

100,00

100,00

100,00

100,00
99,58
51,00

100,00

100,00

100,00

79,58
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
51,00
51,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

50,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
99,99
100,00

100,00
100,00
100,00

65,00

58,32
53,32

60,35

100,00
97,95
100,00
77,62
100,00
100,00
100,00
100,00
99,58
51,00
100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
51,00
51,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

50,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

65,00

58,32
53,32
99,76
60,35
20,00

100,00
97,95

100,00
77,62

100,00

100,00

100,00

100,00
99,58
51,00

100,00

100,00

100,00
100,00

80,00
100,00
100,00

100,00

100,00
51,00
51,00

100,00
95,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

50,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

65,00

58,32
53,32

60,35

100,00
97,95
100,00
77,62
100,00
100,00
100,00
100,00
99,58
51,00
100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
51,00
51,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

50,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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ALD Norway Norsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD Sweden " Svédsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Adria Leasing Spa (groupe GEFA-ALD) Italie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD Germany (groupe GEFA-ALD) (" Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD UK (groupe GEFA-ALD) " Velka Britanie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD Czech Republic Ceska FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

republika
ALD International SAS & Co Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD International S.A. Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD Lease Finanz Gmbh ") Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD Portugal Portugalsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ALD Spain " Spanélsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Delta Credit Mortgage Finance BV (¥ Nizozemsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Essox Ceska FULL 79,81 79,67 100,00 99,87

republika
Eurobank Polsko FULL 99,26 98,98 99,26 98,98
Fiditalia Spa Italie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fraer Leasing Spa (groupe GEFA-ALD) Italie FULL 67,75 67,75 67,75 67,75
SGEF Czech Republic Ceska FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

republika
Frantfinance Leasing Italia Spa (groupe Italie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
GEFA-ALD)
SGEF Polska (groupe GEFA-ALD) Polsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Gefa Bank (groupe GEFA-ALD) Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Gefa Leasing Gmbh (groupe GEFA-ALD) Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Hanseatic Bank Némecko FULL 75,00 75,00 75,00 75,00
LocatRent S.P.A Italie PROP 50,00 50,00 50,00 50,00
Montalis Investment BV Nizozemsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Promopart Snc Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGBT Finance Ireland Limited Irsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Capital Europe Fund I1T Velk4 Britanie FULL 46,94 46,94 46,94 46,94
SGEF Benelux @ Nizozemsko FULL 100,00 - 100,00 -
SGEF International GMBH Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGEF Schwitzerland Svycarsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGEF SA & CO KG Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Factoring Spa Italie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Scandinavia " Norsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Holding de Valores y Participationes Spanélsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Société Générale Italia holding SPA @ Italie FULL 100,00 - 100,00 -
Sogega Pme Snc Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogelease BV Nederland M Nizozemsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Brokerské spole¢nosti
Cube Financial ® Velka Britanie FULL 100,00 - 100,00 -
Squaregain © Velka Britanie FULL 100,00 - 100,00 -
Succursale Fimat Francfort Némecko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Succursale Fimat Londres Velka Britanie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Succursale Fimat Madrid Spanélsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Pojisténi
Généras Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Inora Life Irsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Komer¢ni Pojistovna Ceska FULL 80,57 80,57 100,00 100,00

republika
Sogelife Lucembursko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Ostatni
Glassbeads SARL © Lucembursko FULL - 36,89 - 78,60
Sovitec Group ® Lucembursko FULL - 33,22 - 90,00
AFRIKA A STREDNi VYCHOD

Banky
BFV-SG (Madagascar) Madagaskar FULL 70,00 70,00 70,00 70,00
Guinée Equatoriale Guinea FULL 52,44 - 57,24 -
MIBank % Egypt FULL - 71,08 - 90,68
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National SG Bank SAE Egypt FULL 77,17 78,38 77,17 78,38
SG Algérie Alzir FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGB Cameroun Kamerun FULL 58,08 58,08 58,08 58,08
SG Banques en Cote-d Tvoire ! Pobiezi FULL 68,20 68,20 68,20 68,20

slonoviny
SG Banque en Guinée Guinea FULL 52,94 52,94 52,94 52,94
SG Banque au Liban V@ Libanon EQUITY 19,00 50,00 19,00 50,00
SG Banques au Sénégal Senegal FULL 57,72 57,72 57,72 57,72
SG Marocaine de Banques M Maroko FULL 53,02 51,91 53,02 51,91
SSB Bank Ghana Ghana FULL 51,00 51,00 51,00 51,00
Union International de Banque Tunis FULL 52,34 52,34 52,34 52,34

Spolec¢nosti specializovaného financovani
ALD Marocco Maroko FULL 42,95 42,79 50,00 50,00
Eqdom Maroko FULL 44,84 44,64 53,61 53,61
Sogelease Egypt Egypt FULL 70,87 71,35 80,00 80,00
Sogelease Maroc Maroko FULL 71,81 71,15 100,00 100,00

Pojisténi
La Marocaine Vie Maroko FULL 73,75 73,44 87,07 87,07
SEVERNI A JIZNi AMERIKA

Banky
Banco Société Générale Brazil SA V Brazilie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG CanadaV Kanada FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Financéni spole¢nosti
Andromede Fund @ Kajmanské FULL 100,00 - 100,00 -

ostrovy
The Emerald Fund Limited ® Kajmanské FULL 100,00 - 100,00 -
ostrovy
Raeburn Overseas Partners Ltd @ Spojené staty FULL 100,00 - 100,00 -
SG Americas Inc Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Capital Trust Spojené staty FULL - - 100,00 100,00
SGAM Inc @ Spojené staty FULL - 100,00 - 100,00
SG Warrants Limited Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SocGen Real Estate Copany L.L.C. Spojené staty FULL 100,00 50,31 100,00 100,00
TCW Group Spojené staty FULL 95,06 74,30 98,15 89,89
TOBP ® Spojené staty FULL - - - -
TOPAZ Fund Kajmanské FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ostrovy
Tourmaline @ Kajmanské FULL - 100,00 - 100,00
ostrovy
Turquoise Kajmanské FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ostrovy

Brokerské spole¢nosti
Fimat Alternatives Strategies Inc. Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fimat Canada Inc. Kanada FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fimat Futures USA LLC Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fimat Preferred LLC Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Sluzby
Fimat Facilities Management Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

Spolec¢nosti specializovaného financovani
Cousto Investments LP Spojené staty FULL 100,00 100,00 55,00 55,00
Makatea JV Inc Spojené staty FULL 100,00 100,00 66,67 60,00
Mehetia Inc Spojené staty FULL 100,00 100,00 51,00 51,00
Rexus LLC Spojené staty FULL 100,00 100,00 70,83 70,83
SG Ariki Inc® Spojené staty FULL - 100,00 - 100,00
SG Astro Finance LP Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Astro Finance Trust Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
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SG Constellation Canada LTD Kanada FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Equity Finance LLC Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Finance Inc Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Preferred Capital III LLC " Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sorbier Investment Corp Spojené staty FULL 100,00 100,00 60,00 60,00
Sprava portfolia
SG Commodities Product ® Spojené staty FULL 100,00 - 100,00 -
SG Investissement Management Holding Corp  Spojené staty FULL 100,00 - 100,00 -
@)
SG Tandem Spojené staty FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
ASIE A OCEANIE
Banky
SG Australia Holdings Australie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Private Banking (Japan) Limited Japonsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SG Securities North Pacific Japonsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Finan¢ni spole¢nosti
IBK SGAM Jizni Korea PROP 50,00 50,00 50,00 50,00
SG Asset Management Singapore Ltd Singapur FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
SGAM Japan Japonsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Société Générale Asia Ltd (Hong Kong) Hongkong FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Sogeko (1 Jizni Korea PROP - 41,35 - 4215
Sprava portfolia
S.G. Asset Management North Pacific Japonsko FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Brokerské spole¢nosti
Fimat International Banque Hong Kong @ Hongkong FULL 100,00 - 100,00 -
Fimat Asia Pte Limited Singapur FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fimat Futures Hong-Kong Hongkong FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Fimat Taiwan @ Taiwan FULL 100,00 - 100,00 -
SG Securities Asia Int. Holdings " Singapur FULL 100,00 100,00 100,00 100,00
Succursale Fmat Sydney Australie FULL 100,00 100,00 100,00 100,00

*metoda konsolidace - FULL: plna konsolidace , PROP: pomérna konsolidace, EQUITY: ekvivalenéni metoda
(1) Spolecnosti provadéjici dil¢i konsolidaci.
(2) Konsolidovano poprvé v roce 2006.
(3) Spolecnosti nyni konsolidovany v ramci dil¢ich konsolida¢nich celkd.
(4) Zména metodiky nasledujici po diléim pfevodu (piesunu) akcii mimo skupinu.
(5) Spolecnost vyfazena z konsolidace béhem roku 2006.
(6) Zruseni fuzi aktiv s Calif.
(7) Spolecnost likvidovana v roce 2006.
(8) Specialni G¢elova spoleénost s podstatnym vlivem Skupiny.
(9) Zména metodiky po pfevodu Boursoramy do SGSS Holding.
(10) Spolecnost prodana v roce 2006.
(11)  ZruSeni fuzi aktiv s SG Métropole.
(12) Fuaze MIBank a NSGB v listopadu 2006.
(13) Spolecnost piimo konsolidovana v roce 2006.

Zdroj: Registracni dokument 2007 Société Générale (http://www.socgen.com). Tyto informace byly presné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mire, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechdny zadné skutecnosti,
kvili kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadéjici.

Zadny z akcionaii nema podle stanov spolecnosti moznost ovliviiovat ¢innost Komeréni banky jinak nez vahou svych hlast.
Pfed moznym zneuzitim postaveni jednotlivych akcionafti je spolecnost chranéna standardnimi zakonnymi mechanismy.
Komeréni banka neni stranou ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku.

Povaha kontroly ze strany ovladajici osoby, kterou je Société Générale, vyplyva z pfimo vlastnéného vétsinového podilu
akcii Emitenta. Proti zneuziti kontroly ovladajici osoby vyuziva Komer¢ni banka zdkonem dany instrument zpravy o vztazich
mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Zadna ujednéni, kterd by mohla vést ke zméng kontroly nad
Emitentem nejsou znama.
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7. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNi SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

7.1 HISTORICKE FINANCNI UDAJE

Konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS)

Nasledujici tabulka uvadi konsolidovanou rozvahu Emitenta obsaZzenou v auditorem ovétené ucetni zédvérce Emitenta za
ucetni obdobi koncici 31.12.2006. Rozvahy byly pfipraveny v souladu s IFRS. VSechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 10: Zkracena konsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 31.12.2006 a 31.12.2005

2006 2005
mil. K¢ mil. K&

Aktiva

Hotovost a ¢ty u centralnich bank 15 000 9328
Pohledavky za bankami 208 696 246 785
Finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou proti i¢tim nakladi a vynostu 14 697 7593
Kladné realné hodnoty finanénich derivata 11115 11240
Uvéry a pohledavky za klienty (isté) 252 505 189 212
Realizovatelné cenné papiry 72 150 30208
Cenné papiry drzené do splatnosti 3300 3438
Néklady a ptijmy ptistich obdobi a ostatni aktiva 5350 3402
Dan z piijmi 169 618
Aktiva k prodeji 613 826
Investi¢ni majetek 223 239
Goodwill 2903 162
Dlouhodoby nehmotny majetek (Cisty) 2383 2155
Dlouhodoby hmotny majetek (¢isty) 8017 7627
Majetkové tcasti v pfidruzenych a nekonsolidovanych spoleénostech (Cisté) 434 1023
Aktiva celkem 597 555 513 856
Pasiva

Zavazky vici bankam 14 594 32824
Zéavazky vucéi klientim 480 107 388431
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 6 034 4317
Emitované cenné papiry 24 349 22 672
Vydaje a vynosy pfistich obdobi a ostatni pasiva 12 814 10312
Rezervy 2273 3488
Dan z ptijmi 1 5
Odlozeny danovy zavazek 783 480
Podfizeny dluh 6 002 0
Pasiva celkem 546 957 462 529
Vlastni kapital

Zakladni kapital 19 005 19 005
Emisni azio, rezervy a fondy 31013 32298
Mensinovy vlastni kapital 580 24
Vlastni kapital celkem 50 598 51327
Pasiva a vlastni kapital celkem 597 555 513 856

Zdroj: Konsolidovana auditovana ucetni zavérka KB, a.s,. dle IFRS za rok 2006
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Nasledujici tabulka uvadi konsolidovany vykaz zisku a ztraty Emitenta obsazeny v auditorem ovéfené Gcetni zavérce
Emitenta za Gcetni obdobi koncici 31.12.2006 a 31.12.2005. Vykazy zisku a ztraty byly pfipraveny v souladu s IFRS.

Vsechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. €. 11: Zkraceny konsolidovany vykaz ziski a ztrat Emitenta dle IFRS za roky kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005

2006 2005
mil. K& mil. K¢

Ptijaté tiroky 26 010 21195
Placené uroky -9 855 -6 552
Cisté tirokové vynosy 16 155 14 643
Cisté poplatky a provize 8 769 8736
Cisty zisk / ztrata z finanénich operaci 1273 1238
Dividendy a ostatni vynosy 105 -115
Cisté provozni vynosy 26 302 24 502
Personalni naklady -5213 -5032
Vseobecné provozni naklady -5544 -5302
Odpisy, znehodnoceni majetku a prodej majetku -1 661 -1 801
Provozni naklady celkem -12 418 -12 135
Zisk /ztrata z vytazeni spolecnosti z konsolidace -1 95
Vynosy z majetkovych i€asti v pfidruZzenych spole¢nostech 184 106
Zisk prted tvorbou rezerv a opravnych poloZek na ztraty z uvérd, investic a

ostatni rizika a dani z pFijmu 14 067 12 568
Tvorba rezerv a opravnych polozek k uvérim a pohledavkam -1536 =797
Tvorba opravnych polozek k cennym papirim 6 -179
Tvorba rezerv k ostatnim rizikim -260 505
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na ztraty z uvéri, investic a ostatni rizika -1790 -471
Zisk / ztrata z nekonsolidovanych majetkovych tcasti 0 14
Podil na zisku t¢astnikll penzijniho pfipojisténi - 462 - 546
Zisk / ztrata pied dani z pFijmua 11 815 11 565
Dan z pfijmi -2 695 -2 654
Cisty zisk / ztrata bez menSinovych podili 9123 8960
Cisty zisk / ztrata 9120 8911
Zisk nalezejici osobam s podilem na vlastnim kapitalu banky 9123 8960
Mensinovy zisk / ztrata 3 -49
Zisk / ztrata na akcii: (v K¢) 240,13 234,44

Zdroj: Konsolidovana auditovand ucetni zavérka KB, a.s. dle IFRS za rok 2006

Metoda konsolidace

Principy konsolidace

Dcefiné spolecnosti (tj. spolec¢nosti, v nichz Banka vlastni, pfimo ¢i nepfimo, vice nez polovinu hlasovacich prav nebo jinak
vykonava kontrolu nad jejich ¢innosti) byly plné konsolidovany. Dcefiné spolecnosti jsou do konsolidace zahrnuty od data,
k némuz je na Banku pfevedena kontrola nad spole¢nostmi, do data, kdy Banka kontrolu pfestane vykonavat. Do konsolidace
nejsou zahrnuty zadné transakce mezi podniky ve Skuping.

Majetkové ucasti v nekonsolidovanych spole¢nostech jsou vykdzany v konsolidované rozvaze v potizovaci cené upravené o
opravné polozky.

Majetkové podily ve spolecnostech s podstatnym vlivem jsou zatctovany ekvivalenéni metodou. Mezi tyto spolecnosti patii
subjekty, v nichz Banka drzi 20 az 50 % hlasovacich prav a v nichz Banka uplatiluje podstatny vliv, nikoli v§ak vliv
rozhodujici. V souladu s ekvivalenéni metodou konsolidace jsou ve vykazu ziski a ztrat zatctovany podily Skupiny na
hospodaiském vysledku spolecnosti s podstatnym vlivem za béZné obdobi. Podil Skupiny ve spole¢nosti s podstatnym
vlivem je v rozvaze vykéazan v hodnoté, ktera zohlediiuje podil Skupiny na ¢istém kapitalu spolecnosti s podstatnym vlivem a
zahrnuje konsolidacni rozdil vyplyvajici z potizeni podilu.
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Konsolidovana ucetni zavérka dle Mezinarodnich standardi Gcetniho vykaznictvi zahrnuje vedle matefské Banky nize
uvedené spolec¢nosti zafazené do konsolida¢niho celku Komer¢ni banky.

Tab. ¢. 12: Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku Emitenta k 31.12.2006 a 31.12.2005 (nazev spole¢nosti, ¢innost,
podil konsolida¢niho celku v %)

Nazev spole¢nosti Sidlo spole¢nosti Cinnost Podil konsolida¢niho celku
(v %)
2006 2005
Penzijni fond K ¢ni bank; L burska 1170/7 . -
enzijni fond Komeréni banky, ucemburska , penziini pipojisténi 100 100
a.s. Praha 3
Komer¢ni banka Bratislava, a. s. Medena 6, Lo
. bankovni sluzby 100 100
Bratislava
Komer¢ni pojistovna, a. s. Karolinska 1/650, - ..
pojistovaci ¢innost 49 49
Praha 8
Komercni Finance B. V. * Teleportboulevard 140, 100
1043 EJ Amsterdam, financovani )
Nizozemi
Factoring KB, a. s. Na Pofici 36, .
faktoring 100 100
Praha 1
Bastion European Investment, Brussels, Place du Champ de £ -
S.A. ¥ Mars 5, Belgie fancovant 99,98 9,84
ESSOX s.r.o. Senovazné nam. 231/7, spotiebni pujcky, 509 50.9
Ceské Budgjovice leasing ’ ’
Modra pyramida stavebni Bélehradska 128/222, stavebni spofeni 100 40
spofitelna, a.s.*** Praha 2

* v roce 2006 byl dokoncen proces likvidace spole¢nosti

** KB v roce 2006 navysila kapital spolecnosti

*** KB v roce 2006 odkupem 60% podild navysila sviyj podil na 100%
Zdroj: KB

Nekonsolidované finanéni vykazy Emitenta v souladu s Mezindrodnimi standardy téetniho vykaznictvi (IFRS)

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované auditované rozvahy Emitenta ke dni 31.12.2006 a 31.12.2005. Rozvahy byly
ptipraveny dle IFRS. VSechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 13: ZKkracena nekonsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 31.12.2006 a 31.12.2005
AKTIVA

Polozka 2006 2005

Netto Netto
Hotovost a bézné ucty u bank 14 082 9231
Pohledavky za bankami 199 788 245953
Finan¢ni aktiva ocenéna redlnou hodnotou proti u¢tim nakladt a vynost 14 697 7593
Kladné redlné hodnoty finan¢nich derivati 11112 11228
Uvéry a pohledavky za klienty (isté) 223171 185 225
Realizovatelné cenné papiry 23176 14 725
Cenné papiry drzené do splatnosti 3283 3423
Naklady a pfijmy pristich obdobi a ostatni aktiva 2572 2910
Dan z pfijmu 167 628
Aktiva k prodeji 611 810
Dlouhodoby nehmotny majetek (Cisty) 2251 2 097
Dlouhodoby hmotny majetek (€isty) 7328 7391
Majetkové tcasti 10012 1518
AKTIVA CELKEM 512 250 492 732
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PASIVA

Polozka 2006 2005

Netto Netto

Zavazky vuci bankam 12 839 31526
Zavazky vuci klientim 398 137 370 058
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivatt 6 047 4324
Emitované cenné papiry 26 152 22672
Vydaje a vynosy ptistich obdobi a ostatni pasiva 11552 9923
Rezervy 2230 3437
Odlozeny daiiovy zavazek 637 478
Podfizeny dluh 6002 0
PASIVA CELKEM 463 596 442 418
VLASTNI KAPITAL
Zékladni kapital 19 005 19 005
Emisni azio, rezervy a fondy 29 649 31309
VLASTNI KAPITAL CELKEM 48 654 50314
PASIVA A VLASTNi KAPITAL CELKEM 512250 492 732

Zdroj: Nekonsolidovand auditovand uicetni zavérka KB, a.s. dle IFRS za rok 2006

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované auditované vykazy ziskli a ztrat Emitenta za rok koncici 31.12.2006 a
31.12.2005. Vykazy zisku a ztrat byly pfipraveny dle IFRS. VSechny tdaje jsou v mil. K&.

Tab. ¢. 14: Zkraceny nekonsolidovany vykaz ziski a ztrat Emitenta dle IFRS za roky kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005

Polozka 2006 2005
Netto Netto
Pfijaté uroky 24 231 20 131
Placené uroky -9373 - 6508
Cisté irokové vynosy 14 858 13 623
Cisté poplatky a provize 8691 8718
Cisty zisk / ztrata z finanénich operaci 961 780
Dividendy a ostatni vynosy 121 271
Cisté provozni vynosy 24 631 23 392
Personalni naklady -4909 -4737
Vseobecné provozni naklady -5122 -5122
Odpisy, znehodnoceni majetku a prodej majetku -1578 -1734
Provozni niklady celkem - 11 609 -11 593
e ol POl 1o iy i e e
Tvorba rezerv a opravnych polozek k Gvéram a pohledavkam -1315 - 675
Tvorba opravnych polozek k cennym papirim 0 -179
Tvorba opravnych polozek a rezerv k ostatnim riziktim - 286 504
:‘i;;)l:;)a rezerv a opravnych poloZek na ztraty z ivéra, investic a ostatni -1601 350
Zisk / ztrata z majetkovych Gcasti 6 341
Zisk ztrata pred dani z prijma 11 427 11 790
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Daii z ptijmt -2680 -2642
Cisty zisk 8747 9148
Zisk na akcii 230,32 240,68

Zdroj: Nekonsolidovand auditovana ucetni zavérka KB, a.s. dle IFRS za rok 2006
Nekonsolidovany pi‘ehled o zménach ve vlastnim kapitilu Emitenta za roky kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidovany piehled vlastniho kapitalu Emitenta. Udaje jsou vytahem z nekonsolidovanych
auditovanych ucetnich zavérek Emitenta za obdobi koncici k 31.12.2006, k 31.12.2005 a k 31.12.2004.

Ptehled byl ptipraven dle IFRS. VSechny tdaje jsou v mil. K¢.

Tab. €.15: Vlastni kapital KB za obdobi let 2006, 2005 a 2004 (v mil. K¢)
Stav k 31.12.2006 Stav k 31.12.2005 Stav k 31.12.2004

Zakladni kapital 19 005 19 005 19 005
Ostatni rezervni, kapitalové fondy a nerozdéleny zisk 25972 26 873 21534
Zajistovaci instrumenty 2 838 4142 2 803
Zajisténi cizoménovych investic do deefinych 93 9 0
spoleénosti
Piecenéni realizovatelnych cennych papir 746 285 236

Emisni 4zio, rezervy a fondy 29 649 31 309 24 573

Vlastni kapital 48 654 50 314 43 578

Zdroj: Nekonsolidovand auditovana ucetni zavérka KB, a.s. dle IFRS za rok 2006 a 2005

7.2 UCETNI ZAVERKA
Tyto ucetni zavérky Emitenta:

» Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve
znéni piijatém Evropskou unii za roky konéici 31. prosince 2006 a 2005

» Nekonsolidovana ucetni zavérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy tcetniho vykaznictvi ve
znéni ptijatém Evropskou unii za roky kon¢ici 31. prosince 2006 a 2005

» Konsolidovana ucetni zadvérka sestavend v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi za roky koncici
31. prosince 2005 a 2004

» Nekonsolidovana ucetni zavérka sestavena v souladu s ¢eskymi Gcetnimi standardy za rok kon¢ici 31.12.2004

jsou nedilnou souéasti vyro¢nich zprav Emitenta za rok 2006 a 2005; tyto dokumenty, do kterych lze nahlédnout v
elektronické podobé¢, jsou uvedeny na webové strance Emitenta (www.kb.cz , oddil Vztahy s investory, pododdil Publikace).
V této kapitole Zakladniho prospektu jsou vySe uvedené dokumenty ptedstaveny pouze vyctem jako informace zahrnuté
odkazem.

7.3 OVERENI HISTORICKYCH FINANCNICH UDAJU A STARI POSLEDNICH FINANCNICH UDAJU
Auditorské zpravy spole¢nosti Deloitte Audit s. r. o. tykajici se:

» Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta sestavend v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve
znéni ptijatém Evropskou unii za roky kon¢ici 31. prosince 2006 a 2005

» Nekonsolidovana ucetni zadvérka Emitenta sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve
znéni ptijatém Evropskou unii za roky kon¢ici 31. prosince 2006 a 2005

» Konsolidovana ucetni zavérka sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi za roky koncici
31. prosince 2005 a 2004

» Nekonsolidovana ucetni zavérka sestavena v souladu s ¢eskymi G¢etnimi standardy za rok konéici 31.12.2004

jsou bez vyhrad a jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Tyto zpradvy jsou navic soucasti vyro¢nich zprav Emitenta za

roky 2006 a 2005, které jsou v nahlédnuti v elektronické podob¢ na webové strance Emitenta (www.kb.cz , oddil Vztahy s
investory, pododdil Publikace).

7.4 MEZITIMNI A JINE FINANCNI INFORMACE
Konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS)

Nasledujici tabulka uvadi konsolidovanou neauditovanou rozvahu Emitenta za ti¢etni obdobi koncici 31.3.2007 a 31.3.2006.
Rozvaha byla pfipravena v souladu s IFRS. Vsechny tdaje jsou v mil. K¢.
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Tab. ¢. 16: ZKkracena konsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 31.3.2007 a 31.3.2006

AKTIVA

Polozka k 31.3.2007 k 31.3.2006

Netto Netto

Hotovost a ticty u centralnich bank 17 038 7 501
Pohledavky za bankami 207 961 233 484
Finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou proti u¢tim naklada a vynost 17 518 5056
Kladné realné hodnoty financnich derivatt 10 329 10075
Uvéry a pohledavky za klienty (isté) 256 588 198 530
Realizovatelné cenné papiry 74 167 32 627
Cenné papiry drzené do splatnosti 3301 3367
Naklady a pfijmy ptiStich obdobi a ostatni aktiva 12 380 3364
Dan z ptijma 151 647
Odlozena danova pohledavka 0 0
Aktiva k prodeji 607 801
Investi¢ni majetek 220 237
Goodwill 2904 163
Dlouhodoby nehmotny majetek (Cisty) 2447 2 081
Dlouhodoby hmotny majetek (&isty) 7 847 7420
Majetkové Gcasti v pfidruzenych a nekonsolidovanych spole¢nostech (Cisté) 443 1078
AKTIVA CELKEM 613 901 506 431
PASIVA

Polozka k 31.3.2007 k 31.3.2006

Netto Netto

Zavazky vuci bankam 17 730 17 541
Zavazky vuci klientim 490 147 393 347
Zaporné realné hodnoty finanénich derivat 6230 4 564
Emitované cenné papiry 24 891 23 549
Vydaje a vynosy ptistich obdobi a ostatni pasiva 13913 11426
Rezervy 2263 3310
Dai z pfijma 1 1
Odlozeny danovy zavazek 497 173
Podtizeny dluh 6 002 0
PASIVA CELKEM 561 674 453 911
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 19 005 19 005
Emisni azio, rezervy a fondy 32 631 33494
Mensinovy vlastni kapital 591 21
VLASTNI KAPITAL CELKEM 52227 52520
PASIVA A VLASTNi KAPITAL CELKEM 613 901 506 431
Zdroj:KB

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidovany neauditovany vykaz zisku a ztraty Emitenta za Gcetni obdobi konéici 31.3.2007 a
31.3.2006. Vykaz byl ptipraven v souladu s IFRS. V§echny udaje jsou v mil. K¢.
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Tab. ¢. 17: Zkraceny konsolidovany vykaz ziski a ztrat Emitenta dle IFRS k 31.3.2007 a 31.3.2006

Polozka

Ptijaté uroky

Placené uroky

Cisté urokové vynosy

Cisté poplatky a provize

Cisty zisk / ztrata z finanénich operaci
Dividendy a ostatni vynosy

Cisté provozni vynosy

Personalni naklady

Vseobecné provozni naklady

Odpisy, znehodnoceni majetku a prodej majetku
Provozni niklady celkem

Zisk/ztrata z vytazeni spolecnosti z konsolidace
Vynosy z majetkovych Gcasti v pfidruzenych spole¢nostech

Zisk pred tvorbou rezerv a opravnych poloZek na ztraty z uvérd,
investic a ostatni rizika a dani z pFijmi

Tvorba rezerv a opravnych polozek k uvérim a pohledavkam
Tvorba opravnych polozek k cennym papirim
Tvorba rezerv k ostatnim rizikiim

Tvorba rezerv a opravnych poloZek na ztraty z ivérd, investic a ostatni
rizika

Podil na zisku u€astnikti penzijniho pfipojisténi

Zisk ztrata pred dani z pfijmua

Dai z pfijma

Cisty zisk / ztrata

Zisk naleZejici osobam s podilem na vlastnim kapitalu Banky

MenSinovy zisk / ztrata
Zdroj: KB

Vyplata dividendy

k 31.3.2007 k 31.3.2006
7611 5918
-3374 -2037
4237 3881
2241 2110
346 319

29 22
6853 6332
- 1440 -1 098
- 1340 -1291
- 385 -411
-3165 2800
0 0

10 65
3698 3597
- 401 - 288
0 0

-20 - 56
-421 -344
-77 - 111
3200 3142
- 689 -727
2511 2415
2500 2418
11 -3

Valna hromada Komer¢ni banky konana dne 25.4.2007 schvalila vyplatu dividendy ze zisku dosazeného v roce 2006 ve vysi
150,- K¢ na jednu kmenovou akcii, coz v celkové vysi piedstavuje 5 701 477 800 K¢. Pravo na dividendu mé akcionat, ktery
je vlastnikem akcie 30. kalendaini den po dni konani valné hromady, ktera o vyplaté dividend rozhodla. Rozhodnym datem
pro vyplatu dividendy bylo 25.5.2007. Dividendy vyplacené akcionaifim podléhaji srazkové dani ve vysi 15 % nebo
procentem stanovenym v relevantni smlouveé o zamezeni dvojiho zdanéni. Pfijmy z dividend vyplacenych KB mateiské
spole¢nosti/matefskym spole¢nostem jsou osvobozeny od dané pfi splnéni nasledujicich podminek stanovenych zakonem o

danich z pfijma:

e  matefskd spolenost je danovym rezidentem CR a ma formu akciové spole¢nosti nebo spolecnosti s ru¢enim
omezenym, nebo je danovym rezidentem jiného Clenského statu Evropské unie a splituje piedepsanou pravni

formu;

e  matefskd spole¢nost ma na dcefiné spolecnosti nejméné po dobu 12 mésicli nepfetrzité alespoit 10% podil na
zakladnim kapitalu; osvobozeni lze uplatnit i pfed splnénim podminky 12 mésicl, nicméné podminka pak musi

byt splnéna dodatecné.
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Tab. €. 18: Prijaté uvéry, jiné zavazKy a poskytnuta zajisténi Emitenta k 31.3.2007, 31.12.2006 a 31.12.2005
(nekonsolidované udaje dle IFRS)

Prijaté uvéry, jiné zavazKky a poskytnuta zajisténi

Stav Stav Stav

k 31.3.2007 k 31.12.2006 k 31.12.2005

Ptijaté tivéry od bank (nezajisténé) 588 581 383
Pfijaté uvéry od klienti (nezajisténé) 44 387 41133 29 816
Podfizeny dluh 6 002 6 002 0
Jiné zavazky (nezajisténé) celkem 401 887 391 861 369 501
Zavazky k bankam vyjma pfijatych uveért 12 668 10 038 11280
Zavazky ke klientim kromeé Gvért 362512 355671 335549
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 26 707 26 152 22 672
Prijaté uvéry od bank (zajisténé cennymi papiry) 2 503 2220 19 863
Prijaté uvéry od klient (zajisténé cennymi papiry) 0 1333 4693
Jiné zavazky k bankam vyjma piijatych Gvéri (zajisténé cennymi papiry) 0 0 0
Poskytnuta zajisténi (budouci mozné zavazky) 174 252 168 282 133 271

Zdroj:KB a informace vychdzejici z nekonsolidované auditované ucetni zaverky Komercni banky, a.s., dle IFRS k 31.12.2006 a 31.12.2005

Hlavni investice uskuteénéné Emitentem k 31.3.2007, 31.12.2006 a 31.12.2005 (v¢etné finanénich investic)

Tab. ¢. 19: Finan¢ni investice emitenta k 31.3.2007, 31.12.2006 a 31.12.2005 (v mil. K¢)
(konsolidované udaje dle IFRS)

Druh investice k 31.3.2007 k 31.12.2006 k 31.12.2005

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou proti i¢tim naklada a vynost 17518 14 697 7593
Realizovatelné cenné papiry 74 167 72 150 30 208
Cenné papiry drzené do splatnosti 3301 3300 3438
Finan¢ni investice celkem 94 986 90 147 41 239

Zdroj:KB a konsolidovanad auditovand ucetni zaverka Komercni banky, a.s., dle [IFRS k 31.12.2006 a 31.12.2005

Tab. ¢. 20: Hmotné a nehmotné investice Emitenta k 31.3.2007, 31.12.2006 a 31.12.2005 (v mil. K¢)
(konsolidované udaje dle IFRS)

Druh investice k 31.3.2007 k 31.12.2006 k 31.12.2005
Dlouhodoby hmotny investi¢ni majetek 7 847 8017 7627
Dlouhodoby nehmotny investi¢ni majetek 2 447 2383 2155
Dlouh v hmotny a dlouh y nehmotny
o-u odoby hmotny a dlouhodoby nehmotny 10 294 10 400 9782

majetek celkem
Zdroj:KB
Tab. €. 21: Hmotné a nehmotné investice Emitenta k 31.3.2007
(nekonsolidované udaje dle IFRS)
Druh investice Stav k 31.3.2007
Dlouhodoby hmotny investi¢ni majetek 7163
z toho:

Stavby v¢. TZ 5844

Stroje a zafizeni 993
Dlouhodoby nehmotny investi¢ni majetek 2315
z toho:

Potizeni v¢. TZ 646

Zalohy 0
Hmotny a nehmotny majetek celkem 9478
Zdroj:KB
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Hlavni Emitentem provadéné investice k 31.3.2007 a v letech 2006 a 2005 (s vyjimkou finan¢nich investic) dle
geografického rozliSeni a zpisobu jejich financovani

Vzhledem k povaze podnikani Emitenta vykazuje Emitent jako investice nefinan¢ni investice do hmotného a nehmotného
investi¢niho majetku. Souhrnny udaj za dlouhodoby hmotny a dlouhodoby nehmotny majetek je uveden v této kapitole vyse.
Komeréni banka provadi investice nefinan¢niho typu v tuzemsku a z vlastnich zdrojt.

Hlavni budouci investice Emitenta (s vyjimkou finané¢nich investic)

Planované investice Komeréni banky pro rok 2007 nepfesahnou hodnotu 2,4 miliardy K¢&. Nejvétsi ¢ast predstavuji investice
spojené s informacnimi technologiemi. Uvadény objem ptedstavuje zamyslené investi¢ni aktivity Emitenta a mize doznat
zmén v zavislosti na vyvoji souvisejicich podminek.

Hypotec¢ni uvéry

V nize uvedenych tabulkach jsou uvedeny udaje tykajici se hypotecnich Gvéri poskytnutych v souladu se Zakonem o
dluhopisech, pfipadné hypotecnich tvéra jejichz pohledavky jsou pouzity ke kryti zavazkt z hypotecnich zastavnich listd v
ob¢hu a to v souladu s Opatienim CNB €. 5 z roku 2004. Uvedena data vychazeji z evidence Emitenta.

Ke kryti zavazki Emitenta z hypote¢nich zastavnich listd v ob&hu jsou pouzity pouze ty pohledavky nebo jejich ¢asti, které
nepievySuji 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky. K 31.3.2007 bylo ke kryti
hypotecnich zastavnich listd v ob&hu pouzito celkem 37 919 uvért v objemu pohledavek 36 982,47 mil. K¢.

Tab. & 22: Stav hypoteénich avéria ("HU") k 31.3.2007 v &lenéni podle ekonomickych subjektii (neuditovino)
Stav hypotec¢nich uvéra k 31.3.2007

. Potet HU celkem Smluvni jistina Nesplacena Nesplacena
Uvéry pro: (ks) (v tis. K&) jistina jistina

Potet HU celkem

(ks) (v tis. K¢)

Obcany 62 859 81286 895 55501 59 429 457
Podnikatelské subjekty 774 4386 197 774 2791771
Municipality 92 1120638 92 779 531
Celkem 63 725 86 793 730 56 367 63 000 759

Zdroj: KB

Tab. & 23: Stav hypote&nich avéri ("HU™) k 31.12.2006 v ¢lenéni podle ekonomickych subjektii (neuditovano)
Stav hypotecnich uvéra k 31.12.2006

. Pocet HU celkem Smluvni jistina Nesplacena Nesplacena
Uvéry pro: (ks) (v tis. K&) jistina jistina

Potet HU celkem

(ks) (v tis. K¢)

Obcany 59133 75 783 947 52 621 56 367 803
Podnikatelské subjekty 759 4418 892 759 2 807 415
Municipality 93 1122739 93 794 961
Celkem 59 985 81 325578 53 473 59970 179

Zdroj: KB

Tab. & 24: Stav objemu pohledavek z HU pouzitych ke kryti hypoteénich zastavnich listi (""HZL") ke dni 31.3.2007
(neauditovano) a 31.12.2006 (neauditovano)

v K¢e Stav k 31.3.2007 Stav k 31.12.2006
Objem fadného kryti HZL 36 982 470 255,88 37027 703 690,57
Pouzité nahradni kryti celkem 0 0
z toho: hotovost 0 0

vklady u CNB 0 0

statni dluhopisy 0 0

cenné papiry 0 0
Objem kryti HZL celkem 36 982 470 255,88 37027 703 690,57

Zdroj:KB
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Tab. €.25: Struktura kryti zavazku z hypote¢nich zastavnich lista ("HZL") k 31.3.2007 (neauditovano)
Struktura kryti zavazki z hypote¢nich zastavnich lista (v tis. K¢) Stav k 31.3.2007

Radné kryti (pohledavkami po ocenéni) 36 982 470,25
Nahradni kryti — celkem
Hotovost - ke kryti
Vklady u CNB - ke kryti
Vklady u jiné centralni banky - ke kryti
Statni dluhopisy a cenné papiry vydané CNB - ke kryti
Stat.dluhopisy a CP vydané ¢lenskymi staty EU/EHP - ke kryti

Dluhopisy vydané finan¢nimi institut. zaloz. mezinarodni smlouvou - ke kryti
Kryti celkem 36 982 470,25

S O O o o O O

Zdroj:KB
Dluhopisy vydané Emitentem

Prehled nesplacenych dluhopisti vydanych Emitentem je nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy Emitenta za rok 2006; tento
dokument, do kterého lze nahlédnout v elektronické podobé, je uveden na webové strance Emitenta (www.kb.cz, oddil
Vztahy s investory, pododdil Publikace).

K 31.3.2007 Emitent vydal nesplacené dluhopisy a hypoteéni zastavni listy v celkové jmenovité hodnoté 27.294.760.000,-
K¢.

7.5 SOUDNI A ROZHODCI RIZENI

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vedl Emitent soudni spory vznikajici v ramci jeho bézné ¢innosti. Piestoze
kone¢ny vysledek sporti nemutize byt s pfimétenou jistotou uréen, Emitent se domniva, Ze soudni spory, do kterych je zapojen,
nebudou mit vyznamny dopad na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i jeho skupiny.

KB povazuje vzhledem ke své celkové financni situaci za vyznamné vSechny soudni spory o ¢astku vyssi nez 10 mil. K¢ a
vsechny konkurzy, kde pfedmétna pohledavka ptesahuje 50 mil. K¢. Je-li tatdz pohledavka prihlasena ve vice konkursech,
nebo uplatnéna ve vice fizenich, povazuje ji KB pro ucely této informace za jedinou pohledavku vykazovanou jako
pohledavku v konkurznim fizeni. Diivodem vyssi hranice u konkurzt je skutecnost, ze primérna vytéznost konkurzll v praxi
KB nepiesahuje 20 %, a proto vysledky konkurznich fizeni maji obvykle podstatné mensi dopad na hospodafeni banky nez
vysledky soudnich sporti o srovnatelné ¢astky.

K 24.4. 2007 vedla KB celkem 16 vyznamnych soudnich spord, v nichz vystupovala na strané zalobce. Celkova ¢éstka, ktera
je pfedmétem téchto soudnich fizeni, ¢ini na jistin¢ 951 mil. K¢. Konkurznich fizeni, ve kterych banka figuruje na strané
vefitele s prihlaSenou pohledavkou presahujici ¢astku 50 mil. K¢, je celkem 20. Celkova vyse takto piihlaSenych pohledavek
do konkurznich fizeni ¢ini 11,582 mld. K¢ KB dale vystupuje v celkem 16 vyznamnych soudnich sporech na strané
zalovaného, pfi¢emz celkova vyse vznesenych naroku ¢ini na jisting€ 3,5 miliard K¢.

KB ma na v8echny vyznamné soudni spory, v nichz vystupuje na strané zalovaného a u nichz vyhodnotila riziko prohry jako
pravdépodobné, vytvoreny rezervy.

7.6 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Od data posledni ucetni zavérky Emitenta (za rok koncici 31.12.2006) nenastaly zadné zmény, které by meély vyznamny
dopad na hospodareni a/nebo finanéni situaci Emitenta a jeho finanéni skupiny.

7.7 VYZNAMNE SMLOUVY

KB sjednala v roce 2002 koupi SG emitovanych dluhopist, jez k 31.3.2007 drzi v nominalnim objemu 10 000 000 000 K¢
(Callable Instalment Notes Series 4141/02 — 12).

Emitent v rdmci své podnikatelské ¢innosti uzavira fadu smluvnich vztahd. Jde zejména o vztahy vyplyvajici z predmétu jeho
bankovni (podnikatelské) ¢innosti, tedy typicky o bankovni obchody. Déle se jedna o vztahy souvisejici se zajiSténim jeho
provozu, bezpe¢nosti, omezeni rizik, vyuZivanim externich specialisti & poradct apod. Zadna z téchto smluv nemiize vést ke
vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena skupiny Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit
zavazky z Dluhopist.

76/86



Komer¢ni banka, a.s. Zakladni prospekt

7.8 UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASEN{ ZNALCU O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, kterd jedna jako znalec. Informace taktéz nepochazeji od tfeti
strany, neni-li vyslovné uvedeno v Zakladnim prospektu jinak.

7.9 ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta vcetné pfiloh a auditorskych vyrokti k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach.

Tamtéz jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a Etvrtletni povinné informace. Veskeré dalsi dokumenty a materialy
uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, vcetné historickych finan¢nich tidajii Emitenta a jeho dcefinych
spole¢nosti za kazdy ze dvou finan¢nich rokti predchazejicich uvetrejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou rovnéz k
nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je t¢Z mozné nahlédnout do zakladatelské smlouvy a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho
prospektu.
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8. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU V KONKURZNIM RiZENI;
HYPOTECNI BANKOVNICTVI

Postaveni vlastnika hypote¢niho zastavniho listu v konkurznim Fizeni

Uspokojeni pohleddvek z hypotecnich zastavnich listii je v piipadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich zastavnich
listd zvyhodnéno. V piipadé prohlaseni konkurzu na hypotecni banku na zaklad¢ zdkona ¢.328/1991 Sb., o konkurzu
a vyrovnani, ve znéni pozdéjsich predpist, se pohledavky z hypotecnich zastavnich listd uspokojuji z tzv. hypotecni podstaty,
tj. majetku slouziciho ke kryti hypote¢nich zastavnich listi. Z vytézku hypoteéni podstaty se kdykoli uspokoji naklady
spojené se spravou a zpenézovanim hypotecni podstaty a po jejim zpenéZeni pohledavky vlastnikd hypotec¢nich zastavnich
listd. Nepostacuje-li vytéZzek zpenézeni hypotecni podstaty k uspokojeni pohledavek vlastniklli hypoteénich zastavnich listt v
plné vysi, uspokoji se tyto pohledavky pomérné. Neuspokojena ¢ast téchto pohledavek se pii rozvrhu zatadi mezi ostatni
konkurzni pohledavky.

Pravni uprava hypotecnich zastavnich listii a hypote¢nich avéra

Obchodni zakonik upravil, s G&innosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypoteéni zastavni listy. Uprava
hypotecnich zastavnich listi je v souCasné dobé obsazena v Zakon¢ o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobnéjsi podminky hypote¢niho tvérovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hypote¢nimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos jsou
pln¢ kryty pohledavkami z hypoteénich uvéri nebo ¢astmi téchto pohledavek (tzv. "Fadné kryti") a poptipad¢ téz nahradnim
zpusobem podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Soucésti nazvu tohoto dluhopisu je oznaceni hypotecni zastavni list.

Hypote¢nim uvérem je podle zakona o dluhopisech Gvér, jehoz splaceni véetné prislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem
k nemovitosti, i rozestavéné, ktera se musi nachazet na uzemi Ceské republiky, ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného

o

statu, tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim potadi pred
zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypote¢niho uveru nebo jeji €ast, zahrnutou do kryti zdvazkd z hypotecnich
zéstavnich listll v ob¢hu. Vyjimku z toho pravidla piedstavuji zastavni prava zajistujici avér poskytnuty stavebni spofitelnou
nebo uvér poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, ze stavebni spofitelna nebo véfitel uvéru na druzstevni
bytovou vystavbu s pfednostnim pofadim svého zastavniho prava dali emitentovi hypote¢nich zastavnich listd ke zfizeni
zastavniho prava v dal$im pofadi pfedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Tyto
podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohleddvka z hypoteéniho Gvéru do kryti zahrnuta. Jestlize
zéstavnim pravem k nemovitosti zajisténa pohleddvka tfeti osoby zanikne v disledku pouziti hypotecniho uvéru k jejimu
splaceni, nemovitost se nepovazuje za zatizenou diive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim pfevodu takové
nemovitosti.

Jak je uvedeno vyse, souhrn zavazkd ze vSech hypotecnich zastavnich listi v obéhu vydanych jednim emitentem musi byt
pln¢ kryt pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypoteénich Gveért (fadné kryti), popiipadé téz ndhradnim zpisobem (néhradni
kryti). Pro fadné kryti souhrnu zavazkd ze vSech hypotecnich zastavnich listd v obéhu mohou byt pouzity pouze pohledavky
z hypotecnich Gveérl nebo jejich ¢asti neptevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajist'ujicich tyto
pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listi - hypote¢ni banka, ktera
poskytuje hypotecni Gvér jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené
nemovitosti, vynosu dosazitelném tieti osobou pii fadném hospodafeni s ni, pravim a zadvadam s nemovitosti spojenym
a mistnim podminkam trhu s nemovitostmi v¢etné jeho vlivli a pfedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena,
kterd by byla dosazena pii prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny
obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimotfadné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi Gcastniky, anebo subjektivni
zhodnoceni zajmu jednoho z Ucastnikl. Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti vazne zastavni pravo, kterym je
zajistén Gver ze stavebniho spofeni nebo uver na druzstevni bytovou vystavbu, 1ze pro tcely kryti zavazkd ze vSech emisi
hypotecnich zastavnich listi v obéhu zahrnout pohledavku z hypote¢niho Gvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu
mezi 70% zéstavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohledavkou z uvéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z uvéru na
druzstevni bytovou vystavbu. Pokud na n¢které nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou zajistény uver ze
stavebniho spofeni a ivér na bytovou vystavbu, 1ze pro ucely kryti zavazkt ze vSech emisi hypotecnich zastavnich listd
v ob¢hu zahrnout pohledavku z hypotec¢niho Gvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty
zastavené nemovitosti a souctem pohledavek z Givéru poskytnutého stavebni spofitelnou a z uvéru na druzstevni bytovou
vystavbu.

Néhradni kryti zavazkt z hypotecnich zastavnich listi v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do vyse 10 %
jejich jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u CNB, vklady u centralni banky &lenského statu Evropské unie nebo
jiného statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry
vydanymi CNB, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi stity Evropské unie nebo jinymi staty
tvoficimi Evropsky hospodaisky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi
finanénimi institucemi zalozenymi mezindrodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska republika, nebo finanénimi
institucemi, s nimiz ma Ceska republika uzavienou mezinarodni smlouvu.

Na zéklad¢ vydaného hypotedniho zastavniho listu nevznika zastavni pravo a vlastnik hypoteéniho zastavniho listu nema
postaveni zastavniho véfitele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zdvazkd z hypotecnich zastavnich listi v ob&hu nesmi
hypote¢ni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi aje povinna vést o kryti souhrnu vSech zavazkt zji vydanych
hypoteénich zastavnich listti v ob&hu samostatnou a pritkaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatienim.
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Hypotecni zastavni listy miize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdgjsich predpist (dale také jen "zakon o bankach"). Emisni podminky a prospekt hypote¢nich zastavnich listd schvaluje
CNB.

Hypotecni banka jako zastavni véritel

Hypote¢ni banka mlze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zdkonem ¢. 99/1963 Sb., obcansky soudni fad, ve znéni
pozdégjSich predpisi, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zakonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych
draZbach, ve znéni pozdé&jsich piedpisii, prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem ¢&. 120/2001
Sb., o soudnich exekutorech aexekucni ¢innosti, ve znéni pozdgjSich predpisii (exekuéni fad), prodejem nemovitosti
v exekuénim fizeni.

Pohledavky z hypoteénich uvéra slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zastavnich listd pozivaji zvySené ochrany.
Tato zvySena ochrana spoc¢iva v tom, ze v ramci vykonu soudniho rozhodnuti prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé se
pohledavky z hypotecnich UveérG nebo jejich ¢€asti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypote¢nich zéstavnich listt
(pohledavka druhé tfidy), uspokojuji z vytézku drazby hned po pohledavkach zajisténych zastavnim pravem a pohledavkach
zajisténych zadrzovacim pravem, jsou-li podle zvlastniho pravniho predpisu uspokojovany bez ohledu na potadi (pohledavky
prvni tiidy).

Pokud by se dluznik z hypote¢niho uvéru dostal do konkurzu, bude mit hypote¢ni banka postaveni oddéleného vétitele, ktery
ma pravo, aby jeho pohledavka byla uspokojena ze zpenézeni pifedmétu zastavy (nemovitosti), po odecteni nakladi
spojenych s udrzovanim, spravou a prodejem nemovitosti (vytézek zpenézeni) kdykoli v prubéhu konkurzniho fizeni.
Oddéeleni vétitelé se uspokojuji do vyse 70 % vytézku zpenézeni na né pripadajiciho. Neuspokojenou ¢ast 1ze uspokojit
v rozvrhu, a to ve tfid€, do niz pohledavka podle své povahy patii.

Regulace hypote¢nich bank
Cinnost hypote&ni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovéna zakonem o bankéch a podléha dozoru ze strany CNB.

K fadé¢ rozhodnuti (napf. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti valné hromady o zruSeni banky,
k fazi banky, ke sniZzeni zékladniho kapitdlu banky, nejedna-li se o snizeni zakladniho kapitalu banky k uhradé ztraty a
k rozhodnuti valné hromady, podle kterého banka nadale nebude vykonavat ¢innost, ke které je tfeba licence) je banka
povinna vyzadat si predchozi souhlas CNB.

Dale plni banka viigi CNB fadu informaénich povinnosti. Napiiklad je povinna informovat CNB o zamyslené zméné& stanov
tykajici se skutecnosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na zakladé¢ pozadavku obchodniho zdkoniku nebo zakona
o bankach, o navrzich personalnich zmén ve statutdrnim organu banky a na mistech vedoucich zaméstnanci banky, o zdméru
podilet. Banky jsou dale povinny vypracovat a predkladat informace o svém podnikani v rozsahu a terminech stanovenych
CNB.

Na zakladé zdkonného zmocnéni vydala CNB za tdelem regulace &innosti bank fadu opatieni tykajicich se obezfetného
podnikani. Takto jsou upraveny napf. (a) standardy fizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitalova
pfiméfenost a uveérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek z Gvéra a tvorby rezerv a opravnych polozek k témto
pohledavkam. Na pobogky zahrani¢nich bank se uvedena opatieni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. CNB také vydala
opatfeni upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypote¢nich zastavnich listl, tzv. registru kryti.

CNB dohlizi na ginnost hypote¢ni banky také z pozice organu statniho dozoru nad kapitalovym trhem. Z toho divodu je
kazda hypotecni banka, jejiz hypotecni zastavni listy jsou kotované, povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého
hospodateni a o své finan¢ni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené oznamovat mimo jiné zmény ve své finanéni
situaci.

Zjisti-li CNB porugeni zékona ze strany hypote&ni banky pii vydavani hypote¢nich zastavnich listd nebo v souvislosti s nim
nebo poruseni podminek povoleni udé€leného podle Zakona o dluhopisech, ulozi bance opatfeni sméfujici k odstranéni
zjisténych nedostatkil, nebo mtize bance dale (i) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopisti nebo
(i1) zakazat vydani emise dluhopisti nebo (iii) ptikazat hypotecni bance, aby pfed¢asné splatila jmenovitou hodnotu vydanych
hypoteénich zastavnich listfi nebo emisni kurz véetné pomérného vynosu. Dalsi sankei ze strany CNB miize byt pokuta, a to
az do vyse 20 miliont K¢.

Porugeni povinnosti hypote&ni banky, nad jejichz dodrzovanim vykonava bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatek v &innosti
banky. Pfi zji$téni nedostatku v ¢innosti banky miize CNB ptijmout nékteré opatfeni podle zékona o bankach napt. vyzadovat
zjednani napravy, zménit licenci banky, ulozit pokutu.
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9. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI{ V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se doporucuje, aby se
poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni
dluhopisii a prijimani plateb virokii z dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich,
jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdariovani dluhopisiy a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona
¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisi (ddle také jen "zdkon o danich z pi¥ijmit") a zdakona
¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon a souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu,
jakoz i z obvykiého vykladu téchto zdkonii a dalsich predpisii uplatiovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi
organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou
ménit v zavislosti na zménach v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto
pravnich predpisii, ktery miiZze byt po tomto datu uplatiiovan.

Urok

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niZ&im emisnim kurzem
vyplacenym pii splatnosti dluhopistt) vyplaceny fyzické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem (nebo Ceské stalé
provozovné fyzické osoby, kterd neni ¢eskym daniovym rezidentem) podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. emitentem
pii thradé uroku). Sazba této srazkové dané ¢ini k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu 15 %. Vyse uvedena srazka
dané piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice.

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem
vyplacenym pii splatnosti dluhopisti) vyplaceny pravnické osobé, kterd je Ceskym dafiovym rezidentem (nebo ceské stalé
provozovné pravnické osoby, ktera neni Ceskym danovym rezidentem), tvoii soucdst obecného zakladu dané a podléha
pfislusné sazbé dané z piijmi pravnickych osob (k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu 24 %). Dai neni v tomto pfipadé
vybirana srazkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce trokti rezidentem, mtize zdanéni
tiroku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni dané na zakladé rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni muze byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na piijemce platby troku skutecné vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikd (napt. nadace, Garanéni fond obchodnikll s cennymi papiry, atd.) maji za urcitych podminek
narok na osvobozeni urokovych pfijmt od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci Groku narok na
toto osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pted jeho vyplatou.

Podle préavnich piedpisti t&innych do 1.1.2006 nepodléhaly trokové vynosy z hypoteénich zastavnich listtl v Ceské republice
srazkam ani odvodiim dani nebo poplatkti jakéhokoliv druhu. Od tohoto data doslo k modifikaci této vyjimky v tom smyslu,
ze nadale budou od dané z pfijmu osvobozeny pouze urokové vynosy z hypotecnich zastavnich listd, v jejichz emisnich
podminkach se emitent zavazal pouzit k fadnému kryti zavazkti z téchto hypotecnich zastavnich listd pouze pohledavky
(nebo jejich ¢asti) z hypotecnich uvért, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do nemovitosti, véetné jejich
poftizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych potieb.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo Ceskym daniovym
nerezidentem prostfednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do obecného zékladu dané z
piijmu fyzickych osob a podléhaji zdanéni zakladni progresivni sazbou dané z piijmu (v soucasné dobé 12 az 32 %). Ztraty z
prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob pii splnéni urcitych podminek dafiové uznatelné.

Zisky z prodeje dluhopisti realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo ¢eskym danovym
nerezidentem prosttednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do obecného zékladu dané z
ptijmd pravnickych osob a podléhaji zdanéni zakladni sazbou dané z pfijmi (v soucasné dobé 24 %). Ztraty z prodeje
dluhopist jsou u této kategorie osob obecné dailove uznatelné.

Fyzické osoby, které dluhopisy nemaji a nemély zahrnuty ve svém obchodnim majetku, maji zisky z prodeje dluhopisti po
uplynuti 6 mé&si¢niho ¢asového testu osvobozeny od dané z piijmu.

V ptipadé prodeje dluhopisti vlastnikem dluhopist, ktery je Ceskym danovym nerezidentem a soucasné neni dafiovym
rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo dalsich statt, které tvoii Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je
geskym rezidentem, nebo stalé provozovné &eského dafiového nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné
povinen pii thradé kupni ceny dluhopist srazit zajiSténi dan¢ z pfijmt ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dan¢ mize,
av$ak nemusi, povazovat daiiovou povinnost poplatnika uskutecnénim srazky podle ptedchozi véty za splnénou. Smlouva
o0 zamezeni dvojiho zdan&ni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopisti rezidentem, miize zdanéni ziskd
z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylou¢it nebo sniZit sazbu zajisténi dané. Nérok na uplatnéni dané na zakladé rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje.

80/86



Komer¢ni banka, a.s. Zakladni prospekt

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zikona. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské
republice pfedmétem devizové regulace. V pripadé, kdy piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpote investic uzaviena
mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodngjsi zachazeni,
mohou cizozemsti vlastnici dluhopisti za splnéni urcitych piedpokladti nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za Ceskou
ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z dluhopisti, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim
prava vlastnikti dluhopist na pred¢asné odkoupeni dluhopisti emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopisi z
Ceské republiky v cizi méng.
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10. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly
ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlasent, tykajici se presnosti nebo
uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném staté.

Emitent neudélil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym na
zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, ani nejmenoval zadného zastupce
pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho muze byt pro nabyvatele Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich
soudil vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na
ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s urgitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznina a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych
v zakonu €. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdejsich predpist. Podle tohoto zakona
nelze rozhodnuti justi¢nich organt cizich statd ve vécech uvedenych v § 1 vyse zminéného zakona o mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notarské listiny (spoleéné dale také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat,
jestlize (i) rozhodnuta véc spadd do vyluéné pravomoci organtt Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o prislusnosti soudt Ceské republiky pouzila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iii) ucastniku ¥izeni, viiéi némuz ma
byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odinata moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadné
obeslan pro ugely zahajeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se pfiilo vefejnému poiadku Ceské republiky; nebo
(v) neni zaru¢ena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti
obcanu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR miize po
dohodé& s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jingmi p¥islu§nymi ministerstvy uéinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky ajiné stitni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni
o vzajemnosti neni vydano vici urité zemi, neznamend to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice ptimo aplikovatelné naiizeni Rady (ES)
¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o prislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich
vécech. Na zakladé tohoto natizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych
a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli porugeni

vefejnopravnich piedpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro
poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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11. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopist, pticemz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zadnému
okamziku ptekroc¢it 150 000 000 000 K¢. Jednotlivé Emise vyddvané v ramci tohoto DIluhopisového programu budou
nabidnuty zdjemctim v souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupi Dluhopisi uzavfené pro piislusSnou Emisi mezi
Emitentem a upisovateli, pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se k dané Emisi uvedeno jinak.

CNB schvalila spoleéné emisni podminky tohoto Dluhopisového programu, které jsou uvedeny v kapitole "Spolené emisni
podminky dluhopisi" tohoto Zakladniho prospektu, které budou stejné pro vSechny Emise vydavané v ramci tohoto
Dluhopisového programu. Tento Zékladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvaleni, spoleéné se schvalenimi jednotlivych
Dopliikid dluhopisového programu vypracovanych Emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou Emisi a piipadnych dodatkt
tohoto Zakladniho prospektu a spole¢né s fadné oznamenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to
relevantni), opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopisi v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské
republice k datu provedeni pfislusné nabidky. Tato schvaleni jsou rovnéz, spoleéné se schvalenimi ptislusnych Doplikt
dluhopisového programu a spoleéné s fadné oznamenymi Kone¢nymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim z pfedpoklada
pro piijeti jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na regulovaném trhu
v Ceské republice. Pokud bude v piisluiném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pozadal nebo pozada o piijeti Dluhopist
k obchodovani na urcity segment oficidlniho trhu BCPP, popiipadé na jiny oficialni trh cennych papird a po splnéni vSech
zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢n€ pfijaty, stanou se kétovanymi cennymi papiry.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nepozada Emitent
o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospektu (vcetné ptipadnych dodatktl) a ptislusného Dopliiku dluhopisového
programu v jiném staté, piislusné Dluhopisy nebudou koétovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky
(ptipadné dalich stati, které budou bez dalsiho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky Dluhopist
jako prospekt opraviiujici k verejné nabidce Dluhopisti v takovém state). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt
dostane jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsitovani jakychkoli materiald vztahujicich se k Dluhopisim.

Vefejna nabidka Dluhopisii miZe byt ¢inena, pouze pokud byl nejpozdeji na pocatku vefejné nabidky uvefejnén prospekt
schvaleny CNB (nebo jinym pfislusSnym organem statu tvotici Evropsky hospodarsky prostor).

Kromé vyse uvedeného Emitent z4da upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislusnych pravnich piedpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat
¢i jinak davat do ob&hu tento Zakladni prospekt vcetné jeho piipadnych dodatkd, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni ndklady a bez
ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve ti§téné podob¢ nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné
podobgé.

Vefejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramei tohoto Dluhopisového programu miize byt &inéna v Ceské republice pouze,
pokud byl tento Zakladni prospekt (vcéetné jeho piipadnych dodatk), a ptislusny Doplnék dluhopisového programu schvalen
CNB a uveiejnén a pokud byly fadné oznameny a uveiejnény Koneéné podminky dané Emise, nejpozdéji na po&atku takové
vefejné nabidky. Vefejna nabidka dluhopisti v jinych statech mtize byt omezena pravnimi pfedpisy takovych zemich a mtize
vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentt k tomu prislusSnym organem.

Pfed schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. pfislusného Dopliiku dluhopisového programu, ze strany
CNB ajeho uvefejnénim, a fadnym ozndmenim a uveiejnénim Kone&nych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou
Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice povinni
dodrzovat vyse uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradng
zpuisobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém piipadé¢ by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist Cini,
o skutecnosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek, resp. pfislusny Doplnék dluhopisového programu, nebyl dosud
schvalen CNB a uvefejnén, resp. Ze nebyly dosud ¥adn& oznameny a uveiejnény Koneéné podminky piisluiné Emise, a Ze
takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zpisobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT
nepovazuje za vetejnou nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné
distribuce tohoto Zakladniho prospektu vcetné jeho pripadnych dodatkd a/nebo Emisnich dodatkl vybranym investorim na
davérné bazi) v Ceské republice jesté pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkd, resp. prisluinych
Dopliikii dluhopisového programu CNB, resp. fadnym ozndmenim piisluinych Kone&nych podminek, a jejich uvefejnénim,
je ¢inéna na zakladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT atakova nabidka tudiz nevyzaduje ptedchozi uvetejnéni
prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje vSechny piipadné investory a jiné osoby, ze
Dluhopisy vydavané vramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv nabidka pted
schvalenim a uvetfejnénim tohoto Zéakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. pfislusného Dopliku dluhopisového
programu, resp. fadnym oznamenim a uvefejnénim Kone¢nych podminek piislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu
v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné 50 000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv
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objednavkou ptipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptavanych
Dluhopisi ¢inila méné nez ekvivalent 50 000 EUR.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to, ze
prohlésila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a ptislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla déle nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riznych statech
zékonnym omezenim, kterd je nutno dodrzovat.

Emitent upozorfiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych v ramci tohoto DIuhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni
(dale jen "zakon o cennych papirech USA") ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli
statu Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na izemi Spojenych
statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢é vyjimky z registracni povinnosti
podle zdkona o cennych papirech USA nebo vramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiyje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka
Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym
k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji
vetejnou nabidku cennych papirti ve smyslu zédkona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony
tykajici se dluhopisit provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéz musi byt provadény v souladu se zékonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni.
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12. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen usnesenim ptedstavenstva Emitenta ze dne 7.3.2007.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti v ramci Dluhopisového programu se tidi platnymi a
ucinnymi pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, ZPKT a ptedpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych
papirti, na kterych ma byt pfislusna Emise dluhopisti pfijata k obchodovani.

3. Emisni podminky programu uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které budou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi
vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, jakoz i tento Zakladni prospekt, byly schvaleny rozhodnutim CNB
¢.j. Sp/544/164/2007 ze dne 4.6.2007, které nabylo pravni moci dne 4.6.2007.

4. V obdobi ode dne 31.12.2006 do dne vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k zadné negativni zméné
ve finanéni situaci Emitenta, ktera by byla v souvislosti s Dluhopisovym programem nebo jakoukoli Emisi dluhopist
vydavanou v ramci tohoto DIuhopisového programu podstatna.

5. Zékladni prospekt byl vyhotoven dne 14.5.2007.

6. Oveteni konsolidovanych tcetnich zavérek Emitenta k 31.12.2006 a k 31.12.2005 dle Mezinarodnich standarda u€etniho
vykaznictvi (IFRS) provedla v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu spolecnost Deloitte Audit s.r.o., se sidlem
Praha 1, Tyn 641/4, PSC: 110 00, IC: 496 20 592, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze,
oddil C, vlozka &. 24349, vedena v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor Ceské republiky pod
osvédéenim €. 79, datum zapisu do vyse uvedeného seznamu byl proveden dne 10.1.1994. Kontaktni spojeni na Deloitte
Audit s.r.0.: tel. +420 246 0425 00, fax +420 246 042 011, webova stranka www.deloitteCE.com.

7. Emitent neni k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu ucastnikem zadnych soudnich, spravnich ani rozhod¢ich fizeni na
a mimo uzemi Ceské republiky, které by mohly zasadné negativné ovlivnit jeho finanéni situaci a které by zaroven byly
vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhopis.

8. Plnad znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta vcetné ptiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou do
tohoto prospektu zafazeny formou odkazu ajsou po dobu, po kterou zlistane jakdkoli Emise vydand v ramci tohoto
Dluhopisového programu nesplacena, na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webové
strance www.kb.cz. Po dobu, po kterou zlstane jakakoli Emise vydand vramci tohoto Dluhopisového programu
nesplacena, budou na pozadani v pracovni dobé v sidle Emitenta k dispozici k nahlédnuti nejaktualnéjsi uplné ucetni
vykazy auplné ro¢ni auditované Gcetni vykazy Emitenta. Veskeré dalsi dokumenty a materialy uvadéné v Zakladnim
prospektu tykajici se Emitenta jsou k nahlédnuti v jeho sidle.
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