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Dluhopisy nesouci pevny urokovy vynos 4,30 % p.a.
v predpokliadané celkové jmenovité hodnoté 7 000 000 000 K¢
s moznosti navySeni objemu emise az do 10 000 000 000 K¢
splatné v roce 2010

ISIN CZ0003501520

Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou 4,30 % p.a. vydavané v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoteé 7 000 000 000 K¢ (slovy sedm miliard
korun Eeskych) s moznosti navySeni objemu emise v emisni [hit¢ az do 10 000 000 000 (slovy desct miliard korun Ceskych), splatné v roce 2010
(dale jen "Dluhopisy" nebo "Emise"), jejichZ emitentem je CEZ, a s., IC 45 27 46 49, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581 (dale jen "Emitent" nebo "CEZ"), jsou vydavany podle
Ceského prava v zaknihované podobé ve formé na dorucitele.V piipadé jejich piijeti k obchodovani na hlavnim trhu Burzy cennych papirt
Praha, a.s. (dale téz "BCPP"), budou Dluhopisy kétovanymi cennymi papiry. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 10 000 K¢ (slovy deset
tisic korun ceskych). Jmenovita hodnota Dluhopisti a urokové vynosy z nich budou splatné vyluc¢né v ¢eskych korunach nebo jiné zdkonné méné
Ceské republiky. Pfedpokladané datum emise je stanoveno na 27.8.2007.

Dluhopisy ponesou pevny trokovy vynos 4,30 % p.a. Urokovy vynos bude splatny jednou roéné zp&tn& vzdy k 27.8. piislusného roku. Prvni
vyplata urokového vynosu bude splatna 27.8.2008. Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a
zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist, bude jmenovita hodnota Dluhopisii splacena Emitentem dne 27.8.2010. Blize viz kapitola
"Emisni podminky".

Vlastnici dluhopisti (jak je tento pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopisti) mohou za ur¢itych podminek zadat jejich predcasné
splaceni. Emitent neni opravnén Dluhopisy na zdklad¢ svého rozhodnuti pfedcasné splatit, ale mtize Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo
jinym zptisobem za jakoukoli cenu. Blize viz kapitolu "Emisni podminky".

Platby z Dluhopisti budou ve viech piipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy uéinnymi v dobé provedeni piisluiné platby v Ceské
republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky u¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z
plateb Vlastnikim dluhopisii srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikiim dluhopisti nahradou za
takoveto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za ur¢itych podminek platcem dané sraZené z vynosi Dluhopisd. Blize viz kapitolu "Zdanéni a
devizova regulace v Ceské republice".

Investoii by méli zvazit urcité rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Nékteré rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole "Rizikové
faktory".

Tento prospekt Dluhopist (déle jen "Prospekt") byl vypracovan a uvefejnén pro ucely pfijeti Dluhopisii k obchodovani na hlavnim trhu BCPP.
Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebyly kotovany,
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky (dale téz jen "CNB").

Prospekt a emisni podminky Dluhopisii byly schvileny rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. Sp/544/249/2007 2007/12901/540 ze dne
10.8.2007, které nabylo pravni moci dne 10.8.2007.

Emitent pozadal o piijeti Dluhopisti k obchodovani na hlavnim trhu BCPP a pfedpoklada, ze s Dluhopisy bude zahajeno obchodovani dne
27.8.2007 nebo kolem tohoto data.

ISIN Dluhopisti je CZ0003501520.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 8.8.2007. Dojde-li pfed pfijetim Dluhopisii k obchodovani na hlavnim trhu BCPP k podstatné zméné
v nékteré skutecnosti uvedené v tomto Prospektu, uverejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné
zavaznymi pravnimi piedpisy a predpisy jednotlivych oficialnich trhi cennych papirt, na kterych budou Dluhopisy piijaty k obchodovani (bude-
li relevantni), uvefejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své financni situaci a plnit svou informacni povinnost. Po datu tohoto
Prospektu musi zajemci o koupi Dluhopist sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zdklad¢ tohoto Prospektu, ale i na zakladé dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Prospekt, vSechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené
v tomto Prospektu formou odkazu jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.cez.cz a dale také v sidle
Emitenta na adrese Praha 4, Duhové 2/1444, PSC: 14053, Ceska republika, v pracovni dny v dobé& od 9.00 do 16.00 hod. (vice viz kapitolu
"Dilezitd upozornéni").

Vedouci spolumanazeri a koordindtori nabidky
Ceska sporitelna, a.s. Komerc¢ni banka, a.s.
Spolumanazer

HVB ~ Bank Czech Republic a.s.
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisii (ddle téz "Zdkon o podnikdni na kapitilovém trhu" nebo "ZPKT"). Zdidny statni organ,
s vyjimkou Ceské ndrodni banky, ani jind osoba tento Prospekt neschvdlily. Jakékoli prohlaseni opacného
smyslu je nepravdivé.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotovent.

Za zavazky Emitenta véetné zdavazkii vyplyvajicich z Dluhopisii neruci Ceskd republika ani kterdkoli jeji
instituce, ministerstvo nebo jeji politicka soucast (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je jinym zpusobem
nezajistuje.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebudou kotovany, registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ci jinym
orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndarodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviny
v souladu se zdakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych
stati americkych, jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdakona nebo v ramci
obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou
odpovedné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzbé a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisim.

Informace obsazené v kapitolach "Zdanéni a devizovi regulace v Ceské republice” a "Vymdhani
soukromopravnich narokit wviici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany
z verejne dostupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Kromé toho v diisledku
vwznamnych politickych, ekonomickych a dalsich strukturdlnich zmén v Ceské republice v poslednich letech
nemohou byt informace uvedené v téchto kapitolach povazoviny za ukazatel dalsiho vyvoje. Potencidlni
nabyvatelé Dluhopisu by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadeénych v téchto kapitolach a
na sveé vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Nabyvateliim Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravaimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi,
jejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statit a dale vsechny prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vsech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej DIuhopisii do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych oficialnich
trhui cennych papiri, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Prospekt, vsechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta, jakoz i
vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou viem zajemciim bezplatné k dispozici v
pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Praha
4, Duhova 2/1444, PSC: 140 53, Ceskd republika. Tyto dokumenty jsou k dispozici téz v elektronické podobé na
internetové strance Emitenta Www.cez.cz.

Prospekt je dale vsem zdjemciim k dispozici bezplatné k nahlédnuti u Vedoucich spolumanazeri na jejich
webovych strankdch www.csas.cz a www.kb.cz a ddle bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v sidle Ceské
sporitelny, a.s., Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4 a Komercni banky, a.s., Na Prikopé 33 ¢.p. 969, 114 07
Praha 1.

Po dobu, kdy zustane jakakoli ¢ast Dluhopisu nesplacena, bude na pozadani v bezné pracovni dobé od 9.00 do
16.00 hod. k nahlédnuti v urcené provozovné Administratora stejnopis Smlouvy s administratorem. Blize viz.
kapitolu "Emisni podminky".
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Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich udadlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiiZe primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci
o koupi Dluhopisu by meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledit uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setrent.

Pokud neni dadle uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezinarodnich standardii pro
financni vykaznictvi (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo
Jjiné znamend, ze hodnoty uvdadeéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou na riiznych mistech mirné lisit a
hodnoty uvadeéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Neékteré vyrazy jsou definovany v kapitole "Seznam pouzitych definic, pojmii a zkratek.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
v Ceském jazyce a znénim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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2. SHRNUTI

Toto shrnuti je uvodem k tomuto Prospektu. Toto shrnuti neni vycerpavajici a neobsahuje vsechny informace,
které mohou byt pro potencionalni investory vyznamné.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi prospekt Dluhopisii
jako celek, tj. Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii).

V pripade, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se udajit uvedenych v Prospektu, miize byt zalujici investor
povinen nést naklady na preklad Prospektu, vynalozené pred zahdjenim soudniho vizeni, nebude-li v souladu s
pravnimi predpisy stanoveno jinak.

Osoba, kterda vyhotovila shrnuti Prospektu vcetné jeho prekladu, je odpovédnd za spravnost udajii ve shrnuti
Prospektu pouze v pripade, Ze je shrnuti Prospektu zavadéjici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi

castmi Prospektu.

Shrnuti popisu Emitenta

Informace o Emitentovi

Prehled podnikatelskych aktivit

Hlavni akcionar

Historické financni a provozni udaje

Obchodni firma Emitenta je CEZ, a. s. Emitent byl zaloZen podle prava
Ceské republiky a vznikl dne 6.5.1992. Emitent je zapsin v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581, IC:
452 74 649. Sidlo Emitenta je Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53.
Webové stranky Emitenta maji adresu www.cez.cz.

Hlavnim pfedmétem cinnosti Emitenta je vyroba, distribuce a prodej
elektfiny a s tim souvisejici podpora elektrizaéni soustavy. Zaroven se
zabyva vyrobou, rozvodem a prodejem tepla.

Ministerstvo financi Ceské republiky (ke dni 1.1.2006 piesel v souladu s
ustanovenim § 2 zak. ¢. 178/2005 Sb., o zruseni Fondu nadrodniho majetku
Ceské republiky a o pusobnosti Ministerstva financi, majetek Fondu
narodniho majetku Ceské republiky, tedy i jim vlastnéné akcie Emitenta
na stat. Hospodafeni se statnim akciovym podilem vykonava od tohoto
data Ministerstvo financi Ceské republiky.)

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané ekonomické ukazatele
Emitenta a jeho skupiny vychazejici z konsolidovanych tcetnich vykazi
Emitenta sestavenych podle Mezinarodnich standardd ucetniho
vykaznictvi (IFRS) nebo ztéchto ucetnich vykazli odvozené. Tyto
souhrnné finan¢ni informace by mély byt studovany spolecné s ostatnimi
finan¢nimi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu.
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Jednotka 2004 2005 2006
Instalovany vykon MW 12297 | 12298 | 14 392
Vyroba elektfiny (brutto) GWh 62126 | 60016 | 65532
Prodej elektiiny GWh 67662 | 74432 | 85674
Nakup elektiiny GWh 14254 | 25936 | 31025
Prodej tepla TJ 10008 | 9790 | 11274
Fyzicky pocet zaméstnanci k 31. 12. 0sob 22768 | 29905 || 31161
Provozni vynosy mil. K¢ | 102 670 || 125 083 | 159 580
z toho: trzby z prodeje elektiiny mil. K¢ | 92183 || 115949 | 148 295
EBITDA mil. K¢ | 39627 | 50 126 | 64 344
EBIT mil. K¢ | 19785 || 29403 | 40 064
Cisty zisk mil. K& | 14268 || 22282 | 28756
bk i o ol TS
Cisty zisk na akcii - zakladni K¢/akcie 22,3 36,3 47,0
Cist}'l zisk na akcii - zfedény K¢/akcie 223 36,2 46,8
Dividenda na akcii (hrubd)* K¢/akcie 8,0 9,0 15,0
Rentabilita investovaného kapitalu (ROIC) % 6,0 8,6 11,2
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) netto % 7,9 12,3 14,9
Celkova aktiva mil. K& {299 250 || 324 209 | 368 655
Vlastni kapital (v¢. mensinovych podilt) mil. K¢ | 178 447 || 191 289 | 207 653
Finanéni dluh mil. K& | 41819 | 38739 | 48442
Cisty dluh / vlastni kapital % 19,1 12,4 9,0
Cisty dluh / EBITDA % 83,0 43,8 27,2
Investi¢ni vydaje mil. K¢ | -16 925 || -15 671 | -23 745
Finan¢ni investice®* mil. K¢ | -18 166 || -12 258 | -21 925
Provozni cash flow mil. K¢ || 36 641 | 43 895 | 62908

Auditor Emitenta
Ovéfeni historickych finanénich udaja
Interni a ostatni financni udaje

Soudni a rozhod¢i fizeni

Podstatné situace

(pozice)

zmény finanéni

Shrnuti popisu Dluhopist
Emitent
M¢na

Celkova jmenovita hodnota Dluhopist

* Vyplacena za pfedchozi rok
** Akvizice dcefinych a pfidruzenych podnikii bez nakoupenych penéznich prostiedki (v
ramci téchto akvizic)

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu, se sidlem Praha
2, Karlovo namésti 10, PSC 120 00, IC: 267 04 153.
Historické finan¢ni Udaje vychazeji z Gcetnich zavérek za tcetni obdobi
kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005 ovéfenych auditorem.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent uvetejnil
interni finan¢ni informace za prvni ¢tvrtleti 2007.

Emitent neni Gcastnikem jakychkoliv soudnich ¢i rozhod¢ich fizeni, které
by podle jeho ndzoru mohly mit podstatny nepiiznivy dopad na jeho
ekonomickou situaci.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu do data tohoto
Prospektu nedoslo k zadné podstatné nepiiznivé zméné financni situace
Emitenta.

CEZ, a.s.
Dluhopisy jsou denominovany v ¢eskych korunach.
7 000 000 000 K¢&; s moznosti navySeni objemu Emise v Emisni lhaté
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Jmenovita hodnota
Datum emise
Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni kurz

Forma DIuhopisi

Podoba Dluhopist

Kotace

Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou
Zlomek dni

Splaceni

Status Dluhopist

Negativni zavazek

nebo Dodate¢né emisni lhiuté az do 10 000 000 000 K¢ v souladu se
Zakonem o dluhopisech.

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu je 10 000 korun ¢eskych.
27.8.2007
Den konecné splatnosti Dluhopist je 27.8.2010.

Krom¢ jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovani a prodej", budou
Dluhopisy k datu emise distribuovany cestou nevefejného umisténi na
zéklad¢é syndikace, tj. vytvofeni syndikatu upisovatelti z kvalifikovanych
investoru.

Emisni kurz Dluhopist bude 99,93 % jejich jmenovité hodnoty.
Dluhopisy budou vydavany jako cenné papiry na dorucitele.
Dluhopisy budou vydavany jako zaknihované cenné papiry.
Hlavni trh BCPP

Urokova sazba Dluhopisii bude 4,30 % p.a.

BCK Standard 30E/360

Urokovy vynos a jmenovitd hodnota Dluhopisti budou splaceny k datiim
ur¢enym v emisnich podminkach DIuhopist.
Dluhopisy =zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a
nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i
alespoit rovnocenné vu¢i vSem dalSim soucasnym 1 budoucim
nepodiizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch
zavazkl Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
vlastniky Dluhopist stejné.
Do doby plného splaceni vSech svych zavazkd z Dluhopisi Emitent
neziidi zastavni prava k zajisténi svych dluht (viz definice tohoto pojmu
nize) zplsobem, ktery by omezoval jeho prava k jeho sou¢asnému nebo
budoucimu majetku nebo pfijmim, pokud soucasné, ptipadné pied tim,
nebude Emitentiv dluh, vyplyvajici z Dluhopist, (a) zajistén zastavou
rovnocenné a pfiméfené nebo (b) jinak zajiStén, a to zplusobem
schvalenym vlastniky Dluhopisii piedstavujicich v souhrnu nejméné dvé
tretiny celkové jmenovité hodnoty nesplacenych Dluhopist.

To neplati o zastavnich pravech:

a) zajistujicich  dluhy, svyjimkou dluht uvedenych nize
v odstavcich (b) az (g), které svou vysi nebo thrnnou ¢astkou
nepievysi dvacet procent (20 %) zcelkovych aktiv Emitenta
v dobé zfizeni zastavy, pfiCemz rozhodujici je vzdy stav aktiv
podle poslednich auditovanych finan¢nich vykazii Emitenta;
nebo

b) existujicich v dobé pofizeni majetku Emitentem na takovémto
pofizeném majetku; nebo

c) ziizenych k jakémukoliv majetku, pokud zajistuji dluh vznikly
vyluéné v souvislosti s nabytim tohoto majetku Emitentem nebo
pouzity Emitentem vyluéné k jeho nabyti; nebo

d) vzniklych ze zakona v souvislosti s obvyklou podnikatelskou
¢innosti Emitenta, vcetné pfipadného zadrzovaciho prava a
pfipadného prava zapocteni banky ¢i jiného finan¢niho ustavu,
pokud takové pravo vyplyva ze zdkona a tyka se zastatku na
béznych uctech nebo terminovanych vkladi Emitenta u této
banky nebo tohoto finan¢niho ustavu; nebo

e) ziizenych na zakladé rozhodnuti soudu, pokud naroky tietich
osob, v jejichz souvislosti bylo takové zastavni pravo zfizeno,
jsou popirany v dobré vife nebo po dobu odvolaciho fizeni
podaného proti uvedenému rozhodnuti, na jehoz zékladé¢ bylo
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Ptipad neplnéni zavazkt

Rozhodné pravo
Jurisdikce

toto zastavni pravo zfizeno; nebo

f) zajistujicich splatny dluh vznikly v souvislosti s jakymkoli
projektovym financovanim za piedpokladu, ze majetek nebo
pfijmy, knimz se zastavni prava budou vztahovat, jsou (i)
majetkem, ktery je pouzivan nebo bude pouzivan v souvislosti
s projektem, na ktery se toto projektové financovani vztahuje,
nebo (ii) pfijmy nebo pohledavky, které vzniknou z provozu,
reklamace dodavky, nedokonéeni, vyvlastnéni, prodeje nebo
ztraty nebo posSkozeni takového majetku. Pro ucely Emisnich
podminek "projektové financovani" znamena takové ujednani,
jehoz ucelem je poskytnuti finanCnich prostiedku, které maji byt
hlavné a z pfevazné casti pouzity k profinancovani projektu na
pofizeni, vystavbu, rekonstrukci nebo vyuziti jakéhokoli majetku,
a podle jehoz podminek osoby poskytujici tyto prostiedky
souhlasi s tim, aby byl takto profinancovan majetek a aby piijmy,
které maji plynout zjeho uzivani, provozu, ztraty nebo
poskozeni, byly hlavnim zdrojem pro splaceni poskytnutych
finan¢nich prostiedkti, pokud v dobé sjednani tohoto financovani
se dalo rozumné predpokladat, ze takovy projekt vytvori
dostatecné pfijmy na fadné splaceni pievazné casti jistiny a
veSkerych urokd dluht vzniklych v souvislosti s uvedenym
projektem; nebo

g) zajistujicich dluhy Emitenta vii¢i Ceské republice v souvislosti
s jakoukoli zarukou nebo podobnym rudenim, které Ceska
republika poskytne tietim stranam ve prospéch Emitenta.

"Dluhem" se v tomto bod€ rozumi:

(1) Castky jistin ivéru a k nim nalezejicich prislusenstvi;
(ii) Castky ziskané emisi dluhovych cennych papirg;
(iii) jmenovita hodnota, pfipadna Castka prevysujici jmenovitou

hodnotu pfi splaceni a dale urok z dluhovych cennych papiri
(at jiz vydanych proti uhradé v penézich nebo proti jiné
majetkové hodnoté); nebo

(iv) jakékoli ruCeni poskytnuté Emitentem za vySe uvedené
zavazky.

V piipadé neplnéni zéavazkl, jak je stanoveno v clanku 9 emisnich
podminek, mohou vlastnici Dluhopisii pozadovat za uréitych podminek
okamzité splaceni DIuhopist.

Ceské pravo

Mestsky soud v Praze

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Rizika vyplyvajici z akcionaiské
struktury

Regulatorni rizika

K 31.12.2006 vlastnila Ceska republika prostiednictvim Ministerstva
financi Ceské republiky 67,6 % zakladniho kapitdlu Emitenta. Uréita
rozhodnuti Emitenta proto mohou odrazet rozhodnuti vlady Ceské
republiky. Emitent nemtize vylouéit, ze tato rozhodnuti nebudou mit
nepfiznivy dopad na jeho podnikani, hospodafskou a finan¢ni situaci. Do
budoucnosti nelze zarucit, Ze se stavajici ¢i budouci vlada nepokusi o
uplnou ¢i dalsi ¢astecnou privatizaci Emitenta.

e Rizika spojena s budouci regulaci a zdkonnymi pozadavky

e Rizika spojena s odd€lenim provozu distribuce elektrické energie od
provozu vyroby a dodavky elektrické energie

e Rizika spojena se statni podporou poskytovanou vybranym zdrojim
energie

e Rizika spojend spfipadnym zvySenim nakladi na likvidaci
radioaktivniho odpadu
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Obchodni rizika

Provozni rizika

Trzni rizika

e Rizika spojena se zvySenim castek ulozenych na zvlastnim vazaném
uctu za ucelem vytazeni jadernych elektraren z provozu

e Rizika vyplyvajici z ptipadného poruseni nebo neziskani nezbytnych
povoleni podle ptedpist o ochrané Zivotniho prostiedi a predpist o
fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi pii praci

e Rizika spojend suloZzenim nepfedvidaného danového penale nebo
pokuty

e Rizika spojena se strategii Skupiny CEZ

e Rizika spojena s liberalizaci trhu s elektrickou energii v Ceské
republice

e Rizika spojend s mezinarodnimi transakcemi

e Rizika vyplyvajici znedostatecné kontroly nad pfenosovou
soustavou

e Rizika spojend s dodavkami uhli z Mostecké uhelné a.s.
Rizika vyplyvajici ze soudnich sporii o Temelin

Rizika spojena s jadernou energif

Postupné opotiebeni vybaveni a komponent elektraren Skupiny CEZ
Rizika spojend s neplanovymi odstavkami provozi

Rizika spojena s pojisténim Skupiny CEZ

Rizika spojena sintegraci cCeskych regiondlnich distribuc¢nich
spoleénosti a novych zahraniénich cilovych skupin do CEZ

e Rizika spojena s politickym vyvojem v Ceské republice

e Rizika spojena s vykonnosti ¢eské ekonomiky

e Rizika spojend s politickym vyvojem v ostatnich zemich, kde
Skupina CEZ jiz pusobi nebo kde planuje své budouci obchodni
aktivity

e Rizika spojena se zm&nou obchodniho vztahu mezi Skupinou CEZ a

dodavatelskymi spole¢nostmi v CR a s konkurenénim prostiedim na

¢eském trhu s elektfinou

Rizika spojena s prodejem elektfiny na Energetické burze Praha

Finan¢ni a ménova rizika

Rizika vyplyvajici z vysokych fixnich nakladt

Rizika spojena s emisnimi povolenkami

Exportni rizika

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisiim

Nezavislé prezkoumani a doporuceni

Riziko likvidity

Zdanéni

Zakonnost koupé

Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou
komplexnim finan¢nim néstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini
bud’ sdm ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za
meénicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery
bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Nemtize existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh
s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Zze bude trvat. Na nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni
cenu.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze
mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s
pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptfevodu Dluhopisti, nebo
jiného statu.

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt
védomi, ze koupé¢ Dluhopistt mize byt predmétem zakonnych omezeni
ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent, ani Zadny z ptipadnych
obchodnikti ani kterykoliv ¢len jejich skupiny, nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisii potencialnim kupujicim
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Zmena prava

Dluhopisy s pevnou irokovou sazbou

Dluhopisti, at’ uz podle zakont jurisdikce jeho zaloZeni nebo jurisdikce,
kde je ¢inny (pokud se lisi).

Emisni podminky Dluhopist se fidi platnym ¢eskym pravem. Nemize byt
poskytnuta jakdkoliv zaruka ohledné¢ disledki jakéhokoliv soudniho
rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo uiedni praxe po datu tohoto
Prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu
ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich trokovych sazeb.

Strana 13




CEZ a.s. PROSPEKT

3. SUMMARY

Nasledujici text predstavuje anglicky pieklad kapitoly ,,Shrnuti“ tohoto Prospektu a jde o samostatny dokument,
ktery byl pfipojen k tomuto prospektu Emitentem. Neni soucasti Prospektu a nebyl schvalen CNB. CNB také
neptezkoumala, zda tento preklad odpovida kapitole ,,Shrnuti* Prospektu.

The following text is the English translation of the “Summary” chapter of the Prospectus and forms a separate
document attached to the Prospectus by the Issuer. It does not form a part of the Prospectus and has not been
approved by CNB. Accordingly, CNB did not review the consistency of this translation with the “Summary”
chapter of the Prospectus.

This summary should be read as an introduction to this Prospectus. This summary is not comprehensive and
does not contain all information that may be important to prospective investors.

Any decision to invest in the Notes by the investor shall be based on consideration of the Prospectus (including
its supplements, as the case may be) as a whole.

Where a claim relating to the information contained in the Prospectus is brought before a court, the plaintiff
investor might have to bear the costs of translating the Prospectus before the legal proceedings are initiated,
unless the law stipulates otherwise.

Civil liability attaches to that person who has made out the summary of the Prospectus, including any
translation thereof, but only if the summary of this Prospectus is misleading, inaccurate or inconsistent when

read together with the other parts of the Prospectus.

Issuer’s Description - Summary

Information on the Issuer

Overview of business activities

Principal shareholder

Historical financial and operational
information

The Issuer’s business name is CEZ, a.s. The Issuer was established on 6
May 1992 in compliance with the legislation of the Czech Republic. The
Issuer is registered in the Trade and Commercial Register administered by
the District Court of Justice in Prague, Section B, File No. 1581,
Identification Number: 452 74 649. Its registered office is located in
Prague 4, Duhova Street 2/1444, postcode: 140 53. The Issuer’s website is
WWW.CEZ.CZ.

The Issuer’s main activities include production and sale of electricity and
related distribution system support activities. The Issuer also produces,
distributes and sells heat.

The Ministry of Finance of the Czech Republic (as of 1 January 2006 all
assets of the National Property Fund of the Czech Republic, including all
shares of the Issuer owned by the Fund, were transferred to the state
pursuant to Section 2 of Act No. 178/2005 Coll., on the Dissolution of the
National Property Fund and the Competencies of the Ministry of Finance.
Since the aforementioned date, all shares owned by the state have been
administered by the Ministry of Finance of the Czech Republic).

The following table features selected economic indicators concerning the
Issuer and its group based on the Issuer’s consolidated financial
statements prepared pursuant to International Financial Reporting
Standards (IFRS) or derived from them. These summary financial data
should be examined together with the other financial information included
in this Prospectus.
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Units 2004 2005 2006
Installed Capacity MW 12297 12298 | 14392
Electricity generated (gross) GWh 62 126 60016 | 65532
Electricity sold GWh 67 662 74 432 | 85674
Electricity purchased GWh 14 254 25936 31025
Heat sold TJ 10 008 9790 11274
Employee head count at December 31 | persons 22768 29905 |31 161

Issuer’s auditor

Verification of historical financial
information

Internal and other financial
information

Court and arbitration proceedings

Significant changes in financial
situation (position)

Notes Summary
Issuer

Currency

The Aggregate Nominal Amount of

the Notes

Total revenues CZK millions | 102 670 125083 || 159 580

of which: sales of electricity CZK millions || 92 183 115949 | 148 295

EBITDA CZK millions | 39 627 50 126 | 64 344

EBIT CZK millions | 19 785 29403 |40 0064

Net income CZK millions | 14 268 22282 | 28756

of which: net income attributable 13213 21438 | 27697

to equity holders of the parent

Net income per share - basic CZK/share 22,3 36,3 47,0
Net income per share - diluted CZK/share 22,3 36,2 46,8
Dividend per share (gross)* CZK/share | 8,0 9,0 15,0
Return on Invested Capital (ROIC) % 6,0 8,6 11,2
Return on Equity (ROE) net % 7,9 12,3 14,9

Total assets CZK millions | 299 250 | 324 209 || 368 655

Equity (including minority shares) CZK millions || 178 447 191 289 | 207 653

Financial debt CZK millions | 41 819 38739 48442

Net debt / Equity % 19,1 12,4 9,0

Net debt / EBITDA % 83,0 43,8 27,2

Capital expenditure (CAPEX) CZK millions | -16 925 -15 671 | -23 745

Investments** CZK millions | _18 166 | -12258 | -21 925

Operating cash flow CZK millions | 36 641 43 895 | 62908

* Paid, relating to the previous year
** Acquisitions of subsidiaries and associates, net of cash acquired

Source: CEZ Group Annual Report 2006

Emst & Young Audit & Advisory, s.r.o., holding member, registered
office: Praha 2, Karlovo namésti 10, postcode: 120 00, Identification
Number: 267 04 153.

All historical financial information is based on audited financial
statements for the periods ending on 31 December 2006 and 31 December
2005, respectively.

Since the date of its last audited financial statement the Issuer has
published its internal financial data for the first quarter of 2007.

The Issuer is not involved in any court or arbitration proceedings that
could in its opinion have any significant negative effect on its economic
situation.

The Issuer’s financial situation did not change significantly from the date
of its last audited financial statement to the date of this Prospectus.

CEZ, a.s.
The Notes are denominated in Czech crowns (CZK).

CZK 7,000,000,000; with the possibility to increase the amount in the
Issue Period or Additional Issue Period up to CZK 10,000,000,000 in
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Face Value

Issue Date

Maturity

Distribution / Placement

Issue Price

Type of the Notes
Form of the Notes
Listing

Fixed Rate Notes
Day Count Fraction
Repayment

Status of the Notes

Negative Pledge

accordance with the Act on Bonds.

Face value per a Note is CZK 10,000
27.8.2007

The Final Repayment Date shall 27.8.2010.

Except for some restrictions set out in Chapter "Subscription and Sale"
below, the Notes issued as of the Issue Date shall be placed privately by
means of syndication, i.e. the Notes shall be distributed to a syndicate of
qualified investors.

99.93 per cent of the nominal value of the Notes.

The Notes will be issued as bearer bonds.

The Notes will be issued in book-entry form.

The Main Market of the Prague Stock Exchange.

The Notes will bear interest of 4.30 per cent per annum.
BCK Standard 30E/360

The interest and principal of the Notes shall be paid on the dates set out in
the Terms and Conditions of the Notes.

The Notes shall constitute direct, general, unsecured, unconditional and
unsubordinated liabilities of the Issuer, which are and will rank pari passu
among themselves, and at least pari passu in respect of any other present
and future unsubordinated and unsecured liabilities of the Issuer, with the
exception of such liabilities preferred by mandatory legal provisions. The
Issuer undertakes to treat under the same circumstances all Noteholders
equally.

So long as any payment obligations from the Notes remain outstanding,
the Issuer will not create any mortgage, pledge, or lien to secure its
Indebtedness (as defined below) in a manner that would limit the Issuer's
rights to its present or future property or income, unless, at the same time
or prior thereto, the Issuer’s liabilities under the Notes are secured (i) by
way of mortgage, pledge, or lien equally and ratably with such secured
Indebtedness or (ii) otherwise as approved by the Noteholders holding at
least two-thirds of the aggregate nominal amount of the outstanding
Notes.

The foregoing restriction shall, however, not apply to mortgage, pledge, or

lien:

h) created to secure the Issuer’s Indebtedness (excluding the
Indebtedness under (b) to (g) below) not exceeding in aggregate
20 per cent of the total assets of the Issuer at the time of the
establishment of such mortgage, pledge, or lien; the amount of
assets stated in the last audited financial statements of the Issuer
shall be determinant; or

i) attached to the property at the time of its acquisition by the
Issuer; or
1 attached to the property for the purpose of securing Indebtedness

arising from or used exclusively in connection with the
acquisition of such property by the Issuer; or

k) attached to the Issuer's property by operation of law in
connection with the Issuer's usual conduct of business, including
any potential right of retention and right of a bank or another
financial institution to set off receivables, if such right arises by
operation of law in respect of common account balance or time
deposit maintained by such bank or financial institution; or

D attached to the Issuer's property in connection with any court
proceedings provided that the claims of third persons for whose
benefit such mortgage, pledge, or lien have been created are
denied in good faith or during appellate proceedings against a
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Events of Default

Governing Law

Dispute Resolution

Issuer-related Risks - Summary

Risks arising from the shareholder
structure

Regulatory risk factors

court order pursuant to which such mortgage, pledge, or a lien
has been created; or

m) created to secure any payable Indebtedness of the Issuer arisen in
connection with any project financing provided that the property
or income to which such mortgage, pledge, or lien have been
attached constitute (a) property used or to be used in connection
with the project to which the project financing pertains or (b)
income or receivables that will originate from operation, supply
reclamation, incompletion, dispossession, sale, loss or damage of
such property. In the Terms and Conditions "project financing"
shall mean an arrangement on the provision of funds that are to
be mainly and predominantly used for the financing of a property
acquisition, construction, reconstruction or use, where the
provider of such funds agrees that the funds are used to finance
such project and that the income from the use, operation, loss or
damage to the financed property, is used as a main source to
repay the funds, provided that, at the time of the provision of
such financing, the project could have been reasonably expected
to generate sufficient income for repayment of the significant
portion of the principal and interest of Indebtedness arisen in
connection with such project; or

n) created to secure the liabilities of the Issuer towards the Czech
Republic in connection with any guarantee or a similar type of
security that the Czech Republic grants to third parties for the
benefit of the Issuer.

"Indebtedness" shall, for the purposes of this Section, mean:

v) principals of the loans including any appurtenances
pertaining thereto;

(vi) amounts received against issued debt securities;

(vii) nominal value, or the amount exceeding nominal value at
maturity, and interest payable from such debt securities
(issued against money or any other asset); or

(viil)  any guarantee issued for the liabilities set out above.

In case of occurrence of any event of default, as set out in Article 9 of the
Terms and Conditions, the Noteholders may under certain circumstances
request early redemption of the Notes with immediate effect.

Czech law
Municipal Court in Prague

As of 31 December 2006 the Czech Republic, through the Ministry of
Finance of the Czech Republic, owned 67.6% of the Issuer’s nominal
capital. As a result, certain decisions of the Issuer may reflect decisions
adopted by the government of the Czech Republic. The Issuer cannot
preclude that such decisions will not negatively affect its business and
economic and financial situation. There can be no assurance for the future
that the existing or future governments will not attempt to privatise the
Issuer fully or partially.

e Risks related to future regulation and legal requirements

e Risks related to separation of electricity distribution from electricity
generation and supply

e Risks related to state support to selected power generation sources

e Risks related to potential increase of costs of radioactive waste
disposal

e Risk of increasing the amounts to be held in a special escrow account
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Business risk factors

Operational risk fators

Market risk factors

Summary of risks relating to Notes
Independent Review and Advice

Liquidity Risk

Taxation

Legality of Purchase

for future decommissioning

e Risks resulting from potential failure to comply with or obtain the
required approvals under, environmental, health and safety laws and
regulations

e Risks related to unforeseen tax penalties and/or sanctions

e Risk related with CEZ Group strategy

Risks related to liberalisation of the electricity market in the Czech
Republic

Risks associated with international transactions

Risks resulting from lack of control over the transmission grid

Risks related to coal supplies from Mostecka uhelna, a. s.

Risks related to legal disputes involving the Temelin power station

e Risks related to nuclear energy

e Gradual deterioration of the equipment and components of CEZ
power plants over time

e Risks of unplanned outages in the future

e Risk related to CEZ Group insurance

e Risks related with integration of Czech distribution and supply
subsidiaries and newly acquired foreign targets into CEZ Group

e Risks related to political development in the Czech Republic

e Risks related to performance of Czech economy

e Risks related to political development in other countries where CEZ
Group has or plans to have a business presence

e Risk of change in CEZ’s commercial relationship with the supply

companies and the competitive environment for the electricity supply

in the Czech Republic

Risks related to sales of electricity at the Prague Energy Exchange

Financial and currency risks

Risks resulting from high fixed costs

Risks associated with emission allowances

Export risks

A potential investor should not invest in Notes which are complex
financial instruments unless it has the expertise (either alone or with a
financial adviser) to evaluate the performance of the Notes under changing
conditions in order to determine the value of the Notes and the impact this
investment will have on the potential investor's overall investment
portfolio.

There can be no assurance that a sufficiently liquid secondary market for
the Notes will develop or, if such will develop, that it will last. An
investor may not be able to sell the Notes at any time at a fair market price
in an illiquid market.

Potential purchasers and sellers of the Notes shall be aware of the fact that
they may be required to pay taxes or other charges according to the laws
and practices of the state where the Notes are transferred or in another
jurisdiction.

Potential purchasers of the Notes (in particular foreign entities) shall be
aware that the purchase of the Notes may be subject to legal restrictions
affecting the validity of such purchase. Neither the Issuer, potential
dealers nor any of their respective affiliates has or assumes responsibility
for the legality of the acquisition of the Notes by any potential purchaser
of the Notes, whether under the laws of jurisdiction of its incorporation or
jurisdiction where it operates (if different).
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Change of Law

Fixed Rate Notes

The Terms and Conditions of the Notes are governed by Czech law in
force. No assurance can be given as to the impact of any court decision or
changes to Czech law or administrative practice after the date of this
Prospectus.

A holder of a fixed rate Note is exposed to the risk that the price of such
Note will decrease due to changes in market interest rates.
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4. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mel seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této
kapitole predklada potencialnim investorum k zamysleni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by
mely byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclivé zvazeny pred rozhodnutim investovat do Dluhopisii.
Ndakup a viastnictvi Dluhopisii jsou spojeny s fadou rizik, pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou
uvedena nize v této kapitole. Nasledujici popis rizikovych faktorii neni vycerpdavajici, nenahrazuje zadnou
odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisit nebo udajii uvedenych v tomto
Prospektu, neomezuje jakdakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisii a v Zadném
pripadé neni investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo
byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu jako celku, na podminkach nabidky Dluhopisii a
predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené zajemcem o koupi Dluhopisii po
pripadné konzultaci s jeho pravnimi, danovymi a jinymi odbornymi poradci.

4.1. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopisii, mohou byt rozdéleny do
nasledujicich 5 kategorii: (a) rizika vyplyvajici z akcionarské struktury Emitenta, (b) regulatorni rizika,
(c) obchodni rizika, (d) provozni rizika a (e) trzni rizika.

(a) Rizika vyplyvajici z akcionai'ské struktury Emitenta
Kontrola Emitenta ze strany Ceské republiky

K 31.12.2006 vlastnila Ceska republika prostiednictvim Ministerstva financi Ceské republiky 67,6 % zakladniho
kapitalu CEZ, a. s. Nejvy$§im organem spole¢nosti je valna hromada, ktera voli a odvolava 8 z 12 &lentt dozoréi
rady, 4 cleny dozorc¢i rady voli zaméstnanci. Dozor¢i rada voli a odvolava ¢leny predstavenstva. Proto urcita
rozhodnuti Emitenta mohou odraZet rozhodnuti vlady Ceské republiky. Emitent nemize vyloudit, Ze tato
rozhodnuti nebudou mit neptiznivy dopad na jeho podnikani, hospodaiskou a finan¢ni situaci.

Mozna privatizace Emitenta v budoucnosti

Vlada na svém jednani 19.3.2007 schvalila privatizaci az sedmi procent akcii Emitenta s tim, Ze potfebny vynos
z prodeje akcii (cca 31 mld.) pijde do fondu dopravy a poslouzi na stavbu silnic a dalnic. V navaznosti na toto
rozhodnuti valnd hromada Emitenta schvalila 23. dubna 2007 mozZnost nabyt vlastni kmenové akcie celkem v
objemu, ktery nepiekroci 59 221 084 kust, pfic¢emz nejnizsi cena, za kterou mize spoleénost své akcie nabyt,
¢ini 300 K¢ za akcii, nejvyssi cena, za kterou mtze Emitent své akcie nabyt, ¢ini 2 000 K¢ za akcii, doba
platnosti tohoto usneseni ¢ini 18 meésicii, nabyté vlastni akcie mize Emitent pouzit ke snizeni zakladniho
kapitalu spolecnosti, ke splnéni zavazkd, vyplyvajicich z akciovych opénich programi, a to do vyse 5 miliont
kust. Do budoucnosti nelze zarucit, Ze se stavajici ¢i budouci vlada nepokusi o uplnou ¢i dals§i ¢asteCnou
privatizaci Emitenta. Takova privatizace by mohla mit nepfiznivy dopad na podnikani a hospodaiskou a
finan¢ni situaci Emitenta.

(b) Regulatorni rizika
Rizika spojend s budouci regulaci a zakonnymi poZadavky

Jako vlastnik a provozovatel jadernych a uhelnych elektraren a jako vlastnik distribucnich spole¢nosti podléha
Skupina CEZ rozsdhlym vlddnim nafizenim a jinym predpisim. Skupina CEZ je povinna dodrzovat zejména
pravni predpisy o jaderné bezpecnosti, predpisy regulujici trhy s elektrickou energii a ekologické predpisy platné
v Ceské republice a Evropské unii, jakoZ i dalsi vladni nafizeni. Budouci regulace a zakonné pozadavky vlady
Ceské Republiky nebo Evropské Unie budou pravdépodobné vyzadovat podstatné zmény v podnikani Skupiny
CEZ nebo mohou tento druh podnikani ovlivnit jinym zptsobem, ktery Skupina CEZ nemize piedvidat.
Jakékoli nové pravni piedpisy vyzadujici restrukturalizaci nebo jinou zménu podnikani Skupiny CEZ mohou mit
neptiznivy dopad na jeji podnikani a hospodafskou a finan¢ni situaci.
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Rizika spojend s oddélenim provozu distribuce elektrické energie od provozu vyroby a dodavky elektrické
energie

Od 1. ledna 2007 je v souladu se zakonem ¢. 91/2005 Sb., a smérnicemi Evropské unie ¢. 2003/54/EC a 2004/8,
ucetné a pravné odd€len provoz distribuni soustavy od ostatnich Cinnosti (napf. od vyroby elektfiny,
obchodovani s ni apod.). Proces unbundlingu probiha nebo probe&hl i v ostatnich statech, ve kterych Skupina
CEZ puisobi. Dne 3. 1. 2007 byl usp&iné zavrien proces pravniho unbundlingu v Bulharsku zcela naplitujici
pozadavky dané smérnici 2003/54/ES. V Rumunsku musi dojit k unbundlingu prodeje a distribuce elektiiny v
roce 2007.

Za ucelem zajisténi pozadované tirovné nezavislosti je nezbytné (i) oddelit vedeni podniku odpovédné za provoz
distribuéni soustavy od vedeni podniku odpovédného za vyrobu a dodavku elektrické energie, (ii) pfijmout
pfislusna opatieni s cilem zabranit konfliktu zajma mezi osobami odpovédnymi za provoz distribucni soustavy a
osobami odpovédnymi za vyrobu a dodavku elektrické energie, a (iii) zajistit omezeni kontroly vykonavané
akcionafi nad distribuénimi spolenostmi. Vyse uvedend zdkonnd omezeni kontroly Skupiny CEZ nad
distribu¢nimi spolecnostmi by mohla mit nepfiznivy dopad na jeji podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci.

Rizika spojend se statni podporou poskytovanou vybranym zdrojim energie

Podle zékona ¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikéni a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o
zméné nékterych zakonl (dale jen ,,Energeticky zakon®), jsou distribu¢ni spolecnosti povinny nakoupit urcité
mnozstvi elektrické energie vyrabéné z ekologicky Setrnych zdrojl, napi. kombinovana vyroba elektfiny a tepla,
vyroba elektfiny v malych vodnich elektrarnach, v decentralizovanych zatizenich nebo v zafizenich pro vyuziti
obnovitelnych zdroja. Tento pfistup vede k ziskavani stale vétsi statni podpory pro malé energetické zdroje nebo
pro zdroje, které jsou piimo piipojené k distribuéni siti. Skupina CEZ viak provozuje velka energeticka zatizeni
a rozvadi vyznamnou cast své elektrické energie do pienosové soustavy a proto nemize naplno vyuzit statni
podpory poskytované pro jinak srovnatelné zdroje energie. Podobny systém podpory existuje i na dalsich trzich,
kde Skupina CEZ provozuje vyrobni zdroje, nebo zvazuje jejich akvizici &i vystavbu. Ackoli se Skupina CEZ
domniva, Ze tyto nakupy elektfiny ze strany distribu¢nich spolec¢nosti budou i nadale tvofit jen nepatrnou cast
celkovych nakupi elektiiny ze strany dodavatelskych/distribu¢nich spolecnosti, nemize v této souvislosti
zarucit, ze se tak skuteCné¢ stane a Ze v dusledku toho neklesnou jeji trzby z prodeje elektiiny dodavatelskym
spole¢nostem anebo Ze nedojde k neptiznivému dopadu na jeji podnikani a hospodaiskou a finan¢ni situaci.

Rizika spojend s piipadnym zvySenim ndkladit na likvidaci radioaktivniho odpadu

Podle &eského prava je Skupina CEZ povinna odvadét finanéni piispévky na ,jaderny ulet spravovany
Ministerstvem financi Ceské republiky ve vysi zavislé na mnozstvi elektiny vyrobené Skupinou CEZ ve svych
jadernych elektrarnach. Tyto prostiedky spravuje statni instituce Sprava tlozist' radioaktivnich odpadu (dale jen
»Sprava ulozist*) a jsou ureny k zajisténi centralni organizace, kontroly a pfevzeti odpovédnosti za veskera
zafizeni slouZici ke kone¢nému ukladani a likvidaci radioaktivniho odpadu. Skupina CEZ vsak nemiize zaruéit,
7e nedojde ze strany vlady ke zvy3eni téchto prispévki, které je Skupina CEZ povinna odvadét na jaderny uget.
Navic pokud finan¢ni prostfedky ulozené na jaderném uctu nepokryji naklady na kone¢nou likvidaci odpadu,
Skupina CEZ bude muset pravdépodobné zaplatit dalii ¢astky.

Rizika spojend se zvySenim Cdstek uloZenych na zvldastnim vdazaném uctu za ucelem vyrazeni jadernych
elektrdren z provozu

Podle ¢eského prava je Skupina CEZ povinna ukladat ur&ité finanéni prostiedky na zvlastni vazany uet, a to ve
vysi odhadovanych nakladi na vyrazeni svych jadernych elektraren z provozu. Tyto prostfedky mohou byt
vyuzity pouze pro ucely vytfazeni jadernych elektraren z provozu s pfedchozim souhlasem Spravy ulozist.
Skupina CEZ nemiize viak zaruéit, Ze nedojde ke zvyseni ¢astky finanénich prostiedkii ukladanych na vazany
ucet v disledku vyssich odhadovanych nakladd na vyfazeni jadernych elektraren z provozu nebo na zaklade
jinych faktorti, které jsou rozhodujici pro urceni vyse ro¢nich pfispévkl ukladanych na vazany ucet. Navic
pokud finan¢ni prostiedky uloZzené na zvlastnim vazaném uctu nepokryji naklady na vyfazeni jadernych
elektraren z provozu, Skupina CEZ bude muset pravdépodobné zaplatit dal§i ¢astky.
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Rizika vyplyvajici z pFipadného poruSeni nebo neziskdni nezbytnych povoleni podle predpisi o ochrané
Zivotniho prosti‘edi a piedpisii o Fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi p¥i praci

Skupina CEZ podléha tadé piedpisti o ochrang Zivotniho prostiedi, jakoZ i predpist o Fizeni bezpe¢nosti a
ochrané zdravi pfi préci, ktera mimo jiné upravuji: (i) produkci a uskladnéni nebezpecného radioaktivniho
odpadu, nakladani stakovym odpadem, jeho uvolnéni, vyuziti, likvidaci a pfepravu; (i) vypousténi
nebezpecnych materidli do zemé, ovzdusi nebo vody; a (iii) vyfazeni jadernych elektraren z provozu, asanace
lokalit jadernych elektraren, jakoZ i otdzky bezpe€nosti a ochrany zdravi vefejnosti a zaméstnancti jaderného
zavodu. Dohledem nad dodrzovanim vyse uvedenych pravnich piedpisti jsou povéfeny regulatorni organy Ceské
republiky, resp. zemé, kde Skupina CEZ provozuje relevantni aktiva. Skupina CEZ je dale povinna pro své
provozy ziskat ekologicka a bezpecnostni povoleni od pfislusnych organt statni spravy. Néktera povoleni je
nutno pravideln& obnovovat nebo je nutna kontrola podminek téchto povoleni. Skupina CEZ vsak neni schopna
predpovédét, zda bude schopna tato povoleni obnovit nebo zda budou natizeny zasadni zmény jejich podminek.
Proto nelze zaruéit, ze ¢innost Skupiny CEZ, v soudasnosti & v budoucnu, bude vzdy v naprostém souladu
s témito pravnimi predpisy, nafizenimi a povolenimi. Poruseni téchto pravnich pfedpist, nafizeni ¢i povoleni by
mohlo mit za nasledek zastaveni provozu zavodu, ulozeni pokut ¢i sankci anebo zahajeni soudniho fizeni proti
Skuping CEZ. Splnéni ostatnich zavazkd vyplyvajicich z piedpisti o ochrané Zivotniho prostiedi, véetné
odstranéni radioaktivniho nebo jinak nebezpecného materialu, mize byt velmi nakladné. Existence ekologickych
zavazkl nebo poruSeni predpisti o ochrané zivotniho prostiedi by mohlo vyustit i v negativni publicitu a ve
vyrazné poskozeni dobrého jména Skupiny CEZ. Predpisy o ochrané Zivotniho prostiedi, jakoz i predpisy o
fizeni bezpecCnosti a ochrané zdravi pfi praci, jsou slozité, podléhaji Castym zméndm a jejich Gprava sméfuje
k v&tsi striktnosti. Zatimco ma Skupina CEZ sestaveny rozpo&et pro budouci kapitalové a provozni vydaje za
ucelem souladu s platnymi piedpisy o ochrané Zzivotniho prostiedi a pfedpisy o fizeni bezpeCnosti a ochrané
zdravi pfi préaci, neni vylouceno, Ze v budoucnosti dojde ke zméné kteréhokoli z téchto pravnich predpisti nebo
kjeho striktngjsi upravé. Z vyse uvedeného vyplyva, Ze naklady Skupiny CEZ na dosaZeni souladu se
stavajicimi i budoucimi pfedpisy o ochran¢ Zivotniho prostiedi a pfedpisy o fizeni bezpe€nosti a ochrané zdravi
pii préaci, jakoz i ndklady na splnéni svych zavazkd vyplyvajicich z uvolnéni radioaktivniho ¢i jinak
nebezpecného odpadu nebo vystaveni tomuto odpadu (at’ jiz v minulosti nebo v budoucnosti), by mohly mit
neptiznivy dopad na podnikani, hospodaiskou a finanéni situaci Skupiny CEZ.

Rizika spojend s uloZenim nepiedvidaného dariového pendle nebo pokuty

Neustale proménlivy vyklad danovych piedpisit ze strany finanénich ufadl, nesoulad vyvoje Ceského a
komunitarniho danového prava, prodlouzené lhity pro splaceni dluznych zavazkl, jakoz i moznost uloZeni
vysokych pokut a jinych sankei, pfedstavuji pro jakoukoli ceskou spolecnost, véetné Emitenta, urcité danové
riziko.

(¢) Obchodni rizika
Rizika spojend se strategii Skupiny CEZ

K naplnéni vize “Stat se jedni¢kou na trhu s elektfinou ve stiedni a jihovychodni Evropé”, Skupina CEZ
stanovila 3 zakladni pilife své dlouhodobé strategie: zvySovani efektivity, zahrani¢ni expanze a obnova
vyrobnich zdroji. V ramci finanéni strategie CEZ bylo rozhodnuto o optimalizaci kapitalové struktury smérem
ke spravné praxi (best practice) v oblasti utilitnich spole¢nosti. V budoucich letech tudiz CEZ planuje zvysit
sou¢asné zadluzeni Skupiny CEZ na tkor vlastnich zdroji.

Pti realizaci své vize, resp. zakladnich iniciativ zaméfenych na podnikani v oblasti vyroby, distribuce a dodavky
elektrické energie, je Emitent vystaven Cetnym inherentnim rizikim spojenym s podnikédnim, vcetné rostouci
poptavky po elekting v Ceské republice a v Evropé, rostoucich cen elektiiny, jakoz i budoucich nakladd na jeji
vyrobu a distribuci, rozvijejici se infrastruktury pro export a import elektfiny v Evrop¢, budouci struktury a sily
konkurence na tizemi Ceské republiky i mimo né&j, politického vyvoje v Evropé, zdkonnych a regulatornich
pozadavkii Evropské unie, diivéryhodnosti potencialnich obchodnich partnertt CEZ pro podnikéni ve stfedni a
jihovychodni Evropé, atd.

Pokud by se Skupina CEZ tisp&iné nevypotadala s vy$e uvedenymi rizikovymi faktory ovliviujicimi jeji

strategii, respektive by se ji nepodafilo realizovat kteroukoli ze svych kli¢ovych strategii, mohla by mit tato
skute¢nost negativni dopad na jeji podnikani a hospodaiskou a financni situaci.
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Rizika spojend s liberalizaci trhu s elektrickou energii v Ceské republice

Skupina CEZ piisobi na maloobchodnim i velkoobchodnim trhu pro prodej elektrické energie. Dne 1. ledna 2006
doslo k uplné liberalizaci ¢eského maloobchodniho trhu s elektfinou. Nyni maji vSichni dodavatelé pravo nabizet
svou elektiinu a vsichni zakaznici maji pravo vybrat si svého dodavatele elektiiny. V Ceské republice ma
Skupina CEZ piimy piistup k 62 % kone&nych zékaznikii na maloobchodnim trhu s elektiinou. Zbyvajicich 38
% &eského maloobchodniho trhu s elektfinou zasobuji dodavatelé mimo Skupinu CEZ, ktefi maji volnost pii
vyberu svych velkoobchodnich dodavatelti s cilem uspokojit poptavku ze strany svych zékaznikt. V dasledku
procesu liberalizace mohou nyni zékaznici nakupovat elektfinu i od jinych dodavatelti neZ je Skupina CEZ,
v diisledku &ehoz se ogekava pokles jejiho trzniho podilu. Skupina CEZ reaguje na tento tlak tpravou své
obchodni strategie. Skupina CEZ vsak nema jistotu, Ze rozhodnuti nezavislych dodavateléi nebo kone¢nych
zakaznikli nebude mit negativni dopad na jeji podnikani a hospodaiskou a finan¢ni situaci.

Rizika spojend s mezindrodnimi transakcemi

CEZ aktivné piisobi na trhu fuzi a akvizic ve stfedni a jihovychodni Evropé. Skupina CEZ bude i nadale
vyhodnocovat prilezitosti v zahrani¢i a je mozné, ze své investice rozsifi do téchto zemi nebo na nové trhy.
Podnikani na mezindrodnich trzich s sebou nese urcity stupen inherentniho rizika (napf. neocekavané zmény
regulatornich pozadavkl, nepfitomnost partnerti pro uzavieni spole¢ného podniku, obchodni bariéry vcetné
kontrol dovozu a vyvozu, tarifi, cel, poplatkli, problémi se zajisténim personalu pro zahrani¢ni provozy a jejich
tizenim, delsSich platebnich lhit, potizi s vymahadnim pohledavek, politické nestability, vyvlastnéni, zestatnéni,
nebezpeci valek a jinych politickych rizik, kolisani devizovych kurst, devizovych kontrol omezujicich nebo
zamezujicich repatriaci kapitalu, restrikci nebo zakazli v oblasti dovozu a vyvozu technologii a ptipadnych
nepfiznivych danovych dopadd s tim, Ze kterékoli z téchto rizik by mohlo mit nepfiznivy vliv na tspésnou
realizaci mezinarodnich transakci Skupiny CEZ, jakoZ i na jeji podnikani a hospodéaiskou a finanéni situaci.

Rizika vyplyvajici 7 nedostatecné kontroly nad pienosovou soustavou

V obdobi do 1. dubna 2003 vykonavala Skupina CEZ kontrolu nad elektriza¢ni pfenosovou soustavou v Ceské
republice prostfednictvim své 100% dcefiné spolecnosti CEPS, a. s. (,,CEPS%). V ramci procesu liberalizace
eského energetického trhu, resp. v ramci privatizace uskute¢néné v Ceské republice, musela Skupina CEZ
prodat sviij majoritni podil v CEPS &eskému statu, ¢imz ztratila pfimou kontrolu nad pienosovou soustavou.
Pokud dojde k tipravé cen za pienos elektiiny nebo ke zméné jinych souvisejicich finan¢nich podminek, nemuze
Skupina CEZ zarudit, ze by piipadny pokles spotieby elektrické energie nebo zvyseni nakladt Skupiny CEZ
nem¢él neptiznivy vliv na jeji podnikéni, obchodni vyhlidky, finan¢ni situaci nebo vysledky provozii. Navic
nemiize Skupina CEZ poskytnout zadnou zaruku, e konkrétni regulatorni nebo jiny vztah vyplyvajici
z provozovani pfenosu elektfiny nebude mit negativni dopad na jeji podnikani a hospodaiskou a finanéni situaci.

Rizika spojend s dodavkami uhli 7 Mostecké uhelné a. s.

V roce 2005 uzaviel Emitent dohodu, na jejimz zéklad¢ se snaZzi o uzavieni dlouhodobé kupni smlouvy na
dodavku uhli do roku 2055 s firmou Mostecka uhelna a. s., ze Skupiny Czech Coal. Skupina Czech Coal odmita
dostat svému zavazku, a tudiz je Emitent v soucasnosti nucen obratit se na soud, aby dlouhodobou kupni
smlouvu potvrdil a umoznil tak zahajeni obnovy elektrarny v Poceradech. Vysledek soudniho fizeni je nicméné
mimo kontrolu Emitenta a prodleni s dodavkami uhli ze Skupiny Czech Coal do doby vyneseni rozsudku by
mohly mit negativni dopad na podnikéani Emitenta.

Rizika vyplyvajici ze soudnich sporii o0 Temelin

V kontextu potencidlni ijmy z provozu Temelina, navzdory rozhodnuti Evropského soudniho dvora ve prospéch
Emitenta, pokrac¢uje Zemsky soud v Linci v projednéani zaloby Horniho Rakouska proti Emitentovi. Nasledné
Emitent podal Zalobu k soudéim v Ceské republice proti Hornimu Rakousku. Vysledky t&chto sporti jsou mimo
kontrolu Emitenta a mohly by v budoucnu negativné ovlivnit ndklady a samotny provoz Temelina, a tudiz i
podnikani a finan¢ni a celkovou hospodaiskou situaci Emitenta.
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(d) Provozni rizika
Rizika spojend s jadernou energii

V souladu s ustanovenimi Videnské umluvy zakon ¢. 18/1997 Sb. (atomovy zakon) stanovi, Ze provozovatel
jaderné elektrarny je zodpovédny za skodu zptsobenou v dusledku jaderné havarie az do vySe 6 mld. K¢ za
jednu pojistnou udalost. Atomovy zakon dale uklada provozovatelim jadernych elektraren (véetné CEZ)
povinnost uzaviit pojidténi odpovédnosti za jaderné $kody v minimalni vysi 1,5 mld. K&. Skupina CEZ mé pro
ob¢ jaderné elektrarny Dukovany i Temelin uzaviené pojistky poskytujici pojistné kryti ve stanoveném rozsahu.
Bez ohledu na omezeni odpovédnosti a na dodatené pojistné kryti Skupiny CEZ by ptipadna jaderna havarie
v jaderné elektrarné mohla mit zdvazny negativni dopad na podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci Skupiny
CEZ, a to zejména v dusledku (a) mozného zastaveni provozu jaderné elektrarny, kde doslo k jaderné havarii, (b)
vzniklé ztraty vyrobni kapacity, (c) vydaji nezbytnych k pfijeti napravnych opatieni, (d) nakladii na vyménu
vybaveni a komponent jaderné elektrarny a (e) negativni reakce vetejnosti. Vzhledem k tomu, Ze atomovy zakon
nebyl dosud provéfen v zadném soudnim Fizeni, nemiize Skupina CEZ zaruéit, Ze by ptipadny vyklad soudu byl
ve shod¢ s upravou jeji omezené odpoveédnosti.

Postupné opotiebeni vybaveni a komponent elektrdren Skupiny CEZ

Vliv provozu, jakoz i ptirodnich procest (napi. eroze a koroze) na technicky stav né¢kterého vybaveni a urcitych
komponent elektraren Skupiny CEZ, se neustale v prabéhu &asu zvySuje. Zarovein Skupina CEZ zahajila
vyznamny projekt obnovy vyrobniho portfolia svych provozi za ucelem jeho modernizace tak, aby byla
naplnéna obchodni vize Skupiny CEZ. Skupina CEZ méa vypracovany plan kompletni obnovy svych
hnédouhelnych elektraren, jehoz cilem je snizeni spotieby energie o 25 % u ndhrad novym zdrojem a o 15 %
v ptipadé retrofitu zdroje. Kromé p¥ipravy kompletni obnovy svych elektraren na fosilni palivo ma Skupina CEZ
v planu vytvorit podminky pro zvyseni zivotnosti svych jadernych elektraren.

Ackoliv Skupina CEZ (a) se snazi dodrzovat své postupy ohledn& preventivni kontroly a tdrzby vybaveni a
komponent jadernych elektraren, véetné oprav a vymeén, s cilem predchazet poruchovosti, a (b) realizuje projekt
obnovy vyrobniho portfolia, nemize vsak zarudit, ze takové jeji snahy budou Gspésné a ze tyto faktory nebudou
mit negativni dopad na jeji podnikani a hospodaiskou a finan¢ni situaci.

Rizika spojend s neplanovymi odstavkami provozii

V letech 2003, 2004, 2005 a 2006 ¢inil faktor zatizeni jaderné elektrarny Temelin 69 %, 72 %, 66 % a 71 %
v uvedeném potadi (v porovnani s faktorem zatizeni jaderné elektrarny Dukovany ve vysi 86 %, 88 %, 89 % a
90 % v téchto letech). Relativné nizké hodnoty faktoru zatizeni v jaderné elektrarné Temelin byly zptisobeny
neplanovanymi odstavkami temelinskych blok v dasledku poruch vzniklych zejména v nejaderné CcCasti
elektrarny. Ke stabilizaci provozu Temelina je nastartovan program “BEZPECNE 15 TERA”, jehoz cilem je ve
stfednédobém horizontu dosahnout ocekavané bezpecné a spolehlivé roéni vyroby na trovni 15 TWh. Jakékoli
technické poruchy by mély negativni dopad na vykon elektrarny Temelin a tim i na podnikani a finan¢ni a
hospodaiské vysledky Skupiny CEZ.

Neplanované odstavky jadernych elektraren Skupiny CEZ (zejména jejich jadernych reaktorti) zpiisobuji ztratu
ve vyrob¢ elektrické energie. Vzhledem ke svym smluvnim zavazkiim dodavat elektiinu za pfedem stanovené
ceny a v pfedem stanoveném mnozstvi je proto mozné, ze Skupina CEZ bude nucena vyrobit elektiinu na
drazsich zdrojich nebo nakoupit ndhradni elektfinu na otevieném trhu za nevyhodné ceny. Vzhledem ke
slozitosti provozu jadernych a jinych elektraren neni v moznostech Skupiny CEZ uplné odstranit riziko
neplanovanych odstavek nebo s presnosti predvidat jejich nacasovani ¢i dopad. Proto zde neni zadna zaruka, ze
tyto faktory nebudou mit negativni dopad na podnikani Skupiny CEZ a jeji hospodaiskou a finanéni situaci.

Rizika spojend s pojisténim Skupiny CEZ
Skupina CEZ ma uzaviené omezené pojisténi (napf. pojisténi majetku a strojniho vybaveni) svych

spojené s jadernymi havariemi nebo jinymi nepfedvidanymi udéalostmi v téchto elektrarnach nebudou mit
negativni dopad na jeji podnikani a hospodaiskou a finan¢ni situaci, jelikoz pojisténi Skupiny CEZ neposkytuje
plné kryti veskerych rizik a vSech jadernych zatizeni.
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Rizika spojend s integraci Ceskych regiondlnich distribucnich spole¢nosti a novych zahranicnich cilovych
skupin do Skupiny CEZ

Dne 18. ledna 2005 pievzala Skupina CEZ od bulharské vlady majoritni kontrolu ve tiech distribu¢nich
spole¢nostech v zdpadnim Bulharsku. V zafi roku 2005 ziskala Skupina CEZ majoritni podil v rumunské
distribuéni spole¢nosti Electrica Oltenia S.A. V kvétnu roku 2006 ziskala Skupina CEZ podil ve vysi 75 % v
elektrarn¢ Elektrownia Skawina a podil ve vysi 89 % v elektrarn¢ Elektrocieplownia Elcho. V roce 2006 déle
CEZ ziskala 100% podil ve spoleénosti TPP Varna EAD, tj. druhé nejvétsi elektrarné v Bulharsku. Skupina CEZ
prochazi procesem plné integrace, vramci kterého dochdzi k zaclenéni distribuCnich, dodavatelskych a
podpirnych provozii v Ceské republice, jakoZz i ziskanych zahrani¢nich distributorii a vyrobcii elektfiny do
Skupiny CEZ.

Existuje vSak uréité riziko, e Skupina CEZ nebude schopna tspésné identifikovat, naplnit a integrovat své
budouci akvizice. Pokud by takova expanze nebyla tspésnd, Skupiné CEZ by mohly vzniknout velké ztraty na
trzich s elektrickou energii a naklady spojené s touto expanzi by mohly snizit jeji celkové zisky. Ackoli je
Skupina CEZ piesvédéena o tispéchu svého procesu integrace, nemiize zaruéit hladky priibéh tohoto procesu a
splnéni stanovenych oéekavani i v budoucnosti. Kromé toho nemtze Skupina CEZ poskytnout zadnou zaruku,
ze tyto faktory nebudou mit negativni dopad na jeji podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci.

(e) TrZni rizika
Rizika spojend s politickym vyvojem v Ceské republice

Posledni vieobecné volby do Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky se konaly v &ervnu roku 2006.
Vysledkem téchto parlamentnich voleb bylo rovné rozd€leni 200 poslaneckych kiesel mezi levicové politické
strany (Ceska strana socialné demokratick a Komunisticka strana) se 100 kfesly a politickym blokem slozenym
z Obcanské demokratické strany, pravicové strany stiedu, Krestanskodemokratické strany a Strany zelenych,
které ziskaly rovnéz 100 kiesel. Ackoli Obcanskd demokraticka strana uspéla pii sestavovani vlady spolu
s Kfestanskodemokratickou stranou a Stranou zelenych, stabilita vlady je stale diskutabilni zejména
v souvislosti s vladni reformou vetejnych financi a souvisejicim hlasovani o vysloveni diveéry vlade.

Vyse uvedené faktory mohou mit nepfiznivy dopad na celkovou stabilitu ¢eského statu a tedy i na podnikéni a
hospodaiskou a finanéni situaci Skupiny CEZ. Skupina CEZ nemue nikterak zarugit, e nova vlada bude
pokracovat v hospodaiské, financni a regulatorni politice piedchozi vlady a Ze jakékoli zmény této politiky
nebudou mit zdvazny negativni dopad na podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci nebo vysledky provozi
Skupiny CEZ. Navic jakakoli zména vlady maze ovlivnit organizaéni strukturu vedeni Ministerstva financi
Ceské Republiky, popf. piedstavenstva a dozoréi rady Emitenta.

Rizika spojend s vykonnosti Ceské ekonomiky

Rust zisku Skupiny CEZ je t&sn& spojen s vykonnosti Eeské ekonomiky. I pies svou expanzi na zahraniéni trhy
pochazi vétiina ziskii z prodeje elektiiny ve Skupiné CEZ z doméciho trhu. Jakékoli zména hospodaiské,
regulatorni, spravni nebo jiné politiky ¢eské vlady, jakoz i politicky nebo hospodaisky vyvoj v Ceské republice,
nad kterym Skupina CEZ nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na
podnikéni a hospodatskou a finanéni situaci Skupiny CEZ nebo na jeji schopnost dosahnout svych obchodnich
cilt.

Rizika spojend s politickym vyvojem v ostatnich zemich, kde Skupina CEZ jii piisobi nebo kde plinuje své
budouci obchodni aktivity

Kromé& Ceské republiky je v sou¢asné dobé &ast majetku a provozi Skupiny CEZ umisténa i v jinych zemich
(Polsko, Bulharsko, Rumunsko) a Skupina CEZ zvaZuje expanzi i na dal§i zahraniéni trhy. Jakékoli zména
hospodarské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky téchto statd, jakoz i politicky nebo hospodaisky vyvoj, nad
kterym Skupina CEZ nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ekonomiku piisluiné zemé a tim i na
podnikéni a hospodaiskou a finanéni situaci Skupiny CEZ nebo na jeji schopnost dosahnout svych obchodnich
cila.
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Rizika spojend se zménou obchodniho vitahu mezi Skupinou CEZ a dodavatelskymi spole¢nostmi v CR a
s konkurencnim prostiedim na Ceském trhu s elektiinou

Skupina CEZ prodava vyznamnou &ast své elektiiny tiem dodavatelskym spoleénostem (diive osmi
spolecnostem REAS), pfi¢emz nad jednou z téchto spolecnosti vykonava kontrolu. Kazdy rok uzavira Skupina
CEZ ptisluiné smlouvy s dodavatelskymi spole¢nostmi. Skupina CEZ viak nemize zarudit, Ze dvé dodavatelské
spole¢nosti, nad kterymi nevykonava kontrolu, budou i nadale nakupovat elektiinu od Skupiny CEZ ve stejném
objemu jako v minulosti anebo za stejné ¢i vyhodnéjs$i ceny, ani nemize poskytnout zaruku, Ze nedojde ke
zménam v konkurencnim prostiedi na ¢eském trhu s elektfinou.

Rizika spojend s prodejem elektiiny na Energetické burze Praha

Dne 17. ¢ervence 2007 byl zahajen provoz Energetické burzy Praha na ¢eském trhu. Dominantni prode;j elektfiny
CEZ mimo Skupinu CEZ je tudiZ realizovan na této nové vznikajici burze pro relativné maly trh, kde navic CEZ
plni roli tzv. market makera. Tim je obchod CEZ vystaven pIné plisobeni komoditnich a finanénich trhi, jejichz
vyvoj muze negativné ovlivnit financni a hospodatkou situaci Emitenta.

Finanéni a ménova rizika

Vétsina piijma Skupiny CEZ je denominovana v cizich ménach, a to pfedeviim v ménach EUR, BGN, RON, SK
a PLN; relevantni naklady jsou v ménach BGN, RON, PLN a K¢. Podil pfijmi v EUR se vyznamn¢ zvysi
v souvislosti se zahajenim obchodovani pifes Energetickou burzu Praha, kde bude obchodovano v Eurech.
Rovnéz vyznamna ¢ast dluhu Skupiny CEZ je denominovana v cizich ménach, a to zejména v eurech (EUR).
Hlavni dluh Skupiny CEZ denominovany v eurech je zajistény proti kursovému riziku prostiednictvim
finan¢niho nebo ptirozeného FX hedgingu.

V poslednich letech se Ceska republika potyka se vzriistajicim deficitem vefejnych financi, ktery by mohl
zpiisobit destabilizaci ¢eské koruny oproti cizim ménam, narGst inflace, jakoz i vyssi vypijéni néklady Ceské
republiky - a tim i Skupiny CEZ - vzhledem k nizkému hodnoceni dluhové sluzby (lower debt rating). 1 pies
sou¢asnou silnou (a stabilni) korunu a nizkou inflaci vak Skupina CEZ nemiiZe tento stav zaruéit i do budoucna.
Dalsim relevantnim rizikovym faktorem je termin piechodu z ceské koruny na euro. V dasledku vzrustajiciho
deficitu vetejnych financi Ceské republiky by mohlo dojit k odloZeni tohoto planovaného terminu.

Ackoliv Skupina CEZ uplatiiuje finan¢ni nebo pfirozeny hedging za ucelem fizeni ménového a tirokového rizika,
nemize vSak zaruCit, Ze souvisejici rizika nebudou mit negativni dopad na jeji podnikani a hospodaiskou a
financni situaci.

Rizika vyplyvajici z vysokych fixnich ndkladii

Pro operativnost (zejména jadernych) elektraren Skupiny CEZ jsou typické vysoké fixni provozni naklady.
Kromé toho nékteré jaderné naklady Skupiny CEZ nemaji vzhledem ke své jedineénosti v jaderném priimyslu
konkurenci ze strany nejadernych podniki. Schopnost Skupiny CEZ generovat dostateény obrat s dostate¢nou
marzi k pokryti svych fixnich nakladd ¢astecné zavisi na pfiznivych cenach elektiiny, jakoz i na obchodni a
odbytové strategii Skupiny CEZ. Ceny elektiiny se odvijeji od fady trznich a dalsich faktord, které jsou mimo
kontrolu Emitenta. Jelikoz naklady Skupiny CEZ jsou svou podstatou pfevazené fixnimi néklady, nemohou byt
v obdobich nizkych cen elektiny snizovany. Proto je za téchto okolnosti mozné, ze Skupina CEZ nestaéi ze
svych trzeb z prodeje elektiiny anebo ze svych obchodnich ¢innosti vyprodukovat dostatecné hotovostni toky.

Rizika spojend s emisnimi povolenkami

V roce 2005 zavedla Evropska unie systém obchodovani s povolenkami na emise CO, — ETS (Emission Trading
Scheme). V ramci systému ETS je kazdému emitentovi pfidélen urcity emisni limit narodni vladou, které je zase
pridélen narodni emisni limit pro CO, Evropskou komisi. Beztplatné ptidélenymi povolenkami piijemce pokryje
své skuteéné emise CO,, pfipadny ptebytek ¢i nedostatek povolenek fesi prodejem ¢i ndhradou emisnich kreditd
CO, na otevieném trhu za trzni ceny. Alokace emisnich povolenek je fixni na urcitou obchodni periodu;
doposud jsou znamy pouze alokace pro prvni obchodni periodu (2005 — 2007) a ramcové pro druhou obchodni
periodu (2008-2012). Pro druhou periodu byl zaroven spustén trh s tzv. Kjotskymi povolenkami CER/ERU
(certificate of emission reduction/emission reduction units), jejichz vyuziti je shodné jako u povolenek CO,, ale
objem je shora omezen limity EU a tyto emisni povolenky vznikaji na zakladé¢ skute¢né prokazanych uspor emisi
v projektech v zemich mimo EU v souladu s definovanymi podminkami EU resp. Kjotského protokolu.
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Alokace emisnich povolenek pro obdobi po roce 2012 dosud neni stanovena, navic jsou diskutovany a
zvazovany rizné varianty zmén systému alokace vcetn¢ piipadné drazby veskerého objemu povolenek (uplatné
nabyti).

Necekany nartst poptavky po elektiiné nebo odstavky jadernych elektraren mohou zptsobit neptedvidané
zvyseni vyroby elektfiny v uhelnych elektrarnach a nedostatek emisnich povolenek CO, nebo CER/ERU, coz by
melo za nasledek vznik vicenakladi spojenych s ndkupem emisnich povolenek CO, nebo CER/ERU na trhu
spolu s negativnim dopadem na hotovostni toky Emitenta. Navic alokace emisnich povolenek CO,
v nadchazejicich obchodnich periodach, popt. vyvoj cen povolenek CO, mize znamenat zvySeni vyrobnich
variabilnich nékladi technologii produkujicich vysoké mnozstvi CO,, tedy zejména v hnédouhelnych
elektrarnach, &imz by se ceny elektiiny nabizené Skupinou CEZ z téchto zdroji staly nekonkurenéni. Obdobné
jakékoli zmény regulace emisnich povolenek CER/ERU mohou mit negativni dopad na podnikani a finan¢ni a
hospodaiskou situaci Emitenta.

Exportni rizika

Asi 20 % vyrobni produkce Skupiny CEZ je spojeno s vyvozem. Vyvoz elektiiny je realizovan prostiednictvim
preshrani¢nich prenosovych linek, jejichz dostupnost zavisi na rozhodnuti majitelti téchto linek - provozovatell
prenosovych soustav. Skupina CEZ vsak nemtze zarudit, e pieshraniéni prenosova kapacita bude vzdy
dostatecnd a Ze bude dostupnd za ceny odpovidajici vytyCené obchodni strategii. Jakékoliv omezeni této
preshrani¢ni pfenosové kapacity by mohlo mit negativni dopad na podnikani a hospodaiskou a finan¢ni situaci
Skupiny CEZ.

4.2, Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sam podle svych poméra urcit vhodnost takové investice. Kazdy
investor by mél predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i
doplnéni, pfimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni finanéni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

c) mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopist;

d) UpIn€ rozumét podminkdm Dluhopisi (pfedev§im emisnim podminkam, tomuto Prospektu a jeho
doplnkiim ¢i jinym doplnénim) a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv ptislusného
ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalSiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Riziko likvidity

Emitent pozadal o pftijeti Dluhopisti k obchodovani na hlavnim trhu BCPP. Bez ohledu na kotaci DIuhopist
nemize existovat ujisténi, ze se vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori,
ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt kétovany na regulovaném trhu, nemusi
nutné vést k vyssi likvidité kotovanych Dluhopisti néZ nekotovanych dluhopisti. Na piipadném nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan¢ nebo jiné
naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptfevodu Dluhopist, nebo jiného
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v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska
danovych ufadl nebo soudni rozhodnuti k finané¢nim nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se
neméli pii ziskéani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopist spoléhat na stru¢né shrnuti danovych otazek obsazené v
tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcti ohledné jejich individualniho
zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této Casti by mélo byt ucinéno minimaln€ po zvazeni
kapitoly "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice" tohoto Prospektu.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisii (zejména zahrani¢ni osoby) by si méeli byt védomi, ze koupé Dluhopisti miize byt
pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani zadny z obchodniki ani
kterykoliv Clen jejich skupiny, nema ani nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisii potencialnim
kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zakona statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny
(pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemize spoléhat na Emitenta nebo obchodniky, nebo kteréhokoliv ¢lena
jejich koncernd, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopist.

Zména prava

Emisni podminky DIluhopist se fidi ceskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemize byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledné¢ dusledka jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo uredni
praxe po datu tohoto Prospektu.

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni urokova sazba po dobu existence Dluhopist fixovana,
aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu ("trZni irokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni
urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy
trzni Grokova sazba zvysi, cena DIuhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizn¢ roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni Grokové sazba naopak sniZi, cena
Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je piiblizné
roven trzni urokové sazb¢.
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5. ODPOVEDNE OSOBY

5.1. Osoby odpovédné za tidaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost udaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tedy
spolecnost CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC: 140 53, IC: 452 74 649, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581.

5.2. Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, ze pfi vynaloZeni veSkeré pfimerené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje
uvedené v Prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skute¢nosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

Emitent dale prohlasuje, ze u€etni zavérky za posledni dvé ucetni obdobi, t.j. k 31. prosinci 2005 a k 31.
prosinci 2006 byly ovéfeny auditorem.

V Praze, dne 8.8.2007

CEZ, a.s.
‘/
, -/
// 7
7/ ! M/
/ ‘r‘ /l/
/ A ’/f)},f& /)
£
Daniel Bene$ Tomas Pleskac
mistopfedseda piedstavenstva ¢len piedstavenstva

7

Petr Vobotil

feditel divize finance
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6. AUDITORI EMITENTA

Ucetni zavérka Emitenta za rok 2006 byla auditovéna:

Auditorska firma: Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu
Osvédcenti €. 401

Sidlo: Charles Square Center, Karlovo nam. 10, Praha 2, PSC 120 00
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Odpovédna osoba: Josef Pivonka

Osvédcenti €. 1963

Ugetni zavérka Emitenta za rok 2005 byla auditovéna:

Auditorska firma: Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu
Osvédcenti €. 401

Sidlo: Charles Square Center, Karlovo nam. 10, Praha 2, PSC 120 00
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Odpovédna osoba: Ladislav Langr

Osvédcenti €. 257

Strana 30



CEZ a.s. PROSPEKT

7. UPISOVANI A PRODEJ

7.1. Obecné informace o nabidce

Emitent povéfil na zakladé mandétni smlouvy o obstarani emise dluhopisii ze dne 29.6.2007 spoleénosti Ceska
spofitelna, a.s., a Komerc¢ni banka, a. s., jako vedouci spolumanazery Emise a koordinatory nabidky DIuhopisd,
¢innostmi spojenymi se zabezpetenim vydani a umisténi Dluhopisti. Emitent rovnéz povéfil spoleénost Ceska
spofitelna, a.s., ¢innostmi kotacniho agenta Emise v souvislosti s pfijetim Dluhopisti k obchodu na hlavnim trhu
BCPP. Cinnosti administritora Emise spojené s vypofadanim priméarniho tpisu a vyplacenim vlastniki
Dluhopisti bude vykonavat Komer¢ni banka, a. s.

Dluhopisy tvofici Emisi budou nabidnuty zajemctim v souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupi
Dluhopisti uzaviené mezi Emitentem a upisovateli. Emitent nehodld Dluhopisy vefejn¢ nabizet ve smyslu
prislusnych ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Jakékoliv pfipadnd nabidka Dluhopist, kterou Emitent ¢i Vedouci spolumanazeti ucinili ¢i ucini (vCetné
distribuce tohoto Prospektu véetné jeho piipadnych dodatkt vybranym investoram) v Ceské republice, je ¢inéna
na zékladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. a) a ¢) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu., pfipadné na zékladé
obdobné vyjimky v souladu s pfislusnymi zahraniénimi pfedpisy. V souladu stim Emitent a/nebo Vedouci
spolumanazeti nabidli ¢i nabidnou Dluhopisy pouze kvalifikovanym investorim a soucasné pouze za cenu
v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné 50 000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan
jakoukoliv objednavkou piipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopisti, pokud by emisni cena
takto poptavanych Dluhopist ¢inila méné nez ekvivalent 50 000 EUR.

7.2. Umisténi a upsani Dluhopist

Dluhopisy budou nabidnuty na zaklad€ tzv. ,,bookbuilding procesu®, v ramci kterého bude zjistén Vedoucimi
spolumanaZzery zajem ze strany potencialnich investorti do Dluhopist.

Dluhopisy do celkové vyse 7 000 000 000 K¢ budou umistény na zakladé tzv. ,underwriting®, tj. Vedouci
spolumanazeti se zavazuji Dluhopisy v tomto objemu umistit mezi investory, pfipadn€ tyto Dluhopisy, spole¢né
a nerozdilné, sami upsat. Dluhopisy nad pfedpokladany objem Emise 7 000 000 000 K¢ az do maximalniho
objemu emise 10 000 000 000 K¢ budou umistény na zaklad¢ tzv. ,best efforts®, tj. Vedouci spolumanazefi
vyvinou veskeré pfiméfené Usili, aby takové Dluhopisy byly umistény na finan¢nim trhu. Dluhopisy budou
nabidnuty k tpisu prevazné v Ceské republice institucionalnim investorti (tuzemskym & zahrani¢nim) v souladu
s prislusnymi pravnimi piedpisy. Investofi budou osloveni Vedoucimi spolumanaZery (zejména za pouziti
prostfedkt komunikace na dalku) a vyzvani k podéani objednavky k upisu Dluhopisti. Minimalni ¢astka, za
kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy bude omezena ¢astkou odpovidajici 50 000 EUR (viz
kapitola 7.1 vySe). Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem v
objednavce je omezen piedpokladanym celkovym objemem Dluhopist vydavanych k datu emise.

Na zaklad€ zjisténi zajmu potencidlnich investor do DIuhopisti bude Emitentem po konzultaci s Vedoucimi
spolumanazery stanoven urokovy vynos Dluhopisii a emisni kurz Dluhopisii k datu emise a dojde k alokaci
Dluhopist jednotlivym investorim. Emitentem nebudou na vrub upisovatelti uctovany zadné naklady.

Detailni podminky nabidky, provizi, podminek upsani, metody a lhiity pro splaceni a pfipsani Dluhopisti na ucty
prvonabyvatelti v zakonné evidenci zaknihovanych cennych papirti, budou stanoveny ve smlouvé o upsani a
koupi Dluhopisti uzaviené mezi Emitentem a cleny syndikatu upisovatelt Dluhopist, ktera bude uzaviena bez
zbyte¢ného odkladu po ukonéeni tzv. bookbuilding procesu a stanoveni kone¢nych podminek nabidky. Smlouva
o upsani a koupi dluhopist bude uzaviena mezi Emitentem a cleny syndikatu upisovateld Dluhopist
bezprostiedné pred Datem emise a bude obsahovat zejména pichled upisovacich zdvazkl jednotlivych ¢lent
syndikatu upisovatelli a popis prav a povinnosti jednotlivych smluvnich stran souvisejicich s primarnim
vyporadanim Dluhopist a zaplacenim emisni ceny. Dle oekavani Emitenta a Vedoucich spolumanazerti bude
¢lenem syndikatu upisovateld Dluhopisti vedle Vedoucich spolumanazerti téz spole¢nost HVB Bank Czech
Republic, a.s. se sidlem nam. Republiky 3a/¢.p. 2090, 110 00 Praha 1. Vypotadani probéhne metodou delivery-
versus-payment, kdy budou Dluhopisy v datum emise piipsany na ucty prvonabyvateli v SCP oproti uhrazeni
emisni ceny. Emitent oznami bez zbytecného prodleni kone¢né podminky nabidky zaslanim potvrzeni o
kone¢nych podminkach Emise upisovateltim emise Dluhopist, a to prostfednictvim Vedoucich spolumanazert.

7.3. Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a prodeje Dluhopistu

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zékonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou
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kotovany, povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim ¢&i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB
a obdobné nebude bez dalsiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky v Ceské republice (s vyjimkou
piipadt, kdy takovd nabidka bude spliovat veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku piislusnymi
pravnimi predpisy statu, v némz je takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzb€ a rozsifovani jakychkoli
materiali vztahujicich se k Dluhopistim, véetné tohoto Prospektu.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze DIluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych statl americkych zroku 1933 v platném znéni (dale jen "zédkon
o cennych papirech USA") ani Zaddnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu
Spojenych statlh americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na uzemi
Spojenych statti americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statti americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zékona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé
vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA.

Emitent a Vedouci spolumanazeti zadaji veskeré nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech
piislusnych pravnich piedpisii v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat
nebo piedavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupniovat ¢i jinak davat do ob¢hu
tento Prospekt, vCetné jeho piipadnych dodatkd, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace
s DIuhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo
jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagac¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
v tisténé podobe nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba
je srozuména se vSemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, kterd se na ni
a pfislusny zpisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dile neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a piisluSny zptisob
nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopist mohou podléhat v riznych
statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

7.4. Piijeti k obchodovani a zpisob obchodovani

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na hlavnim trhu BCPP a predpoklada, ze s Dluhopisy bude
zahajeno obchodovani k datu emise nebo kolem tohoto data. Dluhopisy nejsou obchodovany na zadném jiném
tuzemském nebo zahraniénim regulovaném trhu nebo burze. Kromé zadosti o pfijeti Emise k obchodu na
hlavnim trhu BCPP Emitent nepozadal ani nehodld v souc¢asné dobé pozadat o ptijeté Dluhopisii k obchodu na
nékterém domacim ¢i zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze.

Vedouci spolumanazefi jsou opravnéni provadét stabilizaci Dluhopisti a mohou podle své tivahy vynalozit usili
k uskute¢néni kroki, které budou povazovat za nezbytné a vhodné ke stabilizaci nebo udrZeni takové trzni ceny
Dluhopisti, kterd by jinak nemusela ptfevladat. Vedouci spolumanazeti mohou takovou stabilizaci kdykoliv
ukoncit. Tuto ¢innost budou Vedouci spolumanazeti vzdy provadét pouze v rozsahu, ve kterém nebude
odporovat pfislusSnym pravnim predpisim.

7.5. Néktera ustanoveni tykajici se primarniho vyporadani Dluhopist

Primarni vyporadani Dluhopisi k datu emise probéhne metodou delivery-versus-payment prostfednictvim
spole¢nosti UNIVYC, a. s. (dale jen "UNIVYC"), tak, aby nejpozdé&ji k datu emise byli jejich prvonabyvatelé
zapsani ve Stfedisku cennych papiri (nebo centralnim depozitafi, ktery Stfedisko cennych papirG nahradi) jako
vlastnici pfislusného poctu Dluhopisa.

Za G¢elem uspésného primarniho vyporadani upisu Dluhopisti musi upisovatelé Dluhopist postupovat v souladu
s pokyny administratora Emise nebo jeho zastupcii. Podminkou fadného vypotadani je, Ze upisovatel je clenem
UNIVYCu nebo s nékterym ¢lenem UNIVYCu uzaviel takovou smlouvu, dohodu ¢i jiné ujednani, které mu
umoznuje provést vypotadani primarniho pievodu jim upisovanych Dluhopisti, zejména zaplaceni emisni ceny, a
to v souladu s pravidly UNIVYCu. Nelze zarucit, Ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné€ ptipsany na tcet,
pokud prvonabyvatel ¢i piislusSny obchodnik s cennymi papiry, ktery ho bude zastupovat, nevyhovi vSem
postuptim a nesplni vSechny ptislusné pokyny za ucelem primarniho vypotradani Dluhopisti.
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8. EMISNi PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané spole¢nosti CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC: 140 53,
IC: 452 74 649, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581 (dale
jen "Emitent"), v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté 7.000.000.000 K¢ (sedm miliard korun ceskych) s
moznosti navyseni objemu Emise az do 10.000.000.000 K¢ (deset miliard korun ceskych), s pevnou trokovou
sazbou, splatné vroce 2010 (dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen
"Dluhopisy"), se fidi t€émito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky") a zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozd¢€jsich piedpisii (dale jen "Zakon o dluhopisech").

Emise Dluhopist byla schvalena usnesenim pfedstavenstva Emitenta ze dne 28.5.2007 na zakladé predchoziho
souhlasu dozor¢i rady Emitenta ze dne 28.6.2007.

Emisni podminky byly schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen "CNB") &.j. Sp/544/249/2007
2007/12901/540 ze dne 10.8.2007, které nabylo pravni moci dne 10.8.2007. Dluhopisim byl piidélen
identifika¢ni kod ISIN CZ0003501520. Nazev Dluhopisu je 4,30%/2010.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsSich predpist (dale jen "Zakon o podnikani na kapitalovém trhu"), a natizenim Komise
(ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje
obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvetejiiovani prospekti a Sifeni
inzeratli (dale jen "NarFizeni"), prospekt DIluhopist (dale jen "Prospekt"), jehoz soucasti jsou tyto Emisni
podminky. Prospekt byl schvéalen rozhodnutim CNB, &.j. Sp/544/249/2007 2007/12901/540 ze dne 10.8.2007,
které nabylo pravni moci dne 10.8.2007, a uvetejnén v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosti a splacenim Dluhopisi bude vykonavat
spolecnost Komer¢ni banka, a. s. (dile dle kontextu téZ jen "Administrator"). Vztah mezi Emitentem a
Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikiim Dluhopisti (jak je tento pojem nize definovan) a
v souvislosti s n¢kterymi dal$imi administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou
mezi Emitentem a Administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy
s administratorem je k dispozici knahlédnuti Vlastnikim Dluhopistt v bézné pracovni dobé v Urcené
provozovné Administratora.

Cinnosti kotaéniho agenta Emise souvisejici s piijetim Dluhopisii k obchodu na regulovaném trhu vykonava
spole¢nost Ceska spofitelna, a. s. (dile dle kontextu téz jen "Kotaéni agent").

Emitent pozadal prostfednictvim Kotacniho agenta o pfijeti Dluhopisi k obchodu na hlavnim trhu Burzy
cennych papirti Praha, a. s. (dale jen "BCPP"), a to nejpozdéji k Datu emise (jak je tento pojem nize definovan).
V ptipad¢ ptijeti Emise k obchodovani na hlavnim trhu BCPP budou Dluhopisy kétovanymi cennymi papiry.

1. Zakladni charakteristika Dluhopisi

1.1. Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy jsou vydavany v zaknihované podob¢, maji formu na dorucitele a pfedpokladany pocet Dluhopisi je
700.000 (sedm set tisic) kust, resp. 1.000.000 (jeden milion) kusti pii vydani maximalniho objemu Emise, jak je
uvedeno v ¢lanku 2.3 nize, kazdy ve jmenovité hodnoté 10.000 K¢ (deset tisic korun ¢eskych).

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava.

1.2. Vlastnici Dluhopist

Vlastnikem Dluhopisu (dale jen "Vlastnik Dluhopisu") je osoba, ktera je podle platnych pravnich ptredpist
evidovana jako vlastnik takového Dluhopisu ve Stiedisku cennych papirti, poptipad¢€ v jiné zakonem stanovené
evidenci vlastnikil zaknihovanych cennych papirt v Ceské republice, ktera by evidenci ve Stiedisku cennych
papird nahradila, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povétené vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirti nebo jeji asti vsouladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky (Stiedisko cennych papiri,
jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jind osoba opravnéna nebo poverena vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirti nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky spoleéné dale jen "Stiedisko"),
nestanovi-li zdkon jinak. Emitent bude pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu ve vSech ohledech za jejich
opravnéného vlastnika a provadét mu platby v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami.
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1.3. Pievod Dluhopisii
K ptevodu Dluhopisu dochazi registraci ptevodu ve Stiedisku v souladu s platnymi ptedpisy Strediska.

Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena, avSak v souladu s ¢lankem 7.3 téchto Emisnich podminek mohou byt
prevody Dluhopisti ve Stiedisku pozastaveny v souvislosti se splacenim nebo pfed¢asnym splacenim Dluhopisti.

1.4. Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje.

1.5. Ohodnoceni finané¢ni zptsobilosti

vvvvv

. Moody’s Investors Service: A2 (dlouhodoby rating);
. Standard & Poor’s: A- (dlouhodoby rating. )
Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudiZ nema samostatny rating.

1.6. Nékteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet urokové vynosy z Dluhopisii a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu
zpusobem a v misté uvedeném v téchto Emisnich podminkach. Emitent se dale zavazuje zachazet za stejnych
podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist stejné.

2. Objem emise, Emisni kurz, Emisni lhiita, zptisob emise Dluhopisi

2.1. Datum emise
Datum emise Dluhopisti je stanoveno na 27.8.2007 (déle jen "Datum emise").

2.2. Emisni lhuta

Emisni lhiita pro upisovani Dluhopisti zac¢ind bézet 8.8.2007 a skonci 24 (dvacet ¢tyfi) mésicti po Datu emise
(dale jen "Emisni lhuta"). Dluhopisy mohou byt vydany k Datu emise a/nebo v tranSich po Datu emise
v prub¢hu Emisni lhity, pfipadné Dodatecné emisni lhlity (jak je tento pojem definovan nize). Bez zbyte¢ného
odkladu po uplynuti Emisni lhtty, resp. Dodatecné emisni lhlty, ozndmi Emitent Vlastnikim Dluhopist
zpusobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopist, avsak jen v pfipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych DIuhopist je nizsi nebo
vyssi nez celkova predpoklddana jmenovitad hodnota emise DIuhopisti uvedend v ¢lanku 2.3 nize.

2.3. Celkova jmenovita hodnota Emise Dluhopisi

K Datu emise zamysli Emitent vydat Dluhopisy v celkovém objemu 7.000.000.000 K¢ (sedm miliard korun
ceskych). V souladu s § 11 Zakona o dluhopisech je Emitent opravnén kdykoliv béhem Emisni lhtity, a po jejim
uplynuti kdykoli v prubéhu dodate¢né emisni lhity, kterou Emitent uvefejni stejnym zptisobem jako tyto Emisni
podminky (déle jen "Dodatecna emisni lhiita"), vydat Dluhopisy i ve vétSsim objemu, neZ je shora uvedena
predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise DIuhopist, a to az do celkové jmenovité hodnoty DIluhopisti
10.000.000.000 K¢ (deset miliard korun ceskych).

24. Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 99,93 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen
"Emisni kurz"). Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Emitentem
na zaklad¢ aktudlnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu
emise bude dale pripoc¢ten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos, bude-li to relevantni.

2.5. Zpisob a misto upisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty prostfednictvim vedoucich spolumanazeri Emise k upisu a koupi domacim ¢i
zahrani¢nim kvalifikovanym investortim (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu), a to v souladu s
pfislusSnymi pravnimi pfedpisy. S ¢leny syndikatu upisovateld Dluhopisti hodld Emitent uzaviit smlouvu o
upsani a koupi Dluhopist, jejimz pfedmétem bude zdvazek Emitenta vydat, a zdvazek potencidlnich nabyvatelt
upsat a koupit, Dluhopisy za podminek uvedenych ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopisti.

Cinnosti spojené s vydanim Dluhopisii budou jako vedouci spolumanaZeii Emise zajistovat spoleénosti
Komeréni banka, a. s., a Ceska spofitelna a. s.
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Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na majetkové Gty jednotlivych prvonabyvateli ve Stiedisku proti
zaplaceni Emisniho kurzu. Emisni kurz bude splacen bezhotovostnim zptisobem na ucet Emitenta.

Emitent nehodla Dluhopisy k Datu emise vefejn¢ nabizet ve smyslu § 34 odst. 1 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, avSak nemlze vyloucit, Ze po Datu emise budou Dluhopisy vefejné nabizeny jinymi osobami
v ramci sekundarniho trhu.

3. Status

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zdvazky Emitenta, které jsou a
budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i alespon
rovnocenné vuci vSem dalSim souCasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazklim Emitenta,
s vyjimkou téch zavazk Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

4. Negativni zavazek

Do doby plného splaceni vSech svych zavazkdl z Dluhopisi Emitent neziidi zastavni prava k zajisténi svych

dluhti (viz definice tohoto pojmu nize) zpisobem, ktery by omezoval jeho prava k jeho soucasnému nebo

budoucimu majetku nebo piijmim, pokud soucasné, pfipadné pred tim, nebude Emitenttiv dluh, vyplyvajici z

Dluhopist, (a) zajistén zastavou rovnocenné a piiméfené nebo (b) jinak zajistén, a to zptsobem schvalenym

Vlastniky Dluhopist pfedstavujicich v souhrnu nejméné dvé tietiny celkové jmenovité hodnoty nesplacenych

Dluhopist.

To neplati o zastavnich pravech:

(a) zajistyjicich dluhy, s vyjimkou dluhii uvedenych nize v odstavcich (b) az (g), které svou vysi nebo
uhrnnou ¢astkou nepievysi dvacet procent (20 %) z celkovych aktiv Emitenta v dob¢ ziizeni zastavy,
pricemz rozhodujici je vzdy stav aktiv podle poslednich auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta;

nebo
(b) existujicich v dob¢ pofizeni majetku Emitentem na takovémto pofizeném majetku; nebo
() ziizenych k jakémukoliv majetku, pokud zajistuji dluh vznikly vyluéné v souvislosti s nabytim tohoto

majetku Emitentem nebo pouzity Emitentem vyluc¢né k jeho nabyti; nebo

(d) vzniklych ze zakona v souvislosti s obvyklou podnikatelskou Cinnosti Emitenta, véetné piipadného
zadrzovaciho prava a piipadného prava zapocteni banky ¢i jiného finan¢niho ustavu, pokud takové
pravo vyplyva ze zékona a tyka se zistatku na béznych uctech nebo terminovanych vkladi Emitenta u
této banky nebo tohoto financniho ustavu; nebo

(e) ziizenych na zaklad€ rozhodnuti soudu, pokud naroky tietich osob, v jejichz souvislosti bylo takové
zéastavni pravo ziizeno, jsou popirany v dobré vife nebo po dobu odvolaciho fizeni podaného proti
uvedenému rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo toto zastavni pravo ziizeno; nebo

® zajistujicich splatny dluh vznikly v souvislosti s jakymkoli projektovym financovanim za predpokladu,
ze majetek nebo piijmy, k nimz se zastavni prava budou vztahovat, jsou (i) majetkem, ktery je pouzivan
nebo bude pouzivan v souvislosti s projektem, na ktery se toto projektové financovani vztahuje, nebo
(i1) ptijmy nebo pohledavky, které vzniknou z provozu, reklamace dodavky, nedokonceni, vyvlastnéni,
prodeje nebo ztraty nebo poskozeni takového majetku. Pro ucely Emisnich podminek "projektové
financovani" znamena takové ujednani, jehoz ucelem je poskytnuti finan¢nich prostredkt, které maji
byt hlavné a z pfevazné Casti pouzity k profinancovani projektu na potizeni, vystavbu, rekonstrukci
nebo vyuziti jakéhokoli majetku, a podle jehoz podminek osoby poskytujici tyto prostfedky souhlasi
s tim, aby byl takto profinancovan majetek a aby piijmy, které maji plynout z jeho uzivani, provozu,
ztraty nebo poskozeni, byly hlavnim zdrojem pro splaceni poskytnutych finanénich prostredkt, pokud
v dobé sjednani tohoto financovani se dalo rozumné piedpokladat, ze takovy projekt vytvoii dostatecné
pfijmy na fadné splaceni prevazné casti jistiny a veSkerych urokit dluhti vzniklych v souvislosti
s uvedenym projektem; nebo

(2) zajistujicich dluhy Emitenta vi¢i Ceské republice v souvislosti s jakoukoli zarukou nebo podobnym
ru¢enim, které Ceska republika poskytne tietim stranidm ve prospéch Emitenta.

V téchto Emisnich podminkach se "dluhem" rozumi:

i) Castky jistin uvéru a k nim nalezejicich prisluSenstvi;,
(i1) ¢astky ziskané emisi dluhovych cennych papirti;
(iii) jmenovitd hodnota, pifipadna Céstka prevySujici jmenovitou hodnotu pii splaceni a dale urok

z dluhovych cennych papirti (at’ jiz vydanych proti tthradé v penézich nebo proti jiné majetkové
hodnoté); nebo
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@iv) jakékoli ru¢eni poskytnuté Emitentem za vySe uvedené zavazky.
5. Vinos
5.1. Zpisob uroceni, Vynosova obdobi

Vynos Dluhopist je stanoven pevnou Urokovou sazbou ve vysi 4,30 % rocné (p.a.) a je splatny jednou rocné
zpétng, vzdy k 27.8. piislusného roku (kazdy z té€chto dni dale jen "Den vyplaty tirokového vynosu") v souladu
s ¢lankem 7 Emisnich podminek. Urok bude nariistat od Data emise (véetnd) a dale vzdy od posledniho Dne
vyplaty urokového vynosu (vzdy vcetné tohoto dne) do nasledujiciho Dne vyplaty tirokového vynosu (vzdy bez
tohoto dne) (dale jen "Vynosové obdobi"), pficemz pro ucely pocatku beéhu kteréhokoli Vynosového obdobi se
Den vyplaty irokového vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich
podminek). Prvni platba tirokového vynosu bude provedena k 27.8.2008.

5.2. Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt iroceny Dnem kone¢né splatnosti Dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.1
téchto Emisnich podminek) nebo Dnem predcasné splatnosti Dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vsech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky
Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat urok pii tirokové
sazb¢ uvedené v Clanku 5.1 téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisii budou
vyplaceny veskeré k tomu dni vsouladu s Emisnimi podminkami splatné castky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator ozndmi Vlastnikim Dluhopisti, Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho,
ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane diive.

5.3. Konvence pro vypocet iroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu za obdobi kratsi jednoho roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360
(tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicti po 30 (tficeti) dnech, pfi¢emz v piipad¢ netiplného
mesice se bude vychazet z poctu skutecn¢ uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

5.4. Stanoveni urokového vynosu

Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) bé&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a shora uvedené vrokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem). Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1
(jednoho) bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné trokové
sazby (vyjadfené desetinnym cislem) a piislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet troku
uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich podminek.

6. Splaceni a odkoupeni
6.1. Konecna splatnost

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak
je stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazoveé k 27.8.2010 (dale jen "Den konecné
splatnosti").

Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konec¢né splatnosti (s
vyjimkou rozhodnuti o zaniku Dluhopist dle ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek). Vlastnik DIuhopisu neni
opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti s vyjimkou ptedcasného
splaceni DIuhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankd 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.2. Odkoupeni Dluhopist
Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3. Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém majetku a
piipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku ozndmenim doru¢enym Administratorovi. V piipadé
rozhodnuti Emitenta o zaniku jim odkoupenych Dluhopisti prava a povinnosti z takovych Dluhopist bez dalsiho
zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné osob¢.
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6.4. Domnénka splaceni

Vsechny zavazky Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4 povazovany za plné splacené ke dni, kdy
Emitent uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisi a nab&hlych urokovych vynost
splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

7. Platebni podminky

7.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v K¢, ptipadné jiné
zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita
hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikiim Dluhopisi za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislu§nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi
v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V pripad¢€, ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude
(i) denominace DIuhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité
zavazky z Dluhopist budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikiim Dluhopist splatné v EUR, pficemz
jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence
zavazkl Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek ani za Pfipad neplnéni zévazki dle téchto Emisnich
podminek.

7.2. Terminy vyplat

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény
prosttednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach, tj. v Den vyplaty tirokovych
vynost, Den kone¢né splatnosti nebo Den predCasné splatnosti (kazdy z té€chto dni dale také jen "Den vyplaty").
Pripadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné castky
v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodate¢né Castky za
takovy ¢asovy odklad. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze dojde-li podle pfedchozi véty k posunu vyplaty na
nejblizsi nasledujici Pracovni den, k posunu piislusného Rozhodného dne nedochézi.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a ned¢le), kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice, Stiedisko a systém pro vyporadani obchodtt TARGET a jsou provadéna
vyporadani devizovych obchodii a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, ptipadné jiné zdkonné méng
Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila.

7.3. Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist

Jmenovitd hodnota Dluhopisit bude splacena osobam, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopist ve
Stiedisku ke konci kalenddiniho dne, ktery piedchazi o1 (jeden) mésic pfislusnému Dni vyplaty (dale jen
"Rozhodny den" a kazda takova osoba dale jen "Opravnéna osoba"). Pro cely urceni piijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator, ptihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym kdykoli
pocinaje prvni den nasledujici po Rozhodném dni (dale jen "Datum ex-jistina"), vCetné tohoto dne, az do
prislusného Dne vyplaty, pti¢emz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina ani Rozhodny
den neposouvaji v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek). Pokud to
nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim, mohou byt pfevody vSech Dluhopisii pozastaveny pocinaje
Datem ex-jistina, vcetné tohoto dne, pfiCemz na vyzvu Emitenta u¢inénou prostfednictvim Administratora je
Vlastnik Dluhopisu povinen k takovému pozastaveni ptevodi poskytnout potfebnou souéinnost.

7.4. Platby urokovych vynost z Dluhopisi

Urokové vynosy budou vyplaceny osobam, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopist ve Stiedisku ke
konci kalendafniho dne, ktery pfedchazi o 1 (jeden) mésic pfislusnému Dni vyplaty urokového vynosu (dale také
jen "Rozhodny den" a kazda takova osoba dale také jen "Opravnéna osoba"). Pro ucely urceni pfijemce
urokového vynosu z Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator, pfihlizet k pfevodim DIluhopisti u¢inénym
kdykoli pocinaje prvni den nasledujici po Rozhodném dni (déle jen "Datum ex-kupoén"), vcetné tohoto dne,
pfi¢emz plati, Zze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupén ani Rozhodny den neposouvaji
v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek).
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7.5. Provadéni plateb

Emitent bude prostiednictvim Administratora provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem
na jejich udet vedeny u banky v Ceské republice, podle pokynu, ktery piisluina Opravnénid osoba udéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zptsobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni prede
Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovérenym podpisem nebo
podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou a urcitou informaci o vySe zminéném uétu umoznujici
Administratorovi platbu provést a v pfipadé pravnickych osob bude dolozeno originalem nebo tiedné ovétenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku ptijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi 3 (tff) mésict (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) dale jen "Instrukce"). Uplatiiuje-li Opravnéna
osoba v souladu s mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou)
narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi jako soucast Instrukce doklad o svém
danovém domicilu a dalsi doklady, které si miize Administrator nebo pfislusny danovy organ vyzadat. V piipadé
originali cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni prislusného vyssiho
nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce
musi mit obsah a formu vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pfiCemz Administrator bude
opravnén vyzadovat dostate¢né¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikkaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz
nejpozdeji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) predlozeni plné moci v ptipade, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipad¢ potieby s ufedné
oveétenym piekladem do ¢eského jazyka), (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby a (iii) Gfednim
preklad jakychkoliv dokumentd ptfedlozenych v cizim jazyce do ceského jazyka. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost
takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s
doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny
nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

7.6. Vcasnost bezhotovostnich plateb

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a
vcas, pokud je ptislusna castka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukei podle ¢lanku 7.5 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu
Administratora. Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu
s ¢lankem 7.5 téchto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje
vici takové Opravnéné osobé za splnény fadné a véas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé
v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti)
Pracovnich dnil ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uétu Administratora, pfi¢emz
plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli tirok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy Casovy
odklad. Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim,
ze (1) Opravnénd osoba véas nedodala tadnou Instrukci nebo nedodala dal$i dokumenty nebo informace
pozadované od ni dle ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace
byly netuplné nebo nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, a Opravnéné osob¢ v takovém piipad€ nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i tirok
za takto zpasobeny Casovy odklad pfislusné platby.

7.7. Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢n€ opravnéni rozhodnout o zméné€ zpiisobu provadeéni plateb. Takova zména
nesmi zpasobit Vlastnikim Dluhopistt 4jmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim Dluhopisi ozndmeno stejnym
zpusobem, jakym byly uverejnény tyto Emisni podminky.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty urokovych vynosi z Dluhopisi budou provadény bez srazky dani,
pfipadné poplatkti, jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude vyzadovana piislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo
poplatkli vyzadovana pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.
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9.

9.1.

Predcéasna splatnost Dluhopisu v PFipadech neplnéni zavazku

Piipady neplnéni zavazki

Pokud dojde ke kterékoli z nasledujicich skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda ztakovych
skutecnosti dale jen "PFipad neplnéni zavazka"):

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

¢

pak:

x)

)

Neplaceni

déle nez 14 (¢trnact) dnti po dni splatnosti nebude vyplacena jakakoli ¢ast jmenovité hodnoty nebo
urokového vynosu vyplyvajici z Dluhopisu, nebo

Porusent jinych zavazki

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli jiny sviij zavazek v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich
podminek nebo Smlouvy s administratorem a takové poruSeni zlstane nenapraveno déle nez 45
(Ctyficet pét) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteCnost pisemné upozornén kterymkoli
Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Urcené
provozovny, nebo

Neplnéni ostatnich zavazkit Emitenta

(1) jakykoli dluh Emitenta (vyjma zavazkl vyplyvajicich z obchodniho styku Emitenta) v souhrnné
castce presahujici 300.000.000 K¢ (tfi sta miliont korun ceskych) (nebo ekvivalent této hodnoty
v jakékoli jiné mén€) nebude uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stane splatnym, a zlistane
neuhrazen i po uplynuti pfipadné odkladné lhlity pro plnéni, ktera byla plivodné stanovena, anebo (ii)
jakykoli takovy dluh je prohlaSen za splatny pied ptivodnim datem splatnosti jinak nez na zékladé volby
Emitenta nebo (za pfedpokladu, ze nenastal pfipad neplnéni zavazkl, jakkoli oznaceny) na zékladé
volby vétitele, nebo

Platebni neschopnost

(i) Emitent podd navrh na prohldseni konkursu ohledné svého majetku, pozada soud o povoleni
ochranné lhiity nebo navrhne vyrovnani, (ii) na majetek Emitenta je soudem Ceské republiky prohldsen
konkurs, (iii) navrh na prohlaseni konkursu na majetek Emitenta je soudem Ceské republiky zamitnut
pouze z toho divodu, Ze Emitentiv majetek nepokryva ani naklady a vydaje spojené s konkursnim
fizenim, nebo

Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo

Ukonceni podnikani
Emitent pfestane podnikat nebo pfestane byt opravnén podnikat ve vyrobé nebo prodeji elektiiny;

v piipad€ odstavcu (a), (d), (e) a (f) mize Vlastnik DIuhopist dle své tivahy pisemnym ozndmenim
(déle také jen "Oznameni o pired¢asném splaceni") doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do
mista Urcené provozovny pozadat o splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichz je vlastnikem a
které od toho okamziku nezcizi, a dosud nevyplacené¢ho narostlého iroku na téchto Dluhopisech a
Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek; nebo

v piipad€ odstavct (b) a (c) mohou Vlastnici Dluhopisti pfedstavujicich alespon jednu ¢tvrtinu celkové
jmenovité hodnoty Dluhopisti, které dosud nebyly splaceny, prohlasit vSechny své nesplacené
Dluhopisy za okamzité splatné a pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl, jejichz jsou
vlastniky a které od toho okamziku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto
Dluhopisech, a to doruenim pisemného oznameni v tomto smyslu (dale také jen "Oznameni
o pired¢asném splaceni") Emitentovi nebo Administratorovi do mista Uréené provozovny. Emitent je
povinen takové DIuhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit
v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.
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9.2 Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Dluhopisy, jichz se Oznameni o pfedcasném splaceni tyka, se stavaji splatnymi okamzikem doruceni Oznadmeni
o pfedcasném splaceni Emitentovi nebo Administratorovi do mista Urcené provozovny (dale také jen "Den
predcasné splatnosti"), ledaze by piislusné neplnéni zavazkl bylo Emitentem odstranéno diive, nez obdrzi
Oznameni o piedcasném splaceni pfislusnych Dluhopisii nebo ze by takové Oznameni o piedcasném splaceni
bylo dodate¢né zruSeno. Rozhodnuti o okamzité splatnosti DIuhopisti Vlastnikem Dluhopist dle bodu (x) vyse
mize byt timto Vlastnikem Dluhopisti zruSeno ve vztahu k Dluhopistim, jichz se takové Oznameni o pfed¢asném
splaceni tyka, pokud jiz nedosSlo k vyplaté ¢i poukazani pftislusnych dluznych c¢astek tomuto Vlastnikovi
Dluhopisti. Rozhodnuti o okamzité splatnosti dle bodu (y) vySe muize byt kterymkoli Vlastnikem DIuhopist
zruseno ve vztahu k jeho DIuhopisim pisemnym ozndmenim tohoto Vlastnika Dluhopist doru¢enym Emitentovi
nebo Administratorovi do mista Uréené provozovny diive nez dojde k vyplaté ¢i poukdzani dluznych castek
tomuto Vlastnikovi DIuhopist a alesponi 3 dny piede dnem ptivodné pozadovaného splaceni.

9.3 DalSi podminky pied¢asného splaceni Dluhopist

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfen¢ pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. Promléeni

Préava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator a Kota¢ni agent

11.1.  Administrator

11.1.1. Administrator a Urcena provozovna
Administratorem je Komer¢ni banka, a. s. Ur€end provozovna a vyplatni misto (dale jen "Uréena provozovna'")
je na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a. s.
Vaclavské nam. 42
114 07 Praha 1

11.1.2. Dalsi a jiny Administrator a jina Urcend provozovna
Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal$iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi

Urcenou provozovnu, popfipad¢ urcit dalsi obstaravatele plateb.

Oznameni o zméné Administratora nebo Uréené provozovny nebo o uréeni dalSich obstaravateli plateb budou
Vlastniktim DIluhopist sdélena stejnym zpiisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky. Jakakoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendafnich dnl ode dne takového oznameni,
pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé¢jsi datum Gc¢innosti. V kazdém piipadé vsak jakakoliv zména,
ktera by jinak nabyla u¢innosti mén¢ nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv Castky
v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zéastupce Emitenta, za zdvazky Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajistuje a neni v Zzadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zékon€ uvedeno jinak.

11.2. Kotaéni agent

11.2.1. Kotalni agent
Kota¢nim agentem je Ceska spofitelna, a. s.

11.2.2. Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti kotaéniho agenta Emise jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni v
zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

Strana 40



CEZ a.s. PROSPEKT

12. Schiize Vlastnikii Dluhopisii, zmény Emisnich podminek

12.1.  Pisobnost a svolani schiize Vlastnikid Dluhopist
12.1.1. Pravo svolat schiizi Vlastnikit Dluhopisi

Emitent nebo Vlastnik DIuhopisu nebo Vlastnici Dluhopisit mohou svolat Schizi, je-li to tfeba k rozhodnuti o
spolecnych zajmech Vlastniki Dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Naklady na organizaci a
svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy néco jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti, je povinen nejpozde€ji v den uvetfejnéni oznameni o konani Schiize (viz
¢lanek 12.1.3) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviiyjicich
kucasti na jim, resp.jimi, svoldvané Schuzi, tj. vypisu z pfislusné evidence Emise, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zélohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné
a v€asné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou
predpokladem pro platné svolani Schiize Dluhopist, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).

12.1.2. Schiize svolivana Emitentem

Emitent je povinen svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikti Dluhopisti v ptipadé:

a) navrhu zmény Emisnich podminek; to neplati, pokud se jednd pouze o takovou zménu, ke které podle
platnych pravnich ptfedpist neni zapotiebi souhlasu Vlastnikdi Dluhopisi;

b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfisluSnych ustanoveni zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen "Obchodni zakonik"));

c) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o ptfevodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni
Obchodniho zakoniku) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o najmu podniku nebo jeho
¢asti (dle pfislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku), bez ohledu na to, kterou smluvni stranou
Emitent je, za pfedpokladu, ze miZze byt ohroZeno fadné a v€asné splaceni pohledavek z Dluhopisi;

e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

1) navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na oficidlnim trhu; a

g) navrhu jinych zmén, které mohou vyznamné zhorSit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici
z Dluhopist;

avSak vzdy pouze za predpokladu, ze svolani Schlize v takovém piipad€¢ vyzaduji i v té dob€ platné pravni
predpisy.

Emitent mtize svolat Schiizi, navrhuje-li spolecny postup v piipadé, kdy by dle minéni Emitenta mohlo dojit
nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zavazkd.

12.1.3. Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schize je svolavatel povinen uvefejnit zptisobem uvedenym v ¢lanku 13. Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konéni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisd, jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve stejné 1hiité dorucit Emitentovi
na adresu Uréené provozovny. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, IC a
sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimaln¢ nadzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konéni Schiize, pfiCemz mistem konani Schiize mtize byt pouze misto v Praze a datum konéni
Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schlize nesmi byt diive nez v 16.00
hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. a), téz navrh takové
zmény, a (v) rozhodny den pro ucast na Schizi (viz ¢lanek 12.2.1 téchto Emisnich podminek). Schiize je
opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich
usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schlize v ozndmeni o jejim svolani, je pfipustné, pouze jsou-li na
Schiizi pritomni vSichni Vlastnici Dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schiizi hlasovat.

12.2. Osoby opravnéné ucastnit se Schuze a hlasovat na ni, ucast dalSich osob
12.2.1. Osoby oprdvnéné k ucasti na Schuzi a hlasovat na ni

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu, ktery byl evidovan jako Vlastnik
Dluhopisu v evidenci Stfediska ke Konci ucetniho dne bezprostfedné predchazejicimu dni konani prislusné
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Schiize (takova osoba bude pro ucely konani Schlize povazovana za Vlastnika Dluhopisu ke dni konani Schtize),
pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, ktera byla jako Vlastnik Dluhopisu evidovana v evidenci
Strediska ke Konci ti€etniho dne bezprostiedné predchazejicimu dni kondni Schiize, Ze je Vlastnikem Dluhopisu
a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé
veéty musi byt o obsahu a ve forme uspokojivé pro Administratora. K pfevodim Dluhopisti uskuteCnénym
v prubehu dne konéni Schiize se neptihlizi.

"Koncem ucetniho dne" se pro ucely téchto Emisnich podminek povazuje okamzik, po némz Stiedisko
provede, v souladu s pro n¢j zadvaznymi pravnimi predpisy, registraci prevodu Dluhopist az k nasledujicimu dni.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik DIuhopisu ma tolik hlasti, kolik odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisti v jeho
vlastnictvi k celkové jmenovité hodnoté vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist, pfi¢emz s Dluhopisy ve
vlastnictvi Emitenta, které nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 Emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro €ely usnasenischopnosti Schiize.

Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolecného zastupce (dle ¢lanku 12.3.3), nemize Spole¢ny zastupce vykonavat
hlasovaci pravo s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se nezapocitavaji do celkového poctu hlasti pro ucely
usnaSenischopnosti Schiize.

12.2.3. Utast dalSich 0sob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schiize zastupci Administratora, Spole¢ny zastupce (neni-li jinak osobou opravnénou k ucasti na
Schiizi) a hosté ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3. Priibéh Schuze; rozhodovani Schiize
12.3.1. UsndSenischopnost

Schiize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Vlastnici Dluhopisi (opravnéni v souladu s ¢lankem 12.2
hlasovat), jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopist. Pied zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o po¢tu vSech Dluhopisd, jejichz
vlastnici jsou opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu
nebo Vlastniky Dluhopist pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou piitomnych Vlastnik Dluhopist, s nimiz
je spojeno pravo na prislusné Schiizi hlasovat, pfiéemz do zvoleni pfedsedy predsedd Schiizi osoba uréena
svolavatelem.

12.3.3. Spolecny zastupce

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povéfit jej spolecnym
uplatnénim prav vSech Vlastniki Dluhopisti spojenych s Dluhopisy nebo ochranou jejich z4jmu s tim, Ze je
vazan usnesenimi Schiize, anebo kontrolou pIlnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta (takova osoba dale jen
"Spolecny zastupce"). Spolecného zastupce muze Schlize odvolat stejnym zptsobem, jakym byl zvolen, nebo
zvolit jiného Spole¢ného zastupce, pricemz zvoleni nového Spoleéného zastupce ma vuci dosavadnimu
Spole¢nému zastupci u€inky jeho odvolani (nebyl-li odvolan samostatnym usnesenim Schtize). Usneseni Schiize
stanovi, v jakém rozsahu je Spole¢ny zastupce opravnen Cinit ikony jménem Vlastnik Dluhopist.

12.3.4. Rozhodovani Schiize

Schiize o ptredlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 12.1.2 (a) nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spole¢ny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon tfi ¢tvrtin hlast
pritomnych Vlastnik Dluhopist. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize ziskaji prostou vétsinu hlast pfitomnych
Vlastnikti Dluhopist, s nimiz je v souladu s ¢lankem 12.2 shora spojeno hlasovaci pravo.

12.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopnd, pak bude
takova Schiize bez dalSiho rozpusténa. V piipadé, ze byla Schiize svolana Emitentem, mize Emitent rozhodnout,
ze takova Schiize bude odrocena na dobu a misto, které urci predseda této Schiize. O konani nahradni Schlize
plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schiize.

Strana 42



CEZ a.s. PROSPEKT

12.4.  Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopisi
12.4.1. Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se zménami dle ¢lanku 12.1.2, pak osoba, ktera byla opravnéna k ucasti a hlasovani na
Schiizi apodle zapisu z této Schlize pro prijeti takového usneseni nehlasovala nebo se piislusné Schiize
nezucastnila (dle jen "Zadatel"), miize pozadovat preddasné splaceni jmenovité hodnoty a pomérné &asti vynosu
Dluhopist, jichZz byla vlastnikem k rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi.
Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tiiceti) dnii od uvefejnéni takového usneseni Schiize pisemnym
oznamenim (dale jen "Zadost") zaslanym Administratorovi na adresu Urdené provozovny, jinak zanika. Vyse
uvedené ¢astky se stavaji splatné 30 (tficet) dni ode dne, kdy byla Zadost Administratorovi doruéena (dale také
jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi").

V Zadosti je nutné uvést pocet kusti Dluhopistl, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, piicemz jejich podpisy musi byt
Gitedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorucit do Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 Emisnich podminek.

12.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii na Zadost Viastnikii Dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schize kterakoli ze zalezitosti uvedenych v ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g) vyse a
Schiize s takovymi zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schlize inad ramec poradu jednani
rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, je povinen pfedCasné splatit
jmenovitou hodnotu a pomérnou ¢ast vynosu Dluhopisti t€m Vlastnikiim Dluhopist, kteti o to pozadaji (dale jen
"Zadatel"). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (dale jen "ZAdost") zaslanym
Administratorovi na adresu UrCené provozovny. Vyse uvedené Castky se stavaji splatné 30 (tficet) dnti ode dne,
kdy byla Zadost Administratorovi doruéena (dale také jen "Den pied&asné splatnosti dluhopisi").

V Zadosti je nutno uvést poéet kustt Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, piicemz jejich podpisy musi byt
ifedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhaté doru¢it do Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 Emisnich podminek.

12.4.3. Zapis 7 jedndni Schiize

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, do 30 (tficeti) dnd od dne
konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala. V pfipade¢,
ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen
nejpozdéji ve Thate do 30 (tficeti) dnil od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny
Administratora. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze
Schiize je kdispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné
Administratora. Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize uvetejnit sdm nebo
prostifednictvim jim povefené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize a to zplsobem
stanovenym v ¢lanku 13. t€chto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvetejnil tyto Emisni podminky.

Pokud Schtize projednavala usneseni o zmén¢ zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto
Emisnich podminek, musi byt o u€asti na Schtizi a o rozhodnuti Schilize potfizen notaisky zapis. Pro piipad, ze
Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména t€ch osob opravnénych k casti na
Schiizi, které platn€ hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a po¢ty kustt DIuhopist, které tyto osoby vlastnily k
rozhodnému dni pro ucast na Schtzi.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim Dluhopist bude platné a G¢inné, pokud bude uvetejnéno v ¢eském jazyce na
webové strance Emitenta www.cez.cz. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpist ¢i tyto
Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude
takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym pfislusnym pravnim
pfedpisem. V pripadé, ze bude nckteré oznameni uvefejiiovano vice zpusoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

14. Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou #idit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalSich jazykt. V takovém ptipadé, dojde-li k rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceskd. VSechny ptipadné spory mezi Emitentem a
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Vlastniky DIuhopisi, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopisti, véetné sport tykajicich se
téchto Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.
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9. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI / NABIDCE; POUZITi VYTEZKU EMISE

9.1. Zajem osob zucastnénych na Emisi / nabidce
Komer¢ni banka, a. s., plisobi jako administrator Emise.

Vedouci spolumanazefi dale piijali zavazek vynalozit veSkeré pfiméfené Usili k vyhledani potencialnich
koncovych investord a DIuhopisy jim nabidnout a pfipadné podle svého uvazeni téz Dluhopisy, jak je blize
popsano v sekci ,,Upisovani a prodej shora, sami upsat.

9.2. Pouziti vytéZku Emise

Emitent oCekava, ze Cisty celkovy vytézek emise Dluhopist k datu emise bude odpovidat ¢astce emisniho kurzu
zaplaceného za Dluhopisy vydavané k datu emise, pficemz od takového emisniho kurzu budou odeéteny naklady
na pravni poradce Emitenta a Vedoucich spolumanazerd, auditora Emitenta, SCP, BCPP, CNB a né&které dalsi
naklady souvisejici s emisi Dluhopist ¢i jejim umisténim na trhu. Emitent ocekava, ze se celkové naklady
ptipravy emise Dluhopisti budou pohybovat kolem 0,15 — 0,20 % z piedpokladaného objemu emise DIuhopisi k
datu emise.

Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisti bude Emitentem pouzit na dalsi rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta.

Pokud burzovni vybor pro kotaci rozhodne o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na hlavnim trhu BCPP, budou
¢init vsouladu se sazebnikem burzovnich poplatkli ndklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopist
k obchodovani na hlavnim trhu BCPP 50 000 K¢ a ro¢ni ndklady na obchodovani a vyporadani Dluhopisii na
hlavnim trhu BCPP 0,05 % z objemu emise Dluhopist, maximalné vSak 300 000 K¢&.
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10. UDAJE O EMITENTOVI

10.1.  Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen bez vyzvy k upisovani akcii na zaklad¢ zakladatelské listiny rozhodnutim Fondu narodniho
majetku Ceské republiky. Ke dni 1. 1. 2006 presel v souladu s ustanovenim § 2 zakona ¢&. 178/2005 Sb., o
zruseni Fondu narodniho majetku Ceské republiky a o plisobnosti Ministerstva financi, majetek Fondu narodniho
majetku Ceské republiky, tedy i jim vlastnéné akcie CEZ, a. s., na stat; spravu statniho akciového podilu
vykonava od tohoto data Ministerstvo financi Ceské Republiky. Hlavnim ptedmétem podnikani Emitenta je
vyroba, distribuce a prodej elektfiny. Zaroven se zabyva vyrobou, rozvodem a prodejem tepla a tézbou,
zpracovanim a prodejem hnédého uhli.

Vroce 2003 wvznikla spojenim Emitenta s distribuénimi spole¢nostmi (Severoceskd energetika, a.s.,
Severomoravska energetika, a. s., SttedoCeska energeticka a.s., Vychodoceska energetika, a.s., a Zapadoceska
energetika, a.s.) skupina, ktera se stala jednim z nejvyznamnéjSich energetickych uskupeni regionu stfedni a
vychodni Evropy. Skupina CEZ patti do evropské desitky nejvétsich energetickych koncernd a je nejsilngjsim
subjektem na ¢eském trhu s elektiinou. V Ceské republice je Skupina CEZ nejvétsim vyrobcem elektiiny a tepla,
na vétsiné Uzemi provozovatelem distribu¢ni soustavy a nejsilnéjSim subjektem na velkoobchodnim i
maloobchodnim trhu s elektfinou. Vétsina vyrobnich kapacit je soustiedéna v mateiské spoleénosti CEZ, a. s.
Akvizice distribucnich firem v Bulharsku a Rumunsku (2005), jakoZz i elektraren v Polsku a Bulharsku (2006)
oteviely Skuping CEZ cestu na nové trhy. V roce 2005 navic Skupina CEZ prohloubila svoji vertikalni integraci
akvizici svého nejvétsiho dodavatele hnédého uhli spoleénosti Severoceské doly a.s. V pribéhu roku 2006
ptibyly do Skupiny CEZ nové dcefiné spoleénosti v Srbsku, Kosovu, Republice srpské v Bosné a Hercegoviné a
na Ukrajing. Na pocatku roku 2006 Skupina CEZ dokongila v Ceské republice oddé&leni vyroby a distribuce
elektiiny tzv. unbundling. Skupina CEZ vytvofila oddélené spole¢nosti CEZ Distribuce, a. s. (distribuce
elektiiny) a CEZ Prodej, s.r.o., (prodej elektiiny koneénym zakaznikiim) a prevedla do nich odpovidajici aktiva
z byvalych regionalnich distribu¢nich spolecnosti. Proces unbundlingu probihal souc¢asné s postupnou deregulaci
a otevienim &eského energetického trhu. V roce 2007 predstavenstvo CEZ, a. s., po udéleni ptedchoziho
souhlasu dozor¢i rady pfijalo rozhodnuti o fizi slouenim s distribu¢nimi spoleénostmi (Severoceska energetika,
a.s., Severomoravska energetika, a. s., StfedoCeska energetickd a.s., Vychodoceskd energetika, a.s., a
ZapadocCeska energetika, a.s.). Cely proces bude dokoncen v pribéhu roku 2007 provedenim zapisu flze
slouc¢enim do Obchodniho rejstiiku, s tim, Ze rozhodny den fize byl stanoven na 1.1.2007, u¢innost fuze je od
1.10.2007. Pro vylouceni pochybnosti, vzhledem k tomu, Ze v daném piipad¢ byl navrh smlouvy o fuzi jiz
zalozen do sbirky listin Emitenta vedené Méstskym soudem v Praze (a to 22. kvétna 2007), nebude Emitent v
souvislosti s chystanou fiizi CEZ a distribu¢nich spole¢nosti svolavat schiizi Vlastnikii Dluhopist.

V Bulharsku byly zahajeny pfipravy na povinny unbundling, které uspésn€ vyvrcholily zacatkem roku 2007 jeho
provedenim. V Rumunsku oc¢ekavame dokonceni unbundlingu v prubéhu roku 2007.

V druhé poloving roku 2007 zacne Emitent pasobit v roli tviirce trhu na Prazské Energetické Burze.

10.2.  Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: CEZ, as.

Misto registrace: Ceska republika, Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 1581

IC: 4527 46 49

Vznik Emitenta: Emitent vznikl dnem zépisu do obchodniho rejstiiku dne 6. kvétna 1992
Doba trvani: zalozen na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spolecnost

Rozhodné pravo: pravo Ceské republiky

Sidlo: Ceska republika, Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 53

Telefonni cislo: +420211041 111

Strana 46



CEZ a.s. PROSPEKT

Zakladni kapital: Zakladni kapital Emitenta zapsany v obchodnim rejstiiku ke dni 31.12.2006
59221 084 300 K¢. Zakladni kapital je rozvrzen na celkem 592 210 843
kustt kmenovych akcii 0 nominalni hodnoté 100 K¢.

Upsany kapital byl v plné vysi splacen.

Stanovy: Stavajici znéni stanov Emitenta bylo schvaleno rozhodnutim valné hromady
dne 23. dubna 2007. Stanovy jsou v souladu s Obchodnim zakonikem
uloZeny ve sbirce listin v obchodnim rejstiiku.

Zakladatelska listina: V zakladatelské listiné uc¢inéné ve form¢ notafského zapisu ze dne 30. dubna
1992 bylo rozhodnuto o schvaleni stanov a jmenovani ¢lent predstavenstva a
dozoré¢i rady. Zakladatelska listina je v souladu s Obchodnim zédkonikem
uloZena ve sbirce listin v obchodnim rejstiiku.

Predmét cinnosti: Vsouladu s§ 56 Obchodniho zakoniku je Emitent pravnickou osobou
zalozZenou za ucelem podnikani. Pfedmét podnikani Emitenta je uveden v ¢l.
5 stanov Emitenta (vycet predmétu podnikani viz kapitolu 12.1. tohoto

Prospektu).
Tab. ¢.1 Akcie Emitenta
Cenny papir ISIN Datum Objem Podoba Jmenovita Trh Obchodovan od
emise hodnota

Emise akeii * | CZ0005112300 | 15.2.1999 59,2 mld. | zaknihovana na 100 K¢& BCPP 22.6.1993

K¢ majitele BCPP hlavni trh 25.1. 1994

RM-Systém 23.2.1999

GPW 25.10. 2006

* K 15.2.1999 byly slouceny a nasledné rozstépeny akcie dvou predchozich emisi s jmenovitou hodnotou 1 000 resp. 1 100 K¢ na akcie s
nominlni hodnotou 100 K&. Podet vydanych akcii 592 210 843 kusii. Nesplacend ¢astka za vydané akcie: 0. Podle zjisténi CEZ, a. s., s jeho
akciemi rovnéz zahajily obchodovani teti osoby (angl. unsponsored listing) ve Spolkové republice Némecko na trhu XETRA provozovaném
Deutsche Borse Group a burzach v Mnichové, Frankfurtu nad Mohanem, Berling a Stuttgartu.

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.

10.3.  Platebni schopnost Emitenta

(a) Rating Emitenta

Emitent obdrzel v fijnu 2006 od ratingové agentury Standard & Poor's dlouhodobé ratingové hodnoceni na
urovni "A-" se stabilnim vyhledem z ptfedchoziho ,,BBB+.

Ratingova agentura Moody's potvrdila v fijnu 2006 dlouhodobé ratingové hodnoceni Emitenta na trovni ,,A2*
se stabilnim vyhledem.

(b) Nesplacené uvéry Emitenta a investicni ndstroje emitované Emitentem

Pro spravné hodnoceni platebni schopnosti Emitenta cenného papiru je nezbytné, aby potencidlni investofi
zvazili také vSechny zavazky, které pro Emitenta vyplyvaji z nesplacenych uvérti a dluhovych cennych papirt.
Protoze podnikani Emitenta je financovano piedevsim prostfednictvim dlouhodobych i kratkodobych finan¢nich
uveért a investi¢nich nastrojl, uvadi Emitent na tomto misté piehled o zavazcich z Gvérd a jim emitovanych
cennych papirt, které byly vykazany v posledni radné ucetni zavérce Emitenta sestavené k 31. bieznu 2007 nebo
které Emitentovi vznikly po tomto datu.
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Dlouhodobé tivéry Emitenta

Moo

Tab. ¢.2 Prijaté bankovni a jiné Gvéry a jejich splatnost — dlouhodobé uvéry

PROSPEKT

Véritel Ména Maximalni vySe  Ocenéni dluhu Datum Zpusob zajisténi
uvéru v k 31. 12. 2006 splatnosti
prislusné méné
(mil.) (mil. K¢)
Citibank International usSD 317 695 2007 statni zaruka, ménové
zajisténi 95% jistiny
Evropska investi¢ni banka USD 55 618 2007 -
Evropska investi¢ni banka EUR 44 663 2013 -
Evropska investi¢ni banka CZK 3441 1853 2012-2013 zajisténi urokové
sazby do 15.3.2007 -
89% jistiny
Fortis Bank USD 55 207 2007 statni zaruka
Mezinarodni banka pro obnovu USD 246 200 2007 statni zaruka, ménové
arozvoj zajisténi 68% jistiny
Dlouhodobé uvéry celkem - - 4236 - -
z toho: cast splatna do - - 2055 - -
konce roku 2007
Dlouhodobé uvéry bez ¢asti - - 2181 - -
splatné do 1 roku

Zdroj: CEZ, a.s.

Kratkodobé uvéry Emitenta

Tab. ¢. 3 Prijaté bankovni a jiné tvéry a jejich splatnost — kratkodobé tuvéry
ZadluZeni k 31. 12. 2006 (mil. K¢)

Kratkodobé bankovni uvéry 0
Cést dlouhodobych uvért splatna do konce roku 2007 2055
Kratkodobé bankovni uvéry celkem 2055

Zdroj: CEZ, a.s.

Vsechny cerpané kratkodobé a dlouhodobé uvéry i zavazky z emitovanych cennych papirti jsou Emitentem
splaceny vzdy ve 1htité splatnosti v souladu s uzavienou smluvni dokumentaci.

Ostatni vyznamné zavazky Emitenta

Tab. ¢. 4 Nesplacené dluhopisy Emitenta k 31.7.2007

Cenny ISIN Datum Urok  Splatnost Podoba Jmenovita Objem ManaZer Administrator

papir emise hodnota
6. emise CZ0003501066 | 26.1.1999 | nulovy 2009 zaknihovana 1 0000 000 4,5 mld. Ing Barings Citibank, a.s.
dluhopist kupon na dorucitele Ke Ke Capital Markets

1]

7. emise CZ0003501058 | 26.1.1999 | 9,22% 2014 zaknihovana | 1000 000 K¢ || 2,5 mld. ING Barings Citibank, a.s.
dluhopist 2 na dorucitele K¢ Capital Markets

9. emise CZ0003501348 | 23.6.2003 3,35% 2008 zaknihovana 10 000 K¢& 3,0 mld. Ceskoslovenska Ceskoslovenska
dluhopist 3 na dorucitele Ke? obchodni banka, obchodni banka,

a.s a.s
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3. emise XS0193834156 | 8.6.2004 | 4,625% 2011 zaknihovana 1000 EUR | 400 mil. BNP Paribas, J.P. Morgan
euroobligaci 58] 9 na dorucitele | 10 000 EUR EUR Merrill Lynch Corporate Trustee
100 000 EUR Services Limited
7
4. emise XS0271020850 || 17.10.2006 | 4,125% 2013 zaknihovana | 50000 EUR [ 500 mil. Deutsche Bank Deutsche Bank
euroobligaci B na dorucitele EUR Société Générale | Luxembourg S.A.
Corporate &
Investment
Banking

1) Vynos je uréen rozdilem mezi emisni (1 862 905 005 K¢) a nominalni (4 500 000 000 K¢) hodnotou dluhopisu.

2) Od roku 2006 dluhopisy Groceny pohyblivou sazbou ve vysi CP1+ 4,2 %.

3) Emisni kurz dluhopist: 100,05 %.

4) Dluhopisovy program v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 30 mld. K& s dobou trvani programu 10 let a splatnosti kterékoli
emise vydané v ramci programu nejvyse 10 let.

5) Emitované prostfednictvim CEZ FINANCE B.V.

6) V souvislosti se zménou dafiového rezimu a podpisem piedbézné cenové dohody s nizozemskym danovym tfadem (APA - Advance
Pricing Agreement) doslo ke zméné zpusobu financovani CEZ Finance B.V. Od zac¢atku prosince 2005 je financovana z Grokového rozdilu
mezi vydanymi dluhopisy a poskytnutymi ptjckami. Tento rozdil je 0,0686 % p.a.

7) V roce 2001 doslo ke spojeni Chase Manhattan Trustees Limited a The Chase Manhattan Bank. Soucasny nazev administratora je
JPMorgan Chase Bank.

8) Euroobligace jsou kétovany na burze v Lucemburku

Zdroj: CEZ, a.s.

Spolecnost Severoceské doly vlastni ¢ast 9. emise dluhopisit v nominalni hodnoté 130 mil. K¢, takze dlouhodoby
dluh vykazovany Skupinou CEZ je o tuto ¢astku niz§i. Spoleénost CEZ, a. s., nevydala zadné dluhopisy s
pravem vymeény za akcie. Podle emisnich podminek nejsou dluhopisy ruceny ani statem, ani zadnou bankou.
Zadna spole¢nost Skupiny CEZ vyjma CEZ, a. s., nevydala dluhopisy, které by dosud nesplatila. V fijnu 2006
byla vydana 4. emise eurobondl ve vysi 500 mil. EUR a zaroven splacena 2. emise eurobondt ve vysi 200 mil.
EUR.

(c) Zastavni a obdobna prava na majetku Emitenta

K 31. 12 2006 neni majetek Emitenta zatizen zastavnimi pravy, ktera by byla z hlediska Emitenta ¢i jeho
schopnosti dostat zavazkiim z DIuhopist podstatna.

10.4.

@

Hlavni pozornost v oblasti investi¢ni vystavby byla v roce 2006 a 2007 vénovana modernizaci a rozvoji
jadernych elektraren, skladim pouzitého paliva z jadernych elektraren, obnové vyrobni zdkladny uhelnych
elektraren, investicim do distribucni sit€ a do tézby surovin.

Investice

Hlavni investice Emitenta

Jaderna elektrarna Dukovany

V Jaderné elektrarné Dukovany smétfovaly investicni projekty do modernizace elektrarny a zvyseni efektivity
vyroby elektrické energie. Mezi nejdulezitéjsi patiily: vymeéna podruznych rozvadécu zajisténého napajeni 0,4
kV pro napajeni dulezitych spotfebictli, rekonstrukce prato¢nych casti nizkotlakych dilti parnich turbin na 4.
bloku (nové rotory se zdokonalenymi lopatkami snizi mérnou spotiebu tepla turbosoustroji minimalné o 3,5 %),
zameéna budicich soustav a pokracujici obnova systému kontroly a fizeni na vSech blocich. Dne 11.1.2007 doslo
po ukonCeni generalnich oprav ke zvySeni dosazitelného vykonu generatoru na ¢tvrtém bloku v Elektrarné
Dukovany z 2 x 220 MW na 2 x 228 MW. Na tietim bloku byla shodna uprava realizovana jiz k 1.5.2005, pro
prvni blok je pfipravena na rok 2007 a pro druhy blok na rok 2008. V soucasné dobé pokracuji v elektrarné prace

na obnovée systému kontroly a fizeni.

V fijnu 2006 byl uveden do provozu sklad pouzit¢ho paliva v aredlu Jaderné elektrarny Dukovany, jehoz
kapacita umoznuje provoz elektrarny po dobu Ctyficeti let. Palivo bude uskladnéno v suchych kontejnerech
Castor 440/84M.
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Jaderna elektrarna Temelin

Cilem investi¢nich projektti bylo pfedevsim zvySeni urovné jaderné bezpecnosti a spolehlivosti provozu. K nim
patfily napfiklad rekonstrukce vysokotlakého dilu turbiny, komplexni zdména skiini paneld silového fizeni,
vyména niklovych té€snéni za tzv. hiebinkova a likvidace objektl zafizeni stavenisté a rekultivace ploch (cca 200
ha ploch byvalého zatizeni stavenist¢). Dne 6.11.2006 nabylo pravni moci kolauda¢ni rozhodnuti pro stavebni
objekty souvisejici s prvnim a druhym blokem Jaderné elektrarny Temelin. Toto rozhodnuti vydal Krajsky urad
Jihoceského kraje. Od 3.2.2006 doslo po ukonceni bézné opravy ke zvyseni dosazitelného vykonu prvniho bloku
z 830 MW na 975 MW, od 1.1.2007 po ukonéeni generalni opravy ke zvyseni zpét na pivodnich 1 000 MW.

V Jaderné elektrarn¢ Temelin pokracovala priprava skladu pouzitého paliva. Proti vydanému tzemnimu
rozhodnuti byly ze strany obcanskych iniciativ podany namitky a odvolani, které bude fesit Ministerstvo pro
mistni rozvoj CR. Na zaklad& vybérového fizeni byla v roce 2006 podepsana smlouva na dodavku obalovych
souborti pro pouzité palivo z Jaderné elektrarny Temelin. V lokalit¢ Skalka pokracovaly ¢innosti nezbytné pro
eventualni obnoveni pfipravy skladu pouzitého paliva jako zalozniho feSeni pro ulozeni pouzitého paliva z
Jaderné elektrarny Temelin.

Komplexni obnova Elektrarny TuSimice II

V dubnu 2006 vydal Stavebni ufad v Kadani stavebni povoleni pro Komplexni obnovu Elektrarny TusSimice II.
Generalnim dodavatelem byla vybrana spole¢nost SKODA PRAHA Invest s.r.0. V prib&hu roku 2006 probihal
vybér dodavatelti s naslednym uzavienim smluv pro vSechny hlavni technologické komponenty. V fijnu nabyly
pravni moci zmény integrovaného povoleni pro obdobi vystavby. V souladu s uzavienymi smlouvami probihaly
prace tak, ze obnova prvnich dvou blokid byla zahajena v cervnu 2007. V piedstihu byla realizovana nutna
provizoria pro zajiSténi odstaveni prvnich dvou blokli do komplexni obnovy. V soucasné¢ dob¢ pokracuje
komplexni obnova elektrarny TuSimice II vyrobou rozhodujicich komponent nejvyznamnéjSich ¢asti stavby.

Vystavba nového hnédouhelného zdroje 660 MW v Ledvicich

V kvétnu 2006 byl schvalen zamér stavby nového bloku 660 MW s nadkritickymi parametry, prvniho svého
druhu v Ceské republice. Soucasné s jeho uvedenim do provozu v roce 2012 maji byt odstaveny bloky 2 a 3,
kazdy s jednotkovym vykonem 110 MW. Spolu se zpracovanou dokumentaci vlivu na zivotni prostiedi bylo v
gervenci 2006 podano oznameni zaméru stavby na Ministerstvo Zivotniho prostiedi Ceské republiky. V zai 2006
zahéjila po pridéleni zakazky spole¢nost SKODA PRAHA Invest s.r.o. jako generalni dodavatel prace na
koncepénim projektu a v fijnu 2006 prace na projektové pripravé. Dne 15.2.2007 bylo Ministerstvem zivotniho
prostfedi Ceské republiky vydano souhlasné stanovisko k zaméru Novy zdroj 660 MW v Elektrarné Ledvice.
Termin zprovoznéni nového zdroje v Elektrarné Ledvice je planovan na rok 2012 a odvisi od zajisténi
dodavatelskych kapacit. V soucasné dob¢ probihaji vybérova tizeni na dodavatele.

DalSi projekty pro vyrobu elektrické energie

V lednu 2007 schvililo piedstavenstvo CEZ, a. s., zamér stavby Komplexni obnovy Elektrarny Prunéfov II. V
zavéru roku 2006 byla zahajena pfiprava vystavby paroplynového zdroje v lokalité Uzin v Usteckém kraji.
Rovnéz probihaji pfipravné prace na zameru stavby pro novy zdroj pro elektrarnu Pocerady.

Dalsim projektem je navyseni instalovaného vykonu elektrarny Gacko (Republika srpska, Bosna a Hercegovina),
jehoz cilem je rozvoj stavajici elektrarny Gacko I (300 MW), otevieni nového pole uhelného dolu Gacko véetné
rozs§ifeni stavajici kapacity tézby a vystavba nové elektrarny Gacko II. Pfiprava projektu bude zahajena v roce
2007 zpracovanim podrobné studie proveditelnosti projektu.

V prvni poloving roku 2007 bylo rovné€z provedeno odsifeni a modernizace polské elektrarny Skawina.

Investice do t€zby surovin

V oblasti t€zby surovin investovala akciova spolec¢nost Severoceské doly v roce 2006 celkem 1,3 mld. K¢. V
programu byly akce vyplyvajici z banskych postupti lomt, ale také potfizeni nové tézebni techniky, rekonstrukce
a modernizace stavajici téZebni techniky, technologickych postupl a obnova pomocné mechanizace. V dubnu
byla dokonéena nejvyznamnéjsi investice — pofizeni rypadla SchRs 1320 s rozpoctovymi naklady téméf 1 mld.
K¢. V listopadu byla dokoncena intenzifikace tézby skryvky na 4. fezu Dol Bilina severni ¢ast, od pivodné
planované skryvky na jizni Casti bylo upusténo a byla nahrazena Casti 2.A fezu v Casti severni, ktery byl
dokoncen v ¢ervenci 2007. Rozpoctové naklady obou projektd se pohybuji v fadech nékolika set miliont K¢&.
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Predmétem staveb je vybudovani nové trasy pasové dopravy a oprava stavajicich dopravnikii. Modernizace
ustfedni drtirny uhli TuSimice a nakladaciho zasobniku II byla ukoncena v zafi.

Investice do distribuéni sité

Hlavni aktivity sméfovaly pfevazné do oblasti staveb siti velmi vysokého napéti, vysokého napéti a nizkého
napéti, kde se jedna prevazné o rekonstrukci a obnovu kabelovych a vrchnich siti vysokého a nizkého napéti,
dale o vystavbu distribu¢nich transformacnich stanic vn/nn, unifikaci a stavby vyvolané pozadavky zakaznikd.
Do této oblasti investovaly spole¢nosti Skupiny CEZ v roce 2006 7,7 mld. K&, z toho v Ceské republice 5,7 mld.
K¢ a v jihovychodni Evropé 2,0 mld. K¢.

Ekologické investice

Na investice k ochrané Zivotniho prostiedi vynaloZily spoleénosti Skupiny CEZ celkem 502,0 mil. K&.
Spole¢nost CEZ, a. s., investovala zejména do modernizace elektroodluGova¢i a odsiteni. V Dolech Nastup
Tusimice byla dokon¢ena modernizace Cistirny odpadnich vod a Giprava vyrovnavaci nadrze Cistirny dalnich vod.
Dalsimi stavbami této kategorie je CiSténi a vypousténi dilnich vod na Dole Bilina a snizeni prasnosti
dokoncenim instalace odsavani na tfidirné druht Gpravny uhli Ledvice. Elektrocieptownia Chorzéw "ELCHO"
Sp. z 0.0. je jednou z nejmodernéjsich elektraren v Polsku, kterd jiz dnes splituje veskeré emisni limity. Z tohoto
divodu nebyly v roce 2006 realizovany zadné investice do ekologizace. Elektrarna Skawina vynalozila v roce
2006 na ekologizaci 19,3 mil. PLN. V unoru 2007 byla zahdjena vystavba odsifeni elektrarny, které bude
uvedeno do chodu v prosinci 2007.

Investice do informacéniho systému

V roce 2006 investovala Skupina CEZ do informaénich systémil vice nez 1,3 mld. K& Mezi nejvyznamngjsi
investice patfi zahajeni implementace systému pro podporu procest vystavby, provozu, udrzby a fizeni
distribucni soustavy, ktera bude dokoncena v roce 2007, a rozvoj zakaznického systému. Dalsi vyznamnou ¢asti
investic do informa¢niho systému Skupiny CEZ je zahajeni implementace novych systémd v zahraniénich
akvizicich, a to jak realizace jednotnych korporatnich systémti na podporu ekonomickych procestt v Rumunsku a
Bulharsku, tak jednotnych zakaznickych systému v kazdé z téchto akvizic.

Ostatni investice

V kategorii ostatni investice byl nejvétsi objem prostiedkti vlozen do nakupu strategického pozemku a
nemovitosti v Ervénicich spole¢nosti Zapadoceska energetika, a.s., a zahajeni praci na vystavbé Centra
pozitronové emisni tomografie v Brné spolecnosti Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s.

(b) Budouci investice Emitenta a zdroje jejich financovani

V souvislosti s napliiovanim programu obnovy zdroji je budouci investiéni strategiec CEZ zaméfena na obnovu
jeho vyrobni zakladny, tak aby bylo dosazeno dlouhodobé konkurenceschopnosti. CEZ vypracoval plan obnovy
hnédouhelnych elektraren. V soudasné dobé se CEZ rovnéz zaméfuje také na ostatni technologie vyroby
elektfiny — jadernou, plyn a ¢erné uhli. Diraz je v soucasné dob¢ kladen predevSim na zvySeni spolehlivosti
jaderné elektrarny Temelin; pokra¢ovani v pracich tykajici se obnovy stdvajicich elektraren; dalsi investice do
bulharskych a rumunskych distribuénich spolecnosti; redukce energetickych ztrat; dokonceni integrace na
eském trhu; posouzeni investi¢nich piileZitosti v oblastech stfedni a vychodni Evropy, tak aby byl CEZ schopen
flexibilné reagovat na vyvoj poptavky po elektrické energii.

Ocekavany CAPEX pro obnovované elektrarny bude Cinit pfiblizné 25 — 30 milion K¢ za MW instalované
kapacity, a pro nové elektrarny zhruba 40 — 45 miliont K¢ za MW instalované kapacity. Celkovy relevantni
CAPEX tak dosdhne az 140 mld. K¢. U obnovenych elektraren bude zvySena hruba efektivita z 36 % na 41 %;
hrubé efektivita novych elektraren bude dosahovat 45 %. CEZ rovnéz uvazuje vystavbu dvou hnédouhelnych
jednotek, kazdé o vykonu 660 MW. Toto rozhodnuti bude zaviset na vysledku jednani s Mosteckou uhelnou a.s.,
ktera se brani dodrzeni dohody z roku 2005 o uzavieni dlouhodobého kontraktu na dodavky uhli. CEZ se v této
souvislosti obratil na soud a ¢eka na jeho rozhodnuti.

Vyse uvazovany CAPEX bude financovan pfedevsim z vlastnich zdroji a ¢astecné téz dluhovym financovanim.
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Obnova vyrobnich zdroji v roce 2007 byla zahajena realizaci prvniho projektu, kdy 1. 6. 2007 byla odstavena
cast (2 x 200 MW) elektrarny TuSimice s cilem postupné obnovy vsech ctyf blokt. U ostatnich projektt
(obnova Prunétov, novy zdroj Ledvice) bude pokracovat kontraktace a inzenyrské prace.
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11. VYBRANE FINANCNI UDAJE

Vybrané historické finan¢ni udaje, které Emitent uvadi v ndsledujicim textu, jsou odvozené z auditované
nekonsolidované cetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi od 1. ledna 2006 do 31. prosince 2006 a ucetni
obdobi od 1. ledna 2005 do 31. prosince 2005, z auditovanych konsolidovanych ucetnich zavérek Emitenta za
ucetni obdobi od 1. ledna 2006 do 31. prosince 2006 a ucetni obdobi od 1. ledna 2005 do 31. prosince 2005, a
proto by mély byt ¢teny v jejich souvislosti.

Neauditovana konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi od 1. ledna 2007 do 31. biezna 2007 byla
sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi.

Auditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi od 1. ledna 2006 do 31. prosince 2006 a
ucetni obdobi od 1. ledna 2005 do 31. prosince 2005 byly vypracovany v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi.

NiZe uvedené tabulky uvadgji vybrané finanéni a ostatni vyznamné tudaje Emitenta a Skupiny CEZ za rok 2006 a
2005, pripadné za roky 2001, 2002, 2003, 2004, 2005 a 2006, dale za 1. ¢tvrtleti 2007 a 2006.

Tab. & 5 Prehled hlavnich ukazateli Skupiny CEZ
Jednotka 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Index

2006/2005
(%)
Instalovany vykon MW 10146 | 11146 | 12297 | 12297 | 12298 | 14392 117,0
Vyroba elektiiny (brutto) GWh 52162 | 54118 | 61399 | 62126 | 60016 | 65532 109,2
Prodej elektiiny GWh 50910 || 53174 | 69005 | 67662 | 74432 | 85674 115,1
Nakup elektiiny GWh 3972 || 4274 | 15932 | 14254 | 25936 || 31025 119,6
Prodej tepla TJ 10473 | 9550 || 10942 | 10008 | 9790 | 11274 1152
Fyzicky pocet zaméstnancti k 31. 12. osob 8011 7677 | 23098 | 22768 | 29905 | 31 161 104,2
Provozni vynosy mil. K¢ | 56 055 | 55578 | 87264 | 102 670 | 125083 || 159 580 127,6
z toho: trzby z prodeje elektriny mil. K¢ || 53300 | 52938 || 78974 || 92183 | 115949 | 148 295 1279
EBITDA mil. K& || 24 117 | 22944 | 33561 | 39627 | 50126 | 64344 128,4
EBIT mil. K¢ | 14751 | 11223 | 15048 | 19785 | 29403 | 40 064 136,3
Cisty zisk mil. K& | 9123 8421 || 10213 | 14268 | 22282 | 28 756 129,1
z toho: cisty zisk priraditelny na podily 9123 8 421 9594 || 13213 | 21438 | 27 697 1292
akcionari materského podniku
Cisty zisk na akcii - zakladni K¢é/akeie | 154 14,3 16,2 22,3 36,3 47,0 129.4
Cist}'/ zisk na akcii - ziedény Ké/akeie 15,4 14,2 16,2 223 36,2 46,8 129,2
Dividenda na akcii (hruba)* K¢/akeie 2,0 2,5 4.5 8,0 9,0 15,0 166,7
Rentabilita investovaného kapitalu (ROIC) % 49 3,7 4,5 6,0 8,6 11,2 129,6
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) netto % 6,9 6,0 6,3 7,9 12,3 14,9 121,1
Celkova aktiva mil. K& {229 027|231 465 || 296 638 || 299 250 | 324 209 || 368 655 113,7
Vlastni kapital (v¢. mensinovych podilil) mil. K& | 136 726 | 143 675 || 171 075 || 178 447 || 191 289 || 207 653 108,6
Finanéni dluh mil. K& | 48539 || 39964 | 38846 | 41819 | 38739 | 48442 125,0
Cisty dluh / vlastni kapital % 33,8 24,9 20,9 19,1 12,4 9,0 72,3
Cisty dluh / EBITDA % 191,8 155,8 100,8 83,0 43,8 27,2 62,2
Investiéni vydaje mil. K¢ | -15706 | -10 419 || -26 381 | -16 925 | -15 671 || -23 745 151,5
Finan¢ni investice** mil. K¢ - - -28373 || -18 166 | -12 258 | -21 925 178,9
Provozni cash flow mil. K& | 22205 | 19001 || 38329 | 36641 | 43895 | 62908 1433

* Vyplacena za pfedchozi rok. Dividenda za rok 2006, schvalena na fadné valné hromadé 23. 4. 2007 ¢ini 20 K¢ za akcii.
** Akvizice deefinych a pfidruzenych podnikii bez nakoupenych penéznich prostfedkti (v ramci téchto akvizic)

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
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Tab. & 6 Prehled hlavnich ukazateli Skupiny CEZ za 1. &tvrtleti 2007 a 2006

Hlavni idaje Jednotka 1. Q 2007 1. Q 2006 00T a0
Vyroba elektfiny (brutto) GWh 18765 16 763 111,9%
Prodej elektiiny GWh 20 906 19611 106,6%
Prode;j tepla TJ 4283 4602 93,1%
Provozni vynosy mil. K¢ 44 124 40 653 108,5%
Provozni néklady (bez odpist) mil. K¢ -22 383 -20 249 110,5%
z toho: emisni povolenky mil. K¢ 493 615 80,2%
EBITDA mil. K& 21741 20 404 106,6%
- segment Stredni Evropa mil. K¢ 20773 19 025 109,2%
- segment Jihovychodni Evropa mil. K¢ 968 1379 70,2%
Odpisy mil. K¢ -5423 -5582 97.2%
EBIT mil. K& 16 318 14 822 110,1%
Cisty zisk mil. K¢ 12977 10371 125,1%
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) ¢ista % 15,4 13,3 115,8%
Pomér trzni ceny a vynosu (P/E) 1 233 19,9 117,1%
EBIT marze % 37,0 36,5 101,4%
EBITDA marze % 49,3 50,2 98,2%
Cisty dluh / EBITDA 1 0,13 0,26 49,6%
Cisty dluh / vlastni kapital % 4,1 7,5 53,9%
Investice (CAPEX) mil. K¢ 4271 2352 181,6%
Finanéni investice mil. K¢ 132 35 377,1%
Provozni cash flow mil. K¢ 17 754 12 439 142,7%
Fyzicky pocet zaméstnanci 0sob 31072 29 817 104,2%

Zdroj: Souhrnné zprava Skupiny CEZ za I. &tvrtleti 2007

Vyvoj vynosu, nakladu a zisku

Vyvoj zisku za rok 2006 odrazi ptiznivy vyvoj jak v provozni, tak ve financni oblasti hospodateni. Provozni zisk
meziro¢n¢ vzrostl o 10,1 mld. K¢ (o 51,3 %) diky vy$§im trzbam za elektfinu o 28,1 mld. K¢ (o 43,0 %), které
byly doprovazeny nartistem provoznich ndklad o 18,3 mld. K¢ (o 38,0 %). Trzby za silovou elektfinu vzrostly
pfedevsim vlivem naristu objemu prodané elektrické energie o 21,1 %, ale i diky vyssi primérné cené. Trzby za
podptirné a ostatni sluzby souvisejici s prodejem elekttiny vzrostly o 1,1 mld. K¢ (o 17,2 %).

Rust nakladi na nakup elektfiny a souvisejicich sluzeb o 18,5 mld. K¢ souvisi zejména s vys§im objemem
tradingu. Spotieba paliva rostla o 1,1 mld. K¢ (o 8,2 %) piedevsim diky vyssi cené paliva a jeho vyssi spotiebé
zpusobené nartistem objemu vyrobené energie. Osobni naklady vzrostly o 0,1 mld. K¢ (o 2,8 %). Odpisy klesly o
0,4 mld. K¢ (o 3,1 %). Zisk z emisnich povolenek dosahl 3,1 mld. K¢, coz je meziroéni nartist o 2,1 mld. K¢ (o
199,2 %). Na mezirocni zlepSeni ve financni oblasti o 1,9 mld. K& mély rozhodujici vliv piijaté dividendy (5,1
mld. K¢, meziro¢ni nartst o 1,0 mld. K¢). Pozitivni vyvoj salda kurzovych ztrat a zisk (o 1,7 mld. K¢) byl
zpusoben piedevsim posilenim kurzu tuzemské mény vici dolaru i euru. Pokles urokd z jadernych rezerv o 0,4
mld. K¢ je zptisoben zménou diskontni sazby ze 7 % v roce 2005 na 4,5 % v roce 2006.

Struktura majetku a kapitalu

Celkova vyse aktiv (bilanéni suma) CEZ, a. s., se meziroéné zvysila o 37,2 mld. K& na 311,4 mld. K& Netto
hodnota dlouhodobého hmotného majetku meziroéné poklesla o 10,2 mld. K& zejména vlivem odpisovani.
Dlouhodoby finanéni majetek vzrostl o 26,3 mld. K¢, ¢imz jeho podil na celkovych aktivech dosahl téméf 35 %.
Hlavni zvyseni souvisi s akvizicemi v Polsku a Bulharsku, dale s naristem podilu v Severoceské energetice, a.s.,
a v Severoceskych dolech a.s. Obézna aktiva vzrostla z 15,6 mld. K¢ na 33,5 mld. K¢. Rozhodujici vliv na nartst
obéznych aktiv mél riist penéznich prostredkii a penéznich ekvivalenti o 14,0 mld. K¢ v souvislosti s
planovanymi akvizicemi. Zdrojem penéznich prostredki bylo zejména Cerpani eurobondi a cashpoolovy ucet, na
ktery jsou prevadény volné penézni prostfedky dcefinych spole¢nosti. Pohledavka z titulu dané z ptijmu klesla o
1,4 mld. K¢ na 0 mil. K¢&. Pohledavky za odbérateli vzrostly o 1,4 mld. K¢. Ostatni finan¢ni aktiva vzrostla o 3,8
mld. K¢ zejména vlivem narastu pohledavek z derivata.

Vlastni kapital vzrostl meziro¢né o 16,5 mld. K¢ (0 9,5 %) zejména vlivem ¢istého zisku roku 2006. Dlouhodobé
zavazky vzrostly o 6,3 mld. K¢ diky vydani nové emise eurobondi, splaceni dlouhodobych Gvéra a presuni
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Yankee bondii do kratkodobych zévazki'. Kratkodobé zavazky vzrostly o 13,9 mld. K&. Nejvétsi podil na jejich
ristu maji obchodni a jiné zavazky, které vzrostly o 11,2 mld. K¢, coz bylo zptisobeno piedevsim zavedenim
cash poolingu v ramci Skupiny CEZ. Cast dluht splatnych do jednoho roku poklesla o 2,0 mld. K& vlivem
splaceni druhé emise eurobondd v hodnoté 5,9 mld. K¢, zatimco Yankee bondy v hodnoté 3,8 mld. K¢ byly
vzhledem k jejich splatnosti v roce 2007 mezi kratkodobé dluhy presunuty. Zavazky z titulu dané z piijma
meziro¢n¢ vzrostly o 4,3 mld. K¢.

Penézni toky

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti vzrostl meziroéné o 11,9 mld. K& na 44,1 mld. K¢&. Pfijaté dividendy
vzrostly o 1,0 mld. K¢ a zaplacena dan z piijmi klesla o 2,9 mld. K¢. Opa¢nym smérem pisobila zejména zména
stavu ostatnich obéznych aktiv o 2,7 mld. K¢.

Penézni prostfedky pouzité na investicni Cinnost vzrostly o 9,6 mld. K¢ (o 39,9 %). Hlavnimi vydaji bylo
pofizeni dcefinych podnikii (polské elektrarny, elektrarna ve Varné, navySeni podilu ve spolecnostech
Severodeska energetika, a.s., a Severoteské doly a.s.). Cisty penézni tok z finanéni &innosti dosahl kladné
hodnoty ve vysi 4,0 mld. K¢, coz je oproti roku 2005 zvyseni o 12,3 mld. K¢.

Hlavnim dtvodem je skuteCnost, Ze Cerpani piijcek bylo o 5,8 mld. K& vyssi nez jejich splaceni — zejména z
diivodu nové emise eurobondl z fijna 2006. V mezirocnim srovnani je patrny velky rozdil jak ve splaceni
pujcek, tak v jejich cerpani, kdyz v roce 2005 nebyly Cerpany zadné Gvéry a splaceno bylo pouze 1,9 mld. K¢.
Vyplata dividend (8,8 mld. K¢&) se meziro¢né zvysila o 3,5 mld. K& Nové pfibyla polozka zména stavu
zavazkl/pohledavek ze skupinového cash poolingu, ktera dosahla vyse 8,3 mld. K¢.

Tab. ¢. 7 Individudlni vysledky Emitenta a ¢eskych plné konsolidovanych dcefinych spolec¢nosti Skupiny
CEZ (1. ¢ast)
Spolecénost Provozni vynosy Provozni naklady EBITDA Odpisy

2006 Index 2006 Index 2006 Index 2006 Index

2006/2005 2006/2005 2006/2005 2006/2005

mil. K¢ % mil. K¢ % mil. K¢ % mil. K¢ %
CEZ, a.s. 95970 141,9 -66 292 138,1 43023 128,9 -13 345 96,9
CEZ Distribuce, a. s. 29 138 621,7 -28 728 660,9 6621 5258 -6 211 631,7
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.0. 1879 - -1 664 - 400 - -184 -
CEZ Logistika, s.r.0. 3229 5249 -2 804 458,6 428 - -2 3258
CEZ Mgéfeni, s.r.0. 1311 2233 -1 083 2455 238 154,2 -11 125,1
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 201 109,0 -208 171,7 90 72,8 -98 159,9
CEZ Prodej, s.1.0. 68 556 681,2 -67 351 671,9 1585 - -380 6544
CEZ Sprava majetku, s.r.0. 813 - -708 - 270 - -166 -
CEZ Zéakaznické sluzby, s.r.o. 1 045 154,5 -856 163,6 190 123,5 0 133,1
CEZData, s.1.0. 3203 192,2 -3 388 207,9 1303 2455 -1487 301,0
CEZnet, a.s. 1576 135,6 -1 048 119,1 948 170,3 -420 152,9
Energetické opravny, a.s. 486 128,2 -474 128,4 20 107,3 -8 90,4
Energetika Vitkovice, a.s. 2580 112,1 -2412 108,6 273 162,0 -104 120,3
I & C Energo a.s. 1257 146,2 -1174 149,8 105 109,3 -23 112,8
MSEM, a.s. 628 101,3 -585 98,5 66 127,8 -23 88,6
PPC Uzin, ass. - - -1 - -1 - - -
SD - 1. strojirenska, a.s. 763 172,6 -744 175,0 30 108,8 -12 105,1
SD - Autodoprava, a.s. 458 105,6 -421 104,5 116 99,6 -79 92,4
SD - Kolejova doprava, a.s. 278 102,1 -263 102,0 48 101,9 -33 101,5
Severoceska energetika, a. s. 801 8,1 -796 8,9 64 42 -59 10,5
Severoéeské doly a.s. 8932 111,7 -5 561 104,2 4365 121,0 -994 104,9

! Emise Yankee bondt ve vysi 178 mil. USD (200 mil. USD, z toho 22 mil. USD zpétné odkoupeno emitentem), vydana dne 17.7.1997 byla
splacena ke dni 17. 7. 2007.

Strana 55



CEZ a.s. PROSPEKT
Severomoravska energetika, a. s. 517 34 -516 3,8 32 1,3 -31 3,8
STE - obchodni sluzby spol. s r.o. v likvidaci 10 34 -9 2,7 3 - -2 83,0
Stredoceska energeticka a.s. 458 3,9 -398 3,6 105 7,9 -45 6,5
SKODA PRAHA a.s. 1276 127,0 -1343 141,7 -61 - -6 71,5
SKODA PRAHA Invest s.r.0. 692 - -680 - 12 - - -
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s. 809 96,0 -736 95,4 163 105,7 91 107,8
VCE - montaZe, a.s. 377 96,7 -350 99,2 41 78,7 -14 93,2
Vychodoceska energetika, a.s. 461 49 -379 4.5 118 8,5 -35 7,0
Zapadoceska energetika, a.s. 422 7,2 -467 8,7 - - -44 12,7

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.

Tab. ¢. 7 Individudlni vysledky Emitenta a ¢eskych plné konsolidovanych dcefinych spolec¢nosti Skupiny

CEZ (2. ¢ast)

Spole¢nost Cisty zisk Aktiva celkem Vlastni kapital Fyzicky pocet
zaméstnanci
2006 Index 2006 Index 2006 Index 2006 Index
2006/2005 2006/2005 2006/2005 2006/2005
mil. K¢ % mil. K¢ % mil. K¢ % osob %
CEZ, a.s. 25803 146,3 311377 113,6 190 822 109,5 6 404 99,0
CEZ Distribuce, a. s. 365 - 76 500 129,5 49 631 130,9 1150 1323
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.0. 163 - 6222 - 4432 - 1719 -
CEZ Logistika, s.r.0. 325 - 1113 226,5 529 2593 192 117,1
CEZ Mgéfeni, s.r.0. 174 170,1 618 126,2 405 126,3 980 96,4
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. -12 -50,5 1777 149,2 1414 1483 84 158,5
CEZ Prodej, s.r.0. 914 - 20356 129,0 6494 146,1 222 120,7
CEZ Sprava majetku, s.r.0. 105 - 3449 599,1 3152 584,0 323 293,6
CEZ Zéakaznické sluzby, s.r.o. 145 126,8 458 157,7 272 214,1 831 94,8
CEZData, s.1.0. -223 - 4001 1454 1750 179,7 438 144.,6
CEZnet, a.s. 411 189,1 3094 121,8 2565 126,2 270 105,5
Energetické opravny, a.s. 8 105,9 212 1183 87 108.8 457 98,3
Energetika Vitkovice, a.s. 125 195,1 1118 101,0 684 96,5 656 100,6
I & C Energo a.s. 54 127,6 690 118,1 350 117,6 1096 103,4
MSEM, a.s. 34 158,2 533 80,4 372 61,7 245 86,0
PPC Uzin, ass. -1 - 109 - 109 - 1 -
SD - 1. strojirenska, a.s. 14 113,7 220 130,0 105 115,0 588 101,6
SD - Autodoprava, a.s. 29 114,1 486 107,6 416 107,4 393 99,2
SD - Kolejova doprava, a.s. 11 108,2 433 98,7 341 98,8 191 101,1
Severoc¢eska energetika, a. s. -8 -0,9 7741 88,7 7563 99,9 456 85,7
Severoéeské doly a.s. 2639 131,3 24 697 109,6 15 826 111,3 3525 99,2
Severomoravska energetika, a. s. 826 66,4 10 301 80,1 10228 95,1 19 2,0
STE - obchodni sluzby spol. s r.o0. v likvidaci 0 -0,8 20 48,4 -19 98,7 6 333
Stfedoceska energeticka a.s. -55 -5,0 8338 96,6 8105 102,7 20 33
SKODA PRAHA as. -127 - 1692 130,3 712 89,8 344 90,3
SKODA PRAHA Invest s.1.0. 10 - 2430 - 10 - 33 -
Ustavjaderného vyzkumu Rez a.s. 42 112,9 1504 121,7 806 105,5 986 104,0
VCE - montéZe, a.s. 20 74,2 262 102,5 133 104,8 223 86,4
Vychodoceska energetika, a.s. -200 - 7817 91,4 7752 95,0 13 22
Zapadoceska energetika, a.s. -499 - 4 846 62,1 4723 62,6 20 4.4

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
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Tab. &. 8 Piehled hlavnich ukazateli Skupiny CEZ podle oborovych segmentii za rok 2006
Jednotka Vyroba a Distribuce a prodej Tézba Ostatni Celkem
obchod
2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
Trzby kromé trzeb mezi mil. K& | 47376 | 64286 | 72906 88457 273834762063 | 3361 | 125083 || 159 580
segmenty
Trzby mezi segmenty** mil. K& |22 872 | 37 849 2480 4535 52605456 (659211029 - -
Vynosy celkem mil. K& || 70248 | 102 135 | 75386 92992 || 7998|8932 8655| 14390 125083 || 159 580
EBITDA mil. K& |33 642 | 43778 11239 13434 [[3607[4363]1638( 2769 || 50126 | 64344
EBIT mil. K¢ | 19 734 || 29 685 6579 8261 2660 (3369 430 | -1251| 29403 | 40 064
Investice (CAPEX) mil. K¢ || 8198 | 10553 5243 7419 12391866 |2215| 5358 || 16851 * || 22545 *
Fyzicky pocet zaméstnanci osob 7174 | 8756 13765 13092 [[3554(3525]5412| 5788 || 29905 | 31161
k31.12.

*/ z toho eliminace vz4jemnych vztaht -44 mil. K¢, resp. -2 651 mil. K¢ z titulu poskytnutych zaloh na investice v ramci skupiny

**Mezisegmentoveé trzby jsou v konsolidovanych udajich (ve sloupci celkem) beze zbytku eliminovany

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.

Tab. & 9 Piehled hlavnich ukazateli Skupiny CEZ podle izemnich segmentii za rok 2006

Jednotka Stredni Evropa Jihovychodni Evropa Celkem
2005 2006 2005 2006 2005 2006

Trzby kromé trzeb mezi segmenty mil. K¢ 110 648 136 312 14 435 23 268 125 083 159 580
Trzby mezi segmenty* mil. K¢ 106 153 3 4 - -
Vynosy celkem mil. K¢ 110 754 136 465 14 438 23272 125 083 159 580
EBITDA mil. K¢ 48 132 60171 1994 4173 50 126 64 344
EBIT mil. K¢ 28 590 37798 813 2266 29 403 40 064
Investice (CAPEX) mil. K¢ 16 059 20 065 792 2480 16 851 22 545
Fyzicky pocet zaméstnanci osob 22243 22 638 7 662 8523 29 905 31161
k31.12.

*Mezisegmentové trzby jsou v konsolidovanych udajich (ve sloupci celkem) beze zbytku eliminovany

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
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12.

12.1.
Podle ¢l.

PROSPEKT

HLAVNI CINNOSTI EMITENTA

Predmét podnikani

5 Stanov Emitenta je pfedmétem podnikani Emitenta:

vyroba elekttiny,

distribuce elektiiny

obchod s elektfinou

vyroba tepelné energie

rozvod tepelné energie

projektovani elektrickych zafizeni

instalace a opravy elektronickych zafizeni,

instalace a opravy elektrickych stroju a pfistroju,

automatizované zpracovani dat,

montaz, opravy, revize a zkousky vyhrazenych elektrickych zatizeni,

testovani, méfeni a analyzy,

reprografické sluzby,

vyroba demineralizované vody

provadéni rozbort oleji, vody a uhli

pronajem a pujcovani véci movitych

koupé zbozi za ucelem jeho dalsiho prodeje a prodej (maloobchod nebo velkoobchod)

montaz, opravy, rekonstrukce, revize a zkousky vyhrazenych tlakovych zatizeni, kotli a tlakovych
nadob, periodické zkousky nadob na plyny,

kovoobrabécstvi,

technické ¢innosti v doprave

¢innost podnikatelskych, finan¢nich, organiza¢nich a ekonomickych poradcti

podnikani v oblasti nakladani s nebezpecnymi odpady

vodoinstalatérstvi,

izolatérstvi,

poskytovani software,

ubytovaci sluzby,

hostinska ¢innost

provozovani vodovodu a kanalizaci,

vyroba a dovoz chemickych latek a chemickych ptipravkl klasifikovanych jako vybusné, oxidujici,
extrémné hoflavé, vysoce hotlavé, vysoce toxické, toxické, karcinogenni, mutagenni, toxické pro
reprodukci, nebezpecné pro Zivotni prostfedi a prodej chemickych latek a chemickych ptipravki
klasifikovanych jako vysoce toxické a toxické,

poradenska ¢innost v energetice

analyzy vzorka spodni vody,

dekontaminacni prace,

vyroba stavebnich materiala

zastupovani v celnim fizeni,

provozovani Cerpacich stanic s palivy a mazivy,

vyroba a dovoz chemickych latek a chemickych ptfipravkt klasifikovanych jako hotflavé, zdravi
Skodlivé, ziravé, drazdivé, senzibilujici,

poradani odbornych kurzi, Skoleni a jinych vzdélavacich akei véetné lektorské innosti,
psychologické poradenstvi a diagnostika,

provozovani kulturnich a kulturné-vzdélavacich zatizeni,

poskytovani sluzeb v oblasti bezpecnosti a ochrany zdravi pfi praci,

technicko-organiza¢ni ¢innost v oblasti pozarni ochrany,

inzenyrska Cinnost v investi¢ni vystavbe,

nakladani s odpady (vyjma nebezpecnych),

kopirovaci prace,

¢innost uéetnich poradcii, vedeni Gcetnictvi, vedeni danové evidence,

sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organizacné¢ hospodaiské povahy u fyzickych a
pravnickych osob,

zprostiedkovani obchodu a sluzeb,

¢innost pojistovaciho makléfe v registru pojistovacich zprostfedkovateld,

montaz méfidel,

reklamni ¢innost a marketing.
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12.2. Hlavni ¢innosti Emitenta

Hlavni ¢innosti Emitenta je vyroba, distribuce a prodej elektrické energie a s tim souvisejici podpora elektrizacni
soustavy. V roce 2006 vyrobila Skupina CEZ celkem 65 532 GWh elektrické energie, z toho v Ceské republice
62 536 GWh, coz reprezentuje piiblizné 74 % z celkového mmnozstvi vyrobené elektiiny na uzemi Ceské
republiky.

Nasledujici dvé tabulky zobrazuji mnozstvi vyrobené elektrické energie a instalovany vykon v jednotlivych
typech elektraren Skupiny CEZ. K nejvétsimu zvyseni instalovaného vykonu oproti roku 2005 doslo v kategorii
uhelnych elektraren (o 2 088 MW) v disledku novych akvizic uhelnych zdroji elektraren ELCHO a Skawina
(Polsko) a Varna (Bulharsko).

Nasledujici dvé tabulky poskytuji ¢lenéni vyroby elektfiny spole¢nosti CEZ podle metody produkce elektrické
energie a instalované kapacity.

Tab. €. 10 Tvorba elektrické energie podle metody produkce

2004 2005 2006
GWh GWh GWh
Uhelné elektrarny . . . ...ttt e e . 34 002 33099 37027
Jadernéelektrarny . . ...t e . 26 325 24 728 26 046
Vodni, Solarni a Vétmé elektrarny . .. ............ ... . .. ... 1799 2189 2459
Celkem . .. e . 62 126 60 016 65532

Zdroj: CEZ, a. s.

Tab. €. 11 Tvorba elektrické energie podle instalované kapacity

Instalovana Instalovana Tvorba Celkova
kapacita kapacita elektrické produkce
energie
mMw) (%) (GWh) (%)
Uhelnéelektrarny . ... .. . 8695 60 37 027 56
Jadernéelektrarny .. ....... ... . ... ool . 3760 26 26 046 40
Vodni, Solarni a Vétmé elektrarny .. ................ . 1937 14 2459 4
Celkem ... ..o . 14 392 100 65 532 100

Zdroj: CEZ, a. s.

12.3.  Vyroba elektrické energie v uhelnych elektrarnach

Skupina CEZ vlastni a provozuje 19 uhelnych elektraren, které v roce 2006 vyrobily 37 027 GWh elektrické
energie. Tyto elektrarny maji odlisné stafi a Skupina CEZ disponuje planem na jejich pravidelné opravy a
renovace. Od 1. ledna 1999 jsou veskeré elektrarny provozovany v souladu s pozadavky zakona ¢. 86/2002 Sb.,
o ochran& ovzdusi a o zmén& nékterych dal§ich zdkont. K 31. prosinci 2003 Skupina CEZ rovnéz instalovala
odsifovaci zafizeni do vSech uhelnych elektraren a rovnéz i instalovala, nebo renovovala zatizeni, ktera reduku;ji
emise popela na vSechny uhelné elektrarny. Krome toho bylo od roku 1991 uzavieno celkem 1810 MW kapacity
uhelnych elektraren.

Jednotlivé uhelné elektrarny jsou situovany v rozliénych lokalitich napii¢ Ceskou republikou a nejvétsi
koncentrace se nachazi v hnédouhelnych tézebnich oblastech na severozdpadé zeme, 2 uhelné elektrarny jsou
v Polsku (ELCHO, Skawina) a jedna v Bulharsku (Varna).

Instalované vykony uhelnych elektraren a roky uvedeni do provozu Skupiny CEZ a Energetiky Vitkovice, a.s.
jsou uspotadany v nasledujici tabulce.
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Tab. & 12 Struktura uhelnych elektraren Skupiny CEZ

Lokace Instalovana Zacatek
kapacita provozu
(MW) MW)
Prunétov I a I 4x110 1967 — 1968
5x210 1981 - 1982
Tusimice II 4x200 1974 - 1975
Mé¢lnik IT a IIT 2x110 1971
1 x500 1981
Tisovalall 3x57 1959
1x12,8 1960
I1x112 1961
1x55 1958
Hodonin 1x50,1x55 1954 - 1958
Chvaletice 4x200 1977 - 1978
Détmarovice 4x200 1975 -1976
Ledvice ITa III 3x110 1966 — 1969
Pocerady 5x200 1970 - 1977
Porici 3x55 1957 - 1958
Dvaur Kralové* 1x6,3 1955
I1x12 1963
Energetika Vitkovice 2x16,1x25,1 1983 - 1995
x22
ELCHO 2x119,2 2003
Skawina 4x110;3 x50 1957
Varna 6x210 1968 — 1969,
1977 -1979
Celkova instalovana kapacita 8 691

*Teplarna Dvur Kralové je organizacni jednotka elektrarny Pofici

Druhy a zdroje uhli

K produkei elektrické energie se vyuziva v elektrarnach Skupiny CEZ pievazné hnédé uhli (85,2 %). Cerné uhli
vyuzivaji k vyrobé elektrické energie elektrarna Détmarovice, ¢ast elektrarny Pofici II, elektrarna Ostrava —
Vitkovice a zahraniéni elektrarny Skupiny CEZ (ELCHO, Skawina, Varna). V Ceské republice CEZ vyuziva pii
vyrobé¢ elektrické energie dodavek hnédého uhli od tfi hlavnich dodavatelll a jednoho dodavatele ¢erného uhli.
Elektrarna Varna vyuziva importované cerné uhli a polské elektrarny spotfebovavaji uhli tézené v Polské

republice

Vétsina uhelnych elektraren Skupiny CEZ je situovano v Severozapadnich Cechach v hnédouhelné panvi.
Prepravni pasy z blizkych dolti dodavaji uhli pfimo do tii elektraren Ledvice I a II, Tisova I, I1I a Tusimice II.
Preprava paliva do elektraren Pocerady, Prunéfov a Hodonim se provadi banskou drahou (vleckou), do
mimopanevnich elektraren M¢lnik, Chvaletice, Pofici a Détmarovice se palivo pfepravuje po zeleznici. Do
elektrarny Varna se palivo piepravuje namoini dopravou.

Kontrakty s dodavateli uhli

V roce 2006 spotiebovala Skupina CEZ od viech dodavatelti i zvlastnich zdroji celkem 32,5 mil. tun
energetického uhli. Hnédym uhlim byla pokryta spotfeba uhli z 85 % (27,7 mil. tun) a cernym uhlim z 15 % (4,8
mil. tun).
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V Ceské republice byly dodavky energetického uhli pro uhelné elektrarny CEZ, a. s., v roce 2006 uskuteénény
na zakladé ro¢nich kupnich smluv a dodatkti vychazejicich ze stiednédobych smluv. Nejvétsimi dodavateli
energetického uhli jsou Severoceské doly a.s., Czech Coal a.s., Sokolovska uhelna, pravni nastupce, a.s., a OKD,
a.s.

Dlouhodobé smlouvy jsou uzavieny se spolecnostmi Severoceské doly a.s. na obdobi do roku 2052 (smlouva o
budoucich kupnich smlouvach) a se Sokolovskou uhelnou, a. s., na obdobi do roku 2027 (kupni smlouva).

Stiednédobé kupni smlouvy jsou uzavieny s akciovou spolecnosti Severoceské doly a.s. na roky 2006-2010,
s Czech Coal a.s. na roky 2006-2012, se Sokolovskou uhelnou, pravni nastupce, a.s., na roky 2005-2009 a se
spole¢nosti Lignit Hodonin, s.r.o., na roky 2005-2010.

Se spoleénosti Mostecka uhelnd, a.s., je uzaviena dohoda, na jejimz zakladé se CEZ snazi o uzavieni
dlouhodobé kupni smlouvy; platnost této dohody je rozporovana Mosteckou uhelnou, a. s. a CEZ se rozhodl jeji
naplnéni vymahat soudni cestou.

Hlavnim dodavatelem uhli pro polskou elektrarnu ELCHO je na zakladé dlouhodobé smlouvy spoleénost
Kompania Weglowa SA z Katovic, ktera tézi v dole Ziemowit. Elektrarnu Skawina zasobuje vice dodavateld,
mezi nejveétsi patii KWK Piast, KWK Mystowice a Katowicki Wegiel. Dodavky se uskutecnuji na bazi
jednoroc¢nich kontraktli a objednavek.

Bulharska elektrarna ve Varné spaluje ¢erné uhli. Pfevazna ¢ast se dovazi z Ruska a Ukrajiny. V zavéru roku
2006 doslo ke zvyseni ceny nakupovaného uhli v disledku pieruseni dodavek z Ruska a Ukrajiny. Vlivem
poruSeni kontraktl se zminénymi zemeémi bylo nutné nakoupit uhli mimo nasmlouvané kontrakty s dopadem do
zvySeni ceny elektfiny o 22 — 25 %. S cilem omezit riziko zavislosti na jednom regionu se zacalo rovnéz dovazet
uhli z Vietnamu.

Naklady na fosilni palivo

Celkové externi naklady Skupiny CEZ na fosilni palivo v roce 2006 dosahly castky 8 482 miliont K¢., coz
predstavuje 7 % z celkovych provoznich nakladi skupiny CEZ.

Finalni dispozice s uhelnym odpadem

Podle zakona ¢. 185/2001 Sb., o odpadech, ktery nabyl platnosti od 1. ledna 2002, a ostatnich pfislusnych
regulatornich omezeni, Skupina CEZ uklada uhelny popel na skladku odpadi a do nepouzivanych Sachet
existujicich dolt. Skupina CEZ prodava nékteré zbytky uhelného popela odbératelim, ktefi jej vyuzivaji pii
vyrob¢ stavebnich materiald. Kromé toho Skupina CEZ rovnéz prodava &ast sadrovee zbylého po odsifovacim
procesu urcitym vyrobcim stavebnich materialli. Ackoli tyto aktivity nepfedstavuji z obchodniho hlediska
znatelny piinos, predstavuji dilezity element v environmentalnich aktivitach spolecnosti.

Zdroje vyrobnich materialg

Skupina CEZ vybirda dodavatele Ziravého uhli¢itanu sodného, kyseliny sirové, kyseliny chlorovodikové,
technickych plynd, turbinovych a transformatorovych olejii a jinych vyrobnich materiald na zakladé tendra.
Nakup téchto materialil je ve Skupiné CEZ centralizovany.

12.4.  Vyroba elektrické energie v jadernych zdrojich

Skupina CEZ v soucasné dobé vlastni a provozuje dvé jaderné elektrarny situované v Dukovanech, na jizni
Moravé v okrese Tiebic a Temelin, v jiznich Cechach v okrese Ceské Budéjovice. V roce 2006 vyprodukovaly
jaderné elektrarny Skupiny CEZ 26 046 GWh elektrické energie, coz piedstavuje 40 % z celkové vyrobené
elektrické energie.
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12.5.  Jaderné elektrarny

Jaderna elektrarna Dukovany

Stavba jaderné elektrarny Dukovany byla zahdjena jiz vr.1974, ale stavebni prace se rozjely naplno az od
r.1978. Jeji Ctyfi bloky byly dokonéeny a zahajily vyrobu elektrické energie postupné od tinora 1985 do ¢ervna
1987. Elektrarna je od té doby v nepfetrzitém provozu. Jadernd elektrarna vyuziva Ctyfi reaktory typu VVER
440-213 s celkovou instalovanou kapacitou 1 760 MW. Tyto velice spolehlivé reaktory jsou provozovany nejen
v Ceské republice, ale i ve Finsku, Mad’arsku, Bulharsku,,Slovensku, Ukrajiné a Rusku. Dobré provozni
zkuSenosti s reaktory typu VVER, které jsou ekvivalentni k technologii PWR (americka technologie) vedou
dnesni investory k novym stavbam jadernych elektraren tohoto typu (a jeho modernizovanym verzim) v mnoha
zemich ve svéte. Tlakovodni reaktor (chladivem je obyCejna voda pod tlakem) je spolehlivy, bezpeny a jedna
se 0 nejbeéznéjsi typ komeréne vyuzivaného reaktoru po celém svéte.

Vroce 2006 piekrocila ro¢ni vyroba elektrarny Dukovany poprvé ve své historii hranici 14 milioni
megawatthodin. Ctyfi bloky o celkovém souasném vykonu 1 776 MW (od 11.1.2007 doslo ke zvyseni
instalovaného vykonu na 4. bloku z2 x 220 MW na 2 x 228 MW) vyrobily rekordnich 14 025421 MWh
elektrické energie. Nejvyznamnéj§im faktorem v dosaZeni tohoto rekordu je zvySeni vykonu tfetiho reaktorového
bloku, jehoz modernizace probéhla v pribéhu roku 2005. Dalsim vyznamnym faktorem bylo zkraceni délky
odstavek v roce 2006. Podle soucasnych hledisek bude Jaderna elektrarna Dukovany provozovat nejméné do r
2027. Je zde vsak potencial na dalsi prodlouzeni jejiho provozu.

Skupina CEZ béhem minulych deseti let neustale vylepsovala bezpe¢nostni standardy v jaderné elektrarné
Dukovany ve shod& s pozadavky SUJB? a doporu¢eni mezinarodnich odbornych instituci (MAAE®, NEA®,
WANO?”) s ohledem na jeji dalsi provoz. Skupina CEZ rovnéz v ramci svého modernizaéniho programu neustéle
analyzuje a implementuje doporuceni pramenici z domacich i mezinarodnich audita.

Kromé& toho Skupina CEZ piijala a implementovala opatieni vedouci k vylepseni efektivnosti vyroby a
k roz§ifeni zivotnosti hlavnich vyrobnich komponent.

Jaderna elektrarna Dukovany uskutecnila v roce 2006 fadu velkych investic do modernizace elektrarny a zvyseni
efektivity vyroby elektrické energie:

. rekonstrukce priitocnych casti nizkotlakych (NT) dilit parnich turbin na 4. reaktorovém bloku. Nové
rotory se zdokonalenymi lopatkami snizi mérnou spotfebu tepla turbosoustroji minimalné o 3,5 %.
(Na 3. reaktorovém bloku byla tato investice jiz realizovana, pro 1. blok je tato investice planovana
na podzim 2007, na druhém bloku pak na pielom dubna a kvétna 2008)

. zameéna budicich soustav hlavnich turbogenerdtorit — zvysuje spolehlivost a provozuschopnost blokd.

. obnova systému kontroly a fizeni (SKR modul 1, 2) — program predstavuje nejvétsi ze soudasnych
investi¢nich projektii. Prace v roce 2006 navazaly na piipravné prace z r. 2005 a probihaly v souladu
s planem za provozu i v prubéhu standardnich odstavek pro vyménu paliva. Na 3. bloku byly
zrealizovany Upravy vyplyvajici ze soubéznych modifikaci elektrarny. Na 2. bloku byla instalovana
zafizeni bezpecnostnich systémui na dvou divizich a pokracovala pfiprava monitorovaciho systému.
Na 1. bloku bylo uvedeno do zkusebniho soubézného provozu zafizeni bezpe€nostnich systémii a
hlavni ¢asti blokového pocitaée do standardniho (,,0strého®) provozu. Na 4. bloku byly provedeny
pripravné montaze, které usnadni a urychli instalaci novych zafizeni v nasledujicich odstavkach.

. obnova systému kontroly a Fizeni (SKR modul 3—5) — program M3-M5 je samostatnym pokraéovanim
celkové obnovy SKR EDU. Piedstavuje obnovu automatik a regula¢nich obvodi primérniho i
sekundarniho okruhu, vcéetné nahrady olejové regulace turbiny. Po schvéleni zdméru stavby
piedstavenstvem byla v letoSnim roce zpracovana zadavaci dokumentace pro vyber dodavatele a bylo
zahdjeno vybérové Fizeni. Byla provedena klasifikace funkci SKR z pohledu jaderné bezpeénosti a
zkresleny technologické algoritmy fizeni obnovovaného zatizeni.

. wyuZziti projektovych rezerv blokit EDU — v kvétnu 2006 byl schvalen zamér stavby, ktery ma zvysit
efektivitu vyuZivani zafizeni EDU, a tak dosahnout vykonu EDU 2000 MW. Generalnim
dodavatelem dila bude SKODA PRAHA a. s. Realizace bude provadéna postupné na vsech blocich.

2 Statni tifad pro jadernou bezpetnost

3 Mezinarodni agentura pro atomovou energii

* Nuclear Energy Agency

* Svétova organizace provozovatelii jadernych elektraren
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V pribéhu realizace bude vyménéna popft. upravena fada hlavnich komponent napf. prito¢né ¢asti
vysokotlakych dilti turbiny, dyzy a vysokotlaké odlucovace, statory a rotory generatord, blokové
transformatory a bude zavezeno i modernizované palivo.

. sklad pouzitého paliva byl dokoncen a slavnostné otevien 16. 10. 2006

. vymeéna podruznych rozvadeci zajistéeného napajeni 0,4 kV pro napajeni dilezitych spotiebict.
Realizace probihd postupné pii odstavkach jednotlivych blokli. V roce 2006 byla zrealizovana
vyména na Ctyiech systémech, v roce 2007 bude akce ukoncena na zbyvajicich dvou systémech

SUJB poskytuje licence na provoz, které Ize prodlouzit na zakladé podané zadosti. Nésleduji tabulka ukazuje
status licenci v jaderné elektrarné Dukovany.

Tab. ¢. 13 Piehled provoznich licenci v jaderné elektrarné Dukovany

Blok Licence platna do:
Lo 31. prosince 2015
2 e 31. prosince 2016
P 31. prosince 2007
G 31. prosince 2007

Jaderna elektrarna Dukovany je spolehlivym zdrojem CEZ, a. s., a v roce 2006 vyrobila 14 025 421 MWh
elektrické energie. Celkové, od svého zaloZeni, jiz vyrobila témef 274 mil. MWh elektrické energie. V letech
2004, 2005 a 2006 byla primérna hodnota vyuziti dosazitelného vykonu bloku (Load Factor) ptiblizné 88 %, 89
% a 90 %. Jaderna elektrarna Dukovany je mezinarodné hodnocena svymi ukazateli mezi 20 % nejlepSich
jadernych elektraren na svété a jeji technickd mira poruchovosti dosahuje 0,8 % (v porovnani se svétovym
primérem cca 4,0 %).

Jaderna elektrarna Temelin

Nejvyznamnéjii kapitalovou investici Skupiny CEZ poslednich let byla vystavba a uvedeni do provozu nového
jaderného zdroje — elektrarny Temelin. Podle ptivodniho zaméru byla jaderna elektrarna Temelin budovana jako
zdroj o instalovaném vykonu 4x1000 MW. Z hlediska technické koncepce se jedna o tlakovodni elektrarnu
VVER 1000 s reaktory typu V-320.

Smlouvy tykajici vystavby jaderné elektrarny Temelin byly uzavieny v roce 1986. Jako generalni dodavatel
technologie byla vybrana spole¢nost SKODA PRAHA a.s. Pro realizaci stavebni Gasti jaderné elektrarny
Temelin vcetn€é vnéjSich objektll a infrastruktury stavby byla vybrana firma Vodni stavby Bohemia, a.s. Oba
tyto kontrakty byly uzavieny podle tehdejsi legislativy, platné jiz od roku 1964, podle které mél vlastnicky narok
na elektrarnu piejit na zadavatele az po jejim dokonéeni. V poloviné roku 1995 vyjednal CEZ, a .s., zménu
smluvni dohody se spole¢nosti SKODA PRAHA as. tak, aby byla ve shodé se sou¢asnym obchodnim
zakonikem, podle kterého piejde na CEZ, a s., vlastnictvi jiz v pribéhu vystavby a rovnéz, aby aktualizoval
rozsah planované prace na elektrarné a jeji naklady. Smlouva se spolecnosti Vodni stavby Bohemia, a.s. byla
zachovana v nezménéné podobé a v souladu s ni piesel vlastnicky titul na vystavbu na spoleénost CEZ v roce
2002 (1. blok) a v roce 2003 (2. blok).

Nasledkem zvysené nejistoty ohledné energetické politiky Ceské republiky, ktera nastala po padu komunismu
v roce 1989, byla vystavba jaderné elektrarny Temelin opozdéna. V lednu 1990 vlada pozastavila vystavbu 3. a
4. bloku a nésledn¢ v bieznu 1990 rozhodla o dostavbé 1. a 2. bloku elektrarny. V bieznu 1993 potvrdila nova
vlada samostatné Ceské republiky dokon&eni prvnich dvou bloki elektrarny (v novych politickych a piedeviim
ekonomickych podminkich doglo k piehodnoceni potiebnosti vykonu 4000 MW na 2000 MW v Ceské
republice).

Soucasné ve snaze postavit novy jaderny zdroj pii naplnéni v co nejvyssi mozné miry zapadnich standardt
nafidila vlada zasadni zmény projektu jaderné elektrarny Temelin. Vyznamnou roli v posouzeni kvality projektu
a navrzich na zlepSeni hraly odborné komise pod hlavickou Mezinarodni komise pro atomovou energii.

Na zakladé téchto doporuceni CEZ, a. s., rozhodl zrealizovat mimo jiné dvé zakladni zmény projektu, a to
vymeénit stavajici fidici a kontrolni systém za modernéj$i a navrhnout nové palivo tak, aby se docililo jeho
lepSiho vyuziti a zvysila se moZnost regulovat vykon zdroje (manévrovatelnost bloki). Nésledné¢ po tomto

Strana 63



CEZ a.s. PROSPEKT

rozhodnuti inicioval CEZ, a. s., tender a vybral spole¢nost The Westinghouse Electricity Company LLC (déle
jen WEC) k doddvce SKR a jaderného paliva. Mezi fadou zlepSenimi a inovaci, které logicky pfichazely
v prubéhu vystavby, se tyto dvé staly zasadni a posunuly jadernou elektrarnu Temelin na vysokou uroven
predevsim v oblastech zvyseni provozni a jaderné bezpecnosti.

Implementace SKR (systému kontroly ¥izeni) od WEC do ruského projektu a zajiiténi jeho kompatibility
s pivodni technologii byla prvni svého druhu a pfedstavovala velmi naro¢nou, jak technickou tak i organizacni
vyzvu, kterd nebyla pln€ v roce 1993 predvidana. Plivodni terminy dokonc¢eni jednotlivych blokd vychazely z
pribézné doby vystavby unifikované¢ho bloku 60 mésicti. Nasledkem konstrukénich zmén a rozsahlych Gprav
v planech projektu doslo proto k nékolika odlozenim a uprav planované¢ho terminu dokonéeni. Nicméné
skloubeni ruského projektu a americké dodavky fidiciho systému prob&hlo uspésné.

V srpnu 1998 si vlada Ceské republiky vyzidala nezavislou revizi projektu jaderné elektrarny Temelin tykajici
se mimo jiné vynalozenych nakladl, uzavienych dodavatelskych smluv, rizik ohrozujici dokonceni elektrarny,
socialnich dopadl a alternativnich moznosti vyroby elektrické energie. Tato zprava nestanovila zadné jasné
doporuceni tykajici se ptipadného nedokonceni, ¢i pferuseni vystavby. Tato zprava rovnéz zdlraznovala rizikové
faktory, zvlasté pak v souvislosti s vyvojem poptavky po elektrické energii v Ceské republice v budoucnu. Na
zékladé této zpravy rozhodl kabinet vlady Ceské republiky 14. kvétna 1999, aby oba bloky ETE byly dokonéeny,
s podminkou nepiekroc¢eni nakladt v rozpoctu ve vysi CZK 98,6 miliard a zavezenim jadern¢ho paliva do obou
blokti do zafi roku 2000 a prosince roku 2001.

Hlavni data uvadéni 1. bloku jaderné elektrarny Temelin do provozu:

2000 5. ervenec SUJB vydal povoleni k zahajeni zavezeni paliva do reaktoru,
2000 9. fijen SUJB vydal povoleni k nab&hu reaktoru,

2000 13. fijen spusténa fizena $tépna reakce (dosazeno MSKS),

2000 31. fijen SUJB vydal povoleni k energetického spoustént,

2000 21. prosinec turbogenerator poprvé ptfipojen do rozvodné site,

2001 3. kvéten zahajeni revize zafizeni s cilem odstranit problémy turbosoustroji (ukonceno v srpnu 2001),
2002 11. leden dosahl reaktor 100 % nominalniho vykonu,

2002 25. kvéten ukoncena etapa energetického spousténi na hladiné 100%

2002 26. kvéten zahajeno komplexni vyzkouseni — 144 hodinovy prukazny chod,
2002 10. ¢erven zahajen zkusebni provoz,

2004 11. fijen vydano povoleni SUIB k provozu (,.komeréni provoz*),

2004 12. fijen zahajen , komercni provoz.

Hlavni data uvadéni 2. bloku jaderné elektrarny Temelin do provozu:

2002 5. biezen SUJB vydal povoleni k zahéjeni zavezeni paliva do reaktoru,
2002 29. kvéten SUJB vydal povoleni k nab&hu reaktoru,

2002 31. kvéten spusténa fizena $tépna reakce (dosazeno MSKS),

2002 25. gerven SUJIB vydal povoleni k energetického spoustén,

2002 29. prosinec turbogenerator poprvé ptipojen do rozvodné sité,

2003 3. bfezen dosahl reaktor 100 % nominalniho vykonu,

2003 5. duben ukoncena etapa energetického spousténi na hladine 100%

2003 12. duben zahajeno komplexni vyzkouseni — 144 hodinovy prikazny chod,
2003 18. duben zahajen zkuSebni provozu,

2004 11. fijen povoleni SUJIB k provozu (,,komeréni provoz*),

2004 12. fijen zahajen ,.komer¢ni* provoz.

Kolauda&ni rozhodnuti pro stavebni objekty souvisejici s 1. a 2. blokem jaderné elektrarny Temelin obdrzel CEZ,
a. s., 11.6.2006, od Krajského uiadu Jihoceského kraje. Rozhodnuti nabylo pravni moci dnem 6. 11. 2006.

Vyznamné investi¢ni akce realizované vroce 2006 pro zvySeni jaderné bezpecnosti provoznich ukazateld
jaderné elektrarny Temelin:
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. rekonstrukce vysokotlakého dilu turbiny — zaména étvrtého stupné v obézné i v rozvadéci ¢asti. Cilem
bylo zvyseni spolehlivosti vysokotlakého dilu turbiny. Soucasné probihala pfiprava na modernizaci
celého vysokotlakého dilu turbosoustroji prvniho i druhého bloku, a to s cilem zvysit projektové
hodnoty vykonu turbin a jejich spolehlivost.

. komplexni zaména skrini panelit silového 7izeni pro ovladani linearnich krokovych pohonii ridicich
tyci reaktoru. Realizaci akce doslo ke snizeni poruchovosti a podstatné byly rozsifeny kvantitativni i
kvalitativni moznosti diagnostiky zatizeni.

. vymeéna niklovych tésneni za tzv. hiebinkova na komponentech primdrniho okruhu (na pomocnych
privubach hlavniho cirkulacniho cerpadla). Divodem pro zaménu tésnéni je sniZzeni opotiebeni a
namahani tésnicich ploch a moznost opakovaného pouziti tésnéni.

. modernizace plnorozsahového simuldtoru — uzaviena smlouva o dilo pro aktualizaci hardware a
software tohoto systému.

. likvidace objektii zarizeni staveniste a rekultivace ploch — byly provedeny a ukonceny prace na cca
200 ha ploch byvalého zatizeni stavenisté jaderné elektrarny Temelin.

. priprava skladu pouzitého jaderného paliva— probéhlo vybérové fizeni na dodavku obalovych
souborti pro sklad jaderné elektrarny Temelin a bylo pozadano o vydani izemniho rozhodnuti.
Vyznamné investicni akce realizované v roce 2007 pro zvySeni jaderné bezpecnosti provoznich ukazatell

jaderné elektrarny Temelin:

. nové VT dily turbosoustroji — realizace béhem generalnich odstavek blokti v roce 2007. Diky vyssi
konstrukéni Gcinnosti novych VT dili dojde po realizaci této zmény ke zvySeni elektrického vykonu
turbogeneratoru. Cilem téchto kroki je navyseni vykonu Jaderné elektrarny Temelin na 2041 MW.

. implementace modifikovanych palivovych souborii od firmy WEC — realizace béhem odstavek 2007.
Modifikace palivovych souborl zvysi jejich odolnost vici prostredi aktivni zony.

Nasledujici tabulka uvadi platnost licenci obdrzené od SUJB.

Tab. ¢. 14 Prehled provoznich licenci v jaderné elektrarné Temelin

Blok Licence platna do:
Lo 11. fijna 2010
2 31. kvétna 2012

V roce 2006 jaderna elektrarna Temelin vyrobila 12 021 GWh elektrické energie. Od pocatku provozu bylo v JE
Temelin vyrobeno 54 412 GWh elektrické energie. Vyuziti dosazitelného vykonu (Load Factor) ¢inil v letech
2004, 2005 a 2006 pfiblizne 72 %, 66 % a 71 %. Nizsi vyuziti v roce 2005 bylo zpisobeno neplanovanymi
vypadky, které byly zplsobeny pievazné¢ diky poruchdm v rotoru turbogeneratoru. Vadny rotor byl opraven
v lednu 2006 a CEZ o&ekava v budoucnu rist stupné vyuziti jaderné elektrarny Temelin. Béhem roku 2007
budou VT dily rotoru turbogeneratoru obou blokli vyménény za nové. V roce 2005 byla technickd mira

M

V soudasné dobé CEZ provozuje elektrarny Dukovany a Temelin na zakladé adaptivniho udrzovaciho modelu
zalozeného na osmiletém cyklu, coz znamena, Ze jednou za osm let probéhne v kazdém bloku generalni udrzba.
Tento model pro pfipad jaderné elektrarny Temelin konkrétné znamena snizeni existujicich odstavek z 50 dni na
30 dnii do 2010.

Dne 31. cervence 2001 Rakouska spolkova zemé Horni Rakousko podala Zalobu u Zemského soudu v Linci
proti spole¢nosti CEZ, podle které pozadovala, aby se spole¢nost CEZ zdrzela viech krokd majici za nasledek
negativni dopady pramenici z provozu jaderné elektrarny Temelin. Pozd€ji byla analogicka zaloba podana
rakouskymi obcany. Dne 17. dubna 2002 soud uvedené Zaloby zamitl s odivodnénim, ze jaderné elektrarny
situované mimo Rakousko nespadaji do jeho jurisdikce. Soudni rozhodnuti bylo dale podpofeno stejnym
rozhodnutim Evropského soudniho dvoru v ¢ervnu 2006. Nicmén¢, v Cervnu 2006, rakousky Nejvyssi soud
konstatoval, Zze na zadklad¢ aplikace rakouského prava rakouské soudy disponuji jurisdikci nad jadernou
elektrarnou Temelin a vratil véc k projednani zpét na prvni instanci. K véci ob¢ strany zaslaly na vyzvu soudu
dopliujici podani. K postupu rakouského Nejvyssiho soudu piipravil CEZ, a. s., stiznost proti Rakousku
k Evropské komisi, ktera bude odeslana v pribéhu srpna 2007. CEZ a. s., rovnéZ podal v &ervnu 2007 na Horni
Rakousko protizalobu o zdrzeni se zasahti do vlastnického prava u soudu v Ceskych Budgjovicich.
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Skupina CEZ nemiize poskytnout zadné zaruky za pierueni provozu jaderné elektrarny Temelin vyplyvajici
z povahy mimo kontrolu managementu. Skupina CEZ nemiZze rovnéz poskytnou zadné zaruky, ze tyto pfreruseni
nebudou mit neptiznivy dopad na podnikéni spole¢nosti CEZ, jeji finan¢ni, ekonomickou ¢i obchodni situaci.

12.6.  Vyroba elektrické energie ve vodnich elektrarnach

Skupina CEZ provozuje 35 hydroelektrickych elektraren, které v roce 2006 vygenerovaly 2,25 TWh elektrické
energie, coz predstavuje priblizné 3 % celkové vyroby elektrické energie Skupiny CEZ.

Devét z téchto elektraren jsou situovany na piehradach feky Vitavy a tvoii tak kaskadu fizenou centralnim
kontrolnim systémem. Vodni elektricka energie pfedstavuje pro skupinu CEZ diileZity a efektivni zdroj dodavky
elektrické energie ve piéce. V poslednich letech spotieba elektrické energie v Ceské republice méla v dobé
$picky rostouci tendenci. Dalsi rozvoj vodni vyroby elektrické energie je podminén topografickym uspotadanim
zemé a Skupina CEZ v sou¢asné dobé nestavi a ani nema zadné plany na vystavbu nové vodni elektrarny.

Vodni elektrarny nevypoustéji do ovzdusi zadné emise. Tyto elektrarny rovnéz reprezentuji velmi levny zdroj
elektrické energie, pfedevsim pak ve vysoce vytiZzeném cCase.

Vodni elektrarny Skupiny CEZ mohou byt v dobach zaplav poskozeny. Pfi povodnich v roce 1997 byla vodni
elektrarna Dlouhé Strané a tii uhelné elektrarny Détmarovice, Hodonin a Dviir Krdlové Castecné poskozeny.
Celkova skoda byla vycislena na 27,5 milionu K¢. Pii povodnich vroce 2002 bylo sedm z deviti vodnich
elektraren Skupiny CEZ situovanych na kaskadé feky Vitava a jedna uhelna elektrarna Mélnik poskozeny a
celkové skody dosahly 766 milionu Ké&. Tyto $kody byly hrazeny z pojisténi Skupiny CEZ. V dtisledku povodni
v roce 2002 klesl objem vyrobené elektrické energie v tomto roce ve ¢tyfech vodnich elektrarnach z 157 GWh
na 74 GWh a v uhelné elektrarné¢ Mélnik z 175 GWh na 74 GWh. Povodné v roce 2004 nemély na vodni
elektrarny Skupiny CEZ Zadny vliv.

Tab. & 15 Hydroelektrarny Skupiny CEZ

Lokace Instalovana Typ elektrarny Zacatek provozu
kapacita
(MW)

Lipno L. oo 2 x 60 Akumulacéni 1959
OrliK . .o 4x91 Akumula¢ni 1961 — 1962
Kamyk . ..o 4x10 Akumulacni 1961
SlaDY .« o et 3x48 Akumulacéni 1954 — 1955
SEChOVICE L.« o ot e e e e e e e 2x11,.25 Akumula¢ni 1943 — 1944
VIANE . . .o e 2x6,94 Akumula¢ni 1936
Sekov . . .. 3x6,5 Akumulacni 1936
Lipno Il . . oo 1x1,5 Mala Vodni 1957
HNnGVKOVICE . . ..o 2x4,.8 Mala Vodni 1992
Kotensko L. ... ... 2x1,9 Mala Vodni 1992
MOhEINo . . ..o 1x12;1x0,56 Mala Vodni 1977, 1999
Dlouhé Strané I1. . . ... ... 1x0,16 Mala Vodni 2000
Kofensko Il . . . ... o 1x0,94 Mala Vodni 2000
ZelNa . ..o 2x0,315 Mala Vodni 1994
Prelouc . ... .o 2x0,68;2x0.49 Mald Vodni 1927,

rekonstrukce

2005

Spalov . ... .. 2x12 Mala Vodni 1926
Hradec Krdlové . .. ...... ... . . . . . . i 3x0,25 Mala Vodni 1926
T953PrdCOV . .. oo 1x975 Mala Vodni 1953
Pastviny .. . ..o 1x3 Mala Vodni 1938
ODFISIVE . . . oo 2x 1,679 Mala Vodni 1995
Les Kralovstvi . ... .. .. . 2x 1,06 Mala Vodni 1923,

rekonstrukce

2005
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Predmérice nad Labem . . .. ...... ... ... ... ... ... ... .. ... 1x21 Mala Vodni 1953
Pardubice . . ....... .. . . 1x1,96 Mala Vodni 1978
Spytihnév .. ... 2x 1,3 Mala Vodni 1951
Brno—Kninicky . . ... 1x31 Mala Vodni 1941
Veseli nad Moravou . . .. ........... ... 1x012;1x0,15 Mala Vodni 1914, 1927
Brno—Komin . ...... ... ... 2x0,106 Mala Vodni 1923
VVAra . ... 2x32 Mala Vodni 1939
Hracholusky .. ... ... 1x255 Mala Vodni 1964
Cefthova pila ... ......... .. .. i 1x0,09 Mala Vodni 1912
C‘ernéjezero ................................................. 1x 1,5 1x0,04; Mala Vodni 1930, 2004, 2005
1x0,37
Skawina/SKawinka ...........coouiiiitiiiiii i 1x1,6 Malda Vodni 1961
StEehovice I1. . ..o\ttt e 1x45 Precerpavaci 1947 — 1949,
rekonstrukce
1996
DaleSice . . ..ot 4x112,5 Precerpavacit 1978
Dlouhé Stran€ L. . ... ... 2x325 Precerpavaci 1996
Celkova instalovand kapacita . . . ... 1934

Pozn: Polozky oznacené kurzivou jsou viastnény v ramci skupiny CEZ. Z celkové instalované kapacity je 93 MW je vyrabéno v ramci Skupiny CEZ,
ale mimo CEZ

12.7.  Vyroba elektrické energie ve vétrnych a solarnich elektrarnach

Skupina CEZ v soucasnosti vlastni &tyii 400 kW vétrné elektrarny u Nového Hrddku, které nejsou v provozu a
pripravuje se jejich renovace.

Skupina CEZ rovnéz vlastni tii vétrné elektrarny v lokalité Mravenecnik, v blizkosti vodni elektrarny Dlouhé
Strané, s instalovanou kapacitou 220 kW, 315kW a 630 kW. Elektrarna neni od pocatku roku 2007 v provozu a
predstavenstvo spolec¢nosti CEZ rozhodlo o jejim prodeji.

Skupina CEZ provozuje jednu solarni elektrarnu, ktera byla postavena v fijnu 2003 v lokalitd jaderné elektrarny
Dukovany s instalovanou vyrobni kapacitou 1 x 10kW. Tato solarni elektrarna byla ptivodné instalovana
v lokalité Mravenecnik.

V roce 2006 Skupina CEZ vygenerovala ve vétrnych a solarnich elektrarnach celkem 0,2 GWh elektrické
energie.

12.8.  Vyroba tepla

V obecné roviné plati, Ze teplo je vedlejsim produktem pfi vyrobé elektrické energie. CEZ prodava teplo obcim,
municipalitim, mistnim tepldrndm a primyslovym zakaznikiim. V sou¢asné dobé CEZ dodava teplo ze viech
svych uhelnych elektraren a z uhelné elektrarny provozované spolecnosti Energetika Vitkovice a.s. Teplo je
dodavano k zakaznikiim prostfednictvim tepelného potrubi provozovaného spolecnosti CEZ a jinymi
spole¢nostmi. Dodavky tepla spole¢nostmi Skupiny CEZ odbératelim ve vysi 11 274 TJ se oproti roku 2005
zvysily o 15 % zejména vlivem rozsifeni Skupiny CEZ o elektrarny v Polsku. Dodavky tepla spole¢nostmi
Skupiny CEZ v Ceské republice odbératelim ve vysi 9 443 TJ se oproti roku 2005 sniZily o 4 %. Nizsi prodej
tepla byl pti prakticky stejném poctu odbératelli zplisoben zejména klimatickymi vlivy a pokracujicim poklesem
poptavky po dodavkovém teple u obyvatelstva i v podnikatelské sféie. V roce 2006 ¢inily trzby za prodej tepla
2,3 miliard K¢.

12.9. Prodej a obchodovani s elektrickou energii

Skupina CEZ v roce 2006 rozsitila svou piisobnost a stala se aktivnim obchodnikem v evropském kontextu.
CEZ, a. s., aktivné obchoduje s elektrickou energii a emisnimi povolenkami CO,. Z geografického pohledu
obchoduje CEZ, a. s., na trzich stfedni a jihovychodni Evropy, kde postupné vybudovala obchodni infrastrukturu
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a ziskal pfislusné licence na obchod s elektfinou. Ucastni se rovnéz aukci na preshraniéni pfenosovou kapacitu
na vétsing hranic v tomto regionu.

Nasledujici tabulka poskytuje piehled opatiené a dodané elektrické energie za posledni dva roky koncici 31.
prosincem 2005 a 2006.

Tab. €. 16 Bilance opatiené a dodané elektrické energie (GWh)

2005 2006 Index 2006/2005
(%)
Opatieno:
Vlastni vyroba (brutto) 60016 65532 109,2
Nékup na domécich trzich Skupiny CEZ * 23 671 21576 91,2
Nakup na zahrani¢nich trzich a dovoz 1458 9 449 648,1
Celkem 85145 96 557 113,4
Dodino
Prodej kone¢nym odbérateliim v distribuéni siti 36 185 41 142 113,7
Prodej obchodnikiim a ostatni prode;j 30 064 27135 90,3
Prodej na zahraniénich trzich a vyvoz 8183 17397 212,6
Dodano celkem 74 433 85674 115,1
Ztraty v distribucni siti v¢. ostatni a vlastni spotieby 10 712 10 883 101,6
Celkem 85145 96 557 113,4

* Domdcimi triy Skupiny CEZ se rozumi Ceskd republika, Polsko, Bulharsko a Rumunsko

Celkové externi prodeje Skupiny CEZ ¢&inily 85 674 GWh elekttiny, coz predstavuje 15% narist oproti roku
2005. V roce 2006 doslo k nartstu prodeji konecnym odbératelim v distribuéni siti o 14 % v dusledku vyssi
spotieby na ceském trhu a v disledku toho, Ze spolecnost Electrica Oltenia S.A. byla v roce 2005 zahrnuta v
bilanci pouze ve Ctvrtém Ctvrtleti. Nardsty vyvozu a dovozu souviseji s ristem tradingovych aktivit na trzich
stfedni a jihovychodni Evropy, které vedou k neustalé optimalizaci obchodnich tokti a tudiz k rdstu importu a
exportu. Cisté saldo vyvozu a dovozu vzrostlo meziroéné o 18 %.

12.10. Prodej elektrické energie

Prodej elektiiny koncovym zékaznikiim dosahl 44 TWh a meziroéné vzrostl o 14,8 %. Spole¢nost CEZ Prodej,
s.r.0., prodala v Ceské republice 32 TWh elektrické energie pro koneénou spotiebu (z toho 2 TWh ve Skupiné
CEZ — zejména CEZ Distribuci, a. s., na ztraty v distribuéni siti). Meziro&né to znamenalo pouze mirné snizeni
prodeji o 0,6 TWh, ke kterému dochazi v disledku rostouci konkurence na liberalizovaném trhu. Podil CEZ
Prodej, s.r.0., na koncovém trhu ¢inil 53,4 %.

Distribu¢ni spole¢nosti v Bulharsku a Rumunsku prodaly celkem 12,1 TWh, tj. o 3,1 TWh (o 34,5 %) vice nez
v roce 2005, diky rostouci poptavce v obou zemich a zejména zarazeni rumunské spolecnosti do konsolida¢niho
celku az v fijnu roku 2005.

Skupina CEZ prodava elektrickou energii za ceny stanovené na zékladé dohod se smluvnimi partnery. Od roku
2002 jiz nejsou velkoobchodni ceny regulovany statem. VéEtsina objemu byla az do letosniho roku prodavana za
ceny stanovené ve dvou druzich aukci — Virtualni aukce a Velkoobchodni aukce. Se spusténim Energetické
burzy Praha (17.7.2007) se tento mechanismus méni a trznim mistem bude jiz pouze burza a brokerské
platformy, ¢imz se zvysi transparentnost trhu.

12.11.  Distribuce elektFiny

CEZ Distribuce, a. s., zvysila objem distribuované elektfiny spole¢nostmi Skupiny CEZ na 33,1 TWh (tj. 0 2 %)
ve shodé scelkovym ristem poptavky po elektiing v Ceské republice. Objem distribuované elektiiny
v Bulharsku ¢inil 9,8 TWh a v Rumunsku 8,5 TWh. ZvySenym usili se podafilo vroce 2006 snizit ztraty
z distribuované elektfiny.
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12.12. Dovoz, vyvoz a mezinarodni sména elektrické energie

Vyvoj celkové bilance stiedni Evropy a s nim spojeny cenovy rist a dostupnost pieshrani¢nich pfenosovych
kapacit ma za nasledek pokracujici trend presunu exportnich toki uskute¢iiovanych CEZ, a. s., ze zapadu na
vychod, tedy pievazn€ na Slovensko a do Mad’arska. V roce 2006 bylo exportni saldo ve vysi 8,2 TWh (na
urovni pienosové soustavy), pticemz objem dodavek do Némecka Cinil 6,3 TWh a obchody vychodnim smérem
5,4 TWh (z toho 3,5 TWh bylo nasledné realizovano prostfednictvim swapti s mistem dodani v Ceské republice).

Kontraktace na rok 2007 probéhla na vétsin¢ zahranic¢nich trhi v prabéhu roku 2006 formou bilateralnich
obchodti, obchodii pies brokerské platformy nebo uéasti CEZ, a. s., v aukcich pofadanych ostatnimi tdastniky
trhu. Kontraktace na rok 2007 zajistila vyvoz z Ceské republiky na trhy Slovenska a Mad’arska formou roénich
kontraktii. Na podzim 2006 prob¢hla také ro¢ni kontraktace v Polsku, ktera zahrnuje jak Cisté obchodni operace
na volném trhu, tak i kontraktaci dodavek z Elektrarny Skawina.

12.13. Prodej podpirnych sluZzeb

CEZ, a. s., nadale prodava podpirné sluzby poskytované svymi elektrarnami pfevazné provozovateli pfenosové
soustavy CEPS, a.s., pfi¢emZ v roce 2006 byly uskuteénény i mensi dodavky téchto sluzeb obdobné spoleénosti
ve Slovenské republice. V oblasti podpirnych sluzeb je CEZ, a. s., vystaven silici konkurenci, coZ je pfi¢inou i
mirné klesajiciho podilu na c¢eském trhu, ktery v roce 2006 ¢inil 63,1 %.

Elektrarny ELCHO, Skawina a Varna jsou ve svych zemich dodavateli podplrnych sluzeb narodnim
provozovateliim pfenosovych soustav.

12.14. Emisni povolenky CO2

CEZ, a. s., aktivné obchoduje s emisnimi povolenkami pii zohlednéni cenového vyvoje a potieb elektraren.
Obchody s povolenkami probihaji na burze ECX (futures obchody) a od roku 2005 a v prib&hu roku 2006 byly
zahajeny také na burze PowerNext (spotové obchody).

Na zafizenich, ktera Skupina CEZ provozuje a kterd emituji sklenikové plyny, probéhl uspésné verifikaéni
proces vykazu emisi sklenikovych plynii za roky 2005 i 2006. Tento verifikaéni proces provedla auditorska
spolecnost DET NORSKE VERITAS AS.

Pti klesajici cené povolenky byl zejména v pribehu druhého a tietiho ctvrtleti roku 2006 prodan, piimo ¢i
prostiednictvim forwardovych obchodi, cely o¢ekavany ptebytek prvniho obchodovaciho obdobi.

Z vysledkl prodeje elektfiny, resp. z planované bilance vyroby roku 2007 (¢asteCny piesun vyroby jadernych
elektraren do vyroby uhelnych elektraren), vyplynul nasledne urcity nedostatek povolenek pro rok 2007, ktery je

pribézné fesen jejich nakupem na trhu. Celkové pozitivni ekonomicky dopad této operace vyplyva z vyrazného
cenového rozdilu povolenek prodanych v roce 2006 a nakoupenych v roce 2007.

Rovnéz ostatni spole¢nosti Skupiny CEZ, které jsou zahrnuty do EU ETS, tedy spole¢nosti Energetika
Vitkovice, a.s., v Ceské republice a Elektrocieptownia Chorzéw "ELCHO" Sp. z 0.0. a Elektrownia Skawina
S.A. v Polské republice, zahrnuly emisni povolenky do svych optimalizacnich procesi. Na zaklad¢ vysledné
optimalizace identifikovaly svou celkovou bilanci povolenek za fazi NAP I. Piebytecné povolenky byly
zobchodovany jiz v prubéhu roku 2006 ve formé kontrakti s vypotrddanim v roce 2006 i v roce 2007.
Dramaticky pokles cen emisnich povolenek ke konci roku 2006 tak neovlivni negativnim zptisobem hospodaieni
spolecnosti. Zpétné nakupy emisnich povolenek v roce 2007 pro piipad potieby vyroby budou realizovany za
vyrazné nizZsi ceny.

Tab. €. 17 Vybrané udaje o mnoZstvi emisnich povolenek

Lokace 2005 | 2006
(milionu tun)
Pridélené nabytych v ramei aKVIZICE.. . .. .o oottt e e 37,5 2.7
SPOFEDOVANG . . . . . .\ttt e et ettt e e e e e e e 333 239,17
Prodand . .. ... e e -3,1 -10,5
NaKOUPENE . . . .ot e e e e 0,8 3,7
Prenesené na dalSi obdobi . . . ... ... 1,9 -3,3
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* Z toho pfidéleno 42,1 mil. t, 0,6 mil. t povolenky z roku 2005 nabyté v ramci akvizice.
** Z toho v polskych elektrarnach pied datem akvizice 1,8 mil. t.

Vyrobni zatizeni Energetika Vitkovice, a.s., ziskalo na obdobi 2005-2007 ro¢ni pfidél povolenek 655 tis. Tun,
Elektrarna ELCHO 1 725 tis. Tun a Elektrarna Skawina obdrzely 2 895 tis. tun. Elektrarny CEZ, a. s. ziskaly
v obdobi 2005-2007 ptid¢€l povolenek 36 867 tis. tun za rok. Ptid¢l plné pokryva vyrobni potiebu.

Obchodovani s emisnimi povolenkami vytvari positivni motivaci pro CEZ, aby implementoval rtizna opatfeni
vedouci ke snizeni produkovanych emisi.

12.15. Té&Zba uhli

Jednou z plng konsolidovanych spole¢nosti Skupiny CEZ jsou Severoceské doly a.s., ktera je nejvétsi tézebni
spole¢nosti hnédého uhli v Ceské republice. V roce 2006 ¢&inil podil spoleénosti Severoceské doly a.s. na trhu
tézby hnédého uhli 45,9 %. Mezi jeji hlavni tézebni doly patti Doly Nastup Tusimice a Doly Bilina. V roce 2006
Severoceské doly a.s. vytézily celkem 22,5 milionu tun hnédého uhli, coz ptedstavuje 3,1 % narlst oproti
minulému roku. Celkové trzby z prodeje dosahly 9 373 milionu K¢. Extrakce uhli na jednoho zaméstnance
meziro¢n¢ vzrostla o 4,8 %, a to jednak v dasledku poklesu poctu zaméstnancl a jednak v disledku vyssi
meziroéni tézby. Skupina CEZ spotiebovala 16,8 milionu tun (74,7 %) z celkové produkce spoleénosti, coz
predstavuje pokles o 3,6 %. Dodavky zakaznikim mimo Skupinu CEZ vzrostly o 20,5 % na celkovych 5,7
miliénu tun.

12.16. Strategické investi¢ni cile CEZ

Skupina CEZ zaméfuje sviij strategicky rozvoj na obnovu svého vyrobniho portfolia, aby zachovala svoji
konkurenceschopnost i v dlouhém obdobi. Mezi hlavni cile v nejbliz§i budoucnosti patii zvyseni spolehlivosti
jaderné elektrarny Temelin skrze vylepSeni turbin v obou blocich, dale pak obnova a vystavba novych
hnédouhelnych blokd, investice do t&zby surovin a distribuéni sité v Ceské republice i v Bulharsku a Rumunsku,
Cilem je snizeni ztrat pii distribuci elektrické energie a zhodnoceni investi¢nich pfilezitosti ve stfedni a vychodni
Evropé tak, aby byl CEZ schopen flexibilné reagovat na vyvoj v poptavce po elektrické energii. V Bosné a
Herzegoving Skupina CEZ investuje do rozvoje t&zby uhli, ekologickych zlepseni stavajici elektrarny a stavby
nové elektrarny. Dali rozsahlou oblasti Skupiny CEZ jsou té investice do implementace novych informaénich
systému v zahrani¢nich akvizicich s cilem sjednotit korporatni a zdkaznické procesy v novych spolecnostech.

12.17. Investice do stalych aktiv

Nasledujici tabulka uvadi vydaje v penéznich tocich spojenych se zvySenim stalych aktiv (zahrnujici i
kapitalizované uroky) od roku 2004 do 2006 (konsolidované udaje dle IFRS).

Tab. ¢. 18 Penézni vydaje na pofizeni stalych aktiv

2004 2005 2006

mil K¢ mil K¢ mil K¢
Budovyazafizeni . .........ooiiiinniit iiiiiii 13 676 15901 21092
z toho:jaderné palivo. ... ... ... ... . 1771 2 605 2147
Nehmotnd fixniaktiva......... ... ... oo il 1288 1367 1453
Finanéniinvestice . ... ... ... ... . i i i 222 242 1113
Dopad akvizic fixnich aktivnazdvazky .. .................. ..., 1739 (1839) 87
CelKeM . .o e e 16 925 15671 23745
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12.17.1. Jadernd energie

V Jaderné elektrarné Dukovany smétovaly investicni projekty do modernizace elektrarny a zvyseni efektivity
kV pro napajeni dilezitych spotiebict, rekonstrukce prutoénych éasti nizkotlakych dilti parnich turbin na 4.
bloku (nové rotory se zdokonalenymi lopatkami snizi mérnou spotfebu tepla turbosoustroji minimalné o 3,5 %),
zameéna budicich soustav a pokracujici obnova systému kontroly a fizeni na vSech blocich. Dne 11.1.2007 doslo
po ukonceni generdlnich oprav ke zvyseni dosazitelného vykonu generdtoru na ¢tvrtém bloku v Elektrarné
Dukovany z 2 x 220 MW na 2 x 228 MW. Na tfetim bloku byla shodna uprava realizovana jiz k 1. 5. 2005, pro
druhy blok je ptfipravena na rok 2007 a pro prvni blok na rok 2008.

Sklad pouzitého paliva v Jaderné elektrarné Dukovany

V fijnu 2006 byl uveden do provozu sklad pouzit¢ho paliva v aredlu Jaderné elektrarny Dukovany, jehoz
kapacita umoznuje provoz elektrarny po dobu Ctyficeti let. Palivo bude uskladnéno v suchych kontejnerech
Castor 440/84M.

Jaderna elektrarna Temelin

Cilem investi¢nich projektd bylo pfedevsim zvyseni urovné jaderné bezpecnosti a spolehlivosti provozu. K nim
patfily naptiiklad rekonstrukce vysokotlakého dilu turbiny, komplexni zaména skiini panelt silového fizeni,
vymeéna niklovych tésnéni za tzv. hiebinkova a likvidace objektil zafizeni stavenisté a rekultivace ploch (cca 200
ha ploch byvalého zafizeni stavenisté). Dne 6. 11. 2006 nabylo pravni moci kolauda¢ni rozhodnuti pro stavebni
objekty souvisejici s prvnim a druhym blokem Jaderné elektrarny Temelin. Toto rozhodnuti vydal Krajsky ufad
Jihoceského kraje. Od 3.2 2006 doslo po ukonceni bézné opravy ke zvyseni dosazitelného vykonu prvniho bloku
z 830 MW na 975 MW, od 1.1.2007 po ukonceni generalni opravy ke zvyseni zpét na ptivodnich 1 000 MW.

Sklad pouzitého paliva v Jaderné elektrarné Temelin

Pokracovala piiprava skladu pouzit¢ho paliva v Jaderné elektrarné Temelin. Proti vydanému tzemnimu
rozhodnuti byly ze strany obcanskych iniciativ podany namitky a odvolani, které bude fesit Ministerstvo pro
mistni rozvoj CR. Na zaklad& vybérového fizeni byla v roce 2006 podepsana smlouva na dodavku obalovych
souborti pro pouzité palivo z Jaderné elektrarny Temelin. V lokalit¢ Skalka pokracovaly ¢innosti nezbytné pro
eventualni obnoveni pfipravy skladu pouzitého paliva jako zalozniho feSeni pro ulozeni pouzitého paliva z
Jaderné elektrarny Temelin.

12.17.2. Klasicka energetika
Obnova vyrobni zakladny

V dubnu 2006 vydal Stavebni ufad v Kadani stavebni povoleni pro Komplexni obnovu Elektrarny TusSimice II.
Generalnim dodavatelem byla v dubnu vybrana spole¢nost SKODA PRAHA Invest s.r.0. V priibéhu roku 2006
probihal vybér dodavatelti s naslednym uzavienim smluv pro vSechny hlavni technologické komponenty. V fijnu
nabyly pravni moci zmény integrovaného povoleni pro obdobi vystavby. V souladu s uzavienymi smlouvami
probihaly prace tak, aby obnova prvnich dvou blokti mohla byt zahajena v Cervnu 2007. V predstihu byla
realizovana nutnd provizoria pro zajisténi odstaveni prvnich dvou blokti do komplexni obnovy.

V kvétnu 2006 byl schvalen zamér stavby nového bloku 660 MW s nadkritickymi parametry v Ledvicich,
prvniho svého druhu v Ceské republice. Sou¢asné s jeho uvedenim do provozu v roce 2012 maji byt odstaveny
bloky 2 a 3, kazdy s jednotkovym vykonem 110 MW. Spolu se zpracovanou dokumentaci vlivu na zivotni
prostiedi bylo v ervenci 2006 podano oznameni zdméru stavby na Ministerstvo Zivotniho prostiedi Ceské
republiky. V zafi 2006 zahajila po pridéleni zakazky spole¢nost SKODA PRAHA Invest s.r.o. jako generalni
dodavatel prace na koncepcnim projektu a v fijnu 2006 prace na projektové ptipravé. Dne 15.2.2007 bylo
Ministerstvem Zivotniho prostiedi Ceské republiky vydano souhlasné stanovisko k zaméru Novy zdroj 660 MW
v Elektrarn€ Ledvice. Termin zprovoznéni nového zdroje v Elektrarné Ledvice je planovan na Cerven 2012 za
predpokladu véasného zajisténi dodavatelskych kapacit.

V lednu 2007 schvililo piedstavenstvo CEZ, a. s., zamér stavby Komplexni obnovy Elektrarny Prunéfov II. V
zaveéru roku 2006 byla zahajena ptiprava vystavby paroplynového zdroje v lokalit¢ Uzin v Usteckém kraji.
Dalsim projektem je navyseni instalovaného vykonu elektrarny Gacko (Republika srpska, Bosna a Hercegovina),
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jehoz cilem je rozvoj stavajici elektrarny Gacko I (300 MW), otevieni nového pole uhelného dolu Gacko véetné
rozsifeni stavajici kapacity tézby a vystavba nové elektrarny Gacko II. Pfiprava projektu bude zahdjena v roce
2007 zpracovanim podrobné studie proveditelnosti projektu.

Ekologické investice

Na investice k ochran& Zivotniho prostiedi vynaloZily spoleénosti Skupiny CEZ celkem 502,0 mil. K&.
Spoleénost CEZ, a. s., investovala zejména do modernizace elektroodluéovadti a odsiteni. V Dolech Nastup
Tusimice byla dokon¢ena modernizace Cistirny odpadnich vod a Gprava vyrovnavaci nadrze Cistirny dilnich vod.
Dalsimi stavbami této kategorie je Cisténi a vypousténi dilnich vod na Dole Bilina a snizeni praSnosti
dokonc¢enim instalace odsavani na tfidirné druh@ Gpravny uhli Ledvice.

Elektrocieptownia Chorzow "ELCHO" Sp. z o.0. je jednou z nejmodernéjsich elektraren v Polsku, ktera jiz dnes
spliuje veskeré emisni limity. Z tohoto diivodu nebyly v roce 2006 realizovany zadné investice do ekologizace.
Elektrarna Skawina vynalozila v roce 2006 na ekologizaci 19,3 mil. PLN. V tinoru 2007 byla zahajena vystavba
odsifeni elektrarny, které bude uvedeno do chodu v prosinci 2007.

Investice do informacéniho systému

V roce 2006 investovala Skupina CEZ do informaénich systémil vice nez 1,3 mld. K& Mezi nejvyznamngjsi
investice patfi zahdjeni implementace systému pro podporu procest vystavby, provozu, udrzby a fizeni
distribu¢ni soustavy, ktera bude dokoncena v roce 2007, a rozvoj zakaznického systému. Dalsi vyznamnou ¢asti
investic do informaéniho systému Skupiny CEZ je zahajeni implementace novych systémii v zahrani¢nich
akvizicich, a to jak realizace jednotnych korporatnich systémi na podporu ekonomickych procesti v Rumunsku a
Bulharsku, tak jednotnych zédkaznickych systému v kazdé z téchto akvizic.
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13. RELEVANTNI TRHY VE VZTAHU K EMITENTOVI

13.1.  Trhy, na kterych Emitent soutézi
Polska republika

Energeticky sektor

Privatizace energetickych aktiv v Polsku byla pozastavena s probihajici zménou energetické koncepce. Ocekava
se vznik vétsich energetickych celki. CEZ, a. s., je pfipraven reagovat na nové podminky a zucastnit se
obnoveného privatiza¢niho procesu.

Clenové Skupiny CEZ

Skupina CEZ je v Polsku vlastnikem dvou elektraren v Hornim Slezsku a Matopolsku. Obé byly zakoupeny v
kvétnu 2006 od spolecnosti PSEG Europe B. V. Za 75,2% podil na hlasovacich pravech v Elektrarn¢ ELCHO
zaplatil CEZ, a. s., 202,5 mil. EUR a v Elektrarné Skawina za 74,82% podil 180 mil. EUR. CEZ vlastni tyto
elektrarenské spole¢nosti prostfednictvim struktury 3 holandskych spole¢nosti, jak je uvedeno nize. Od druhé
poloviny roku 2006 dochazi postupné k zaclenéni obou spole¢nosti do Skupiny CEZ v oblasti tradingu a
vnitropodnikového systému poskytovani sluzeb.

Instalovany vykon cernouhelné Elektrarny Skawina k 31. 12. 2006 cinil 590 MW, v roce 2007 se ptedpoklada
snizeni o 100 MW v disledku Spatného technického stavu dvou turbin (2 x 50 MW). V ramci kombinované
vyroby elektfiny a tepla zasobuje elektrarna teplem a horkou vodou mésto Skawina a zédpadni ¢ast Krakova; jeji
podil na trhu s teplem v krakovské aglomeraci piesahuje 20 %. Elektfinu dodavéa lokalnim distribu¢nim
spole¢nostem. Cernouhelna Elektrarna ELCHO, nachézejici se severozapadn& od Katovic ve mésté Chorzow,
vyrabi kombinované elektfinu a teplo ve dvou modernich blocich o celkovém instalovaném vykonu 238 MW.
Odbératelem elektiiny je ze 100 % provozovatel polské pienosové soustavy PSE na zakladé dlouhodobého
kontraktu, teplo dodava lokalni distribu¢ni spolecnosti PEC Katowice S.A. Jeji podil na trhu s teplem v
katovické oblasti je 37 %. Polsko pfijalo v poloviné roku 2007 novou legislativu, na jejimz zakladé dojde ke
zruSeni dlouhodobych kontrakti na odbér elektrické energie véetné vyse uvedeného se soucasnym poskytnutim
kompenzace dot¢enym vyrobctim v rozsahu a za podminek stanovenych touto novou legislativou.

CEZ, a. s., zalozil v Polsku v prabé&hu roku 2006 jako jediny zakladatel jesté spole¢nost CEZ Polska Sp. z 0.0.,
jejimz zékladnim cilem je poskytovat servisni a manazerské sluzby ¢lenim Skupiny CEZ na tzemi Polska a
pusobit jako podpora pti dalsi akvizicni ¢innosti.

V kvétnu 2007 vznikla 100% dcefina spolecnosti CEZ Trade Polska, Sp. z o0.0., ktera se bude zabyvat tradingem
s el. energii na tizemi Polska s tim, Ze postupné prevezme obchodni aktivity stavajici organizacni slozky CEZ,
a.s. v Polsku.

Nizozemské kralovstvi

V Nizozemsku ma CEZ, a. s., registrovany &tyfi spoleénosti ve 100% vlastnictvi. Prvni z nich, CEZ Finance
B.V., byla zaloZena v roce 1994 a jejim prostiednictvim CEZ, a. s., pred vstupem Ceské republiky do Evropské
unie emitoval své zahrani¢ni dluhopisy. Dalsi tii spolecnosti — CEZ Silesia B.V., CEZ Chorzow B.V. a CEZ
Poland Distribution B.V. — CEZ, a. s., nabyl v souvislosti s pofizenim podil& v polskych elektrarenskych
spolecnostech Elektrociptownia Chorzow "ELCHO" Sp. z o.0. a Elektrownia Skawina S.A. Model

Vlastnictvi polskych elektraren prostiednictvim t&chto spolecnosti pievzal CEZ, a. s., od prodavajiciho.

Spolkova republika Némecko

V Némecku pusobi reprezentacni spolecnost CEZ Deutschland GmbH. Spolecnost s ptivodnim nazvem rpg
Energiehandel GmbH pusobila na némeckém trhu v oblasti obchodu s elektrickou energii. Po prevzeti vetsi Casti
této ¢innosti matefskou spole¢nosti CEZ, a. s., se ¢innost spoleénosti zaméfuje na prezentaci Skupiny CEZ v
Némecku s podporou ptipadnych akvizi¢nich pfilezitosti. Ode dne 21. 2. 2006 nese nazev CEZ Deutschland
GmbH.
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Mad’arska republika

Spole¢nost CEZ Hungary Ltd. — CEZ Magyarorszag Kft., jeZ je 100% dcefinou spole¢nosti CEZ, a. s., ziskala v
bieznu 2006 licenci k obchodovani s elektrickou energii a v prubéhu roku zacala fakticky vykonavat béznou
obchodni ¢innost. Aktivné se ucastni obchodi s elektrickou energii na mad’arském trhu.

Bulharska republika

Energeticky sektor

V fjnu 2006 byla dokonéena privatizace uhelné Elektrarny Varna, kterou ziskal CEZ, a. s. V druhé poloving
roku bulharska Privatizacni agentura postupné vyhlasila tendry na privatizaci teplaren Plovdiv, Varna a Ruse.
CEZ, a. s., se kvalifikoval na viechny tendry, ale finalni nabidku podal pouze na tepldrnu Varna, kde nakonec
zvitézil francouzsky zajemce.

Clenové Skupiny CEZ
Dne 3. 1. 2007 byl Gspésné zavrsen proces pravniho unbundlingu v Bulharsku, zcela napliiujici pozadavky dané
smérnici 2003/54/ES.

Ze tii distribuénich spole¢nosti vlastnénych Skupinou CEZ v zdpadnim Bulharsku byly k vyse uvedenému datu
prevedeny Gasti podnikdi zabyvajici se prodejem elektiiny zakaznikim na spoleénost CEZ ELECTRO
BULGARIA AD, ktera jako jedina zajistuje dodavku elektfiny. Ve tfech distribucnich spole¢nostech tak po
tomto datu zlstala zachovana pouze ¢innost distribuce. Na druhé pololeti 2007 se pfipravuje jejich fize do jedné
distribuc¢ni spole¢nosti.

Dne 2. 10. 2006 nabyl CEZ, a. s., 100% podil v Elektrarné Varna, pfedstavujici svym instalovanym vykonem 1
260 MW (6 x 210 MW) nejvétsi uhelnou elektrarnu Skupiny CEZ. Kupni cena ¢inila 206 mil. EUR a zaroveii
byl v souladu s kupni smlouvou navysen zakladni kapital o 100 mil. EUR. Soubézné s kupni smlouvou ptijal
CEZ, a. s., zavazek vlozit 40 mil. EUR do investi¢niho fondu, ktery bude zaméfen na investice do obnovitelnych
zdrojii, na zvySovani energetické ti¢innosti a na infrastrukturni projekty v Bulharsku. Investi¢ni fond by mél mit
smluvné podchyceny investice do cilovych projektt do 4 let od uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé prevzal
CEZ uvedeny zavazek ziidit investi¢ni fond.

V prosinci roku 2006 bylo rozhodnuto o centralizaci sdilenych sluzeb v oblasti informacnich technologii,
obsluhy zakaznik, lidskych zdrojt, spravy majetku a dalsich podptirnych sluzeb do spole¢nosti CEZ Bulgaria
EAD od roku 2007 a nové byla zaloZena spole¢nost CEZ LABORATORIES BULGARIA EOOD pro ¢&innosti
spojené s ovérovanim elektromérii. V roce 2006 jiz pln¢ fungoval drzitel licence na obchod s elektrickou energii
CEZ Trade Bulgaria EAD.

V &ervenci roku 2007 Bulharska stitni energetickd spole¢nost NETC vyzvala spole¢nost CEZ a dalSich 5
evropskych energetickych spoleénosti k predlozeni nabidky na koupi 49% podilu v bulharské jaderné elektrarné
Belene. Vitéz tendru se stane strategickym partnerem bulharské vlady v nové zakladané spolecnosti BPC
(Belene Power Company), ktera bude elektrarnu vlastnit, provozovat, financovat i fidit. Stat si ve spolecnosti
ponecha 51%. V lokalité Belene, lezici na Dunaji pfiblizné¢ 250 km severné od Sofie, by mély byt postaveny 2
nové reaktory o celkovém vykonu 2000 MW. Termin k piedlozeni nabidek je do 1.10.2007.

Rumunsko

Energeticky sektor

Ve ¢tvrtém ctvrtleti 2005 zacala privatizace distribuéni spolecnosti Electrica Muntenia Sud S.A., zabezpecujici
elektfinu pro hlavni mésto Bukurest' a pfilehlé okresy. CEZ, a. s., se stal kvalifikovanym zijemcem o 67,5%
podil, tendr vsak nakonec vyhral jiny zajemce.

Ocekavana privatizace tii zbyvajicich distribu¢nich spolecnosti Electrica Muntenia Nord S.A., Electrica
Transylvania Sud S.A. a Electrica Transylvania Nord S.A. s celkovym poctem zadkaznikd 3,3 milionu podle
vyjadieni nékterych predstaviteld rumunské vlady zacne vroce 2007. Totéz plati pro privatizaci
palivoenergetickych komplexti Turceni, Rovinari a Craiova s celkovym instalovanym vykonem 4 240 MW.
Rumunské zakonodarstvi vyzaduje oddéleni regulované ¢innosti distribuce do 30.6.2007.

Clenové Skupiny CEZ

V roce 2006 pisobila v Rumunsku distribu¢ni spoleénost Electrica Oltenia S.A. Ke dni 15.3.2007 z ni byla
vyclenéna (metodou obdobnou rozdéleni odstépenim, kterou definuje cesky obchodni zakonik) prodejni
spole¢nost CEZ Vanzare S.A. Puvodni spolecnost Electrica Oltenia S.A. se nyni zabyva pouze distribuci
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elektrické energie. Byla pfejmenovana na CEZ Distributie S.A. a byl snizen jeji zakladni kapital a jmenovita
hodnota akcii. Témito zménami byl dokonc¢en unbundling v Rumunsku.

V zemi jesté pusobi spolecnost CEZ Romania S.R.L., jejimz primarnim cilem je poskytovat servisni a
manazerské sluzby ¢lentim Skupiny CEZ a jez slouZi i jako podpora tymu akvizic pro ptipadné dalsi akvizice.
Do ziizeni samostatné spole¢nosti CEZ Trade Romania S.R.L. v bfeznu 2007 zajistovala téz na zaklad¢ ziskané
licence obchodovani s elektrickou energii. Rok 2006 byl prvnim rokem jejiho plného fungovani. Piipravuje se
CasteCna centralizace sdilenych sluzeb, které budou poskytovany spolecnostmi CEZ Servicii S.A. a CEZ
Romania SRL ostatnim spole¢nostem v ramci Skupiny CEZ v Rumunsku, a to v rozsahu projednaném s
minoritnimi akcionafi spolecnosti CEZ Distributie S.A., CEZ Vanzare S.A. a CEZ Servicii S.A., jimiZ jsou
spolecnosti Electrica S.A. a Fondul Proprietatea S.A

Kosovo

Dne 24.7.2006 byla v Kosovu registrovana spole¢nost New Kosovo Energy L.L.C. Ukolem spolegnosti je
vytvorit Skupiné CEZ ptiznivé podminky pro ucast ve vybérovém fizeni, vyhlaSeném v srpnu 2006
ministerstvem energetiky a hornictvi, na energetické projekty v Kosovu.

CEZ, a. s., vyjadiil v listopadu 2006 zajem o ucast v tendru v konsorciu s AES (American Energy Systems).
Toto konsorcium je mezi ¢tyfmi kvalifikovanymi zajemci vyhlasenymi dne 28. 12. 2006. Kosovska strana
predpokladd podani kone¢nych nabidek v prubehu roku 2007 a dokonceni jednani s vitéznym zajemcem do
konce roku 2007. O¢ekavané naklady na projekt jsou odhadovany na 3 mld. EUR (cca 85 mld. K¢). Dne 30. 10.
2006 spole¢nost CEZ, a. s., obdrzela licenci na obchodovani s elektrickou energii v Kosovu.

Republika Srbsko

Spole¢nost CEZ Srbija DOO se zabyva piedevsim vyhledavanim akviziénich pfileZitosti. V sou¢asné dobé je
jeji prioritou v této oblasti zejména sledovani vyvoje projektu Kolubara. Spolecnost ziskala také licenci pro
obchodovani s elektrickou energii na izemi Srbska.

Ruska federace

Za tgelem zabezpedeni a realizace investi¢nich aktivit v Ruské federaci koupil CEZ, a. s., dne 15. 2. 2006 100%
obchodni podil ve spolecnosti ZAO "TransEnergo". Prostfednictvim této spolecnosti se ucastni nékterych
vybérovych fizeni v Ruské federaci.

Spole¢nost CEZ, a. s. jedna se spoleénosti RAO JES o moZnostech vzajemné spoluprace, véetné moznosti
zalozeni spole¢ného podniku, s regionalni vyrobni spole¢nosti OAO TGK-4. V piipadé¢ dokonceni uvedenych
jednani dojde v Rusku k zaloZeni dalsi dcefiné spolecnosti - spole¢ného podniku s uvedenym ruskym partnerem

Skupina CEZ aktivn& ptisobi i v dal§ich zemich jihovychodni Evropy, bez dopadu do konsolidaéniho celku, kde
jsou prubé&zné monitorovany prilezitosti pro investice.

Republika srpska v Bosné a Hercegoviné

Dne 22. 12. 2006 byl zaregistrovan spoleény podnik NERS d.o.0., Gacko s mistnim partnerem MjeSoviti
Holding ,,Elektroprivreda® Republike Srpske Trebinje-Maticno preduzeée akcionarsko drustvo Trebinje. Jeho
ucelem je nabyti a nasledné provozovani elektrarny Gacko I (300 MW) véetné piiléhajiciho dolu a dalSich aktiv
(vapencovy lom Ponikva apod.) a dale vystavba nové elektrarny Gacko II ve stejné lokalité.

Bosensko-srbsky partner vlozi do spole¢ného podniku stavajici elektrarnu a lignitovy dil, CEZ, a. s., vlozi &
jinak zajisti financni prostiedky na vystavbu nového zdroje. Predpokladana vyse investice ¢ini 1,4 mld. EUR
(cca 39 mld. K¢).

Vysledky nejsou zatim ti¢etn€ konsolidovany, protoze z hospodarského hlediska nebyly v roce 2006 vyznamné.
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Federace Bosny a Hercegoviny v Bosné a Hercegoviné

V Cervenci 2006 byl Ministerstvem energetiky, hornictvi a primyslu Federace Bosny a Hercegoviny vyhlasen
tendr na strategického partnera pro osm spole¢nych projekti v oblasti energetiky. Odhadovana celkova vyse
investice bude témét 2 mld. K¢. V fijnu 2006 vybrala meziresortni komise 4 investory z 37 piihlaSenych do
uz§iho vybéru na investora pro realizaci projektii zam&fenych na uhelné elektrarny, mezi nimi i CEZ, a. s. Pro
realizaci projektii zamé&fenych na vodni elektrarny nebyl CEZ, a. s., vybran.

Ukrajina

Dne 12. 12. 2006 byla zaregistrovana spoleénost CEZ Ukraine CJSC. Spoleénost byla zalozena za tdelem
podpory projekti CEZ, a. s., na Ukrajing.

Chorvatska republika, Republika Slovinsko

V té€chto zemich jsou pribézné monitorovany prilezitosti pro investice. Mozné akvizi¢ni a expanzni pfilezitosti
jsou monitorovany i v dalSich zemich stfedni a jihovychodni Evropy se zvlastnim zietelem na zemé, ve kterych
Skupina CEZ jiz v soucasnosti aktivn¢ ptisobi.

Slovensko

V &ervnu 2007 vznikla spoleénost 100% dcefina spole¢nost CEZ Slovensko, s.r.0., jejiz hlavni ¢innosti méa byt
trading s el. energii. Tato spolecnost postupné pfevezme aktivity stavajici organizacni slozky CEZ, a.s. na
Slovensku.

13.2.  TrZzni podily
Tab. & 19 Vyroba elektrické energie v Ceské republice v roce 2006

Stav k 31.12.2006

brutto GWh %

Skupina CEZ 62 536 74
Ostatni vyrobei v CR 21752 26
Celkem v CR 84 288 100

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.

13.3. Postaveni Emitenta na trhu

Skupina CEZ doséhla silného postaveni na trzich stfedni Evropy a aktivné obchoduje v Ceské republice,
Neémecku, Polsku, Mad’arsku, Rakousku a na Slovensku. Pro podporu obchodnich aktivit v Némecku, Polsku,
Mad’arsku a na Slovensku je vyuzivana sit' zahrani¢nich obchodnich zastoupeni, kterd maji pravni formu
organizacnich slozek nebo dcefinych spolec¢nosti vlastnénych Emitentem. V roce 2006 predstavovaly dodavky
na némecky trh z Ceské republiky celkem 6,3 TWh. Emitent dale aktivné obchoduje na némeckém trhu a
vyuziva tohoto trhu pro optimalizaci svého portfolia kratkodobymi prodeji i nadkupy. Obdobné ptisobi Emitent,
respektive jeho obchodni zastoupeni, i na slovenském a mad’arském trhu. Suma roc¢nich prodejti vychodnim
smérem z Ceské republiky predstavovala v roce 2006 celkem 5,4 TWh, z toho 3,5 TWh bylo uskute¢n&no
prostfednictvim swapti s mistem dodani v Ceské republice. Na obou téchto trzich Emitent, respektive jeho
obchodni zastoupeni, aktivné obchoduje s optimalizacnim motivem a nakupuje a prodava elektrickou energii v
reakci na vyvoj trhu a objemové potieby svého portfolia.

V roce 2006 Emitent vyznamné posilil své postaveni na polském trhu predevsim diky akvizici elektrarenskych
spolecnosti. V zaveéru roku 2006 tak jiz kontraktace na rok 2007 zahrnula nejen Cisté obchodni operace na
volném trhu, ale také dodavky elektrarenské spolecnosti Elektrownia Skawina S.A. Nejvyznamnéjsim trhem pro
Emitenta viak stale ziistava Ceska republika. Cesky trh s elektfinou je od 1. 1. 2006 plné liberalizovan. Ceny na
velkoobchodnim trhu jsou tvofeny na zakladé nabidky a poptavky s vyznamnym podilem jednoletych
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bilateralnich kontrakti. 17. ¢ervence 2007 zahajila obchodovani Prazska energeticka burza; 1ze ocekavat, ze se
stane hlavnim cenotvornym mechanismem pro velkoobchodni trh s elektiinou v CR. Obchody s dennim
predstihem nebo spotové operace a operace na bilancnim trhu reprezentuji méné nez dvé procenta celkového
obchodu s elekttinou.

Na trhu aktivné operuje pres 20 obchodnikl. Vice nez polovina dodavky elektrické energie mize byt dodana
jinymi dodavateli, nez je Skupina CEZ, a cena elektrické energie je vysoce korelovana s cenou v sousednim
Némecku. Podptirné sluzby jsou prodavany prostirednictvim aukci pro Sirokou Skalu produktii a rizné Casové
Giseky. Tento segment patii k nejvice soutéznim v Ceské republice, kde nezavisli vyrobci nabizeji vice nez 30 %
potiebné kapacity podplrnych sluzeb. Pravidlo pfistupu tietich stran k pfenosovym a distribu¢nim sitim je plné
implementovano. Oddéleni regulované cinnosti distribuce elektrické energie od ostatnich ¢innosti uskutecnila
Skupina CEZ rok pied terminem ulozenym zikonem.
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14. ORGANIZACNI STRUKTURA

K 1. 7 .2007 byla organiza¢ni struktura Emitenta tvofena osmi divizemi — divize generalniho feditele, divize
finance, divize vykonného teditele, divize sprava, divize personalistika, divize distribuce, divize obchod a divize
vyroba. Divize vyroba fidi tfindct organizacnich jednotek, tj. deset uhelnych elektraren (Mélnik, Tisova, Pofici,
Détmarovice, Chvaletice, Ledvice, TuSimice, Pocerady, Hodonin, Prunéfov), organizacni jednotku provozujici
akumulacni, pritocné a precerpavaci vodni elektrarny a dvé jaderné elektrarny (Dukovany a Temelin).

Schéma €. 1 Organizaéni struktura Emitenta k 1.7.2007
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ZAKLADNi ORGANIZACNi SCHEMA AKCIOVE SPOLECNOSTI CEZ k 1.7.2007
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14.1.  Skupina CEZ

Skupina CEZ puisobi ve stiedni a jihovychodni Evropé. Vétiina vyrobnich kapacit je soustfedéna v matefské
spolecnosti CEZ, a. s. V kvétnu 2006 byl ziskan majoritni podil v polskych elektrarenskych spole¢nostech
Elektrownia Skawina S.A. a Elektrocieptownia Chorzow "ELCHO" Sp. z 0.0. V nasledujicich mésicich CEZ, a.
s., dokonc¢il akvizici elektrarny v bulharské Varné, ktera se stala nejvétsi uhelnou elektrarnou v portfoliu zdroja.
V prib&hu roku 2006 ptibyly do Skupiny CEZ nové dcefiné spoleénosti v Srbsku, Kosovu, Republice srpské
vBosné a Hercegoving, v Ruské Federaci a na Ukrajing. V lednu 2005 CEZ akviroval 67% podil ve
spolecnostech Elektrorazpredelenie Stolichno AD, Elektrorazpredelenie Pleven AD, Elektrorazpredelenie Sofia
Oblast AD, které prodavaji a distribuuji elektfinu v Bulharsku; v zaii 2005 CEZ ziskal 51% ve spole¢nosti
Electrica Oltenia S. A., ktera prodava a distribuuje elektfinu v Rumunsku. Byly zahdjeny pfipravy na povinny
unbundling v Bulharsku, které tispésné vyvrcholily zacatkem ledna 2007 jeho provedenim. Znacny pokrok byl
ucinén i v pfipadé sousedniho Rumunska, kde byl unbundling dokoncen v bieznu 2007. Mezi dal$i ¢innosti
Skupiny CEZ patii t&7ba hnédého uhli prostfednictvim nejvétsi dcefiné spolecnosti Severoteské doly a.s. a
dalsich surovin, dale telekomunikace, informatika, jaderny vyzkum, projektovani, vystavba a udrzba
energetickych zafizeni a zpracovani vedlejsich energetickych produkta.

Dcefiné a pfidruzené spolecnosti a ostatni majetkové podily k 31.12.2006, resp. 30.6.2007, jsou uvedeny
v nésledujicim ptrehledu.

Tab. ¢. 20 Majetkové ucasti Emitenta k 30. 6. 2007

Spolecnost - Podil Podil v mil. K¢ Pocdet akceii v %
Severoceské doly a.s. 14112 100,00
Severomoravska energetika, a. s. 12 818 100,00
ZéapadoCeska energetika, a.s. 9944 100,00
Severoceska energetika, a.s. 9905 100,00
TEC Varna EAD 8 804 100,00
Vychodoceska energetika, a.s. 7 803 100,00
CEZ Silesia B.V. 5774 100,00
CEZ Poland Distribution B.V. 5156 100,00
CEZnet, a.s. 2288 100,00
CEZData, s.r.0. 2103 100,00
SKODA PRAHA a.s. 987 100,00
CEZ Mgfen, s.r.0. 217 100,00
CEZ Logistika, s.r.0. 200 100,00
PPC Uzin, ass. 170 100,00
Energetické opravny, a.s. 75 100,00
1 & C Energo a.s. 55 100,00
CEZ FINANCE B.V. 54 100,00
CEZ Deutschland GmbH " 47 100,00
CEZ Hungary Ltd. 35 100,00
CEZ Zéakaznické sluzby, s.r.o. 20 100,00
CEZ Trade Polska, Sp. z 0.0. 14 100,00
CEZ Trade Romania S.R.L. 13 100,00
CEZ Polska Sp. z 0.0. 9 100,00
CEZ Slovensko, s.r.o. 9 100,00
CEZ Srbija DOO 8 100,00
CEZ Trade Bulgaria EAD 8 100,00
New Kosovo Energy L.L.C. 6 100,00
CEZ ENERGOSERVIS spol. s 1.0. 5 100,00
ZAO TransEnergo 5 100,00
CEZ Romania S.R.L. 4 100,00
CEZ Bulgaria EAD 3 100,00
CEZ Ukraine CJSC 3 100,00
CEZTel, a.s. 1 100,00
CEZ Laboratories Bulgaria EOOD 1 100,00
Stredoceska energeticka a.s. 6301 97,91
Elektrorazpredelenie Stolichno AD 5827 67,00
Elektrorazpredelenie Pleven AD 1760 67,00
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast AD 1101 67,00
CEZ ELECTRO BULGARIA AD 1 67,00
OSC, a.s. 12 66,67
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 464 60,80
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Ustav jaderného vyzkumu Re a.s. 185 52,46
LOMY MORINA spol. s r.o. 169 51,05
CEZ Vanzare S.A. 284 51,01
Electrica Oltenia S.A. 5068 51,01
Nove elektrane Republike Srpske d.o.o. 50 51,00
CEZ Servicii S.A. 27 51,00
SIGMA - ENERGO s.r.0. 1 51,00
KNAUF POCERADY, spol. s r.o. 200 40,00
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. 42 32,00
Coal Energy, a.s. 10 20,00
CEZ Sprava majetku, s.r.0. 550 18,30
CEZ Prodej, s.r.0. 212 11,95
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.0. 10 0,18

Y Spoleénost rpg Energiehandel GmbH byla v inoru 2006 piejmenovana na CEZ Deutschland GmbH.

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.

Tab. €. 21 Majetkové ticasti Emitenta k 31. 12. 2006

Spolecnost - Podil

Podil v mil. K¢

Pocet akeii v %

Severoceské doly a.s. 14112 100,00
Severomoravska energetika, a. s. 12 818 100,00
ZéapadoCeska energetika, a.s. 9944 100,00
Severoceska energetika, a.s. 9905 100,00
TEC Varna EAD 8 804 100,00
Vychodoceska energetika, a.s. 7 803 100,00
CEZ Silesia B.V. 5774 100,00
CEZ Poland Distribution B.V. 5156 100,00
CEZnet, a.s. 2288 100,00
CEZData, s.r.0. 2103 100,00
SKODA PRAHA as. 987 100,00
CEZ Méfeni, s.r.0. 217 100,00
CEZ Logistika, s.r.0. 200 100,00
PPC Uzin, a.s. 170 100,00
Energetické opravny, a.s. 75 100,00
1 & C Energo a.s. 55 100,00
CEZ FINANCE B.V. 54 100,00
CEZ Deutschland GmbH " 47 100,00
CEZ Hungary Ltd. 35 100,00
CEZ Zékaznické sluzby, s.r.o. 20 100,00
CEZ Polska Sp. z 0.0. 9 100,00
CEZ Srbija DOO 8 100,00
CEZ Trade Bulgaria EAD 8 100,00
New Kosovo Energy L.L.C. 6 100,00
CEZ ENERGOSERVIS spol. s .0. 5 100,00
ZAO TransEnergo 5 100,00
CEZ Romania S.R.L. 4 100,00
CEZ Bulgaria EAD 3 100,00
CEZ Ukraine CJSC 3 100,00
CEZTel, a.s. 1 100,00
CEZ Laboratories Bulgaria EOOD 1 100,00
Stredoceska energeticka a.s. 6301 97,91
Elektrorazpredelenie Stolichno AD 5827 67,00
Elektrorazpredelenie Pleven AD 1760 67,00
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast AD 1101 67,00
CEZ ELECTRO BULGARIA AD 1 67,00
OSC, a.s. 12 66,67
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 464 60,80
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s. 185 52,46
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LOMY MORINA spol. s r.o. 169 51,05
Electrica Oltenia S.A. 5068 51,01
Nove elektrane Republike Srpske d.o.o. 50 51,00
SIGMA - ENERGO s.r.0. 1 51,00
KNAUF POCERADY, spol. s r.o. 200 40,00
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. 42 32,00
Coal Energy, a.s. 10 20,00
CEZ Sprava majetku, s.r.0. 550 18,30
CEZ Prodej, s.r.0. 212 11,95
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.0. 10 0,18

D Spole¢nost rpg Energiehandel GmbH byla v tinoru 2006 piejmenovana na CEZ Deutschland GmbH.
Zdroj: CEZ, a.s.

Struktura Skupiny CEZ- kli¢ové spoleénosti:

V roce 2003 se soucasti Skupiny CEZ stalo pét regionalnich distribu¢nich spole¢nosti - Stiedogeska energeticka,
Zapadoceska energetika, SeverocCeska energetika, Vychodoceska energetika a Severomoravska energetika.

Tyto spolecnosti zajistovaly ptivodn€ kromé distribuce elektiiny koncovym spotrebitelim také obchodni funkce.
V priibéhu roku 2005 bylo dosavadni izemni uspofadani regionalnich distribu¢nich spole¢nosti Skupiny CEZ
nahrazeno uspofadanim tzv. procesnim, které v ramci pravidel Evropské unie respektuje zasadu striktniho
oddéleni distribuce jako regulované ¢innosti od obchodu (tzv. unbundling). Klicové ¢innosti rozvodu a prodeje
elektrické energie prevzaly nové samostatné spole¢nosti CEZ Distribuce, a. s., a CEZ Prodej, s. r. 0. Mateiska
spole¢nost CEZ, a. s., v soudasnosti zabezpecuje pro vsech pét byvalych regionalnich distribuénich spole&nosti
spravu lidskych zdrojQ, finan¢ni operace, Gcetnictvi a komunikaci. Tyto spolecnosti nyni vykonavaji ¢innosti
spojené se spravou majetkovych ucasti a poradenskou ¢innost v oblasti finan¢ni, organiza¢ni a pravni. Jelikoz je
v soucasnosti CEZ, a. s., jedinym vlastnikem ve viech REAS, predstavenstvo a posléze dozoréi rada spole¢nosti
injaly zamér ukoncit ¢innost regiondlnich distribucnich spolecnosti fuzi slou¢enim s matefskou spolecnosti
CEZ, a. s.

Cely proces bude dokoncen v prab&hu roku 2007 provedenim zépisu fuze slouc¢enim do Obchodniho rejstiiku, s
tim, Ze rozhodny den fize byl stanoven na 1.1.2007, G¢innost fuze je od 1. 10. 2007. Pro vylouceni pochybnosti,
vzhledem k tomu, ze v daném piipadé byl navrh smlouvy o fuzi jiz zalozen do sbirky listin Emitenta vedené
Méstskym soudem v Praze (a to 22. kvétna 2007), nebude Emitent v souvislosti s chystanou fuzi CEZ a
distribu¢nich spolecnosti svolavat schtizi Vlastnik Dluhopist.

V ramci projektu VIZE 2008 vznikl novy procesni model Skupiny CEZ, ktery zahrnuje deset spole¢nosti, z
nichz kazda zajistuje n€ktery z pfedméti Cinnosti energetického koncernu. Sidla spole¢nosti jsou rozmisténa
rovnomérné po celém distribu¢nim tzemi.

Podnikatelskou &innost vyviji v Ceské republice 10 procesnich spole¢nosti s pfedméty ¢innosti:

a) vyroba elektrické energie z obnovitelnych zdroji energie — CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.,
b) distribuce elektrické energie — CEZ Distribuce, a. s.,

¢) prodej elektrické energie koncovym zékaznikiim — CEZ Prodej, s.r.o.,

d) obsluha maloobchodnich zdkaznikai — CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o.,

e) provoz a idrzba rozvodnych siti — CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o.,

f) telekomunikaéni sluzby — CEZnet, a.s.,

g) sluzby vypodetni techniky — CEZData, s.1.0.,

h) nékup a skladovani materialu — CEZ Logistika, s.r.o.,

i) elektromérové ¢innosti — CEZ Méfeni, s.r.o.,

j) sprava neenergetického majetku — CEZ Sprava majetku, s.r.0.

Cilem Projektu VIZE 2008 byla nejen plna integrace regiondlnich energetickych spolecnosti, ktera byla zahdjena
v roce 2003, ale i rozifeni této integrace na viechny spole¢nosti ve Skupiné CEZ, zkvalitnéni dosazenych
vysledkt dislednou aplikaci nejlepSich praxi a vytvoreni zakladny pro dal$i mezinarodni expanzi. Tento projekt
byl svym rozsahem jednim z nejvétSich integracnich projektti v energetice ve stiedni Evropé.
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Tab. €. 22 Pievod cinnosti z regiondlnich distribuénich spolecnosti do nové vzniklych procesnich
spole¢nosti

Novelvznikia Regionalni distribu¢ni spole¢nost
procesni spolefnosti Severoceska Severomoravska | Stfedoceska Vychodoceska | Zapadoceska
energetika, a.s. energetika, a. s. | energeticka a.s. | energetika, a.s. | energetika, a.s.

CEZ Distribuce, a. s. 1. 11.2005 1. 1. 2006 1. 12.2005 1. 10. 2005 1.9.2005
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. |29. 6.2007 1.7.2006 1.7.2006 1.7.2006 1.7.2006
CEZ Logistika, s.r.0. 1. 11.2005 1.7.2005 1. 12. 2005 1. 10. 2005 1.9.2005
CEZ Mgfeni, s.r.0. 1. 6.2005 1. 6.2005 1. 6.2005 1. 6.2005 1. 6.2005
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. | 1. 3. 2007 D D 30. 6. 2006 1.7.2006
CEZ Prodej, s.r.o. 1. 11.2005 1. 1. 2006 1. 12.2005 1. 10. 2005 1.9.2005
CEZ Sprava majetku, s.r.0. 3.7.2007 1.7.2006 1.7.2006 1.7.2006 1.7.2006
CEZ Zéakaznické sluzby, s.r.o. | 1.5.-1.7.2005 1.7.2005 1.6.-1.7.2005|1.4.-1.5.2005 | 1. 1. 2005
CEZData, s.r.o. 1. 1. 2005 1. 1.2005 1. 1.2005 1. 1.2005 1. 1. 2005
CEZnet, a.s. 1. 1.2005 1. 1. 2005 1. 1.2005 1. 1.2005 1. 1.2005

1) Stfedoceska energeticka a.s. a Severomoravska energetika, a. s., nebyly provozovateli zadnych zdroji

SeveroCeské doly a.s.

Severoceské doly a.s. jsou spolecnosti, ktera vznikla dne 1. ledna 1994 rozhodnutim o privatizaci podstatné ¢asti
majetku dvou stanich podnikt, Doly Nastup TuSimice a Doly Bilina. Pfedmétem jejiho podnikani je zejména
tézba, uprava a odbyt hnédého uhli a doprovodnych surovin.

Svou tézebni ¢innost provozuji v Severoceské hnédouhelné panvi na dvou odloucenych lokalitach TuSimice a
Bilina. Doly Bilina jsou producentem nizkosirnatého tfidéného a energetického uhli. Doly Nastup TuSimice
produkuji piedevsim energetické uhli. Sortiment produkce je velmi Siroky a stejné Siroka a rGznoroda je i
struktura odbératelli, kterym spolecnost garantuje kvalitu a standardy produkovaného uhli. Spole¢nost ro¢né
produkuje fadove 20 mil. tun uhli, ¢imZ zaujima vedouci pozici na trhu.

Poslanim spole¢nosti neni pouze tézba uhli pro energetiku. PIn€ si uvédomuje nutnost odpovidajici kompenzace
vyuzivanych pfirodnich zdroji v podobé zahlazovani néasledkli dilni Cinnosti. Dusledna ptiprava a realizace
obnovy krajiny a ekologické stability uzemi po tézb€ hnédého uhli je jednou ze zakladnich soucasti Cinnosti
spolecnosti.

K 1. lednu 2005 vlastnil Emitent ve spolecnosti Severoceské doly a.s. podil 37,20 %, ktery byl v ¢ervau 2005
zvysen na 37,31 % nakupem akcii od obce Biezno. Vlada Ceské republiky rozhodla dne 29. zaii 2005 o
privatizaci majetkového podilu stdtu ve spolecnosti Severoceské doly piimym prodejem Emitentovi. V
navaznosti na toto usneseni a v souladu se Smlouvou o koupi akcii podepsanou mezi Fondem narodniho majetku
Ceské republiky jako prodavajicim a Emitentem jako kupujicim dne 20. ¥ijna 2005 ziskal CEZ, a. s., dal§ich
55,79 % akcii (za 9,068 mld. K¢ vcetné souvisejicich nakladi), a navysil tak sviij podil na 93,1 %.

Na zadost hlavniho akcionafe se uskutecnila dne 27. biezna 2006 valna hromada spole¢nosti Severoceské doly
a.s., kterd rozhodla o prechodu vSech ostatnich ucastnickych cennych papirti (akcii) na Emitenta. Po zapisu
rozhodnuti valné hromady do obchodniho rejstiiku a naplnéni krokl pozadovanych obchodnim zakonikem se
stal Emitent vlastnikem 100 % akcii spolecnosti.

SKODA PRAHA a.s.

Na zékladé rozhodnuti ministerstva strojirenstvi a elektrotechniky byla v roce 1990 vytvoifena ze samostatného
statniho podniku SKODA PRAHA akciové spoleénost SKODA PRAHA a.s. Spole¢nost SKODA PRAHA a.s.,
jako soucast Skupiny CEZ, je jednim z hlavnich subjektii na ¢eském energetickém trhu v oboru vystavby,
rekonstrukce a modernizace investi¢nich celkli v tuzemsku i zahranici. Jeji specializaci jsou zejména dodavky
vysokovykonnych energetickych systéma (klasické elektrarny, paroplynové cykly, Spickovaci zdroje),
rekonstrukce stavajicich elektraren (komplexni obnova, rekonstrukce a modernizace jednotlivych

Strana 83



CEZ a.s. PROSPEKT

technologickych soubori), vystavba a rekonstrukce pramyslovych a komunalnich energetickych systémi
(teplarny) a ekologické projekty (spalovani biomasy). SKODA PRAHA a.s. plsobi na v§ech péti kontinentech.

CEZ, a. s., formou nabidky pievzeti zvysil dne 9. biezna 2005 svoji majetkovou t¢ast z 68,88 % na 97,6 %. Po
rozhodnuti valné hromady spolecnosti konané dne 31. srpna 2005 o pfechodu vSech ostatnich ucastnickych
cennych papirt spole¢nosti SKODA PRAHA a.s. na hlavniho akcionafe ze dne 5. listopadu 2005 CEZ, a. s., stal
vlastnikem 100 % akcii. Hospodafeni spolecnosti po prob¢hlé stabilizaci zistava vyrovnané.

Pro zaji§téni vyznamnych investi¢nich akci ve Skupiné CEZ, zejména obnovy vyrobni zakladny, zalozila
spole¢nost SKODA PRAHA a.s. 11. Cervence 2005 spolecnost SKODA PRAHA Invest s.r.0., ve které ma 100%
podil (zakladni kapital spolecnosti je 200 tis. K¢).

Akciova spoleénost SKODA PRAHA a.s. vznikla zédpisem do obchodniho rejstfiku dne 10. prosince 1990,
transformaci ze statniho podniku SKODA PRAHA, pravniho nastupce statniho podniku Energostroj, zalozeného
vroce 1953. Akciova spole¢nost SKODA PRAHA byla zalozena jednordzové podle zakladatelského planu
Ministerstva strojirenstvi a elektrotechniky Ceské republiky, vydaného rozhodnutim ministra strojirenstvi a
elektrotechniky Ceské republiky &. 71/90 ze dne 28.11.1990.

SKODA PRAHA as. je inZenyrskou a dodavatelskou organizaci etablovanou na &eském i zahrani¢nim
energetickém trhu v oboru vystavby, rekonstrukce a modernizace energetickych investiCnich celkt. Jeji
specializaci  jsou zejména vysokovykonné energetické systémy — klasické elektrarny, jaderné elektrarny,
paroplynové cykly, Spickovaci zdroje, prumyslové a komunalni energetické systémy — teplarny, rekonstrukce
stavajicich elektraren — komplexni obnova, rekonstrukce a modernizace jednotlivych technologickych souborti a
ekologické projekty — spalovani biomasy.

Posldnim spole¢nosti SKODA PRAHA as. je trvald podnikatelskd ¢innost zejména na poli vystavby a
rekonstrukce klasickych a jadernych elektraren v Ceské republice a v zahraniéi. Jejim strategickym zdmérem
je podpora mateiské spole¢nosti CEZ, a. s., v naplnéni jeji vize stat se jedni¢kou na trhu s elektrickou energii
stiedni a jihovychodni Evropy a to zejména poskytovanim svych odbornych sluzeb subjektim rozsifujici se
Skupiny CEZ. Ve spolupraci se svou stoprocentné vlastnénou dcefinou spoleénosti SKODA PRAHA Invest
s.r.0. se SKODA PRAHA a.s. vyznamné podili na projektech komplexni obnovy vyrobni kapacity uhelnych
elektraren CEZ, a. s.

V roce 2004 posilil CEZ, a. s., kapitalizaci pohledavky, majetkovou tcast ve spoleénosti SKODA PRAHA a.s.
7 29,8 % na 68,88 %, a dale formou nabidky pievzeti zvysil dne 9.3.2005 svoji majetkovou ucast na 97,6 %
(prakticky se jednalo o nakup akcii od FNM CR a spole¢nosti SKODAEXPORT, a.s.). Po rozhodnuti valné
hromady spole¢nosti SKODA PRAHA a.s., konané dne 31.8.2005, o piechodu viech ostatnich uéastnickych
cennych papirti spole¢nosti SKODA PRAHA a.s. na CEZ, a. s., se CEZ, a. s. stal dne 5.11.2005 vlastnikem 100
% akcii emitovanych spole¢nosti SKODA PRAHA a.s.

Zahrani¢ni spole¢nosti jsou popsany dle jednotlivych zemi v kapitole 13.1. Trhy, na kterych Emitent soutézi.

14.2.  Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Schéma €. 2 Ovladajici osoba a zpracovatel Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

Ceska republika — Ministerstvo financi — ovladajici osoba "

Nazev: Ministerstvo financi Ceské republiky
Se sidlem na adrese: Letenska 525/15, 118 10 Praha 1
IC: 00006947

Emitent — ovladana osoba — zpracovatel Zpravy

Spoleénost: CEZ, a.s.

Se sidlem na adrese: Duhova 2/1444, 140 53 Praha 4

IC: 45274649

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném: Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581
Zpisob ovladani: Ovladajici osoba MF CR vlastni akciovy podil v

CEZ, a. s., ve vysi: 67,61 %

'0d 1. 1. 2006 véetn.
Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
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Ke dni 1.1.2006 ptesel v souladu s ustanovenim § 2 zak. ¢. 178/2005 Sb., o zruseni Fondu narodniho majetku
Ceské republiky a o piisobnosti Ministerstva financi, majetek Fondu nérodniho majetku Ceské republiky, tedy i
jim vlastnéné akcie Emitenta na stit. Hospodafeni se stitnim akciovym podilem vykonavéa od tohoto data
Ministerstvo financi Ceské republiky. Tato Zprava — na rozdil od ostatnich &asti Vyroéni zpravy za rok 2006 —
obsahuje tdaje pouze za obdobi 1. 1. — 31. 12. 2006. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami je v souladu
s § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku zpracovana pouze za toto obdobi.

Schéma ¢. 3 Schéma vztaha v koncernu
1. Schéma vztah(i v koncernu

CEZ,a.s. DCERINE SPOLECNOSTI
ovlddand osoba, zpracovatel zpravy MF CR

0SOBY NEPRIMO OVLADANE MF CR
vnuéky MF CR

OSOBY NEPRIMO OVLADANE CEZ, a. s. OSOBY NEPRIMO OVLADANE MF CR
vnuéky CEZ, a. s. pravnuéky MF CR

0SOBY NEPRIMO OVLADANE CEZ, a. 5. = ylasinictvi v ramei koncernu

pra\mu:‘.ky CEZ, a.s. = yzlahy popisovane v t8lo zpravé

) Ceska republika je ovladajici ozobou, pficem? hospodafeni
se statnim akciovym podilem v CEZ, a. s, pfislugi Ministerstvu financi CR
(ddle pro UGely 1610 zpravy jen Ceska rapublika - Ministerstvo financi®).

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.

Prehled uzavienych smluv

Tento ptehled zahrnuje smlouvy uzaviené akciovou Emitentem s propojenymi osobami v ramci koncernu
Ministerstva financi — Ceské republiky. Spolecnosti jsou fazeny abecedné bez ohledu na vysi plnéni.

CEPRO, a.s.

Uzaviena 1 smlouva na prodej destilované vody (Emitent byl dodavatelem).

CEPS, a.s.

Uzavieny 3 smlouvy dodavatelské a 10 odbératelskych. Z dodavatelskych smluv uzaviena 1 smlouva o
poskytnuti souhlasu CEPS, a.s., a jeho podminkach s dodavkami regulaéni energie poskytovatelem CEZ, a. s.,
pro provozovatele pienosové soustavy Slovenské republiky, 1 dohoda o obstarani a poskytnuti regulacni energie
ze zahrani¢i pro zajisténi systémovych sluzeb a 1 smlouva o poskytovani podpiirné sluzby start ze tmy. Bylo
uzavieno 7 dodatkt k jiz uzavienym smlouvam (Emitent byl dodavatelem). Z odbératelskych smluv bylo
uzavieno 8 smluv o ndkupu mapy siti Ceské republiky, 1 smlouva o uzavieni smlouvy budouci o piipojeni
660MW bloku Elektrarny Ledvice do pfenosové soustavy a 1 smlouva o sitové studii na pfipojeni nového zdroje
v lokalit¢ Jaderné elektrarny Temelin do elektrizacni soustavy. Byla uzaviena 1 objednavka na material
zakladajici smluvni vztah. Uzavien byl 1 dodatek k jiz uzaviené smlouveé (Emitent byl odbératelem).

Ceské aerolinie a.s.

Uzaviena 1 smlouva na zajisténi letecké piepravy (Emitent byl odbératelem).

STAVOCENTRAL, a.s.

Uzaviena 1 smlouva na prodej popilku (Emitent byl dodavatelem).

Vsechny popisované smluvni vztahy byly uzavieny za obvyklych smluvnich podminek, pficemz sjednana a
poskytnuta plnéni nebo protiplnéni odpovidala podminkam obvyklého obchodniho styku a Emitentovi nevznikla
zadna Gjma.
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Jiné vztahy

Emitent neucinil zadny jiny pravni kon v zajmu propojenych osob ani nepiijal a neuskutecnil zadna ostatni
opatfeni v zajmu nebo na popud propojenych osob.

Diivérnost adaju

Za davérné jsou v ramci koncernu povazovany informace a skutecnosti, které jsou: soucéasti obchodniho
tajemstvi Ministerstva financi Ceské republiky, sou¢asti obchodniho tajemstvi Emitenta, souéasti obchodniho
tajemstvi dalSich propojenych osob, dale informace, které byly za divérné oznaceny jakoukoliv osobou, ktera je
soucasti koncernu, a veskeré informace z obchodniho styku, které by mohly byt samy o sob¢ nebo v souvislosti s
jinymi informacemi nebo skutecnostmi k jmé jakékoliv z osob tvoficich koncern. Z tohoto dtivodu tato Zprava
neobsahuje: informace o cenach, splatkach, urokovych sazbach, ménovych kurzech ani jinych finan¢nich
castkach, neni-li tim omezena vypovidaci schopnost této Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami,
informace o mnozstvi.

Zpracovani Zpravy ke dni 31.12.2006 bylo zajisténo statutarnim orgdnem Emitenta. Zprava byla zpracovana
podle nejlepsiho védomi a znalosti zpracovatele, Cerpanych z dostupnych dokumentd a podkladi, a s
vynaloZenim maximélniho usili. Rozsah koncernu Ceské republiky byl zpracovan podle Gdajii poskytnutych
majoritnim akcionafem.
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15. INFORMACE O TRENDECH

15.1.  Trendy, nejistoty, poptavky, zavazky a udalosti, které by s piiméfenou pravdépodobnosti mohly
mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta minimalné na béZny finan¢ni rok

Vzhledem k trendiim, nejistotam, poptavkam, zavazkim nebo udalostem, které jsou ke dni vyhotoveni Prospektu
Emitentovi zndmé, Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho posledni zvefejnéné ucetni zaveérky u n¢j nedoslo k zadné
podstatné negativni zmén¢ vyhlidek.

Na vyhlidky Emitenta minimalné¢ na b&zny financni rok by mohly mit vliv pfedevSim zévazky a zplsoby
financovani Emitenta uvedené pod pismenem b) v kapitole 10.3 tohoto Prospektu a trendy uvedené v kapitolach
15.2 a 15.5. nize.

15.2.  Energeticka burza Praha

17. ¢ervence 2007 bylo zahdjeno obchodovani na nedavno zalozené Energetické burze Praha, vlastnéné Burzou
cennych papirti Praha, a.s. Emitent pfedpokladé aktivni zapojeni do obchodovani na této burze s cilem podpofit
vznik transparentniho likvidniho velkoobchodniho trhu s elektrickou energii v Ceské republice. Proto bude
emitent pusobit jako jeden z market makert a predpokldda prostfednictvim Energetické burzy Praha prodat
vyznamnou ¢ast své produkce na rok 2008. Clearingovou bankou Emitenta bude Komeréni banka Praha, a. s.

15.3.  Odkup vlastnich akcii

Valni hromada CEZ, a. s., konan4 dne 23. dubna 2007 pfijala usneseni o nabyti vlastnich akcii spole¢nosti. Na
zéklad¢ tohoto rozhodnuti spolecnost CEZ vybrala a povéfila dva nejvétsi ¢eské brokery — WOOD & Company
Financial Services, a.s. a Patria Finance, a.s. realizaci vlastnich nakup.

Nejnizsi cena, za kterou mize spole¢nost CEZ své akcie nabyt, ¢ini 300 K¢ za akcii. Nejvyssi cena, za kterou
muze spoleCnost své akcie nabyt, ¢ini 2 000 K¢ za akcii. Doba, po kterou je opravnéna spolecnost vlastni akcie
nakupovat ¢ini 18 mésicti ode dne konédni valné hromady.

Nabyté vlastni akcie mohou byt pouzity ke snizeni zdkladniho kapitalu spolecnosti nebo ke splnéni zavazkl
vyplyvajicich z akciovych op¢nich programi, a to do vyse 5 miliond kusi. Souhlas s odkupem vyslovila dne
27.4.2007 i dozor¢i rada CEZ.

15.4.  Akvizi¢ni ¢innost

Dne 5. dubna 2007 Skupina CEZ stala 100% vlastnikem Teplarenské, a.s. Teplarenska, a.s. zisobuje teplem
prosttednictvim své distribuéni sit¢ mésta Chomutov, Jirkov, Klasterec nad Oh#i, Kadan, Teplice, Bilina,
Krupka, Dubi, Duchcov, Hrob a Osek. Hlavnimi dodavateli tepla pro Teplarenskou jsou elektrarny spolecnosti
CEZ — Tugimice, Prunéiov a Ledvice, proto bylo zdjmem CEZ tuto distribuéni sit’ ziskat. Teplarenska, a.s.
vznikla v zavéru loniského roku jako jedna ze dvou nastupnickych spolecnosti rozdélenim United Energy, a.s.

Informace o realizovanych a potencidlnich akvizicich obsahuje kapitola 13.1. Trhy na kterych emitent soutezi
jsou minulé, souc¢asné a budouci mozné akvizice popsany.

15.5.  Ostatni trendy

Dne 16. 5. 2007 byla podepsana implementaéni smlouva upravujici spole¢ny postup akcionati spole¢nosti CEZ,
a. s., s Elektroprivredou, Republike Srpske (ERS) stavajici elektrarnu a lignitovy dul. Uskutecnéni vkladi se
predpoklada do 31. 3. 2008

Valnou hromadou byla rovnéz schvalena vyplata dividendy ve vysi 20,- K¢ hrubého na akcii, zacatek vyplaty
byl stanoven na 1. 8. 2007. Celkova ¢astka ur¢ena na dividendy dosahuje 11,8 mld. K¢.

Strana 87



CEZ a.s. PROSPEKT

16. RIDICI A DOZORCI ORGANY EMITENTA

Emitent je akciovou spole¢nosti zaloZzenou podle prava Ceské republiky. Ridici, resp. dozoréi organ Emitenta
predstavuji pfedstavenstvo a dozor¢i rada.

16.1. Predstavenstvo Emitenta

Od roku 2000 je Emitent fizen podle némeckého modelu fizeni akciovych spolecnosti, podle né¢hoz ¢clenové
predstavenstva fidi vymezené oblasti Cinnosti spolecnosti. Piedseda piedstavenstva je soucasné generalnim
feditelem. Predstavenstvo je statutarnim organem, jenz fidi Cinnost spolecnosti. Funkéni obdobi ¢lend
predstavenstva trva 4 roky. Plisobnost pfedstavenstva je podrobné vymezena ve stanovach schvalenych valnou
hromadou, které jsou ulozeny ve sbirce listin obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze.

Predstavenstvo zabezpecuje obchodni vedeni vCetné fadného vedeni UCetnictvi, stanovuje zejména strategii
spolecnosti, zasady jeji obchodni politiky a politiky fizeni rizik, rozhoduje o uzavieni smluv o zalozeni nebo
zruseni obchodni spole¢nosti nebo zajmového sdruzeni pravnickych osob anebo ziskani ¢i prodeji majetkové
ucasti spolecnosti v jiné pravnické osobé.

K realizaci nékterych rozhodnuti pfedstavenstva vyzaduji stanovy spolecnosti piedchozi souhlas dozor¢i rady. V
souladu s obchodnim zakonikem predstavenstvo svolava valnou hromadu a organizacné ji zabezpecuje. V roce

2006 se uskutecnilo 48 zasedani predstavenstva.

Clenové piedstavenstva

Piedstavenstvo ma k 30.6.2007 pét &lenti. Clen piedstavenstva musi spliiovat podminky vyplyvajici
z ptislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku.

Tab. ¢. 23 Predstavenstvo Emitenta

Jméno Funkce Ve funkci od Rok narozeni
Martin Roman Predseda predstavenstva 23.2.2004 1969
Daniel Benes Mistopiedseda piedstavenstva 10.5.2006 1970
Jiti Borovec Mistoptedseda piedstavenstva 9.1.2006 1964
Zdengk Pasak Clen piedstavenstva 22.4.2006 1966
Tomas Pleskac Clen predstavenstva 26.1.2006 1966

Zdroj: CEZ, a.s.

Martin Roman (* 1969)

predseda predstavenstva od 23. 2. 2004, c¢len predstavenstva od 19. 2. 2004. Absolvent Pravnické fakulty
Univerzity Karlovy v Praze, ro¢niho stipendia na Ekonomické fakulté Univerzity v St. Gallen (Svycarsko) a
ro¢niho studijniho pobytu na Karl- Ruprechtsuniversitidt Heidelberg (SRN). Od 29. 4. 2004 je viceprezidentem
Svazu primyslu a dopravy Ceské republiky, od 9. 6. 2005 je &lenem dozoréi rady spoleénosti Burza cennych
papirti Praha, a.s., od 1. 7. 2006 je ¢lenem védecké rady Narodohospodarské fakulty Vysoké Skoly ekonomické.
Od 20. dubna 2007 je ¢lenem dozoréi rady spole¢nosti Ceské drahy, a.s. Od 1. 4. 2000 do 20. 3. 2003 a od 25. 3.
2003 do 19. 2. 2004 byl piedsedou piedstavenstva SKODA HOLDING a.s., od 6. 10. 2001 do 12. 11. 2003 byl
¢lenem spravni rady CMC Graduate School of Business o. p. s.

Daniel Benes (* 1970)

mistoptedseda predstavenstva od 10. 5. 2006, Clen piedstavenstva od 15. 12. 2005. Absolvent Strojni fakulty
Vysoké skoly banské Ostrava a Brno International Business School — Nottingham Trent University (studium
MBA). Od 21. 2. 2006 je ¢lenem dozorci rady akciové spolecnosti Severoceské doly (FO do 20. 2. 2010),
predsedou dozoréi rady této spoleénosti je od 14. 3. 2006, od 11. 7. 2005 je ¢lenem dozoréi rady SKODA
PRAHA Invest s.r.o. (FO do 10. 7. 2010), piedsedou dozoréi rady této spolecnosti je od 12. 7. 2005, od 11. 1.
2006 je ¢lenem dozoréi rady SKODA PRAHA a.s. (FO do 10. 1. 2011), jejim mistopfedsedou je od 17. 1. 2006,
od 11. 4. 2006 je ¢clenem dozor¢i rady Coal Energy, a.s. (FO do 10. 4. 2010), jejim piedsedou je od 26. 4. 2006,
od 30. 3. 2006 je ptedsedou dozor¢i rady PRODECO, a.s. (FO do 29. 3. 2010). Od 25. 9. 2003 do 28. 5. 2004 byl
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mistopfedsedou piedstavenstva CKD VAGONKA, a.s., od 25. 6. 2004 do 21. 2. 2006 byl &lenem piedstavenstva
akciové spole¢nosti Severodeské doly, od 2. 8. 2004 do 15. 6. 2006 byl ¢lenem dozoréi rady CEZ Logistika,
s.r.0., od 13. 9. 2004 do 15. 6. 2006 jejim piedsedou, od 1. 7. 2005 do 3. 3. 2006 byl mistopiedsedou dozorci
rady spole¢nosti CEZ Sprava majetku, s.r.o., od 3. 12. 2004 do 22. 6. 2005 byl ¢lenem dozoréi rady SKODA
PRAHA as.

Jiri Borovec (* 1964)

mistopfedseda piedstavenstva od 9. 1. 2006, ¢len predstavenstva od 21. 10. 2004. Absolvent Vojenské akademie
Brno, Masarykovy univerzity Brno, United States Air Force Defense Language Institute (USA) a Brno
International Business School — Nottingham Trent University, studium MBA. Absolvoval ABB International
Management Workshop for ABB Group Senior Top Managers a ziskal ABB Service Management Certificate.
Od 11. 7. 2005 je ¢lenem dozoréi rady SKODA PRAHA Invest s.r.0. (FO do 10. 7. 2010), od 12. 7. 2005 jejim
mistopfedsedou, od 22. 6. 2005 je ¢lenem dozoréi rady SKODA PRAHA a.s. (FO do 21. 6.2010), od 17. 1. 2006
jejim mistopiedsedou, od 13. 10. 2006 byl nihradnim &lenem dozoréi rady spoleénosti Ustav jadern¢ho
vyzkumu Rez a.s. (FO do 22. 3. 2007), od 10. 11. 2006 jejim mistoptedsedou, 23. 3. 2007 byl zvolen fadnym
Clenem dozor¢i rady této spolecnosti (FO do 22. 3. 2011). Od 14. 10. 1999 do 7. 9. 2002 byl jednatelem
spolecnosti ABB Service Ostrava, s.r.o. v likvidaci, od 1. 12. 2000 do 15. 12. 2004 byl ¢lenem piedstavenstva
SKODA JS as., od 1. 12. 2000 do 20. 10. 2004 jeho piedsedou, od 16. 3. 2001 do 12. 2. 2002 byl &lenem
dozor¢i rady UJP PRAHA a.s., od 11. 4. 2002 do 7. 6. 2005 byl ¢lenem piedstavenstva Komory pro hospodarské
styky se SNS, specialni obchodni komory, ¢len prezidia této spolec¢nosti od 29. 11. 2002 do 24. 6. 2003, byl
jednatelem OMZ Machines s.r.o od 20. 4. 2004 do 1. 11. 2004.

Zdenék Pasak (* 1966)

Clen predstavenstva od 22. 4. 2006. Absolvent Filozofické fakulty Univerzity Karlovy v Praze, katedry
psychologie. Od 15. 10. 1997 do 28. 2. 2006 byl piedsedou predstavenstva akciové spole¢nosti MADSEN &
TAYLOR Consulting, do 22. 2. 2006 byl jejim jedinym akcionafem.

Tomas Pleskac (* 1966)

Clen pfedstavenstva od 26. 1. 2006. Absolvent Provozné-ekonomické fakulty Vysoké skoly zemédélské v Brné,
titul MBA ziskal na Prague International Business School. Od 31. 3. 2005 do 11. 5. 2006 byl ptfedsedou dozor¢i
rady spole¢nosti CEZ Distribuce, a. s., od 19. 5. 2006 byl do této funkce opétovné jmenovan (FO do 18. 5.
2011), od 17. 6. 2004 ¢lenem dozor¢i rady spolecnosti Severomoravska energetika, a. s. (FO do 17. 6. 2009), od
16. 6. 2006 je ¢lenem dozor¢i rady Elektrorazpredelenie Stolichno AD (FO do 15. 6. 2011) a od 30. 6. 2006 je
¢lenem dozoréi rady CEZ Bulgaria EAD (FO do 29. 6. 2011). Od 18. 7. 2000 do 19. 6. 2003 byl &lenem
piedstavenstva CEZTel, a.s., od 20. 12. 2001 do 19. 6. 2003 byl &lenem dozoréi rady CEZnet, a.s., od 10. 8.
2000 do 28. 6. 2004 byl ¢lenem piedstavenstva JVCD, a.s., od 19. 5. 2003 do 30. 6. 2004 byl ¢lenem
predstavenstva ePRIM, a.s., od 27. 8. 2003 do 30. 6. 2004 potom piedsedou piedstavenstva této spole¢nosti, od
6.5.2003 do 16. 6. 2004 byl mistopiedsedou predstavenstva akciové spolecnosti Severomoravska energetika, od
19. 5. 2003 do 30. 6. 2004 byl ¢lenem dozor¢i rady Union Leasing, a.s., od 20. 6. 2003 do 30. 6. 2004 byl
predsedou dozor¢i rady této spolecnosti, od 7. 4. 2004 do 30. 6. 2004 byl piedsedou dozorci rady ENPRO, a.s.,
od 20. 5. 2003 do 22. 9. 2006 byl ¢lenem dozor¢i rady Elektrovod Holding, a.s., od 18. 3. 1994 do 30. 6. 2003
byl ¢lenem dozoréi rady CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0., od 31. 3. 1994 do 14. 6. 2001 byl predsedou
dozor¢i rady SIGMA - ENERGO s.r.o., od 16. 5. 2004 do 10. 4. 2007 byl mistopfedsedou dozor¢i rady
CEZData, s.r.0.

Seznam Clenii predstavenstva CEZ, a.s., ktei ukondili svou innost v roce 2006

Radomir Lasak (* 1965)
¢len predstavenstva od 1. 9. 2004 do 26. 1. 2006.

Alan Svoboda (* 1972)
mistopiedseda predstavenstva od 3. 5. 2004, ¢len piedstavenstva od 27. 4. 2004 do 21. 4. 2006.

16.2. Dozoréi rada Emitenta

Dozoréi rada ma k 30. 6. 2007 dvanact ¢lentl, z nichz osm voli a odvolava valna hromada a ¢tyti jsou — v souladu
s ustanovenim § 200 zakona ¢islo 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, v platném znéni — voleni zaméstnanci.
Funk¢ni obdobi (dale jen FO) ¢lent dozoréi rady trva 4 roky. Dozorci rada je kontrolnim organem spole¢nosti,
ktery dohlizi na vykon ptisobnosti piedstavenstva a uskuteciiovani podnikatelské ¢innosti spole¢nosti.
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V pusobnosti dozorc¢i rady je zejména kontrola dodrzovani obecné pravnich pfedpisd, stanov spolecnosti a
usneseni valné hromady, kontrola, jak predstavenstvo vykonava vlastnickd prava v pravnickych osobach, ve
kterych ma spole¢nost majetkovou ucast, prezkoumani fadné i mimotfadné ucetni zaveérky vcetné navrhu na
rozdéleni zisku a stanoveni vyse a zpusobu vyplaceni dividend a tantiém, projednani vysledki hospodaieni,
pololetni zpravy a vyrocni zpravy.

Dozorci rada prezkoumava zpravu piedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami, o piezkoumani této
zpravy a se svym stanoviskem k ni informuje valnou hromadu. Ud¢€luje predstavenstvu piedchozi souhlas
k uskutecnéni nejvyznamnéjsich rozhodnuti. Dozor¢i rada svolava valnou hromadu, jestlize to vyzaduji zajmy
spolecnosti, a na valné hromadé navrhuje potebna opatieni.

V souladu se stanovami spole¢nosti zaseda dozoréi rada zpravidla jednou mési¢né. V roce 2006 se uskuteénilo
11 fadnych a 2 mimofadna zasedani. Jednani se pravidelné zicastiiuje piedseda predstavenstva. Podle obsahu a
zavaznosti projednavané problematiky mohou byt na jednani pfizvani i Clenové predstavenstva nebo
zameéstnanci spolecnosti, kteti projednavanou zalezitost tistné prezentuji a odpovidaji na vznesené dotazy.

Dozoréi rada ziidila tii vybory. Ukolem vyboru pro audit je dohled nad nezavislosti interniho a externiho auditu.
Vybor posuzuje pfimeienost a ti€innost vnitiniho kontrolniho systému spole¢nosti na zédklad¢ informaci a zprav
interniho a externiho auditora a informaci od vedoucich zaméstnancti spolecnosti. Persondlni vybor fesi
personalni obsazeni predstavenstva a dava doporuceni dozorci radé k vydani stanoviska ve véci jmenovani a
zpusobu odménovani generalniho feditele a ¢lenti predstavenstva, ktefi jsou v pracovnépravnim vztahu ke
spole¢nosti. Vybor pro strategické planovani posuzuje efektivnost rozhodujicich hmotnych i finan¢nich investic
pred jejich uskutecnénim.

Tab. ¢. 24 Dozor¢i rada Emitenta

Jméno Funkce Ve funkci od Rok narozeni
Martin Kocourek Predseda dozor¢i rady 14.12.2006 1966
Tomas Hiiner Mistopiedseda dozor¢i rady 22.9.2006 1959
Zdengk Zidlicky Mistopiedseda dozor¢i rady 29.8.2006 1947
Jan Demjanovi¢ Clen dozoréi rady 24.2.2003 1953
Zdenék Hruby Clen dozor¢i rady 22.2.2007 1956
Jifi Jedlicka Clen dozoréi rady 10.11.2004 1959
Jan Sevr Clen dozoréi rady 10.11.2004 1954
Drahoslav Simek Clen dozoréi rady 29.6.2006 1953
Zdengk Trojan Clen dozoréi rady 26.1.2006 1936
Petr Kalas Clen dozor¢i rady 23.4.2007 1940
Ivan Fuksa Clen dozoréi rady 23.4.2007 1963
Josef Janecek Clen dozor¢i rady 23.4.2007 1952

Zdroj: CEZ, a.s.

Martin Kocourek (* 1966)

piedseda dozoréi rady od 14. 12. 2006, ¢len dozoréi rady od 22. 9. 2006. Absolvent Ceského vysokého uéeni
technického v Praze, oboru ekonomika a fizeni. V roce 1994 vykonaval staz investicniho bankovnictvi v
Londyné, v roce 1997 staze ve financnim sektoru USA. Od cervence 2006 puisobi jako ekonomicky, financni a
organizaéni konzultant, od tnora 2007 je externim ekonomickym konzultantem piedsedy vlady Ceské republiky.
Od 22. 12. 1999 je clenem dozorci rady Nadac¢niho fondu Vaclava Klause, od 22. 10. 2004 je ¢lenem dozorci
rady Nada¢niho fondu klasické hudby a od 22. 11. 2004 je predsedou dozoréi rady Nadace KOSE PROTI
DROGAM. V letech 1998-2006 zastaval funkci mistopiedsedy rozpo¢tového vyboru Poslanecké snémovny
Parlamentu Ceské republiky, od dubna 1999 do ledna 2006 pusobil jako &len dozoréi rady Fondu narodniho
majetku Ceské republiky (s prestavkou od 9. 10. do 22. 10. 2002) a od dubna 2002 do prosince 2005 byl &lenem
Prezidia Pozemkového fondu Ceské republiky.
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Tomas Hiiner (* 1959)

mistopiedseda a ¢len dozorci rady od 22. 9. 2006. Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, oboru tepelné
energetické a jaderné stroje a zafizeni. Od 14. 9. 2006 pisobi jako naméstek ministra praimyslu a obchodu Ceské
republiky, od 11. 10. 2006 je ¢lenem a mistopfedsedou predstavenstva spolecnosti Osinek, a.s., od 19. 12. 2006
je ¢lenem a predsedou dozor¢i rady CEPS, a.s., od 21. 3. 2001 je ¢lenem a mistoptedsedou dozoréi rady Union
Group, a.s. (usnesenim krajského soudu byl prohldsen konkurz na majetek spolecnosti, ustaven konkurzni
spravce, ucinky konkurzu nastaly dne 10. 9. 2004). Od 13. 9. 2004 do 13. 9. 2006 pracoval jako zaméstnanec
CEZ, a. s., ve funkci country managera v Bulharsku. Od 30. 9. 1997 do 21. 3. 2003 byl ¢lenem a piedsedou
dozor¢i rady Union Leasing, a.s., od 17. 6. 1994 byl ¢lenem a od 22. 6. 1995 do 25. 2. 2003 piedsedou
predstavenstva akciové spolecnosti Severomoravska energetika, od 31. 3. 2000 do 21. 3. 2003 byl ¢lenem
predstavenstva akciové spolecnosti Energetika Vitkovice, od 29. 8. 2001 do 11. 7. 2003 byl ¢lenem
predstavenstva spolec¢nosti ePRIM, a.s. (rozhodnutim jediného akcionaie byla spolecnost zrusena s likvidaci ke
dni 1. 7. 2005, vymaz spolecnosti z obchodniho rejstfiku proveden na zakladé navrhu likvidatora 5. 4. 2006), od
11. 6. 2003 do 2. 3. 2006 pusobil jako ¢len spravni rady Mezinarodniho hudebniho festivalu Janackiv maj,
o.p.s., od 25. 4. 2005 do 28. 9. 2006 byl ptedsedou piedstavenstva CEZ Bulgaria EAD a ptedsedou
predstavenstva Elektrorazpredelenie Stolichno AD.

Zden&k Zidlicky (* 1947)

mistopfedseda dozorc¢i rady od 29. 8. 2006, ¢len dozor¢i rady zvoleny zaméstnanci od 13. 6. 2002, znovu
zvoleny zaméstnanci od 29. 6. 2006. Absolvent stfedni primyslové Skoly strojni. Od roku 1993 je uvolnénym
piedsedou Zakladni odborové organizace v Elektrarnach Prunéfov. Zastupuje Cesky odborovy svaz
severozapadnich energetikii ve sdruzeni Severoéeskych odborovych organizaci a v Meziregionalni odborové
radé. Je zastupcem odborové centraly pro otazky energetiky v Rad¢ hospodaiské a socidlni dohody, kde je
¢lenem pracovniho tymu pro hospodatskou politiku.

Jan Demjanovic¢ (* 1953)

Clen dozor¢i rady od 24. 2. 2003. Absolvent Strojni fakulty Vysoké §koly strojni a textilni v Liberci. Do 30. 6.
2006 byl obchodnim feditelem spolecnosti Severoceské doly a.s., od 25. 6. 1999 do 27. 6. 2003 byl ¢lenem
predstavenstva, od 27. 6. 2003 opét clenem piedstavenstva a od 30. 6. 2006 je pfedsedou piedstavenstva a
generalnim feditelem této spolecnosti, od 17. 10. 2001 byl ¢lenem a od 31. 10. 2001 do 17. 1. 2005
mistoptedsedou predstavenstva spolecnosti Coal Energy, a.s., od 30. 11. 2005 je opét clenem piedstavenstva a
od 7. 12. 2005 je mistopiedsedou predstavenstva této spolecnosti. Od 17. 6. 1998 do 26. 3. 2002 byl ¢lenem
dozor¢i rady akciové spoleénosti Teplarna Usti nad Labem, a.s, od 27. 3. 2002 do 7. 5. 2004 byl &lenem
predstavenstva této spolecnosti, od 21. 12. 2000 do 30. 5. 2003 byl ¢lenem a piedsedou dozor¢i rady akciové
spolecnosti Severozapadni ENERGO GROUP, od 7. 11. 2001 do 26. 9. 2002 byl mistoptedsedou dozor¢i rady
spole¢nosti SD - Kolejova doprava, a.s., od 26. 9. 2002 se stal opét ¢lenem dozor¢i rady a od 25. 11. 2002 do 20.
7. 2006 byl mistopfedsedou dozorci rady této spolecnosti, od 16. 12. 2002 do 3. 1. 2003 byl ¢lenem a
mistoptedsedou dozor¢i rady SD - Humatex, a.s., od 23. 4. 2003 do 6. 1. 2004 byl ¢lenem a pfedsedou dozorci
rady ENETECH a.s.

Zdenék Hruby (* 1956)

&len dozoréi rady od 22. 2. 2007. Absolvent Fakulty elektrotechnické Ceského vysokého uéeni technického v
Praze, oboru kybernetika, kandidat véd v oboru ekonomie. Od roku 1996 je vysokoskolskym pedagogem a
védeckym pracovnikem Institutu ekonomickych studii Fakulty socialnich véd Univerzity Karlovy. Od 13. 9.
2005 je ¢lenem piedstavenstva GARNET MINING a.s., od 12. 5. 2003 je ¢lenem spravni rady SEVEn, Stiedisko
pro efektivni vyuzivani energie, o.p.s. Od roku 2002 do 15. 4. 2005 pusobil jako ndméstek ministra financi
Ceské republiky. Od 20. 2. 2001 do 29. 6. 2004 byl ¢lenem piedstavenstva Sokolovska uhelna, a. s., od 12. 6.
2001 do 22. 10. 2002 byl ¢lenem predstavenstva spole¢nosti Kongresové centrum Praha, a.s., od fijna 2002 do
30. 6. 2005 zastaval funkci mistopiedsedy Prezidia Fondu narodniho majetku Ceské republiky, od 20. 12. 2002
do 13. 6. 2003 byl ¢lenem predstavenstva spole¢nosti CESKY TELECOM, a.s., od 13. 6. 2003 byl ¢lenem
dozor¢i rady a od 26. 11. 2003 do 23. 6. 2005 byl mistopiedsedou dozor¢i rady této spolecnosti, od 9. 4. 2003 do
26. 5. 2004 byl &lenem dozoréi rady akciové spole¢nosti Ceské aerolinie, od 8. 4. 2004 do 23. 6. 2005 byl
¢lenem dozorci rady spolecnosti Eurotel Praha, spol. s r.0., a od 24. 2. 2003 do 25. 1. 2006 byl mistopiedsedou
dozoréi rady CEZ, a. s., od 26. 1. 2006 do 13. 12. 2006 byl jejim predsedou.

JiFi Jedlicka (* 1959)

¢len dozor¢i rady zvoleny zaméstnanci od 10. 11. 2004. Absolvent Stfedniho odborného ucilisté Zetor Brno. Od
roku 1980 je zaméstnancem CEZ, a. s., od roku 1994 uvolnénym piedsedou Odborové organizace sménovych
pracovnikti Jaderné elektrarny Dukovany, soucasné je pfedsedou Odborového svazu zaméstnanci jaderné
energetiky a clenem predsednictva Asociace samostatnych odbort.
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Jan Sevr (* 1947)

¢len dozoréi rady zvoleny zaméstnanci od 9. 11. 2000, znovu zvoleny zaméstnanci od 10. 11. 2004. Absolvent
Stiedni pramyslové skoly strojni v Ceské Lipé&. Pracuje ve funkci vedouciho oddéleni fizeni sménového provozu
v CEZ, a. s., Elektrarna Mélnik. Zastava funkci vedouciho predsedy Odborové organizace Elektrarny Mélnik.
Od &ervna 2003 do prosince 2003 byl mistopiedsedou spravni rady Nadace CEZ.

Drahoslav Simek (* 1953)

Clen dozor¢i rady zvoleny zaméstnanci od 29. 6. 2006. Absolvent Stfedniho odborného ucilisté, oboru
elektromechanik, v Domazlicich a Stiedniho odborného uéilisté, oboru provozni zdmec¢nik, v Chomutove. Od
roku 1974 je zaméstnancem CEZ, a. s., nyni jako strojnik energetického zafizeni sekundarniho okruhu hlavniho
vyrobniho bloku Jaderné elektrarny v Dukovanech. Od roku 1995 zastava funkci mistopiedsedy Odborové
organizace sménovych pracovnikit Jaderné elektrarny Dukovany, od roku 2000 je clenem piedsednictva
Odborového svazu energetikti se sidlem v Dukovanech.

Zdenék Trojan (* 1936)

&len dozoréi rady od 26. 1. 2006. Absolvent Fakulty strojni Ceského vysokého uceni technického v Praze,
kandidaturu obhajil v roce 1974, habilitoval se v roce 1991. Pfednasi na Fakultg strojni Ceského vysokého ugeni

technického v Praze, v Ustavu procesni a zpracovatelské techniky. Od 20. 1. 1995 zastava funkci prezidenta
Evropské federace narodnich inzenyrskych asociaci (FEANI), od 17. 12. 2001 je ¢lenem spravni rady Univerzity
Hradec Kralové a od 19. 5. 2000 je ¢lenem dozor¢i rady Stfedni primyslové skoly dopravni, a.s., od 17. 1. 2001
je jejim mistopiedsedou. V letech 2004—2005 byl poradcem ministra pro mistni rozvoj, od 1. 5. 2005 do 30. 6.
2006 piisobil jako poradce piedsedy vlady CR. Od 17. 8. 1999 do 11. 3. 2003 byl ¢lenem piedstavenstva akciové
spole¢nosti Dopravni podnik hl. m. Prahy, od 14. 12. 1999 do 11. 6. 2003 byl ¢lenem dozoréi rady Prazska
energetika, a.s., od 18. 6. 1999 do 2. 6. 2003 byl piedsedou dozorc¢i rady TCP - Vidoule, a.s., od 27. 6. 2001 do
14. 4. 2003 byl ¢lenem dozor¢i rady Prazska energetika Holding a.s.

Petr Kalas (* 1940)

¢len dozoréi rady od 23.4.2007. Absolvent Fakulty elektrotechnické Ceského vysokého uéeni technického
v Praze, oboru ekonomie energetiky. V roce 1968 emigroval do Svycarska, do CR se vratil v roce 2004. Pasobil
jako konzultant fady prestiznich Svycarskych firem v oblasti energetického a primyslového planovani, podilel se
na vice nez stovce projektll zejména v rozvojovych zemich, rovné€z plsobil jako koordinator Svétové banky —
program spoluzalozeny §vycarskou vladou a zamétfeny na zavadéni pravidel Kjotského protokolu o snizovani
emisi do praxe. Od roku 2004 dale ptisobi jako mezinarodni konzultant a poradce vyse uvedeného programu
Svétové banky. Od zaii 2006 do ledna 2007 piisobil jako ministr Zivotniho prostfedi CR. Je &lenem Rady
Vyzkumného ustavu Silva Taroucy pro krajinu a okrasné zahradnictvi.

Ivan Fuksa (* 1963)

¢len dozoréi rady od 23.4.2007. Absolvent Vysoké $koly dopravy a spoji v Ziling. Od listopadu 2002 do
listopadu 2006 piisobil jako starosta Mésta P¥ibram. Od 29.1.2007 je 1. namé&stkem ministra financi CR.

Od 19.2.2007 je ¢lenem piedstavenstva Exportni garancni a pojiStovaci spolecnosti, a.s. a od 20.2.2007 je
mistopredsedou dozoréi rady Ceské exportni banky, a.s.

Josef Janecek (*¥1952)

dlen dozor¢i rady od 23.4.2007. Absolvent Lékarské fakulty Univerzity Palackého v Olomouci. V letech 1992 az
2006 puisobil jako poslanec Poslanecké snémovny Parlamentu CR. V roce 2007 puisobil jako poradce v Ufadu
vlady CR a od konce dubna 2007 je externim konzultantem. Od 20.4.2005 je ¢lenem Spravni rady Olivovy
nadace.

Seznam Slenii dozorcéi rady CEZ, a. s., kteid ukondili svou cinnost v roce 2006 a prvai poloviné roku 2007.

JiFi Bis (* 1941)
mistopiedseda dozor¢i rady od 26. 1. 2006, ¢len dozor¢i rady od 22. 9. 2005 do 21. 9. 2006.

Jiri Havel (* 1957)
predseda dozor¢i rady od 20. 6. 2005 do 26. 1. 2006.

Jan Juchelka (* 1971)
¢len dozorc¢irady od 11. 6. 2002 do 23. 6. 2006.
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Vaclav Krejé¢i (* 1953)
mistopiedseda dozor¢i rady od 20. 6. 2002, ¢len dozor¢i rady opétovné zvoleny zaméstnanci od 13. 6. 2002 do
29. 6. 2006.

Pavel Suchy (* 1954)
¢len dozor¢i rady od 24. 2. 2003 do 16. 11. 2006.

Zdenék Hruby (* 1956)
Osobni udaje jsou uvedeny v ¢asti Dozor¢i rada Emitenta.

Ales Cincibus (* 1956)

¢len dozor¢i rady od 20. 6. 2005 do 23.4.2007
Petr Kousal (* 1954)

¢len dozor¢i rady od 20. 6. 2005 do 23.4.2007

Karel Zeman (* 1956)
¢len dozorci rady od 17. 11. 2006 do 23.4.2007

16.3.  Stret zajmi na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organii

Emitent prohlasuje, Ze na Cleny pfedstavenstva Emitenta a ¢leny dozor¢i rady Emitenta se vztahuji zakonna
omezeni stanovend v § 196 Obchodniho zikoniku, tykajici se konkurence mezi Cleny predstavenstva a
Emitentem a mezi ¢leny dozoréi rady a Emitentem. Clenové piedstavenstva ani &lenové dozoréi rady nesméji
podnikat v oboru stejném nebo obdobném oboru podnikani Emitenta ani vstupovat s Emitentem do obchodnich
vztahll, zprostfedkovavat nebo obstardvat pro jiné osoby obchody Emitenta, ucastnit se na podnikani jiné
spolecnosti jako spole¢nik s neomezenym rucenim nebo jako ovladajici osoba jiné osoby se stejnym nebo
podobnym pfedmétem podnikani, vykonavat ¢innost jako statutirni organ nebo ¢len statutarniho nebo jiného
organu jiné pravnické osoby se stejnym nebo s obdobnym piedmétem podnikani, ledaze jde o koncern.

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu z4jmi mezi povinnostmi ¢lend predstavenstva a dozoréi rady
Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

16.4. Dodrzovani principu spravy a fizeni spolec¢nosti

Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Obchodni zakonik. Emitent se pii své spravé a fizeni
nefidi pravidly stanovenymi v Kodexu spravy a fizeni spolecnosti zaloZzeného na principech OECD (2004) (dale
jen ,,Kodex*). Tento Kodex, ktery byl vypracovan Komisi pro cenné papiry, je v soucasnosti pouze doporucenim
a nejednd se o obecné zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v urcité mire prekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zavaznymi piedpisy Ceské republiky, proto lze fici, e Emitent ndktera pravidla stanovend v Kodexu ke dni
vyhotoveni Prospektu fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, ze Emitent pravidla stanovend v Kodexu,
vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ani podle Kodexu pfi své sprave a fizeni nepostupuje, €ini pro
ucely tohoto Prospektu shora uvedené prohlaseni, ze pii své spravé a fizeni nedodrzuje pravidla stanovena v
Kodexu.

Ugetni zavérky Emitenta za jednotliva u&etni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s pfislusnymi
pravnimi a Gcetnimi piedpisy. U Emitenta nebyl ziizen kontrolni vybor pro audit popsany v Kodexu.

U zadného clena dozor¢i rady, predstavenstva ¢i vykonného vedeni nedochazi pii ptisobeni v organech dalSich
spoleénosti ke stietu zajmi. Zadny z ¢lentt dozoréi rady, predstavenstva a vykonného vedeni nebyl odsouzen za
podvodny trestny &in. Dne 14. 12. 2006 bylo usnesenim Policie Ceské republiky, Spravy HMP, zahajeno trestni
stihani pro trestny ¢in poruSovani povinnosti pii spravé ciziho majetku proti panu Zdeitku Hrubému. Dne 14. 2.
2007 bylo toto stihani usnesenim M¢estského statniho zastupitelstvi v Praze zruSeno. Dne 5. 4. 2006 bylo
zahdajeno trestni stihani pana Alana Svobody pro zneuzivani informaci v obchodnim styku podle § 128 odst. 1 a
odst. 3 trestniho zédkona, kterého se udajné dopustil pfi obchodovéni s akciemi spoleénosti CEZ, a. s.
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17. HLAVNI AKCIONARI

Vztahy kontroly nad Emitentem jsou zaloZeny pouze niZe popsanym vlastnictvim majetkovych ucasti.
Pfed zneuzitim kontroly je Emitent chranén standardnimi zakonnymi mechanismy.

Mezi Emitentem a ovladajici osobou nebyla uzaviena ovladaci smlouva, proto je Emitent povinen v souladu
s Obchodnim zakonikem zpracovat ve 1hit¢ 3 mésicti do skonceni ucetniho obdobi pisemnou zpravu o vztazich
mezi propojenymi osobami. Tuto zpravu Emitent uklada do sbirky listin, ktera je soucésti obchodniho rejstiiku a
je verejné pristupnd, a navic tuto zpravu uveiejiuje na internetové strince Emitenta www.cez.cz.

Celkova vyse zakladniho kapitalu CEZ, a. s., zapsana v obchodnim rejstiiku k 31.12.2006 &inila 59 221 084 300
K¢ rozdéleného do akcii CEZ, a. s., ISIN CZ0005112300 o nominalni hodnoté 100,- K¢ v celkovém poétu 592
210 843 kust zaknihovanych ve Stredisku cennych papirg.

Z vypisu akcionatt Stfediska cennych papirti k 31.12.2006 nebyla zjisténa, krom& Ministerstva financi Ceské
republiky, zadna dalsi osoba s podilem na zakladnim kapitalu CEZ, a. s., vétSim nez 5 %.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. , spravuje cenné papiry 99 akcionatt v celkové nominalni hodnot& 1 690
mil. K¢ a Citibank, a.s. spravuje cenné papiry 7 akcionafii v celkové nominalni hodnoté 598 mil. K¢.

Podil zahrani¢nich osob (pravnickych i fyzickych) na zakladnim kapitdlu Emitenta Cinil 21,45% s tim, Ze
pripadné dalsi zahrani¢ni akcionate, jejichz cenné papiry jsou spravované spravci, nema Emitent moznost zjistit.

Tab. &. 25 Struktura akcionaia CEZ, a. s. (%)

k 31. 12. 2005 k 31.12. 2006 k17. 4.2007

Pravnické osoby celkem 95,35 95,74 95,45
Ceska republika* 67,61 67,61 67,61
Ostatni pravnické osoby 24,29 24,27 13,24
z toho: tuzemské 4,53 2,93 3,17
zahranicni 19,76 21,34 10,07

Spravci 3,45 3,86 14,60
Fyzické osoby celkem 4,65 4,26 4,55
z toho: tuzemské 4,54 4,15 4,44
zahranicni 0,11 0,11 0,11

* Do 1. 1. 2006 spravoval statni podil Fond nérodniho majetku; od 1. 1. 2006 bylo spravou statniho podilu povéfeno Ministerstvo financi CR

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a. s.

17.1. Zpétny odkup akeii

Valna hromada spole¢nosti CEZ, a. s., dne 23.4.2007 schvalila, Ze spole¢nost miize po¢inaje dnem konani této
valné hromady nabyt vlastni kmenové akcie celkem v objemu, ktery neptekroéi 59 221 084 kust. K 31.7.2007
bylo v ramci zpétného odkupu akcii, schvaleného na valné hromad¢ dne 23. 4. 2007, nakoupeno 20 523 663 ks
vlastnich kmenovych akcii za celkovou primérnou cenu 1 080,94 K¢, coz predstavuje 3,466 % podilu na
zékladnim kapitalu.

17.2.  Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi nejsou zndma zadna ujednéni, kterd by mohla vést ke zméné
kontroly nad Emitentem.
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18. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

18.1.  Historické financni udaje

Emitent nize piiklada extrakt historickych financnich tdaji za posledni dva hospodaiské roky a za prvni
¢tvrtleti roku 2007 véetné€ srovnavacich udaji za prvni Ctvrtleti roku 2006. Zdrojem k historickym finan¢nim
udajam byly Vyrocni zpravy obsazené odkazem v kapitole 27. Prospektu.

18.2.  Diskuse a analyza managementu Emitenta

Nasledujici text se tyka ucetnich obdobi koncicich 31. prosince 2005, 31. prosince 2006 a 31. biezna 2007.
Pokud jsou v diskusi uvadény finanéni udaje, jedna se o tdaje, které byly odvozeny bez jakéhokoli materialniho
pfizpisobeni z ucetnich zavérek Emitenta.

Pokud je v nasledujici diskusi a analyze obsazeno jakékoli ustanoveni o budoucim vyvoji, musi byt takové
ustanoveni zvazovano se zietelem k faktu, ze budouci vyvoj podléha fad¢ rizik, nejistot a dalSich faktorti, které
mohou zpisobit, ze skutecné vysledky budou znaéné€ odlisné od téch, které jsou uvadény v nasledujicich
ustanovenich.

18.3.  Vyznamné ucetni politiky a dopad jejich zmén na hospodaiské vysledky Emitenta
o Ucetni zavérka

Konsolidovana téetni zavérka Skupiny CEZ byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi (,,JFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii. Zavérka byla zpracovana podle zasady Gctovani v
historickych potizovacich cenach s vyjimkou piipadi, kdy IFRS vyzaduje jiny zptisob ocenovani, jak je nize
uvedeno v popisu pouzitych ucetnich metod.

Udaje za rok 2005, resp. k31.12.2005, jsou v konsolidované wdetni zavérce prezentovany ve struktufe
odpovidajici obsahovému vymezeni konsolidované ti€etni zavérky uplatnénému pro rok 2006. Ve vykazu zisku a
ztraty a souvisejicich bodech piilohy jsou naklady, resp. ztraty, vykazany jako zaporné hodnoty, a vynosy, resp.
zisky, jako kladné hodnoty.

e Zpusob konsolidace

a) Struktura Skupiny

Struktura Skupiny je uvedena v bodu 18.9, kde jsou vyjmenovany dcefiné a pfidruzené podniky zahrnuté do
konsolida¢niho celku.

b) Dcefiné podniky

Dcefiné podniky zatazené do konsolidace jsou takové spoleénosti, v nichz ma Skupina CEZ podil vétsi nez 50 %
hlasovacich prav nebo je na zadkladé jinych skutecnosti schopna fidit financni a provozni politiku téchto
spolecnosti.

Dcefiné podniky jsou konsolidovany od data, kdy v nich Skupina ziskala kontrolu, a prestavaji byt
konsolidovany k datu, kdy tuto kontrolu ztratila.

Pro dcefiné spolecnosti pofizené od nesptiznénych osob je pouzita i€etni metoda koupé. Akvizice je zachycena
v pofizovaci cené, coZ je zaplacena Castka penéznich prostiedktl nebo realna hodnota jinych aktiv postoupenych
nabyvatelem vyménou za ovladani Cistych aktiv jiného podniku, aktualni k datu smény, vcetné vSech ostatnich
nakladl pfimo prifaditelnych k akvizici. Kladny rozdil mezi pofizovaci cenou a podilem na realné hodnoté
Cistych aktiv dcefiného podniku je vykdzan jako goodwill. Pokud je tento rozdil zaporny, tedy pokud podil
Skupiny na realné hodnot¢ nakupovanych Cistych aktiv dcetiného podniku pfevysi jeho pofizovaci cenu, jedna se
o zéporny goodwill. Skupina v takovém ptipadé nejdiive znovu identifikuje a oceni vSechna pofizovana aktiva,
pasiva, podminéné zavazky a cenu akvizice. Pfipadny zaporny goodwill, vyCisleny popsanou procedurou, je
ihned odepsan do vykazu zisku a ztraty. V pfipadé dodate¢ného nakupu podila v dcetfinych podnicich, které uz
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Skupina CEZ kontrolovala, je goodwill vypoéten jako rozdil pofizovaci ceny a uéetni hodnoty nakoupeného
mensinového podilu v dcefiném podniku.

Vnitroskupinové vztahy, transakce a nerealizované zisky z transakci mezi podniky ve Skupin¢ jsou eliminovany.
Nerealizované ztraty jsou eliminovany s vyjimkou piipadt, kdy transakce indikuje snizeni hodnoty pievadéného
aktiva. V ptipad€ potfeby byly ucetni metody dcefinych spolecnosti upraveny tak, aby byl zajistén soulad
s metodami pouzivanymi Skupinou CEZ.

c) Ptidruzené podniky

Pfidruzené podniky jsou takové spolecnosti, ve kterych Skupina vlastni podil mezi 20 % a 50 %, nebo ty
spole¢nosti, kde Skupina uplatituje podstatny vliv bez ohledu na vysi podilu vlastnickych prav, ale které neni
schopna kontrolovat. Investice v pfidruzenych podnicich jsou v konsolidovanych ucetnich vykazech zahrnuty
ekvivalen¢ni metodou. Podle této metody jsou do vysledku hospodaieni zahrnuty podily Skupiny na ziscich
nebo ztratach ptidruzenych podnikil po datu akvizice. Podily Skupiny na ostatnich pohybech vlastniho kapitalu
pridruzenych podnikll jsou vykazany pifimo ve vlastnim kapitalu proti hodnoté cennych papirti v ekvivalenci.
Nerealizované zisky z transakci mezi spole¢nosti a pfidruzenymi podniky jsou eliminovany do vyse podilu
spolecnosti v té€chto pridruzenych podnicich. Nerealizované ztraty jsou eliminovany s vyjimkou piipadt, kdy
transakce indikuje sniZeni hodnoty prevadéného aktiva. Castka vykazana na rozvaze jako cenné papiry
v ekvivalenci obsahuje i zlstatkovou hodnotu goodwillu vyplyvajiciho z akvizic pridruzenych podnikt. Je-li
podil Skupiny na ztratach ptidruzeného podniku roven ucetni hodnoté investice nebo ji prevysuje, nejsou dalsi
ztraty zahrnovany do konsolidovaného vysledku hospodafeni a investice je vykazovana v nulové hodnoté.
Dodatecné ztraty jsou brany v uvahu v rozsahu, ve kterém se Skupina zavazala uhradit ztraty nebo se zarucila za
zavazky pridruzeného podniku.

d) Transakce zahrnujici spolecnosti pod spole¢nou kontrolou

Akvizice dcefinych podnikli pod spolecnou kontrolou jsou zaznamenany s pouzitim metody obdobné metodé
sdruzeni podili (,,pooling of interests method®).

Aktiva a pasiva nabyté dcefiné spolecnosti jsou od pocatku vykazana v ucetni zaveérce Skupiny v ucetni hodnoté.
Ugetni zavérka Skupiny zobrazuje vysledky hospodateni za uvedené obdobi, ve kterém se transakce odehrala,
takovym zpisobem, jako by doslo k pfesunu Cistych aktiv ziskanych akvizici jiz na pocatku sledovaného obdobi.
Vysledky hospodafeni za toto obdobi tedy obsahuji vysledky spole¢nych aktivit probihajicich od doby
dokonceni akvizice dcefiného podniku az do konce sledovaného obdobi i vysledky nabyté dcefiné spolecnosti od
pocatku obdobi k datu dokonceni akvizice. Finan¢ni vykazy a ostatni informace zvetejnéné v minulych obdobich
jsou upraveny tak, aby umoznovaly srovnani s aktualnim obdobim na stejném zakladé. Naklady akvizice
dcefiného podniku pod spolec¢nou kontrolou jsou zobrazeny pfimo ve vlastnim kapitalu.

Cisty zisk zprodeje dcefiného nebo piidruzeného podniku spoleénosti kontrolované majoritnim vlastnikem
Skupiny je zati¢tovan ptimo do vlastniho kapitalu.

e Zmeny ucetnich metod

a) Nové Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi

V pribéhu roku 2006 Skupina aplikovala nasledujici nové ¢i upravené, pro Skupinu relevantni, ti€etni standardy
a interpretace IFRIC.

- IAS 19 Novela — Zaméstnanecké pozitky

- IAS 21 Novela — Dopady zmén ménovych kurzi

- 1AS 39 Novela — Finanéni nastroje: Uétovéani a ocefiovani

- IFRS 6 Prizkum a hodnoceni mineralnich nalezist

- IFRIC Interpretace 4 Urceni, zda smlouva obsahuje leasing

- IFRIC Interpretace 5 Prava na podily na fondech vytvorenych na demontaz, ukonceni provozu, uvedeni
do ptivodniho stavu a ekologickou likvidaci

Aplikace téchto novych ucetnich standardl a interpretaci neméla dopad na vysi vlastniho kapitalu pfifaditelného
akcionafiim matetského podniku k 1. lednu 2006, resp. 2005. Vedla vSak k rozsifeni udaji zveiejnovanych
v ptiloze k ucetni zavérce.

b) Nové standardy a interpretace IFRS, jez dosud nevstoupily v platnost
Skupina v soucasné dob€ zvazuje mozné dopady novych a aktualizovanych standardii, jez vstoupi v platnost od 1.

oy

ledna 2007 ¢i pozdéji. Nejvyznamnéjsi jsou s ohledem na cinnost skupiny IFRS 7 Financni nastroje —
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zvefejiiovani, IFRS 8 Provozni segmenty, IFRIC Interpretace 8 Pusobnost IFRS 2, IFRIC Interpretace 9
Piehodnoceni vlozenych derivatti a IFRIC Interpretace 11 Transakce s akciemi skupiny a vlastnimi akciemi.
Skupina neptedpokladd, Zze by nové standardy a jejich interpretace mely mit vyznamny dopad na vysledky
hospodateni Skupiny a jeji finan¢ni situaci, avSak v nékterych oblastech miize dojit k rozSifeni udaju
zvetejiiovanych v ptiloze k ucetni zaverce.

e Odhady

Pro pfipravu ucetni zavérky podle Mezinarodnich standardt wcetniho vykaznictvi je nutné, aby vedeni
spolecnosti provedlo odhady a urcilo predpoklady, které ovliviiuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv
k rozvahovému dni, zvefejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi vynosi a
nakladl vykazanych za ucetni obdobi. Skutecné vysledky se mohou od téchto odhadi lisit.

o Trzby

Skupina uctuje o trzbach za dodavky elektrické energie a za souvisejici sluzby na zakladé smluvnich podminek.
Pripadné odchylky mezi mnoZstvim uvedenym ve smlouvach a skute¢nymi dodavkami se vypotadavaji
prostiednictvim operatora trhu.

O vynosech se u¢tuje v okamziku, kdy je pravdépodobné, Zze Skupina ziska ekonomicky prospéch plynouci
z transakce a ¢astku vynost je mozno spolehlivé urcit. Trzby se vykazuji bez dané z pridané hodnoty, snizené o
pripadné slevy.

Trzby za prodej aktiv jsou zauctovany, jakmile se uskutecni dodavka a rizika, resp. souvisejici prospéch, jsou
prevedeny na kupujiciho.

Trzby za prodej sluzeb se Gctuji, jakmile jsou tyto sluzby poskytnuty tieti strané.

Pispévky na pfipojeni a souvisejici platby za ptikon a pielozky koncovych uzivatell jsou ¢asové rozliSovany po
ocekavanou dobu vztahu k t¢mto zakazniktim, ktera je v souc¢asnosti odhadovéana na 20 let.

e Ndaklady na palivo

Palivo je pfi spotiebé uctovano do nakladlt. Naklady na palivo zahrnuji i odpisy jaderného paliva. Odpisy
jaderného paliva uctované do nakladi v roce 2006, resp. 2005, Cinily 3 156 mil. K¢, resp. 3 056 mil. K¢&. Odpisy
jaderného paliva zahrnuji tvorbu rezervy na skladovani pouzitého jaderného paliva (viz bod ,,Jaderné rezervy®).
V roce 2006, resp. 2005, tyto naklady Cinily 182 mil. K¢, resp. 254 mil. K¢.

e  Uroky

Skupina kapitalizuje do pofizovacich cen dlouhodobého majetku veSkeré uroky vztahujici se k investicni
¢innosti, které by ji nevznikly, kdyby investi¢ni Cinnost nevyvijela. Kapitalizace trokl je provadéna pouze u
aktiv, u kterych vystavba ¢i pofizovani probiha po delsi Casovy usek. Vroce 2006, resp. 2005, byly
kapitalizovany troky ve vysi 527 mil. K¢, resp. 506 mil. K¢, coz odpovida kapitalizani urokové sazbé 5,9 %,
resp. 6,3 %, v roce 2006, resp. 2005.

e Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach snizenych o opravky a opravné polozky.
Potizovaci cena dlouhodobého hmotného majetku zahrnuje cenu pofizeni a souvisejici materialové a mzdové
naklady a naklady na uvérové financovani pouzité pii vystavbeé. Pofizovaci cena zahrnuje dale téz predpokladané
naklady na demontdz a odstranéni hmotného majetku, a to vrozsahu stanoveném mezinarodnim ucetnim
standardem IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva. Statni dotace na potizeni dlouhodobého
hmotného majetku snizuji jeho potizovaci cenu.
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Vydaje na opravy, idrzbu a vymény drobnéjsich majetkovych polozek se uctuji do nakladl na opravy a udrzbu
v obdobi, kdy jsou tyto opravy provedeny. Technické zhodnoceni se aktivuje. Pii prodeji nebo vytazeni
dlouhodobého hmotného majetku nebo jeho casti jsou pofizovaci cena a prislusSné opravky oductovany
z rozvahy. Veskeré zisky nebo ztraty plynouci z prodeje nebo vytrazeni dlouhodobého hmotného majetku se
zahrnuji do vysledku hospodateni.

K rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové
indikatory sniZzeni hodnoty existuji, Skupina ovétuje, zda realizacni hodnota dlouhodobého hmotného majetku
neni niz$i neZz jeho hodnota zlstatkova. Pfipadné snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného majetku je
zauctovano do vysledku hospodateni a vykazano na fadku Ostatni provozni naklady.

e Odpisy

Skupina odpisuje pofizovaci cenu dlouhodobého hmotného majetku rovnomérné po piedpokladanou dobu
zivotnosti pfislusného majetku. Kazda vyznamna cast dlouhodobého hmotného majetku je evidovana a
odpisovana samostatn€. Doba odpisovani je u dlouhodobého hmotného majetku stanovena takto:

Zivotnost
Budovy a stavby 25-50
Stroje, pristroje a zafizeni 4-25
Dopravni prostiedky 4-20
Inventar 8—-15

Priimérna doba odpisovani podle predpokladané délky uzivani dlouhodobého hmotného majetku je stanovena

takto:
Primérna
zivotnost
Vodni elektrarny
Budovy a stavby 44
Stroje, pristroje a zafizeni 16
Elektrarny na fosilni palivo
Budovy a stavby 32
Stroje, pristroje a zafizeni 14
Jaderné elektrarny
Budovy a stavby 32
Stroje, pfistroje a zafizeni 17
Elektricka distribu¢ni sit’ 30

Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoro¢né revidovany a v ptfipadé potieby
upraveny.

V roce 2006, resp. 2005, Cinily odpisy dlouhodobého hmotného majetku 22 612 mil. K¢, resp. 19 573 mil. K¢,
coz odpovida prumérné odpisové sazbé ve vysi 5,0 %, resp. 4,6 %.
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e Jaderné palivo

Jaderné palivo je zati€tovano v pofizovaci cen€ sniZzené o opravky a vykazano jako dlouhodoby hmotny majetek.
Odpisy jaderného paliva jsou stanoveny na zakladé mnozstvi vyrobené energie.

Jaderné palivo zahrnuje také kapitalizované naklady ptislusné casti jadernych rezerv (viz bod ,Jaderné
rezervy®). K 31. 12. 2006, resp. 2005, cCinila zistatkova hodnota téchto kapitalizovanych nakladi 580 mil. K¢,
resp. 106 mil. K¢.

e Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceiiuje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu potizeni a naklady s pofizenim
souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovnomérné po predpokladanou dobu Zivotnosti, ktera
¢ini 3 az 15 let.

K rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného snizeni hodnoty dlouhodobého
nehmotného majetku. Mozné snizeni hodnoty nedokonéeného dlouhodobého nehmotného majetku je testovano
kazdoro¢n¢ bez ohledu na to, zda existuji indikatory mozného sniZeni jeho hodnoty. Pfipadné snizeni hodnoty
dlouhodobého nehmotného majetku je zauctovano do vysledku hospodaieni a vykadzano na tadku Ostatni
provozni naklady.

e Emisni povolenky

Povolenka na emise sklenikovych plynt (dale ,,emisni povolenka®) pfedstavuje pravo provozovatele zafizeni,
které svym provozem vytvari emise sklenikovych plynt,, vypustit do ovzdusi v daném kalendainim roce
ekvivalent tuny oxidu uhli¢itého. Ne&kterym spolecnostem Skupiny bylo vletech 2006 a 2005 jako
provozovatelim takovych zafizeni na zakladé Narodniho alokacniho planu pfidéleno pro dané obdobi urcité
mnozstvi povolenek. Tyto spolecnosti jsou povinny zjistovat a vykazovat mnozstvi emisi sklenikovych plynt ze
zafizeni za kazdy kalendaini rok a toto mnozstvi musi nechat ovéfit autorizovanou osobou.

Nejpozdéji do 30. dubna nésledujiciho kalendarniho roku jsou spolecnosti povinny vytadit z obchodovani takové
mnozstvi povolenek, které odpovidd vykazanému a ovéfenému mnozstvi emisi sklenikovych plyna
v predchozim kalenddinim roce. Pokud do uvedeného terminu nebude vyfazeno z obchodovani mnozstvi
povolenek odpovidajici mnozstvi vykdzanych a ovéfenych emisi sklenikovych plynt v pfedchozim kalendainim
roce, bude prislusné spolecnosti ulozena pokuta ve vysi 40 EUR/ekvivalent tuny CO2.

V tcetnich vykazech jsou pfidélené emisni povolenky ocenény nomindlni, tj. nulovou, hodnotou. Nakoupené
povolenky jsou ocenovany pofizovaci cenou. Emisni povolenky pofizené v ramci akvizice dcefinych podniki
jsou ocenény v trznich cenach ke dni akvizice a nasledné je s nimi nakladano jako s povolenkami nakoupenymi.
V piipad¢ nedostatku pfidélenych emisnich povolenek vytvari spolecnost rezervu, kterd je stanovena ve vysi
pofizovaci ceny nakoupenych povolenek a nad rdmec nakoupenych povolenek ve vysi trzni ceny platné
k rozvahovému dni.

Skupina dale nakupuje emisni povolenky za ucelem obchodovani s nimi. Portfolio emisnich povolenek ur¢enych
k obchodovani je k datu ucetni zavérky ocenovano redlnou hodnotou, pficemz zmény redlné hodnoty jsou
uctovany do vysledku hospodareni.

K rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného sniZzeni hodnoty emisnich povolenek.
Pokud takové indikatory existuji, Skupina ovétuje, zda realiza¢ni hodnota ekonomickych jednotek, kterym byly
emisni povolenky alokovany, neni niz$i, nez ztstatkova hodnota. Pfipadné snizeni hodnoty emisnich povolenek
je zauctovano do vysledku hospodafeni a vykazano na fadku Emisni povolenky.

o Goodwill

Goodwill predstavuje kladny rozdil mezi pofizovaci cenou akvizice a hodnotou nabyvaného podilu
identifikovatelnych cCistych aktiv v dcefiném nebo ptidruzeném podniku k datu akvizice (viz bod ,,Zptsob
konsolidace*). Goodwill vznikajici pii akvizici dcefinych podnikl je zahrnut v nehmotnych aktivech. Goodwill
vztahujici se k pfidruzenym podnikiim je vykazovan v rozvaze jako soucéast cennych papirti v ekvivalenci. Po
prvotnim zauctovani se goodwill uvadi v pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.
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U vykazaného goodwillu je testovano mozné snizeni hodnoty. Tento test je provadén alespon jednou roéné nebo
castéji, pokud existuji indikatory mozného snizeni hodnoty goodwillu.

Ke dni akvizice je goodwill alokovan t¢ém ekonomickym jednotkdm, u nichz se ocekédva, ze budou mit uzitek ze
synergii plynoucich z akvizice. Snizeni hodnoty goodwillu se zjist'uje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch
ekonomickych jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan. Pokud je zpétné ziskatelnd hodnota ekonomické
jednotky nizs$i nez jeji ucetni hodnota, je zauctovano snizeni ocenéni alokovaného goodwillu. V piipad€, ze
dochazi k ¢astecnému prodeji ekonomické jednotky, ke které byl alokovan goodwill, je zlstatkovad hodnota
goodwillu vztahujici se k proddvané Casti zahrnuta do zisku nebo ztraty pifi prodeji. VySe takto oductovaného
goodwillu je stanovena na zakladé poméru hodnoty prodavané casti ekonomické jednotky a hodnoty ¢asti, ktera
zustava ve vlastnictvi Skupiny.

e  Financni investice

Finan¢ni investice jsou zafazeny do nasledujicich kategorii: drzené do splatnosti, Gvéry a jiné pohledavky,
urcené k obchodovani a realizovatelnd financni aktiva. Finan¢ni investice drzené do splatnosti predstavuji
finan¢ni aktiva s fixnimi ¢i uréitelnymi platbami a pevnou splatnosti, jez Skupina zamysli a zarovei je schopna
drzet az do jejich splatnosti (kromé poskytnutych Gvéra a jinych pohledavek vytvofenych Skupinou). Uvéry a
jiné pohledavky jsou nederivatova financni aktiva s pevn€ stanovenymi nebo ur¢itelnymi platbami, ktera nejsou
kotovand na aktivnim trhu. Finan¢ni investice pofizené predev§im za ucelem tvorby zisku z kratkodobych
pohybl cen jsou klasifikovany jako urcené k obchodovani. VSechny ostatni finanéni investice (kromé
poskytnutych uvérd a jinych pohledavek vytvofenych Skupinou) jsou zafazeny do kategorie realizovatelna
finan¢ni aktiva.

Finanéni investice drzené do splatnosti, ivéry a jiné pohledavky jsou soucasti stalych aktiv, kromé ptipadu, kdy
jejich splatnost vyprsi béhem 12 mésicti od rozvahového dne. Finan¢ni investice ur¢ené k obchodovani jsou
zatazeny do obéznych aktiv. Realizovatelna financni aktiva jsou zafazena do obéznych aktiv, pokud je Skupina
hodla prodat béhem 12 mésicti od rozvahového dne.

O veskerych nadkupech a prodejich finan¢niho majetku se uctuje k datu vypotradani.

Financ¢ni investice se prvotné oceiuji pofizovaci cenou, ktera se rovna realné hodnoté zaplacené protihodnoty
zvysené o transak¢ni naklady.

Realizovatelna finan¢ni aktiva a finan¢ni investice uréené k obchodovani Skupina preceiiuje na realnou hodnotu,
ktera je stanovena na zaklad¢€ kotované trzni ceny k rozvahovému dni. Majetkové cenné papiry zarazené jako
realizovatelna finan¢ni aktiva nebo finan¢ni investice ur¢ené k obchodovani, které nemaji cenu kotovanou na
aktivnim trhu, se ocefiuji pofizovaci cenou. Udetni hodnota t&chto investic se vzdy k rozvahovému dni
prezkoumava z hlediska pfipadného snizeni hodnoty.

Zisky nebo ztraty z pfecenéni realizovatelnych finan¢nich aktiv na redlnou hodnotu se vykazuji jako samostatna
slozka vlastniho kapitalu, dokud nedojde k prodeji pfislusného finan¢niho aktiva, resp. k pozbyti jinym
zpusobem nebo k trvalému snizeni jeho hodnoty. Potom se kumulovany zisk nebo ztrata, ptivodné zatuctované do
vlastniho kapitalu, pfevedou do vysledku hospodaieni bézného obdobi.

Zmeény realné hodnoty finan¢nich investic ur¢enych k obchodovani se vykazuji jako ostatni naklady a vynosy.

Financ¢ni investice drzené do splatnosti a uvéry a jiné pohledavky se ocenuji ztistatkovou hodnotou s pouzitim
metody efektivni irokové sazby.

e Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné ucty u bank a kratkodoba financni depozita se
splatnosti nepiekracujici tfi mésice. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty v cizi méné se piepocitavaji na
ceské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

e Penézni prostredky s omezenym disponovdnim

Penézni prostfedky, jez jsou vramci dlouhodobych financnich aktiv vykazany jako prostiedky s omezenym
disponovanim, jsou uréeny na rekultivaci izemi zasazenych diilni ¢innosti a sklddek odpadu, na financovani
vyfazovani jadernych zatizeni z provozu nebo se jedna o hotovostni zaruky vystavené protistranam swapovych
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transakci. Jako dlouhodoba aktiva jsou tyto prostiedky zafazeny vzhledem k dobé, kdy se ocekava jejich
uvolnéni pro potfeby Skupiny.

e Pohledavky, zavazky a casové rozliseni

Pohledavky se prvotné ocenuji nominalni hodnotou a nasledné se vykazuji snizené o piipadné opravné polozky.
K 31. 12. 2006, resp. 2005, Cinily opravné polozky k pohledavkam 2 452 mil. K¢, resp. 2 288 mil. K¢.

Zavazky se ocenuji nominalni hodnotou, vydaje pfistich obdobi se ocenuji predpokladanou hodnotou jejich
uhrady v budoucnu.

e Materidl a ostatni zasoby

Material a ostatni zasoby zahrnuji pfedev§im material a ndhradni dily pro opravy a udrzbu dlouhodobého
hmotného majetku. Tyto zasoby jsou ocenény skutecnymi pofizovacimi cenami stanovenymi metodou vazeného
aritmetického priiméru. Nakup materidlu je zauctovan do zasob, pfi spotiebé je zauctovan do nakladi nebo
aktivovan do dlouhodobého hmotného majetku. V piipadé identifikace nepotfebnych zasob Skupina tvori
opravnou polozku na vrub nakladt. K 31. 12. 2006, resp. 2005, Cinily opravné polozky k zdsobam 116 mil. K¢,
resp. 124 mil. K¢.

e Zasoby fosilnich paliv

Zasoby fosilnich paliv jsou ocenény skutecnymi pofizovacimi cenami stanovenymi na zakladé¢ vazeného
aritmetického priméru.

e Derivaty

Skupina pouziva finan¢ni derivaty, jako napiiklad trokové swapy a meénové kontrakty, pro zajisténi rizik
spojenych s pohybem turokovych sazeb a ménovych kurzt. Derivaty jsou vykazany v realné hodnote. Zptsob,
kterym jsou zauctovany zisky nebo ztraty z piecenéni derivat na realnou hodnotu, z&visi na tom, zda je derivat
vymezen jako zajiStovaci nastroj a na povaze jim zajisténé polozky.

Pro ucely uctovani o zajisténi jsou zajistovaci operace klasifikovany bud jako zajisténi realné hodnoty
v ptipadech, kdy je zajisténo riziko zmény realné hodnoty rozvahového aktiva nebo zavazku, nebo jako zajisténi
penéznich tokd, a to v piipadech, kdy je spolecnost zajisténa proti riziku zmén penéznich tokti vztahujicich se
k rozvahovému aktivu anebo zavazku nebo k vysoce pravdépodobné ocekavané transakei.

Na pocatku zajisténi Skupina pfipravuje dokumentaci, kterd vymezuje zajisténou polozku a pouzity zajistovaci
nastroj a rovnéz dokumentuje cile a strategii fizeni rizik pro rizné zajistovaci transakce. Skupina dokumentuje
na pocatku a dale v pribéhu zajisténi, zda jsou pouzité zajiStovaci nastroje vysoce efektivni pii porovnani se
zménami realnych hodnot nebo penéznich tokl ze zajisténych polozek.

a) Derivaty zajistujici realnou hodnotu

Zmeény realnych hodnot derivati zajistujicich redlnou hodnotu se uctuji do nakladd, resp. vynosu, spolu
s ptislusnou zménou redlné hodnoty zajisténé¢ho aktiva nebo zdvazku, kterd souvisi se zajiStovanym rizikem.
Jestlize je tiprava ucetni hodnoty zajisténé polozky provedena u dluhového finanéniho nastroje, je tato iprava
postupné amortizovana do vysledku hospodateni po dobu splatnosti takového finan¢niho nastroje.

b) Derivaty zajistujici penézni toky

Zmény realnych hodnot derivatd zajistujicich ocekavané penézni toky se prvotné uctuji do vlastniho kapitalu.
Zisk nebo ztrata pripadajici na neefektivni ¢ast je vykazana ve vykazu zisku a ztraty.

Hodnoty akumulované ve vlastnim kapitalu jsou zahrnuty do vysledku hospodafeni v obdobi, kdy jsou
zauctovany néklady nebo vynosy spojené se zajistovanymi polozkami.
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Jestlize uplynula doba, na kterou byl zajistovaci nastroj sjednan, nebo jestlize byl derivat prodan a nebo jiz dale
nespliuje kritéria pro zajistovaci ucetnictvi, jsou kumulovany zisk nebo ztrata existujici ve vlastnim kapitalu
ponechany ve vlastnim kapitalu az do doby, nez je ocekavana transakce ukoncena a vykazana ve vykazu zisku a
ztraty. V pripadé€, ze jiz neni dale pravdépodobné, ze o¢ekavana transakce bude uskute¢néna, jsou kumulovany
zisk nebo ztrata pivodné vykazané ve vlastnim kapitalu pievedeny do vykazu zisku a ztraty.

c) Ostatni derivaty

Nékteré derivaty nespliiuji pozadavky na zajistovaci Gcetnictvi. Zména realné hodnoty takovychto derivatu je
zauctovana piimo do vysledku hospodareni.

e Komoditni derivaty

V souladu s IAS 39 jsou nékteré komoditni kontrakty povazovany za financni instrumenty a uctovany v souladu
s timto standardem. VétSina nakupii a prodejii komodit realizovanych Skupinou piedpokladd fyzické dodani
komodity v mnozstvich urCenych ke spotifebé nebo prodeji vramci béznych cinnosti Skupiny. Takovéto
kontrakty proto nespadaji pod IAS 39.

Forwardové ndkupy a prodeje s fyzickym dodanim energii nespadaji do ramce IAS 39, pokud je dany kontrakt
uzavien v ramci béznych ¢innosti Skupiny. Toto plati, pokud jsou splnény nasledujici podminky:

- vramci kontraktu se uskutecni fyzicka dodavka komodity,

- mnozstvi komodity nakoupené ¢i prodané v ramci daného kontraktu koresponduje s provoznimi
pozadavky Skupiny,

- kontrakt nepfedstavuje prodanou opci tak, jak je definovano standardem IAS 39. Ve specifickém
pripad¢ kontrakti na prodej elektfiny jsou dané kontrakty v podstaté ekvivalentni pevné dohodnutym
forwardovym prodejim nebo mohou byt povazovany za prodej vyrobni kapacity.

Skupina proto povazuje transakce uzaviené se zameérem vyrovnani objemi nakupti a prodeju elektfiny za soucast
béznych Cinnosti integrované energetické skupiny, a proto tyto kontrakty nespadaji do ramce IAS 39.

Komoditni kontrakty spadajici pod IAS 39 jsou pfecenovany na realnou hodnotu se zménami realné hodnoty
uctovanymi do vysledku hospodateni.

e Dai z prijmii

Vyse dané z piijml se stanovi v souladu s dafiovymi zékony statl, ve kterych maji sidlo spolecnosti Skupiny
CEZ, a vychazi z vysledku hospodafeni spole¢nosti stanoveného podle narodnich tu&etnich predpisi a
upraveného o trvale nebo docCasn¢ danové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy. Dan z piijmi je
stanovena pro kazdou spole¢nost ve Skupin€ samostatné, protoze podle ¢eskych danovych zékonli neni mozné
predkladat ptiznani k dani z pfijma pravnickych osob za konsolidacni celek. V ptipadé spolecnosti se sidlem
v Ceské republice byla splatna dai z pfijmd k 31. 12. 2006 a 2005 vypoétena z uéetniho zisku upraveného o
nékteré polozky, které jsou pro danové ucely neuznatelné, resp. nezdanitelné, za pouziti sazby 24 % a 26 %.

Vypocet odlozené dané¢ je zalozen na zavazkové metod€ vychazejici z rozvahového pristupu. Odlozena dan je
vypoctena z piechodnych rozdilti mezi ocenénim z hlediska Gcetnictvi a ocenénim pro tcely stanoveni zakladu
dané z pfijmi. OdloZena dan je stanovena za pouZiti sazeb a zakond, které byly schvaleny k rozvahovému dni a
u nichz se predpoklada, ze budou aplikovany v dobé¢, kdy dojde k realizaci odlozené danové pohledavky nebo
k thrad¢ odloZeného danového zavazku.

Odlozena danova pohledavka nebo zéavazek se zauctuji bez ohledu na to, kdy bude ptechodny rozdil
pravdépodobné zruSen. Odlozena danova pohledavka nebo zévazek se nediskontuji. O odlozené danové
pohledavce se Uctuje v piipade, ze je pravdépodobné, ze spolenost v budoucnu vytvoii dostateCny zdanitelny
zisk, proti némuz bude moci odloZenou dafiovou pohledavku uplatnit. O odloZzeném danovém zavazku se uctuje
u vSech prechodnych rozdild, které jsou pfedmétem dang€, kromé ptipadt, kdy:
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- odlozeny danovy zavazek vznikd z goodwillu nebo prvotniho zatc¢tovani aktiv nebo zavazkt
v transakci, kterd neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani ucetni zisk ani
zdanitelny zisk ¢i daflovou ztratu, nebo

- zdanitelné prechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnika a mateisky podnik je
schopen nacasovat zruSeni pfechodnych rozdill a je pravdépodobné, Ze prechodné rozdily nebudou
realizovany v dohledné budoucnosti.

Ucetni hodnota odlozené daiiové pohledavky se reviduje vzdy k rozvahovému dni a v ptipadé potieby je ugetni
hodnota odlozené danové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobné, ze bude dosazen
dostatecny zdanitelny zisk, ktery by umoznil vyuziti ¢asti nebo celé odlozené danové pohledavky.

V konsolidovanych tcetnich vykazech se vzajemné nezapocitavaji odlozené danové pohledavky a zavazky, které
vznikly u riiznych spole¢nosti konsolida¢niho celku.

V piipad¢, ze se splatna a odlozena dan tyka polozek, které se v daném nebo jiném zdanovacim obdobi uctuji
pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, GiCtuje se tato dan rovnéz ptimo do vlastniho kapitalu.

e Dlouhodobé dluhy

Dluhy se prvotné ocenuji ve vysi ptijmi z emise daného dluhu snizené o transakeni naklady. Nasledné se vedou
v zlstatkové hodnoté, ktera se stanovi s pouzitim metody efektivni Grokové sazby. Rozdil mezi nominalni
hodnotou a prvotnim ocenénim dluhu se po dobu trvani avéru uctuje do vysledku hospodaieni jako nakladovy
urok.

Transakcni naklady zahrnuji odmény poradct, zprostiedkovateltt a makléit a poplatky regulaénim organiim a
burzam cennych papirti.

U dlouhodobych dluht, které jsou zajistény derivaty zajistujicimi zmeénu redlné hodnoty, je ocenéni zajisténych
zéavazkll upravovano o zmény realné hodnoty. Zmény redlné hodnoty téchto zavazki jsou uctovany do vysledku
hospodareni.

o Jaderné rezervy

Skupina tvofi rezervu na vyfazeni jadernych zafizeni z provozu, rezervu na docasné skladovani pouzitého
jaderného paliva a ostatniho radioaktivniho odpadu a rezervu na financovani trvalého uloZzeni pouzitého
jaderného paliva a radioaktivitou zasazenych Casti reaktora.

Vytvotena rezerva odpovida nejlep§imu odhadu nakladii na vyrovnani soucasného zavazku k aktudlnimu
rozvahovému dni. Tento odhad vyjadieny v cenové trovni k datu provedeni odhadu je diskontovan za pouziti
odhadované dlouhodobé realné trokové miry ve vysi 2,5 % ro¢né tak, aby se zohlednilo ¢asové rozlozeni
vydaju. Pocatecni diskontované naklady se aktivuji jako soucéast dlouhodobého hmotného majetku a poté jsou
odpisovany po dobu zivotnosti jadernych elektraren. Rezerva je kazdoro¢né zvySovana o odhadovanou miru
inflace a redlnou urokovou miru. Tyto naklady jsou ve vykazu zisku a ztraty zachyceny jako soucast urokovych
nakladi. Vliv inflace je odhadovan na 2 % roc¢né.

Proces likvidace jadernych elektraren by mél podle pfedpokladli pokracovat jesté priblizne€ 60 let poté, co v nich
bude vyroba elektrické energie ukoncena. Piedpoklada se, Ze provoz trvalého ulozisté bude zahajen v roce 2065
a ze proces trvalého ukladani skladovaného pouzitého jaderného paliva bude pokracovat dalSich deset let, tj. do
roku 2075. Prestoze Skupina provedla nejlepsi odhad vySe jadernych rezerv, potencidlni zmény technologie,
zmény bezpecnostnich a ekologickych pozadavkd a zmény doby realizace téchto aktivit mohou zptsobit, ze
skute¢né naklady se budou od soucasnych odhadti Skupiny vyrazné lisit.

Zmény odhadti u jadernych rezerv, ke kterym dojde v dusledku novych odhadii objemu nebo nacasovani
penéznich tokd nutnych pro vyrovnani téchto zavazkli nebo v disledku zmény diskontni sazby, jsou
pripocitavany k Castce, resp. odecitany od castky, zauctované v rozvaze jako aktivum. Hodnota tohoto aktiva
vSak nemize byt zaporna, tj. ¢astky prevysujici hodnotu aktiva se uctuji ptimo do vysledku hospodaieni.
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e Rezervy na sanace, rekultivace a skody

Skupina vytvofila rezervu na naklady souvisejici se sanaci a rekultivaci ploch zasazenych dilni t&Zbou. Castka
vykazana jako rezerva je nejlepSim odhadem vydaju potiebnych k vyrovnani soucasného zavazku k datu ucetni
zaverky. Tento odhad, vyjadieny v dneSnich cenéch, je diskontovan za pouziti odhadované dlouhodobé realné
urokové miry ve vysi 2,5 % ro¢né tak, aby se zohlednilo Casové rozlozeni vydaji. Pocate¢ni diskontované
naklady jsou kapitalizovany jako soucédst dlouhodobého hmotného majetku a poté jsou odpisovany po dobu
zivotnosti dolu. Rezerva je kazdoro¢né upravovana o odhadovanou inflaci a redlnou urokovou miru. Tyto
néklady jsou ve vykazu zisku a ztraty zachyceny jako soucast rokovych naklada. Vliv inflace je odhadovan na
2 % roc¢né.

Zmény tykajici se budouciho zavazku sanovat plochy zasazené dilni té¢zbou, k nimz dojde v dasledku novych
odhadl objemu penéznich toki nutnych pro kompenzaci tohoto zavazku nebo v dusledku zmény diskontni
sazby, se pripocitavaji k ¢astce (resp. odeéitaji od ¢astky) zatiCtované v rozvaze jako aktivum. Hodnota tohoto
aktiva vSak nemuize byt zaporna, tj. ¢astky prevySujici hodnotu aktiva se uctuji pfimo do vysledku hospodaieni.

o Vyhledavani a ocenovani mineralnich zdroju
Dojde-li k vydajim na vyhledavani a ocefiovani mineralnich zdroji, jsou tyto vydaje uctovany jako naklady.
e Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zaloZzeno na ekonomické podstaté
transakce a vyZaduje posouzeni toho, zda splnéni zavazku ze smlouvy je zavislé na pouziti konkrétniho aktiva
nebo aktiv a zda smlouva prevadi pravo uzivat toto aktivum. Opétovné posouzeni toho, zda smlouva obsahuje
leasing, se provede pouze pokud dojde ke splnéni nékteré z nasledujicich podminek:

- dojde ke zmén¢ smluvnich ustanoveni, pokud se netykaji pouze obnoveni ¢i prodlouzeni smlouvy,

- dojde k uplatnéni opce na obnoveni leasingu nebo se smluvni strany dohodnou na jeho prodlouzeni,
pokud vsak ustanoveni o obnoveni nebo prodlouzeni nebylo jiz ptivodné obsazeno v leasingovych
podminkach,

- dojde ke zmén¢ toho, zda je splnéni zavazku ze smlouvy zavislé na pouziti konkrétniho aktiva,
- dojde k podstatné zmén¢ aktiva.
V piipadé zmény smluvnich podminek, i¢tovani o leasingu zacina ¢i kon¢i k datu, kdy tato skutecnost nastala.

Smlouvy o finan¢nim pronajmu, které prenaseji na najemce podstatnou ¢ast rizik a vyhod vlastnictvi predmétu
leasingu, jsou kapitalizovany na pocatku prondjmu v realné hodnoté pronajatého majetku nebo, pokud je nizsi, v
soucasné hodnoté minimalnich leasingovych splatek. Leasingové splatky jsou rozdéleny mezi finan¢ni néklady a
snizeni leasingového zavazku tak, aby se dosédhlo konstantni urokové miry u zbyvajici casti zavazkl. Finanéni
naklady z leasingu jsou u¢tovany piimo do vysledku hospodafeni.

Kapitalizovana aktiva z finan¢niho leasingu jsou odpisovana podle stanovené doby Zzivotnosti. Jestlize neni
dostatecna jistota, ze najemce ziska vlastnictvi aktiva na konci doby najmu, aktivum by mélo byt pln€ odepsano
béhem doby najmu nebo doby Zivotnosti, a to po tu dobu, ktera je kratsi.

Pronajmy, kde si pronajimatel ponechava vyznamnou c¢ast rizik a vyhod z vlastnictvi pfedmétu leasingu, jsou
klasifikovany jako operativni leasing. Splatky operativniho leasingu jsou Uctovany jako naklad ve vykazu zisku
a ztraty linearné po dobu platnosti leasingové smlouvy.

o Vlastni akcie

Vlastni akcie se vykazuji v rozvaze jako polozka snizujici zékladni kapital. Pofizeni vlastnich akcii se vykazuje
v piehledu o zménach vlastniho kapitalu jako jeho sniZeni. Pfi prodeji, emisi nebo zruSeni vlastnich akcii se ve
vykazu zisku a ztraty nevykazuji zadné zisky ani ztraty. Ptijaté platby se v ucetnich vykazech vykazuji jako
piimé zvySeni vlastniho kapitalu.
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e  Opce na akcie

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a fidiciho vyboru (poradni organ generalniho feditele spole¢nosti) ziskali
opce na nakup kmenovych akcii spolecnosti. Vyse nakladii souvisejicich s opénim programem se stanovi k datu
podpisu opcni smlouvy a vychazi z realné hodnoty opci, které je mozné uplatnit. V piipad¢, Ze ptid€lené opce je
mozno uplatnit okamzité bez dalSich podminek, je naklad zauctovan do vysledku hospodateni daného ucetniho
obdobi ve vysi realné hodnoty pfid€lenych opci proti tctu vlastniho kapitalu. V ostatnich piipadech je naklad
stanoveny k datu podpisu opcni smlouvy casové rozliSovan po dobu, po kterou musi pfislusni beneficienti
vykonavat ¢innost pro spolecnost, resp. Skupinu, aby ziskali pravo na uplatnéni pfidélenych opci. Takto
zauctovany naklad zohlednuje o¢ekavany pocet opci, u kterych budou splnény piislusné podminky a beneficienti
ziskaji pravo tyto opce uplatnit. V roce 2006, resp. 2005, Cinily naklady zauctované v souvislosti s opénim
programem 235 mil. K¢, resp. 296 mil. K¢.

e Devizové operace

Konsolidovana ucetni zavérka je prezentovana v ¢eskych korundch (K<), které jsou funkéni ménou spolecnosti.
Kazda spole¢nost Skupiny stanovuje svoji vlastni funkéni ménu a jednotlivé polozky finan¢nich vykaz
konsolidovanych spolecnosti jsou stanoveny a vykazany za pouziti téchto funkénich meén.

Transakce v cizich ménach jsou prepoéteny do prislusné funkéni mény v kurzu platném ke dni transakce.
Kurzové rozdily vzniklé z vypotfadani takovychto transakci a v disledku pfepocti aktiv a pasiv penézniho
charakteru v cizich ménach jsou zauctovany do vysledku hospodafeni s vyjimkou piipadt, kdy kurzové rozdily
vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni zajisténi aktiv. Takové kurzové rozdily
jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

Kurzové rozdily z dluhovych cennych papirii a ostatnich finan¢nich aktiv penézniho charakteru prepoctenych na
realnou hodnotu jsou Uctovany jako kurzové zisky a ztraty. Kurzové rozdily z nepenéznich polozek, jako jsou
majetkové cenné papiry ur¢ené k obchodovani, jsou zahrnuty v ziscich a ztratach z precenéni. Kurzové rozdily
z majetkovych cennych papirti klasifikovanych jako realizovatelna finan¢ni aktiva jsou obsaZeny ve vlastnim
kapitalu.

Aktiva a pasiva zahrani¢nich dcefinych spolecnosti jsou pfepoctena kurzem platnym ke dni ucetni zaveérky.
Naklady a vynosy zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti jsou pfepocteny pramérnym kurzem pro dany rok.
Kurzové rozdily vzniklé z téchto pfepoctl jsou vykazany piimo ve vlastnim kapitalu. Pfi prodeji zahrani¢niho
podniku jsou kumulované kurzové rozdily pfevedeny z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty jako soucast
zisku nebo ztraty z prodeje zahrani¢niho podniku.

Goodwill a preceniovaci Upravy pochazejici z akvizic zahranic¢nich spole¢nosti jsou tctovany jako aktiva nebo
pasiva nakoupené dcefiné spolecnosti a jsou zachyceny v kurzu platném k rozvahovému dni.

18.4.  Uketni vykazy

Ugetnim obdobim Emitenta je hospodatsky rok shodujici se s kalendainim rokem, tj. od 1. ledna do 31. prosince
pfislusného roku.

18.5.  Ovéreni historickych ro¢nich financnich adaji

Historické ro¢ni finan¢éni udaje Emitenta byly ovéfeny auditorem v rozsahu uvedeném v kapitole 6. Auditofi
Emitenta tohoto Prospektu.

18.6.  Stari poslednich finanénich adaju

Emitent v Prospektu uvadi finan¢ni udaje za roky 2006, 2005 a nekteré vybrané tidaje za roky 2001 az 2006.
Posledni rok, pro ktery byly finan¢ni udaje ovéreny, je rok 2006.
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18.7.  Mezitimni a jiné finan¢ni udaje

Emitent v Prospektu nize uvadi extrakt z konsolidované mezitimni ucetni zavérky za prvni ¢tvrtleti roku 2007 a
2006 sestavenou k 31. bfeznu 2007 (za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. bfezna 2007) resp. k 31. bieznu 2006 (za
obdobi od 1. ledna 2006 do 31. bfezna 2007). Tato konsolidovana mezitimni ucetni zavérka nebyla prezkoumana
auditorem. Mezitimni finanéni idaje je mozné ziskat z ,,Souhrnné zpravy Skupiny CEZ za I. ¢tvrtleti 2007
obsazené odkazem v kapitole 27 Prospektu.

18.8.  Soudni spory

Spole¢nosti Skupiny CEZ nevedly do uzavérky vyroéni zpravy takové soudni spory, které by mohly vyznamnym
zpusobem ovlivnit jejich hospodareni.

Ceska republika

1. Se stézovatelem Holcim (Slovensko) a.s. byla uzaviena dohoda o ukonceni veskerych soudnich sport, na
zaklade které byla vzata zpét vzajemna zalobni podani.

2. Ze sporl s n€kterymi byvalymi regiondlnimi distribu¢nimi spole¢nostmi o zaplaceni smluvni pokuty ¢i uroku
z prodleni, které byly zahajeny v roce 1997, nebyl k datu uzavérky vyro¢ni zpravy ukoncen pouze spor se
spoleCnosti Prazskd energetika, a.s. Pocatkem roku 2006 vyhovél Vrchni soud v Praze odvolani Prazské
energetiky, a.s., proti rozsudku Méstského soudu v Praze, kterym ji bylo ulozeno zaplatit Emitentovi ¢astku 49,2
mil. K¢, a zalobu Emitenta zamitl. Emitent podal proti tomuto rozsudku dovolani k Nejvyssimu soudu, ktery ve
véei dosud nerozhodl.

3. Soudni spor, v némz Zalobce Vitkovice, a.s., zaloval Emitenta o zaplaceni Castky, kterou Emitent zapocetl
proti své pohledavce za zalobcem (celkem 36,8 mil. K¢ s pfislusenstvim), byl ukonéen dne 15. ¢ervna 2006
nabytim pravni moci usneseni, jimz soud schvalil soudni smir.

4. V soudnich sporech probihajicich u rakouskych soudd na zakladé Zalob podanych rakouskymi osobami
(zaloby o zdrzeni se udajnych imisi ionizujiciho zafeni z elektrarny Temelin) byla ve sledovaném obdobi feSena
zejména otdzka prislusnosti rakouskych soudii k vedeni sporu. V této otazce se Nejvyssi soud ve Vidni obratil na
Evropsky soudni dviir v Lucemburku s Zadosti o vyklad Bruselské umluvy o uznavéani a vykonu soudnich
rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (dale jen ,,Bruselska imluva®). Evropsky soudni dvir v ramci
tzv. fizeni o piredbézné otazce rozhodl, Ze piislusné ustanoveni Bruselské umluvy piislusnost rakouskych soud
nezaklada. Pies toto rozhodnuti Evropského soudniho dvora vydal Nejvyssi soud ve Vidni rozhodnuti, Ze mistni
prislusnost je dana podle rakouského wvnitrostatniho prava. K postupu rakouského Nejvyssiho soudu ptipravil
CEZ, a. s., stiznost proti Rakousku k Evropské komisi, ktera bude odeslana v pribéhu srpna 2007. CEZ a. s.,
rovnéz podal v ¢ervnu 2007 na Horni Rakousko protizalobu o zdrzeni se zasahti do vlastnického prava u soudu
v Ceskych Budéjovicich.

5. Proti spole¢nosti je dale vedeno 8 soudnich spori, které byly zahdjeny stejnym Zalobcem — Lesy Ceské
republiky, s.p. VSechny spory maji stejnou podstatu. Tou je zaloba na nahradu $kod zpisobenych provozni
¢innosti Emitenta v letech 1997 az 2004 na lesnich porostech. Celkovy soucet zalovanych ¢astek prevysuje 175
mil. K¢ s prisluSenstvim.

6. Byla podéna zaloba o doplaceni rozdilu z ucinéné nabidky pfevzeti ucastnickych cennych papird
Severomoravské energetiky, a. s., z pocatku roku 2005, podana Ing. René Holeckem, spol. ALTERNATIVA CZ
s.r.o., BD FINOS, a.s., Ing. Rudolfem PadySdkem a Milanem Normanem. V jejim ramci je po Emitentovi
pozadovano celkem doplaceni az 400 mil. K& plus piislusenstvi. Rizeni ve véci doposud nebylo zahajeno a nelze
predpokladat jeho vysledek, pozadovanou ¢astku Emitent povazuje za nepodlozenou a nadhodnocenou.

7. Podana zaloba na pfezkoumani protiplnéni a pfiznani prava na jinou vysi protiplnéni v ramci piechodu akcii
(squeeze out) Severomoravské energetiky, a. s. Zalobce Roman Minarik a spol. KOR BUSINESS LTD pozaduiji
doplaceni nad ramec doposud hrazeného protiplnéni na 1 akeii 20 tis. K¢, coz by v pfipadé uspéchu zalobct
vzhledem k celkovému mnoZzstvi pfevzatych akcii pfedstavovalo pro Emitenta platbu cca 620 mil. K& plus
prisluSenstvi (mj. trok ve vysi 11,75 % p. a.). Vysledek soudniho jednani nelze piedjimat. Pozadovana castka je
Emitentem povazovana za nepodlozenou a nadhodnocenou.

8. Podana byla také Zaloba na piezkoumani protiplnéni a pfiznani prava na jinou vySsi protiplnéni v ramci
prechodu akcii Zapadodeské energetiky, a.s. Zalobce Roman Minarik, spol. KOR BUSINESS LTD, a Jakub
Sedlacek pozaduji doplaceni nad rdmec doposud hrazeného protiplnéni na 1 akcii 30 tis. K¢, coz by v piipade
uspéchu zalobcil vzhledem k celkovému mnozZstvi pievzatych akcii predstavovalo pro Emitenta platbu cca 420
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mil. K& plus piislusenstvi. Rizeni ve véci doposud nebylo zahdjeno, vysledek nelze piedjimat, pozadovana
castka je ze strany Emitenta povazovana za nepodloZenou a nadhodnocenou.

9. Proti Emitentovi byly podany i dalsi Zaloby na urceni jiné vySe protiplnéni pti prechodu akcii, a to v piipadé
Vychodoceské energetiky, a.s., kde navrh pozadované vySe plnéni prozatim nebyl specifikovan, dale dle tvrzeni
vyse uvedenych zalobcl i v piipade€ squeeze-outu SeveroCeské energetiky, a.s., StfedoCeské energetické a.s. a
Severoceskych doli a.s., avSak nalezitosti t€chto Zalob nejsou Emitentovi doposud znamy.

10. Ve vSech piipadech valnych hromad byvalych regionalnich distribu¢nich spolec¢nosti rozhodujicich o

squeeze-outu jsou podany ze strany akcionaiti zaloby na jejich neplatnost.

11. Pokracuje soudni spor VychodoCeské energetiky, a.s., Zalované Milanem Grondzikem o 1 mld. K¢& z divodu
nahrady tdajné Skody na zdravi zplsobené nedodavkou elektfiny. Zalovana spole¢nost ji povaZuje za zcela
neopodstatnénou, ve sporu dosud nebylo rozhodnuto.

12. U Okresniho soudu v Déciné€ bylo vedeno soudni fizeni, ve kterém se spole¢nost WIKA, spol. s.r.o., soudni
cestou domahala vydani stanoviska k vystavbé malé vodni elektrarny. Toto stanovisko vSak Severoceska
energetika, a.s., jiz v zakonem stanoveném terminu prokazatelné¢ vydala. Spravnost postupu potvrdil i
Energeticky regulacni ufad. Prestoze SeveroCeska energetika, a.s., od 1. 11. 2005 jiz neni drzitelem licence na
distribuci elektrické energie a nemiize zadné dalsi stanovisko vystavit, vydal Okresni soud v Dé€in¢ pfedbézné
opatfeni v podob¢ zdkazu disponovat majetkem spolecnosti Severoceska energetika, a.s. Toto opatieni pozdgji
zrusil svym rozhodnutim ze dne 15. 9. 2006, na urcitou dobu vSak takto znemoznil planované vklady majetku do
procesnich spole¢nosti. Krajsky soud v Usti nad Labem zamitl 30. 1. 2007 odvolani spole¢nosti WIKA, spol. s
r.0., proti rozhodnuti Okresniho soudu v DéCin€, ¢imz piekazka nakladani s majetkem pominula.

Informace o ostatni soudnich sporech v zemich v Bulharsku, Polsku a Rumunsku jsou dostupné ve vyroc¢ni
zpraveé Emitenta za rok 2006 na www.cez.cz.

18.9.  Ucetni zavérky Emitenta

Zpusob konsolidace

Konsolidované finanéni vykazy Skupiny CEZ zahrnuji finanéni vykazy Emitenta a jejich dcefinych a
pridruzenych podnik, které jsou uvedeny v nésledujici tabulce:

Tab. ¢. 26 Konsolidacni celek Emitenta k 31. 12. 2006 a k 31.12.2005

Dcefiny podnik Sidlo 2006 2006 2005 2005
% % % %
vlastnickych hlasovacich vlastnickych hlasovacich
prav " prav prav " prav

CEZ Bulgaria EAD Bulharsko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
CEZ Deutschland GmbH Némecko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
CEZ FINANCE B.V. Nizozemsko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
CEZ Hungary Ltd. ? Madarsko 100,00% 100,00% - -
CEZ Chorzow B.V.?? Nizozemsko 100,00% 100,00% - -
CEZ Poland Distribution B.V.? Nizozemsko 100,00% 100,00% - -
CEZ Polska Sp. z 0.0.? Polsko 100,00% 100,00% - -
CEZ Romania S.R.L.? Rumunsko 100,00% 100,00% - -
CEZ Silesia B.V.” Nizozemsko 100,00% 100,00% - -
CEZ Trade Bulgaria EAD ? Bulharsko 100,00% 100,00% - -
CEZ Distribuce, a. s. Ceska republika 99,52% 100,00% 88,10% 100,00%
CEZ Distribu¢ni sluzby, s.r.o. Ceska republika 99,45% 100,00% 100,00% 100,00%
CEZ ELECTRO BULGARIA AD ? Bulharsko 67,00% 67,00% - -
CEZ Laboratories Bulgaria EOOD ? Bulharsko 100,00% 100,00% - -
CEZ Logistika, s.r.o. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
CEZ Mgéfeni, s.r.0. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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CEZ Prodej, s.r.o. Ceska republika 99,64% 100,00% 89,70% 100,00%
CEZ Sprava majetku, s.r.o. Ceska republika 99,29% 100,00% 100,00% 100,00%
CEZ Srbija DOO? Srbsko 100,00% 100,00% - -
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
CEZData, s.r.0. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
CEZnet, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Electrica Oltenia S.A. Rumunsko 51,01% 51,01% 51,01% 51,01%
Elektrgciepiownia Chorzéow "ELCHO" Sp. Polsko 88,82% 75,20% - -
Z0.0.

El(::l(()trorazpredelenie Pleven AD Bulharsko 67,00% 67,00% 67,00% 67,00%
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast AD Bulharsko 67,00% 67,00% 67,00% 67,00%
Elektrorazpredelenie Stolichno AD Bulharsko 67,00% 67,00% 67,00% 67,00%
Elektrownia Skawina S.A.” Polsko 74,82% 74,82% - -
Energetické opravny, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Energetika Vitkovice, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
ePRIM, a.s., v likvidaci © Ceska republika - - 100,00% 100,00%
1 & C Energo a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MSEM, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
New Kosovo Energy L.L.C. 2 Kosovo 100,00% 100,00% - -
PPC Uzin, a.s.? Ceska republika 100,00% 100,00% - -
SD - 1.strojirenska, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 93,10% 100,00%
SD - Autodoprava, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 93,10% 100,00%
SD - Kolejova doprava, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 93,10% 100,00%
Severoc¢eska energetika, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 56,93% 56,93%
Severoceské doly a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 93,10% 93,10%
Severomoravska energetika, a. s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
STE - obchodni sluzby spol. s r.o. Ceska republika 97,91% 100,00% 97,72% 100,00%
v likvidaci
StredoCeska energeticka a.s. Ceska republika 97,91% 97,91% 97,72% 97,72%
SKODA PRAHA a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
SKODA PRAHA Invest s.r.0. 2 Ceska republika 100,00% 100,00% - -
TEC Varna EAD ? Bulharsko 100,00% 100,00% - -
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s. Ceska republika 52,46% 52,46% 52,46% 52,46%
VCE — montaZe, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Vychodoceska energetika, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
ZAO TransEnergo Rusko 100,00% 100,00% - -
Zapadoceska energetika, a.s. Ceska republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pridruzeny podnik Sidlo 2006 2006 2005 2005
% % % %
vlastnickych hlasovacich vlastnickych hlasovacich
prav " prav prav " prav
Coal Energy, a.s. Ceska republika 40,00% 40,00% 38,62% 40,00%
KNAUF POCERADY, spol. s r.0. Ceska republika 40,00% 50,00% 40,00% 50,00%
LOMY MORINA spol. s r.0. Ceska republika 51,05% 50,00% 51,05% 50,00%
Plzefiska energetika a.s. ¥ Ceska republika - - 50,00% 50,00%
KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.0. ¥ Ceska republika - - 25,00% 25,00%

1) Vlastnicka prava predstavuji efektivni vlastnicky podil Skupiny.

2) Uvedené spole¢nosti vznikly v roce 2006, resp. byly v roce 2006 zahrnuty do konsolida¢niho celku.
3) Akcie CEZ Chorzow B.V. jsou zastaveny ve prospéch BNB Paribas, S.A.

4) Akcie, resp. podily, uvedenych spolecnosti byly prodany v roce 2006.

5) Spoleénost rpg Energiechandel GmbH byla v unoru 2006 piejmenovana na CEZ Deutschland GmbH.
6) Spolecnost v roce 2006 zanikla.
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Zdroj: CEZ, a.s.

Tab. €. 27 Konsolidaéni celek k 31. 3. 2007

PROSPEKT

Obchodni firma Podil ovladajici Podil ovladajici
osoby na ZK osoby na hl.
pravech
Matetska spolecnost:
1 CEZ, a.s - -
Dcetiné podniky
2 | CEZ Bulgaria EAD 100,00% 100,00%
3 | CEZ Deutschland GmbH 100,00% 100,00%
4 | CEZ DISTRIBUTIE S.A. 51,01% 51,01%
5 || CEZFINANCE B.V. 100,00% 100,00%
6 CEZ Hungary Ltd. 100,00% 100,00%
7 | CEZ Chorzow B.V. 100,00% 100,00%
8 CEZ Poland Distribution B.V. 100,00% 100,00%
9 CEZ Polska Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
10 | CEZ Romania S.R.L. 100,00% 100,00%
11 | CEZ Silesia B.V. 100,00% 100,00%
12 | CEZ Trade Bulgaria EAD 100,00% 100,00%
13 | CEZ Trade Romania S.R.L. 100,00% 100,00%
14 | CEZ VANZARE S.A. 51,01% 51,01%
15 | CEZ Distribuce, a. s. 100,00% 100,00%
16 | CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. 100,00% 100,00%
17 | CEZ ELECTRO BULGARIA AD 67,00% 67,00%
18 | CEZ Laboratories Bulgaria EOOD 100,00% 100,00%
19 | CEZ Logistika, s.r.o. 100,00% 100,00%
20 | CEZ Mgfeni, s.r.o. 100,00% 100,00%
21 | CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 100,00% 100,00%
22 | CEZ Prodej, s.r.o. 100,00% 100,00%
23 | CEZ Sprava majetku, s.r.o. 100,00% 100,00%
24 | CEZ Srbija DOO 100,00% 100,00%
25 | CEZ Ukraine CJSC 100,00% 100,00%
26 | CEZ Zéakaznické sluzby, s.r.o. 100,00% 100,00%
27 | CEZData, s.r.o. 100,00% 100,00%
28 | CEZnet, ass. 100,00% 100,00%
29 || Elektrocieptownia Chorzéw "ELCHO" Sp. z o.0. 75,20% 75,20%
30 | Elektrorazpredelenie Pleven AD 67,00% 67,00%
31 | Elektrorazpredelenie Sofia Oblast AD 67,00% 67,00%
32 | Elektrorazpredelenie Stolichno AD 67,00% 67,00%
33 | Elektrownia Skawina S.A. 74,82% 74,82%
34 | Energetické opravny, a.s. 100,00% 100,00%
35 | Energetika Vitkovice, a.s. 100,00% 100,00%
36 | 1& C Energo a.s. 100,00% 100,00%
37 | MSEM, a.s. 100,00% 100,00%
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38 | New Kosovo Energy L.L.C. 100,00% 100,00%
39 | Nove elektrane Republike Srpske d.o.o. 51,00% 51,00%
40 | PPC Uzin, a.s. 100,00% 100,00%
41 | SD - 1.strojirenska, a.s. 100,00% 100,00%
42 | SD - Autodoprava, a.s. 100,00% 100,00%
43 | SD - Kolejova doprava, a.s. 100,00% 100,00%
44 || Severoceska energetika, a.s. 100,00% 100,00%
45 | Severoceské doly a.s. 100,00% 100,00%
46 | Severomoravska energetika, a. s. 100,00% 100,00%
47 | STE - obchodni sluzby spol. s r.o. v likvidaci 100,00% 100,00%
48 | Stiedoceska energeticka a.s. 100,00% 100,00%
49 | SKODA PRAHA a.s. 100,00% 100,00%
50 | SKODA PRAHA Invest s.1.0. 100,00% 100,00%
51 | TEC Varna EAD 100,00% 100,00%
52 | Ustav jaderného vyzkumu ReZ a.s. 52,46% 52,46%
53 | VCE — montéze, a.s. 100,00% 100,00%
54 | Vychodoceska energetika, a.s. 100,00% 100,00%
55 | ZAO TransEnergo 100,00% 100,00%
56 | Zapadoceska energetika, a.s. 100,00% 100,00%

Pridruzené podniky
57 | Coal Energy, a.s. 40,00% 40,00%
58 | KNAUF POCERADY, spol. s r.o. 40,00% 50,00%
59 | LOMY MORINA spol. s r.0. 51,05% 50,00%

Zdroj: CEZ, a.s.

Rozdé€leni spole¢nosti konsolida¢niho celku do oborovych segmenti:

Segment vyroba a obchod:
CEZ, a. s.

CEZ Deutschland GmbH
CEZ FINANCE B.V.

CEZ Hungary Ltd.

CEZ Chorzow B.V.

CEZ Poland Distribution B.V.
CEZ Polska Sp. z o.0.

CEZ Silesia B.V.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
CEZ Srbija DOO

Elektrocieptownia — Chorzow “ELCHO Sp. z o.0.

Elektrownia Skawina S.A.
Energetika Vitkovice, a.s.
New Kosovo Energy L.L.C.
PPC UZin, a.s.

TEC Varna EAD

ZAO TransEnergo

Coal Energy, a.s. *)

Segment téZba:
Severoceské doly a.s.

Segment distribuce a prodej:

CEZ Bulgaria EAD

CEZ Romania S.R.L.

CEZ Trade Bulgaria EAD

CEZ Distribuce, a. s.

CEZ Distribu¢ni sluzby, s.r.o.

CEZ Electro Bulgaria AD

CEZ Laboratories Bulgaria EOOD
CEZ Méfeni, s.r.o.

CEZ Prodej, s.r.o.

CEZ Zékaznické sluzby, s.r.o.
Electrica Oltenia S.A.
Elektrorazpredelenie Pleven AD
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast AD
Elektrorazprededelenie Stolichno AD
Severoceska energetika, a.s.
Severomoravska energetika, a. s.
Stfedoceska energeticka a.s.
Vychodoceska energetika, a.s.
Zapadoceska energetika, a.s.

Segment ostatni:
CEZ Logistika, s.r.o.
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LOMY MORINA spol. s r.0. *)

CEZ Sprava majetku, s.r.0.
CEZData, s.r.0.

CEZnet, a.s.

Energetické opravny, a.s.

I & C Energo a.s.

MSEM, a.s.

SD — 1. strojirenska, a.s.

SD — Autodoprava, a.s.

SD — Kolejova doprava, a.s.

STE — obchodni sluzby spol. s r.o.
v likvidaci

SKODA PRAHA a.s.

SKODA PRAHA Invest s.r.0.
Ustav jaderného vyzkumu ReZ a.s.
VCE — montéZe, a.s.

KNAUF POCERADY, spol. s r.0. *)

*) ptidruzena spolec¢nost konsolidovana ekvivalen¢ni metodou.

Rozdé&leni spoleénosti skupiny CEZ do tzemnich segmentti

PROSPEKT

Z hlediska tizemniho ¢&lenéni jsou spolecnosti konsolidagniho celku Skupiny CEZ rozdéleny do segmenti

Stiedni a Jihovychodni Evropy.
Sti‘edni Evropa:

CEZ, a. s.

CEZ Deutschland GmbH
CEZ FINANCE B.V.

CEZ Hungary Ltd.

CEZ Chorzow B.V.

CEZ Poland Distribution B.V.
CEZ Polska Sp. z 0.0.

CEZ Silesia B.V.

CEZ Distribuce, a. s.

CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o.
CEZ Logistika, s.r.0.

CEZ Mgfeni, s.r.o.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
CEZ Prodej, s.r.o.

CEZ Sprava majetku, s.r.o.
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o.
CEZData, S.I.0.

CEZnet, a.s.
Elektrocieptownia — Chorzow
“ELCHO* Sp. z o.0.
Elektrownia Skawina S.A.
Energetické opravny, a.s.
Energetika Vitkovice, a. s.

I & C Energo a.s.

MSEM, a.s.

PPC Uzin, a.s.

SD — 1. strojirenska, a.s.

SD — Autodoprava, a.s.

SD — Kolejova doprava, a.s.
Severoceska energetika, a.s.
Severoceské doly a.s.
Severomoravska energetika, a. s.

STE — obchodni sluzby spol. s r.0.

v likvidaci

StiedocCeska energeticka a.s.
SKODA PRAHA as.
SKODA PRAHA Invest s.r.0.

Jihovychodni Evropa:

CEZ Bulgaria EAD

CEZ Romania S.R.L.

CEZ Trade Bulgaria EAD

CEZ Electro Bulgaria AD

CEZ Laboratories Bulgaria EOOD
CEZ Srbija DOO

Electrica Oltenia S.A.
Elektrorazpredelenie Pleven AD

Elektrorazpredelenie Sofia Oblast AD

Elektrorazpredelenie Stolichno AD
New Kosovo Energy L.L.C.

TEC Varna EAD

ZAO TransEnergo
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Ustav jaderného vyzkumu ReZ a.s.
VCE - montéZe, a.s.

Vychodoceska energetika, a.s.
ZapadocCeska energetika, a.s.

Coal Energy, a.s.*)

KNAUF POCERADY, spol. s 1.0.%)
LOMY MORINA spol. s 1.0.¥)

*) pridruzenda spolecnost konsolidovana ekvivalencni metodou.

PROSPEKT
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Konsolidované finanéni vykazy Emitenta v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované financni vykazy Emitenta ke dni 31.12.2006 a 31.12.2005. Rozvahy
byly pfipraveny dle IFRS. VSechny tudaje jsou v mil. KE. Vykaz o penéznich tocich je zahrnut v kapitole 27
Prospektu prostfednictvim odkazu na Vyrocni zpravu emitenta za rok 2006 a 2005.

Tab. ¢. 28 Konsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 31.12.2006 a 2005

k 31.12.06 k 31.12.05

Aktiva 368 655 324209
Stala aktiva 301 989 280 400
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 464 776 439 416
Opravky a opravné polozky 219073 199 756
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 245703 239 660
Jaderné palivo, netto 7376 7 860
Nedokonc¢ené hmotné investice véetné poskytnutych zaloh 16 684 11570
Cenné papiry v ekvivalenci 430 929
Dlouhodoby finan¢ni majetek, netto 13277 13 811
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 17 820 6 046
Odlozena danova pohledavka 699 524
Obézna aktiva 66 666 43 809
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 30932 16 791
Pohledavky, netto 16 334 14792
Pohledavky z titulu dané z piijma 152 1478
Zéasoby materialu, netto 4308 3671
Zasoby fosilnich paliv 1195 756
Emisni povolenky 2224 134
Ostatni finanéni aktiva, netto 8952 4824
Ostatni obézna aktiva 2569 1363
Pasiva 368 655 324209
Vlastni kapital 207 653 191 289
Vlastni kapital pfifaditelny akcionafim matetského podniku 194 937 176 673
Zékladni kapital 57278 58237
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 137 659 118 436
Mensinové podily 12716 14616
Dlouhodobé zavazky 94 182 81 429
Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 41956 30 586
Rezerva na vyfazeni jaderného zatizeni z provozu a ulozeni pouzitého jaderného paliva 36 683 35 869
Ostatni dlouhodobé zavazky 15543 14 974
OdloZeny danovy zavazek 20 017 18 555
Kratkodobé zavazky 46 803 32936
Kratkodobé avéry 121 265
Cast dlouhodobych dluhi splatna béhem jednoho roku 6365 7 888
Obchodni a jiné zavazky 22905 16 243
Zavazky z titulu dang z piijma 6222 630
Ostatni pasiva 11 190 7910

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
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Nasledujici tabulka uvadi konsolidované vykazy ziskt a ztrat Emitenta za rok kon¢ici 31.12.2006 a 31.12.2005.
Vykazy zisku a ztrat byly pfipraveny dle IFRS. VSechny tdaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 29 Konsolidovany vykaz ziski a ztrat Emitenta dle IFRS za roky kondici 31.12.2006 a 31.12.2005

2006 2005
Provozni vynosy 159 580 125083
Trzby z prodeje elektrické energie 148 295 115949
Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 11285 9134
Provozni naklady -119 516 -95 680
Palivo -11 637 -9010
Nakup energie a souvisejici sluzby -53 474 -37 474
Opravy a udrzba -5 487 -4 229
Odpisy -24 280 -20 723
Osobni naklady -15084 -13 426
Material -4 981 -4 020
Emisni povolenky, netto 3077 1053
Ostatni provozni naklady -7 650 -7 851
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 40 064 29 403
Ostatni naklady a vynosy -2 356 -2 097
Naékladové uroky -2 236 -1 800
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -1 891 -2 447
Vynosové uroky 922 437
Kurzové zisky a ztraty, netto 1204 -266
Zisk/Ztrata z prodeje dcefiného/pfidruzeného podniku -228 -170
Odpis zaporného goodwillu - 1704
Ostatni finan¢ni naklady a vynosy, netto -201 343
Vynosy z cennych papirt v ekvivalenci 74 102
Zisk pred zdanénim 37708 27 306
Daii z pFijmu -8 952 -5 024
Zisk po zdanéni 28 756 22282
Zisk po zdanéni prifFaditelny na:
Podily akcionafti matefského podniku 27 697 21438
Mensinové podily 1059 844
Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
Nasledujici tabulka uvadi konsolidovany piehled vlastniho kapitalu Emitenta za roky koncici 31.12.2006 a

31.12.2005. Piehled byl pfipraven dle IFRS. Vsechny udaje jsou v mil. K¢&.

Tab. ¢. 30 Konsolidovany prehled o zménach ve vlastnim kapitalu Emitenta za roky kon¢ici 31.12.2006 a

31.12.2005
Podil prifaditelny akcionaiim mater'ského podniku
Zakladni Rozdilyz Oceiniovaci Nerozdélené Celkem MenSinové  Vlastni
kapitil  kurzovych rozdily a zisky podily kapital
prepocti ostatni celkem
rezervy
Stav k 31. 12. 2004 59 218 -2 85 112 796 172 097 6350 178 447
Zména realné hodnoty realizovatelnych - - -43 - -43 -3 -46
cennych papirti ictovana do vlastniho
kapitalu
Realizovatelné cenné papiry oductované z - - 18 - 18 1 19
vlastniho kapitalu
Zména realné hodnoty finan¢nich nastroji - - 361 - 361 - 361
zajistujicich penézni toky uctovana do
vlastniho kapitalu
Oductovani derivati zajist'ujicich penézni - - -124 - -124 - -124
toky z vlastniho kapitalu
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Rozdily z kurzovych piepocti - -787 - - -787 -478 -1265
Podil na zménach vlastniho kapitalu - - - -60 -60 - -60
pfidruzenych podnika
Ostatni pohyby - - -5 6 1 3 4
Zisky a ztraty uc¢tované piimo do - -787 207 -54 -634 -477 -1111
vlastniho kapitalu
Zisk po zdanéni - - - 21438 21438 844 22282
Zisky a ztraty za ucetni obdobi celkem - -787 207 21 384 20 804 367 21171
Dopad akvizice Severoceské doly a.s. do - - - -9 068 -9 068 - -9 068
vlastniho kapitalu
Dopad akvizice SKODA PRAHA a.s. do - - - 111 111 - 111
vlastniho kapitalu
Portizeni vlastnich akcii -1312 - - -1312 - -1312
Prodej vlastnich akcii 331 - - =79 252 - 252
Dividendy pfiznané akcionaitim matefské - - - -5309 -5309 - -5309
spoleénosti
Dividendy pfiznané menSinovym podilim - - - -1 198 -1 198 -536 -1734
Zména menSinovych podilti v souvislosti s - - - - - 8435 8435
akvizicemi
Opc¢ni prava na nakup akcii - 296 - 296 - 296
Stav k 31. 12. 2005 58 237 -789 588 118 637 176 673 14 616 191 289
Zména realné hodnoty realizovatelnych - - 285 - 285 2 287
cennych papirti G¢tovana do vlastniho
kapitalu
Realizovatelné cenné papiry oductované z - - 36 - 36 1 37
vlastniho kapitalu
Zména realné hodnoty finanénich nastroju - - 316 - 316 - 316
zajistujicich penézni toky uétovana do
vlastniho kapitalu
Oductovani derivati zajist'ujicich penézni - - 181 - 181 - 181
toky z vlastniho kapitalu
Rozdily z kurzovych ptepocti - -512 - - -512 -2 -514
Podil na zménach vlastniho kapitalu - - - 21 21 - 21
pfidruzenych podnikl
Ostatni pohyby - - -20 15 -5 -1 -6
Zisky a ztraty uc¢tované piimo do - -512 798 36 322 - 322
vlastniho kapitalu
Zisk po zdanéni - - - 27 697 27 697 1059 28 756
Zisky a ztraty za ucetni obdobi celkem - -512 798 27733 28 019 1059 29 078
Poftizeni vlastnich akcii -1273 - - -1273 - -1273
Prodej vlastnich akcii 314 - - -179 135 - 135
Dividendy pfiznané akcionaitim matefské - - - -8 852 -8 852 - -8 852
spoleénosti
Opc¢ni prava na nakup akcii - - 235 235 - 235
Pfevod uplatnénych a zaniklych opénich - - -240 240 - - -
prav v ramci vlastniho kapitalu
Zména mensinovych podili v souvislosti s - - - -2959 -2 959
akvizicemi
Stav k 31. 12. 2006 57278 -1 301 1381 137 579 194 937 12 716 207 653

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
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Nekonsolidované finanéni vykazy Emitenta v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi

(IFRY) - extrakt

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované rozvahy Emitenta ke dni 31.12.2006 a 31.12.2005. Rozvahy byly
ptipraveny dle IFRS. VSechny udaje jsou v mil. K&. Vykaz o penéznich tocich je zahrnut v kapitole 27 Prospektu

prostiednictvim odkazu na Vyro¢ni zpravu emitenta za rok 2006 a 2005.

Tab. ¢. 31 Nekonsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 31.12.2006 a 31. 12. 2005

31.12.2006 31.12.2005
AKTIVA CELKEM 311377 274 208
Stala aktiva 277 886 258 658
Dlouhodoby hmotny majetek 168 845 175 555
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 291 616 291 100
Opravky a opravné polozky 141 121 130 368
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 150 495 160 732
Jaderné palivo, netto 7343 7823
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek vcetné poskytnutych zaloh 11 007 7000
Ostatni stala aktiva 109 041 83103
Dlouhodoby finanéni majetek, netto 108 156 81 816
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 885 1287
Odlozena danova pohledavka
ObéZna aktiva 33 491 15550
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 15014 983
Pohledavky, netto 9 446 8008
Pohledavky z titulu dané z piijma 0 1399
Zasoby materialu, netto 2607 2732
Zasoby fosilnich paliv 865 730
Emisni povolenky 125
Ostatni finanéni aktiva, netto 4814 976
Ostatni ob¢zna aktiva 745 597
PASIVA CELKEM 311377 274208
Vlastni kapital 190 822 174 276
Zékladni kapital 57278 58237
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 133 544 116 039
Dlouhodobé zavazky 72 636 66 329
Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 36 051 30480
Rezerva na vyfazeni jaderného zatizeni z provozu a ulozeni pouzitého jaderného paliva 36 503 35697
Ostatni dlouhodobé zavazky 82 152
OdloZeny danovy zavazek 13 389 13 021
Kratkodobé zavazky 34530 20 582
Kratkodobé uvéry
Cast dlouhodobych dluhi splatna bdhem jednoho roku 5820 71770
Obchodni a jiné zavazky 21050 9899
Zavazky z titulu dan¢ z pifjma 4291 0
Ostatni pasiva 3369 2913

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
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Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované vykazy ziskli a ztrat Emitenta za rok koncici 31.12.2006 a

31.12.2005. Vykazy zisku a ztrat byly pfipraveny dle IFRS. VSechny udaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 32 Nekonsolidovany vykaz ziski a ztrat Emitenta dle IFRS za roky kondcici 31.12.2006 a

31.12.2005

2006 2005
Provozni vynosy 95970 67 644
Trzby z prodeje elektrické energie 93 254 65 199
Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 2716 2 445
Provozni naklady -66 292 -48 035
Palivo -15010 -13 873
Nakup energie a souvisejici sluzby -25711 -7 204
Opravy a udrzba -4 033 -3397
Odpisy -13 345 -13770
Osobni naklady -4 928 -4 794
Material -1910 -1692
Emisni povolenky, netto 3091 1033
Ostatni provozni naklady -4 446 -4 338
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 29 678 19 609
Ostatni naklady a vynosy 2793 849
Nakladové troky -1736 -1732
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -1 606 -2 050
Vynosové uroky 421 193
Kurzové zisky a ztraty, netto 1265 -385
Zisk / ztrata z prodeje deefinych a pfidruzenych podniki 78 107
Ostatni finan¢ni naklady a vynosy, netto 4371 4716
Zisk pred zdanénim 32471 20 458
Dan z prijmu -6 668 -2 823
Zisk po zdanéni 25 803 17 635

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidovany ptehled vlastniho kapitalu Emitenta za roky koncici 31.12.2006 a

31.12.2005. Piehled byl pfipraven dle IFRS. VSechny udaje jsou v mil. K¢&.
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Tab. €. 33 Nekonsolidovany piehled o zménach ve vlastnim kapitialu Emitenta za roky kon¢ici 31.12.2006

a 31.12.2005
Zakladni Oceriovaci Nerozdélené  Vlastni kapital
kapital rozdily zisky celkem
Stav k 31. 12. 2004 59218 80 103179 162 477
Zména realné hodnoty finan¢nich instrumentt zajistujicich penézni - 361 - 361
toky, netto
Oductovani derivati zajist'ujicich penézni toky z vlastniho kapitalu - -124 - -124
Zisky a ztraty uctované piimo do vlastniho kapitalu - 237 - 237
Zisk po zdanéni - - 17 635 17 635
Zisky a ztraty za ucetni obdobi celkem - 237 17 635 17 872
Dividendy ze zisku r. 2004 - - -5309 -5309
Pofizeni vlastnich akcii -1312 - - -1312
Prodej vlastnich akcii 331 - =719 252
Op¢ni prava na nakup akecii - 296 - 296
Stav k 31. 12. 2005 58237 613 115 426 174 276
Zména realné hodnoty finan¢nich instrumentti zajist'ujicich penézni - 315 - 315
toky, netto
Oductovani derivatl zajiSt'ujicich penézni toky z vlastniho kapitalu - 181 - 181
Zména realné hodnoty realizovatelnych cennych papird uctovana do - 3 - 3
vlastniho kapitalu
Zisky a ztraty uc¢tované piimo do vlastniho kapitalu - 499 - 499
Zisk po zdanéni - - 25 803 25 803
Zisky a ztraty za ucetni obdobi celkem - 499 25 803 26 302
Dividendy ze zisku r. 2005 - - -8 853 -8 853
Potizeni vlastnich akcii -1273 - - -1273
Prodej vlastnich akcii 314 -179 135
Pievod uplatnénych a zaniklych opci v rameci vlastniho kapitalu - -240 240 -
Opc¢ni prava na nakup akcii - 235 - 235
Stav k 31. 12. 2006 57278 1107 132 437 190 822

Zdroj: Vyroéni zprava 2006 CEZ, a.s.
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Mezitimni _konsolidované financni vykazy Emitenta v souladu s Mezinarodnimi standardy tucetniho
vykaznictvi (IFRS) - extrakt

Nasledujici tabulka uvadi konsolidované finan¢ni vykazy Emitenta ke dni 31.3.2007 a 31.3.2006. Rozvahy byly
ptipraveny dle IFRS. VSechny udaje jsou v mil. K¢&.

Tab. ¢. 34 Konsolidovana rozvaha Emitenta dle IFRS k 31.3.2007 a 2006

k 31.3.07 k 31.3.06

Aktiva 385360 336 266
Stala aktiva 304 202 277 516
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 468 166 441 149
Opravky a opravné polozky 224 575 205 331
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 243 591 235818
Jaderné palivo, netto 7335 7094
Nedokonc¢ené hmotné investice véetné poskytnutych zaloh 18 095 12379
Cenné papiry v ekvivalenci 439 774
Dlouhodoby finan¢ni majetek, netto 16 479 15220
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 17 551 5825
Odlozena danova pohledavka 712 406
Obézna aktiva 81158 58 750
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 38 606 24 641
Pohledavky, netto 18 534 19205
Pohledavky z titulu dané z piijma 242 2217
Zéasoby materialu, netto 5066 4414
Zasoby fosilnich paliv 1583 552
Emisni povolenky 2348 240
Ostatni finanéni aktiva, netto 12 026 5102
Ostatni obézna aktiva 2753 2379
Pasiva 385 360 336 266
Vlastni kapital 220 820 202 130
Vlastni kapital pfifaditelny akcionafim matetského podniku 207 827 186 961
Zékladni kapital 57 509 58414
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 150318 128 547
Mensinové podily 12 993 15 169
Dlouhodobé zavazky 94 492 80 556
Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 41 689 29 335
Rezerva na vyfazeni jaderného zatizeni z provozu a ulozeni pouzitého jaderného paliva 36 841 35982
Ostatni dlouhodobé zavazky 15962 15239
OdloZeny danovy zavazek 23114 21579
Kratkodobé zavazky 46 934 32001
Kratkodobé avéry 238 1619
Cast dlouhodobych dluhi splatna béhem jednoho roku 5120 7774
Obchodni a jiné zavazky 24 560 13 408
Zavazky z titulu dang z piijma 5514 543
Ostatni pasiva 11502 8657

Zdroj: CEZ, a.s.
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Nasledujici tabulka uvadi konsolidované vykazy ziski a ztrat Emitenta za obdobi kon¢ici 31.3.2007 a 31.3.2006.

Vykazy zisku a ztrat byly pfipraveny dle IFRS. VSechny tdaje jsou v mil. K¢.

Tab. ¢. 35 Konsolidovany vykaz ziski a ztrat Emitenta dle IFRS za obdobi kon¢ici 31.3.2007 a 31.3.2006

1-3/2007 1-3/2006

Provozni vynosy 44 124 40 653
Trzby z prodeje elektrické energie 40967 37 684
Trzby a naklady z derivatovych obchodu s elektrickou energii, netto 537 -119
Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 2620 3088
Provozni naklady -27806 | -25831
Palivo -4 061 -2 657
Nakup energie a souvisejici sluzby -11867| -11870
Opravy a udrzba -705 -672
Odpisy -5423 -5 582
Osobni naklady -3 536 -2 885
Material -1471 -938
Emisni povolenky, netto 493 615
Ostatni provozni naklady -1236 -1 842
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 16 318 14 822
Ostatni naklady a vynosy -89 -1115
Nakladové troky -595 -420
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -481 -473
Vynosové uroky 267 99
Kurzové zisky a ztraty, netto -29 167
Zisk/Ztrata z prodeje dcefiného/pfidruzeného podniku - -
Odpis zaporného goodwillu - -
Ostatni finan¢ni naklady a vynosy, netto 730 -545
Vynosy z cennych papirt v ekvivalenci 19 57
Zisk pred zdanénim 16 229 13 707
Daii z pFijmu -3252 -3 336
Zisk po zdanéni 12977 10371

Zdroj: CEZ, a.s.

Nasledujici tabulka uvadi konsolidovany ptehled vlastniho kapitdlu Emitenta za obdobi koncici 31.3.2007 a

31.3.2006. Piehled byl ptfipraven dle IFRS. VSechny tidaje jsou v mil. K¢.
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Tab. ¢. 36 Konsolidovany pi‘ehled o zménach ve vlastnim kapitalu Emitenta za obdobi kon¢ici 31.3.2007 a
31.3.2006
Podil prifaditelny akcionaiiim matei'ského podniku
Zakladni Rozdilyz Ocenovaci Nerozdélené Celkem Mensinové  Vlastni

kapitil  kurzovych rozdily a zisky podily kapital
prepocti ostatni celkem
rezervy
Stav k 31.12.2005 58 237 -789 588 118 637 176 673 14 616 191 289
Zména realné hodnoty realizovatelnych -4 -4 -3 -7
cennych papirQ
Oductovani piecenéni realizovatelnych 3 3 3
cennych papirQ z vlastniho kapitalu
Zména realné hodnoty derivati zajistujicich 105 105 105
penézni toky Gctovana do vlastniho kapitalu
Rozdily z kurzovych ptepocti 85 85 148 233
Ostatni zmény 1 1 1
Zisky a ztraty uctované pfimo do vlastniho 0 85 104 1 190 145 335
kapitalu
Zisk po zdanéni za obdobi 1-3/2006 9989 9989 382 10371
Zisky a ztraty za obdobi 1-3/2006 0 85 104 9990 10179 527 10 706
Prodej vlastnich akcii 177 -86 91 91
Op¢ni prava na nakup akeii 18 18 18
Zména minoritnich podili v souvislosti 0 26 26
s akvizicemi
Stav k 31.3.2006 58 414 -704 710 128 541 186 961 15169 202 130
Stav k 31.12.2006 57278 -1301 1381 137579 194 937 12 716 207 653
Zména realné hodnoty realizovatelnych 1 1 1
cennych papirQ
Oductovani piecenéni realizovatelnych =271 =271 2271
cennych papirt z vlastniho kapitalu
Zména RH derivata zajistujicich penézni -141 -141 -141
toky tctovana do vlastniho kapitalu
Oductovani derivatu zajist'ujicich penézni 2 2 2
toky z vlastniho kapitalu
Rozdily z kurzovych ptepocti 610 610 271 881
Podil na zménach vlastniho kapitalu -11 -11 -11
pfidruzenych podnikt
Ostatni zmény 23 23 10 33
Zisky a ztraty uctované piimo do vlastniho 0 610 -409 12 213 281 494
kapitalu
Zisk po zdanéni za obdobi 1-3/2007 12 681 12 681 296 12977
Zisky a ztraty za obdobi 1-3/2007 0 610 -409 12 693 12 894 577 13 471
Pofizeni vlastnich akcii -137 -137 -137
Prodej vlastnich akcii 368 -244 124 124
Opc¢ni prava na nakup akcii 9 9 9
Pfevod uplatnénych a zaniklych opénich -90 90 0 0
prav v ramci vlastniho kapitalu
Zména minoritnich podilti v souvislosti 0 -300 -300
s akvizicemi
Stav k 31. 3. 2007 57 509 -691 891 150 118 207 827 12 993 220 820
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19. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl nezahrnout do Prospektu prognézy nebo odhady zisku.
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20. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent v rdmci své podnikatelské ¢innosti uzavird fadu smluvnich vztaht. Jde zejména o vztahy vyplyvajici z
predmétu jeho podnikatelské cCinnosti. Dale se jednd o vztahy souvisejici se zajiSténim jeho provozu,
bezpeénosti, omezeni rizik, vyuZivanim externich specialistl & poradcti apod. Zadn4 z téchto smluv nemiize vést
ke vzniku zdvazku nebo ndroku kteréhokoli ¢lena skupiny Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit zdvazky z Dluhopisa.
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21. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENiI O JAKEMKOLIV
ZAIJMU

21.1. Informace tietich stran

Do dokumentu neni zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, kterda jednd jako znalec. Informace taktéz
nepochazeji od treti strany.
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22. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazti Emitenta v€etné pfiloh a auditorskych vyrokt k nim jsou
na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach www.cez.cz.

Tamtéz jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a Ctvrtletni povinné informace. Veskeré dal§i dokumenty a
materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, vCetné historickych financnich udajii Emitenta a
jeho dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou finan¢nich rokt pfedchazejicich uveiejnéni tohoto Prospektu, jsou
rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatelské listiny a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v této sekci budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Prospektu.
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23. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisu se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani plateb urokii z
Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejich? jsou rezidenty,
Jjakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisit mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdarnovani dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména
ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmi, ve znéni pozdejSich predpisii (dale také jen "zdkon o danich
g prjmit") a zdkona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zdkon, ve znéni pozdéjsich predpisii, a souvisejicich pravnich
predpisuit ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdakonu a dalsich
predpisu uplatiiovaného Ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a zndmého Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v
prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii,
ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

23.1.  Zdanéni v Ceské republice
Urok

Urok vyplaceny fyzické osob¢, ¢eskému danovému rezidentovi nebo ¢eskému danovému nerezidentovi, podléha
srazkové dani vybirané pii uhradé uroku ve vysi 15 %. Tato srazka dané piedstavuje konecné zdanéni Groku v
Ceské republice.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je Eeskym dafiovym rezidentem, nebo &eské stalé provozovng pravnické
osoby, kterd neni ceskym daiiovym rezidentem, tvoii soucast obecného zdkladu dan¢ a podléha 24 % sazb¢ dané
z piijmt pravnickych osob (5 % pro investi¢ni, podilové a penzijni fondy). Dail neni v tomto pfipadé vybirdna
srazkou u zdroje.

V ptipad€ pravnické osoby, kterd neni Ceskym danovym rezidentem a nema v Ceské republice stalou
provozovnu, podléhd vyplaceny trok srazkové dani vybirané pfi thradé Groku ve vysi 15 %. Tato srazka dané
predstavuje kone¢né zdanéni tiroku v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pijemce urokil rezidentem,
miize zdanéni aroku v Ceské republice vylou¢it nebo sniZit sazbu dané. Narok na uplatnéni rezimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby Groku skutecné vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikd (napt. nadace, Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry, atd.) maji za urcitych
podminek néarok na osvobozeni urokovych pfijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze
dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pied jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym daiiovym rezidentem, anebo ¢eskou
stalou provozovnou fyzické osoby, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dané z piijmu fyzickych osob podléhaji zdanéni progresivni sazbou dané z pfijmt 12 % az 32 %. Pro fyzické
osoby, které Dluhopisy vlastnily po dobu del§i néz Sest mésicti a nemaji a nemély je zahrnuty ve svém
obchodnim majetku, jsou zisky z prodeje Dluhopisti osvobozeny od dané z piijmi. Ztraty z prodeje Dluhopisi
jsou u této kategorie osob pfi splnéni urcitych podminek danové uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované pravnickou osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo ¢eskou
stalou provozovnou pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zékladu
dané z piijmt pravnickych osob a podléhaji 24 % sazb¢ dané z pfijmi pravnickych osob (5 % pro investi¢ni,
podilové a penzijni fondy). Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u této kategorie osob obecn¢ danove uznatelné.

V ptipad¢ prodeje Dluhopisti vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni danovym
rezidentem Clenského statu Evropské unie nebo jiného statu, které tvofi Evropsky hospodaisky prostor,
kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo stilé provozovné ceského danového nerezidenta
umisténé v Ceské republice, je zisk z prodeje Dluhopisii pfedmétem eské dané z piijmi fyzickych (12 % az
32 %) nebo pravnickych osob (24 %). Kupujici je dale povinen pfi thradé kupni ceny Dluhopisii srazit zajisténi
dané z prijmi ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Zajisténi dané¢ se nasledné zapocte na vyslednou Ceskou danovou
povinnost prodavajiciho.
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Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik Dluhopisii rezidentem,
miize zdanéni ziski z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylouéit. Narok na uplatnéni rezimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze ptislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢né vztahuje.

Smérnice Rady 2003/48/ES

V souvislosti s implementaci Smérnice Rady 2003/48/ES o zdanéni piijml z uspor ve forme piijma trokového
charakteru do ¢eského pravniho fadu ma platebni zprostfedkovatel provadéjici nebo zajistujici vyplatu piijmu
urokového charakteru fyzické osobé, ktera ma bydlisté na tzemi jiného Clenského statu EU, povinnost
informovat svého mistn¢ ptislusného spravce dané o vSech provedenych vyplatach, vzdy nejpozdéji do 15. dne
tietiho mésice po skonéeni zdafiovaciho obdobi. Udaje, které Gesky spravce dané timto postupem ziska, je
povinen piedat pfislusnému organu jiného clenského statu EU, a to nejméné jedenkrat ro¢né. Analogicky se
postupuje v piipadé fyzickych osob, které maji bydlisté na uzemi Svycarské konfederace, Andorského kniZectvi,
Lichtenstejnského knizectvi, Republiky San Marino a Monackého knizZectvi.

23.2.  Devizova regulace v Ceské republice

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni
v Ceské republice piedmétem devizové regulace. V ptipadé, kdy piislusnd mezinarodni dohoda o ochrané a
podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodné€jSi zachdzeni, mohou cizozemsti vlastnici Dluhopisi za splnéni urcitych
predpokladii nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za Ceskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat
tak vynos z Dluhopisti, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava vlastnikd Dluhopisti na
predasné odkoupeni Dluhopisti Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisii z Ceské
republiky v cizi méné.
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24, VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlasent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidalni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli
spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani
soukromopravnich zavazkii vii¢i Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neud¢lil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad¢ nabyti Dluhopisti, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté.
V duisledku toho mtize byt pro nabyvatele Dluhopisti nemozné podat v zahranici zalobu nebo zahajit jakékoli
fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudit vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. PFi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich souddi uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych v zakonu ¢. 97/1963 Sb., o0 mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve
znéni pozde€jSich predpisi. Podle tohoto zdkona nelze rozhodnuti justicnich orgént cizich stati ve vecech
uvedenych v § 1 vySe zminéného zdkona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni smiry
a cizi notafské listiny (spolecné déle také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnutd véc
spada do vyluéné pravomoci organii Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zidného
organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o piislusnosti soudi Ceské republiky pouzila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témZe pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné
rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iii) Gi¢astniku
fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odnata moznost fadné se ucastnit
fizeni, zejména pokud nebyl fadné€ obeslan pro tcely zahdjeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se
pricilo vefejnému potadku Ceské republiky; nebo (v) neni zarudena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti
(vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé
se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR mize po dohod& s Ministerstvem zahrani¢nich véci
CR a jinymi piislugnymi ministerstvy uginit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni
je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlageni o vzajemnosti neni vydano vigi
uréité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech
bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni
Rady (ES) ¢.44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obcanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy
v &lenskych statech EU v obéanskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorng nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli

poruseni vefejnopravnich piedpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
o jakékoli zalobé& pro porusSeni jakéhokoli zahrani¢niho zadkona o cennych papirech.
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25, VSEOBECNE INFORMACE

25.1. Interni schvaleni Emise Emitentem

Vydani Dluhopisti bylo schvaleno rozhodnutim ptedstavenstva dne 28. kvétna 2007. Za timto ucelem udélila
s vydanim Dluhopist rovnéz pfedchozi souhlas dozor¢i rada Emitenta, a to dne 28. ¢ervna 2007.

25.2.  Schvaleni Prospektu a Emisnich podminek Dluhopisit Ceskou narodni bankou

Prospekt a Emisni podminky byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. Sp/544/249/2007
2007/12901/540 ze dne 10.8.2007, které nabylo pravni moci dne 10.8.2007.

25.3.  Prijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodu na hlavnim trhu BCPP. V pfipadé piijeti Dluhopist k obchodu na
hlavni trh BCPP, budou DIuhopisy kétovanymi cennymi papiry.

25.4.  Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisi

Dluhopisy jsou vydavany na zaklad¢€ Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

25.5. Zadna negativni zména

V obdobi ode dne 31.12.2006 do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné negativni zméné ve financni
situaci Emitenta, ktera by byla v souvislosti s vydavanou Emisi podstatna.

25.6. Soudni a rozhod¢i Fizeni

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu vedl Emitent soudni spory vznikajici v ramci jeho bézné Cinnosti. Prestoze
konecny vysledek sporti nemtize byt s pfiméfenou jistotou uréen, Emitent se domniva, Ze soudni spory, do
kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny dopad na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i jeho skupiny.

25.7.  Uverejnovani informaci

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazii Emitenta vCetné ptiloh a auditorskych vyroki k nim jsou
do tohoto prospektu zatazeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou zlistane Emise nesplacena, na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dobé¢ v sidle Emitenta a na jeho webové strance www.cez.cz. Po dobu, po kterou zlistane
Emise nesplacena, budou na pozadani v pracovni dobé v sidle Emitenta k dispozici k nahlédnuti nejaktudlné;jsi
uplné ucetni vykazy a uplné ro¢ni auditované ucetni vykazy Emitenta. VeSkeré dal§i dokumenty a materialy
uvadéné v Prospektu tykajici se Emitenta jsou k nahlédnuti v jeho sidle.

25.8. Datum Prospektu
Datum tohoto Prospektu je 8.8.2007.
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26. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

,Burza cennych papiri Praha, a.s.“ nebo ,,BCPP* nebo ,,Burza“ znamena burzu cennych papiri s touto
obchodni firmou se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 47115629;

,,CNB nebo Ceska narodni banka“ znamena pravnickou osobu zfizenou zakonem 5“: 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky;

,,CR* znamena Ceskou republiku;
,Devizovy zakon“ znamena zakon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zékon, ve znéni pozdéjsich predpisi;

»DPH* znamena dan z ptidané hodnoty podle zakona ¢. 588/1992 Sb., resp. zdkona ¢. 235/2004 Sb. (podle toho,
ktery pravni predpis je v daném kontextu relevantni), o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpist;

~Emitent”, resp.,.emitent” (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) znamena
spolecnost CEZ, a.s., IC 45 27 46 49, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581;

»EUR® ¢i ,,euro“ znamena jednotnou ménu Evropské unie;
,,FO* znamena funk¢ni obdobi
»GWh* znamend Gigawatthodiny, jedna miliarda watthodin, jednotka objemu energie;

»IFRS* znamena Mezinarodni standardy tcetniho vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a interpelacemi
schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy (International Accounting Standards Board), v minulosti se
nazyvaly Mezinarodnimi uc¢etnimi standardy (IAS);

K€ znamena korunu Ceskou, zakonnou ménu Ceské republiky;

,»Kota¢ni agent“ znamena spole¢nost Raiffeisenbank a.s., se sidlem Olbrachtova 2006/9, 140 21 Praha 4, Ceska
republika;

KV znamena Kilovolt, tisic volti, jednotka elektrického napéti;

,.KWh* znamena Kilowatthodiny, jeden tisic watthodin, jednotka objemu energie;
,Load Factor® znamena dosazitelny vykon;

,,mil.“ znamena milion;

,,mld.” znamena miliarda;

»~MAAE®“ znamena Mezinarodni agentura pro atomovou energii

»~MSKS* znamena minimalni stabilizovany kontrolovany stav reaktoru;

»-MW* znamend Megawatt, milion wattd, jednotka vykonu;

»MWh* znamena Megawatthodiny, jeden milion watthodin, jednotka objemu energie;

»Narizeni Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech a o jejich format, uvadéni odkazl a zvefejiiovani téchto
prospektli a zvetejiiovani reklam;

»INEA‘“ znamena Nuclear Energy Agency;
,»Obcansky zakonik® znamena zakon €. 40/1964 Sb., Obcansky zdkonik, ve znéni pozd¢€jsich predpist;
,»Obchodni zakonik* znamena zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zédkonik, ve znéni pozd¢jsich predpist;

»Prospekt®, resp. ,prospekt“ (tam kde to vyplyvd z kontextu pouziti tohoto pojmu vtomto dokumentu)
znamena tento prospekt Dluhopisi;

»REAS“ znamena Regionalni energeticky distribu¢ni podnik;

,Skupina CEZ nebo Skupina“ zahrnuje spoleénost CEZ, a. s. a domaci ¢i zahraniéni spole¢nosti, které jsou
pfimo ¢i nepiimo ovladany spolecnosti CEZ a. s.;
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»Otfedisko“ nebo ,Stfedisko cennych papiri“ znamena Stfedisko cennych papiri se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05 nebo jakehokoliv jeho pravniho nastupce nebo jinou osobu, ktera by Stredisko pfipadné
nahradila v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky;

,,SKR“ znamena systém kontroly a fizeni,

,SUJB“ znamen4 Statni Gfad pro jadernou bezpeénost;
,,tis. znamena tisic;

,» T znamena Terajoule, jednotka objemu energie;

, VT znamena vysokotlaky dil;

»VVER 440-213“ znamena typ jaderné¢ho reaktoru;

~

»vedouci spolumanaZeri“ znamena spolecnost Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00
Praha 4, Ceska republika a spole¢nost Komer¢ni banka, a. s., se sidlem Na Ptikopé 33 ¢.p. 969, 114 07 Praha 1,
Ceska republika;

»Vykon“ znamena Vykon bloku elektrarny;
»WANO* znamena Svétovou organizace provozovateli jadernych elektraren;
»WEC* znamena The Westinghouse Electricity Company LLC;

»Zakon o cennych papirech® znamenad zikon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdé&jSich
predpist;

»Zakon o dluhopisech* znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢&jsich predpist;

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu* nebo ,,ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu; ve znéni pozdéjsich predpist.
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27. SEZNAM ODKAZU PODLE § 36 ODST. 3 ZPKT

Souhrnna zprava Skupiny CEZ za 1. &tvrtleti 2007

PROSPEKT

Konsolidované vysledky za 1. &tvrtleti 2007 CEZ, a. s., uvefejnény na oficialni internetové adrese Emitenta

www.cez.cz, Skupina CEZ/CEZ,a.s./Vysledky hospodafeni/Ctvrtletni zpravy

Souhrnna zprava Skupiny CEZ za 1. &tvrtleti 2006

Konsolidované vysledky za 1. &tvrtleti 2006 CEZ, a. s., uvefejnény na oficialni internetové adrese Emitenta

www.cez.cz, Skupina CEZ/CEZ,a.s./Vysledky hospodafeni/Ctvrtletni zpravy
Konsolidovana uéetni zavérka Skupina CEZ k 31.12.2006 a zprava auditora

uvefejnéna na oficialni internetové adrese Emitenta www.cez.cz, Skupina

hospodateni/Konsolidované vysledky hospodaieni za rok 2006
Konsolidovana uéetni zavérka Skupina CEZ k 31.12.2005 a zprava auditora

uvefejnéna na oficialni internetové adrese Emitenta www.cez.cz, Skupina

hospodateni/Konsolidované vysledky hospodateni za rok 2005
Vyro¢ni zprava 2006 CEZ, a. s.

uvefejnéna na oficialni internetové adrese Emitenta www.cez.cz, Skupina

hospodareni/Vyrocni zpravy; str. 96 - 168
Vyro¢ni zprava 2005 CEZ, a. s.

uvefejnéna na oficialni internetové adrese Emitenta www.cez.cz, Skupina

hospodareni/Vyrocni zpravy; str. 89 - 156

CEZ/CEZ,a.s./Vysledky

CEZ/CEZ,a.s./Vysledky

CEZ/CEZ,a.s./Vysledky

CEZ/CEZ,a.s./Vysledky
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EMITENT

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
140 53 Praha 4
Ceska republika

PROSPEKT

VEDOUCI SPOLUMANAZERI A KOORDINATORI NABIDKY

Ceska spoFitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4
Ceska republika

PRAVNI PORADCI

Emitenta

White & Case
advokatni kancelar
Na Prikopé 8
110 00 Praha 1
Ceska republika

ADMINISTRATOR

Komer¢ni banka, a.s.
Na Ptikopé 33 ¢€.p. 969
114 07 Praha 1
Ceska republika

KOTACNI AGENT

Ceska spofitelna, a.s.

Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4
Ceska republika

Komer¢éni banka, a.s.
Na Prikopé 33 ¢.p. 969
114 07 Praha 1
Ceska republika

Vedoucich spolumanazert

Prochazka / Randl / Kubr
advokatni kancelar
Jachymova 2
110 00 Praha 1
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu

Karlovo namésti 10

120 00 Praha 2
Ceska republika



