CETELEM CR, a.s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych zajisténych dluhopist
10.000.000.000 K&
s dobou trvani programu 5 let

EMISNI DODATEK

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Zajisténé dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem
v celkové predpokladané jmenovité hodnoté 1 000 000 K&
splatné v roce 2014
ISIN CZ 0003501736

Emisni kurz: 100 % jmenovité hodnoty

Rugditel
BNP Paribas S.A.

Hlavni manaZzer, Administrator a Agent pro vypocty
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A.

Spolumanazer
Komerc¢ni banka, a. s.

Datum tohoto emisniho dodatku — kone¢nych podminek emise je 7.4.2011.



EMISNI DODATEK - KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2010/11456/570 sp. zn. Sp/2010/153/572 , ze dne
29.12.2010, které nabylo pravni moci dne 29.12.2010, byl schvélen dluhopisovy program
spoleénosti CETELEM CR, a. s., se sidlem na adrese Praha 5, Karla Englise 5/3208, PSC 150
00, IC: 250 85 689, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 4331 (dale jen "Emitent"), v maximalnim objemu nesplacenych dluhopist
10.000.000.000 K&, s dobou trvani programu 5 let (dale jen "Dluhopisovy program" a
spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu dale jen "Emisni podminky"). Zakladni
prospekt Emitenta byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2010/11456/570 sp. zn.
Sp/2010/153/572, ze dne 29.12.2010, které nabylo pravni moci dne 29.12.2010 (dale jen
"Zakladni prospekt"). Prvni dodatek Zakladniho prospektu byl schvélen rozhodnutim Ceské
narodni banky &.j. 2011/3466/570 sp. zn. Sp/2011/47/572 ze dne 31.3.2011, které nabylo
pravni moci dne 4.4.2011.

Tento emisni dodatek (dale jen "Emisni dodatek") predstavuje spoletné se Zakladnim
prospektem, ve znéni jeho dodatkii, kompletni prospekt Dluhopisti. Tento Emisni dodatek je
tvofen:

(1) doplitkem Dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k Emisnim
podminkam, ktery byl schvalen rozhodnutim Ceské néarodni banky ¢&,;.
2011/1218/570 sp. zn. Sp/2011/32/572 ze dne 4.2.2011, které nabylo pravni moci
dne 9.2.2011 (dale jen "Doplnék dluhopisového programu"), a

(i1) dalsimi informacemi tykajicimi se prvni emise dluhopisl, které tvofi ndleZitosti
prospektu v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucasti
Zakladniho prospektu, ve znéni jeho dodatkd, ani nejsou obsaZzeny v Dopliku
dluhopisového programu ("Dalsi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prifazen v Emisnich podminkdch,
nevyplhyva-li z kontextu jejich pouZiti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiiZe byt studovdn samostatné, ale pouze spolecné se Zdakladnim
prospektem vietné jeho dodatkil.

Zdkladni prospekt (a vSechny jeho pFipadné dodatky) jsou k dispozici ke staZeni na webové
strance Emitenta www.cetelem.cz ve formdtu Portable Document Format (PDF).



DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplnék dluhopisového programu (dopln€ék Emisnich podminek) spolu s Emisnimi
podminkami tvofi emisni podminky nize podrobné&ji specifikovanych dluhopisii (dale jen
"Dluhopisy"), které jsou vydavany v ramci dluhopisového programu spole¢nosti CETELEM
CR, a. s, se sidlem na adrese Praha 5, Karla Englide 5/3208, PSC 150 00, IC: 250 85 689,
zapsana v obchodnim rejstiiku  vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 4331(dale jen "Emitent"), schvaleného rozhodnutim Ceské narodni banky &,;j.
2010/11456/570 sp. zn. Sp/2010/153/572, ze dne 29.12.2010, které nabylo pravni moci dne
29.12.2010 (déale jen "Dluhopisovy program" a spoletn¢ emisni podminky Dluhopisového
programu dale jen "Emisni podminky"). Celkovd jmenovitd hodnota vSech vydanych
a nesplacenych dluhopisit vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému
okamziku p¥ekro¢it 10.000.000.000 K&. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které
muize Emitent vydavat jednotlivé emise dluhopisti v ramci programu, Cini 5 let.

Dluhopisy jsou bezpodminecné a neodvolatelné zajistény zdrukou vydanou spolecnosti BNP
Paribas S.A., se sidlem 16, boulevard des Italiens 750 09 Pariz, Francouzska republika,
identifikacni Cislo 662 042 449, zapsdana v obchodnim rejstiiku spolecnosti (Registr du
Commerce et des Sociétés) vedeném u Obchodniho soudu v Parizi (Tribunal de Commerce de
Paris). Zdaruka tvori nedilnou soucdst Emisnich podminek.

V ptipadé rozdilné upravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Dopliikem
dluhopisového programu maji pfednost ustanoveni tohoto Doplitku dluhopisového programu.
Tim viak neni dotéeno znéni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopisi
vydané vramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny
vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach.

NiZe uvedené parametry Dluhopist upfestiuji a doplfiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisi
jiz dfive uvefejnéné Emisni podminky vySe popsanym zplisobem.

Tento Doplnék dluhopisového programu byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky
&.j. 2011/1218/570 sp. zn. Sp/2011/32/572 ze dne 4.2.2011, které nabylo pravni moci dne
9.2.2011.

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich
piedpisi.

ISIN Dluhopisi: CZ0003501736

2. Regulovany trh  nebo mnohostranny  Volny trh Burzy cennych papirii Praha,
obchodni systém, na némZ Emitent hodla  a. s, (regulovany trh)
pozadat o pfijeti k obchodovani:

3. Podoba Dluhopisﬁ: zaknihovana

4, Forma Dluhopist: na doruditele

5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: 2.000.000 K&

6.  Celkova predpokladana jmenovita hodnota 5
emise Dluhopisii: 1.000.000.000 K¢&

7. Podet Dluhopist: 500 ks

8. Ména, v niz  jsou Dluhopisy

denominovany: koruna ceska (CZK)



10.
11.
12.

13.

14.

15.

Pravo Emitenta zvy$it objem Dluhopist /
podminky tohoto zvyseni (pokud jiné, nez
jak je uvedeno v c¢lanku 2.1 Emisnich
podminek):

Nézev Dluhopisi:

Datum emise:

Emisni lhtita (pokud jina, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 2.1 Emisnich podminek):
Emisni kurz Dluhopist k Datu emise, pfip.
zpusob jeho uréeni:

Zpusob a misto Gpisu Dluhopist / udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeCeni
vydani Dluhopisi a zpisob a misto
splaceni emisniho kurzu:

Pouziti ¢istého vytézku Emise:

V souladu s ¢lankem 2.1 Emisnich
podminek

Dluhopis CETELEM VAR/2014
9.5.2011

v souladu s Emisnimi podminkami

100% jmenovité hodnoty

K Datu emise ani po ném nehodla
Emitent Dluhopisy vefejné nabizet ve
smyslu pfislusnych pravnich predpisa.

Dluhopisy budou nabidnuty k upisu
(zejména za  pouziti  prostiedki
komunikace na dalku) prostfednictvim
hlavniho manaZera Emise, spoleCnosti
Crédit  Agricole  Corporate  and
Investment Bank S.A., jednajici v
Ceské republice prostiednictvim své
organizaéni slozky Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank S.A.
Prague, organizatni slozka (dale téz
"CA-CIB"), ve  spolupraci se
spole¢nosti Komer¢ni banka, a. s., jako
spolumanazerem Emise, a upsany v
Ceské republice jednim & vice
kvalifikovanymi investory, ktefi o upis
Dluhopistt projevi zdjem. S hlavnim

manaZerem a/nebo spolumanaZerem
a/nebo c¢leny syndikatu upisovateld
Dluhopist, resp. jednotlivymi

upisovateli Dluhopisti, hodla Emitent
uzaviit smlouvu o upsani a koupi
Dluhopist ¢i jiné obdobné ujednani,
jehoz  predmétem bude zavazek
Emitenta vydat, a zdvazek investor(
upsat a koupit, Dluhopisy za podminek
tam uvedenych.

Dluhopisy budou vydany jejich
pfipsanim  na  majetkovy  acet
upisovatele/upisovatell, resp. prislusny
ucet zakaznikid, v centralnim depozitafi
proti zaplaceni emisniho kurzu. K
vyporadani obchodu dojde
prostiednictvim vypofadaciho centra
spole¢nosti Centralni depozitaf cennych
papirt, a. s.

Vydani Dluhopisii zabezpeci CA-CIB.

Dluhopisy jsou vydavany za ucelem
zajisténi finanénich prostfedki pro
uskutecnovani podnikatelské ¢innosti
Emitenta.



16.

17.
18.

15
20.

21.
22.
23.

24,

23

26.
27,

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

DalSi informace o urokovém vynosu:
18.1. Referenéni sazba:
18.2 Marze:
18.3 Den stanoveni Referen¢ni sazby:

18.4. Den vyplaty uroki:

Den konecné splatnosti Dluhopisi:

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni

Dne vyplaty (¢1. 7.2 Emisnich podminek):
Administrator:

Zptsob provadéni plateb:

Uréena provozovna Administritora pro

provadéni plateb bezhotovostnim
pfevodem:
Provedeno chodnoceni finanéni

zpusobilosti Emitenta (rating):

Provedeno ohodnoceni
zpusobilosti emise Dluhopisi (rating):
Oddéleni prava na vynos Dluhopisu:

Jiné skuteénosti:

finanéni

pohyblivy (tvofeny soudtem Referenéni
sazby a Marze); urokovy vynos bude
vyplacen pololetné zpétné

Act/360

6M PRIBOR

0,83 % p.a.

Dnem stanoveni Referenéni sazby
pro piislugné Vynosové obdobi je

druhy (2.) Pracovni den pied prvnim
dnem takového Vynosového obdobi.

9.5. a 9.11
splatnosti

9.5.2014

kazdého roku az do

Nésledujici
CA-CIB
bezhotovostni

Crédit  Agricole
Investment  Bank
organizaéni slozka

and
Prague,

Corporate
S.A.

Ovocny trh 8
117 19 Praha 1

ne

ne
vylucuje se

Spole¢nost BNP Paribas S.A. se
zaruéila za zavazky z Dluhopist.



DALSI INFORMACE

ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za Zakladni prospekt
(v€etné jeho dodatku) a tento Emisni dodatek:

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory Emitenta:

Rizikové faktory Rucitele:

HLAVNI UDAIJE
Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce:

Osoby odpovédné za prospekt Dluhopist
prohlasuji, Zze pfi vynalozeni veskeré
ptiméfené péce jsou podle jejich nejlepsiho
védomi udaje uvedené v prospektu v souladu
se skutecnosti a ze v ném nebyly zamlleny
2adné skutednosti, které by mohly zménit jeho
vyznam.

CETELEM CR, a.s.

%ﬂ ‘“/Z

Ing. Vaclav Horak
mistopredseda piedstavenstva

ST

Iﬁg. Milan Busek
¢len predstavenstva

BNP Paribas S.A. (v rozsahu uvedeném v
Zakladnim prospektu véetné jeho dodatku)

xecutive Officer

Totozné s rizikovymi faktory uvedenymi
v Zakladnim prospektu ve znéni jeho
dodatku.

Totozné s rizikovymi faktory uvedenymi
v Zakladnim prospektu ve znéni jeho
dodatku.

Emitentovi neni znam specificky zajem
jakychkoli fyzickych nebo pravnickych osob
zlcastnénych na nabidce Dluhopisi. CA-CIB
pusobi jako hlavni manaZer, administrator a
agent pro vypoclty. Komeréni banka, a. s.,
pusobi jako spolumanazer Emise, tj. podili se
spolu s CA-CIB na umisténi Dluhopist.



Duvody nabidky a pouZiti vynosi:

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické udaje o nabidce,
o¢ekavany harmonogram a podminky Zadosti
o nabidku:

Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi
finanénich prostredkt pro uskute¢niovani
podnikatelské ¢innosti Emitenta.

Ocdekavané naklady ptipravy Emise ini cca
2.000.000 K¢&. Ocekavany cCisty vytézek
Emise ¢ini cca celkovy Emisni kurz vydanych
Dluhopisit snizeny o oéekavané naklady
uvedené v predchozi vét&. Cely vytéZzek bude
pouzit k vyse uvedenému tcelu.

Dluhopisy vydavané k Datu emise v celkové
jmenovité hodnoté 1000000 000 K& i
pfipadné dalsi Dluhopisy vydavané v ramci
Emise v emisni |hité budou nabidnuty k tpisu
vybranym kvalifikovanym investorim na
zakladé jedné ¢i vice vyjimek z povinnosti
uvefejnit prospekt cenného papiru ve smyslu
zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdégjsich
predpist. Emitent nebude jakékoli Dluhopisy
vefejné nabizet ani nepovéri jakoukoli tieti
osobu vefejnou nabidkou Dluhopisi.

Nabidka k Gpisu Dluhopist vydavanvch k
Datu emise bude casové omezena Datem
emise. Investofi budou jménem Emitenta
oslovovani CA-CIB jako hlavnim manaZerem
a spole¢nosti Komeréni banka, a. s., jako
spolumanaZerem (zejména za  pouZiti
prostfedkl komunikace na dalku) a vyzvani k
podani objednavky ke koupi Dluhopist.
Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisd,
kterou bude jednotlivy investor opravnén
koupit, nebude omezena. Maximalni objem
jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany
jednotlivym investorem v objednavce je
omezen celkovym objemem nabizenych
Dluhopisi. Koneéna jmenovita hodnota
Dluhopist pfidélena jednotlivému investorovi
bude uvedena v potvrzeni o prijeti nabidky,
kter¢  bude  hlavni  manaZer, resp.
spolumanazer, zasilat jednotlivym investorim
(zejména za pouziti prostfedkt komunikace
na dalku).

Dluhopisy  budou  nabidnuty  jménem
Emitentem  vybranym  tuzemskym  &i
zahrani¢nim kvalifikovanym investoriim a ti
budou moci Dluhopisy upsat a koupit na
zakladé ujednani mezi Emitentem a
pfislusnymi investory.



Stanoveni ceny:

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB
OBCHODOVANI

DOPLNUJICI UDAJE

P#i primarnim upisu bude Emitent nabizet
Dluhopisy vydavané k Datu emise za Emisni
kurz uvedeny v Dopliku dluhopisového
programu.

Blizsi informace o povinnosti Emitenta, resp.
Administratora, provést k piislusnym datim
pfipadné srazky dani &i jejich zajisténi jsou
uvedeny v kapitole "Devizovd regulace a
zdanéni v Ceské republice" v Zékladnim
prospektu.

Emitent pozadal o prijeti Dluhopisi k
obchodovani na volném trhu Burzy cennych
papirii Praha, a. s. Zadost sméfuje k tomu, aby
obchodovani s Dluhopisy bylo zahajeno v
Datum emise.

Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i
védomim nepozadala o piijeti Dluhopisii k
obchodovani na jiném regulovaném trhu
cennych papird ani v Ceské republice ani v
zahrani¢i.

Z4dna osoba nepiijala zdvazek jednat jako
zprostiedkovatel pri sekundarnim
obchodovani (market maker).

Poradci, jejich funkce a adresy jsou uvedeni
na zadni stran¢ tohoto Emisniho dodatku.



ADRESY

EMITENT
CETELEM CR, as.
Karla Englise 5/3208

150 00 Praha 5
Ceska republika

RUCITEL
BNP Paribas S.A.
16, boulevard des Italiens
750 09 Patiz
Francouzské republika

HLAVNI MANAZER, ADMINISTRATOR A AGENT PRO VYPOCTY
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organizaéni sloZka
Ovocny tth 8
117 19 Prahal
Ceska republika

SPOLUMANAZER
Komeréni banka, a. s.
Na Prikopé 33 ¢p. 969

114 07 Praha 1
Ceska republika

PRAVNi PORADCE HLAVNIHO MANAZERA
PRK Partners s.r.o., advokatni kancelaf
Jachymova 2
110 00 Prahal

Ceska republika
PRAVNI PORADCE EMITENTA PRAVNI PORADCE RUCITELE
Havel, Holdsek & Partners s.r.0., advokatni kancelar interni pravni poradce pro francouzské pravo
Tyn 1049/3 Eric Malinvaud
110 00 Praha ! Co-Head of FI and CECD CIB Legal Paris
Ceska republika BNP PARIBAS S.A.
16, Boulevard des [taliens
75009 Paris
Francouzska republika
AUDITOR EMITENTA
Mazars Audit s.r.o.
Pobfeini 620/3
186 00 Praha 8
Ceska republika
AUDITORI RUCITELE

Deloitte & Associés
185 avenue Charles de Gaulle
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex
Francouzska republika

PricewaterhouseCoopers Audit 63
rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Francouzska republika

Mazars
61, rue Henri Regnault
92400 Courbevoie
Francouzska republika






