KB

Private Banking

Politika vykonu hlasovacich prav a dalSiho zapojeni Komercni banky, a.s. (dale
,KB*) jako spravce aktiv podle § 127f a nasl. zakona 256/2004 Sbh., o
podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,,ZPKT“)

Tato politika zapojeni KB upravuje pravidla tykajici se akcii nebo obdobnych cennych papiri
predstavujicich podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském stdté Evropské unie, pfijatych k obchodovdni
na evropském regulovaném trhu, které KB obhospodaruje v ramci investi¢ni sluzby obhospodarovdni
majetku zdkaznika podle ustanoveni § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT.

Tato politika zapojeni rovnéz identifikuje pripadné oblasti mozZného stretu zdjmi vzniklé v souvislosti
s obhospodarovdnim uvedenych cennych papiri a zptsoby jeho Fizeni.

Zplsob, jakym investiéni strategie KB upravuje zapojeni akciondfi, jejichZ akcie nebo obdobné
cenné papiry obhospodaruje, ve vztahu k emitentovi

KB jakoZto obhospodarovatel individudlnich manddti v ramci investicni strategie pribézZné sleduje
hospoddrskou situaci emitentli, monitoruje jejich valné hromady a korpordtni akce tykajici se
drZenych cenny papird.

O ucasti na valnych hromaddch emitenta se KB rozhoduje dle posouzeni programu konkrétni valné
hromady a na zdkladé velikosti podilu na hlasovacich prdvech emitenta, ktery ma KB v ramci portfolii
obhospodarovanych mandati.

2Zplisob, jakym KB sleduje vyznamné zdleZitosti tykajici se emitenta

KB sleduje strategii ¢innosti emitenta, financni a nefinanéni ukazatele vykonnosti emitenta, rizika,
kterym je emitent vystaven, kapitdlovou strukturu emitenta, socidlni a environmentdlni dopady
¢innosti emitenta a zplsob, jakym je emitent fizen a spravovdn, a to v prubéhu rozhodovdni o koupi
akcii emitenta a ddle po dobu drZeni akcii emitenta v manddtech klienta (tj. akciondre).

KB preferuje investice do cennych papirl spolecnosti, které splfiuji poZadavky na kvalitu corporate
governance. Dojde-li presto k odchyleni zpisobu fizeni emitenta managementem emitenta od
pfedstav KB, zvaZuje KB zpravidla redukci drZeného objemu akcii emitenta.

KB stdle vice zohledriuje i nefinancni etické aspekty typu SRI (socidlné odpovédné investovdni) a ESG
(socidlni a environmentdlni odpovédnost a Fdadné rizeni spolecnosti), Pri zohledriovdni miry plnéni
téchto kritérii KB vychdzi z monitoringu a skoringu (ESG kritérium) spolecnosti provadéném materskou
skupinou SG, s niZ spolupracuje.

V ramci sledovdani vyznamnych zdleZitosti tykajicich se emitenta KB monitoruje a vyhodnocuje
vyznamné uddlosti spojené s emitenty (napf. zmény v organizaci emitenta, fuize, akvizice, valné
hromady, zmény v organizaci emitenta, dividendy) a také dostupné dokumenty (napf. zprdvy o
hospodareni a jiné dalezité zprdavy, jeZ mohou jakkoliv ovlivnit vykon hlasovacich pradv). K ziskavani
téchto informaci KB vyuZivd zejména ndsledujici informacni kandly - informacni agentury Reuters a
Bloomberg, informace z utvaru custody, pravidelné zprdvy obchodnikii s cennymi papiry, informace
od analytikt zabyvajicich se emitentem, pravidelné investicni konference a setkdni s managementem
emitenta, informace uvefejiované na internetovych strdnkdch emitenta nebo emitentem jinak

Komeréni banka, a. s., se sidlem:
Praha 1, Na Pfikopé& 33 &p. 969, PSC 114 07, ICO: 45317054

ZAPSANA V OBCHODNIM REJSTRIKU VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE, ODDIL B, VLOZKA 1360

1/5



KB

Private Banking

distribuované, komunikace s oddélenim emitenta zabyvajicim se vztahy s investory a také verejné
zdroje, jako je denni tisk, televize, rozhlas nebo internetové zdroje.

Zplisob komunikace s emitentem

Komunikace s emitentem probihd v ramci pravidelnych konferenci pro investory nebo pfi pfileZitosti
jinych osobnich setkdni s managementem emitenta, a ddle pripadné dle potreby a vhodnosti dané
situace predevsim prostrednictvim elektronické posty nebo telefonicky nebo. V pripadé dokumentd, u
nichZ je zplsob dorucovdni stanoven prdavnimi predpisy, je postupovdno v souladu s témito pravnimi
predpisy.

Zplisob vykonu hlasovacich prdv nebo jinych prdv spojenych s cennym papirem predstavujicim podil
na emitentovi

KB vykondvd hlasovaci prdva spojend s ucastnickymi cennymi papiry vylucné ve prospéch akciondrd,
tedy osob, jejichZ portfolio cennych papirli v ramci manddtu spravuje. Pfi vykonu hlasovacich prav je
vZdy ddvdna prednost zdajmiam akciondrd, a to i pred zdjmy KB.

KB sleduje a analyzuje vyznamné uddlosti a dokumenty spojené s emitentem.

KB vykondvd hlasovaci prdva spojend s témito cennymi papiry v souladu s vyse popsanymi
informacnimi zdroji, a ddle v souladu s konkrétni investicni strategii portfolia, jehoZ jsou cenné papiry
soucdsti.

KB pri vykonu hlasovacich prdv zpravidla nezastupuje své klienty, pfipadné, vzhledem k principu Siroké
diverzifikace, kterd se zrcadli v drZeni zanedbatelnych hlasovacich podili, neni KB zastupujici pri
vykonu hlasovacich prav jednotlivé akciondre aktivni a do hlasovdni akciondri se standardné
nezapojuje, kromé pripadi, kdy by rozhodnuti akciondri mohlo mit vyrazny vliv na investicni zaméry
klienta. Je diskreci kaZdého portfolio manaZera, zda a jakym zplusobem se do hlasovdni zapoji,
nicméné vZdy disledné dodrZuje etické principy stanovené vnitrnimi predpisy KB.

KB muZe vykondvat hlasovaci prdva plynouci z povéreni jednotlivych klienti bud’ prostrednictvim
portfolio manaZera anebo prostrednictvim povérenych osob (zejména custodianu), pficemz neaplikuje
povéreni k vykonu hlasovacich prdv, které by bylo generdini povahy, a pfedchdzi mu instrukce
zejména ve smyslu zajisténi vykonu hlasovacich prav v souladu s investicnimi cili a zpisobem
investovadni daného klienta (akciondre).

Portfolio manaZer KB se zastupovdni klientt pri vykonu hlasovacich prdv ze zdsady neucastni, pokud
podil na trZni kapitalizaci vSech zastupovanych klientu neprekroci alespon 0,5 % celkové trzni
kapitalizace emitenta, Ci v pfipadé, Ze ndklady na vykon hlasovacich prdv jsou nepfiméfené vysoké
k mife uZitku z ucasti na valné hromade plynouci.

Zplisob spoluprdce s ostatnimi akciondfi na vykonu hlasovacich prdv a dalsim zapojeni ve vztahu k
emitentovi

KB spolupracuje s akciondri, jejichz cenné papiry predstavujici podil na emitentovi jsou soucdsti
spravovanych portfolii. Zplsob spoluprdce KB s témito akciondri zdvisi pfedevsim na obsahu smlouvy
Ci jiné dohody KB s konkrétnimi akciondri v konkrétnich pripadech.
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Kromé akciondrd, jejichZ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi jsou soucdsti spravovanych
portfolii, KB pfi vykonu hlasovacich prav obvykle nespolupracuje s jinymi akciondri emitenta.

V pfipadé potreby a v zajmu akcionari mazZe KB pfi vykonu hlasovacich prdv vyjimecné spolupracovat
s jinymi akciondfi emitenta, a to za ucelem maximalizace zisku pro akciondre v pripadé, kdy se ndzor
KB rozchdzi s kroky managementu emitenta. V takovém pripadé mizZe KB spolupracovat s jinymi
akciondri majicimi obdobny pohled a zdjem. KB vsak i v tomto pripadé musi vykondvat hlasovaci
prava ve prospéch akciondra.

Komunikace s akciondri probihd prostrednictvim povolenych komunikacnich platforem anebo md
podobu osobnich setkadni.

Zpiisob komunikace s relevantnimi ziicastnénymi stranami

KB pri své cinnosti zpravidla nekomunikuje s jinymi relevantnimi zucastnénymi stranami kromé
akciondrd, jejichZ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi jsou soucdsti aktiv spravovanych
portfolii, pripadné, ve vyjimecnych pripadech, s jinymi akciondfi emitenta.

Komunikace s témito osobami probihd prostrednictvim povolenych komunikacnich platforem anebo
md podobu osobnich setkani.

Postup pri Feseni skutecnych nebo potencidlnich stretii zajmu v souvislosti se zapojenim KB ve
vztahu k emitentovi

KB ma zavedeny vysoky standard fizeni stietu zdjmi a jejich predchdzeni, vychdzejici z pravidel
materské skupiny Société Générale. Kontrola stfetu zdjmu v pripadé investicniho procesu sprdvy aktiv
pod manddtem probihd na nékolika stupnich, zajistujicich nezdvislé posouzeni kaZdého jednotlivého
pfipadu.

KB se snaZi predchdzet vzniku stietu zdjmi predevsim zodpovédnym a nezdvislym rozhodovacim
procesem Investicniho teamu a dalSich oddéleni, a to bez ohledu na pfipadnou vzdjemnou spoluprdci
pfi analyzdch probihajicich v ramci investi¢niho procesu Ci pFi vykondvdni sluZeb custody.

Pri vykonu hlasovacich prdv spojenych s cennymi papiry pfedstavujicimi podil na emitentovi je KB
zdroven povinna postupovat v souladu s pravidly upravujicimi stfet zajmda, tj. mozZné strety zdjmd,
které vznikaji z vykonu hlasovacich prdv, identifikovat a pfipadné jim predchdzet. Pokud presto nelze
spolehlivé zamezit nepriznivému vlivu stfetu zdjmd, tyto strety zdjmu je KB povinna neprodlené
oznamovat prislusnym osobdm a orgdnim.

Riziko stretu zdjmi z vykonu hlasovacich prdv omezuje KB zejména kontrolnimi cinnostmi
provddénymi v rdmci cinnosti compliance, a pripadné internim auditem a nezdvislym externim
auditem.

KB uplatriuje ndsledujici postupy rfeseni skutecnych nebo potencidlnich strett zajma:

e KB nesmi nastavit odmériovdni osob zplisobem motivujicim tyto osoby uprednostnit svij
zdjem pred zajmem akciondre emitenta.

e Zddny pracovnik KB nesmi pfijmout pobidku, kterd miZe vést k poruseni jeho povinnosti
jednat kvalifikované, cestné a spravedlivé a v nejlepsim zajmu kaZdého akciondre.
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e Osoba, kterd je na strané KB ve stretu zdjmd, tuto skutecnost v souladu s internimi predpisy
KB predem ozndmi svému nadrizenému, ktery povéri ¢innosti predstavujici zdroj stietu zdjmda
jinou osobu, popf. tuto ¢innost sama provede, nelze-li daného ucelu Cinnosti dosdhnout jinak.

e Pokud kterykoliv pracovnik KB Zzjisti, Ze doslo ke stfetu zajmi nebo Ze hrozi riziko stretu zdjmd,
tuto skuteCnost ozndmi svému nadfizenému a vyhotovi o této skutecnosti v souladu
s internimi predpisy KB protokol. Nadfizend osoba stfet zdjm( ozndmi osobé povérené
vykonem compliance a dalsi postup s ni koordinuje.

Hodnoceni uplatnéni Politiky zapojeni Privatniho bankovnictvi KB v roce 2023

Stejné jako v predchozich letech, i v roce 2023 vystupovala pobocka Privdatniho bankovnictvi KB jako
sprdvce pri poskytovdni sluzby tzv. Privdtniho portfolio managementu, Ccili obhospodarovdni
klientského majetku na zdkladé manddtnich smluv.

V ramci takto definované spravy aktiv dochdzi k nabyvdni a obhospodarovdni akcii, se kterymi je
spojen vykon akciondrskych prav. Na zdkladé tzv. Politiky zapojeni ustanovené v souladu se Zdkonem
o podnikdni na kapitdlovych trzich, KB upravuje pravidla, kterymi se pobocka Privdtniho bankovnictvi
KB ridi pri volbé strategie a taktiky pro vybér akciovych titulli, sledovdni vyznamnych uddlosti na
strané emitentd, komunikaci s nimi a predchdzeni stretu zdjmu mezi KB a jejimi zaméstnanci na jedné
strané a klienty na strané druhé.

Pobocka Privdtniho bankovnictvi KB vykondvd sprdvu aktiv na zdkladé podrobné nastaveného
procesu, jehoZ parametry byly schvdleny riznymi sloZkami uvniti KB, a které uplatriuji principy a
pravidla nadndrodni korporace Société Générale (,SG“). Cilem je pfitom dosaZeni stanoveného
investi¢niho cile pfi vystaveni rizik odpovidajicim zvolené investicni strategii. Pfi vykondvdni spravy
aktiv postupuje tym Privdatniho bankovnictvi KB v souladu s know-how vyznamné korporace jiz je
soucasti, ale zdroven uplatriuje vyraznou miru autonomie pri prijimdni vlastnich investi¢nich
rozhodnuti, souvisejicich do urcité miry se znalosti lokdIni ekonomiky a financniho trhu.

Soucdsti obecného know-how skupiny SG se v roce 2021 stalo i nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejriovdni informaci souvisejicich s udrZitelnosti v
odvéetvi financnich sluZzeb (,SFDR”). Cilem tohoto nafizeni je mimo jiné zohlednit pfi nastavovdni
klientskych preferenci nepriznivé dopady investicnich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti a zaclenit
rizika tykajici se udrZitelnosti do procesu investicniho rozhodovdani.

Vyvoj na kapitdlovych trzich ve vyspélych i rozvijejicich se ekonomikdch prosel v roce 2023 rozdilnym
vyvojem, kdyZ ceny akcii na nejvyznamnéjsich burzdch rozvinutych zemi (EU, USA, Japonsko) pres
pretrvdvajici geopolitickad rizika posilily, a to zejména koncem roku. Naopak trh ve Velké Britdnii si
prosel stagnaci a ¢insky akciovy trh dokonce v pribéhu roku vytrvale klesal. Mezi rozvijejicimi se trhy
zaujala predni misto Indie, kterd vykdzala béhem roku 2023 rist pres 20 %.

V pribéhu roku 2023 vzrostl pocet manddti o 8, tedy o neceld 4 %, ovsemcelkovd vyse
obhospodarovanych aktiv se zvysila o vice neZ 17 %. K 31. 12. 2023 zahrnovala akciovad Edst vice neZ
1/3 vsech spravovanych aktiv, coZ je ddno zejména skutecnosti, Ze vétsina klientd preferuje
balancované strategie. V ramci akciové slozky pak pfedstavovaly ke stejnému datu samotné akcie
opét cca 1/3 podilu; zbytek, tedy 2/3 akciové slozky, tvofily predevsim peclivé a systematicky vybrané
akciové fondy a ETF, které vysokou mirou diverzifikace jesté vice eliminovaly jedinecné riziko
jednotlivych tituld.
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Ke konci roku 2023 se pocet ryze akciovych tituld (tzv. ,single stocks”) v agregovaném portfoliu opét
mirné zvysil v porovndni se zdvérem 2022, a to o 3 tituly na konecnych 18, pficemZ byla zachovdna
vyraznd mira sektorové i regiondini diverzifikace s vysokym dirazem na vybér jednotlivych titul(i (tzv.
,Stock picking”).

Nejvétsi tituly z pohledu triniho podilu predstavovaly, podobné jako vroce 2022, predevsim
hodnotové akcie mezindrodnich spolecnosti ze sektorl stavebniho prumyslu, cestovniho ruchu,
financnictvi, energetiky, public relations, medii a strojirenského priimyslu.

V priibéhu roku byla redukovdna pozice v nejvétsim titulu z hlediska podilu na trZni kapitalizaci ze
sektoru stavebnictvi, a to o celkové o cca 0,02 % a koncem roku tak celkovy podil vsech investic do
této relativné mensi spolecnosti nepresahoval 0,04 %. Nejvétsi podil v jedné spolecnosti vlastnéné
klienty se tak nachdzel hluboko pod hranici stanovenou v rdmci Politiky zapojeni Privdtniho
bankovnictvi KB, kterd vymezuje minimdlni turoveri pro potencidlni vykondvdni hlasovacich prav.

S ohledem na tuto skutecnost nebylo pristoupeno k ucasti na Zddné z konanych valnych hromad.

V pribéhu roku 2023 rovnéZz nebyl zaznamendm konflikt zdjm( mezi zaméstnanci Privatniho
bankovnictvi KB a jeho klienty.
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