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Kontaktni Udaje

KB Penzijni spole¢nost, a.s. Komeréni banka, a.s.
namésti Junkovych 2772/1 Na Prikopé 33, 114 07 Praha 1
155 00 Praha 5 tel.: +420 800 521 521

e-mail: kbops@kbps.cz e-mail: mojebanka@kb.cz
internet: www.kbps.cz internet: www.kb.cz

klientska infolinka: +420 955 525 999

Vyroéni zprava KB Penzijni spole¢nosti, a.s., Praha 5, namésti

Dalsi informace Junkovych 2772/1, PSC 155 00, ICO: 61860018, je vyhotovena
za obdobi leden az prosinec 2024. Vyro¢ni zprava obsahuje
Informace o produktech a sluzbach KB Penzijni v8echny povinné udaje stanovené vyhlaskou ¢. 117/2012 Sb.

spole¢nosti jsou dostupné na www.kbps.cz (k § 59 zékona o doplhkovém penzijnim spofeni).
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Profil spolecnosti

KB Penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem nam. Junkovych 2772/1,
155 00 Praha 5, ICO: 61860018 (dale jen ,,KBPS“ nebo ,,Penzijni
spole¢nost” nebo ,Spole¢nost), je jako fizena osoba &lenem
koncernu Finan&ni skupina Komeréni banky. Ridici osobou
koncernu Finanéni skupina Komeréni banky je Komeréni banka,
a.s., se sidlem Na Pfikopé 33, PSC 114 07 Praha 1, ICO:
45317054. Toto oznameni je ¢inéno v souladu s ustanovenim

§ 79 odst. 3 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
v platném znéni.

KB Penzijni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny KB, do konce

roku 2012 pod nazvem Penzijni fond KB, a.s., plsobi na trhu
penzijniho spofeni od roku 1994. Na zakladé zakona €. 427/2011
Sb., o doplikovém penzijnim spofeni se Penzijni fond KB
transformoval v roce 2013 na KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Ugastnici a pfijemci davek z Penzijniho fondu KB se
ze zakona stali u¢astniky Transformovaného fondu
KB Penzijni spole¢nosti, a.s., ktery KBPS obhospodaruje.

Penzijni spole¢nost shromaZduje prostifedky Ucastnikd,
zaméstnavatelll a statu, umistuje je do ucastnickych fondd,
obhospodafuje majetek téchto fondl a vyplaci davky, jejichz
cilem je zabezpecit doplitkovy pfijlem ucastnikiim ve stafi.

Penzijni spole¢nost nabizi své produkty a sluzby prostfednictvim
pobocek Komeréni banky, Siroké sité poradenskych mist KB
Poradenstvi a externich smluvnich partnerd, a to po celé Ceské
republice. Na vSech téchto mistech mohou zajemci a U¢astnici
uzavirat smlouvy o doplfikovém penzijnim sporeni, provadét
zmény ve svych smlouvach nebo ziskavat potfebné informace.
Klienti mohou produkty a sluzby KBPS spravovat i prostfednictvim
digitalnich kanald, jako jsou internetova aplikace MUj penzijni
Ucet, internetové bankovnictvi KB MojeBanka, mobilni aplikace
KB Mobilni banka a internetové a mobilni bankovnictvi KB+.
Prostfednictvim vybranych digitalnich kanald mohou klienti také
uzavirat nové smlouvy a U¢astnici penzijniho pfipojisténi mohou
prevést své smlouvy do systému doplfikového penzijniho spofeni.

ING. VLADIMIR JERABEK, MBA

ING. JANA PETROVSKA

Akcionar

Jedinym akcionafem KB Penzijni spole¢nosti, a.s., je Komeréni
banka, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.

Spole&nost v roce 2024 nenabyla vlastni akcie.

Clenové predstavenstva

ING. VLADIMIR JERABEK, MBA (1968)

predseda predstavenstva, vykonny feditel

(Clen predstavenstva od 3. 4. 2022, prfedseda predstavenstva
od 8. 4. 2022 do 31. 7. 2024)

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, obor Ekonomika
a fizeni strojirenské vyroby (1990), absolvent Master of Business
Administration, Nottingham Trent University (2001).

Ve Skupiné KB je od roku 1998 a v letech 2005 az 2020 byl
¢lenem predstavenstva KB, a.s.
Ve Spole¢nosti zaméstnan od roku 2022. Odborna praxe: 35 let

ING. JANA PETROVSKA (1976)
¢lenka predstavenstva a feditelka Useku Obchod a marketing
(od 2. 1.2023)

Absolventka Vysoké skoly barnské — Technicka univerzita Ostrava,
Ekonomicka fakulta, obor Podnikova ekonomika a management
(2002).

Ve Spole¢nosti zaméstndna od roku 2022. Odborna praxe: 23 let

ING. MGR. MIROSLAV GAJZLER (1972)
¢len predstavenstva a feditel Useku Provoz (od 15. 8. 2017)

Absolvent Ekonomickeé univerzity v Bratislave,
Narodohospodarska fakulta (1996), absolvent Masarykovy
univerzity v Brné, Ekonomicko-spravni fakulta (1996).

Ve Spole¢nosti zaméstnan od roku 2017. Odborna praxe: 28 let

ING. MGR. MIROSLAV GAJZLER

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Dozorci rada

Dozor¢€i rada je kontrolnim organem Spole¢nosti a dohlizi

na vykon plsobnosti pfedstavenstva a ¢innost KB Penzijni
spole¢nosti, a.s. Pfedklada valné hromadé a predstavenstvu
navrhy opatreni v zalezitostech, ve kterych to vyzaduji zajmy KB
Penzijni spolec¢nosti, a.s. Sklada se ze tfi ¢lend, fyzickych osob,
které splfiuji podminky stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy a u nichz neni dana prekazka vykonu funkce ve smyslu
zakona o obchodnich korporacich. Clenové dozoréi rady jsou
voleni valnou hromadou a voli ze svého stfedu predsedu. Funkéni
obdobi ¢lena dozoréi rady jsou Ctyfi roky.

Slozeni dozorc¢i rady

ING. MIROSLAV HIRSL (1972), &len (od 1. 8. 2018),
predseda (od 4. 12. 2020 do 1. 8. 2022, od 1. 9. 2022)

ING. JIRi SPERL (1964), &len (od 1. 4. 2015), mistopfedseda
(0od 22.1.2016 do 1. 4. 2019)

PHDR. TOMAS HOCHMEISTER (1979), &len (od 4. 12. 2020)

Cinnost dozoréi rady

Dozor¢i rada KB Penzijni spolenosti, a.s., zaseda dle potfeby,
nejméné vsak trikrat rocné. Je usnasenischopnd, pokud je
na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich ¢lend.

Zprava dozorci rady
KB Penzijni spole¢nosti, a.s., za rok 2024

Dozor¢€i rada jako kontrolni organ KB Penzijni spole¢nosti, a.s.,
(dale jen ,,Penzijni spole¢nost® nebo ,,spole¢nost®) v priibéhu roku
2024 dohlizela na vykon plsobnosti pfedstavenstva a ¢innost
spolec¢nosti. Plnila své ukoly vyplyvajici z pfisluSnych zakonnych
ustanoveni a stanov spole¢nosti. Pravidelné kontrolovala, zda
se ¢innost Penzijni spole¢nosti uskutec¢nuje v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami, statuty i se zajmy
Ucastnikd a akcionare. Pfedstavenstvo poskytovalo dozoréi
radé pro tuto kontrolu podklady a informace. Dozor¢i rada

byla v prlibé&hu roku 2024 pravidelné informovana o ¢innosti
spole¢nosti.

V roce 2024 se konala tfi fadna zasedani dozor¢i rady a dvé
hlasovani mimo zasedani dozoré&i rady (per rollam). Dozor¢i
rada prfezkoumala U&etni zavérku spole¢nosti za rok 2023

a obhospodarovanych fond{ za rok 2023 a navrh na rozdéleni
zisku za rok 2023. Na zakladé vysledkl vybérového Fizeni

a doporuceni vyboru pro audit navrhla dozor¢i rada jedinému
akcionari k provedeni povinného auditu urcit jako externiho
auditora spole¢nosti, transformovaného fondu a U¢astnickych
fond(i pro rok 2024 spoleénost KPMG Ceska republika

Audit, s.r.o.
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Dozor¢i rada se v roce 2024 zaméfila na vysledky trhu penzijniho
sporeni, na obchodni a finanéni vysledky, ¢innosti souvisejici

s obhospodarovanim majetku fondd, fizeni rizik, aktivity
interniho auditu a compliance, hodnoceni fidiciho a kontrolniho
systému, principy odménovani. Dozorci rada byla téz pravidelné
informovana o ¢innosti vyboru pro audit, o pribéhu jednotlivych
fazi projektu outsourcingu v ramci OneGroup, sledovala zmény
zakonl spojenych s rozvojem kapitalového trhu a jejich dopad
na spoleénost. Clenové dozordi rady provedli své pravidelné
individudlni hodnoceni vhodnosti a dozoréi rada provedla
posouzeni své kolektivni vhodnosti.

Dozor¢i rada priibézné predkladala pfedstavenstvu podnéty,
doporuceni a navrhy na opatfeni ke zlepSeni ¢innosti spole¢nosti.

Rozhodnutim jediného akcionare ze dne 25. 11. 2024 byl pan
Tomas Hochmeister znovu zvolen ¢lenem dozoréi rady na nové
funkéni obdobi od 5. 12. 2024.

Dozor¢i rada prezkoumala ucéetni zaveérku Penzijni spole¢nosti

za UCetni obdobi 2024 a konstatuje, Ze U€etni zaznamy a evidence
byly vedeny fadnym zplsobem, v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy upravujicimi vedeni ucetnictvi.

Na zakladé téchto skute¢nosti doporucuje dozoréi rada jedinému
akcionari Ucetni zavérku Penzijni spole€nosti za rok 2024 schvalit.

Dozor¢i rada déale prezkoumala navrh predstavenstva na rozdéleni
zisku Penzijni spole¢nosti a doporucuje jedinému akcionafi
rozhodnout o rozdéleni zisku vytvoreného v roce 2024 v souladu

s navrhem predstavenstva.

V Praze dne 16. dubna 2025

IS

Ing. Miroslav Hirsl
predseda dozor¢i rady
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Vybor pro audit

Vybor pro audit je zfizen v souladu se zakonem ¢&. 93/2009 Sb.,

o auditorech, v platném znéni, je vyborem dozor¢i rady a je sloZzen
ze tfi Elend, fyzickych osob, které spliiuji podminky odborné
zpUsobilosti a nezavislosti vyzadované zakonem o auditorech.
Clenové vyboru pro audit jsou voleni na dobu &ty¥ let.

Slozeni vyboru pro audit

ING. JAN ZUREK, predseda (od 20. 1. 2017), &len (od 1. 1. 2017)
ING. PAVEL SUCHY, mistopredseda (od 21. 1. 2010

do 10. 3. 2022), ¢len (od 8. 12. 2009)

ING. IDA BALUSKOVA, predsedkyné (od 20. 3. 2015

do 20. 1. 2017), ¢lenka (od 1. 3. 2015)

Cinnost vyboru pro audit

Vybor pro audit se schazi dle potfeby, nejméné vsak tfikrat

v kalendarnim roce. Vybor pro audit je usnasenischopny, je-li

na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina vSech ¢lenll vyboru
pro audit. K pfijeti rozhodnuti je tfeba souhlasu nadpoloviéni
vétsiny vSech ¢lendl. V pipadé rovnosti poctu hlasli rozhoduje hlas
predsedajiciho. PFi volbé a odvolani predsedy vyboru pro audit
dotéena osoba nehlasuje.

Valné hromady v roce 2024

Jediny akcionaf KB Penzijni spole¢nosti, a.s., v plisobnosti valné
hromady uskutec¢nil v roce 2024 tato rozhodnuti:

¢ dne 18. biezna 2024 schvalil odménovani ¢lent
predstavenstva;

e dne 26. dubna 2024 schvalil u¢etni zavérku Spole¢nosti za rok
2023, rozhodl o rozdéleni zisku Spole¢nosti za rok 2023, vzal
na védomi zpravu dozor¢i rady Spole¢nosti o pfezkoumani
Ucetni zavérky a navrhu na rozdéleni zisku za rok 2023
a o kontrolni €innosti za rok 2023, vzal na védomi zpravu
o vztazich mezi propojenymi osobami ve smyslu § 82 zakona
€. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
za rok 2023, urc€il jako externiho auditora Spole¢nosti,
transformovaného fondu a Gc¢astnickych fondd Spole¢nosti pro
rok 2024 spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se
sidlem Pobiezni 648/1a, Praha 8, PSC 186 00, ICO 496 19 187;

e dne 24. ¢ervna 2024 schvalil dodatek ke smlouvé o vykonu
funkce uzavirené mezi Spole¢nosti a ¢lenem predstavenstva
panem Vladimirem Jefabkem;

e dne 29. ervence 2024 schvalil dodatek ke smlouvé o vykonu
funkce uzavirené mezi Spole¢nosti a ¢lenem predstavenstva
panem Miroslavem Gajzlerem;

e dne 29. srpna 2024 souhlasil s poskytnutim mimoradné
odmény panu Vladimiru Jefabkovi;

e dne 25. listopadu 2024 opétovné zvolil pana Tomase
Hochmeistera ¢lenem dozor¢i rady Spole¢nosti s tcinnosti
od 5. prosince 2024;

e dne 25. listopadu 2024 opétovné zvolil pana Jana Z(irka
nezavislym ¢lenem vyboru pro audit Spole¢nosti s U€innosti
od 3. ledna 2025.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Organizacéni struktura
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KB Penzijni spolecnost, a.s., k 31. 12. 2024

VALNA HROMADA

Dozoréi rada

PREDSTAVENSTVO

Zprava predstavenstva

Kancelar vykonného reditele

Digitalizace a Fizeni inovaci

Oddéleni Kontrola investic

Oddéleni Podpora klientu a reporting

Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti

Oddéleni Evidence smluv

Oddéleni Prispévky

Oddéleni Davky

Finanéni éast
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Depozitar fondl

Depozitafem pro vSechny ucastnické fondy, véetné
transformovaného, je:

Geska spoFiteIna,v a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62,
Praha 4, 140 00, ICO: 45244782

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171

Obchodnici s cennymi papiry,

kteri vykonavali ¢innost obchodnika

s cennymi papiry pro fondy, které
obhospodaruje KB Penzijni spolecnost, a.s.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fondy, které
obhospodaruje KBPS, vykonavaly po celé rozhodné obdobi
(od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024):

Amundi Czech Republic Asset Managemgnt, a.s., se sidlem
v Praze 8, ul. Rohanské nabrezi 693/10, PSC 186 00

o 1CO: 25684558, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5483

e ¢ginnost obhospodarovatele byla vykonavana pro vSechny fondy
ve spravé KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

e svou ¢innost provadi na zéakladé zakona 240/2013 Sb.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Zprava predstavenstva

o podnikatelské €innosti a stavu majetku Spole¢nosti za rok 2024

Uvodni slovo élena predstavenstva
povéreného vykonem funkce predsedajiciho
predstavenstva

Vazené damy a panove,

predkladame Vam zpravu o hospodareni KB Penzijni spolecnosti
za rok 2024, ktery byl pro Spole¢nost velmi tispésny. Byl vSak
také rokem pIinym udalosti, ¢i dokonce zlomovych momentd.

Na pozadi svétovych politickych udalosti, zejména pretrvavajici
agrese Ruska na Ukrajing, eskalované humanitarni a politické krize
v Gaze ¢&i zvoleni staronového amerického prezidenta se odehralo
i mnoho dalSich udalosti, které svét zménily, ne vzdy k dobrému.
Cim dal vice si proto pfipominame hodnotu demokracie, lidské
svobody a dlstojnosti, stejné jako nutnosti je branit.

Byly v$ak i véci dobré, které lidstvo posunuly, a my mézeme byt
hrdi, Ze se podle hodnoceni prestizniho ¢asopisu Science mezi
deset védeckych objevl roku 2024 fadi i objev lenacapaviru.

Za |éCivem, které mlize zabranit pfenosu viru HIV téméF se 100%
spolehlivosti, stal Tomas Cihla¥, nositel odkazu Antonina Holého.

Po ekonomické strance byl rok 2024 pro Ceskou republiku

mirné pozitivni. Pfestoze vykon némecké ekonomiky, ktera je
podstatnym faktorem zejména nasi primyslové vyroby, osciloval
kolem nuly, aby nakonec uzaviela celoro¢ni vykon na poklesu

0 0,2 %, ¢eska ekonomika v poslednim lofiském &tvrtleti navazala
na zlepseny vykon a uzavrela na celkové hodnoté 1 %. PfedevSim
se vSak podafilo zkrotit inflaci, ktera zfejmé definitivné zamifila
smérem k hodnotam blizko 2 %, coz umoznilo Ceské narodni
bance snizit repo sazbu z pocate¢ni trovné 6,75 % az na 4 %
platna ke konci roku. Neméné pozitivni byl i vyvoj na kapitalovych
trzich, kdyz pokracujici solidni vykonnost americké ekonomiky
tahla ceny americkych akcii s dopadem na vSechny podstatné
akciové trhy.

Sektor penzijniho sporeni poznamenala nejrozsahlejsi zakonna
zména od roku 2013, kdy vzniklo doplhkové penzijni sporeni.
Mnohokrat pfipominané odebrani naroku na statni pfispévek
ucastnikdim, kterym byl pfiznan narok na starobni diichod, byla
zcela jisté nejviditelnéjsi, presto pouze jednou z mnoha zmén.
Jejich pIna implementace proto pfinesla skuteénou provozni vyzvu
pro v8echny penzijni spole¢nosti. Bohuzel, diskuse ve vefejném
prostoru, ne vzdy zcela odborné fundovana a pou¢end, znamenala
pro cely sektor penzijniho spofeni vyznamny narlst zadosti

o davku s dopadem na celkovy pocet klient(.

Prestoze jsme museli v uplynulém roce vénovat nemalo

sil ke zvladnuti zakonnych Uprav, nadale pokracujeme

ve strategickych zménach produktové nabidky — Moje penzijni
strategie. Jeji hlavni filozofii je ,,zména pohledu na Cesky
dlchod®, tedy snaha vysvétlit a pfipominat silu pravidelnych
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a dlouhodobych investic ve spojeni se statnimi prispévky

a dariovymi tlevami. Dopliikové penzijni spofeni zlistava pro
zajisténi se v postproduktivnim véku velmi vhodné a nakladové
transparentni feSeni.

Bez zpomaleni rovnéz pokracovalo nase Usili byt pevnou soucasti
technologické transformace celé finanéni skupiny KB. Nova
aplikace KB+ nabizi kromé komfortniho pfistupu k u¢tlim nasich
klient(l fadu sluzeb, které budou v roce 2025 dale pfibyvat.

Nase Spolecnost v roce 2024 dale zestihlela. Snazime se vyuzivat
moznosti, které skyta poskytovani sluzeb v expertnich centrech
pro celou finanéni skupinu. Sdileni znalosti a zkuSenosti mezi
odborniky z KB a jejich dcefinych spole¢nosti vnimame jako zdroj
dal$iho zlepseni nasi prace, zvySeni efektivity a snizeni operacnich
rizik. Pravé kontinualni kontrola podstupovanych rizik je pro
finanéni instituce jedna z kli¢ovych vyzev dnesniho svéta.

V neposledni fadé bych rad zminil spolupraci s Nadaci partnerstvi
a nasi vlajkovou lod' v ramci skupinové ESG politiky, grantovy
program ,Sazime budoucnost s KB Penzijni spole¢nosti“.

Z celkem 39 zadosti vybrala odborna komise k realizaci 12
projekt( v krajich Stfedoceském, Kralovéhradeckém, Plzeriském,
Olomouckém a Jihomoravském.

Dovolte, abych Vam podékoval za dlvéru. Upfimné si vazime,

Ze svoje prostredky, které budou v budoucnosti Vasi finanéni
oporou, investujete pravé s nami, a vnimame to souc¢asné jako
svlj zavazek byt dobrym hospodafem a stéle se zlepSovat k Vasi
spokojenosti.

Preji vSechno dobré v roce 2025!

=

Miroslav Gajzler
¢len predstavenstva

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Postaveni KB Penzijni spole¢nosti, a.s., na trhu

Ke konci roku 2024 jsme evidovali 421,1 tisic U¢astnik( a objem

spravovanych prostfedkd ve vysi 74,980 mid. K&. Tyto ukazatele
nas podle metodiky APS fadi mezi nejsilnéjsi penzijni spole¢nosti
na trhu.

Pokradujeme ve stabilizaci nasich u¢astnikl v transformovaném
fondu, ktery je od roku 2013 pro vstup novych klient uzavien,

a jejich pocet se tak postupné snizuje. V doplfikovém penzijnim
sporeni jsme ziskali 25,9 tisic novych smluv, a to i pfes nepfiznivé
podminky roku 2024. Podminky roku 2024 v meziro¢nim srovnani
znamenaly pokles poc¢tu Ucastnikl, obdobné jako na celém trhu,
kdy podil poctu nasich Uc¢astnikd byl na drovni 10,6 %.

Zaméstnavatelé pfispivali v zavéru roku 130 tisiclim ucastnikd.
Ve vékové skupiné do 60 let to predstavuje podil 39 %. Celkovy
primérmy prispévek zaméstnavatele se v roce 2024 zvysil

na 1 192Ke.

Ocekavame, ze v roce 2025 pocet Ucastnikl v Ucastnickych
fondech prevazi nad transformovanym fondem.

Obchodni aktivity

V roce 2024 jsme v doplikovém penzijnim spofeni uzavreli 25,9
tisic novych smluv, coz predstavovalo pokles o 39 % ve srovnani
s predchozim rokem. Celkové Spole¢nost zaznamenala meziroéni
snizeni poctu klientl o 53,4 tis., jehoz pfi¢inou byl jednak nizsi
obchodni vykon Spole¢nosti v poctu nové sjednanych smiuv,

ale rovnéz negativni trendy, které postihly cely sektor penzijniho
sporeni. Zasadni pfi¢inu spatfujeme v legislativnich zménach,
které vstoupily v platnost v pribéhu roku 2024, které byly

rovnéz spojeny se silnou negativni medializaci. Disledkem

tohoto negativniho trendu doslo k poklesu celkového objemu
spravovanych aktiv o 1,3 % a to i pfesto, zZe bylo dosazeno
soucasné vyznamného navyseni mimoradnych pfispévkd
Ucastnikd v celkovém objemu 1,7 mid. korun. V roce 2024 jsme
navazali na Uspésny predchozi rok v prodeji DPS pro déti. Podil
détskych smluv na celkové produkci €inil 10 % a predstavoval

tak stale zajimavy zdroj smluv sjednanych pro nové klienty. Diky
tomu i v leto$nim roce pokracoval narGst podilu détskych smiuv
na celkovém portfoliu Spolec¢nosti. Celkovy trzni podil Spole¢nosti
letos mirné pokles|, v poétu Géastnikl 0 0,7 % a v objemu
spravovanych prostfedkd o 0,3 %.

Nejvyznamnéjs$im distribu¢nim kanalem zUstala pro KBPS i nadale
Komeréni banka. Jeji podil na poctu sjednanych smiuv je stabilni
a predstavuje 82 %. Druhy vyznamny distribuéni kanal je Modra
pyramida s podilem 14 % prodanych smluv. Ve 4. kvartalu roku
2024 doslo ke spojeni distribu¢ni sité Komeréni banky a Modré
pyramidy, jejiz interni sit vdzanych obchodnich zastupcl se stala
pod obchodni zna¢kou KB Poradenstvi sou¢asti Komer¢ni banky.
Celkové tedy podil KB na konci roku 2024 predstavoval 96 %
celkové produkce Spole¢nosti. Podil prodejd externich smluvnich
partnert podil poklesl na 4 %.

Produkce novych smluv prostfednictvim Komeréni banky
zaznamenala meziroéni pokles 0 22 %, a to v dlsledku probihajici
transformace a migrace klientl do Nové éry bankovnictvi.

Na druhou stranu Spole¢nost zaznamenala vyznamny narUst
mimoradnych vkladd Gc¢astnikd o vice nez 100 % praveé diky
aktivitam v prodejni siti KB, kdy mimoradné vklady realizovalo

7,3 tis. klient(. Tento Uspésny vysledek byl dan jednak zménou

ve vnimani penzijniho sporeni jako investi¢niho produktu, ale
zejména diky marketingovym aktivitdm Spole¢nosti zamérenym
na retenci klientd s narokem na starobni diichod, ktefi od 1. 7.
2024 prisli o narok na statni prispévek k penzijnimu sporeni. Tito
klienti realizovali vyznamnou ¢ast mimoradnych vkladl s cilem
splnit podminky pro ziskani ,Vérnostni odmény* ke svému sporeni
jako kompenzaci ztracenych statnich pfispévkl. Diky této podpore
klient(l bylo docileno stabilizace trzniho podilu Transformovaného
fondu spole¢nosti a zamezeni radikalniho snizeni objemu
spravovanych prostfedkd tohoto fondu.

Dalsi kroky vzajemné spoluprace sméfovaly k implementaci
produkt’ KBPS do Nové éry digitalniho bankovnictvi Komeréni
banky. Tato spoluprace pfinesla dlouho o¢ekavanou moznost
sjednat penzijni spofeni v aplikaci KB+ nové i pro détské
klienty. Od poloviny roku mohou klienti vyuzit rovnéz moznosti
zmény prispévku U¢astnika v této aplikaci. V roce 2025 budeme
pokraCovat v rozSifovani o dalsi funkcionality, které povedou

k vy$si digitalizaci obchodnich a servisnich procesu s pozitivnim
dopadem na podil bezpapirového rfeseni. Bezpapirové uzavirani
smiluv se stalo pro Spole¢nost standardem a podil takto
uzavienych smluv jiz pfesahl 90 %. Moznost SMS podpisu

byla v roce 2024 rozsitena o podpisy dodatk( ke smlouvam.
Prostrednictvim digitalnich kanald Mobilni banka a KB+ bylo
uzavreno vice nez 4 tis. smluv, coz predstavovalo 17 % z celkové
produkce.

Vysledkem snahy o zjednodu$ovani, zabezpeceni komunikace

a vymeény informaci se zaméstnavateli bylo spusténi nového
Zaméstnavatelského portalu, do kterého byla v pribéhu roku 2024
Uspésné presmérovana sprava zasilanych hromadnych plateb

a jejich evidenci u v8ech spolupracujicich zaméstnavateld.

Marketingové aktivity jsme v letoSnim roce nad ramec produktové
orientovanych kampani soustfedili také na externi medialni
komunikaci zaméfenou na retenci klientd. Hlavnim obsahem

byly zejména pfipravované a realizované legislativni zmény,
zejména pak rozsahla marketingova kampan zamérena na klienty
s narokem na starobni diichod, kterou jsme komunikovali pod
obchodnim oznaéenim ,Vérnostni odména“. Tato kamparn
predstavovala pro Spole¢nost vyznamny komunikacni potencial
a vzbudila velky medialni zajem, ktery se nasledné promitl

do pozitivnich obchodnich vysledkl v oblasti mimofadnych
prispévkl klient( a retence klientd.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



| v letoSnim roce jsme navazali na Uspésnou, svézi a originalni
medialni kampan | love dlchod s digitalni influencerkou JUST.
INou. Kampan zamérenou na mladou generaci, kterou realizujeme
ve spolupraci s Komer&ni bankou jiz druhym rokem a planujeme
jeji vyuziti i v roce 2025. Nase aktivity sdilime pribézné

na socialnich sitich LinkedIn a Facebook a prostfednictvim
tiskovych zprav.

V navaznosti na uzavfenou smlouvu z roku 2021 jsme i letos
pokracovali ve spolupraci s Nadaci Partnerstvi a Nadaci Komeréni
banky Jistota. V rdmci iniciativy Sazime budoucnost jsme

i v leto$nim roce vysazeli vice nez 800 strom{ a kefl a stali jsme
se tak soucasti nejvétsiho projektu Nadace Partnerstvi v oblasti
udrzitelnosti.

V roce 2025 se chceme dale soustiedit na retenci klientl nejen
ve starobnim dlichodu a navéazat tak na Uspésné obchodné
retenéni aktivity v této oblasti. ,,Vérnostni odménu* klientlim
budeme nové garantovat minimalné do roku 2026 a bude
nasim cilem rozsifovani povédomi o tom, Ze penzijni spofeni je
stale smysluplny a zajimavy produkt i pro segment starobnich
dlchodcl. Bonusova schémata pro klienty pfipravujeme i pro
dalSi retenéni a akviziéni aktivity Spole¢nosti.

Nasi klienti se mohou dale t&Sit na nové funkcionality pro penzijni
sporeni v digitalnim kanale KB+, ktery nové nabidne moznost
zmény investi¢ni strategie, pfevod smlouvy z Transformovaného
fondu do doplrikového penzijniho sporeni nebo zadani a zménu
urc¢ené osoby. Nadale budeme pokracovat v nasich spole¢ensky
udrzitelnych aktivitach i v podpore socidlné zaméfenych projekt.

Spolecenska odpovédnost

Prioritou KB Penzijni spole¢nosti, a.s., je zodpovédné jednani

ve vztahu k Uc¢astniklim spofeni na penzi, ve vztahu ke svym
zaméstnanciim, ale i ve vztahu k $ir8i vefejnosti. Prioritou nasi
spole¢nosti je naplfiovat své dlouhodobé cile zodpovédnym
zplsobem, zohlediovat oéekavani vyznamnych zainteresovanych
stran, a to zcela v souladu s pozadavky pfislusnych predpist.

KBPS rozviji své aktivity v ramci spole¢enské odpovédnosti
v oblastech hospodarské, socialni i ekologické a jako celek tvori
nedilnou soudast podnikatelské ¢innosti celé spole¢nosti.

Zivotni prostiedi

KBPS sidli v ekologické stavbé na StodUlkach.

Podporujeme digitalizaci a Setfime papirem

Jako prvni penzijni spole¢nost jsme uvedli na trh moznost uzavrit
novou smlouvu doplikového penzijniho sporeni pres digitalni
kanaly. Uzaviranim smiluv pres aplikaci KB Mobilni banka a KB+,
¢imz Setfime tisk papirovych smluv, jsme v prvni poloviné roku
podpofili bonusem 1 000 KE.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Zprava pfedstavenstva

Etika a odpovédné podnikani

Stejné jako cela skupina KB vyviji KBPS maximalni Usili, aby

se zamezilo zneuziti sluzeb nasi Spole¢nosti pro Ucely prani
$pinavych penéz ¢&i financovani terorismu. KBPS uplatfuje
pravidla, metody a kontrolni postupy v souladu s pfislusnymi
zakonnymi pfedpisy, normami a pozadavky finanéni skupiny
Société Générale. Priibézné je ovéfuje a aktualizuje, zaméstnance
pravidelné skoli a pfezkusuje. VU¢i zaméstnancim dale uplatiiuje
firemni pravidla chovani a zasady etického jednani. Stanovené
povinnosti se skladaji zejména z pravidel pro ochranu pred
stfetem zajmQ, pravidel pro pfijimani dard, pravidel pro ochranu
pred zneuzitim postaveni, resp. pravidel pro ochranu pred
zneuzitim davérnych informaci.

Spolecenska odpovédnost
& Udrzitelné financovani SFDR

Pokracujeme v implementaci nafizeni (EU) 2019/2088

o zvefejhiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
finanénich sluzeb (SFDR). Cilem SFDR je poskytnout informace

o tom, jak jednotlivé spole¢nosti pfistupuiji k udrzitelnému
financovani. KB Penzijni spole¢nost, a.s., s nlezitym pfihlédnutim
k velikosti, povaze a rozsahu svych ¢innosti a typu finanéniho
produktu, ktery poskytuje, zohledruje hlavni nepfiznivé dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

Jedna se o tyto oblasti:

e odpovédné investovani;
environmentalni a spoleCenské zasady;
ochrana biodiverzity;

klimatické zmény;

dodrzovani lidskych prav.

Veskeré podrobné informace a prohlaseni véetné prohlaseni

o hlavnich nepfiznivych dopadech na udrzitelnost jsou zverejnény
na internetovych strankach www.kbps.cz v sekci ,Spole¢enska
odpovédnost a udrzitelné financovani“.

Principy odpovédného investovani

KB Penzijni spole¢nost, a.s. vyuZiva pro obhospodarovani fondl
spole¢nost Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
(Amundi). Fondy jsou obhospodarovany v souladu s firemni
politikou Amundi tykajici se odpovédného investovani.
Spoleé¢nost Amundi se ve své firemni politice Fidi principy
ESG. Odpovédné investovani nemusi byt na Ukor vykonnosti.
Spole¢&nost Amundi si zaklada na vybéru kvalitnich spole€nosti
nejen po finanéni strance, tj. atraktivni ocenéni nebo silna rozvaha,
ale i téch, jejichz nefinanéni faktory mohou z dlouhodobého
hlediska zlepSit vynosy. Vyhodnocuje tak i dopady aktivit
spolecnosti na zivotni prostfedi nebo na spole¢nost.

RUst hodnoty kapitalu a udrzitelnost Ize kombinovat. Zhodnoceni
kapitalu Ize dosahnout spole¢ensky odpovédnym zplsobem,
proto u kazdé investice Amundi diikladné posuzuje nejen
zakladni ekonomické a finanéni ukazatele, ale také socialni,

etické a environmentalni faktory. Tento zpUlsob investovani vytvari
hodnotu nejen pro investora, ale i pro celou spole¢nost.

KB Penzijni spoleénost, a.s.
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Vice informaci k principim ESG a k odpovédnému investovani
spole¢nosti Amundi naleznete na internetovych strankach www.
amundi.cz v sekci ,Odpovédné investovani“.

Dobrovolnickeé aktivity

Nasi zaméstnanci se kazdy rok pravidelné Gc¢astni rliznych
dobrovolnickych aktivit, mezi které v roce 2024 patfily:
e vyzva Do prace na kole;
e snidané pro Nadaci KB, kterou pfipravuji zaméstnanci pro své
kolegy a jejiz vytézek jde ve prospéch nadace;
¢ podpora regionll zasazenych povodnémi;
MikulaSska predvanocni aukce.

Sponzoring a charita

Spole¢né s Nadaci KB spolupracuje KBPS s Nadaci Partnerstvi
na programu Sazime budoucnost. Nadace vraci pfirodé zelef,
aleje a stromy. Béhem loriského roku bylo diky nasi podpore
v &eské krajiné vysazeno 828 stromu a keft.

Lidské zdroje

Béhem roku 2024 doslo ve spole¢nosti k nékolika organiza¢nim
zmeénam v souvislosti s optimalizaci fizeni obchodnich

a provoznich aktivit a strategii One Group. K 31. 12. 2024
Spole¢nost zaméstnavala celkem 41 pracovnik{ na hlavni
pracovni pomér véetné ¢len( pfedstavenstva. Toto &islo
neobsahuje zaméstnance na dohody o provedeni prace ani
dohody o pracovni ¢innosti. Snizeni po¢tu zaméstnancl bylo
zplsobeno planovanym pfechodem prav a povinnosti tymU
Finance, Marketing, Obchod a Podpora tfetich stran. Pfechod
zaméstnancl do matefské spole¢nosti Komeréni banka a.s.
probéhl hladce a ve shodé obou spole¢nosti. Vzhledem ke véem
legislativnim zménam byla v oblasti lidskych zdroji pro spole¢nost
kli¢ova transparentni zaméstnanecka politika, komunikace

a zejména péce o zaméstnance.

Jednim z dllezitych projektl v oblasti lidskych zdroji béhem

roku 2024 bylo zjednodus$eni a rozsifeni sluzeb pro zaméstnance
zejména v oblasti digitalizace sluzeb — onboardingova aplikace pro
nové zaméstnance, aktualizace aplikace interni mobility, vyuziti
chatbota pro oblast HR a tvorba navodu ve formé videi pro proces
hodnoceni, naboru i vzdélavani.

V ramci svého rozvoje mohou zaméstnanci vybirat z mnoha
odbornych Skoleni, kterd odrazeji aktualni potfeby véetné
rozSifené nabidky v oblasti digitalizace, agilniho systému Fizeni,
ale i forem prace na dalku. V roce 2024 zaméstnanci vyuZili
nabidky $koleni z internich i externich zdroji véetné vzdélavacich
platforem Seduo a RedButton ve formé 24/7. Velky dlraz byl
kladen na proskoleni véech zaméstnancl v povinnych kurzech pro
Skupinu Komeréni banky i Société Générale. BEhem roku 2024 se
v§echna $koleni sjednotila v jedné centraini vzdélavaci platformé
SG - MyLearning.

Zaméstnanecké benefity patfi mezi velmi kladné hodnocené
vyhody zaméstnani v KB Penzijni spole¢nosti. Béhem roku
2024 se zaméstnanecké vyhody nadale rozSifovaly — penzijni
pfipojisténi, bankovni vyhody, vyhody poskytované dalSimi

entitami Skupiny KB, podpora maminek a rodi¢d na rodiGovské
dovolené. Jednim z kli¢ovych témat je péce o zdravi svych
zaméstnancl a wellbeing. | v roce 2024 pokracovala nabidka Dn(
zdravi, kde se zaméstnanci U¢astni pfednasek, workshopu, cviGeni
i individualnich konzultaci. K dispozici je wellbeingovy portal, ktery
podporuje péci o zaméstnance v oblasti financi, vztahd, zdravi

a zivotniho prostredi.

Na podzim 2024 probéhl pravidelny interni anonymni prizkum
spokojenosti zaméstnanct Zaméstnanecky Barometr. Vysledky
zpétné vazby zaméstnancl budou vyhodnoceny a nasledné
pfipraveny akéni plany pro realizaci zlep$eni v oblastech, které
budou identifikovany.

Digitalizace nabizenych sluzeb, diverzita a inkluze, udrzeni
motivace a zaujeti zaméstnancl budou kli¢ova témata i v roce
2025.

Komentafr k finanénim vysledkiim hospodareni
Spolecnosti

V roce 2024 nadale pretrvavala, ¢i spiSe dale rostla geopoliticka
rizika. Hospodarsky rlst v celé Evropské unii se sice pohyboval
okolo 0,8 %, nicméné byl tazen pfedevsim aktivitou v tzv. novych
zemich. Zejména vysledek ekonomiky Némecka byl vskutku
$patnou zpravou nejen pro Evropu jako celek, ale predevsim pro
¢eskou ekonomiku. Tou pozitivni bylo naopak zkroceni inflace

s vyhlidkou na Urovné blizké 2 % v roce 2025 a s tim souvisejici
pokles repo sazby na Uroven 4 % ke konci roku 2024.

Z pohledu vyznamnosti jednotlivych faktord méla na celé odvétvi
penzijniho sporeni véetné nasi Spole¢nosti nejvétsi vliv rozsahla
zména zakonU souvisejicich s rozvojem finanéniho trhu, ktera
pfinesla fadu vyznamnych Uprav nejen v doplrikovém penzijnim
spofeni a souvisejicich Gprav dani z pfijmd, ale i dal$i legislativé.
Zcela nejsilnéjsi dopad na odveétvi pak mélo zruSeni naroku

na statni pfispévek pro ucastniky, kterym byl pfiznan narok

na starobni ddichod. S ohledem na silnou medializaci se projevilo
jiz v roce 2023, aby zintenzivnilo v pribéhu roku 2024, zejména
pred zacatkem druhého pololeti, kdy se zména stala U¢innou.

V jejim dlsledku pozadalo velké mnozstvi Géastnikl o vyplatu
davky a spole¢nost zaznamenala pokles poctu klient(.

Navzdory této slozité situaci dosahla Spole¢nost dobrych
hospodaiskych vysledkd. Cisty zisk, ktery meziroéné

vzrostl 0 41 % na 479,2 mil. K&, byl vyslednici pokracujici
vykonnosti kapitalovych trhd a solidni retence celkové vyse
obhospodarovanych prostfedkd a tradiéné dlsledné kontroly
nakladl. Celkové Cisté vynosy z finanénich operaci dosahly
782 mil. K& pii celkovych nakladech 175 mil. K&. Uhrnny objem
vlastniho kapitalu G¢astnickych fondd vzrostl o 4,95 mid. K&
na 27,24 mld. K&, oproti tomu transformovany fond zaznamenal
pokles celkovych aktiv 0 5,92 mlid. K& na 47,75 mid. K&.
Podstatnou okolnosti je pak pokraduijici trend rostouciho vlivu
piijma z Ucastnickych fondl oproti fondu transformovanému.

Stejné jako v roce 2023 byla vykonnost finanénich trhl pfijemnym
prekvapenim, nebot nadéle rostla hodnota vSech finanénich aktiv
soucasné, pfitemz korunové Urokové sazby po vétsinu roku
poskytovaly velmi dobrou moznost zhodnoceni na penéznim trhu.
PrestoZe vétsina ocekavani snizeni sazeb se do cen dluhopist
promitla jiz v roce 2023, trh korunovych dluhopisti zaznamenal

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



i tak pfijemné zhodnoceni. Akciovy trh tazeny predevsim
Spojenymi staty pak rovnéz vzrostl. Jiz podruhé v fadé jsme tak
zaznamenali rok se solidnimi vynosy vSech zakladnich tfid aktiv,
do kterych fondy penzijniho sporeni investuiji.

Co do poctu jednotlivych oblasti byla provedena vétSina
zamyslenych integraci v ramci aktivity OneGroup, ktera bude
dokoncéena v roce 2025. Hlavnim cilem aktivity je prohloubeni
integrace finan¢ni skupiny do sdilenych expertnich center

a dosazeni strategickych benefitli outsourcingu v ramci celé
finanéni skupiny.

Roku 2024 dominovaly jako priorita legislativni zmény, na jejichz
pozadi vSak dale pokracuji strategické zmény, mezi jinymi
predevsim rozvoj produktu v rdmci skupinové digitalni platformy
KB+.

Pres enormni odliv prostfedkd z transformovaného fondu

se prokéazala robustnost pfedpoklad( modelu aktiv a pasiv.
Spole¢nost nezaznamenala zadné zvySené riziko plnéni svych
zavazkl z penzijniho pfipojisténi jak z pohledu likvidity, tak

z pohledu kapitalu, a ani do budoucna stresové a zatézoveé testy
neindikuji Zadnou potrebu kapitalové dotace. Spole¢nost je proto
pfipravena nadale aplikovat 100% dividendovou politiku jak za rok
2024, tak i v letech nasledujicich.

S ohledem na pozitivni vyvoj na dluhopisovém trhu a z toho
plynoucich kladnych ocefovacich rozdill pfedpoklada Spoleénost
po ovéreni Ucetni zavérky za rok 2024 rovnéz vraceni i zbyvajiciho
kapitalu ve vysi 496 696,78 K&, ktery byl do transformovaného
fondu doplnén v roce 2022. Prognéza kapitalové pfiméfenosti

a finanéni sily Spole¢nosti je nadale mimoradné silna.

Strategie rozvoje Spolecnosti
a vyhled na rok 2025

Prestoze fada nejistot bohuzel pretrva a rovnéz ekonomicka

i bezpe€nostni situace v Evropé naznacuje, Ze stary kontinent
Ceka spousta prace, vstupujeme do roku 2025 s mirnym
optimismem a nadéji v alespori ¢aste¢né pozitivni vyvoj. V jeho
druhé ¢asti nas doma ¢ekaji volby do Poslanecké snémovny.

Nejlepsi zpravou v domaci ekonomice je zkroceni inflace. Pevné
véfime, Ze tento trend bude pokradovat a za cely rok se bude
primérna inflace pohybovat na trovni 2,2 %. Hospodarsky rlst,
byt na konci roku mirné potésil, je zpravou horsi. Rosteme pod
svym potencidlem, a i kdyz by se rist ekonomiky v leto$nim roce
mél zrychlit k 1,5 %, bude to zfejmé predevsim diky spotfebé
domacnosti. Naopak hospodarska situace v Némecku nevésti nic
dobrého a bylo by pfilemnym prekvapenim, pokud by prdmyslova
vyroba nezaznamenala jiz tfeti ro€ni pokles v fadé.

Pres obavy o dopady americkych prezidentskych voleb

na kapitalové trhy je prozatim realita relativné poklidna, kapitalové
trhy na pocatku roku 2025 spiSe rostou, avsak rizika jsou zfejma —
kfehky hospodarsky rlist, naznaky obchodnich valek, pretrvavajici
geopoliticka rizika, ¢i pred¢asné volby v Némecku. To vSe

na pozadi nékolika let celkové pozitivniho vyvoje kapitalovych
trhd. Prostiedi, které je velmi Grodné pro volatilitu trznich cen.

Odvétvi penzijniho spofeni v pribé&hu roku absorbovalo dopad
legislativnich zmén, které provazela masivni aktivita klientd.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Zprava pfedstavenstva

Predevsim enormni narlst Zadosti o davku ze strany klient(,
kterym byl pfiznan narok na starobni dlichod a ktefi tak naopak
ztratili narok na statni pfispévek, ale i zvy$ovani prispévki
Ucastnikd s cilem vyuzit vy$si statni pfispévek a dariovou podporu.
Spolu s pomérné hektickou zménou informacnich systéma si tak
penzijni spole¢nosti prosly zatézovou zkouskou svych provoznich
kapacit a v roce 2025 se opét mohou soustredit na strategické
cile.

Nase spole¢nost nadale vnima jako klicovou filozofii ,zménu
pohledu na ¢esky dlichod, tedy dostavat systematicky

do povédomi Siroké verejnosti, Ze investovat pravidelné

a dlouhodobé na stafi prostfednictvim dynamickych portfolii

s vyuZitim statnich pfispévkd a dariovych Ulev je zdaleka nejlepsi
odpovéd na vyzvu zabezpeceni se v postproduktivnim véku.
Prioritou je proto zatraktivnéni produktu pro mladsi generaci
véetné déti a podpora dobrovolného zapojeni zaméstnavateld.

K témto cildm ma sméfovat rovnéz dalsi rozvoj produktové
nabidky a s ni spojeného informacniho servisu a vedlejSich sluzeb,
coz pfimo souvisi s digitalizaci, ke které se v ramci skupinového
feSeni Spole¢nost aktivné pfipoijila, a i v roce 2025 predpokladame
dalsi nové funkénosti v ramci kanalu KB+.

Spole&nost bude nadale zlepSovat své provozni procesy, jak

po strance optimalizace a automatizace, tak prfedevsim s cilem
minimalizovat veskera operaéni rizika, k ¢emuz pfispéje i dalsi
integrace ¢innosti do expertnich center matefské spole¢nosti.
Pravé na pfikladu sou¢asnych kybernetickych hrozeb je uziteGnost
takového reseni zcela zfejma.

Preji Vam vSem, aby rok 2025 byl rokem Uspé&snym v roviné
pracovni, ale také Stastny v roviné osobni.

V Praze dne 9. dubna 2025

Za predstavenstvo KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

=

Miroslav Gajzler
¢len predstavenstva

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti
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VyrocCni zprava - ucastnické fondy

Vyroéni zprava jednotlivych Uc¢astnickych fondd obsahuje Udaje za dané obdobi, konkrétné nazev fondu, identifikaéni oznaéeni pridélené
CNB, penzijni spoleénost, kterd fondy obhospodaftuje, informace o portfolio manazerech fond(l, o véech depozitarich fond(, osobé,
ktera zajistuje ischovu nebo kontrolu stavu majetku ve fondech, pokud je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu,
identifikaci majetku ve fondech, jejichz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, skladbé a zménach majetku ve fondech,
Uplaté urc¢ené penzijni spolec¢nosti za obhospodarovani majetku ve fondech, fondovém vlastnim kapitalu ve fondech a fondovém
vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi.

SPOLECNOST OBHOSPODAROVALA K 31. 12. 2024 PET UCASTNICKYCH FONDU
A JEDEN TRANSFORMOVANY FOND

KB penézni U€astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.
KB povinny konzervativni U¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.
KB dluhopisovy Uc¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.
KB vyvazeny Ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.
KB akciovy Uc¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Transformované fondy Transformovany fond KB Penzijni spole€nosti, a.s.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



KB penézni ucastnicky fond KB Penzijni spolec¢nosti, a.s.

Identifikaéni éislo pfidélené CNB 75161630

Penzijni spoleénost KVB Penzijni spoleénost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvofeni Fondu od CNB s datem ucinnosti 5. 12. 2019.

Charakteristika Fondu Dlouhodobym investi¢nim cilem Fondu je uchovani hodnoty majetku investort a dosazeni vynost
srovnatelnych se sazbami penézniho trhu pfi zachovani dostate¢né likvidity. Fond investuje zejména
do nastroji penézniho trhu, v omezené mife potom do statnich &i korporatnich dluhopis(. Aktiva
Fondu mohou byt denominovana v CZK i zahrani¢ni méné. Fond mdze v omezené mife vyuzivat
derivaty, zejména ke snizeni citlivosti portfolia vici trznim vlivim. Fond nema Zadné geografické
&i odvétvové omezeni, mize vak v ramci investiéni politiky preferovat investiéni nastroje z Ceské
republiky nebo z regionu stfedni a vychodni Evropy, a to z dlvodu geografické blizkosti a nizsiho
ménového rizika. Fond je spravovan aktivné a je u¢astnickym fondem smisenym. Fond je vhodny
zejména pro Ucastniky se zvys$enou averzi k riziku s minimalné dvouletym investi¢nim horizontem,
ktefi poZaduji, aby pfevazna ¢ast jejich investice byla alokovana do nastroji penézniho trhu, v mensi
mite pak na trzich dluhopisu. Investor by mél byt pfipraven pochopit a pfijmout rizika spojena
s investovanim na penéznich a dluhopisovych trzich. Hodnota investice U¢astnika mlze i pres
konzervativni charakter Fondu v kratkodobém horizontu klesnout pod vychozi Uroveri.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil Fondu 1

Udaje o portfolio manazerech Fondu Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
se sidlem v Praze 8, Rohanské nabrezi 693/10, PSC 186 00; ICO: 25684558;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483. Portfolio
manazefi:
e Ing. Leo$ Bartori (od 5. 12. 2019), odborna praxe 31 let, CVUT Praha
e Petr Zajic (od 5. 12. 2019), odborna praxe 31 let

Udaje o depozitafi Fondu Qeské spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1171.

Zprava predstavenstva

Udaje o osobé, ktera zajituje ischovu nebo  Uschovu nebo jina opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze DepozitaF fondu.
kontrolu vice nez 1% majetku ve Fondu

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

Pofizovaci cena Trzni cena celkem Podil na majetku
Nazev cenného papiru/depozita Pocet kust celkem’ s AUV Fondu
Reverzni repo operace 4920 000 000 4921 054 401 98,4%
Bézné ucty u bank 79 691 813 1,6%

' Potizovaci cena celkem a Trzni cena celkem s AUV jsou uvadény v K&. V pfipadé béznych Gétl pofizovaci cenu neuvadime. Pofizovaci cena u dluhopisti je amortizovana
pofizovaci cena. Aktudlni zUstatek je uveden pod kolonkou TrZni cena celkem s AUV.

Skladba majetku KB penézniho Skladba majetku KB penézniho
ucastnického fondu k 31. 12. 2024 (%) ucastnického fondu k 31. 12. 2023 (%)
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® Penéznitrh 100 % ® Penéznitrh 100 %

Finanéni ¢ast

Majetek v KB penéznim ucastnickém fondu byl k 31. 12. 2024 alokovan ze 100 % do nastroji penézniho trhu. Jednalo se primarné
o reverzni repo operace. Hodnota NAV se na konci roku pohybovala na urovni 4 953,7 mil. K&.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti @



Vyvoj hodnoty jednotky za rozhodné obdobi v grafické podobé
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Zakladni tdaje o Fondu k 31. 12. 2024
NAV (v K¢) 4953 677 075,92
Pocet jednotek 4192 761 116,19
Hodnota jednotky k 31. 12. 2024 1,1815
Hodnota jednotky k 31. 12. 2023 1,1308
Hodnota jednotky k 31. 12. 2022 1,0633
Hodnota jednotky k 31. 12. 2021 1,0098
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,0025
Zhodnoceni od zalozeni (kumulativni) 18,15%
Zhodnoceni za rok 2024 4,48%
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2024 (v tis. K&) 196 705

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024

za obhospodarovani 0,4%
za zhodnoceni 10%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KBPS za obdobi 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024 (v tis. K&)
za obhospodarovani majetku 18 397

za zhodnoceni majetku 24 737

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty
k vybranym dniim ocenéni

KB penézni tcastnicky fond (v K¢)

Den ocenéni Fondovy vlastni kapital Hodnota penzijni jednotky
31.12. 2024 4953 677 075,92 1,1815
31.12. 2023 4142 348 101,08 1,1308
31.12. 2022 1980 575 729,62 1,0633
31.12. 2021 809 492 965,45 1,0098
31.12. 2020 246 770 833,59 1,0025

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



KB povinny konzervativni u¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

8080237513

KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvofeni Fondu od CNB s datem uginnosti 1. 1. 2013.

Identifikaéni &islo pFidélené CNB

Penzijni spoleénost

Charakteristika Fondu Investi¢nim cilem Fondu je zhodnocovat majetek ve Fondu investicemi do konzervativniho portfolia
tvoreného predevsim dluhopisy a nastroji penézniho trhu zemi OECD, mezinarodnich finanénich
instituci a emitentd, jejichz hodnoceni odpovida stanovenému ratingu, a umoznit Uc¢astnikiim podilet
se na dlouhodobém potencialu vynosu konzervativnich investic. Fond je vhodny pro investory

s velmi malou nebo zadnou zku$enosti s fondovym investovanim, ktefi preferuji stabilitu své
investice a maji vysokou averzi k investi¢nimu riziku. Pozaduiji stabilni zhodnoceni investice a jsou
pfipraveni pochopit a pfijmout rizika spojena s investovanim na dluhopisovych trzich bez Statutem
daného geografického nebo odvétvového omezeni, i kdyz Fond smi a mizZe v rdmci investiéni
politiky preferovat investiéni nastroje z Ceské republiky nebo z regionu stfedni a vychodni Evropy,

a to z dlvodu geografické blizkosti a niz§iho ménového rizika.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil Fondu 2

Udaje o portfolio manazerech Fondu Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
se sidlem v Praze 8, Rohanské nabiezi 693/10, Karlin, PSC 186 00;
ICO: 25684558;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.
Portfolio manazefi:
e Ing. Leo$ Bartori (od 1. 7. 2018), odborna praxe 31 let, CVUT Praha
e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 31 let

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o depozitafi Fondu
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Udaje o osobé, ktera zajistuje uschovu nebo  Uschovu nebo jina opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitar fondu.
kontrolu vice nez 1% majetku ve Fondu

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

Pofizovacicena  Trzni cena celkem Podil na majetku ~§
Nazev cenného papiru/depozita Poéet kust celkem? s AUV Fondu >§
Reverzni repo operace 990 000 000 990 210 809 14,2% §
CZGB 2 1/2 08/25/28 CZ0001003859 93 000 887 519 035 899 012 917 12,9% %.
CZGB 5 3/4 03/29/29 CZ0001007025 72 000 760 513 511 806 498 630 11,6% §
CZGB 2 3/4 07/23/29 CZ0001005375 82 000 784 577 687 793 743 712 11,4% g
CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 64 400 619 083 239 623 167 041 8,9% §
CZGB 6 02/26/26 CZ0001006506 53 000 533 615 667 572 217 541 8,2% ’§
CZGB 1 1/4 02/14/25 CZ0001005870 54 000 539 591 119 544 165 082 7,8% §
CZGB 0 1/4 02/10/27 CZ0001005037 49 000 468 768 189 457 277 773 6,6% %
CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 36 000 359 263 182 361 693 800 5,2% -§'
CZGB 0.95 05/15/30 CZ0001004477 30 000 260 609 405 260 245 890 3,7% 2
Bézné ucty u bank 228 201 335 3,3%
CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 22771 226 275 949 227 505 997 3,3%
CZGB 5 1/2 12/12/28 CZ0001006696 10 000 101 390 570 106 911 301 1,5%
CZGB 0.05 11/29/29 CZ0001006076 10 000 84 193 442 83 204 384 1,2%

2 Potizovaci cena celkem a Trzni cena celkem s AUV jsou uvadény v K¢. V piipadé béznych ucth pofizovaci cenu neuvadime. Pofizovaci cena u dluhopisd je amortizovana
pofizovaci cena. Aktudlni zdstatek je uveden pod kolonkou TrZni cena celkem s AUV.

Financ¢ni ¢ast
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Skladba majetku KB povinného konzervativniho Skladba majetku KB povinného konzervativniho
ucastnického fondu k 31. 12. 2024 (%) ucastnického fondu k 31. 12. 2023 (%)

® Dluhopisy 82,2%
® Penéznitrh 17,5% @® Dluhopisy 60,9 %
Ostatni aktiva 0,3% ® Penéznitrh 39,1%

Majetek v KB povinném konzervativnim G¢astnickém fondu byl k 31. 12. 2024 pfedevsim alokovévn do dluhopist (82,2 %) a nastroj
penézniho trhu (17,5 %). Jednalo se primarné o reverzni repo operace a Ceskeé statni dluhopisy. Cast aktiv pod spravou byla drzena
v hotovosti u vybranych ¢eskych bank. Hodnota NAV se na konci roku pohybovala na urovni 6,9 mid. K&.

Vyvoj hodnoty jednotky za rozhodné obdobi v grafické podobé

1,1300

1,1200

1,1100
1,1000
1,0900
1,0800
1,0700
1,0600
1,0500

© ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ I s %

= = 8§ 8 8 §8 8 R § R § B §

¢ - ¥ 9 5 v o e N ® o 2 - ¢

g ®» & » 8 » 8 » » & g ¢ £
Zakladni udaje o Fondu k 31. 12. 2024
NAV (v K&) 6 903 955 788,72
Pocet jednotek 6 146 723 539,42
Hodnota jednotky k 31. 12. 2024 1,1232
Hodnota jednotky k 31. 12. 2023 1,0825
Hodnota jednotky k 31. 12. 2022 1,0008
Hodnota jednotky k 31. 12. 2021 0,9913
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,0174
Zhodnoceni od zalozeni (kumulativni) 12,32 %
Zhodnoceni za rok 2024 3,76 %
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2024 (v tis. K&) 225 005

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024

za obhospodarovani 0,4%

za zhodnoceni 10% 4

Uplata uréena Penzijni spoleénosti é

Uplata uréena KBPS za obdobi 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024 (v tis. K&) :g

za obhospodarovani majetku 26 331 g

za zhodnoceni majetku 39 765 <

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty

k vybranym dniim ocenéni

Den ocenéni Fondovy vlastni kapital Hodnota penzijni jednotky

31.12. 2024 6 903 955 788,72 1,1232

31.12.2023 6 164 282 870,86 1,0825 g

31.12.2022 5377 914 083,21 1,0008 §

31.12. 2021 5026 470 934,80 0,9913 §

31.12. 2020 4619 342 911,67 1,0174 £
g
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KB dluhopisovy uc¢astnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

Identifikaéni &islo pFidélené CNB

8085331496

Penzijni spoleénost

KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvofeni Fondu od CNB s datem uginnosti 1. 1. 2013.

Charakteristika Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnocovani majetku ve Fondu v dlouhodobém ¢asovém horizontu
investicemi do portfolia tvofeného predevsim statnimi a korporatnimi dluhopisy a vklady. Cést
portfolia Fondu miZe byt investovana i na akciovych trzich. Fond je vhodny pro Uéastniky

se zvySenou averzi k riziku, ktefi pozaduji, aby pfevazna ¢ast portfolia fondu byla alokovana na trhu
dluhopist, ale jsou ochotni v portfoliu tolerovat v malé mite i akciovou slozku, ktera by

v dlouhodobém horizontu méla zabezpegit vy$Si vynosovy potencial ve srovnani s Cisté dluhopisovym
fondem. Zaroven jsou pfipraveni pochopit a pfijmout rizika spojena s investovanim na akciovych

a dluhopisovych trzich bez Statutem daného geografického nebo odvétvového omezeni.

Rizikovy profil Fondu

3

Udaje o portfolio manazerech Fondu

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,

se sidlem v Praze 8, Rohanské nébiezi 693/10, Karlin, PSC 186 00;

ICO: 25684558;

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.
Portfolio manazefi:

e Ing. Leo$ Bartori (od 1. 7. 2018), odborna praxe 31 let, CVUT Praha

e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 31 let

Udaje o depozitafi Fondu

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo
kontrolu vice nez 1% majetku ve Fondu

Uschovu nebo jina opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF fondu.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

Nazev cenného papiru/depozita

Reverzni repo operace
CZGB 1.2 03/13/31
CZGB 5 3/4 03/29/29
CZGB 2 3/4 07/23/29
CZGB 2 10/13/33
CZGB 4.9 04/14/34
CZGB 5 1/2 12/12/28
CZGB 5 09/30/30
CZGB 1 3/4 06/23/32
CZGB 0.95 05/15/30
CZGB 1 06/26/26
CZGB 2 1/2 08/25/28
CzGB 4 1/211/11/32
CZGB 0 1/4 02/10/27
CZGB 6 02/26/26
CZGB 3 03/03/33
Bézné ucty u bank
CZGB 0.05 11/29/29
CESDRA 5 1/2 06/24/29

Pofizovacicena  Trzni cena celkem Podil na majetku

Pocet kust celkem?® s AUV Fondu

1 070 000 000 1070230418 18,3%

CZ0001005888 64 005 554 545 928 550 848 073 9,4%
CZ0001007025 45 305 472 101 533 507 478 062 8,7%
CZ0001005375 47 500 446 804 160 459 790 565 7,9%
CZ0001005243 44 944 392 846 830 381 497 601 6,5%
CZ0001006894 33 000 345 604 487 360 042 658 6,2%
CZ0001006696 29 000 290 688 065 310042 774 5,3%
CZ0001006688 24 421 260540 713 261 329 790 4,5%
CZ0001006233 30 000 260 740 273 260 147 260 4,5%
CZz0001004477 25000 217 844 734 216 871 575 3,7%
CZ0001004469 21452 207 827 044 207 580 425 3,6%
CZ0001003859 20 302 193 337 352 196 255 486 3,4%
CZ0001007033 18 000 185223 120 186 059 589 3,2%
CZ0001005037 17 257 166 016 853 161 045 766 2,8%
CZ0001006506 14 000 140 808 933 151 151 803 2,6%
CZ0001007256 15 000 141 742 144 142 240 171 2,4%
116 931 507 2,0%

CZ0001006076 8143 69 008 166 67 753 330 1,2%
CZ0003562340 19 56 680 715 59 622 987 1,0%

3V pfipadé béznych G¢th pofizovaci cenu neuvadime. Pofizovaci cena u dluhopisl je amortizovana pofizovaci cena. Aktudlni zlstatek je uveden pod kolonkou

Trzni cena celkem s AUV.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Skladba majetku KB dluhopisového Skladba majetku KB dluhopisového
ucastnického fondu k 31. 12. 2024 (%) ucastnického fondu k 31. 12. 2023 (%)

® Penéznitrh 20,3%
® Dluhopisy 79,7 %

® Penéznitrh 23,5%
® Dluhopisy 76,5%

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Vétsina majetku byla k 31. 12. 2024 v KB dluhopisovém uc¢astnickém fondu alokovana do dluhopist (79,7 %) a nastrojl penézniho trhu
(20,3 %). Jednalo se primarné o ¢eské statni dluhopisy a vklady u vybranych ¢eskych bank.
Hodnota NAV se na konci roku pohybovala na drovni 5,8 mid. K¢&.

Vyvoj hodnoty jednotky za rozhodné obdobi v grafické podobé

1,0700
1,0600

1,0500

Zprava predstavenstva

1,0400
1,0300
1,0200
1,0100
1,0000

0,9900

31.12.2023
31.1.2024
29.2.2024
31.3.2024
30. 4. 2024
31.5.2024
30. 6. 2024
31.7.2024
31.8.2024
30. 9. 2024

31.10. 2024

30. 11. 2024

31.12.2024

Zakladni tidaje o Fondu k 31. 12. 2024

NAV (v K&) 5780110 831,77
Pocet jednotek 5529 834 406,88
Hodnota jednotky k 31. 12. 2024 1,0453
Hodnota jednotky k 31. 12. 2023 1,0223
Hodnota jednotky k 31. 12. 2022 0,9241
Hodnota jednotky k 31. 12. 2021 0,9542
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,0014
Zhodnoceni od zalozeni (kumulativni) 4,53%
Zhodnoceni za rok 2024 2,25%
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2024 (v tis. K&) 76 324
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Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024

za obhospodarovani 1%
za zhodnoceni 15%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KBPS za obdobi 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024 (v tis. K&)

za obhospodarovani majetku 40 265
za zhodnoceni majetku 18 442

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty
k vybranym dniim ocenéni

KB dluhopisovy uéastnicky fond (v K¢)

Den ocenéni Fondovy vlastni kapital Hodnota penzijni jednotky
31.12. 2024 *5780 110 831,77 1,0453
31.12. 2023 3110 059 485,99 1,0223
31.12. 2022 1863 217 697,76 0,9241
31.12. 2021 1388 176 769,65 0,9542
31.12. 2020 1099 587 780,16 1,0014

*V souladu se zékonem &. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni dne 15. 11. 2024 doslo k pfevodu prostfedkd klientll z KB vyvazeného ucastnického fondu
do KB dluhopisového Uc¢astnického fondu formou pfevodu cennych papir(i v celkové vysi 1 104 577 tis. K&.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



KB vyvazeny ucastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

Identifikaéni &islo pfidélené CNB

8080237548

Penzijni spoleénost

KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; 3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvofeni Fondu od CNB s datem uginnosti 1. 1. 2013.

Charakteristika Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnocovani majetku ve Fondu investicemi do vyvazeného portfolia
tvofeného vyrovnanym podilem akcii, podilovych listl, dluhopist a vkladi s cilem umoznit
Ugastnikdim podilet se na dlouhodobém potencidlu vynosu vyvazenych investic. Fond je vhodny pro
investory, jejichZ znalost fondového investovani je na velmi dobré Urovni. PoZaduji vy$si zhodnoceni
investice v podobé vétsiho podilu akciové slozky, avak kvili zvySené averzi k riziku vyuzivaji

ke zmirnéni rizika dluhopisovou ¢ast portfolia. Zaroven jsou pfipraveni pochopit a pfijmout rizika
spojena s investovanim na akciovych a dluhopisovych trzich bez Statutem daného geografického
nebo odvétvového omezeni, i kdyz Fond smi a mizZe v ramci investi¢ni politiky preferovat investi¢ni
nastroje z Ceské republiky nebo z regionu stfedni a vychodni Evropy, a to z diivodu geografické
blizkosti a niz§iho ménového rizika.

Rizikovy profil Fondu

4

Udaje o portfolio manazerech Fondu

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,

se sidlem v Praze 8, Rohanské nébiezi 693/10, Karlin, PSC 186 00;

ICO: 25684558;

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.
Portfolio manazefi:

e Ing. Leo$ Bartori (od 1. 7. 2018), odborna praxe 31 let, CVUT Praha

e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 31 let

Udaje o depozitafi Fondu

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo
kontrolu vice nez 1% majetku ve Fondu

Uschovu nebo jina opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF fondu.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

Pocet kust

Pofizovaci cena

celkem*

Trzni cena celke’m
s AUV

Podil na majetku
Fondu

Nazev cenného papiru/depozita
CZGB 1.2 03/13/31

iShares Core S&P 500 ETF
SPDR S&P 500 ETF Trust
Bézné ucty u bank

AMUNDI INDEX MSCI EUROPE UCITS

Reverzni repo operace
Terminované vklady

Amundi Stoxx Europe 600 UCITS
CZGB 2 10/13/33

CZGB 0 1/4 02/10/27

CZGB 0.05 11/29/29

CZGB 5 3/4 03/29/29

CZGB 2 1/2 08/25/28

CZGB 5 09/30/30

Amundi MSCI Emerging Markets U
Amundi S&P 500 Il UCITS ETF
iShares Edge MSCI USA Value Fa
CZGB 1 06/26/26

Microsoft Corp

SPDR MSCI Europe Financials UC
Alphabet Inc

CZ0001005888
US4642872000
US78462F1030

LU1437015735

LU0908500753
CZ0001005243
CZ0001005037
CZ0001006076
CZ0001007025
CZ0001003859
CZ0001006688
LU1681045453
LU0496786657
IEOOBD1F4M44
CZ0001004469
US5949181045
IEOOBKWQOG16
US02079K3059

2 595,00
1300
1300

7 500

2435
1356
1043
993
695
698
579
42 391
3731
19 849
448
348
1437
579

23 446 850
11321 270
10 712 850

14 753 720
17 000 000
15 000 000
11285 745
12 800 103
10 300 303
8240 575
7 226 430
7 279 564
5805 953
4372185
3 023 408
3614 982
4290 807
1578 806
2157 484
738 379

22 333 423
18 548 188
18 466 267
18 320 844
17 519 316
17 005 877
15012 250
14 623 673
11510118
9 733 484
8262 195
7 784 952
6 747 430
6195 895
5514 323
5 486 056
4726 012
4 335 075
3555132
3365 749
2 656 489

8,7%
7,2%
7,2%
7,1%
6,8%
6,6%
5,8%
5,7%
4,5%
3,8%
3,2%
3,0%
2,6%
2,4%
2,1%
2,1%
1,8%
1,7%
1,4%
1,3%
1,0%

4V pfipadé béznych G¢th pofizovaci cenu neuvadime. Pofizovaci cena u dluhopis( je amortizovana pofizovaci cena. Aktualni zlstatek je uveden pod kolonkou

Trzni cena celkem s AUV.

Skladba majetku KB vyvazeného ucéastnického fondu

k 31. 12. 2024 (%)

® Penéznitrh
® Dluhopisy

19,5%
30,2%

® Akcie a podilové listy 41,8%

Ostatni aktiva

8,5%

Skladba majetku KB vyvazeného ucéastnického fondu
k 31. 12. 2023 (%)

® Penéznitrh
® Dluhopisy
® Akcie a podilové listy 39,8%

Ostatni aktiva

27,6%
32,0%

0,6 %

Majetek v KB vyvazeném Ucastnickém fondu byl k 31. 12. 2024 alokovan primarné do akcii a podilovych listl (41,8 %) a do dluhopisl
(30,2 %). Déle pak do penézniho trhu (19,5 %) a ostatnich aktiv (8,5 %). Jednalo se primarné o ¢eské statni dluhopisy a Siroce
diverzifikované akciové indexové ETF zamérfené na americké akcie, evropské akcie a akcie na rozvijejicich se trzich. Hodnota NAV se

na konci roku pohybovala na drovni 206 mil. K&.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

| Vyroéni zprava 2024



Vyvoj hodnoty jednotky za rozhodné obdobi v grafické podobé

1,3800
1,3600
1,3400
1,3200
1,3000
1,2800
1,2600
1,2400
1,2200
1,2000
1,1800
1,1600

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

31.12.2023
31.1.2024
29.2.2024
31.3.2024
30. 4. 2024
31.5.2024
30. 6. 2024
31.7.2024
31.8.2024
30. 9. 2024

31.10. 2024

30. 11. 2024

31.12.2024

Zakladni tidaje o Fondu k 31. 12. 2024

NAV (v K&) 205 739 487,80
Pocet jednotek 153 688 318,33
Hodnota jednotky k 31. 12. 2024 1,3387
Hodnota jednotky k 31. 12. 2023 1,2452
Hodnota jednotky k 31. 12. 2022 1,0891
Hodnota jednotky k 31. 12. 2021 1,1875
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,1455
Zhodnoceni od zalozeni (kumulativni) 33,87%
Zhodnoceni za rok 2024 7,51%
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2024 (v tis. K&) 155 346

Zprava predstavenstva

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024

za obhospodarovani 1%
za zhodnoceni 15%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KBPS za obdobi 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024 (v tis. K&)
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za obhospodarovani majetku 20 607
za zhodnoceni majetku 30 690

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty
k vybranym dniim ocenéni

KB vyvazeny ucastnicky fond (v K¢)

Den ocenéni Fondovy vlastni kapital Hodnota penzijni jednotky *@
31.12. 2024 *205 739 487,80 1,3387 3;
31.12. 2023 2212 796 833,80 1,2452 §
31.12. 2022 1783 813 594,67 1,0891 =
31.12. 2021 1602 775 182,33 1,1875
31.12. 2020 1240 883 657,33 1,1455

*V souladu se zékonem &. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni dne 15. 11. 2024 doslo k pfevodu prostifedkd klientll z KB vyvazeného ucastnického fondu
do KB akciového uc¢astnického fondu a do KB dluhopisového U¢astnického fondu formou prevodu cennych papirdl v celkové vysi 2 171 963 tis. KE.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti @



KB akciovy ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Identifikaéni &islo pFidélené CNB

8080237521

Penzijni spoleénost

KB Penzijni spole€nost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00;
ICO: 61860018; }
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvofeni Fondu od CNB s datem uginnosti 1. 1. 2013.

Charakteristika Fondu

Investiénim cilem Fondu je zhodnocovat majetek ve Fondu investicemi do dynamického portfolia
tvofeného predevsim vy$8im podilem akcii a podilovych listll se slozkou dluhopisti a nastroju
penézniho trhu zemi OECD, mezinarodnich finanénich instituci a emitentd, jejichz hodnoceni
odpovida stanovenému ratingu, a umoznit U&astnikim podilet se na diouhodobém potencialu vynosu
dynamickych investic. Fond je vhodny pro investory s delsi zkuSenosti s fondovym investovanim

a s nizkou averzi k riziku. Jsou si védomi, Ze portfolio Fondu s sebou pfinasi vyssi kolisavost

hodnoty investice, kterou Ize eliminovat jeji dlouhodobosti. Investofi u tohoto Fondu poZaduji vysoké
zhodnoceni investice a jsou pfipraveni pochopit a pfijmout rizika spojena s investovanim na akciovych
a dluhopisovych trzich bez Statutem daného geografického nebo odvétvového omezeni, i kdyz Fond
smi a mliZe v rdmci investi&ni politiky preferovat investiéni nastroje z Ceské republiky nebo z regionu
stfedni a vychodni Evropy, a to z dlivodu geografické blizkosti a niz§iho ménového rizika.

Rizikovy profil Fondu

5

Udaje o portfolio manazerech Fondu

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,

se sidlem v Praze 8, Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, PSC 186 00;

ICO: 25684558;

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.
Portfolio manazefi:

e Ing. Leo$ Bartori (od 1. 7. 2018), odborna praxe 31 let, CVUT Praha

e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 31 let

Udaje o depozitafi Fondu

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo
kontrolu vice nez 1% majetku ve Fondu

Uschovu nebo jina opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitar fondu.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

Nazev cenného papiru/depozita

Reverzni repo operace

SPDR S&P 500 ETF Trust US78462F1030
iShares Core S&P 500 ETF US4642872000
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE UCITS LU1437015735
Amundi Stoxx Europe 600 UCITS LU0908500753
Bézné ucty u bank

Amundi S&P 500 Il UCITS ETF LU0496786657
Amundi MSCI Emerging Ex China LU2009202107
Microsoft Corp US5949181045
iShares Edge MSCI USA Value Fa IEOOBD1F4M44
Amundi MSCI Emerging Markets U LU1681045453
Alphabet Inc US02079K3059
Amundi ETF ICAV-Amundi S&P 500 IEOOOLAP5Z18
Amazon.com Inc US0231351067
SPDR MSCI Europe Financials UC IEOOBKWQO0G16
Bank of New York Mellon Corp/T US0640581007
Cisco Systems Inc US17275R1023
Amundi Russell 2000 UCITS ETF LU1681038839
Wells Fargo & Co US9497461015
NVIDIA Corp US67066G 1040
Apple Inc US0378331005

Pocet kust

36 194
34773
179130
51165

188 166
380 000
20 552
831 451
1493 459
39 921
581 005
27 787
57 363
64 000
76 800
13 068
59 408
31000
16 500

Pofizovaci cena

celkem®
750 000 000
329 388 721
331 224 523
345 236 638
246 665 527

163 045 524
214171746
127 075 926
160 940 635
166 070 625
101 926 286
152 499 454
105 169 188
91 697 582
74146178
86 041 924
95214 733
51770243
63 300 238
50 550 756

Trzni cena celke’m
s AUV

750 151 982
514 129 290
496 135 502
418 431 334
307 277 297
301 699 455
276 678 947
238 333 328
209 957 084
197 967 010
194 272 735
183 160 107
180 247 273
147 753 355
134 355 905
119176 237
110 194 975
105 414 766
101 136 588
100 898 389
100 145 587

Podil na majetku
Fondu

7,7%
5,3%
5,1%
4,3%
3,2%
3,1%
2,8%
2,5%
2,2%
2,0%
2,0%
1,9%
1,9%
1,5%
1,4%
1,2%
1,1%
1,1%
1,0%
1,0%
1,0%

5V pfipadé béznych Gt a ménovych swapll pofizovaci cenu neuvadime. Pofizovaci cena u dluhopist je amortizovana pofizovaci cena. Aktualni zUstatek je uveden

pod kolonkou Tr2ni cena celkem s AUV.

Skladba majetku KB akciového uc¢astnického fondu

k 31. 12. 2024 (%)

® Penéznitrh 10,8%
® Dluhopisy 0%
® Akcie a podilové listy 88,2 %

Ostatni aktiva 1%

Skladba majetku KB akciového ucastnického fondu
k 31. 12. 2023 (%)

® Penéznitrh 13.2%
® Dluhopisy 0%
® Akcie a podilové listy 86,0 %

Ostatni aktiva 0,8%

Vétsina majetku v KB akciovém Ucéastnickém fondu byla k 31. 12. 2024 alokovana do akcii a podilovych listli (88,2 %). Jednalo se
o Siroce diverzifikované portfolio spole¢nosti z rlznych odvétvi a indexové ETF se zaméfenim na USA, Evropu a rozvijejici se trhy.
Nastroje penézniho trhu tvorily 10,8 % majetku fondu. Hodnota NAV se na konci roku pohybovala na trovni 9,4 mid. Kg&.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva
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Vyvoj hodnoty jednotky za rozhodné obdobi v grafické podobé
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Zakladni udaje o Fondu k 31. 12. 2024
NAV (v K&) 9 392 727 199,62
Pocet jednotek 5 660 848 413,91
Hodnota jednotky k 31. 12. 2024 1,6592
Hodnota jednotky k 31. 12. 2023 1,5171
Hodnota jednotky k 31. 12. 2022 1,3000
Hodnota jednotky k 31. 12. 2021 1,4649
Hodnota jednotky k 31. 12. 2020 1,2974
Zhodnoceni od zalozeni (kumulativni) 65,92%
Zhodnoceni za rok 2024 9,37%
Vysledek hospodareni k 31. 12. 2024 (v tis. K&) 622 514

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Poplatek 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024

za obhospodarovani 1%
za zhodnoceni 15%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KBPS za obdobi 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024 (v tis. K&)
za obhospodarovani majetku 77 652

za zhodnoceni majetku 159 234

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na penzijni jednotku a vysi uplaty
k vybranym dniim ocenéni

KB akciovy ucastnicky fond (v K¢)

Den ocenéni Fondovy vlastni kapital Hodnota penzijni jednotky
31.12. 2024 *9 392 727 199,62 1,6592
31.12. 2023 6 653 702 542,62 1,5171
31.12. 2022 4 498 969 202,35 1,3000
31.12. 2021 3 659 024 463,40 1,4649
31.12. 2020 2 487 963 362,92 1,2974

*V souladu se zékonem &. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni dne 15. 11. 2024 doslo k pfevodu prostifedkd klientll z KB vyvazeného ucastnického fondu
do KB akciového u¢astnického fondu formou pfevodu cennych papirli v celkové vysi 1 067 386 tis. K&.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Transformovany fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

Identifikaéni &islo pridélené CNB 8080237783 .
Penzijni spoleénost KB Penzijni spoleénost, a.s., namésti Junkovych 2772/1, PSC 155 00; :
ICO: 61860018; ) I3
Penzijni spole¢nost ziskala povoleni k vytvofeni Fondu od CNB s datem uc¢innosti 1. 1. 2013. §
Udaje o portfolio manazerech Fondu Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., 3 %
se sidlem v Praze 8, Rohanské nabfezi 693/10, Karlin, PSC 186 00; £
ICO: 25684558; %
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5483. P
Portfolio manazefi: } X
® Ing. Leos$ Bartor (od 1. 7. 2018), odborna praxe 31 let, CVUT Praha
e Petr Zajic (od 1. 9. 2019), odborna praxe 31 let
Udaje o depozitafi Fondu Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00;
ICO: 45244782;
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.
Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo Uschovu nebo jind opatrovani majetku Fondu zajituje pouze DepozitaF fondu.
kontrolu vice nez 1% majetku ve Fondu
g
Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu g
3
Pofizovaci cena  Trzni cena celkem Podil na majetku I
Nazev cenného papiru/depozita Pocet kust celkem® s AUV’ fondu® g
Reverzni repo operace 9 900 000 000 9902 188 553 20,7% g
CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 576 500 5 785 545 826 5828 820 323 12,2% N
CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 565 658 5661 964 564 5 692 488 869 11,9%
CZGB 2 3/4 07/23/29 CZ0001005375 310 000 3173572 252 3210877 037 6,7%
CZGB 6 02/26/26 CZ0001006506 280 000 2818 520 985 2987 414 431 6,3%
CZGB 1.2 03/13/31 CZ0001005888 298 000 2938 083 496 2966 513 557 6,2%
CZGB 0.95 05/15/30 CZ0001004477 248 000 2400 813 271 2 415 434 642 51%
CZGB 0 1/4 02/10/27 CZ0001005037 233 500 2216 380 234 2224 975 305 4,7% g
CZGB 2 1/2 08/25/28 CZ0001003859 215 000 2 198 468 694 2216 925 695 4,6% iﬁ
CzZGB 2 10/13/33 CZ0001005243 180 000 1804 410 202 1812 033 448 3,8% &
CZGB 1 1/4 02/14/25 CZ0001005870 155 000 1541 532 568 1559 083 778 3,3% i
CZGB 4.2 12/04/36 CZ0001001796 110 000 1305 194 640 1308 409 614 2,7% g
Terminované vklady 1 300 000 000 1308 591 146 2,7% E
Bézné ucty u bank 1065 751 525 2,2% %
CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 100 000 1002 125 080 1 003 205 000 2,1% §
CZGB 0.05 11/29/29 CZ0001006076 91 000 814 429 165 814 393 309 1,7% ;31
Qo
8V pfipadé bé&znych uétl pofizovaci cenu neuvadime. Pofizovaci cena u dluhopisU je amortizovana pofizovaci cena. _%
7 Ve sloupci Trzni cena celkem s AUV je v piipadé dluhopis(i zafazenych do HTC uvedena Trzni cena celkem s AUV. V Géetni zavérce jsou tato aktiva klasifikovana 5
'

a ocenéna nabéhlou hodnotou. ’
8 Podil na majetku fondu = Trzni cena celkem s AUV/Netto bilanéni suma fondu
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Skladba majetku Transformovaného fondu Skladba majetku Transformovaného fondu
k 31. 12. 2024 (%) k 31. 12. 2023 (%)

® Penéznitrh 25,7% ® Penéznitrh 26,4 %
® Dluhopisy 2% @® Dluhopisy 71,7%
©® Akcie a podilové listy 1,5% ® Akcie a podilové listy 0,9%

Ostatni aktiva 0,8% Ostatni aktiva 0,9%

Vétsina majetku v Transformovaném fondu byla k 31. 12. 2024 alokovana do dluhopist (72,0 %). PfevaZnou ¢ast dluhopisové slozky
tvorily Ceské statni dluhopisy. Vyznamna ¢ast majetku byla dale umisténa do nastroji penézniho trhu (25,7 %). Jednalo se predevsim
o reverzni repo operace a vklady u bank. V Transformovaném fondu zlstavaji nadale v omezené mife dynamické investice, a to

v podobé fondl nemovitosti. Bilanéni suma se k 31. 12. 2024 pohybovala na Urovni 47,8 mid. K&.

Zakladni tudaje o Fondu k 31. 12. 2024

Bilanéni suma v K& 47 751 840 985,43
Zhodnoceni za rok 2024 2,23%
Zisk po zdanéni k 31. 12. 2024 (v tis. K¢&) 1090 945

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata 1.1. 2024 - 31. 12. 2024
za obhospodarovani 0,8%
ze zisku 10%

Uplata uréena Penzijni spoleénosti

Uplata uréena KBPS za obdobi 1. 1. 2024 - 31. 12. 2024 (v tis. K&)

za obhospodarovani 404 303
ze zisku 121 216

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti Spoleénosti a zdGraznéni
hlavnich faktor majicich vliv na hospodarsky vysledek

Z pohledu prostredi, ve kterém Spole¢nost vykonavala svoji ¢innost, byl rok 2024 poznamenan nékolika zasadnimi faktory, které bud’
znamenaly vyznamnou zménu pro jeji fungovani nebo byly zdrojem prohloubeni stfednédobych a dlouhodobych trendd.

Z pohledu systému byla zdaleka nejzasadnéjsi zménou rozsahla zména zakonl souvisejicich s rozvojem finanéniho trhu.
Makroekonomicky byla stfedobodem zkrocena inflace v Ceské republice, ktera umoznila snizovani Grokovych sazeb a naplnila trzni
ocCekavani vyjadrené inverzi vynosové krivky ¢eské koruny v roce 2023. Rovnéz v globalnim kontextu méla vyznamny dopad pokracujici
vykonnost kapitalovych trh(, a to pfes dalsi eskalaci geopolitickych rizik. Spole¢nost se musela vyporadat s vyznamnymi provoznimi
Upravami, které byly ¢aste€né vyvolany zakonnymi Upravami, ale také pokracujici integraci Spole¢nosti do skupiny Komeréni banky, a.s.
a jeji digitaliza¢ni transformaci.

Legislativni zmény odvétvi penzijniho sporeni

Zména zakonU souvisejicich s rozvojem finanéniho trhu pfinesla fadu vyznamnych Gprav. Pfedevsim v dopliikovém penzijnim spofeni
a souvisejicich zménach v danich z pfijma, ale i dal§ich aspektech. Napfiklad kodifikaci produktll spofeni na stafi, které ziskaly
srovnatelnou darovou podporu, mimo jiné tzv. dlouhodobého investi¢niho produktu. Nejsilnéjsi dopad na odvétvi mélo zruseni naroku
na statni ptispévek pro Ucastniky, kterym byl pfiznan narok na starobni dlichod. S ohledem na silnou medializaci se projevilo jiZ v roce
2023, aby zintenzivnilo v pribéhu roku 2024, zejména na poc¢atku druhého pololeti, kdy se zména stala G¢innou. Kromé mobilizace
provoznich kapacit pro Upravu informaénich systémU pfinesla tato zména silnou vinu Zadosti o vyplatu davky.

Pokles urokovych sazeb a ocenéni investiénich nastroji

Rovnéz v roce 2024 byla vykonnost finan¢nich trhl prilemnym prekvapenim, kdyz naddle rostla hodnota vSech finanénich aktiv sou¢asné
a rovnéz korunové Urokoveé sazby po vétsinu roku poskytovaly velmi dobrou moznost zhodnoceni na penéznim trhu. VétSina ocekavani
shizeni sazeb se do cen dluhopisU sice promitla jiz v roce 2023, presto trh korunovych dluhopisl nabidl pfijemné zhodnoceni i v roce
2024. Kdyz pak vykonnost akciového trhu ve Spojenych statech podpofrila globalini rlst akcii, jiz podruhé v fadé pfinesly solidni roéni
zhodnoceni v8echny zakladni tfidy aktiv, do kterych fondy penzijniho spofeni investuiji.

0 5w

Prohloubeni poklesu prostiedktl uéastnikt penzijniho pfipoji$téni a rast prostiedkt fondu uéastnickych

V kontextu zminénych zakonnych zmén v roce 2024 pokrac¢oval trend poklesu objemu prostiedkl Ucastnikd penzijniho pripojisténi, ktery
se naopak prohloubil. Meziro¢ni pokles bilanéni sumy transformovaného fondu, ktery zapocal v roce 2022, se zvySil na -5,9 mid. K¢.

K tomuto jednorazovému efektu dale pfispél rostouci zajem o prevody z penzijniho pfipojisténi do doplikového penzijniho sporeni, které
jiz opakované pfineslo i v konzervativnich fondech zajimavé zhodnoceni. Tento faktor je z dlouhodobého pohledu jednoznaéné pozitivni
a Spolec¢nost se jej snazi svoji komunikaci podporovat. Pfestoze byl kumulovany dopad obou faktor( na aktiva transformovaného fondu
vyznamny, potvrdila se robustnost aplikovanych modell fizeni rizik a likvidity a Spole¢nost nezaznamenala zadnou indikaci rizik pro
plnéni zavazk( z penzijniho pfipojisténi, ani z pohledu likvidity transformovaného fondu, ani z pohledu jeho kapitalu.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Fondy obhospodafované KB Penzijni spoleénosti @
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Zprava predstavenstva
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Rostouci vynosy a provozni naklady pod kontrolou

Celkové gisté vynosy z finan¢nich operaci dosahly 782 mil. K& pfi celkovych nakladech 175 mil. K& Dosazené finanéni vysledky
reprezentované Cistym ziskem 479,2 mil. K¢ tak byly soubéhem pozitivnich trendl ve vynosech a tradi¢né ddlsledné kontroly nakladd.
Podstatnou okolnosti je pokracujici trend rostouciho vlivu pfijmd z U¢astnickych fond( oproti fondu transformovanému, ktery kromé
dobré vykonnosti vSech tfid aktiv podpofil i narist ihrnného objemu aktiv v U¢astnickych fondech o 4,95 mid. K& na 27,24 mid. K&
ve srovnani s poklesem bilanéni sumy transformovaného fondu o 5,92 mid. K& na 47,75 mid. K¢.

Provozni naklady v roce 2024 opét dosahly uspokojivé trovné 0,23 % ve srovnani s primérnym objemem obhospodarovanych aktiv
a potvrzuji nakladovou efektivitu Spole¢nosti.

Geopoliticka rizika

Ani v roce 2024 se pfimo neprojevily Zadné bezprostfedni dopady do vysledk( obhospodarovanych fondd &i pfimo Spole¢nosti

v souvislosti s aktualnimi ohnisky geopolitického napéti. Zejména ve vztahu k agresi na Ukrajiné se potvrdila skute¢nost, ze
obhospodarované fondy jsou kapitélové dobre vybaveny a expozice vici investi¢nim nastrojim emitovanym v Rusku, nebo Bélorusku,
stejné jako vici ruskému rublu byla nemateridini.

Doplnujici udaje

Spoleénost nebyla v rozhodném obdobi U¢astnikem soudnich nebo rozhodgich spord, ve kterych hodnota pfedmétu sporu pievysuje
1% hodnoty majetku Spole¢nosti a Uc¢astnickych fondd.

Spoleénost v rozhodném obdobi (ani po ¢ast rozhodného obdobi) neméla kvalifikovanou u¢ast na zadnych osobach a zarover
v rozhodném obdobi nejednala s Zadnou osobou ve shodé ve smyslu § 78 zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

Spole¢nost v rozhodném obdobi neméla poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Spoleénost v rozhodném obdobi nevynaloZila Zzadné vydaje na vyvoj a vyzkum.

Udalosti, které nastaly po datu sestaveni vyrocni zpravy

K datu sestaveni vyro€ni zpravy nejsou znamy zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily informace uvedené v této vyro€ni zpraveé.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024
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KB Penzijni spole¢nost, a.s. 32
Zprava o vztazich mezi propojenymi

osobami za Ucetni obdobi roku 2024 66
Struktura vztah( celé skupiny SG 75
Transformovany fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 95
KB povinny konzervativni u¢astnicky fond

KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 126
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KB akciovy Ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 183
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kPG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

z

pro akcionafie spoleénosti KB Penzijni spoleénost, a.s.

Zprava o auditu Géetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit piiloZené ucetni zavérky spolecnasti KB Penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
.Spoleénost") sestavené na zékladé Seskych téetnich pfedpish, ktera se skladé z rozvahy k 31. prosinci
2024, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zmé&nach vilastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2024
a pfflohy v Gcetni zavérce, vietné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych Géetnich metodach.
Udaje o Spaleénosti jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy v této tdetni zavérce.

Podle naseho nézoru pfiloZené ugetni zavérka podéva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole&nosti
k 31. prosinci 2024 a nakladl a vynosU a vysledku jejiho hospodafenl za rok konéicl 31. prosincem 2024
v souladu s ¢eskymi uéetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech, naffizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 537/2014 a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
pro audit (ISA), piipadné dopIn&né a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpové&dnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorii Ceské republiky
jsme na Spole&nosti nezévisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi.
Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili; poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro
vyjadieni nageho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2023 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 25. dubna
2024 vydal k této UEetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Hilavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zéleZitosti, které byly podle nageho odborného Usudku pii auditu t&etn(
zavérky za bé2né obdobl nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu G&etni
zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nézoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto
zéleZitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceské republika Audit, 8.r.0., spole&nost 8 rukenim omezenym a dlen globalni sité Obchodnf rejstfik vadeny Miéstskym soudem v Praze GO 48619187
hy KPMG Zenych ke KPMG Limited, oddll C, vioZka 24185 DIC 62589001996
anglieké privatn[ spelednosti s ruéenim omezanym 2dnikou, ID datové schrénky: 8h3ptra
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Vykazovani ¢asoveé rozli§enych proviznich nakladd (tzv. DAC)

Hodnota &asového rozliSeni proviznich nakladi k 31. prosinci 2024 &ini 240 421 tis. K& (k 31. prosinci
2023: 231 640 tis. K&). Informace o tomto aktivu jsou uvedeny v bodé 2.5 ,Vydaje na O8astnické
smilouvy” a 3.5 ,Naklady a pfijmy pfistich obdobi” pfilohy v ugetnf zavérce.

Popis hlavni zaleZitosti auditu

Casové rozli§ené pofizovaci naklady predstavujl provize vyplacené zprostfedkovatellim v souvislosti
s uzavfenim smiuv o penzijnim spofeni.

Pofizovac! nékiady jsou rozpoustény rovnomémné do nakladl s cilem rozloZit je po dobu zbyvajiciho
trvani smiouvy o penzijnim spofeni s konkrétnim klientem pfi pouZiti primérné odhadované doby
rozpousténi 8 let. Pfi odhadu vy$e Sasového rozli§eni pofizovacich nakladl k rozvahovému dni
stanovuje vedenl Spolecnosti vyznamné a komplexni predpoklady, a to zejména ve vztahu k systému
rozpousténi a zpétné ziskatelnosti téchto nakladd.

Vedeni spoleénosti pravideln& posuzuje a testuje DAC na znehodnocen! pomoci tzv. zpétné ziskatelné
hodnoty t&chto Casoveé rozlisenych pofizovacich nakladl, pficemz odhaduje zpétné ziskatelnou hodnotu
t&chto &asové rozliSenych pofizovacich nakladi, stanovenou na zakladé diskontovanych odhadovanych
zisk( z penzijnich smluv, za pouZziti kli¢ovych pfedpokladl - zejména téch, které se tykaji diskontnich
sazeb, pfedpokladanych ukonéeni penzijnich smluv a administrativnich naklad( souvisejicich s
penzijnimi smlouvami.

Vzhledem k vy3e uvedenym faktor(im predstavuje tétovani o &asovém rozli$eni pofizovacich nakladi
oblast spojenou s vyznamnou mirou tisudku a nejistoty souvisejici s odhady. Tato-oblast si proto
vyzadovala nadi zvy$enou pozornost v ramci auditu a povazovali jsme ji za hlavni zaleZitost auditu.

Jak byla zéaleZitost pif auditu reSena

V ramci fe$eni uvedené zéleZitosti auditu jsme ve spolupraci s nasimi odboniky v oblasti pojistné
matematiky provedli nasledujici auditni postupy:

Ziskali jsme aktualni porozuméni o Uttovani Sasového rozlideni provizi véetné souvisejicich vstupl do
informaénich systémi Spoleénosti, vypoétu DAC, jejich rozpousténi, jejich testovani na pfipadné snizeni
hodnoty a pfezkeumani nastaveni souvisejicich pfedpokiadi vedenim. Porozuméni jsme ziskali formou
dotazovan( vedeni a pracovniki Spoleénosti v kombinaci s pozorovanim, kontrolou podkladové
dokumentace a, tam kde to bylo relevantni, vybranymi prepocty.

Testovali jsme nastaveni, implementaci a provoznf Gginnost vybranych vnitfnich kontrol souvisejicich s
kalkulacl pofizovacich naklad(.

Kriticky jsme zhodnotili iéetni pravidla a metody Spole€nosti tykajlci se asového rozliSovani proviznich
nékladl (potatednl zachyceni, ro&ni rozpousténi a testovani na pripadné snizeni hodnoty) na zakladé
pozadavk( pfislusnych Ucetnich standardt.

Pfepotitali jsme celkové provizni néklady a hodnotu ¢asového rozlideni proviznich nakladd
z uzavienych smiuv o dopliikovém penzijnim spofen.

Kriticky jsme posoudili spravnost rotni rozpousténé ¢astky proviznich nékladd, véetné vhodnosti pouzité
doby, po kterou jsou pofizovac( naklady rozpoustény, a to na zékladé minulych zkusenosti s ohledem na
priimérnou dobu trvani s podobnymi smlouvami o penzijnim spofeni a relevantni znalosti trhu.

Kriticky jsme posoudili vypocet zpétné ziskatelné hodnoty kapitalizovanych proviznich nakladil.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Kriticky jsme posoudili kli¢ové vstupy a pfedpoklady, které Spoleénost pouzila pfi hodnocenf zpétné
ziskatelné hodnoty kapitalizovanych proviznich nakladd, jako jsou diskontni sazby, pfedpokiadana
ukonéeni penzijnich smluv a administrativnich nakladd souvisejicich s penzijnimi smlouvami s odkazem
na minulé data Spoleénosti upravena pro nage pochopeni oSekévané budouci vykonnosti.

Posoudili jsme sprévnost a tplnost souvisejicich udajl zvefejnénych v uéetni zavérce na zakladé
pozadavki prislu§nych Uéetnich standard.

Ostatnf informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyrogni
zpravé mimo UEetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatnf informace odpovidé statutarni organ
Spole&nosti.

Nas$ vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, Plesto je véak sou&asti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Uéetni z&vérkou &i s nagimi
znalostmi o Ugetni jednotce ziskanymi b&hem auditu tdetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materiéing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatnl informace byly ve vech
vyznamnych (materiéinich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpist na formainl
nélezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),

tj. zda pfipadné nedodrZenf uvedenych poZadavki by bylo zplsobilé ovlivnit usudek &inény na zaklad&
ostatnich informaci.

Na zakladé& provedenych postupd, do miry, jiZ dok4dZeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skutenosti, jez jsou té pfedmétem zobrazeni v (i&etni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s tetni zédvérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkil a pové&domi o Spolecnosti, k nim2 jsme dospéli

pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespréavnosti. V ramci
uvedenych postuptl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrmiho organu, dozoréf rady a vyboru pro audit Spoleénosti za tiéetni zavérku

Statutarni orgén Spolecnosti odpovidé za sestaveni Utetnl zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Ceskymi G&etnimi piedpisy a za takovy vnitfni kontrolnl systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestavenl O&etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvedern nebo chybou.

Pfii sestavovani ucetni zavérky je statutéarni orgén Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spolednost
schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v U&etni z&v&rce zéleZitosti tykajicl
se jejtho nepfetrZitého trvanl a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvanf pfi sestaven' tgetni zavérky,

s vyjimkou pfipad, kdy statutarni organ planuje zruSeni Spole€nosti nebo ukonéenf jejl &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Spole&nosti odpovida dozorél rada. Za sledovani
procesu Ugetniho vykaznictvi ve Spole&nosti odpovidéa vybor pro audit.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Na$im cllem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u&etnf zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialnl) nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici n&$
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi piedpisy ve viech pfipadech v G&etni zavé&rce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materiélnf) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku pedvodii nebo chyb a povaZuji

se za vyznamné (materiélni), pokud ize reéiné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Getni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatetné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zaklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materidlnf) nespréavnost, k niz dolo v disledku podvodu, je v&tsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materiéinf) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe souéasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdivé prohlageni
nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitinim kontroinim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfiit nézor na G&innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarnl organ Spoleénosti uvedl v pfiloze v Udetni zavérce.

«  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetnf zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromé2déné dikazni informace existuje vyznamna (materiaini)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti nepfetrZité trvat. JestliZze dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
v uetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate&né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajicl se schopnosti Spoleénosti nepfetrZité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spolecnost ztratl schopnost nepfetr2ité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah ugetni zavérky, veéetné prilohy, a dale to,
zda Udetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenfm mimo jiné o planovaném rozsahu
a nagasovan( auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnostl je rovnéZ poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni o tom, Ze jsme
splnili piislugné etické pozadavky tykajici se nezévislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dal$ich
zélezitostech, u nichz se lze resiné domnivat, 2e by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je na8i povinnosti vybrat na zékladé zalezitost!, o nichZ jsme informovali osoby povéfené spravou
a fizenim Spoletnosti, ty, které jsou z hlediska auditu G¢etnf zavérky za b&zny rok nejvyznamna;jsi,

a které tudiz predstavujl hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost
neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zélezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimegném
piipadé usoudime, Ze bychom o dané zélezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize reélné
ofekavat, Ze moZné negativni dopady zvefejnéni pfevaZi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 uvédinﬁe
v nasi zpravé nezdvislého auditora nasledujicl informace vyZadované nad rdmec mezinarodnich
standardl pro audit:

Uréenf auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolegnosti nas dne 26. dubna 2024 uréila valna hromada Spoletnosti, Auditorem
Spole&nosti jsme 1 rok.

Soulad s dodateénou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k tucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodateénou
zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 4. dubna 2025 vyhotovili die €lanku 11 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovéni neauditorskych sluzeb

ProhlaSujeme, Ze nebyly poskytnuty 2adné zakézané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 637/2014.

Spoleénosti a podnikim, které oviada, jsme kromé povinného auditu neposkytli 2adné jiné siuzby.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvoiékova je statutarnim auditorem odpov&dnym za audit téetni zavérky spole&nosti
KB Penzijni spolenost, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoz zakladé byla zpracovéna tato zprava
nezavisiého auditora.

V Praze dne 16. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

gz::ka Dvo::ékové

Partner
Eviden¢ni &islo 2031

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Rozvaha k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3.1. 860 720 428 360
vtom: a)splatné na pozadani 60 004 62 836

b) ostatni pohledavky 800 716 365 524

5. Dluhové cenné papiry 3.2. 530 753 640 826
vtom: a)vydané vladnimi institucemi 203 091 204 505

b) vydané ostatnimi osobami 327 662 436 321

9. Dlouhodoby nehmotny majetek 3.3. 58 527 53 283
10. Dlouhodoby hmotny majetek 3.3. 1002 2 383
11. Ostatni aktiva 3.4. 980 945 749 399
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3.5. 240 796 232 874
Aktiva celkem 2672743 2107 125
Pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

4. Ostatni pasiva 3.6. 689 930 581 196
6. Rezervy 3.7. 48 438 8155
Cizi zdroje celkem 738 368 589 351

8. Zakladni kapital 3.8. 300 000 300 000
vtom: a) splaceny zakladni kapital 300 000 300 000

13. Kapitalové fondy 3.8. 1155 151 877 264
vtom: Uhrady vazané na akcie 5 341 5345

16. Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi 3.8. 479 224 340 510
Vlastni kapital celkem 1934 375 1517774
Pasiva celkem 2672743 2107 125

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Podrozvahova aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 6. 73 370 571 74 091 558
vtom: a)cenné papiry 54 262 983 52 593 288
Podrozvahova aktiva celkem 73 370 571 74 091 558
Podrozvahova pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
10. P¥ijaté zastavy a zajisténi 6. 800 000 365 000
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 6. 74 988 051 75 956 935
vtom:  a)cenné papiry 54 262 983 52 593 288
Podrozvahova pasiva celkem 75 788 051 76 321 935

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni éast | KBPS e
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024 (v tis. K¢)

Bod 2024 2023
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3.9. 44 676 31630
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 6 022 8 491
2. Naklady na uroky a podobné naklady 3.10. -3 -7
4. Vynosy z poplatkd a provizi 3.11. 981 510 752 599
5. Naklady na poplatky a provize 3.11. -244 589 -200 682
6. Zisk nebo ztrata (-) z finan¢nich operaci 3.12. -66 -41
7. Ostatni provozni vynosy 3.13. 1313 1022
8. Ostatni provozni naklady 3.13. -1187 -7 786
9. Spravni naklady 3.14. -159 195 -140 838
vtom: a)naklady na zaméstnance -74 803 -78 369
ztoho: aa) mzdy a platy -54 140 -56 444
ab) socidlni a zdravotni poji$téni a ostatni naklady na zaméstnance -20 663 -21 925
b) ostatni spravni naklady -84 392 -62 469
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku 3.8. -15188 -12 817

12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek 3.2. 0 15
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 3.2. -23 -2
19. Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 607 248 423 093
23. Dan z pfijmad 3.15. -128 024 -82 583
24. Zisk nebo ztrata (-) za Gcetni obdobi po zdanéni 479 224 340 510

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2024 (v tis. K¢)

Zakladni Rezervni fondy Kapitalové  Nerozdéleny zisk a HV

kapital a ostatni fondy ze zisku fondy ve schvalovacim fizeni
Zistatek k 1. lednu 2023 300 000 0 877 133 310 296 1487 429
Vyplata dividend 0 0 0 -310 296 -310 296
Pohyby odloZenych akciovych pland 0 0 131 0 131
Prevod a navyseni kapitalového fondu 0 0 0 0 0
Zisk roku 2023 0 0 0 340510 340 510
Zustatek k 31. prosinci 2023 300 000 0 877 264 340 510 1517 774
Vyplata dividend 0 0 0 -340 510 -340 510
Pohyby odloZenych akciovych pland 0 0 -3 0 -3
Prevod a navyseni kapitalového fondu 0 0 277 890 0 277 890
Zisk roku 2024 0 0 0 479 224 479 224
Zlstatek k 31. prosinci 2024 300 000 0 1155 151 479 224 1934 375

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Priloha ucetni zavéerky
za rok koncici 31. prosince 2024

1. Obecné udaje

1.1.  ZalozZeni a charakteristika Spole¢nosti

Penzijni fond Komeréni banky, a.s., (dale jen PFKB), byl zaloZen zakladatelskou listinou jako akciova spole¢nost dne 27. 7. 1994 a vznikl
zapsanim do obchodniho rejstfiku vedeného u Méstského soudu v Praze dne 28. 11. 1994 pod spisovou znackou B 2865 s pridélenym
identifikacnim Cislem 61860018. Povoleni Ministerstva financi CR ke vzniku a €innosti PFKB bylo udéleno 24. 11. 1994.

K 1. 1. 2013 doslo k zaniku PFKB, vzniklého dle zakona &. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojiSténi se statnim pfispévkem, a k tomuto dni
byla uskute¢néna transformace penzijniho fondu dle zakona o doplfikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb., kdy doslo ke vzniku
KB Penzijni spole¢nosti, a.s., (dale jen ,Spole¢nost®) a vytvoreni Transformovaného fondu KB Penzijni spole&nosti, a.s. (dale jen
»Transformovany fond®), v souladu s transformacnim projektem schvalenym Ceskou narodni bankou.

V souladu s transformaénim projektem a § 182, zakona &. 427/2011 Sb. byla vy¢lenéna aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim
pfipojisténim do Transformovaného fondu na zakladé ucetni zavérky PFKB k datu 31. 12. 2012. K datu 1. 1. 2013 byly sestaveny
zahajovaci rozvahy pro Spole¢nost a Transformovany fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. Od tohoto data Spole¢nost Uctuje o stavu

a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazk( a jinych pasiv, dale o ndkladech a vynosech a o vysledku hospodareni s majetkem oddélené
od predmétu Udetnictvi svého a Ucetnictvi fondd.

Spole¢nost ma k 31. 12. 2024 zakladni kapital ve vysi 300 000 000 K&.

Fyzické a pravnické osoby, podilejici se vice nez 20 % na zakladnim kapitalu Spole¢nosti, a vyse jejich podilu jsou uvedeny v nasledujici
tabulce:

Akcionar % podil na zakladnim kapitalu
Komeréni banka, a.s. 100
Celkem 100

Sidlo Spole¢nosti: namésti Junkovych 2772/1, Stodulky, 155 00 Praha 5

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Spolec¢nosti je dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni, shromazdovani pfispévkd
Ucastnika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkl za Ucelem jejich umistovani do Géastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v U€astnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho spofeni. Spole¢nost prostifednictvim Transformovaného fondu
provozuje dale penzijni pfipojisténi podle zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi, pro ucastniky penzijniho pfipojisténi a pfijemce
davek, vGéi nimz byly zavazky vyélenény do Transformovaného fondu.

Spoleénost je povinna zajistit, Ze hodnota majetku v Transformovaném fondu je vzdy stejna nebo vy$si nez hodnota zavazkd

v Transformovaném fondu. Zavazky vyplyvajici z penzijniho pfipojisténi Spole¢nost plni z majetku v Transformovaném fondu. Pokud
majetek v Transformovaném fondu nepostacuje ke splnéni zavazkd, spini je Spole¢nost z ostatniho svého majetku. Jsou-li zavazky
Transformovaného fondu vyssi nez jeho majetek, Spole¢nost je povinna prevést do Transformovaného fondu majetek nezbytny

k vyrovnani tohoto rozdilu nejpozdéji do 30 dnll po konci Ctvrtleti, ve kterém byla zjisténa tato skute¢nost. Takto pfevedeny majetek tvoii
Kapitalovy fond Transformovaného fondu. Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na Uhradu ztraty za ucetni obdobi nebo na uhradu
neuhrazené ztraty z pfedchozich Ucetnich obdobi. Pfi spinéni zakonnych podminek Ize prostfedky viozené Spole¢nosti do Kapitalového
fondu Transformovaného fondu ziskat zpét, tedy prevést do Spole¢nosti.

Spoleénost splnila podminky dle zakona ¢. 426/2011 Sb., o dlichodovém spoteni, shromazdovala a obhospodarovala prostfedky
Ucastnikd sporeni v dlichodovych fondech. V prosinci 2015 byl pfijat zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonéeni diichodového sporen,

jenz nabyl U¢innosti 1. 1. 2016. Dle zakona dne 30. ¢ervna 2016 zaniklo povoleni k vytvoreni dlichodovych fondU a fondy vstoupily
dne 1. Cervence 2016 do likvidace. Ke dni 14. listopadu 2016 Spole€nost sestavila mimoradné ucetni zavérky a mimoradnou vyrocni
zpravu dlichodovych fondU a nasledné vyplatila prostfedky Géastnikdim fondd. K tomuto dni diichodové fondy zanikly.
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Spolednost provozuje svoji &innost pouze na tzemi Ceské republiky.

l'Jdavlje Ucetni zavérky Spolecnosti se zahrnuji do konsolidované ucéetni zavérky Komeréni banky, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33 &p. 969,
PSC 11407, Praha 1, ktera sestavuje konsolidovanou Ucetni zavérku nejuzsi skupiny Ucetnich jednotek, dale do konsolidované ucetni
zavérky koncernu Société Générale S.A., ktera je koneEnou materskou spole¢nosti a ktera sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku

www.kb.cz, konsolidované ucetni zavérky Société Générale S.A. jsou dostupné na internetovych strankach www.societegenerale.com.

1.2, Organizacni struktura Spole¢nosti
Spole¢nost méla v roce 2024 nasledujici organizaéni strukturu:

Usek feditele spoleénosti

e (Oddéleni digitalizace a fizeni inovaci
e Risk manazer

e Manazer internich kontrol

e Compliance specialista

e Kanceldr feditele spole¢nosti

Usek Provoz

e Manazer outsourcingu Operations
Oddéleni Kontrola investic a reporting
Oddéleni Evidence smluv

Oddéleni Prispévky

Oddéleni Davky

Usek Obchod a marketing
e Manazer podpory Obchodu
¢ Oddéleni podpory klient

Spoleénost je soucasti finanéni skupiny Komeréni banky, a.s., resp. skupiny Société Générale.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada

Clenové predstavenstva a dozordi rady Spoleénosti k 31. 12. 2024:

Predstavenstvo Predseda Ing. Vladimir Jefabek, MBA — ve funkci do 31. 7. 2024
Clen Mgr. Ing. Miroslav Gajzler
Clen Ing. Jana Petrovska
Dozoréi rada Predseda Ing. Miroslav Hirsl
Clen Ing. Jifi Sper
Clen PhDr. Tomas Hochmeister

2. Uéetni metody a obecné uéetni zasady
Ucetni zavérka Spolednosti obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Spole¢nosti je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisl a pfislusnymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl. Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. uc¢inné od 1. 1. 2021,
ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. 12. 2017, Spole¢nost od 1. 1. 2021 pro Ucely vykazovani financnich nastrojd,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ugetnich standardd upravenych pfimo
pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich Ucetnich standardd.
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Ugetnictvi respektuje obecné tdetni zasady, predevsim zasadu oceriovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, zasadu U&tovani
ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti U¢etni jednotky pokra¢ovat ve svych aktivitach.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U¢etni zavérky a nakladd a vynosu v prislu§ném Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny
na informacich dostupnych k datu sestaveni U¢etni zavérky a mohou se od skutecnych vysledk lisit.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice deskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dalSim skuteGnostem, které jsou pfedmétem Ucetnictvi a které nastaly,
popft. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaiji z vnitfnich podminek ucetni jednotky,
anebo ze zvlastnich predpis(.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v Easovém ramci obecné stanoveném smérnici
nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Spole¢nosti jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, ze doba mezi
uzavrenim smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni del§i nez doba obvykla pro dany typ transakce.

2.2 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym, resp. nehmotnym majetkem Spole¢nost rozumi majetek, jehoz ocenéni je vyssi nez 40 000KE, resp. 60 000KE
v jednotlivém pfipadé a doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok. Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén
pofizovacimi cenami.

Polozky se vstupni cenou do 40 000 K¢, resp. 60 000 K¢ nejsou povazovany za hmotny, resp. nehmotny majetek a Spole¢nost o nich uctuje
v nakladech na Uctu Spotfebované nakupy, resp. Sluzby. Naklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku se Uctuji pfimo do nakladd.

Technické zhodnoceni, pokud prevysilo u jednotlivého majetku v Uhrnu za zdafovaci obdobi ¢astku 40 000K¢E, zvySuje pofizovaci cenu
dlouhodobého hmotného majetku a je odepisovano. U nehmotného majetku dokoncéené technické zhodnoceni zvySuje pofizovaci cenu
dlouhodobého nehmotného majetku a je odepisovano, pokud prevysilo u jednotlivého majetku ¢astku 40 000K¢.

Pokud zUstatkova hodnota aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou hodnotu, je zlstatkova hodnota aktiva snizena
o opravnou polozku v pfipadé doasného znehodnoceni nebo zcela odepsana do vykazu zisku a ztraty v pfipadé trvalého znehodnoceni.

2.2.1 Najmy/leasingy

V oblasti najmd / leasingl postupuje Spole¢nost v souladu se standardem IFRS 16 Leasingy. Spole¢nost od 1. ledna 2021 pfi Gctovani
leasingll z pohledu najemce aplikovala G¢etni model se zachycenim v rozvaze s vyjimkou kratkodobych leasingl do 12 mésicl a leasingl
aktiv nizké hodnoty do 100 tis. K&. Spole¢nost ma uzavreny najemni smlouvy k uzivani kancelarskych prostor a parkovacich mist.

Prvotni ocenéni

Na pocatku leasingu je vykazano pravo k uzivani aktiva v rozvaze v kategorii Dlouhodoby hmotny majetek. Soucasné je vykazan zavazek

z leasingu v kategorii Ostatni pasiva, a to v ¢astce rovnajici se sou¢asné hodnoté dosud neuhrazenych leasingovych plateb po dobu
leasingu diskontovanych pfirlistkovou vypUjéni Urokovou sazbou. Doba leasingu u standardnich leasingovych smluv zahrnuje nezrusitelnou
dobu leasingu. U leasingovych smluv na dobu neurcitou se doba leasingu uréi jako o€ekavana doba leasingu na zakladé odhadu trvani
leasingu.

Nasledné ocenéni

Na pravo uzivat aktivum jsou nasledné uplatfiovana obdobna Ucetni pravidla jako na vlastni majetek stejné povahy. Pravo uzivat aktivum je
vykézano v pofizovacich nakladech snizenych o kumulované odpisy a pfipadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty. Pravo uzivat aktivum
je odepisovano rovnomérné po dobu trvani leasingu a odpisy jsou vykazany v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku” ve vykazu zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je nasledné ocenén nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni Urokové miry. Leasingové splatky Spole¢nost
rozdéluje na Umor vykazovany jako sniZzeni nesplaceného zavazku z leasingu a Urok vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Naklady
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na Uroky a podobné naklady“. VySe zavazku z leasingu mlze byt upravena, pokud dojde ke zméné leasingu, pfehodnoceni doby leasingu
nebo promitnuti zmén budoucich leasingovych plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo sazby.

Platby najemného u kratkodobych leasingli do 12 mésicU a leasingl aktiv nizké hodnoty do 100 tis. K& jsou vykazovany jako naklad
rovnomérné po dobu trvani najmu v polozce ,,Spravni naklady” ve vykazu zisku a ztraty. Pfipadné platby souvisejici s pfed¢asnym
ukoncenim najmu jsou do nakladl zalGc¢tovany v obdobi, ve kterém doslo k ukonéeni najmu.

2.2.2 Odpisy dlouhodobého majetku

Uéetni odpisy
Dlouhodoby majetek je odpisovan linearni metodou s dobou odpisovani uvedenou nize.

Kategorie majetku Doba odpisovani v letech

Stroje a zafizeni, skfiné pro vypocetni techniku 4
Dopravni prostredky 5-7
Trezory a ohnivzdorné skfiné 15
Inventar 6
Pravo uzivat aktivum ? Podle doby najemni smlouvy
Software 4-10

*) Najem podle IFRS 16.
Dlouhodoby hmotny majetek a jeho technické zhodnoceni je odpisovan pocinaje mésicem, ve kterém byl majetek zafazen do pouzivani.

Dlouhodoby nehmotny majetek a jeho technické zhodnoceni je odpisovan nasledujici mésic po mésici, ve kterém byl zafazen do uzivani.
2.3. Financéni aktiva

2.3.1 Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry

V oblasti finan¢nich aktiv postupuje Spole¢nost podle standardu IFRS 9. Finanéni aktiva v drzeni Spole¢nosti jsou pfi pofizeni ocenéna

v redlné hodnoté v okamziku pofizeni, jiz je obvykle pofizovaci cena. Pfipadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem jsou
soudasti pofizovaci ceny finandniho aktiva (s vyjimkou aktiva zafazeného do obchodniho modelu ,Rizeni na zakladé redlné hodnoty*, kdy
je aktivum ocefovano realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty).

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti.

Klasifikace finanénich aktiv a nasledné ocenovani

Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry (dluhova finanéni aktiva) jsou klasifikovany a po prvotnim vykazani nasledné ocefiovany:
e nabéhlou hodnotou;

¢ redlnou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild;

e realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

Klasifikace je uréovana na zakladé charakteristiky smluvnich penéznich tokd dluhového finanéniho aktiva a obchodniho modelu,
do kterého je toto finan¢ni aktivum zafazeno. Spole¢nost vyhodnocuje pfi pofizeni finanéniho aktiva prostfednictvim tzv. SPPI analyzy,
zda smluvni penézni toky predstavuji vyluéné splatku jistiny a arokl z nesplacené ¢asti jistiny.

IFRS 9 rozliSuje nasledujici obchodni modely:

e obchodni model ,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*, jehoz cilem je drzet finanéni aktivum do splatnosti a inkasovat smluvni
penézni toky;

e obchodni model ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat®, jehoz cil je dosazen zaroven inkasovanim smluvnich penéznich
tokd a prodejem aktiv;

e obchodni model ,Rizeni na zakladé reainé hodnoty“, jehoz cilem je fidit a vykonnost portfolia vyhodnocovat na zékladé rediné
hodnoty finan¢nich aktiv.

Spoleénost zarazuje finan¢ni aktiva do obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*“.
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Obchodni model ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*
Dluhové cenné papiry, které Spole¢nost zafazuje do obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky* jsou drzeny
za Ucelem ziskavani smluvnich penéznich tokd po celou dobu Zivotnosti nastroje.

Spole¢nost o¢ekava a ma umysl i schopnost drzet tyto dluhové cenné papiry do splatnosti. Pfi ur€ovani, zda budou penézni toky
realizovany vybérem smluvnich penéznich tok( finanénich aktiv, Spole¢nost zvazuje ¢etnost, hodnotu a ¢asovy rozvrh prodejl
v predchozich obdobich, divody téchto prodeji a ocekavani ohledné budouci prodejni ¢innosti v daném portfoliu.

Spole¢nost pfipousti nasledujici okolnosti prodeje, které jsou konzistentni s obchodnim modelem ,Drzet a inkasovat smluvni penézni

toky“:

¢ prodej z dlivodu zvyseni Uvérového rizika finan¢niho nastroje bez ohledu na jejich ¢etnost a hodnotu;

¢ prodej uskutec¢nény z dlivodu fizeni koncentrace Uvérového rizika, pokud je tento prodej ojedinély (i kdyz hodnotové vyznamny) nebo
hodnotové nevyznamny, ale Casty;

¢ prodeje uskute¢néné v blizkosti splatnosti aktiva, kdy trzba z prodeje se blizi hodnoté zbyvajicich smluvnich penéznich tokd;
prodej uskuteénény na zékladé pozadavku ulozeného treti stranou, jako jsou regulatorni organy, pokud jsou malo €etné a jejich
hodnoty nevyznamné.

Spoleénost zarazuje do obchodniho modelu ,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky“ cenné papiry, které:

e splruji regulatorni kritéria definovana v zakoné 427/2011 Sb. a navazuijicich pravnich predpisech a internich limitech Spole¢nosti;
e nejsou uréeny k Fizeni likvidity; a

e nejsou uréeny k obchodovani.

Pokud je finanéni aktivum drzeno v obchodnim modelu ,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky“ a zaroven predstavuiji veSkeré penézni
toky pouze splatku jistiny a Urokd z nesplacené ¢asti jistiny, je finanéni aktivum po prvotnim vykazani klasifikovano a ocenéno nabéhlou
hodnotou.

Nabéhla hodnota je ¢astka, kterou jsou finanéni nastroje ocenény pfi prvotnim uznani, snizena o splatky jistiny a zvySena nebo snizena
s pouzitim metody efektivni Urokové miry o poplatky, které jsou nedilnou souéasti finanéniho nastroje, a o amortizaci prémie, diskontu,
tj. rozdilu mezi po¢ate¢ni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, a dale snizena prostfednictvim opravné polozky o ¢astku ocekavanych
Uvérovych ztrat.

Efektivni Urokova mira je Urokova mira, ktera presné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekavanou dobu
trvani finanéniho nastroje. PFi vypoctu efektivni irokové miry Spole¢nost odhaduje penézni toky s uvazenim vS8ech smluvnich podminek
finanéniho nastroje, pficemz bere v Uvahu véechny poplatky a pfirlistkové naklady pfimo pfifaditelné danému nastroji, které jsou nedilnou
soucasti efektivni Urokové miry, avSak nebere v Uvahu ocekavané Uvérové ztraty.

Vynosy z dluhovych finanénich aktiv ocenénych v nabéhlé hodnoté jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Vynosy
z Urokl a podobné vynosy*.

Opravné polozky snizuji hodnotu finanéniho aktiva a jsou vykazany spolu s finan¢nim aktivem v aktivech rozvahy.

Opravné polozky jsou tvofeny na vrub nakladl a jsou vykazany v poloZce ,,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam a zarukam® ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravnych polozek k finanénim aktiviim je provadéno ve prospéch
vynosl a vykazano v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam*“ ve vykazu zisku a ztraty.

Spoleénost vyhodnocuije vzdy k 31. 12. bézného roku prostfednictvim tzv. testu prodejl, zda finanéni aktiva zafazena v tomto
obchodnim modelu splfiuji pfedepsané charakteristiky pro zafazeni do tohoto obchodniho modelu.

Reklasifikace finanénich aktiv

Reklasifikace dluhovych cennych papird mezi kategoriemi je mozna a vyZzaduje se, pokud dojde ke zméné cile obchodniho modelu pro
celé portfolio finan¢nich nastroj, které jsou spole¢né fizeny s cilem ,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky“, ,,Drzet, inkasovat smluvni
penézni toky a prodavat” a ,Rizeni na zékladé redlné hodnoty“.

Reklasifikace neni mozna:

e pokud Spole¢nost vyuZije moznosti oznacit finan¢ni aktivum pfi prvotnim zaduc¢tovani jako nastroj ocefiovany v rediné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty (tzv. ,Fair Value Option®);

¢ pro kapitalové investice (ocenované realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty nebo vykazanou do ocerovacich rozdild); nebo

¢ u finanénich zavazkd.

Pokud Spolec¢nost reklasifikuje dluhové cenné papiry, je zména klasifikace vykazana prospektivné od data prvniho dne nejbliz§iho
Ucetniho obdobi nasledujiciho po zméné obchodniho modelu.
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Ocenéni reklasifikovanych finan¢nich aktiv k datu reklasifikace a jejich nasledné ocenéni:

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,,redlnou hodnotou
do ocerovacich rozdil(“ je i nadale ocefiovano redlnou hodnotou a k datu reklasifikace se vypoéte jeho nova efektivni Grokova mira.
Nasledné zmény redlné hodnoty jsou vykazany do oceriovacich rozdill. Pro Ucely vypocétu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne
reklasifikace se ke dni reklasifikace pristupuje jako ke dni prvotniho zauétovani aktiva;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou” se
stava jeho realna hodnota novou hrubou Ucetni hodnotou a k datu reklasifikace se vypocte jeho nova efektivni Urokova mira. Pro ucely
vypoctu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne reklasifikace se ke dni reklasifikace pfistupuje jako ke dni prvotniho zau¢tovani aktiva;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdild“ do ocenéni ,redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (-)“ je i nadale toto finan¢ni aktivum ocefiovano realnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive
zauc¢tovana do ocefovacich rozdill je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty jako reklasifikaéni Gprava k datu
reklasifikace;

¢ pfi reklasifikaci finan¢niho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdili“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou® je
aktivum reklasifikovano v jeho realné hodnoté k datu reklasifikace. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tované do ocerovacich
rozdild se vyjmou z vlastniho kapitalu a upravi se oproti redlné hodnoté finan¢niho aktiva k datu reklasifikace. V dlsledku toho se
finanéni aktivum oceni k datu reklasifikace, jako kdyby bylo vzdy ocefiovano nabéhlou hodnotou. Efektivni irokova mira a vycisleni
ocekavanych Uvérovych ztrat se v disledku reklasifikace neméni;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty” je
stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou v hospodarském vysledku;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlinou hodnotou vykazanou do ocernovacich rozdild“
je stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou do ocenovacich rozdild. Efektivni Grokova mira a vygisleni oGekavanych Uvérovych ztrat se
v dusledku reklasifikace neméni.

Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Spoleénost vSechny polozky ocernované v redlné hodnoté zafazuje do tzv. hierarchie realnych hodnot, ktera odrazi vyznam vstupnich

informaci pouzitych pro stanoveni redlné hodnoty aktiv a pasiv ocenovanych v redlné hodnoté. Hierarchie realnych hodnot ma nasledujici

tfi Urovné:

» Uroven 1: vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma Ggetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni;

 Uroven 2: vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo & nepiimo pozorovatelné pro
aktivum ¢i zavazek; a

 Uroven 3: vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliiny pro aktivum &i zavazek.

Hierarchie redlné hodnoty pfitom dava nejvétsi prioritu kétovanym cenam (neupravenym) na aktivnich trzich pro identicka aktiva i
zavazky (Uroven 1) a nejmensi prioritu nepozorovatelnym vstupnim veli¢inam pro aktivum ¢&i zavazek (Uroven 3).

Pro stanoveni redlné hodnoty a jeji zafazeni do hierarchie Spole¢nost povaZuje cenny papir za kotovany na aktivnim trhu, pokud jsou
kotované trzni ceny snadno a pravidelné dostupné na burze cennych papird, u dealerdl, obchodnikd s cennymi papiry, prdmyslovych
skupin, ocefovacich sluZzeb nebo u regula¢nich organ( a tyto ceny reprezentuji aktualni a pravidelné se uskute¢nujici trzni transakce
za obvyklych podminek.

Neexistuji-li pro finanéni nastroj ceny kotované na aktivnim trhu, pouZzije Spole¢nost pro ocenéni takového finanéniho nastroje jiné ceny,
které jsou zjistitelné na trhu, at uz pfimo ¢&i nepfimo, jako napf.

I. ceny kotované na aktivnim trhu pro podobna aktiva/zavazky;

Il. ceny kotované pro shodna nebo podobna aktiva/zavazky na neaktivnich trzich (tj. kde je malo transakci, ceny nejsou aktualni apod.);
1. jiné zjistitelné ceny, napf. na zakladé urokovych mér ¢i vynosovych kfivek; nebo

IV. informace, které jsou odvozené nebo potvrzené zjistitelnymi trznimi daty.

Pokud vstupy pro stanoveni redlné hodnoty finanéniho nastroje nejsou z trhu zjistitelné, nebot trzni aktivita pro dané aktivum/zavazek
je minimalni, ne-li Zadna, pouzije Spole¢nost pro stanoveni redlné hodnoty dostupné netrzni vstupy, které podle nazoru Spole¢nosti
odrazeji predpoklady, které berou v ivahu Ucastnici trhu pfi stanovovani ceny.

V roce 2024 Spole¢nost drzela finan¢ni aktiva zafazena do obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky“. Finan¢ni aktiva

splfiovala charakteristiku penéznich tokU (toky predstavovaly pouze splatku jistiny a Urok( z nesplacené ¢asti jistiny) a byla klasifikovana
a ocefovana nabéhlou hodnotou. V priibéhu roku 2024 nebyla reklasifikovana Zadna finanéni aktiva.
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Snizeni hodnoty dluhovych finanénich aktiv
Snizeni hodnoty dluhovych finanénich aktiv prostfednictvim opravnych polozek Spole¢nost stanovuje na zakladé modelu ocekavanych
ztrat dle pozadavkd mezinarodnich Ucetnich standardd (IFRS 9).

Snizeni hodnoty dluhovych finanénich aktiv Spole¢nost pocita na vSechny nasleduijici pfipady:

¢ financni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnotég;

¢ finanéni aktiva povinné ocenéna redlnou hodnotou vykazovanou do oceriovacich rozdild (finanéni aktiva drzena v obchodnim modelu
»Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat®).

Pro ucely vypoctu opravnych polozek Spole¢nost vyuziva koeficienty ECL (Expected Credit Loss) definované s podporou odbornych
utvarl Komeréni banky.

Pro stanoveni o¢ekavanych ztrat Spole¢nost ¢leni dluhova finanéni aktiva dle rizikovosti do tfech kategorii:

e Stupen 1 (Stage 1) - do této kategorie jsou zarfazena dluhova finanéni aktiva, u kterych k datu ucetni zavérky nedoslo od prvotniho
zauctovani k vyznamnému zvySeni Uvérového rizika. Znehodnoceni finan¢nich aktiv se stanovi jako o¢ekavana uvérova ztrata za 12
mésicl od data Udetni zavérky. Urokové vynosy jsou vypo&teny metodou efektivni Grokové miry a jsou stanoveny z hrubé udetni
hodnoty aktiva.

e Stupen 2 (Stage 2) — do této kategorie jsou zarfazena dluhova finanéni aktiva, u kterych k datu u¢etni zavérky doslo od prvotniho
zauctovani k vyznamnému zvySeni uvérového rizika, nicméné neni objektivni evidence znehodnoceni. Znehodnoceni finanénich aktiv
se stanovi jako odekdvana Gvérova ztrata do splatnosti aktiva. Urokové vynosy jsou vypodteny metodou efektivni Grokové miry a jsou
stanoveny z hrubé ucetni hodnoty aktiva.

e Stupen 3 (Stage 3) - do této kategorie jsou zarfazena dluhova finanéni aktiva, kterd maji objektivni evidence znehodnoceni k datu
Udetni zavérky. Znehodnoceni finanénich aktiv se stanovi jako odekdvana Gvérova ztrata do splatnosti aktiva. Urokové vynosy jsou
vypocteny metodou efektivni irokové miry a jsou stanoveny z isté ucetni hodnoty aktiva, po zohlednéni opravné polozky.

Spoleénost povaZuje za vyznamné zvysSeni Gvérového rizika skutenost, kdy je emitent finanéniho aktiva 30 a vice dnll po splatnosti
zavazkl vyplyvajicich z finanéniho aktiva nebo pokud je aktudlni druhy nejlepsi rating emitenta niz8i nez S & P ekvivalent B ratingu.

Spoleénost povazuje finanéni aktiva za znehodnocenad, pokud pro né existuji zfejmé dlkazy o finanéni tisni emitenta, maji odlozené
splatky nebo emitent finanéniho aktiva je 90 a vice dnl po splatnosti zavazkl vyplyvajicich z finan¢niho aktiva.

Spole¢nost nevykazuje snizeni hodnoty na finanéni aktiva s nevyznamnym tvérovym rizikem, jako jsou zejména vnitroskupinové
obchody, vklady u CNB, reverzni repo obchody ve Stupni 1 zajisSténé statnimi pokladniénimi poukazkami, bézné ucty u bank splatné
na pozadani.

Prechod mezi rizikovymi stupni se posuzuje na individualni bazi na zakladé vyhodnoceni rizikovych charakteristik specifickych pro
dané aktivum. K posouzeni Spole¢nost vyuziva informace o zméné ratingu emitenta, indikatorech finanéni tisné emitenta, po&tu dnd
po splatnosti aktiva a informace o pfipadném odlozeni splatek finanéniho aktiva.

Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finan¢ni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény v&etné nabéhlého
pfisluSenstvi.

2.3.2 Provozni a ostatni pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky.
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2.4. Financni derivaty

Spole¢nost nema uzaviené finanéni derivaty.

2.5. Vydaje na ucastnické smlouvy

Zprostredkovatelska provize predstavuje vydaj na ziskani novych Ucastnikl. Tyto provize jsou kalkulovany ze skute¢né uhrazenych
piispévkl Ucastnika. Vydaje na provize se sleduji za vSechny uzaviené smlouvy a ¢asové se rozli$uji do nakladd po dobu odpovidajici
primérné dobé trvani penzijniho pfipojisténi Ucastnika. Zplsob ¢asového rozliSovani vyjadiuje vécnou i asovou souvislost vyvoje
nakladd a vynosd uzavienych smiuv.

Od roku 2016 se uplatriuje 8leta odhadovana prlimérna doba trvani smluv a zprostfedkovatelské provize z novych smiuv a zvyseni
piispévkl v pfipadé ucastnickych fondd i Transformovaného fondu jsou po tuto dobu ¢asové rozliSovany.

2.6. Ostatni rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Spole¢nost souc¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti,
a pokud je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt
proveden spolehlivy odhad vyS$e tohoto zavazku. Spole¢nost rovnéz vytvari rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob.

27. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (déale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana
do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlaSovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U¢tuji na Uty ziskl nebo ztrat (-) z finanénich operaci.

2.8. Dané

Dani z pFijmu

Néklad na daf z pfijmél se stanovuje v souladu s ustanovenimi pfislusného zékona Ceské republiky za pomoci platné dafiové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdarované vynosy. Sazba dané z piijmu je 21 %.

Odlozena dan

Odlozena dan z pfijm0 se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zékladé vSech do¢asnych rozdilli mezi danovymi zaklady aktiv

a pasiv a jejich u¢etnimi hodnotami. OdloZena dari z pfijmd je pocitana pomoci dafovych sazeb platnych v nasledujicim zdanovacim
obdobi.

Zéakladni do¢asné rozdily vznikaji pfi odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, u cennych papird z titulu pfecenéni a u dariovych
ztrat prevadénych do dalsich obdobi. Odlozena darnova pohledavka se Ucétuje pouze do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci
byt v budoucnosti realizovana proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskdm.

2.9. Prevod finanénich prostiedktl do kapitalovych fondt Transformovaného fondu a zpét

Podle ustanoveni § 187 zakona ¢&. 427/2011 Sb. je Spole¢nost povinna zajistit, Ze hodnota majetku v Transformovaném fondu je
vzdy stejna nebo vyssi nez hodnota zavazkl v Transformovaném fondu. Jsou-li zavazky Transformovaného fondu vy$si nez majetek
v Transformovaném fondu, Spoleénost je povinna prevést do Transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto rozdilu
nejpozdéji do 30 dnll po konci Ctvrtleti, ve kterém byla zji$téna tato skutecnost; takto pfevedeny majetek tvori kapitalovy fond
Transformovaného fondu.

V pfipadé zjisténi této povinnosti Spole¢nost Uctuje na vrub Uctu kapitalového fondu (fondu na kryti kapitalovych pozadavkd)

a ve prospéch zavazkd vaci Transformovanému fondu. Nasledné nejpozdéji do 30 dni po konci Gtvrtleti, ve kterém byla zjisténa tato
skute¢nost, Spole¢nost pfevadi majetek do Transformovaného fondu. Tento prevod je U¢tovan na vrub zavazkd vic¢i Transformovanému
fondu a ve prospéch majetku Spole¢nosti.
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V souladu s ustanovenim § 187 zékona ¢. 427/2011 Sb., Spole¢nost miZe prevést do svého ostatniho majetku:

a) majetek Transformovaného fondu do vysSe kapitalového fondu po Uhradé ztrat v Transformovaném fondu, pokud ocerovaci rozdily
nabyvaji kladnych hodnot,

b) prostfedky Transformovaného fondu, o které kapitalovy fond po Uhradé ztrat v Transformovaném fondu prevysuje absolutni hodnotu
zapornych ocenovacich rozdild.

Spoleénost v tomto pfipadé Uctuje na vrub Uctu pohledavky vici Transformovanému fondu a ve prospéch kapitalového fondu (fondu
na kryti kapitalovych pozadavkd), samotny pfevod na vrub majetku a ve prospéch Uétu pohledavky vici Transformovanému fondu.

Tato Udetni politika odrazi pozadavek Ceské Nérodni Banky pro Uétovani nedostatku, resp. prebytku majetku v Transformovaném fondu
oproti jeho zavazkim.

2.10. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky

Pro sestaveni G¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni Spolec¢nosti provadélo odhady a predpoklady, které ovliviuji ¢astky aktiv a zavazkd
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni
realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ucetni zavérky.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
cennych papir(.

2.11. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech Uro¢enych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu metodou efektivni Grokové miry. Efektivni
urokova mira je urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekavanou dobu trvani
finanéniho nastroje.

Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku na jejich vyplatu.

2.12. Uhrady vazané na akcie

Ke zvy$eni loajality a motivace pfispivat k dlouhodobému rlstu hodnoty skupiny Société Générale mohou byt klicovym pracovnikiim
Spoleénosti pfi splnéni rozhodnych podminek poskytnuty akcie Société Générale zdarma v ramci akciového programu LTI (Long-Term
Incentives).

Naklady souvisejici s akciemi zdarma a odloZenym akciovym planem poskytnutym zaméstnancim Spoleénosti ze strany Société
Générale se vykazuji jako Uhrady vazané na akcie vyporadané kapitalovymi nastroji. Ocenéni tohoto akciového programu vypoctené
s pouzitim modelu arbitraze k datu poskytnuti je rozloZzeno na celé rozhodné obdobi a vykdzano v kategoriich personalnich nakladd
a vlastniho kapitalu. Ke konci kazdého u€etniho obdobi se akciovy program upravi tak, aby zohledfioval vykonnostni podminku

a podminku setrvani ve finanéni skupiné Société Générale, a aby se upravily celkové naklady planu, jak bylo plvodné stanoveno.
Nasledné se obdobné upravi naklady od zac¢atku planu vykazané v polozce ,Spravni naklady“ ve vykazu zisku a ztraty.

2.13. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych tuéetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosl minulych Géetnich obdobi se Uétuji na Uc¢tech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna

o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi. Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynosl a naklad minulych obdobi a zmény
Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Spole¢nosti.
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3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Bézné ucty 60 004 62 836
Reverzni repo operace 800 716 365 524
Celkem 860 720 428 360

Veskeré pohledavky za bankami jsou ocenény v nabéhlé hodnoté a jsou zafazeny ve stupni znehodnoceni 1 (Stage 1). Opravna polozka
k témto aktiviim nebyla k datu Ucetni zavérky z dlivodu nevyznamného Uvérového rizika vykazana. V pribéhu roku 2024 a 2023 nedoslo
ke zméné stupné znehodnoceni vySe uvedenych finanénich aktiv.

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 6.Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky
neuvedené v Ucetnictvi).

3.2 Dluhové cenné papiry

V rozvaze jsou vykazany nasledujici dluhové cenné papiry ocenéné nabéhlou hodnotou:

(udaje v tis. K¢) Nabéhla hodnota 2024 Trzni hodnota 2024 Nabéhla hodnota 2023 Trzni hodnota 2023
Dluhové cenné papiry oceriované nabéhlou hodnotou
Dluhové cenné papiry vladnich instituci 203 091 193 030 204 505 185 927
Dluhové cenné papiry bankovni (HZL) 327 662 326 992 436 321 423 103
Dluhové cenné papiry celkem 530 753 520 022 640 826 609 030
(adaje v tis. K¢) Nabéhla hodnota 2024 Nabéhla hodnota 2023
Dluhové cenné papiry oceriované nabéhlou hodnotou
Obchodované na hlavnim nebo vedlej$im trhu BCPP 203 091 204 505
Obchodované na zahrani¢nich burzach 0 0
Neobchodované dluhopisy bankovni 327 662 436 321
Dluhové cenné papiry celkem 530 753 640 826
(udaje v tis. K¢) 31. 12. 2024 31.12. 2023
Opravna Opravna

Brutto polozka Netto Brutto polozka Netto
Dluhové cenné papiry ve stupni znehodnoceni 1 (Stage 1) 530772 -19 530 753 640 844 -18 640 826
Dluhové cenné papiry ve stupni znehodnoceni 2 (Stage 2) 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry ve stupni znehodnoceni 3 (Stage 3) 0 0 0 0 0 0
Cenné papiry ocenéné nabéhlou hodnotou celkem 530 772 -19 530 753 640 844 -18 640 826
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Nasleduijici tabulka zobrazuje divody zmény brutto hodnoty cennych papirl v ¢lenéni podle stupné znehodnoceni:

(adaje v tis. K¢) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Celkem
Brutto hodnota k 1. 1. 2023 826 246 0 0 826 246
Zména z divodu:

Maturované dluhové cenné papiry -177 797 0 0 -177 797

Ostatni pohyby beze zmény Stage -7 606 0 0 -7 606
Brutto hodnota k 31. 12. 2023 640 844 0 0 640 844
Zména z divodu:

Maturované dluhové cenné papiry -103 000 0 0 -103 000

Ostatni pohyby beze zmény Stage -7 072 0 0 -7 072
Brutto hodnota k 31. 12. 2024 530 772 0 0 530 722

Nasleduijici tabulka zobrazuje divody zmény opravnych polozek k cennym papirdm v ¢lenéni podle stupné znehodnoceni:

(adaje v tis. K¢) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Celkem
Stav opravné polozky k 1. 1. 2023 -31 0 0 -31
Zména z divodu

Maturované dluhové cenné papiry 15 0 0 15

Zvyseni Uvérového rizika -2 0 0 -2

Snizeni Gvérového rizika 0 0 0 0
Stav opravné polozky k 31. 12. 2023 -18 0 0 -18
Zména z divodu

Maturované dluhové cenné papiry 0 0 0 0

Zvyseni Uvérového rizika -1 0 0 -1

Snizeni Uvérového rizika 0 0 0 0
Stav opravné polozky k 31. 12. 2024 -19 0 0 -19

Opravna polozka k bankovnim dluhovym cennym papirdm (hypote¢ni zastavni listy Komeréni banky a.s.) nebyla k datu Gcetni zavérky
z ddvodu nevyznamného Uvérového rizika vykazana.
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3.3. Dlouhodoby majetek
Nehmotny dlouhodoby majetek

Pofizovaci cena

(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2023 PFirGistky Stav k 31. 12. 2024
Software 185878 21823 -178 207 523
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek 29 0 0 29
Pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku 7 653 19 531 -21 823 5 361
Celkem 193 560 41 354 -22 001 212913
2006 ]
(adaje v tis. Kc) Stav k 31. 12. 2022 Prirtstky Stav k 31. 12. 2023
Software 162 328 26 035 -2 485 185 878
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek 29 0 0 29
Pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku 11 426 22 262 -26 035 7 653
Celkem 173 783 48 297 -28 520 193 560

Opravky a opravné polozky

(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2023 PFiristky J Stav k 31. 12. 2024
Software, v€etné opravnych polozek -140 248 -14 287 178 -154 357
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek -29 0 0 -29
Celkem -140 277 -14 287 178 -154 386

(udaje v tis. Kc) Stav k 31. 12. 2022 Prirastky Ubytky Stav k 31. 12. 2023
Software, v€etné opravnych polozek -130 978 -11 755 2485 -140 248
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek -29 0 0 -29
Celkem -131 007 -11 755 2485 -140 277

Zustatkova hodnota

(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2024 Stav k 31. 12. 2023

Software 53 166 45630
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Pofizeni dlouhodobého nehmotného majetku 5 361 7 653
Celkem 58 527 53 283

Odpisy nehmotného dlouhodobého majetku zati¢tované do nakladi

(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2024 Stav k 31. 12. 2023
Odpisy nehmotného dlouhodobého majetku 14 287 11755
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Hmotny dlouhodoby majetek

Pofizovaci cena

(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2023 PFirtistky Ubytky Stav k 31. 12. 2024
Samostatné movité véci 4 342 0 -1624 2718
Pravo uzivat aktivum ? 1103 19 0 1122
Nedokoncené investice 0 0 0 0
Celkem 5445 19 -1624 3 840

*) Najemné podle IFRS 16 (viz bod 2.2.1)

(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2022 PFirGstky Ubytky Stav k 31. 12. 2023
Samostatné movité véci 4439 1092 -1189 4342
Pravo uzivat aktivum ? 1022 81 0 1103
Nedokonc&ené investice 0 1092 -1.092 0
Celkem 5 461 2 265 -2 281 5445

*) Najemné podle IFRS 16 (viz bod 2.2.1)

Opravky a opravné polozky

(adaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2023 PFirGistky Ubytky Stav k 31. 12. 2024
Samostatné movité véci -2 327 -515 1126 -1716
Pravo uzivat aktivum” -735 -386 0 -1121
Celkem -3 062 -901 1126 -2 837

*) Najemné podle IFRS 16 (viz bod 2.2.1)

(udaje v tis. K&) Stav k 31. 12. 2022 Pirtistky Ubytky Stav k 31. 12. 2023
Samostatné movité véci -2 431 -705 809 -2 327
Pravo uzivat aktivum ? -378 -357 0 -735
Celkem -2 809 -1062 809 -3 062

*) N&jemné podile IFRS 16 (viz bod 2.2.1)

Zustatkova hodnota

(udaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2024 Stav k 31. 12. 2023

Samostatné movité véci 1002 2015
Pravo uzivat aktivum ? 0 368
Celkem 1002 2383

*) Najemné podle IFRS 16 (viz bod 2.2.1)

Spoleénost k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 nevlastnila zadny neprovozni majetek.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zauétované do naklada

(adaje v tis. K&) 2024 2023
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 901 1062

Spoleénost nekoupila ani neprodala hmotny nebo nehmotny majetek s naslednou koupi. Spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla
majetek zatizeny zastavnim pravem.

K dlouhodobému hmotnému majetku nebyly vytvoreny v roce 2024 a 2023 opravné polozky.
Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost outsourcuje sluzby tykajici se informacnich technologii do matefské spole¢nosti Komer&ni banky,
a.s., poskytuje materska spole¢nost hardwarové vybaveni formou operativniho pronajmu. Jedna se o drobny hmotny majetek (tiskarny,

kopirky, mobilni telefony, monitory, poéitace), na ktery je aplikovana vyjimka ze standardu IFRS 16, kdy v pfipadé urcitych leasingd aktiv
nizké hodnoty jsou leasingové platby vykazovany jako naklad rovhomérné po dobu trvani najmu v kategorii Spravni naklady.
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3.4. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva zahrnuiji:

(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Pohledavky z obchodnich vztahl a za zaméstnanci 72 79
Dohadné ucty aktivni 980 873 749 320
Celkem 980 945 749 399

ZUstatek dohadnych G¢td aktivnich tvofi dohadné polozky na Uplaty za obhospodarovani a zhodnoceni Transformovaného fondu
a Ucastnickych fondl ve vys$i 980 873 tis. K& (v roce 2023: 749 320 tis. K&).

Spoleénost ve sledovaném obdobi neméla pohledavky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.5. Naklady a pFijmy pristich obdobi

K 31. 12. 2024 ¢inily naklady a pfijmy pristich obdobi 240 796 tis. K¢ (k 31. 12. 2023: 232 874 tis. K¢).

Nejvyznamnéjsi ¢ast predstavuiji naklady pfistich obdobi z titulu ziskatelskych provizi ve vysi 240 421 tis. K& (k 31. 12. 2023:

231 640 tis. K&). Spole¢nost pokra¢ovala v umorovani proviznich vydajl dle odhadu jejich zpétné ziskatelnosti, viz bod 2.5.Vydaje
na Ucastnické smlouvy.

3.6. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva zahrnuiji:

(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Zéavazky z obchodnich vztah( 492 971 421 160
Zéavazky vacéi zaméstnanciim 3126 4 052
Dariové zavazky a zavazky ze sociélniho zabezpeceni 10 483 9175
Dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva 149 566 124 209
Prostfedky Ucastnikd penzijniho pojisténi 33784 22 229
Zéavazky z ngjm0 dle IFRS 16 0 371
Celkem 689 930 581 196

*) Najemné podle IFRS 16 (viz bod 2.2.1)

Polozka Zavazky z obchodnich vztah( zahrnuje pfijatou zalohu z Transformovaného fondu, VyvaZzeného Ucastnického fondu, Akciového
Ucastnického fondu a Povinné konzervativniho fondu vztahuijici se k Uplaté za obhospodarovani za obdobi 1-11/2024 ve vysi 486 054 tis.
K& (1-11/2023: 413 780 tis. K&). V roce 2023 byla zaloha vztahujici se k Uplaté za obhospodarovani vybirana pouze z Transformovaného
fondu.

Zéavazky vic¢i zaméstnanclim obsahuiji nevyplacené mzdy za mésic prosinec 2024.

Danové zavazky a zavazky ze socialniho zabezpeceni jsou tvoreny zejména zavazky z titulu pfedpisu socialniho a zdravotniho pojisténi,
které se vazou ke mzdam ve vysi 1 359 tis. K& (31. 12. 2023: 1 564 tis. K&), dale odloZzenou dani ve vysi 1 679 tis. K¢ (31. 12. 2023:
994 tis. K&), pfedpisu zalohy na dan z pfijmu za zaméstnance ve vySi 556 tis. K€ (31. 12. 2023: 518 tis. K&) a pfedpisu srazkové dané

z vyplacenych davek doplrikového penzijniho sporeni za prosinec 2024 ve vysi 6 632 tis. K& (31. 12. 2023: 6 100 tis. K&).

Dohadné uéty pasivni obsahuji ke konci roku 2024 zejména dohadnou poloZzku na provizni vydaje ve vysi 15 640 tis. K& (2023:

15 216 tis. K&), z toho vic¢i Komeréni bance, a.s., ve vysi 9 343 tis. K¢ (2023: 6 833 tis. K&) a dohadnou polozku na poplatek

za obhospodarovani a zhodnoceni fondd KB Penzijni spole¢nosti, a.s., vici spole¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management,
a.s., (dale také AMUNDI), ve vysi 91 114 tis. K& (31. 12. 2023: 63 186 tis. K&). K vyznamnym polozkam dale patfi dohadné polozky
na odmény a nevycerpanou dovolenou zaméstnanct ve vysi 17 160 tis. K& (31. 12. 2023: 13 915 tis. K&) a dohadnd polozka

na odhadované naklady tykajici se tisku a rozesilani ro¢nich vypist k osobnim uétdm ucastniklim za obdobi roku 2024 ve vys$i 7 003
tis. K& (v roce 2023: 8 603 tis. K¢&).
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Polozka Prostiedky Ucastnikll penzijniho pojisténi ve vysi 33 784 tis. K& (2023: 22 229 tis. K¢) zahrnuje prostiedky vztahujici se
k doplrikovému penzijnimu spofeni, které Spole¢nost drzi na zadvazkovych Uctech specidlné zfizenych za Ucelem jejich pozdéjsi
distribuce k u¢astnikim, jednotlivym fondlm, pojitovné a statnimu rozpoctu.

Spoleénost v roce 2024 a 2023 neméla zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem. Spole¢nost
ve sledovaném obdobi neméla zadné pfijaté uvéry a neemitovala zadné dluhové cenné papiry.

3.7. Rezervy

Spoleénost vytvorila k 31. 12. 2024 rezervu na dan z pFijmu pravnickych osob ve vysi 127 365 tis. K¢ (31. 12. 2023: 82 715 tis. K&).
Po zapocteni uhrazenych zaloh na dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 78 927 tis. K& (k 31. 12. 2023: 74 560 tis. K¢&) je vykazana
rezerva ve vysi 48 438 tis. K¢ (k 31. 12. 2023: 8 155 tis. K&).

3.8. Vlastni kapital

Vlastni kapital Spole¢nosti tvofi zakladni kapital, rezervni fond a ostatni fondy tvofené ze zisku, kapitalové fondy, Uhrady vazané na akcie,
nerozdéleny zisk z predchozich obdobi a zisk bézného obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitalu jsou znazornény v prehledu o zménach
ve vlastnim kapitalu.

K 31. 12. 2024 ¢ini vlastni kapital Spole¢nosti 1 934 375 tis. K€ (31. 12. 2023: 1 517 774 tis. K&). Zisk po zdanéni za ucetni obdobi roku
2024 ve vysi 479 224 tis. K& bude pravdépodobné navrzen k vyplaté jedinému akcionafi formou dividendy. Vysledek hospodareni roku
2023 ve vysi 340 510 tis. K& byl rozhodnutim jediného akcionare vyplacen v roce 2024 formou dividendy.

Koncem roku 2021 Spole¢nost poskytla Transformovanému fondu kapitalovou dotaci ve vysi 112 780 tis. K&. V pribéhu roku 2022 déle
Spoleénost poskytla Transformovanému fondu kapitalovou dotaci ve vysi 165 607 tis. K&.

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo na valné hromadé dne 24.5.2024 o zpétvzeti kapitalové dotace z Transformovaného fondu ve vysi
277 890 tis. K&. Tato ¢astka byla uhrazena dne 28. 5. 2024.

Struktura zakladniho kapitalu k 31. 12. 2024

(adaje v tis. K¢)

Druh akcii Pocet akcii ks Nominalni hodnota Celkova nominalni hodnota emise
Na jméno 3 000 100 300 000
Celkem 3 000 100 300 000

Podily pravnickych nebo fyzickych osob na zakladnim kapitalu

Nazev spolecnosti Sidlo Podil na zakladnim kapitalu v %
Komeréni banka, a.s. Na Prikopé 33, Praha 1 100
Celkem 100

Akcie nejsou volné obchodovatelné, k pfevodu na tfeti osobu je tfeba souhlasu valné hromady.

3.9. Vynosy z urokt a podobné vynosy

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych nab&hlou hodnotou
Bézné ucty, terminové vklady a reverzni repo operace 38 654 23139
Dluhové cenné papiry” 6 022 8 491
Vynosy z trokt celkem 44 676 31 630

*) Vynosy ocenény prostfednictvim efektivni Urokové miry.

Veskeré Urokové vynosy spole&nosti plynou z izemi Ceské republiky.
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3.10. Naklady na uroky a podobné naklady

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Uroky z finanénich zavazk(i

N&ajmy podle IFRS 16 8 7
Naklady na uroky celkem 3 7

3.11. Naklady a vynosy - poplatky a provize

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Naklady na poplatky a provize 244 589 200 682

z toho naklady na spravu portfolia 137 787 109 907
Vynosy z Uplaty z fond( 980 353 751 921
Transformovany fond

z toho za obhospodarovani’ 404 298 450 443

z toho za zhodnoceni (10 % ze zisku) 119 934 131 311
Ugastnické fondy

z toho za obhospodarovani 183 254 133 994

z toho za zhodnoceni 272 867 36173
Vynosy z poplatk( hrazenych uéastniky v pfipadé odbytného a pievodut 1157 678
Cisty vynos z poplatk(i a provizi 736 921 551917

0,8 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy.

Polozku Naklady na poplatky a provize tvofi pfedevsim naklady ze zprostfedkovatelskych provizi 76 502 tis. K& (2023: 74 735 tis. K¢)

a naklady na spravu portfolia 137 787 tis. K& (2023: 109 907 tis. K&). Naklady na zprostfedkovatelské provize se zvy$uji v disledku
zvysujicich se maximalnich ¢astek stanovenych zakonem, které mize Spole¢nost vyplatit za uzavieni nové smlouvy nebo za zménu
stavajici smlouvy, a zvy$ujiciho se celkového objemu provizi, které jsou ¢asové rozliSovany do nakladd viz bod 2.5. Vydaje na Uc¢astnické
smlouvy.

Polozku Vynosy z Uplaty z fondd tvofi Uplata pro Spole¢nost definovana zakonem ¢&. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni.
Celkova vyse Uplaty v roce 2024 se oproti roku 2023 zvysila o 228 mil. K&, pfedevsim v dlsledku zvySeni poplatkl za zhodnoceni majetku
obhospodarovanych fondd

Veskeré vynosy spoleénosti plynou z obhospodarovanych fondil pdsobicich na tzemi Ceské republiky.

3.12. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Cisty zisk, resp. ztrata (-) z finandnich operaci je tvofena kurzovymi rozdily vztahujicimi se k béznému provozu Spoleénosti (napi. Uhrady
faktur v cizi méné).

3.13. Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy

(adaje v tis. K&) 2024 2023
Vynosy z prevodu/prodeje majetku 1101 869
Ostatni vynosy, véetné vynosu z prefakturace 212 153
Ostatni provozni vynosy celkem 1313 1022

Vynosy z pfevodu/prodeje majetku jsou tvofeny prodejem movitého majetku v ¢astce 1 101 tis. K& (2023: 869 tis. K&).
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Ostatni provozni naklady

(udaje v tis. K¢&) 2024 2023
Naklady z prevodu/prodeje majetku 498 379
Skody, pokuty a pendle 203 0 i
Darovy nedoplatek v&etné pfislusenstvi 0 7 066 §
Ostatni 486 341 §
Ostatni provozni naklady celkem 1187 7786 2
Néaklady z pfevodu/prodeje majetku byly v roce 2024 tvoreny zlstatkovou cenou pfi prodeji/vyfazeni movitého majetku. Danovy §
nedoplatek r. 2023 predstavuje dodate¢né vyuctovani srazkové dané veetné prisluSenstvi uhrazené Spolecnosti za U¢astniky .
doplrikového penzijniho sporeni.
3.14. Spravni naklady
Naklady na zaméstnance a poéet zaméstnanc
Prdimérny pocCet zaméstnancl a ¢lend vedeni Spole¢nosti a osobni naklady za rok 2024 a 2023 jsou nasleduijici:
2004 ] p
Soc. a zdravotni Osobni naklady ‘g
(adaje v tis. K¢) Pocet Mzdové naklady zabezpeceni Ostatni naklady celkem %
Zameéstnanci 45 39 711 13 217 3767 56 695 3
Vedeni Spoleénosti (pfedstavenstvo) 3 13135 2812 537 16 484 %
Dozoréi rada a auditni vybor 6 594 201 0 795 g
Dohody o pracich mimo pracovni pomér 9 700 128 1 829 N
Celkem 54 140 16 358 4 305 74 803

Udaje roku 2023 byly z ddivodu zmény metodiky kalkulace po&tu zaméstnanct na DPP a DPC prepoéteny novou metodikou, aby byla
zajisténa srovnatelnost udajl.

Soc. a zdravotni Osobni naklady
(adaje v tis. K¢) Pocet Mzdové naklady zabezpeceni Ostatni naklady celkem
Zaméstnanci 52 43178 14 549 3 801 61528
Vedeni Spoleénosti (pfedstavenstvo) 3 12129 2777 494 15400
Dozoréi rada a auditni vybor 6 510 91 1 602
Dohody o pracich mimo pracovni pomér 4 627 212 0 839
Celkem 56 444 17 629 4 296 78 369

Pocet zaméstnancl vychazi z primérného prepocéteného stavu pracovnikd.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Ostatni spravni naklady

(adaje v tis. K&) 2024 2023
IT naklady 30 193 23 038
Ostatni 9158 15 869
Néklady na outsourcing 21934 10 199
Marketingové a jiné obchodni naklady (bez provizi za ziskatelskou ¢innost) 6 699 10 408
Telefon, postovné, vypisy z osobnich Gctd 12 611 9494 g
Audit, poradenstvi, preklady, vyroéni zprava 3363 2915 §
Spottebované nakupy 369 674 E
Dané a poplatky 65 71
Ostatni spravni naklady celkem 84 392 62 469

Naklady na outsourcing tvofi naklady spojené se sluzbami mimo IT, jeZ jsou zajistovany matefskou spole¢nosti Komeréni bankou, a.s.
Jedna se o oblast financi a Ugetnictvi, rozvoje produktu, fizeni tfetich stran, zpracovani dat, fizeni lidskych zdrojd, compliance, fizeni rizik
a jinych sluzeb.
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V polozce Ostatni je zahrnuto ndjemné za kancelarské prostory ve vysi 2 876 tis. KE (2023: 2 590 tis. K&) a souvisejici sluzby a energie
ve vy8i 1 636 tis. KE (2023: 1 626 tis. K&). Ostatni sluzby externich dodavatell jsou ve vysi 1 178 tis. K¢ (2023: 891 tis. K&). Polozka
Ostatni zahrnuje také finanéni dary ve vysi 2 000 tis. K& (v roce 2023: 2 000 tis. K&).

Naklady na statutarni audit a poradenské sluzby auditorskych spole¢nosti k 31. 12. 2024 &inily 2 675 tis. K&, véetné DPH (2023:

2 535 tis. K&). Povinn;’i audit poskytla spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., pfiéemz spoleénosti KPMG Ceska republika
Audit, s.r.o. a KPMG Ceska republika, s.r.o. neposkytly jiné neauditorské sluzby ani jiné ovéfovaci zakazky.

3.15. Dai z pfijma

$platné dan
Uprava hospodarského vysledku pred zdanénim na zaklad dané je obsazena v nasledujici tabulce:
(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 607 248 423 093
Pripocitatelné polozky 11 877 24 202
Odecitatelné polozky 12 625 11 955
Zaklad dané po upravach 606 500 435 340
Danova ztrata minulych obdobi, ode¢tena v daném zdanovacim obdobi 0 0
Splatna dan pfi pouziti sazby 21 % 127 365 82715
Slevy na dani 0 0
Danovy zavazek upraveny 127 365 82715
Uprava splatné dané predchozich obdobi 0 0
Celkova danova povinnost 127 365 82715

Odlozena dan

31.12. 2024 31. 12. 2023
(adaje v tis. K¢) PARTS PAR
OdloZena darnova pohledavka 2 337 2917
Rozdil mezi U¢etni a dafiovou zlstatkovou cenou — hmotny majetek 0 0
Dohadna polozka odmeény a bonusy, nevycerpana dovolena 2 333 2913
Opravné polozky k dluhovym cennym papirdm ocenénym v nabéhlé hodnoté 4 4
Odlozeny darnovy zavazek -4 016 -3911
Rozdil mezi U¢etni a dafiovou zlstatkovou cenou — nehmotny a hmotny majetek -4 016 -3911
Celkova odlozena dan -1679 -994

PFi kalkulaci odlozené dané k 31. 12. 2024 byla na pfisti obdobi pro Spole¢nost aplikovana sazba 21 % (31. 12. 2023: 21 %).

4. Systém rizeni rizik

Spole¢nost nadale monitoruje situace spojené s valeénymi konflikty na Ukrajiné a v pasmu Gazy, které nadale ovliviiuji ekonomicky vyvoj
v fadé zemi. Celkové dopady konfliktd je nicméné v tuto chvili nemoZzné pIné vyhodnotit a kvantifikovat. Spole¢nost vyhodnocuije rizika
spojena s konflikty a jejich potencialnimi dopady na obhospodarované fondy. Fondy obhospodafované Spole¢nosti nemaji zadnou &i
zcela nemateridini expozici vagi investiénim ndstrojiim emitovanym v Rusku, Bélorusku a Izraeli. Zadny z fond( nema expozici v rublech.
Spoleénost je pfipravena v pfipadé potfeby upravit své tucetni metodiky.

4.1. Riziko operaéni

Spole¢nost pouziva stejnou metodiku pro vyhodnocovani operaénich rizik jako matefska spole¢nost Komeréni banka, a.s., a Uzce
spolupracuje s jejim Gtvarem fizeni operacnich rizik, ktery se priibézné vénuje rozvoji instrumentl pouzivanych pro fizeni operacnich

rizik, tj. evidenci ztrat, analyze scénafd, nastaveni klic¢ovych rizikovych indikatord a vlastniho hodnoceni kontroly rizik (Risk Control Self
Assessment), véetné nastaveni systému kontrol prvniho stupné. Ziskané poznatky jsou na pravidelné bazi vyhodnocovany a poskytovany
managementu Spolecnosti, ktery pfijima strategicka rozhodnuti v oblasti fizeni operacnich rizik.
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4.2, Riziko pravni

Spoleénost pravidelné sleduje a vyhodnocuije pasivni pravni spory vedené proti Spolecnosti. K pokryti potencidlnich zavazk(
v souvislosti s pravnimi spory vytvari rezervu ve vySi zalované ¢astky a pfisluSenstvi pro v8echny pasivni pravni spory

s pravdépodobnosti pInéni vy$si nez 50 %. Spole¢nost rovnéz fidi pravni riziko prostiednictvim prehodnocovani kontraktd, do kterych 4
vstupuje, z titulu pravniho rizika. g
4.3. Riziko urokové £

Spoleénost v rdmci uvedeného Ucetniho rezimu neeviduje zadné Urokové riziko, které by mélo vliv na ocenéni aktiv Spole¢nosti. Ocenéni i

neni citlivé na pohyb trznich parametrd. Spole¢nost nema v portfoliu Zzadné terminované vklady s pohyblivou Urokovou sazbou. =

NiZe uvedena tabulka obsahuje informace o tom, do jaké miry je Spole¢nost vystavena riziku pohybl Urokovych sazeb, a je zaloZzena

bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojl, nebo v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto nastroji méni pfed dobou splatnosti,

na datu nového stanoveni Urokové miry. V pfipadé, Ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci o smluvni splatnosti nebo zméné

urokové sazby, je zobrazen ve sloupci Nespecifikovano.

Tabulky jsou vyjadfeny na nediskontované bazi:

.
31. 12. 2024 Do 3 mésict Do 1 roku Od 1do5 let Nad 5 let Nespecifikovano Celkem ‘Z
Pohledavky za bankami 800 716 0 0 0 60 004 860 720 g
Dluhové cenné papiry 327 662 0 203 091 0 0 530 753 é
Dlouhodoby majetek, ostatni aktiva a naklady §
pfistich obdobi 0 0 0 0 1281270 1281 270 £
Aktiva celkem 1128 378 0 203 091 0 1341 274 2672743 "
Rezervy 0 0 0 48 438 48 438
Ostatni pasiva 0 0 0 0 689 930 689 930

v tom: zavazek z leasingu 0 0 0 0 0 0

Vlastni kapital 0 0 0 0 1934 375 1934 375
Pasiva celkem 0 0 0 0 2672743 2672743 =
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2024 1128 378 0 203 091 0 -1 331 469 0 g
2

E
31.12. 2023 Do 3 mésict Do 1 roku Od 1do5let Nad 5 let Nespecifikovano Celkem g
Pohledavky za bankami 365 524 0 0 0 62 836 428 360 é
Dluhové cenné papiry 0 102 796 538 030 0 0 640 826 %
Dlouhodoby majetek, ostatni aktiva a naklady kS
pfistich obdobi 0 0 0 0 1037 939 1037 939 §
Aktiva celkem 365 524 102 796 538 030 0 1100 775 2107 125 g
Rezervy 0 0 0 0 8155 8155 §
Ostatni pasiva 92 279 0 0 580 825 581 196 E

v tom: zavazek z leasingu 92 279 0 0 0 371 -
Vlastni kapital 0 0 0 0 1517774 1517774
Pasiva celkem 92 279 0 0 2106 754 2107 125
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2023 365 432 102 517 538 030 0 -1 005979 0

Bézné ucty vykazané v ramci polozky Pohledavky za bankami jsou vykazany ve sloupci Nespecifikovano, protoze na né nema zména
urokové sazby vliv.

Hodnoty v tabulce jsou vykazany na nediskontované bazi, a proto hodnoty celkem nemusi odpovidat hodnotam v rozvaze.

o
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4.4. Riziko likvidity

Riziko likvidity je fizeno investovanim pfedevsim do reverznich repo operaci a dluhovy cennych papir s fixnim kuponem s rozvrZzenou
splatnosti.
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Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital, rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova
splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“.

(adaje v tis. K¢)

Na pozadani

31. 12. 2024 do 7 dnti Do 3 mésict Do 1 roku Od 1do5let Nad 5 let Nespecifikovano Celkem

Pokladna a pohledavky

za bankami 60 004 800 716 0 0 0 0 860 720

Dluhové cenné papiry 0 327 662 0 203 091 0 0 530 753

Dlouhodoby majetek, ostatni

aktiva a naklady pfistich

obdobi 0 0 163 840 0 1280 267 1281 270

Aktiva celkem 60 004 1128 378 163 203 931 0 1280 267 2672743

Rezervy 0 0 48 438 0 0 0 48 438

Ostatni pasiva 227 18 320 602 820 0 0 68 563 689 930
v tom: zavazek z leasingu 0 0 0 0 0 0 0

Vlastni kapital 0 0 0 0 0 1934 375 1934 375

Nederivatova pasiva celkem 227 18 320 651 258 0 0 2 002 938 2672743

Pasiva celkem 227 18 320 651 258 0 0 2002938 2672743

Cisté riziko likvidity rozvahy

k 31.12. 2024 59 777 1110058 -651 095 203 931 0 -722 671 0

Na pozadani

31. 12. 2023 do 7 dnti Do 3 mésict Do 1 roku Od 1do5 let Nad 5 let Nespecifikovano Celkem

Pokladna a pohledavky

za bankami 428 360 0 0 0 0 0 428 360

Dluhové cenné papiry 0 112 966 1027 526 833 0 0 640 826

Dlouhodoby majetek, ostatni

aktiva a naklady pfistich

obdobi 0 47 749 581 0 0 288 311 1037 939

Aktiva celkem 428 360 113 013 750 608 526 833 0 288 311 2107 125

Rezervy 0 0 8 155 0 0 0 8 155

Ostatni pasiva 618 18 565 523 010 0 0 39 003 581 196
v tom: zavazek z leasingu 0 92 279 0 0 0 371

Vlastni kapital 0 0 0 0 0 1517774 1517774

Nederivatova pasiva celkem 618 18 565 531 165 0 0 1556 777 2107 125

Pasiva celkem 618 18 565 531 165 0 0 1556 777 2107 125

Cisté riziko likvidity rozvahy

k 31.12. 2023 427 742 94 448 219 443 526 833 0 -1 268 466 0

4.5. Riziko ménové

Spoleénost nedrzi zadna aktiva v cizi méné.
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4.6. Kreditni riziko

Kreditni riziko predstavuije riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci
nastavenych maximalnich pozic vici subjektu (emitent, protistrana) v ramci skupinovych limitg.

Spoleénost dale sleduje koncentraéni riziko dle zemi emitentl. Nize uvedena tabulka obsahuje rozdéleni pohledavek za bankami
a dluhovych cennych papird podle zemi emitenta.

(adaje v tis. K¢)
31. 12. 2024 Ceska republika Celkem

Pohledavky za bankami 860 720 860 720
Dluhové cenné papiry 530 753 530 753

(adaje v tis. K¢)
31. 12. 2023 Ceska republika Celkem

Pohledavky za bankami 428 360 428 360
Dluhové cenné papiry 640 826 640 826

Rozdéleni do ratingovych kosU:

(udaje v tis. K¢&) 2024 2023

Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry
AA- 0 203 091 0 204 505
A 860 720 327 662 428 360 436 321
Celkem 860 720 530 753 428 360 640 826

Struktura odvétvi:

(adaje v tis. K&) 2024 2023

Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry
Verejny sektor 0 203 091 0 204 505
Finanéni sektor 860 720 327 662 428 360 436 321
Celkem 860 720 530 753 428 360 640 826

4.7. Informace o realné hodnoté finanénich aktiv vykazovanych v nabéhlé hodnoté

(udaje v tis. K¢)

Uroveii hierarchie realné hodnoty

Vykazovana
31.12. 2024 hodnota Realna hodnota Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveii 3
Pohledavky za bankami 860 720 860 720 0 0 860 720
Dluhové cenné papiry 530 753 520 022 193 030 326 992 0

(adaje v tis. K¢)

Uroveri hierarchie realné hodnoty

Vykazovana
31.12. 2023 hodnota Realna hodnota Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveii 3
Pohledavky za bankami 428 360 428 360 0 0 428 360
Dluhové cenné papiry 640 826 609 030 185 927 423103 0
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5. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 327 662 Nakoupené hypotecni zastavni listy
800 716 Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace
156 750 Naklady pfistich obdobi - provize za ziskatelskou ¢innost
10511 Bézny ucet
0 Pravo k uzivani - dlouhodoby hmotny majetek
0 IT projekty
0 Naklady pristich obdobi
52 Poskytnuté provozni zalohy — sluzby StodUlky
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 32 391 Naklady pfistich obdobi - provize za ziskatelskou €innost
Transformovany fond 524 753 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB povinny konzervativni U¢astnicky fond 66 096 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB dluhopisovy uc¢astnicky fond 58 707 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB vyvazeny Ucastnicky fond 51297 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB akciovy Ug¢astnicky fond 236 886 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB penézni uc¢astnicky fond 43 134 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 7 391 Prijaté faktury, dohadné polozky na poskytnuté sluzby
9 343 Naroky na provize — dohadna polozka
0 Zavazky z leasingu (IFRS 16)
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 327 Naroky na provize — dohadna polozka
Komeréni pojistovna a.s. 76 Dohadné polozky na poskytnuté sluzby
Ayvens s.r.o. dfive ALD Automotive, s.r.o. 22 Dohadna polozka na pohonné hmoty a poskytnuté sluzby
Transformovany fond 371 955 Prijata zaloha fondy — poplatek za obhospodarovani
2948 Zavazek - ndhrada nakladt fondl kolektivniho investovani
KB povinny konzervativni U¢astnicky fond 24 019 Prijata zaloha fondy — poplatek za obhospodarovani
KB vyvazeny Ucastnicky fond 20 429 P¥ijata zaloha fondy — poplatek za obhospodarovani
932 Zavazek - nahrada nakladl fond( kolektivniho investovani
KB akciovy Uc¢astnicky fond 69 652 Prijatd zaloha fondy — poplatek za obhospodarovani
3468 Zavazek - ndhrada nakladl fondl kolektivniho investovani
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Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady: 3
Komeréni banka, a.s. 53 077 Provize za ziskatelskou ¢innost ;
15219 IT sluzby §
22 255 Ostatni sluzby a
5596 Vyuziti ochranné znamky, reklamni kampané %
4 513 Najemné a sluzby souvisejici s lokalitou StodUlky ,g_:»
0 Odpisy k pravu k uzivani - dlouhodoby hmotny majetek g
175 Naklady na spravu cennych papir(i
88 Poplatky z mezibankovniho styku
235 Prefakturace skoleni
3 Uroky z leasingu (IFRS 16)
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 8 710 Provize za ziskatelskou ¢innost
112 Sluzby biometrického podpisu
0 Reklama
Komeréni pojistovna a.s. 63 Zivotni a Urazové pojisténi ]
86 Rizikoveé Zivotni pojisténi %
43 Ostatni sluzby (vypocCet pojistné-technickych rezerv) g
0 Urazové pojisténi ke kartdm Sphare g
Ayvens s.r.o. dfive ALD Automotive, s.r.o. 230 Spotreba pohonnych hmot a ostatniho materialu g
203 Opravy a Udrzba vozl &
Transformovany fond 2 948 Nahrada nakladl fondl kolektivniho investovani
KB vyvazeny U¢astnicky fond 932 Nahrada naklad( fondl kolektivniho investovani
KB akciovy Uc¢astnicky fond 3 468 Nahrada nakladd fondl kolektivniho investovani
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 43 648 Vynosoveé uroky
Transformovany fond 404 300 poplatek za obhospodarovani ’§
120 453 poplatek za zhodnoceni <;3
KB povinny konzervativni u¢astnicky fond 26 332 poplatek za obhospodarovani %
39 765 poplatek za zhodnoceni %
KB dluhopisovy uc€astnicky fond 40 266 poplatek za obhospodarovani g
18 442 poplatek za zhodnoceni =
KB vyvazeny ucastnicky fond 20 607 poplatek za obhospodarovani §
30 690 poplatek za zhodnoceni g
KB akciovy ug¢astnicky fond 77 652 poplatek za obhospodarovani g
159 234 poplatek za zhodnoceni 2
KB penézni G¢astnicky fond 18 397 poplatek za obhospodarovani ‘g

24 736 poplatek za zhodnoceni
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Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 436 321 Nakoupené hypotecni zastavni listy
365 524 Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace
156 637 Naklady pfistich obdobi - provize za ziskatelskou ¢innost
23241 Bézny ucet
368 Pravo k uzivani - dlouhodoby hmotny majetek
319 IT projekty
92 Naklady pristich obdobi
52 Poskytnuté provozni zalohy — sluzby StodUlky
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 27 185 Naklady pfistich obdobi - provize za ziskatelskou €innost
Transformovany fond 579 153 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB povinny konzervativni U¢astnicky fond 34 388 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB dluhopisovy uéastnicky fond 23 865 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB vyvazeny Ucastnicky fond 19936 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB akciovy Uc¢astnicky fond 62 124 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB penézni ucastnicky fond 29 854 Pohledavka z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 11 069 Prijaté faktury, dohadné polozky na poskytnuté sluzby
6 833 Naroky na provize — dohadna polozka
371 Zavazky z leasingu (IFRS 16)
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 2 314 Naroky na provize — dohadna polozka
Komeréni pojistovna a.s. 85 Dohadné polozky na poskytnuté sluzby
Ayvens s.r.o. dfive ALD Automotive, s.r.o. 105 Dohadna polozka na pohonné hmoty a poskytnuté sluzby
Transformovany fond 413 780 Prijata zaloha fondy — poplatek za obhospodarovani
3270 Zéavazek - ndhrada nakladt fondl kolektivniho investovani
KB povinny konzervativni U¢astnicky fond 0 Pfijata zaloha fondy - poplatek za obhospodarovani
KB vyvazeny Ucastnicky fond 0 Prijata zaloha fondy — poplatek za obhospodarovani
771 Zavazek - nahrada nakladd fond( kolektivniho investovani
KB akciovy Ucéastnicky fond 0 Prijata zaloha fondy — poplatek za obhospodarovani
2 317 Zavazek - ndhrada nékladl fondl kolektivniho investovani
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Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady:
Komeréni banka, a.s. 54 259 Provize za ziskatelskou ¢innost
10978 IT sluzby
5995 Ostatni sluzby
4 365 Vyuziti ochranné znamky, reklamni kampané
4216 Najemné a sluzby souvisejici s lokalitou StodUlky
357 Odpisy k pravu k uzivani - dlouhodoby hmotny majetek
149 Naklady na spravu cennych papir(i
74 Poplatky z mezibankovniho styku
37 Prefakturace Skoleni
7 Uroky z leasingu (IFRS 16)
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 7 390 Provize za ziskatelskou ¢innost
468 Sluzby biometrického podpisu
150 Reklama
Komeréni pojistovna a.s. 87 Zivotni a Urazové pojisténi
69 Rizikové Zivotni pojisténi
43 Ostatni sluzby (vypocCet pojistné-technickych rezerv)
2 Urazové pojisténi ke kartam Sphare
Ayvens s.r.o. dfive ALD Automotive, s.r.o. 622 Spotreba pohonnych hmot a ostatniho materialu
296 Opravy a Udrzba vozl
Transformovany fond 3270 Nahrada nakladl fondl kolektivniho investovani
KB vyvazeny Ucastnicky fond 771 Nahrada naklad( fondl kolektivniho investovani
KB akciovy Uc¢astnicky fond 2 317 Nahrada nakladd fondl kolektivniho investovani
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 29 997 Vynosové uroky
Transformovany fond 450 434 poplatek za obhospodarovani
128 719 poplatek za zhodnoceni
KB povinny konzervativni u¢astnicky fond 22 734 poplatek za obhospodarovani
11 654 poplatek za zhodnoceni
KB dluhopisovy Uéastnicky fond 23 865 poplatek za obhospodarovani
0 poplatek za zhodnoceni
KB vyvazeny ucastnicky fond 19 936 poplatek za obhospodarovani
0 poplatek za zhodnoceni
KB akciovy ug¢astnicky fond 55294 poplatek za obhospodarovani
6 830 poplatek za zhodnoceni
KB penézni G¢astnicky fond 12 165 poplatek za obhospodarovani
17 689 poplatek za zhodnoceni
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6. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Spole€nost nema zadné zavazky neuvedené v UcCetnictvi. K 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 Spole¢nost nebyla u¢astnikem aktivnich ani

pasivnich pravnich spord.

KB Penzijni spolec¢nost, a.s., spravuje k 31. 12. 2024 majetek 5 Uc¢astnickych fondd a Transformovaného fondu ve vys$i uvedené
v nasleduijici tabulce (majetek Ucastnickych fondl uveden v ¢isté hodnoté majetku NAV, majetek Transformovaného fondu uveden

v hodnoté celkovych aktiv):

31. 12. 2024 v tis. Ké

31. 12. 2023 v tis. Ké

Transformovany fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 47 751 841 53 673 745
KB povinny konzervativni u¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 6 903 958 6 164 283
KB dluhopisovy Uc¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 5780 101 3110059
KB vyvazeny Ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 205 744 2212797
KB akciovy uc€astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 9392 732 6 653 703
KB penézni u€astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 4 953 687 4142 348
Celkem 74 988 063 75 956 935

Spole¢nost méla uzavienou obhospodarovatelskou smlouvu na spravu portfolia vdech fondl se spole¢nosti Amundi Czech Republic
Asset Management, a.s. V roce 2024 tato spole¢nost obhospodarovala majetek ve vysi 73 370 571 tis. K& (2023: 74 091 558 tis. K&).

Spoleénost eviduje v podrozvaze pfijaté zastavy k uzavifenym reverznim repo operacim ve vysi 800 000 tis. K& (2023: 365 000 tis. K&).

7. Doplnujici informace k penzijnimu pripojisténi a doplnkovému penzijnimu sporeni

Dopliujici informace k penzijnimu pripojisténi — Transformovany fond

Stav k 31. 12. 2024 Stav k 31. 12. 2023

Pocet u¢astnikl penzijniho pfipojisténi (osoby):
Pocet vyplacenych davek, véetné prevodl za obdobi:
— jednorazové vyrovnani:
— odbytné:
- penze (poCet pfijemct penzi k datu):
- ptevody k jinym fondim:
VySe vyplacenych davek, véetné prevodl v tis. K&:
— jednorazové vyrovnani:
— odbytné:
- penze:

- prevody k jinym penzijnim fondlm (pouze mimo KBPS):

Depozitaf fondu:
% zhodnoceni vlozenych prostifedkl ze zisku:
— rozdéleni zisku (bez statniho prispévku)

216 049

52 416

9198

6 138

6 292

6 850 574

6 007 897

308 086

534 591

1166 988

Ceska spoiitelna, a.s.

2,23%

258 733

44 717

8 452

6 568

1249

7 439 336

6 495 883

397 941

545 512

192 838

Ceska spoiitelna, a.s.

2,11 %)

*) Vykonnost po zohlednéni technické Urokové miry. Vykonnost pfed zohlednénim technické urokové miry v roce 2024 byla 2,25% (2023: 2,14%).

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Dopliujici informace k dopliikovému penzijnimu sporeni — Géastnické fondy

Pocet u¢astnikl (osoby): 210612 215994
Pocet vyplacenych davek, véetné prevodl za obdobi: 4
— jednorazové vyrovnani: 21762 14 482 §
- odbytné: 8078 7 628 8
- penze (pocet prijemcl penzi k datu): 4 629 4602 ?;i
— predddichody: 1055 954 £
- prevody k jinym fondtim: 5924 3919 ,§Cj
Vyse vyplacenych davek, véetné prevodl v tis. K&: 3103 423 2871790 g
- jednorazové vyrovnani: 2 084 371 1365273
— odbytné: 505 368 444 312
— penze: 513 684 440 708
- pfeddlchody: 170 380 134 811
- prevody k jinym penzijnim fonddm (pouze mimo KBPS): 911 014 486 686
Depozitar fondu: Ceska sporitelna, a.s.  Ceska spofitelna, a.s.
Vynosnost g
202 202 2
3
KB akciovy Uc¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 9,37 16,70 s
KB vyvazeny ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 7,51 14,33 %
KB dluhopisovy u€astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 2,25 10,63 N
KB povinny konzervativni u¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 3,76 8,16
KB penézni uc¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. 4,48 6,35

8. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky
K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou znamy zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. 12. 2024.

Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti k pfedloZeni valné hromadé.

Datum sestaveni
9. dubna 2025

Podpis statutarniho zastupce

e A

Mgr. Ing. Miroslav Gajzler Ing. Jana Petrovska

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

-

[2]
g
>0
=
>0

=

<
£
ic
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
za ucetni obdobi roku 2024

(dale jen ,,zprava o vztazich®)

KB Penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem namésti Junkovych 2772/1, Praha 5, ICO 61860018, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2865, (dale jen ,,Spole¢nost®), je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém
existuji nasledujici vztahy mezi Spole¢nosti a ji ovladajici osobou a dale vztahy mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,podnikatelské seskupeni®).

Tato zprava o vztazich byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), za Uéetni obdobi roku 2024 - tj. od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 (dale jen ,ucetni obdobi“).

. Uvod

Struktura vztahi mezi osobami v ramci podnikatelského seskupeni

Spole¢nost byla v obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 soucasti koncernu spole¢nosti Société Générale S.A., se sidlem 29, boulevard
Haussmann, 75 009 Pafiz, Francie, Cislo registrace ve francouzském obchodnim rejstfiku: R.C.S. Paris B552120222 (1955 B 12022),
(déle jen ,,SG* nebo ,,SG Pafriz“). Struktura vztah(ll mezi KB a ji ovladanymi spole¢nostmi je uvedena nize.”

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Komercni banka, a.s.

Na Prikopé 33/969
114 07 Praha 1

")
©
B
o
c
0
[}
°
Q
[}
c
Modra pyramida stavebni Bastion European E
spofitelna, a.s. Investments S.A. &
Bélehradska 128/222 100% 99,98 % Rue des Colonies 11 E
120 21 Praha 2 1000 Bruxelles
KB Penzijni spole¢nost, a.s. KB Real Estate, s.r.o.
nameésti Junkovych 2772/1 Vaclavské namésti 796/42
15500 Praha 5 100% 100% 11000 Praha 1
VN 42, s.r.0.” STD2, s.r.o.
Vaclavské ndmésti 796/42 Vaclavske namésti 796/42 s
110 00 Praha 1 100% 100 % 11000 Praha 1 %
2
[
@
o
2
o
: SG Equipment Finance Czech o
Factoring KB, a.s. Republic s.r.o. g
nameésti Junkovych 2772/1 P . N
100 % 50,10% nameésti Junkovych 2772/1
15500 Praha 5 15500 Praha 5
16,35 % (FA)
protos, uzavreny investicni ESSOX s.r.0. ESSOX FINANCE, s.r.0.
, a.s.
L AREaST F. A. Gerstnera 52 Karadzi¢ova 16
?gg%%sﬁanhaggen 693/10 83,65% 50,93 % 370 01 Ceské Budgjovice 7 821 08 Bratislava
=
o
c
0
2
[}
Q
KB Poradenstvi, s.r.o. KB SmartSolutions, s.r.o. D
c
namésti Junkovych 2772/1 Vaclavské namésti 796/42 T
155 00 Praha 5 100% 100% 110 00 Praha 1 :
a
i)
X
‘0
&
>
My Smart Living, s.r.o. v likvidaci” KB Advisory, s.r.0. ,g
Vaclavské nameésti 796/42 Vaclavské namésti 796/42 3
110 00 Praha 1 100% 100% 110 00 Praha 1 2
2
el
o
>
Komer¢ni pojistovna, a.s. g
namésti Junkovych 2772/1 49% Finbricks, s.r.o. ENVIROS Gilobal Limited *
15500 Praha 5 VAaclavské namésti 796/42 100% 100% Curzon House Southernhay West
110 00 Praha 1 ° ° EX1 1RS Exeter - Devon, United Kingdom
80 %
upvest JV Equity s.r.o. upvest, s.r.o. ENVIROS, s.r.o.
Jindfi§ska 937/16, Nové Mésto, Jindri§ska 937/16, Nové Mésto, 96 % 20 % Dykova 53/10
110 00 Praha 1 100 % 110 00 Praha 1 101 10 Praha
&
0
100 % &
*) VN 42, s.r.o. — spole¢nost souc¢asti koncernu do 30.6.2024 ENVIROS, s.r.o. =
My Smart Living, s.r.o. v likvidaci — zanikla dne 2.12.2024 Dvory 1932 =
KB Advisory, s.r.o. — spole¢nost zanikla fuzi slou¢enim s nastupnickou spole¢nosti ENVIROS, s.r.o. k 1.6.2024 020 01 Ptchov, Slovenska republika
100 %

ENVIROS d.o.o0. Beograd

Bulevar Mihaila Pupina 6/19

Uvedeny procentualni podily KB na vlastnim kapitalu spole¢nosti. 11070 Beograd, Republika Srbija

Seznam spolecnosti skupiny SG ze zdroje Consolidated financial statements je pfilohou zpravy.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni éast | Zprava o vztazich @



V ucetnim obdobi roku 2024 méla Spolec¢nost vztahy s nasledujicimi osobami, které jsou souc¢éasti koncernu:”

Podil SG na hlasovacich

Spoleénost Sidlo pravech Spolecnosti
Komeréni banka, a.s. Na Prikopé 33, 114 07 Praha 1 60,735 %?
Komeréni pojistovna, a.s. namésti Junkovych 2772/1, 155 00 Praha 5 100,00 %
Essox s.r.o. Senovazné namésti 231/7, 370 21 Ceské Budéjovice 100,00 %
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. Bélehradska 128/222, 120 21 Praha 2 100,00 %
Ayvens s.r.0.% U Stavoservisu 527/1, 108 00 Praha 10 100,00 %
Factoring KB, a.s. namésti Junkovych 2772/1, 155 00 Praha 5 100,00 %
SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o. namesti Junkovych 2772/1, 155 00 Praha 5 100,00 %
Société Générale S.A. 29, boulevard Hausmann, 75009 Pafiz, Francie -—-

1) Jedna se o spole¢nosti ovladané SG Pafiz, v linii jak pfimé, tak nepfimé, ve smyslu § 74 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich.
2) Udaj platny k 31. 12. 2024
3) Do 30.4.2024 ALD Automotive s.r.o.

Uloha Spoleénosti v koncernu

Spole¢nost je soucasti finanéni skupiny KB (dale jen ,skupina KB*), v ramci této skupiny je jedinou spole¢nosti zamérujici se na oblast
doplitkového penzijniho spofeni a penzijniho pfipojisténi. KB vystupuje vic¢i Spole¢nosti jako dodavatel nejriiznéjsich sluzeb — napfiklad
v oblastech financi a Géetnictvi, informacnich technologii a zpracovani dat, spravy a rozvoje produktl Spoleénosti, obchodni spoluprace
s internimi sitémi KB, komunikaéni podpory produktd Spole¢nosti, obchodni spoluprace s tfetimi stranami, fizeni lidskych zdrojd,
compliance, interniho auditu ¢&i fizeni rizik. V pribéhu ucetniho obdobi doslo k outsourcingu nékterych ¢innosti Spole¢nosti do KB.

KB je zaroven rozhodujicim distributorem produktd a sluzeb Spole¢nosti.

Zplsob a prostiedky ovladani

KB jako jediny akcionar prosazuje svUj vliv na ¢innost Spole¢nosti prostfednictvim valné hromady, resp. rozhodnutim jediného akcionére.
V priibéhu roku 2024 méla t¥i zastupce v tfi¢lenné dozorci radé Spole¢nosti. Zaroven v pribéhu roku 2024 méla jednoho zastupce

v tficlenném auditnim vyboru.

KB je ve smyslu § 79 zakona o obchodnich korporacich ve vztahu ke Spoleénosti fidici osobou. Rizeni probiha téZ implementaci
koncernové politiky a metodik SG a KB do vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému spole€nosti.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



. Vztahy v ramci podnikatelského seskupeni

A. Vyznamna jednani ué¢inéna v tc¢etnim obdobi na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych _
osob a tykajici se majetku presahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti zjiSténého podle ucetni zavérky g
za Ucetni obdobi bezprostiedné predchazejici u¢etnimu obdobi, za néz se zpracovava zprava o vztazich ]

Na zakladé rozhodnuti jediného akcionare ze dne 18. 4. 2024 doslo v ramci rozdéleni zisku Spole¢nosti za rok 2023 k vyplaté dividendy é

Komeréni bance, a.s. ve vysi 340.510.000,35K¢. =

V roce 2024 Spole¢nost uzaviela s Komercni bankou v ramci spole€¢nych ujednani pfevysujicich ¢astku 10 % vlastniho kapitalu v kazdém i

jednotlivém pfipadé nize uvedené obchody: =

Predmét smlouvy Smluvni strana Hodnota pInéni Datum zahajeni obchodu Datum ukonéeni obchodu
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 400 000 000,00 5.1.2024 12.1.2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 400 000 000,00 12.1.2024 26. 1. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 355 000 000,00 26.1.2024 9.2.2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 240 000 000,00 2.2.2024 16. 2. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 9.2.2024 23.2.2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 260 000 000,00 16. 2. 2024 1.3.2024 o
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 23.2.2024 8. 3. 2024 ‘Z
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 260 000 000,00 1.3.2024 15. 3. 2024 _%
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 8. 3. 2024 22. 3. 2024 é
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 260 000 000,00 15. 3. 2024 27.3.2024 ;
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 22. 3. 2024 5. 4.2024 g
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 240 000 000,00 27.3.2024 12.4.2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 5.4.2024 19. 4. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 250 000 000,00 12. 4.2024 26. 4. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 19. 4. 2024 3.5.2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 250 000 000,00 26. 4. 2024 10. 5. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 3.5.2024 17.5. 2024 ~§
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 10. 5. 2024 24.5.2024 §
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 390 000 000,00 17.5.2024 31.5.2024 E}
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 24.5.2024 7.6.2024 %
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 660 000 000,00 31. 5. 2024 14.6.2024 E’
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 7.6.2024 21. 6. 2024 %
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 705 000 000,00 14. 6. 2024 28. 6. 2024 §
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 21.6.2024 3.7.2024 1‘:;
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 705 000 000,00 28. 6. 2024 12.7.2024 %
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 360 000 000,00 3.7.2024 19.7.2024 %
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 365 000 000,00 12.7.2024 26.7.2024 §
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 340 000 000,00 12.7.2024 24.7.2024 2
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 385 000 000,00 19.7.2024 2.8.2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 355 000 000,00 26.7.2024 9. 8. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 390 000 000,00 2.8.2024 16. 8. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 355 000 000,00 9. 8.2024 23. 8.2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 415 000 000,00 16. 8. 2024 30. 8. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 355 000 000,00 23. 8. 2024 6. 9. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 415 000 000,00 30. 8. 2024 18.9. 2024 g
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 355 000 000,00 6. 9. 2024 20.9. 2024 ;§
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 415 000 000,00 18. 9. 2024 27.9. 2024 g
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 355 000 000,00 20. 9. 2024 4.10. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 415 000 000,00 27.9.2024 11.10. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 355 000 000,00 4.10. 2024 18. 10. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 440 000 000,00 11.10. 2024 25.10. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 355 000 000,00 18. 10. 2024 1.11.2024

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Predmét smlouvy

Smluvni strana

Hodnota pInéni

Datum zahajeni obchodu

Datum ukoncéeni ob

chodu

Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 440 000 000,00 25.10. 2024 8. 11. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 350 000 000,00 1.11.2024 15. 11. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 440 000 000,00 8. 11. 2024 22.11.2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 375 000 000,00 15. 11. 2024 29.11. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 440 000 000,00 22.11.2024 6. 12. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 370 000 000,00 29. 11. 2024 13.12. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 440 000 000,00 6. 12. 2024 20.12. 2024
Reverzni repo operace Komeréni banka, a.s. 800 000 000,00 20.12. 2024 3.1.2025
B. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami oviadanymi
Datum uzavieni
Druh smlouvy (nebo predmét smlouvy - pokud neni dan nazvem) Smluvni strana smlouvy
Licenéni smlouva véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 20.12. 2004
Ramcova smlouva o zpracovani osobnich udajl Komeréni banka, a.s. 11. 8. 2006
Smlouva o poskytovani sluzeb (sdileni idajt z dcefinych spole¢nosti) véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 24.11. 2006
Smlouva o vzajemné spolupraci véetné dodatkd Komer¢ni banka, a.s. 1. 8.2007
Smlouva o spolupréci v rdmci skupiny dle § 5a zak. ¢. 235/2004 Sb., o DPH vcetné dodatkl Komeréni banka, a.s. 19.11. 2008
Réamcova smlouva o sjednavani terminovanych vkladd s individualni Urokovou sazbou Komeréni banka, a.s. 6. 5. 2009
Agreement on KB Call Centre Services véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 31.12. 2009
Smlouva o poskytovani sluzeb — outsourcing (HR sluzby) véetné dodatk Komeréni banka, a.s. 4.1.2010
Smlouva o poskytovani sluzeb — outsourcing véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 9.1.2010
Smlouva o spolupréci — pracovni mista Komeréni banka, a.s. 28.4.2010
Smlouva o mi¢enlivosti Komer¢ni banka, a.s. 9.7.2010
Pravidla spoluprace KB a ¢lenl skupiny v oblasti sourcingu a nakupt Komeréni banka, a.s. 13.9.2010
Réamcova smlouva o poskytovani IT sluzeb véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 2.11.2010
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Connectivity Services
(Smlouva &. 2 k Ramcové smlouvé) véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 20.12.2012
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Physical Hosting of Equipment
(Smlouva &. 3 k Ramcové smlouvé) véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 20.12. 2012
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — IT Infrastructure hosting —
VMWare (Smlouva &. 4 k Ramcové smlouvé) véetné dodatku Komer¢ni banka, a.s. 20.12. 2012
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Voice over IP
(Smlouva €. 5 k Ramcové smlouvé) Komeréni banka, a.s. 31.12.2012
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Sluzba Fileshare
(Smlouva €. 6 k Ra&mcové smlouveé) Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Sluzba Smartphone
(Smlouva €. 7 k Ramcové smlouve) Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Sluzba EUW
(Smlouva €. 8 k Ra&mcové smlouve) Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
Smlouva o poskytovani sluzeb pro reSeni technické infrastruktury — Sluzba Service Desk
(Smlouva €. 9 k Ramcové smlouve) Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Sluzba Email
(Smlouva ¢. 10 k Rdmcové smlouveé) Komeréni banka, a.s. 8.8.2013
Smlouva o poskytovani sluzeb pro fedeni technické infrastruktury — Platform hosting
(Smlouva €. 11 k RAmcové smlouveé) Komer¢ni banka, a.s. 17.6.2014
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Identity and Access
(Smlouva €. 13 k Ramcové smlouveé) Komeréni banka, a.s. 31.1.2014
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feseni technické infrastruktury a uctd uzivateld — Small application
operation (Smlouva €. 14 k Ramcové smlouve) Komer¢ni banka, a.s. 16. 2. 2017
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — prondjem HW
(Smlouva €. 15 k Ramcové smlouve) Komeréni banka, a.s. 20.7.2016
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Vyvoj aplikaci KBPS
(Smlouva €. 16 k Ramcové smlouve) Komeréni banka, a.s. 4.3.2015
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Druh smlouvy (nebo predmét smlouvy - pokud neni dan nazvem)

Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Application Support

Smluvni strana

Datum uzavreni

smlouvy

(Smlouva €. 17 k Ramcové smlouve) Komeréni banka, a.s. 4.3.2015
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Notification service

(Smlouva ¢. 18 k RAmcové smlouveé) Komeréni banka, a.s. 3.10. 2016
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury - Middlewere as a service

(Smlouva ¢. 19 k RAmcové smlouveé) Komer¢ni banka, a.s. 8. 10. 2021
Smlouva o poskytovani sluzeb pro feSeni technické infrastruktury — Security

(Smlouva €. 23 k Ramcové smlouveé) Komeréni banka, a.s. 28.2.2024
Agreement on the Organisation of Periodic Control véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 21.1. 2011
Cooperation Agreement véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 10. 8. 2012
Podnéjemni smlouva ¢. 20391 (parkovaci mista) véetné valorizaci a dodatk( Komeréni banka, a.s. 10. 8. 2012
Dohoda o spolupréci pfi provadéni Smlouvy o skupinovém rizikovém pojisténi pro zaméstnance Komeréni banka, a.s. 22.8.2012
Agreement — outsourcing of services (documentation processing) véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 25.9.2012
Agreement — outsourcing of HR services (excluding Payroll) véetné dodatk( Komeréni banka, a.s. 1.1.2013
Ramcova smlouva o sjednavani terminovanych vkladd s individualni Grokovou sazbou Komeréni banka, a.s. 20. 3.2013
Ramcova smlouva o obchodovani na finanénim trhu Komeréni banka, a.s. 22.3.2013
Agreement — outsourcing of Services: operational risks véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 25.3.2013
Smlouva o poskytovani sluzeb veetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 21.5.2013
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného uctu (KB Penzijni spole¢nost) Komeréni banka, a.s. 21.5.2013
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného uctu (Transformovany fond KBPS) Komer¢ni banka, a.s. 21.5.2013
Smlouva o mi¢enlivosti Komeréni banka, a.s. 12.8.2013
Smlouva o udéleni mandatu vyplatniho mista Komeréni banka, a.s. 1.10. 2013
Smlouva o zpracovani osobnich Gdajl (v souvislosti se Smlouvou o udéleni mandatu vyplatniho mista) Komeréni banka, a.s. 1.10. 2013
Smlouva o poskytovani sluzeb — outsourcing - Bl sluzby véetné dodatku Komeréni banka, a.s. 1.11.2013
3x Smlouva o zfizeni a vedeni terminovaného vkladu Komer¢ni banka, a.s. 13.12. 2013
Custody smlouva Komeréni banka, a.s. 10.7.2014
Ramcova smlouva o pdjéovani referentsky fizenych motorovych vozidel véetné dodatk( Komeréni banka, a.s. 22.9.2014
Ramcovéa smlouva o obchodovéni na finanénim trhu véetné dodatkd Komercni banka, a.s. 30. 10. 2014
2x Dohoda o poskytnuti ndhradniho pracovisté Komeréni banka, a.s. 10.11. 2014
Service Level Agreement Komer¢ni banka, a.s. 24.11.2014
Prikazni smlouva — sprava dodavatelskych smluv véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 31.12.2014
Agreement of Work-related Accident and Occupational Disease Insurance for Members of Board

of Directors and Administrators of the Financial Group of Komeréni banka/Société Générale

N°333000000 Komeréni banka, a.s. 23.3.2015
Smlouva o podnajmu parkovacich stani ¢. 21866 v&etné valorizaci a dodatk( Komeréni banka, a.s. 31. 3. 2015
Smlouva o poskytovani sluzeb BOZP, OZP a PO véetné dodatkd Komeréni banka, a.s. 28.5.2015
Dohoda o spolupraci pfi provadéni Group Insurance Agreement of Work-related Accident

and Occupational Disease Insurance for Members of Board of Directors and Administrators

of the Financial Group of Komeréni banka/Société Générale N°334000000 Komercni banka, a.s. 12.9. 2016
Smlouva o zfizeni a vedeni Uétu Komer¢ni banka, a.s. 29.11. 2016
Ramcova smlouva o poskytovani mobilnich sluzeb elektronickych komunikaci Komeréni banka, a.s. 28.12.2017
Podnajemni smlouva Komer¢ni banka, a.s. 27.3.2018
Agreement on Services: eDoceo Komeréni banka, a.s. 31.3.2018
Ramcova smlouva o sjednavani terminovanych vkladd s individualni Grokovou sazbou Komeréni banka, a.s. 24.4.2018
Agreement - outsourcing of DPO services Komeréni banka, a.s. 26.4.2018
Ramcovéa smlouva o obchodovéni na finanénim trhu véetné dodatkd Komerc¢ni banka, a.s. 31.5.2018
Agreement on Provision of Research Komeréni banka, a.s. 4.6.2018
Smlouva o zastavé cennych papir reg. ¢. 10000696516 Komeréni banka, a.s. 21.8.2018
Smlouva o zastavé cennych papirll reg. ¢. 10000705120 Komeréni banka, a.s. 9.11.2018
Smlouva o poskytovani sluzeb — outsourcing (U€etni sluzby) Komeréni banka, a.s. 31.12.2018
2 x Smlouva o debetni karté Komeréni banka, a.s. 26.4.2019
Distribution Agreement for Products ,Dichodové spofeni - Il. pillar and ,,Doplrikové penzijni sporeni se

statnim prispévkem - lll. pillar® véetné dodatkd Komer¢ni banka, a.s. 18.7.2019
Smlouva o zastavé cennych papirli reg. ¢. 10000761207 Komeréni banka, a.s. 2.4.2020
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Smluvni strana

Datum uzavreni

Druh smlouvy (nebo predmét smlouvy - pokud neni dan nazvem)

smlouvy

Smlouva o spole¢ném spravcovstvi osobnich Gdajd dle marketingového souhlasu Komeréni banka, a.s. 21.1. 2021
Smlouva o poskytovani sluzeb Komeréni banka, a.s. 21. 4. 2021
Agreement on KB Contact Centre Services Komeréni banka, a.s. 11. 5. 2021
Memorandum of Supervision and Cooperation in Risk Area Komeréni banka, a.s. 28. 5. 2021
Memorandum of Supervision and Cooperation in Risk Area Komeréni banka, a.s. 15. 11. 2021
Smlouva o budouci smlouvé o najmu nebytovych prostor a uhradé sluzeb spojenych s jejich uzivanim Komeréni banka, a.s. 2.1.2022
Smlouva o najmu nebytovych prostor a Uhradé sluzeb spojenych s jejich uzivanim Komeréni banka, a.s. 2.1.2022
Memorandum of Supervision and Cooperation in Risk Area Komeréni banka, a.s. 14.1.2022
Smlouva o debetni karté Komeréni banka, a.s. 27.1.2022
Smlouva o debetni karté Komeréni banka, a.s. 25.11. 2022
Smlouva o vyuzivani osobnich Udajl spole¢né spravovanych dle marketingového souhlasu Komeréni banka, a.s. 21.4.2023
Dil¢i smlouva ke Smlouvé o vyuZivani osobnich Gdajd spole¢né spravovanych dle marketingového
souhlasu Komerc¢ni banka, a.s. 27. 3. 2024
Ramcova smlouva o spravé motorovych vozidel provozovanych dcefinou spole¢nosti Komeréni banka, a.s. 30. 6. 2023
Smlouva o spolupréci v oblasti Compliance - outsourcing Komeréni banka, a.s. 20.7.2023
Agreement — Services and License: Application KBO Komeréni banka, a.s. 25.7.2023
Dohoda o predavani identifikacnich Gdajd klientd pfi plnéni regulatornich obezfetnostnich pravidel Komeréni banka, a.s. 5.9.2023
Agreement — outsourcing of services: KYC approval of KBPS’ client Komeréni banka, a.s. 8.11.2023
Agreement — outsourcing of services: 3rd Parties Management Komeréni banka, a.s. 1.1.2024
Smlouva o podnajmu nebytovych prostor a Uhradé sluzeb spojenych s jejich uzivanim
(€. smlouvy 43633) Komeréni banka, a.s. 16. 1. 2024
Dohoda o prefakturaci nakladd "l love dichod" Komeréni banka, a.s. 6. 2. 2024
Smlouva o uhradé pojistného a Uhrady pojistovaciho maklére Komer¢ni banka, a.s. 21. 3. 2024
Agreement — outsourcing of services: BYZEXP — pension products specialists Komeréni banka, a.s. 26. 4. 2024
Agreement — outsourcing of services: SLP Tribe Komeréni banka, a.s. 26. 4. 2024
Agreement — outsourcing of services: Communication Komeréni banka, a.s. 31. 5. 2024
Agreement — outsourcing of services: Finance Komeréni banka, a.s. 15.7.2024
Agreement — Maintenance & Development of KB+ for KBPS Komeréni banka, a.s. 27.9.2024
Dohoda — navaznost na prevod &asti zavodu z MPSS do KB Komer¢ni banka, a.s. 30. 9. 2024
Agreement - outsourcing of services: AIS (Agenda Information System) for KBPS — Connection
to the Information System of Basic Registers (ISZR) Komeréni banka, a.s. 1.10. 2024
Smlouva o spolupréci v oblasti Compliance - outsourcing Komeréni banka, a.s. 1.11.2024
Smlouva o spolupréci véetné dodatkd ESSOX s.r.o. 27.10. 2004
Smlouva o zpracovani osobnich Udajd ESSOX s.r.o. 18. 12. 2004
Smlouva o zpracovani osobnich udajd ESSOX s.r.o. 15. 5. 2006
Smlouva o spole¢ném spravcovstvi osobnich tdaji dle marketingového souhlasu ESSOX s.r.o. 21.1. 2021
Smlouva o vyuzivani osobnich Udaji spole¢né spravovanych dle marketingového souhlasu ESSOX s.r.o. 21.4.2023
Modra pyramida stavebni
Smlouva o spolupraci v oblasti penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem spofitelna, a.s. 6. 5. 2005
Smlouva o poskytovani zvyhodnénych podminek pro zaméstnance KBPS - U¢astniky stavebniho Modra pyramida stavebni
sporeni v MPSS, a.s. véetné dodatku sporitelna, a.s. 1.11.2013
Smlouva o poskytovani sluzeb |.CA uzaviena dne 16. 6. 2015 mezi |.CA a MPSS véetné Dodatku €. 1, Modra pyramida stavebni
kterym KBPS pfistoupila k této smlouvé sporitelna, a.s. 29. 8. 2019
Modra pyramida stavebni
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb sporitelna, a.s. 20.12. 2019
Modra pyramida stavebni
Diléi smlouva €. 1 k Rdmcové smlouvé — Poskytovani Sluzeb pro feSeni biometrického podpisu sporitelna, a.s. 20.12. 2019
Modra pyramida stavebni
Dil&i smlouva €. 2 k Ramcové smlouvé — Poskytovani sluzeb Kentico infrastruktury sporitelna, a.s. 28.7.2023
Modra pyramida stavebni
Smlouva o spole¢ném spravcovstvi osobnich Udajd dle marketingového souhlasu sporitelna, a.s. 21.1. 2021
Modra pyramida stavebni
Smlouva o vyuzivani osobnich Udaji spole¢né spravovanych dle marketingového souhlasu sporitelna, a.s. 21.4.2023
Modra pyramida stavebni
Smlouva o obchodnim zastoupeni spofitelna, a.s. 29.9.2023
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Datum uzavreni

Druh smlouvy (nebo predmét smlouvy - pokud neni dan nazvem) Smluvni strana smlouvy

Modra pyramida stavebni

Dohoda o zruseni zavazkl z Diléi smlouvy ¢. 2 - Poskytovani sluzeb Kentico infrastruktury spofitelna, a.s. 24.5.2024
Vypovéd smlouvy o poskytovani zvyhodnénych podminek pro zaméstnance KBPS, a.s. - U€astniky Modra pyramida stavebni Z
stavebniho sporeni v MPSS, a.s. spofitelna, a.s. 30. 7. 2024 ﬁ
Smlouva o zpracovani osobnich udajd Komeréni pojistovna, a.s. 10. 10. 2002 §
Smlouva o spolupraci v oblasti penzijniho pfipojiSténi se statnim prispévkem Komeréni pojistovna, a.s. 18. 8. 2003 é
Ramcova smlouva o spolupraci (program Spektrum) véetné dodatkd Komeréni pojistovna, a.s. 17.10. 2006 é
Smlouva o zpracovani osobnich Gdajl a o spolupraci Komer¢ni pojistovna, a.s. 21.1.2013 nu_Ea
Smlouva o poskytovani konzultace (podpory) v oblasti vypoctu pojistnétechnickych rezerv véetné <
dodatkd Komer¢ni pojistovna, a.s. 10. 12. 2014
Smlouva o skupinovém urazovém pojisténi pro KBPS ¢. 3200000000 Komeréni pojistovna, a.s. 1.2.2019
Smlouva o spole¢ném spravcovstvi osobnich Gdajd dle marketingového souhlasu Komeréni pojistovna, a.s. 21.1. 2021
Smlouva o vyuzivani osobnich Udaji spole¢né spravovanych dle marketingového souhlasu Komeréni pojistovna, a.s. 21.4.2023

SG Equipment Finance
Smlouva o spolupraci v oblasti penzijniho pfipojiSténi se statnim prispévkem Czech Republic s.r.o. 7.11.2008

SG Equipment Finance
Smlouva o spole¢ném spravcovstvi osobnich daji dle marketingového souhlasu Czech Republic s.r.o. 21.1. 2021

SG Equipment Finance g
Smlouva o vyuzivani osobnich udajl spole¢né spravovanych dle marketingového souhlasu Czech Republic s.r.o. 21.4.2023 %
Dohoda o mi€enlivosti Société Générale S.A. 22.1.2008 g
Deposit agreement linked to a credit skew strategy Société Générale S.A. 28.9. 2015 §
Deposit agreement linked to a credit skew strategy Société Générale S.A. 14.1.2016 2
Agreement — Research Services Société Générale S.A. 3.1.2018 NI
Agreement on the organisation of periodic control Société Générale S.A. 21.5.2019
Operational memorandum for provision of gems tool Société Générale S.A. 17.2. 2020
VSeobecné smluvni podminky Fleet management (verze 01/2014) véetné dodatkd Ayvens s.r.o. 1.1.2014
Dodatek ke Smlouvam o najmu movité véci Ayvens s.r.o. 1.83.2015
Smlouva o obstarani sluzeb &. 150070038 Ayvens s.r.o. 9.12. 2015
Smlouva o obstarani sluzeb &. 150083355 Ayvens s.r.o. 31.8.2017 ’§
Smlouva o obstarani sluzeb €. 150095103 Ayvens s.r.0. 26.11.2018 §
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150113166 Ayvens s.r.o. 10. 12. 2020 §
Smlouva o spole¢ném spravcovstvi osobnich Udaji dle marketingového souhlasu Ayvens s.r.o. 21.1. 2021 %
Kupni smlouva Ayvens s.r.o. 31.1.2022 E’
Smlouva o obstarani sluzeb €. 150124471 Ayvens s.r.0. 1.2.2022 %
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150127355 Ayvens s.r.o. 12.5.2022 §
Smlouva o obstarani sluzeb &. 150127356 Ayvens s.r.o. 12. 5. 2022 §
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150127357 Ayvens s.r.o. 12.5.2022 §
Kupni smlouva Ayvens s.r.o. 17. 5. 2022 %
Kupni smlouva Ayvens s.r.o. 17.5.2022 ‘E
Kupni smlouva Ayvens s.r.o. 17.5.2022 &
Smlouva o vyuzivani osobnich Udaji spole¢né spravovanych dle marketingového souhlasu Ayvens s.r.o. 21.4.2023
Smlouva o obstarani sluzeb ¢. 150142016 Ayvens s.r.o. 3.10. 2023
Dohoda o ukonéeni smlouvy o obstarani sluzeb ¢. 150070038 Ayvens s.r.o. 8.1.2024
Dohoda o ukoné&eni smlouvy o obstarani sluzeb ¢. 150127355 Ayvens s.r.o. 29.5.2024
Dohoda o ukonéeni smlouvy o obstarani sluzeb ¢. 150127356 Ayvens s.r.o. 29. 5.2024
Dohoda o ukonéeni smlouvy o obstarani sluzeb €. 150127357 Ayvens s.r.o. 29. 5. 2024 »
Dohoda o ukonéeni smlouvy o obstarani sluzeb ¢. 150095103 Ayvens s.r.o. 29. 5. 2024 §
Dohoda o ukonéeni smlouvy o obstarani sluzeb &. 150124471 Ayvens s.r.o. 31.7.2024 §
Smlouva o spole¢ném spravcovstvi osobnich Gdajd dle marketingového souhlasu Factoring KB, a.s. 21.1. 2021 §
Smlouva o vyuzivani osobnich Udaji spole¢né spravovanych dle marketingového souhlasu Factoring KB, a.s. 21.4.2023
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C. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztah v ramci podnikatelského seskupeni a posouzeni tGjmy

Vyhody a nevyhody plynouci ze vztahil v ramci podnikatelského seskupeni

Skupina KB je diverzifikovana a poskytuje sluzby univerzalniho bankovnictvi a finanéni sluzby. Cela skupina vyuziva vzajemnych
synergickych efektl, véetné sdileni projektd, silné znacky a know-how. V obchodni oblasti Spoleénost vyuZiva spoluprace s KB, ktera
odbornych tymd zejména v KB, a to pfedevsim v oblastech financi a téetnictvi, informacénich technologii a zpracovani dat, fizeni lidskych
zdrojll, compliance, interniho auditu &i fizeni rizik.

Posouzeni tjmy
Predstavenstvo Spole¢nosti pfezkoumalo veskeré vztahy mezi Spole¢nosti a spole¢nostmi, které jsou soucasti podnikatelského

seskupeni za Uucetni obdobi roku 2024, a konstatuje, ze z zadné uzaviené smlouvy, dohody &i jiného pravniho jednani u¢inénych nebo
pfijatych Spole¢nosti ¢i z jakéhokoliv jinak prosazeného vlivu ze strany SG nevznikla Spole¢nosti zadna Ujma.

V Praze dne 28. Unora 2025

Mfm//

Ing. Jana Petrovska
¢len predstavenstva

Mgr. Ing. Miroslav Gajzle
¢len predstavenstva
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‘ Struktura vztahu celé skupiny SG

% podil na hlasovacich pravech

Podil g
na hlasovacich =
pravech E
Spolec¢nost Typ spolecnosti k 31. 12. 2024 0
Alzirsko -
ALD AUTOMOTIVE ALGERIE SPA Specializované financovani 99,99
SOCIETE GENERALE ALGERIE Banka 100
Australie
SOCIETE GENERALE SECURITIES AUSTRALIA PTY LTD MakléF 100
SOCIETE GENERALE SYDNEY BRANCH Banka 100
Belgie
AXUS FINANCE SRL Specializované financovani 100
AXUS SA/NV Specializované financovani 100 %
BASTION EUROPEAN INVESTMENTS S.A. Finanéni spole¢nost 100 g
BUMPER BE Finanéni spole¢nost 100 %
LEASEPLAN FLEET MANAGEMENT N.V. Specializované financovani 100 §
LEASEPLAN PARTNERSHIPS & ALLIANCES Specializované financovani 100 §
LEASEPLAN TRUCK N.V. Specializované financovani 0 "
PARCOURS BELGIUM Specializované financovani 0
SG BRUXELLES Banka 100
SG EQUIPMENT FINANCE BENELUX B.V. BELGIAN BRANCH Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE IMMOBEL Finanéni spole¢nost 100
Benin =
SOCIETE GENERALE BENIN Banka 94,1 §
Bermudy é
CATALYST RE INTERNATIONAL LTD. Pojistovna 100 g
Brazilie &'E:
ALD AUTOMOTIVE S.A. Specializované financovani 100 =
ALD CORRETORA DE SEGUROS LTDA Specializované financovani 100 ;3,
BANCO SOCIETE GENERALE BRASIL S.A. Banka 100 é
LEASEPLAN ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A. Specializované financovani 100 ?ii
LEASEPLAN BRASIL LTDA. Specializované financovani 100 £
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT FINANCE S/A - %
ARRENDAMENTO MERCANTIL Specializované financovani 100 E
Bulharsko
ALD AUTOMOTIVE EOOD Specializované financovani 100
Burkina Faso
SOCIETE GENERALE BURKINA FASO Banka 52,61
Cad
SOCIETE GENERALE TCHAD Banka 0
Ceska republika %
Ayvens s.r.o. (ex-ALD AUTOMOTIVE S.R.O.) Specializované financovani 100 E
ESSOX s.r.o. Specializované financovani 100 §
Factoring KB, a.s. Finanéni spole¢nost 100 =
KB Advisory, s. r. o. Finanéni spole¢nost 0
KB Penzijni spole¢nost, a.s. Finanéni spole¢nost 100
KB Poradenstvi, s.r.o. Finanéni spole¢nost 100
KB Real Estate, s.r.o. Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
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Podil
na hlasovacich

pravech
Spolec¢nost Typ spolecnosti k 31. 12. 2024
KB SmartSolutions, s.r.o. Finanéni spole¢nost 100
Komeréni banka, a.s. Banka 60,73
Komereni pojistovna, a.s. Pojistovna 100
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. Finanéni spole¢nost 100
Protos, uzavreny investi¢ni fond, a.s. Finanéni spole¢nost 100
SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o. Specializované financovani 100
SOGEPROM CESKA REPUBLIKA S.R.O. Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
SOGEPROM Michle s.r.o0., v likvidaci Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
STD2, s.r.o. Sprava nemovitosti 100
VN 42, s.r.o. Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Worldline Czech Republic s.r.o. Sluzby 40
Cina
SOCIETE GENERALE (CHINA) LIMITED Banka 100
SOCIETE GENERALE LEASING AND RENTING CO. LTD Specializované financovani 100
Dansko
ALD AUTOMOTIVE A/S Specializované financovani 100
AUTO CLAIM HANDLING DANMARK A/S 100
LEASEPLAN DANMARK A/S 100
NF FLEET A/S Specializované financovani 80
Estonsko
ALD AUTOMOTIVE EESTI AS Specializované financovani 75,01
Finsko
AXUS FINLAND OY Specializované financovani 100
NF FLEET OY Specializované financovani 80
Francie
29 HAUSSMANN EQUILIBRE Pojistovna 87,1
29 HAUSSMANN EURO CREDIT - PART-C Pojistovna 60,05
29 HAUSSMANN EURO OBLIGATIONS D'ETATS - PART C Pojistovna 44.93
29 HAUSSMANN EURO RDT Pojistovna 58,1
29 HAUSSMANN SELECTION EUROPE - K Pojistovna 45,23
29 HAUSSMANN SELECTION MONDE Pojistovna 68,7
908 REPUBLIQUE Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
ADMINISTRATIVE AND MANAGEMENT SERVICES Specializované financovani 100
AIR BAIL Specializované financovani 100
AIX - BORD DU LAC -3 Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
ALFORTVILLE BAIGNADE Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
AMPERIM Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
AMUNDI SMART BLENDED - 12-C EUR (C) Pojistovna 99.97
ANNEMASSE-ILOT BERNARD Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
ANTALIS SA Finanéni spole¢nost 100
ANTARES Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
ANTARIUS Pojistovna 100
ARTISTIK Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
AUBERVILLIERS 23 LANDY Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
AYVENS (ex-ALD) Specializované financovani 68.97
BANQUE FRANCAISE COMMERCIALE OCEAN INDIEN Banka 50
BAUME LOUBIERE Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
BERCK RUE DE BOUVILLE Nemovitosti a financovani nemovitosti 25
BERGERIE CHATEL Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
BERLIOZ Pojistovna 84,05
BEZIERS-LA COURONDELLE Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
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KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Spolec¢nost

BORDEAUX BOUTAUT

BOURSORAMA MASTER HOME LOANS FRANCE
BOURSORAMA SA

BREMANY LEASE SAS

BRIE COSSIGNY

BSG FRANCE S.A.

BUMPER FR 2022-1

CARBURAUTO

CEGELEASE

CENTRE IMMO PROMOTION

COMPAGNIE FONCIERE DE LA MEDITERRANEE (CFM)
COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION D'EQUIPEMENTS
CONTE

COURTRY GOULET

DARWIN DIVERSIFIE 40-60

DARWIN DIVERSIFIE 80-100

DISPONIS

ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP
ETAMPES PARIS

ETOILE CAPITAL

F.E.P. INVESTISSEMENTS

FCT LA ROCHE

FCT RED & BLACK AUTO LOANS FRANCE 2024
FEEDER LYX E ST50 D6

FEEDER LYXOR CAC40 D2-EUR

FENWICK LEASE

FINASSURANCE SNC

FRANFINANCE

FRANFINANCE LA REUNION (ex-COMPAGNIE FINANCIERE DE
BOURBON)

FRANFINANCE LOCATION
GALYBET

GENEBANQUE

GENECAL FRANCE

GENECAR - SOCIETE GENERALE DE COURTAGE D'ASSURANCE
ET DE REASSURANCE

GENECOMI FRANCE

GENEFIM

GENEFINANCE

GENEGIS |

GENEGIS I

GENEPIERRE

GENEVALMY

HIPPOLYTE

HYUNDAI CAPITAL FRANCE (EX SEFIA)
ILOT AB

IMMOBILIERE PROMEX

INVESTIR IMMOBILIER NORMANDIE
INVESTISSEMENT 81

IVRY CHAUSSINAND

| Finanéni éast | Zprava o vztazich

Podil
na hlasovacich

pravech
Typ spolecénosti k 31. 12. 2024
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Specializované financovani 100
Maklé¥ 100
Specializované financovani 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Finanéni spole¢nost 100
Finanéni spole¢nost 100
Sprava nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 60
Sprava nemovitosti 100
Specializované financovani 99,89
Sprava nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Rizeni portfolia 79,78
Rizeni portfolia 78,34
Specializované financovani 100
Pojistovna 40,85
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Finanéni spole¢nost 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Specializované financovani 100
Finanéni spole¢nost 100
Rizeni portfolia 100
Rizeni portfolia 100
Specializované financovani 100
Pojistovna 99
Specializované financovani 99,99
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Specializované financovani 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Banka 100
Specializované financovani 0
Pojistovna 100
Specializované financovani 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Rizeni portfolia 100
Sprava nemovitosti 100
Sprava nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 60,34
Sprava nemovitosti 100
Specializované financovani 100
Specializované financovani 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Finanéni spole¢nost 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 64

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva
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Spolec¢nost

JSJ PROMOTION
JUSTE-SOGEPROM

LA CORBEILLERIE

LA FONCIERE DE LA DEFENSE

LA RESERVE

LAGNY LECLERC

LEASEPLAN FRANCE S.A.S.

LES ALLEES DE L'EUROPE

LES JARDINS D'ALHAMBRA

LES JARDINS DU VILLAGE

LES MESANGES

LES NOUVEAUX PARTENAIRES AURA
LES NOUVEAUX PARTENAIRES IDF
LES TROIS LUCS 13012

LES VILLAS VINCENTI

L'HESPEL

LISTOPLAC

LOTISSEMENT DES FLEURS

LYON LA FABRIC

LYX ACT EURO CLIMAT-D3EUR

LYX ACT EURO CLIMAT-DEUR
LYXOR ACTIONS EURO CLIMAT D4 EUR
LYXOR GL OVERLAY F

LYXOR SKYFALL FUND
MEDITERRANEE GRAND ARC
NORBAIL SOFERGIE

NORMANDIE REALISATIONS

ONYX

OPCI SOGECAPIMMO

ORADEA VIE

ORPAVIMOB

PARCOURS

PARCOURS ANNECY

PARCOURS BORDEAUX

PARCOURS NANTES

PARCOURS STRASBOURG
PARCOURS TOURS

PAYXPERT FRANCE

PHILIPS MEDICAL CAPITAL FRANCE
PIERRE PATRIMOINE

PLEASE

PRAGMA

PRIMONIAL DOUBLE IMMO

PRIORIS

PROGEREAL

PROJECTIM

RED & BLACK AUTO LEASE FRANCE 1
RED & BLACK AUTO LEASE FRANCE 2
RED & BLACK CONSUMER FRANCE 2013

Podil
na hlasovacich

pravech
Typ spolecénosti k 31. 12. 2024
Nemovitosti a financovani nemovitosti 45
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 60
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Specializované financovani 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 34
Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 55
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Finanéni spole¢nost 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Pojistovna 100
Pojistovna 100
Pojistovna 100
Rizeni portfolia 87,27
Pojistovna 88,98
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Sprava nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Pojistovna 100
Specializované financovani 100
Specializované financovani 100
Specializované financovani 100
Specializované financovani 100
Specializované financovani 100
Specializované financovani 100
Specializované financovani 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Specializované financovani 60
Finanéni spole¢nost 100
Specializované financovani 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Specializované financovani 95
Nemovitosti a financovani nemovitosti 25,01
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Finanéni spole¢nost 100
Finanéni spole¢nost 100
Finanéni spole¢nost 100
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KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Spolec¢nost

RED & BLACK HOME LOANS FRANCE 2
RED & BLACK HOME LOANS FRANCE 3
REEZOCORP

RIVAPRIM REALISATIONS

S.C.l. DU DOMAINE DE STONEHAM
SAGEMCOM LEASE

SAINTE-MARTHE ILOT C
SAINTE-MARTHE ILOT D

SALLANCHES MONTFORT

SARL BORDEAUX-20-26 RUE DU COMMERCE
SARL D'AMENAGEMENT DU MARTINET
SARL DE LA VECQUERIE

SARL SEINE CLICHY

SAS AMIENS -AVENUE DU GENERAL FOY
SAS BF3 NOGENT THIERS

SAS BONDUES - COEUR DE BOURG

SAS COPRIM RESIDENCES

SAS MERIGNAC OASIS URBAINE

SAS NORMANDIE RESIDENCES

SAS ODESSA DEVELOPPEMENT

SAS PAYSAGES

SAS PROJECTIM IMMOBILIER

SAS ROANNE LA TRILOGIE

SAS SCENES DE VIE

SAS SOAX PROMOTION

SAS SOGEMYSJ

SAS SOJEPRIM

SAS TIR A L'ARC AMENAGEMENT

SAS TOUR D2

SAS VILLENEUVE D'ASCQ - RUE DES TECHNIQUES BUREAUX
SCCV 282 MONTOLIVET 12

SCCV ALFORTVILLE MANDELA

SCCV BAC GALLIENI

SCCV BOIS-GUILLAUME PARC DE HALLEY
SCCV BOURG BROU

SCCV BRON CARAVELLE

SCCV CAEN CASERNE MARTIN

SCCV CAEN PANORAMIK

SCCV CANNES JOURDAN

SCCV CHARTREUX LOT C

SCCV CHARTREUX LOT E

SCCV CHOISY LOGEMENT

SCCV CLICHY BAC D'ASNIERES

SCCV CLICHY BRC

SCCV COLOMBES

SCCV COMPIEGNE - RUE DE L'EPARGNE
SCCV COMPIEGNE ROYALLIEU

SCCV CUGNAUX-LEO LAGRANGE

SCCV DEVILLE-CARNOT

SCCV DUNKERQUE PATINOIRE DEVELOPPEMENT

| Finanéni éast | Zprava o vztazich

Podil
na hlasovacich

pravech
Typ spolecénosti k 31. 12. 2024
Finanéni spole¢nost 100
Finanéni spole¢nost 100
Specializované financovani 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Specializované financovani 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 20
Nemovitosti a financovani nemovitosti 25
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 90
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 49
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 58,5
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 49
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 60
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 75
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 49
Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 60
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50

Zprava predstavenstva KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti
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Spolec¢nost

SCCV EMPREINTE

SCCV EPRON - ZAC L'OREE DU GOLF
SCCV ERAGNY GUICHARD

SCCV ESPACES DE DEMAIN

SCCV ETERVILLE ROUTE D'AUNAY
SCCV EURONANTES 1E

SCCV FAVERGES

SCCV GAMBETTA LA RICHE

SCCV GIGNAC MOUSSELINE

SCCV GIVORS ROBICHON

SCCV GOELETTES GRAND LARGE
SCCV HEROUVILLE ILOT A2

SCCV ISTRES PAPAILLE

SCCV JA LE HAVRE 22 COTY

SCCV JDA OUISTREHAM

SCCV KYMA MERIGNAC

SCCV LA BAULE - LES JARDINS D'ESCOUBLAC
SCCV LA MADELEINE - PRE CATELAN
SCCV LA MADELEINE SAINT-CHARLES
SCCV LA PORTE DU CANAL

SCCV LACASSAGNE BRICKS

SCCV LE CENTRAL C1.4

SCCV LE CENTRAL C1.5A

SCCV LE CENTRAL C1.7

SCCV LES BASTIDES FLEURIES
SCCV LES ECRIVAINS

SCCV LES HAUTS VERGERS

SCCV LES PATIOS D'OR DE FLEURY LES AUBRAIS
SCCV LES SUCRES

SCCV LESQUIN PARC

SCCV L'IDEAL - MODUS 1.0

SCCV LILLE - JEAN MACE

SCCV LOOS GAMBETTA

SCCV MARCQ EN BAROEUL GABRIEL PERI
SCCV MARQUETTE CALMETTE

SCCV MASSY NOUAILLE

SCCV MEHUL 34000

SCCV MONROC - LOT 3

SCCV MONS EQUATION

SCCV NICE ARENAS

SCCV NOGENT PLAISANCE

SCCV NOISY BOISSIERE

SCCV PARIS ALBERT

SCCV PRADES BLEU HORIZON

SCCV QUAI DE SEINE A ALFORTVILLE
SCCV QUAI NEUF BORDEAUX

SCCV ROUEN RUE LOUIS BLANC
SCCV ROUSSET - LOT 03

SCCV SAINT JUST DAUDET

SCCV SAINT NAZAIRE MDP ILOT V4

Podil
na hlasovacich

pravech
Typ spolecénosti k 31. 12. 2024
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 25
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 85
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 33,33
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 25
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 49
Nemovitosti a financovani nemovitosti 33,4
Nemovitosti a financovani nemovitosti 33,3
Nemovitosti a financovani nemovitosti 33,3
Nemovitosti a financovani nemovitosti 64,29
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 55
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 33,4
Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
Nemovitosti a financovani nemovitosti 20
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 60
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
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Spolec¢nost

SCCV SAY

SCCV SENGHOR

SCCV SENSORIUM BUREAUX

SCCV SENSORIUM LOGEMENT

SCCV SOGAB ILE DE FRANCE

SCCV SOGAB ROMAINVILLE

SCCV SOGEPROM LYON HABITAT
SCCV SOPRAB IDF

SCCV ST MARTIN DU TOUCH ILOT S9
SCCV TOULOUSE LES IZARDS

SCCV TRETS CASSIN LOT 4

SCCV VERNONNET-FIESCHI

SCCV VILLA CHANZY

SCCV VILLA VALERIANE

SCCV VILLAS URBAINES

SCCV VILLENAVE D'ORNON GARDEN VO
SCCV VILLENEUVE BONGARDE T2
SCCV VILLENEUVE D'ASCQ-RUE DES TECHNIQUES
SCCV VILLENEUVE VILLAGE BONGARDE
SCCV VILLEURBANNE TEMPO

SCCV WAMBRECHIES RESISTANCE
SCCV ZAC DES DOCKS R4

SCI 1134, AVENUE DE L'EUROPE A CASTELNAU LE LEZ
SCI AQPRIM PROMOTION

SCI CENTRE IMMO PROMOTION RESIDENCES
SCI CHELLES AULNOY MENDES FRANCE
SCI DU PARC SAINT ETIENNE

SCI ETAMPES NOTRE-DAME

SCI L'ACTUEL

SCI LAVOISIER

SCI LES JARDINS D'IRIS

SCI LES JARDINS DU BLAVET

SCI LES PORTES DU LEMAN

SCI LINAS COEUR DE VILLE 1

SCI LOCMINE- LAMENNAIS

SCI MONTPELLIER JACQUES COEUR
SCI PRIMO E+

SCI PRIMO N+

SCI PRIMO N+2

SCI PRIMO N+3

SCI PROJECTIM HABITAT

SCI QUINTEFEUILLE

SCI RESIDENCE DU DONJON

SCI RHIN ET MOSELLE 1

SCI RIVAPRIM HABITAT

SCI RIVAPRIM RESIDENCES

SCI SAINT-DENIS WILSON

SCI SCS IMMOBILIER D'ENTREPRISES
SCI SOGECIP

SCI SOGECTIM

| Finanéni éast | Zprava o vztazich

Podil
na hlasovacich

pravech
Typ spolecénosti k 31. 12. 2024
Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 25
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Nemovitosti a financovani nemovitosti 80
Nemovitosti a financovani nemovitosti 60
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 71
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 60
Nemovitosti a financovani nemovitosti 66
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100

Zprava predstavenstva KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Podil

na hlasovacich
pravech

k 31.12. 2024

Spoleénost Typ spole¢nosti

SCI SOGEPROM LYON RESIDENCES
SCI TOULOUSE CENTREDA 3

SCI VILLA EMILIE

SCI VITAL BOUHOT 16-22 NEUILLY SUR SEINE
SERVIPAR

SG 29 HAUSSMANN

SG ACTIONS EURO SELEGTION

SG ACTIONS EURO SMALL CAP - P (C)

SG ACTIONS FRANCE

SG ACTIONS LUXE-C

SG ACTIONS MONDE

SG ACTIONS MONDE EMERGENT

SG ACTIONS US

SG ACTIONS US TECHNO (C)

SG AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR - PART-C
SG AMUNDI ACTIONS MONDE EAU - PART-C
SG AMUNDI MONETAIRE ISR

SG AMUNDI MONETAIRE ISR - GSM (C)

SG AMUNDI MONETAIRE ISR - PART P-C

SG AMUNDI OBLIG ENTREPRISES EURO ISR - PART-C
SG BLACKROCK AGCTIONS EURO ISR

SG BLACKROCK ACTIONS US ISR

SG BLACKROCK FLEXIBLE ISR

SG BLACKROCK OBLIGATIONS EURO ISR - PART-C
SG CAPITAL DEVELOPPEMENT

SG DNCA ACTIONS EURO ISR - PART-C

SG FINANGIAL SERVICES HOLDING

SG FLEXIBLE

SG OBLIG ETAT EURO - PART P-C

SG OBLIG ETAT EURO-R

SG OBLIG HIGH YIELD (C)

SG OBLIGATIONS

SG OPCIMMO

SG OPTION EUROPE

SG TIKEHAU DETTE PRIVEE

SG VALOR ALPHA ACTIONS FRANCE

SGA 48-56 DESMOULINS

SGA AXA IM US CORE HY LOW CARBON

SGA AXA IM US SD HY LOW CARBON

SGA INFRASTRUCTURES

SGB FINANCE S.A.

SGEF SA

SGI 10-16 VILLE L'EVEQUE

SGI 1-5 ASTORG

SGI HOLDING SIS

SGI PACIFIC

SHINE

SNC COEUR 8EME MONPLAISIR

SNC D'AMENAGEMENT FORUM SEINE ISSY LES MOULINEAUX
SNC HPL ARROMANCHES

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Specializované financovani

Finanéni spole¢nost

Finanéni spole¢nost

Pojistovna

Rizeni portfolia

Pojistovna

Pojistovna

Pojistovna

Rizeni portfolia

Pojistovna

Finanéni spole¢nost

Finanéni spole¢nost

Rizeni portfolia

Pojistovna

Finanéni spole¢nost

Finanéni spole¢nost

Pojistovna

Rizeni portfolia

Rizeni portfolia

Finanéni spole¢nost

Rizeni portfolia

Pojistovna

Rizeni portfolia

Rizeni portfolia

Finanéni spole¢nost

Pojistovna

Pojistovna

Pojistovna

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Maklér

Pojistovna

Finanéni spole¢nost

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Pojistovna

Pojistovna

Pojistovna

Specializované financovani
Specializované financovani
Pojistovna

Pojistovna

Sprava nemovitosti

Pojistovna

Finanéni spole¢nost

Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti
Nemovitosti a financovani nemovitosti

100

100
40,05
63.33
38,14
84,25
74.66
60,05
65,06
84.65
60,05
60,05

100
99.96

60,05
81.16
100
100
60,05
100

100
92,48
60,05
79,94
91.99
82,92

100
100
72,77

100
100
100

51
100
100
100
100

30
33,33
100
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KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Spolec¢nost
SNC NEUILLY ILE DE LA JATTE
SNC PROMOSEINE

SOCIETE ANONYME DE CREDIT A L'INDUSTRIE FRANCAISE
(CALIF)

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE CAP THALASSA

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE CAP VEYRE

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE DE DIANE

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE DE PIERLAS

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE DES COMBEAUX DE TIGERY
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE ESTEREL TANNERON
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE FONTENAY -ESTIENNES D'ORVES
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE GAMBETTA DEFENSE V
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE LES HAUTS DE L'ESTAQUE
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE LES HAUTS DE SEPTEMES
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE MIRECRAU

SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE VERT COTEAU

SOCIETE DE BOURSE GILBERT DUPONT

SOCIETE DE COURTAGES D'ASSURANCES GROUPE
SOCIETE DE LA RUE EDOUARD VII

SOCIETE DE SERVICES FIDUCIAIRES (2SF)

SOCIETE DES TERRAINS ET IMMEUBLES PARISIENS (STIP)
SOCIETE GENERALE

SOCIETE GENERALE - FORGE

SOCIETE GENERALE CAPITAL FINANCE

SOCIETE GENERALE CAPITAL PARTENAIRES

SOCIETE GENERALE FACTORING

SOCIETE GENERALE POUR LE DEVELOPPEMENT DES
OPERATIONS DE CREDIT-BAIL IMMOBILIER "SOGEBAIL"

SOCIETE GENERALE REAL ESTATE

SOCIETE GENERALE SCF

SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES HOLDING
SOCIETE GENERALE SFH

SOCIETE GENERALE VENTURES

SOCIETE IMMOBILIERE DU 29 BOULEVARD HAUSSMANN
SOGE BEAUJOIRE

SOGE PERIVAL |

SOGE PERIVAL I

SOGE PERIVAL Il

SOGE PERIVAL IV

SOGEACT.SELEC.M ON

SOGEAX

SOGECAMPUS

SOGECAP

SOGECAP - DIVERSIFIED LOANS FUND
SOGECAP ACTIONS PROTEGEES - PART-C/D
SOGECAP DIVERSIFIE 1

SOGECAP EQUITY OVERLAY (FEEDER)
SOGECAP LONG TERME N°1

SOGECAP PROTECTED EQUITIES
SOGECAPIMMO 2

| Finanéni éast | Zprava o vztazich

Podil
na hlasovacich

pravech
Typ spolecénosti k 31. 12. 2024
Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Banka 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 45
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 30
Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
Nemovitosti a financovani nemovitosti 20
Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
Nemovitosti a financovani nemovitosti 25
Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
Nemovitosti a financovani nemovitosti 0
Finanéni spole¢nost 100
Maklé¥ 100
Rizeni portfolia 0
Finanéni spole¢nost 33,33
Sprava nemovitosti 100
Banka 100
Sluzby 93,48
Rizeni portfolia 100
Rizeni portfolia 100
Specializované financovani 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
Finanéni spole¢nost 100
Rizeni portfolia 100
Specializované financovani 100
Rizeni portfolia 100
Sprava nemovitosti 100
Sprava nemovitosti 100
Sprava nemovitosti 100
Sprava nemovitosti 100
Sprava nemovitosti 100
Sprava nemovitosti 100
Rizeni portfolia 99,78
Nemovitosti a financovani nemovitosti 60
Sprava nemovitosti 100
Pojistovna 100
Specializované financovani 100
Finanéni spole¢nost 60,05
Rizeni portfolia 100
Pojistovna 0
Finanéni spole¢nost 100
Pojistovna 100
Pojistovna 0

Zprava predstavenstva KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti
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Podil
na hlasovacich

pravech
Spoleénost Typ spole¢nosti k 31. 12. 2024
SOGEFIM HOLDING Rizeni portfolia 100
SOGEFIMUR Specializované financovani 100
SOGEFINANCEMENT Specializované financovani 0
SOGEFINERG France Specializované financovani 100
SOGEFONTENAY Sprava nemovitosti 100
SOGELEASE FRANCE Specializované financovani 100
SOGEMARCHE Sprava nemovitosti 100
SOGEPARTICIPATIONS Rizeni portfolia 100
SOGEPIERRE Finanéni spole¢nost 100
SOGEPROM Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM ALPES HABITAT Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM CENTRE-VAL DE LOIRE Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM COTE D'AZUR Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM ENTREPRISES Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM LYON Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM LYON AMENAGEMENT Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM PARTENAIRES Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM REALISATIONS Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM SERVICES Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGEPROM SUD REALISATIONS Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOGESSUR Pojistovna 100
SOGEVIMMO Sprava nemovitosti 98,75
ST BARNABE 13004 Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
ST GERMAIN BENI Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
STAR LEASE Specializované financovani 100
TEMSYS Specializované financovani 100
THONON ALLINGES Nemovitosti a financovani nemovitosti 70
TRANSACTIS Sluzby 50
TREEZOR SAS Finanéni spole¢nost 96.09
URBANISME ET COMMERCE PROMOTION Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
VALMINCO Finanéni spole¢nost 100
VALMINVEST Sprava nemovitosti 100
VAUBAN DESMAZIERES Nemovitosti a financovani nemovitosti 67
VERMELLES NATIONALE Nemovitosti a financovani nemovitosti 51
VG PROMOTION Nemovitosti a financovani nemovitosti 35
VIENNE BON ACCUEIL Nemovitosti a financovani nemovitosti 50
VILLA D'ARMONT Nemovitosti a financovani nemovitosti 40
Francouzska
Polynésie
BANQUE DE POLYNESIE Banka 72,1
SOGELEASE BDP "SAS" Specializované financovani 100
Ghana
SOCIETE GENERAL GHANA PLC (EX-SOCIETE GENERALE GHANA
LIMITED) Banka 60,22
Gibraltar
HAMBROS (GIBRALTAR NOMINEES) LIMITED Sluzby 100
SG KLEINWORT HAMBROS (GIBRALTAR) LIMITED (ex-SG
KLEINWORT HAMBROS BANK (GIBRALTAR) LIMITED) Banka 0
SG KLEINWORT HAMBROS BANK LIMITED GIBRALTAR BRANCH  Banka 100
Guinea
SOCIETE GENERALE GUINEE Banka 57,94
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Podil
na hlasovacich

pravech

Spoleénost Typ spole¢nosti k 31. 12. 2024
Holandsko
AALH PARTICIPATIES B.V. Specializované financovani 100
ACCIDENT MANAGEMENT SERVICES (AMS) B.V. Specializované financovani 100
ALVARENGA INVESTMENTS B.V. Specializované financovani 0
ASTEROLD B.V. Finanéni spole¢nost 100
AXUS FINANCE NL B.V. Specializované financovani 100
AXUS NEDERLAND BV Specializované financovani 0
AXUS NEDERLAND N.V. (ex-LEASEPLAN NEDERLAND N.V.) Specializované financovani 100
AYVENS BANK N.V. (ex-LEASEPLAN CORPORATION N.V.) Specializované financovani 100
BRIGANTIA INVESTMENTS B.V. Finanéni spole¢nost 100
BSG FRANCE SA NETHERLANDS BRANCH Finanéni spole¢nost 100
BUMPER NL 2020-1 B.V. Finanéni spole¢nost 100
BUMPER NL 2022-1 B.V. Finanéni spole¢nost 100
BUMPER NL 2023-1 B.V. Finanéni spole¢nost 100
BUMPER NL 2024-1 B.V. Finanéni spole¢nost 100
CAPEREA B.V. Specializované financovani 100
FIRENTA B.V. Specializované financovani 100
FORD FLEET MANAGEMENT B.V. Specializované financovani 50,11
HERFSTTAFEL INVESTMENTS B.V. Specializované financovani 100
HORDLE FINANCE B.V. Finanéni spole¢nost 100
LEASE BEHEER HOLDING B.V. Specializované financovani 0
LEASE BEHEER VASTGOED B.V. Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
LEASEPLAN CN HOLDING B.V. Specializované financovani 100
LEASEPLAN DIGITAL B.V. Sluzby 100
LEASEPLAN FINANCE B.V. Specializované financovani 100
LEASEPLAN GLOBAL B.V. Specializované financovani 100
LEASEPLAN RECHTSHULP B.V. Specializované financovani 100
LP GROUP B.V. Specializované financovani 100
MONTALIS INVESTMENT BV Specializované financovani 100
SG AMSTERDAM Banka 100
SG EQUIPMENT FINANCE BENELUX BV Specializované financovani 100
SOGELEASE B.V. Specializované financovani 100
SOGELEASE FILMS Specializované financovani 0
TRANSPORT PLAN B.V. Specializované financovani 100
TYNEVOR B.V. Finanéni spole¢nost 0
Hong Kong

SANFORD C. BERNSTEIN (HONG KONG) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG ASSET FINANCE (HONG KONG) LIMITED Maklér 100
SG CAPITAL FINANCE (ASIA PACIFIC) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG CAPITAL FINANCE (HONG KONG) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG CORPORATE FINANCE (ASIA PACIFIC) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG CORPORATE FINANCE (HONG KONG) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG FINANCE (ASIA PACIFIC) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG FINANCE (HONG KONG) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG HONG KONG Banka 100
SG LEASING (HONG KONG) LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG SECURITIES (HK) LIMITED Maklér 100
SG SECURITIES ASIA INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED Maklér 100
SGL ASIA HK Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOCIETE GENERALE ASIA LTD Finanéni spole¢nost 100
TH INVESTMENTS (HONG KONG) 1 LIMITED Finanéni spole¢nost 100

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Spolec¢nost

Typ spolecénosti

Podil

na hlasovacich
pravech

k 31.12. 2024

TH INVESTMENTS (HONG KONG) 5 LIMITED Finanéni spole¢nost 100
Chile
ALD AUTOMOTIVE LIMITADA Specializované financovani 100
Chorvatsko
AYVENS CROATIA D.O.0. ZA OPERATIVNI | FINANCIJSKI LEASING
(ex-ALD AUTOMOTIVE D.O.O. ZA. OPERATIVNI | FINANCIJSKI
LEASING) Specializované financovani 100
AYVENS FLEET SERVICES CROATIA D.O.0. ZA TRGOVINU
| USLUGE (ex-ALD FLEET SERVICES D.0.0 ZA TRGOVINU
| USLUGE) Specializované financovani 100
Indie
ALD AUTOMOTIVE PRIVATE LIMITED Specializované financovani 100
LEASE PLAN INDIA PRIVATE LTD. Specializované financovani 100
LEASEPLAN FLEET MANAGEMENT INDIA PVT. LTD. Specializované financovani 100
SANFORD C. BERNSTEIN (INDIA) PRIVATE LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG MUMBAI Banka 100
SOCIETE GENERALE GLOBAL SOLUTION CENTRE INDIA Sluzby 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES INDIA PRIVATE LIMITED Maklér 100
Irsko
ALD RE PUBLIC LIMITED COMPANY (ex-ALD RE DESIGNATED
ACTIVITY COMPANY) Pojistovna 0
AYVENS IRELAND LIMITED (ex-LEASEPLAN FLEET MANAGEMENT
SERVICES IRELAND LTD.) Finanéni spole¢nost 100
EURO INSURANCES DESIGNATED ACTIVITY COMPANY Pojistovna 100
IRIS SPV PLC SERIES MARK Finanéni spole¢nost 100
IRIS SPV PLC SERIES SOGECAP Finanéni spole¢nost 100
LEASEPLAN DIGITAL B.V. (DUBLIN BRANCH) Sluzby 100
LEASEPLAN FINANCE B.V. (DUBLIN BRANCH OF LEASEPLAN
FINANCE B.V.) Specializované financovani 100
NB SOG EMER EUR -I Finanéni spole¢nost 100
SANFORD C. BERNSTEIN IRELAND LIMITED Finanéni spole¢nost 100
SG DUBLIN Banka 100
SGBT FINANCE IRELAND DESIGNATED ACTIVITY COMPANY Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES, SGSS (IRELAND)
LIMITED Finanéni spole¢nost 100
Italie
ALD AUTOMOTIVE ITALIA S.R.L Specializované financovani 100
BSG FRANCE SA ITALIAN BRANCH Finanéni spole¢nost 100
FIDITALIA S.P.A Specializované financovani 100
FRAER LEASING SPA Specializované financovani 86,91
LEASEPLAN ITALIA S.P.A. Specializované financovani 100
MORIGI FINANCE S.R.L. Specializované financovani 100
NIRONE FINANCE S.R.L. Specializované financovani 100
RED & BLACK AUTO ITALY S.R.L Specializované financovani 100
SG EQUIPMENT FINANCE ITALY S.P.A. Specializované financovani 100
SG FACTORING SPA Specializované financovani 100
SG LEASING SPA Specializované financovani 100
SG LUXEMBOURG ITALIAN BRANCH Specializované financovani 100
SG MILAN Banka 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES S.P.A. Banka 100
SOGECAP SA RAPPRESENTANZA GENERALE PER L'ITALIA Pojistovna 100
SOGESSUR SA RAPPRESENTANZA GENERALE PER L'ITALIA Pojistovna 100

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Podil
na hlasovacich

pravech
Spoleénost Typ spole¢nosti k 31. 12. 2024
Japonsko p
SANFORD C. BERNSTEIN JAPAN KK Finanéni spole¢nost 100 ;
SG TOKYO Banka 100 2
SOCIETE GENERALE HAUSSMANN MANAGEMENT JAPAN ; j.c;
LIMITED Rizeni portfolia 100 =
SOCIETE GENERALE SECURITIES JAPAN LIMITED Maklér 100 g
Jizni Afrika =
SG JOHANNESBURG Banka 100 -
Jizni Korea
SG SECURITIES KOREA CO., LTD. Maklér 100
SG SEOUL Banka 100
Kajmanské ostrovy
AEGIS HOLDINGS (OFFSHORE) LTD. Finanéni spole¢nost 100
Kamerun
SOCIETE GENERALE CAMEROUN Banka 58,08
Kanada %’
13406300 CANADA INC. Banka 0 %
SG MONTREAL SOLUTION CENTER 2 INC. Sluzby 100 ;ﬁ
SG MONTREAL SOLUTION CENTER INC. Sluzby 100 §
SOCIETE GENERALE (CANADA BRANCH) Banka 100 §
SOCIETE GENERALE CAPITAL CANADA INC Maklér 100 "
Kolumbie
ALD AUTOMOTIVE S.A.S Specializované financovani 100
Litva
UAB ALD AUTOMOTIVE Specializované financovani 75
LotysSsko =
ALD AUTOMOTIVE SIA Specializované financovani 75 z
Lucembursko é
ALD INTERNATIONAL SERVICES S.A. Specializované financovani 100 g
AXUS LUXEMBOURG SA Specializované financovani 100 E,
BARTON CAPITAL SA Specializované financovani 100 z
BUMPER DE S.A. Finanéni spole¢nost 100 =
CODEIS COMPARTIMENT A0084 Finanéni spole¢nost 100 §
CODEIS COMPARTIMENT A0076 Finanéni spole¢nost 100 é
CODEIS COMPARTIMENT A0092 Finanéni spole¢nost 100 §
CODEIS SECURITIES S.A. Finanéni spole¢nost 100 g
COVALBA Finanéni spole¢nost 100 E
INFRAMEWA CO-INVEST SCSP Finanéni spole¢nost 60,05
ISCHIA INVESTMENTS SA Finanéni spole¢nost 100
IVEFI S.A. Finanéni spole¢nost 100
LEASEPLAN GLOBAL PROCUREMENT (A LUXEMBOURGISH
BRANCH OF LEASEPLAN GLOBAL B.V.) Specializované financovani 100
MERIBOU INVESTMENTS SA Specializované financovani 100
MOOREA FUND - GLOBAL GROWTH ALLOCATION PORTFOLIO -
CLASS RE Pojistovna 65.18 8
MOOREA FUND - SG CREDIT MILLESIME 2029 RE Pojistovna 71.89 g
MOOREA FUND SG CREDIT MILLESIME 2028 RE (EUR CAP) Finanéni spole¢nost 60,05 i
MOOREA GLB BALANCED Finanéni spole¢nost 68,08
MOOREA SUSTAINABLE US EQUITY RE Finanéni spole¢nost 60,05
PIONEER INVESTMENTS DIVERSIFIED LOANS FUND Specializované financovani 100
PROCIDA INVESTMENTS S.A. Finanéni spole¢nost 100
RED & BLACK AUTO LEASE GERMANY 3 S.A. Finanéni spole¢nost 100
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Podil
na hlasovacich

pravech

Spoleénost Typ spole¢nosti k 31. 12. 2024
RED & BLACK AUTO LEASE GERMANY S.A. Finanéni spole¢nost 100
SALINGER S.A Banka 100
SG ISSUER Finanéni spole¢nost 100
SG LUCI Pojistovna 100
SGBT ASSET BASED FUNDING SA Finanéni spole¢nost 100
SGBTCI Finanéni spole¢nost 100
SGL ASIA Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SGL RE Pojistovna 100
SOCIETE GENERALE CAPITAL MARKET FINANCE Banka 100
SOCIETE GENERALE FINANCING AND DISTRIBUTION Banka 100
SOCIETE GENERALE LIFE INSURANCE BROKER SA Pojistovna 100
SOCIETE GENERALE LUXEMBOURG Banka 100
SOCIETE GENERALE LUXEMBOURG LEASING Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE PRIVATE WEALTH MANAGEMENT S.A. Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE RE SA Pojistovna 0
SOCIETE IMMOBILIERE DE L'ARSENAL Sprava nemovitosti 100
SOGELIFE Pojistovna 100
SPIRE SA - COMPARTIMENT 2021-51 Finanéni spole¢nost 100
SURYA INVESTMENTS S.A. Specializované financovani 0
VIVARA INVESTMENTS S.A. Specializované financovani 100
ZEUS FINANCE LEASING S.A. Specializované financovani 100
Madagaskar
BFV - SOCIETE GENERALE Banka 0
Madarsko
ALD AUTOMOTIVE MAGYARORSZAG AUTOPARK-KEZELO ES
FINANSZIROZO KORLATOLT FELELOSSEGU TARSASAG Specializované financovani 100
LEASEPLAN HUNGARIA GEPJARMU KEZELO ES FIANNSZIROZO
RESZVENYTARSASAG Specializované financovani 100
SG EQUIPMENT FINANCE HUNGARY PLC (ex-SG EQUIPMENT
FINANCE HUNGARY ZRT) Specializované financovani 100
Malajsie
ALD MHC MOBILITY SERVICES MALAYSIA SDN BHD Specializované financovani 60
Maroko
ALD AUTOMOTIVE SA (ex-ALD AUTOMOTIVE SA MAROC) Specializované financovani 0
ATHENA COURTAGE Pojistovna 0
FONCIMMO Sprava nemovitosti 0
INVESTIMA SA Banka 0
LA MAROCAINE VIE Pojistovna 0
SG MAROCAINE DE BANQUES Banka 0
SOCIETE D' EQUIPEMENT DOMESTIQUE ET MENAGER "EQDOM"  Specializované financovani 0
SOCIETE GENERALE AFRICAIN BUSINESS SERVICES S.A.S A.U
(ex-SOCIETE GENERALE AFRICAN BUSINESS SERVICES S.A.S) Sluzby 100
SOCIETE GENERALE DE LEASING AU MAROC Specializované financovani 0
SOCIETE GENERALE OFFSHORE Finanéni spole¢nost 0
SOGECAPITAL GESTION Finanéni spole¢nost 0
SOGECAPITAL PLACEMENT Rizeni portfolia 0
SOGEFINANCEMENT MAROC Specializované financovani 0
Mauricius
SG SECURITIES BROKING (M) LIMITED Maklé¥ 100
Mauritanie
SOCIETE GENERALE MAURITANIE Banka 100
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Podil
na hlasovacich

pravech
Spoleénost Typ spole¢nosti k 31. 12. 2024
Mexiko
ALD AUTOMOTIVE S.A. DE C.V. Specializované financovani 100
ALD FLEET SA DE CV SOFOM ENR Specializované financovani 100
LEASEPLAN MEXICO S.A. DE C.V. Specializované financovani 100
SGFP MEXICO, S.A. DE C.V. Finanéni spole¢nost 100
Monako
COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION D'EQUIPEMENTS
MONACO Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE (SUCCURSALE MONACAO) Banka 100
SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING (MONACO) Banka 99.99
Némecko
ALD AUTOLEASING D GMBH Specializované financovani 100
ALD INTERNATIONAL GMBH Specializované financovani 100
ALD INTERNATIONAL GROUP HOLDINGS GMBH Specializované financovani 100
ALD LEASE FINANZ GMBH Specializované financovani 100
BANK DEUTSCHES KRAFTFAHRZEUGG EWERBE GMBH Specializované financovani 90
BDK LEASING UND SERVICE GMBH Specializované financovani 100
BSG FRANCE SA GERMAN BRANCH Banka 100
CAR PROFESSIONAL FUHRPARKMANAGE MENT UND
BERATUNGSGESELL SCHAFT MBH & CO. KG Specializované financovani 100
CARPOOL GMBH Maklér 100
FLEETPOOL GMBH Specializované financovani 0
FLEETPOOL GMBH (ex-LEASEPLAN SERVICES GMBH) Specializované financovani 100
GEFA BANK GMBH Specializované financovani 100
GEFA VERSICHERUNGSDI ENST GMBH Specializované financovani 100
HANSEATIC BANK GMBH & CO KG Specializované financovani 75
HANSEATIC GESELLSCHAFT FUR BANKBETEILIGUNGEN MBH Rizeni portfolia 100
HSCE HANSEATIC SERVICE CENTER GMBH Sluzby 100
INTERLEASING DELLO HAMBURG G.M.B.H. Specializované financovani 100
LEAN AUTOVERMIETUNG GMBH Specializované financovani 100
LEASEPLAN DEUTSCHLAND GMBH Specializované financovani 100
LEASEPLAN VERSICHERUNGSVERMITTLUNGSGESELLSCHAFT
MBH Specializované financovani 100
PHILIPS MEDICAL CAPITAL GMBH Specializované financovani 60
RED & BLACK AUTO GERMANY 10 Finanéni spole¢nost 100
RED & BLACK AUTO GERMANY 11 Finanéni spole¢nost 100
RED & BLACK AUTO GERMANY 4 UG (HAFTUNGSBESCHR ANKT) Finanéni spole¢nost 0
RED & BLACK AUTO GERMANY 7 Finanéni spole¢nost 100
RED & BLACK AUTO GERMANY 8 Finanéni spole¢nost 100
RED & BLACK AUTO GERMANY 9 UG (HAFTUNGSBESCHR ANKT) Finanéni spole¢nost 100
SG EQUIPMENT FINANCE GMBH Specializované financovani 100
SG FRANCFORT Banka 100
SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES GMBH Specializované financovani 100
SOGECAP DEUTSCHE NIEDERLASSUNG Pojistovna 100
SOGESSUR DEUTSCHE NIEDERLASSUNG Pojistovna 100
Norsko
AYVENS NORGE AS (ex-LEASEPLAN NORGE AS) Specializované financovani 100
NF FLEET AS Specializované financovani 80
Nova Kaledonie
CREDICAL Specializované financovani 98,05
SOCALFI Finanéni spole¢nost 100

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Spoleénost

Typ spolec¢nosti

Podil

na hlasovacich
pravech

k 31.12. 2024

SOCIETE GENERALE CALEDONIENNE DE BANQUE Banka 90,09
Ostrov Guernsey

CDS INTERNATIONAL LIMITED Sluzby 100

HAMBROS (GUERNSEY NOMINEES) LTD Sluzby 100

KLEINWORT BENSON INTERNATIONAL TRUSTEES LIMITED Banka 100

SG KLEINWORT HAMBROS BANK LIMITED GUERNSEY BRANCH  Banka 100
Ostrov Jersey

ELMFORD LIMITED Sluzby 100

HANOM | LIMITED Finanéni spole¢nost 100

J D CORPORATE SERVICES LIMITED Sluzby 100

SG KLEINWORT HAMBROS (Cl) LIMITED Banka 100

SG KLEINWORT HAMBROS BANK LIMITED, JERSEY BRANCH Banka 100

SG KLEINWORT HAMBROS CORPORATE SERVICES (Cl) LIMITED  Rizeni portfolia 100

SG KLEINWORT HAMBROS TRUST COMPANY (CI) LIMITED Finanéni spole¢nost 100

SGKH TRUSTEES (Cl) LIMITED Sluzby 100
Ostrov Man

KBBIOM LIMITED Banka 100
Peru

ALD AUTOMOTIVE PERU S.A.C. Specializované financovani 100
Pobrezi slonoviny

SOCIETE GENERALE AFRICAN BUSINESS SERVICES ABIDJAN Sluzby 100

SOCIETE GENERALE CAPITAL SECURITIES WEST AFRICA Rizeni portfolia 100

SOCIETE GENERALE COTE D'IVOIRE Banka 73,25
Polsko

AYVENS FINANCIAL SERVICES POLAND SPOLKA

Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (ex-ALD AUTOMOTIVE

POLSKA SP Z0.0.) Specializované financovani 100

AYVENS POLAND SP.Z O.0. (ex-LEASEPLAN FLEET

MANAGEMENT (POLSKA) SP.Z 0.0.) Specializované financovani 100

BSG FRANCE SA POLISH BRANCH Finanéni spole¢nost 100

FLEET ACCIDENT MANAGEMENT SERVICES SP Z O.0. Maklér 100

SG EQUIPMENT LEASING POLSKA SP 2.0.0. Specializované financovani 100

SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAL W POLSCE Banka 100

SOGECAP SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W POLSCE Pojistovna 100

SOGESSUR SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W POLSCE Pojistovna 100
Portugalsko

FLEET COVER-SOCIEDADE MEDIACAO DE SEGUROS, LDA Maklér 100

LEASEPLAN PORTUGAL COMERCIO E ALUGUER DE

AUTOMOVEIS E EQUIPAMENTOS LDA. (ex-LEASEPLAN

PORTUGAL COMERCIO E ALUGUER DE AUTOMOVEIS E

EQUIPAMENTOS UNIPESSOAL LDA.) Specializované financovani 100
Rakousko

ALD AUTOMOTIVE FUHRPARKMANAGE MENT UND LEASING

GMBH Specializované financovani 100

FLOTTENMANAGEMENT GMBH Specializované financovani 49

LEASEPLAN OSTERREICH FUHRPARKMANAGEMENT GMBH Specializované financovani 100

SG VIENNE Banka 100
Rovnikova Guinea

SOCIETE GENERALE DE BANQUES EN GUINEE EQUATORIALE Banka 57,23
Rumunsko

ACCIDENT MANAGEMENT SERVICES S.R.L. Specializované financovani 100

ALD AUTOMOTIVE SRL Specializované financovani 100

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Spolec¢nost
AYVENS SERVICE CENTER S.R.L. (ex-LEASEPLAN SERVICE

Podil

na hlasovacich

pravech

Typ spolecénosti k 31. 12. 2024

CENTER S.R.L) Specializované financovani 100

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA Banka 60,17

BRD ASSET MANAGEMENT SAI SA Rizeni portfolia 100

BRD FINANCE S.A. (ex-BRD FINANCE IFN S.A.) Finanéni spole¢nost 100

BRD SOGELEASE IFN S.A. Specializované financovani 100

LEASEPLAN ROMANIA S.R.L. Specializované financovani 100

S.C. ROGARIU IMOBILIARE S.R.L. Nemovitosti a financovani nemovitosti 75

SOCIETE GENERALE GLOBAL SOLUTION CENTRE ROMANIA Sluzby 100

SOGEPROM ROMANIA SRL Nemovitosti a financovani nemovitosti 100

SOGESSUR S.A PARIS - SUCURSALA BUCURESTI Pojistovna 100
Ruska Federace

LEASEPLAN RUS LLC Specializované financovani 0
Recko

ALD AUTOMOTIVE S.A. LEASE OF CARS Specializované financovani 0

LEASEPLAN HELLAS COMMERCIAL VEHICLE LEASING AND

FLEET MANAGEMENT SERVICES SINGLE-MEMBER SOCIETE

ANON Specializované financovani 100
Saudska Arabie

SOCIETE GENERALE SAUDI ARABIA JSC Banka 100
Senegal

SOCIETE GENERALE SENEGAL Banka 64,87
Singapur

SANFORD C. BERNSTEIN (SINGAPORE) PRIVATE LIMITED Finanéni spole¢nost 100

SG MARKETS (SEA) PTE. LTD. Maklér 100

SG SECURITIES (SINGAPORE) PTE. LTD. Maklér 100

SG SINGAPOUR Banka 100

SG TRUST (ASIA) LTD Finanéni spole¢nost 100
Slovensko

ALD AUTOMOTIVE SLOVAKIA S.R.O. Specializované financovani 100

ESSOX FINANCE S.R.O Specializované financovani 100

INSURANCEPLAN S.R.O. Specializované financovani 100

KOMERCNI BANKA, a. s. pobog¢ka zahraniénej banky Banka 100

LEASEPLAN SLOVAKIA S.R.O. Specializované financovani 100

SG EQUIPMENT FINANCE CZECH REPUBLIC S.R.O.

ORGANIZACNA ZLOZKA (SLOVAK RUPUBLIC BRANCH) Specializované financovani 100
Slovinsko

AYVENS SLOVENIJA D.O.O. (ex-ALD AUTOMOTIVE OPERATIONAL

LEASING DOO) Specializované financovani 100
Spojené arabské
emiraty

BERNSTEIN AUTONOMOUS LLP (DUBAI BRANCH) Banka 100

LEASEPLAN EMIRATES FLEET MANAGEMENT - LEASEPLAN

EMIRATES LLC, UAE Specializované financovani 49

SOCIETE GENERALE, DIFC BRANCH Banka 100
Spojené kralovstvi

ACR Finanéni spole¢nost 100

ALD AUTOMOTIVE GROUP LIMITED Specializované financovani 100

ALD AUTOMOTIVE LIMITED Specializované financovani 100

AUTOMOTIVE LEASING LIMITED Specializované financovani 100

BERNSTEIN AUTONOMOUS LLP Finanéni spole¢nost 100

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Spolec¢nost

BRIGANTIA INVESTMENTS B.V. (UK BRANCH)

BUMPER UK 2019-1 FINANCE PLC

BUMPER UK 2021-1 FINANCE PLC

COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION D'EQUIPEMENTS UK
DIAL CONTRACTS LIMITED

DIAL VEHICLE MANAGEMENT SERVICES LTD

EURO INSURANCES DAC TRADING AS LEASEPLAN INSURANCE

FENCHURCH NOMINEES LIMITED

FORD FLEET MANAGEMENT UK LIMITED
FRANK NOMINEES LIMITED

HORDLE FINANCE B.V. (UK BRANCH)
INTERNAL FLEET PURCHASING LIMITED
INULA HOLDING UK LIMITED

JWB LEASING LIMITED PARTNERSHIP
KBIM STANDBY NOMINEES LIMITED
KBPB NOMINEES LIMITED

KH COMPANY SECRETARIES LIMITED

KLEINWORT BENSON FARMLAND TRUST (MANAGERS) LIMITED

LANGBOURN NOMINEES LIMITED

LEASEPLAN UK LIMITED

PAYXPERT SERVICES LTD

RED & BLACK AUTO LEASE UK 1 PLC

ROBERT BENSON, LONSDALE & CO. (CANADA) LIMITED
SANFORD C. BERNSTEIN (AUTONOMOUS UK) 1 LIMITED
SANFORD C. BERNSTEIN (CREST NOMINEES) LIMITED
SANFORD C. BERNSTEIN HOLDINGS LIMITED

SANFORD C. BERNSTEIN LIMITED

SG (MARITIME) LEASING LIMITED

SG EQUIPMENT FINANCE (DECEMBER) LIMITED

SG FINANCIAL SERVICES LIMITED

SG HAMBROS TRUST COMPANY LIMITED

SG HEALTHCARE BENEFITS TRUSTEE COMPANY LIMITED
SG INVESTMENT LIMITED

SG KLEINWORT HAMBROS BANK LIMITED

SG KLEINWORT HAMBROS LIMITED

SG KLEINWORT HAMBROS NOMINEES LIMITED

SG KLEINWORT HAMBROS TRUST COMPANY (UK) LIMITED
SG LEASING (ASSETS) LIMITED

SG LEASING (GEMS) LIMITED

SG LEASING (JUNE) LIMITED

SG LEASING (MARCH,) LIMITED

SG LEASING (USD) LIMITED

SG LEASING IX

SG TITANIUM LIMITED

SOCGEN NOMINEES (UK) LIMITED

SOCIETE GENERALE EQUIPMENT FINANCE LIMITED
SOCIETE GENERALE INTERNATIONAL LIMITED

SOCIETE GENERALE INVESTMENTS (U.K.) LIMITED
SOCIETE GENERALE, LONDON BRANCH (ex-SG LONDRES)
STRABUL NOMINEES LIMITED

TYNEVOR B.V. (UK BRANCH)

Typ spolecénosti

Finanéni spole¢nost
Finanéni spole¢nost
Finanéni spole¢nost
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Finanéni spole¢nost

Banka

Specializované financovani
Banka

Finanéni spole¢nost
Specializované financovani
Specializované financovani
Finanéni spole¢nost

Banka

Banka

Banka

Banka

Banka

Specializované financovani
Finanéni spole¢nost
Specializované financovani
Banka

Finanéni spole¢nost
Finanéni spole¢nost
Finanéni spole¢nost
Finanéni spole¢nost
Specializované financovani
Specializované financovani
Finanéni spole¢nost
Finanéni spole¢nost
Finanéni spole¢nost
Finanéni spole¢nost

Banka

Banka

Banka

Banka

Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Specializované financovani
Finanéni spole¢nost
Specializované financovani
Maklér

Finanéni spole¢nost
Specializované financovani
Finanéni spole¢nost
Finanéni spole¢nost

Podil

na hlasovacich
pravech

k 31.12. 2024

100
100
100
100
100
99,6
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
75
100
100
80
100
100
100
100
51
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Podil
na hlasovacich

pravech
Spoleénost Typ spole¢nosti k 31. 12. 2024
Spojené staty
americké
AEGIS HOLDINGS (ONSHORE) INC. Finanéni spole¢nost 100
BERNSTEIN NORTH AMERICA HOLDINGS LLC Finanéni spole¢nost 100
HAUSSMANN 1864 CAPITAL MANAGEMENT LLC Finanéni spole¢nost 100
SG AMERICAS EQUITIES CORP. Finanéni spole¢nost 100
SG AMERICAS OPERATIONAL SERVICES, LLC Sluzby 100
SG AMERICAS SECURITIES HOLDINGS, LLC Banka 100
SG AMERICAS SECURITIES, LLC MakléF 100
SG AMERICAS, INC. Finanéni spole¢nost 100
SG EQUIPMENT FINANCE USA CORP. Specializované financovani 100
SG MORTGAGE FINANCE CORP. Finanéni spole¢nost 100
SG MORTGAGE SECURITIES, LLC Rizeni portfolia 100
SG STRUCTURED PRODUCTS, INC Specializované financovani 100
SOCIETE GENERALE (NEW YORK) Banka 100
SOCIETE GENERALE FINANCIAL CORPORATION Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE INVESTMENT CORPORATION Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE LIQUIDITY FUNDING, LLC Finanéni spole¢nost 100
Srbsko
AYVENS D.O.0 BEOGRAD (ex-ALD AUTOMOTIVE D.O.O
BEOGRAD) Specializované financovani 100
Spanélsko
AYVENS SPAIN MOBILITY SOLUTIONS S.A.U. (ex-ALD
AUTOMOTIVE S.A.U) Specializované financovani 100
ALTURA MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, SA MakléF 50
BSG FRANCE SA SPANISH BRANCH Maklér 100
GARANTHIA PLAN S.L.U. (ex-GARANTHIA PLAN S.L.) Maklé¥ 100
GENEFIM SUCURSAL EN ESPANA Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
LEASE PLAN SERVICIOS S.A.U. Specializované financovani 100
PAYXPERT SPAIN Finanéni spole¢nost 100
PIRAMBU S.L. Finanéni spole¢nost 100
SG EQUIPMENT FINANCE IBERIA, E.F.C, S.A. (ex-SG EQUIPMENT
FINANCE IBERIA, E.F.C, S.A.U) Specializované financovani 100
SOCGEN FINANCIACIONES IBERIA, S.L. Banka 100
SOCGEN INVERSIONES FINANCIERAS S.L. Finanéni spole¢nost 100
SOCIETE GENERALE SUCCURSAL EN ESPANA Banka 100
SODEPROM Nemovitosti a financovani nemovitosti 100
SOLUCIONES DE RENTING Y MOVILIDAD, S.L. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL) Specializované financovani 100
Svédsko
ALD AUTOMOTIVE AB Specializované financovani 100
BSG FRANCE SA SWEDEN BRANCH Finanéni spole¢nost 100
CLAIMS MANAGEMENT SVERIGE AB Specializované financovani 100
LEASEPLAN SVERIGE AB Specializované financovani 100
NF FLEET AB Specializované financovani 80
SOCIETE GENERALE SA BANKFILIAL SVERIGE Banka 100
Svycarsko
ALD AUTOMOTIVE AG Specializované financovani 100
ALL-IN A.G. Specializované financovani 0
LEASEPLAN (SCHWEIZ) A.G. Specializované financovani 100
SANFORD C. BERNSTEIN (SCHWEIZ) GMBH Finanéni spole¢nost 100
SG EQUIPMENT FINANCE SCHWEIZ AG Specializované financovani 100

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Podil
na hlasovacich

pravech

Spoleénost Typ spole¢nosti k 31. 12. 2024

SG ZURICH Banka 100

SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING (SUISSE) S.A. Banka 100
Thajsko

SOCIETE GENERALE (THAILAND) LIMITED (ex-SOCIETE

GENERALE SECURITIES (THAILAND) LTD.) Maklé¥ 0
Tchaj-wan

SG SECURITIES (HONG KONG,) LIMITED TAIPEI BRANCH Maklér 100

SG TAIPEI Banka 100
Togo

SOCIETE GENERALE TOGO Banka 100
Tunisko

UNION INTERNATIONALE DE BANQUES Banka 52,34
Turecko

ALD AUTOMOTIVE TURIZM TICARET ANONIM SIRKETI Specializované financovani 0

LEASEPLAN OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. Specializované financovani 100

SG ISTANBUL Banka 100
Ukrajina

AYVENS UKRAINE LIMITED LIABILITY COMPANY (ex-ALD
AUTOMOTIVE UKRAINE LIMITED LIABILITY COMPANY) Specializované financovani 100

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



| Transformovany fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz
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Zpravanezavisieho auditora :

pro ucastniky fondu Transformovany fond KB Penzijni spoleénosti, 2

a.s. §

Vyrok auditora Ell

Provedli jsme audit piilozené tetni zavérky fondu Transformovany fond KB Penzijni spole&nosti, a.s.
(dale také ,Fond") sestavené na zakladé Seskych Ugetnfch pFedpisd, ktera se skléda z rozvahy

k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty za rok kong&ici 31. prosincem 2024 a pfilohy v Udetni zavérce,
véetn& vyznamnych (materidinich) informaci o pouZitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Géetni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfilozena Ucetnl zavérka podava véry a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a naklad( a vynost a vysledku jeho hospodaieni za rok kon&icf 31, prosincem 2024
v souladu s &eskymi G&etnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Koemory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopin&né a upravené
souvisejicimi aplikagnimi doloZkami. Nae odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpov&dnost auditora za audit ugetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech
a Etickym kodexem pfjjatym Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i dal8i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpist. Domnivame se, Ze dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni nageho vyroku.

Jiné skuteénosti

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2023 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 25. dubna
2024 vydal k této Ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Ostatnf informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo ucetnl zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé statutérni orgéan
spolecnosti KB Penzijni spolegnost, a.s. (dale také ,Spole&nost®).

N&s vyrok k u&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak sou&asti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Ggetni zavérky seznamenf se s ostatnimi informacemi a posouzent,
zda ostatnf informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o Ugetni jednotce zlskanymi b&hem auditu tcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materiéing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
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vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pHsluSnymi prévnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpis na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzenl uvedenych poZadavkll by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek &in&ny na zékladé
ostatnich informacl.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute&nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s G&etni zavérkou a

+ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédoml o Fondu, k nimZ jsme dospé&li

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiainf) v&cné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z&dné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgénu a dozorci rady Spolecnostl za dcetni zdvérku

Statutarni organ Spolednosti odpovida za sestaven! detni zavérky podévaijicl vérny a poctivy obraz

v souladu s &eskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontroinf systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Getni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiéini) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovanl Gcetnf zavérky je statutarni organ Spolegnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Uetni zavérce zéleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestavent (&etni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy statutarni organ pléanuje zruSeni Fondu nebo ukondeni jeho Einnosti, resp. kdy nema jinou
reéinou moZnost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor&i rada Spoleénosti.

Odpovédnost audifora za audit icetnf zévérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze ttetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimé&fend mira jistoty je velké mira jistoty, nicmén& nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy§e uvedenymi pfedpisy ve v8ech piipadech v Ggetni zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materiini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvodd nebo chyb a pova2uji

se za vyznamné (materialnf), pokud |ze reéln& pfedpoklédat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnutf, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy&e uvedenymi pfedpisy je nasl povinnosti uplatfiovat b&hem celého

auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus, Déle je na&i povinnosti:

» |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiéini) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate€né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zaklad& mohii vyjadrit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materiéini) nesprévnost, k ni doslo v dlsledku podvodu, je v&tsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materiéini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe sousasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal§ovéni, tmysina opomenut!, nepravdiva prohlageni
nebo obchézen( vnitinich kontrol.

«  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolegnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na uéinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich metod, pfiméfenost provedenych Getnich odhadii

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uvedl v piiloze v U&etni zavérce
Fondu.

«  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni icetnl zavérky statutarnim
organem Spole&nosti a to, zda s ohledem na shrom&aZdéné dlkazni informace existuje vyznamné
{materi&lni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamnéa (materiinf)
nejistota existuje, je nasf povinnostl upozornit v nasf zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pifiloze v Gcetni zévérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data na8i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenénl a obsah ugetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to,
zda Ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva

Nas{ povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a natasovéni auditu a o vyznamnych zji§ténich, které jsme v jeho prabé&hu uéinili, véetné zZjisténych
vyznamnych nedostatk{l ve vnitinim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvoiéakova je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky fondu
Transformovany fond KB Penzijnl spolegnosti, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoz zékladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 16. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Evidenéni &islo 71

W 52’7’7 /
ng. Blanka Dvoidkova

Partner
Evidenéni &islo 2031

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti
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Rozvaha k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 12 276 531 14 195 313
vtom: a)splatné na pozadani 1 065 751 943 699

b) ostatni pohledavky 11210780 13251614

5. Dluhové cenné papiry 3.2. 34 365 282 38 500 432
vtom: a)vydané vladnimi institucemi 34 040 575 36 348 389

b) vydané ostatnimi osobami 324 707 2152 043

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 3.3. 735 096 493 822
vtom: b)podilové listy 735 096 493 822

11. Ostatni aktiva 3.4. 371984 480 908
vtom: kladna redlna hodnota derivatd 3.15. 0 67 090

13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 2948 3270
Aktiva celkem 47 751 841 53 673 745
Pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

4. Ostatni pasiva 3.5. 46 608 392 52 229 608
vtom:  zaporna redlna hodnota derivatl 0 39119

Cizi zdroje celkem 46 608 392 52 229 608

11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 3.6. 17 552 12 449
c) ostatni fondy ze zisku 17 552 12 449

13. Kapitalové fondy 497 278 387
14. Ocefovaci rozdily 3.7. 34 455 -497
vtom:  a)zmajetku a zavazkl 34 455 28179

b) ze zajistovacich derivath 0 -28 676

16. Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi 1090 945 1153798
Vlastni kapital celkem 1143 449 1444 137
Pasiva celkem 47 751 841 53 673 745

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Podrozvahova aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

2. Poskytnuté zastavy 5. 594 540 578 100
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 3.15. 0 2109 554
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 5. 47 751 841 53 673 744
z toho: a) cenné papiry 35100 378 38 994 254
Podrozvahova aktiva celkem 48 346 381 56 361 398

Podrozvahova pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
10. Prijaté zastavy 5. 9 900 000 10 000 000
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 3.15. 0 2031433
Podrozvahova pasiva celkem 9 900 000 12 031 433
Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024 (v tis. K¢)
Bod 2024 2023
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3.9. 1542 864 1834 454
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 856 927 1 006 934
2. Naklady na uroky a podobné naklady 3.10. -38 536 -83 790
3. Vynosy z akcii a podild 9412 11 653
4. Vynosy z poplatkd a provizi 0 2
5. Naklady na poplatky a provize 3.11. -525 519 -578 632
6. Zisk nebo ztrata (-) z finan¢nich operaci 3.12. 63 878 2328
7. Ostatni provozni vynosy 3.13. 4949 5360
9. Spravni naklady 3.14. -1 350 -1575
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
12. odepsanych pohledavek 3.16. 38 124 8 803
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 3.16. -2 877 -44 805
19. Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 1090 945 1153 798
24. Zisk nebo ztrata (-) za Gcetni obdobi po zdanéni 1 090 945 1153 798
KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni éast | TRF @
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2024 (v tis. K¢)

Nerozdéleny

Rezervni fondy zisk a HV

Zakladni  a ostatni fondy ze Kapitalové Ocenovaci  ve schvalovacim
kapital zisku fondy rozdily fizeni Celkem
Pocatecni stav k 1. lednu 2023 0 25171 278 387 -391 988 887 410 798 980
Navys$eni rezervniho fondu a ostatnich fondu 0 4752 0 0 -4 752 0
Zisk pfevedeny na Ucty Gcéastnik( 0 0 0 0 -882 658 -882 658
Pfidél do fondd 0 0 0 0 0 0
Ostatni pouziti fondd 0 -17 474 0 0 0 -17 474
Pohyby ocerovacich rozdill 0 0 0 391 491 0 391 491
Zisk roku 2023 0 0 0 0 1153 798 1153 798
Zistatek k 31. prosinci 2023 0 12 449 278 387 -497 1153 798 1444 137
Navys$eni rezervniho fondu a ostatnich fondu 0 15280 0 0 -15 280 0
Zisk pfevedeny na Ucty Gcastnik( 0 0 0 0 -1138 518 -1138 518
Pridél do fondd 0 0 0 0 0 0
Ostatni pouziti fond( 0 -10177 -277 890 0 0 -288 067
Pohyby ocenovacich rozdild 0 0 0 34 952 0 34 952
Zisk roku 2024 0 0 0 0 1090 945 1 090 945
Zistatek k 31. prosinci 2024 0 17 552 497 34 455 1090 945 1143 449

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2023

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika Transformovaného fondu KB Penzijni spolecnosti, a.s.

K 1. 1. 2013 doslo k zaniku Penzijniho fondu Komeréni banky, a.s., (dale jen PFKB), vzniklého dle zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim
pripojisténi se statnim pfispévkem, a k tomuto dni byla uskuteénéna transformace penzijniho fondu dle zakona o doplfikovém penzijnim
sporeni €. 427/2011 Sb., kdy doslo ke vzniku KB Penzijni spole¢nosti, a.s., (dale jen ,,Spole€nost®) a vytvoreni Transformovaného fondu
KB Penzijni spoleénosti, a.s., (dale jen ,Fond®), v souladu s transforma&nim projektem schvalenym Ceskou narodni bankou.

V souladu s transformaénim projektem a § 182, zakona &. 427/2011 Sb., byla vy€lenéna aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim
pfipojisténim do Fondu na zakladé ucetni zavérky PFKB k datu 31. 12. 2012.

K datu 1. 1. 2013 byly sestaveny zahajovaci rozvahy pro Spole¢nost a Fond. Od tohoto data Spole¢nost Uctuje o stavu a pohybu
majetku a jinych aktiv, zavazk( a jinych pasiv, déle o nakladech a vynosech a o vysledku hospodareni oddélené od pfedmétu Ucetnictvi
svého a ucetnictvi Fondu.

Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s. spole¢nost Amundi
Czech Republic Asset Management, a.s., (dale jen ,AMUNDI), ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

2. Ucéetni metody a obecné uéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty, prehled o zménéch vlastniho kapitalu a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o U€etnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisl a pfislusnymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl. Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. u¢inné od

1. 1. 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. 12. 2017, Fond od 1. 1. 2021 pro ucely vykazovani financnich
nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Géetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Gcéetnich standardd.

Ugetnictvi respektuje obecné Ggetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany v kapitolach nize, zasadu uétovani ve vécné a ¢asoveé souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti U¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim skuteénostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky, anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni deldi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni éast | TRF @
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2.2, Financni aktiva

2.2.1 Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry (dluhova financni aktiva)

V oblasti finan¢nich aktiv postupuje Fond podle standardu IFRS 9. Finanéni aktiva v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenéna realnou
hodnotou v okamziku pofizeni, jiz je obvykle pofizovaci cena. Pfipadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese Spole¢nost
a nejsou soucasti pofizovaci ceny finan¢niho aktiva.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu
nebo k jeho ¢asti.

Klasifikace finanénich aktiv a nasledné ocenovani

Dluhova finanéni aktiva jsou klasifikovana a po prvotnim vykazani nasledné oceriovana:
e nabéhlou hodnotou;

¢ realnou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild;

e realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

Klasifikace je uréovana na zakladé charakteristiky smluvnich penéznich tokd dluhového finanéniho aktiva a obchodniho modelu,
do kterého je toto finan¢ni aktivum zafazeno. Fond vyhodnocuje pfi pofizeni finanéniho aktiva prostfednictvim tzv. SPPI analyzy, zda
smluvni penézni toky pfedstavuji vyluéné splatku jistiny a Urokd z nesplacené ¢asti jistiny.

Fond rozliSuje nasledujici obchodni modely:

a) Obchodni model ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*

Dluhové cenné papiry, které Fond zafazuje do obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky“ jsou drZzeny za uc¢elem
ziskavani smluvnich penéznich tokl po celou dobu Zivotnosti nastroje.

Fond o€ekava a ma umysl i schopnost drzet tyto dluhové cenné papiry do splatnosti. Pfi ur€ovani, zda budou penézni toky realizovany
vybérem smluvnich penéznich tokd finanénich aktiv, Fond zvazuje ¢etnost, hodnotu a ¢asovy rozvrh prodejli v pfedchozich obdobich,
dlvody téchto prodejd a o¢ekavani ohledné budouci prodejni ¢innosti v daném portfoliu.

Fond pfipousti nasledujici okolnosti prodeje, které jsou konzistentni s obchodnim modelem ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*:

¢ prodej z dlivodu zvyseni Uvérového rizika finan¢niho nastroje bez ohledu na jejich ¢etnost a hodnotu;

¢ prodej uskute¢nény z dlivodu fizeni koncentrace Uvérového rizika, pokud je tento prodej ojedinély (i kdyz hodnotové vyznamny) nebo
hodnotové nevyznamny, ale Casty;

¢ prodeje uskute¢néné v blizkosti splatnosti aktiva, kdy trzba z prodeje se blizi hodnoté zbyvajicich smluvnich penéznich tokd;
prodej uskuteénény na zakladé pozadavku ulozeného treti stranou, jako jsou regulatorni organy, pokud jsou malo €etné a jejich
hodnoty nevyznamné.

Fond zafazuje do obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky“ cenné papiry, které:

e splfuji regulatorni kritéria definovana v zakoné 427/2011 Sb. a navazuijicich pravnich pfedpisech, statutu Fondu a internich limitech;
e nejsou uréeny k Fizeni likvidity; a

e nejsou uréeny k obchodovani.

Pokud je finanéni aktivum drzeno v obchodnim modelu ,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky“ a zaroven predstavuiji veSkeré penézni
toky pouze splatku jistiny a Urokd z nesplacené ¢asti jistiny, je finanéni aktivum po prvotnim vykazani klasifikovano a ocenéno nabéhlou
hodnotou.

Nabéhla hodnota je ¢astka, kterou jsou finanéni nastroje ocenény pfi prvotnim uznani, snizena o splatky jistiny a zvySena nebo snizena
s pouzitim metody efektivni Urokové miry o poplatky, které jsou nedilnou soucasti finanéniho nastroje, a o amortizaci prémie, diskontu,
tj. rozdilu mezi po¢ate¢ni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, a dale snizena prostfednictvim opravné polozky o ¢astku ocekavanych
Uvérovych ztrat.

Efektivni Urokova mira je Urokova mira, ktera presné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekavanou dobu
trvani finanéniho nastroje. PFi vypoctu efektivni irokové miry Fond odhaduje penézni toky s uvazenim vSech smluvnich podminek
finanéniho nastroje, pficemz bere v Uvahu véechny poplatky a pfirlistkové naklady pfimo pfifaditelné danému nastroji, které jsou nedilnou
soucasti efektivni Urokové miry, avSak nebere v Uvahu ocekavané Uvérové ztraty.

Vynosy z dluhovych finanénich aktiv ocenénych v nabéhlé hodnoté jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Vynosy
z Urokl a podobné vynosy*.

Opravné polozky snizuji hodnotu finanéniho aktiva a jsou vykazany spolu s finan¢nim aktivem v aktivech rozvahy.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Opravné polozky jsou tvofeny na vrub nakladl a jsou vykazany v poloZce ,,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam a zarukam® ve vykazu zisku a ztraty. Rozpus$téni opravnych polozek k finanénim aktiviim je provadéno ve prospéch
vynosl a vykazano v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam*“ ve vykazu zisku a ztraty.

Fond vyhodnocuije vzdy k 31. 12. béZného roku prostrednictvim tzv. testu prodej, zda finanéni aktiva zafazena v tomto obchodnim
modelu spliuji pfedepsané charakteristiky pro zafazeni do tohoto obchodniho modelu.

b) Obchodni model ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat*

Dluhové cenné papiry, které Fond zafazuje do obchodniho modelu ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat” jsou drzeny

za UCelem ziskavani smluvnich penéznich tokl a prodeje finanénich aktiv. V tomto typu obchodniho modelu je ziskavani smluvnich
penéznich tokd i prodej finan¢nich aktiv nedilnou souéasti k dosazeni obchodniho cile modelu. Cilem tohoto obchodniho modelu je fizeni
potreby likvidity Fondu, ktery ocekava, Ze v pfipadé strukturalniho deficitu mezi aktivy a zadvazky bude realizovat prodeje té&chto aktiv pro
pokryti nedostatku likvidnich prostredkd.

Ve srovnani s obchodnim modelem, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva pouze za U¢elem ziskavani smluvnich penéznich tokl, Fond
ocekava vyssi cetnost a hodnotu trzeb z realizace dluhovych cennych papird.

Prodej finan¢nich aktiv neni nahodnou aktivitou, nybrz je nedilnou soucasti dosazeni obchodniho cile modelu. Neexistuje vS§ak prahova
hodnota ¢etnosti nebo hodnoty prodeju, ktera musi nastat v tomto obchodnim modelu, protoZe jak ziskavani smluvnich penéznich tokd,
tak prodej finan¢nich aktiv jsou vécnou podstatou dosazeni cile obchodniho modelu.

Fond zafazuje do obchodniho modelu ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat® pfedevsim Dluhové cenné papiry, které:
e splfuji regulatorni kritéria definovana v zakoné 427/2011 Sb. a navazujicich pravnich pfedpisech, statutu Fondu a internich limitech; a
e jsou urceny i k Fizeni likvidity.

Pokud je finanéni aktivum drzeno v obchodnim modelu ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat® a zarover predstavuji veSkeré
penézni toky pouze splatku jistiny a Urokl z nesplacené ¢asti jistiny, je finanéni aktivum po prvotnim vykazani klasifikovano a ocenéno
realnou hodnotou, jejiz zména je vykdzana do ocefovacich rozdild.

Finanéni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do ocefiovacich rozdill jsou pfedmétem vypoétu snizeni hodnoty finanénich aktiv na zakladé
modelu o¢ekavanych ztrat dle poZzadavk( mezinarodnich U¢etnich standardd. Opravné polozky jsou U¢tovany pfimo do oceriovacich
rozdill a ve vykazu zisku a ztraty jsou vykazany v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata (-) z finan¢nich operaci®.

Urokové vynosy z dluhovych finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do ocefiovacich rozdill jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztraty v ramci poloZky ,,Vynosy z Urok{ a podobné vynosy*.

V okamziku oductovani finanéniho aktiva jsou kumulované zisky a ztraty z ocefiovacich rozdilll oducétovany do vykazu zisku a ztraty
v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci®.

c) Obchodni model ,Rizeni na zakladé realné hodnoty*

Obchodni model uplatfiovany v portfoliu fizeném a vyhodnocovaném na zakladé realné hodnoty finanénich aktiv, ktera je uétovana
do vykazu zisku a ztrat. Dale jsou do toho modelu zafazovana finan¢ni aktiva, ktera nejsou sou-¢asti obchodniho modelu ,,Drzet

a inkasovat smluvni penézni toky“ nebo ,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat*“.

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Pokud je finanéni aktivum drzeno v obchodnim modelu ,Rizeni na zékladé reainé hodnoty“, anebo penézni toky s nim spojené nejsou
pouze splatkou jistiny a Urokl z nesplacené ¢asti jistiny, nezavisle na obchodnim modelu, je finanéni aktivum po prvotnim vykazani
klasifikovano a ocenéno realnou hodnotou, jejiz zména je vykdzana do vykazu zisku a ztraty. Zisky nebo ztraty z tohoto precenéni jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci*.

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty nejsou pfedmétem vypoctu snizeni hodnoty finanénich
aktiv na zakladé modelu ocekavanych ztrat dle poZzadavk( mezinarodnich Ugetnich standard(.

Reklasifikace finanénich aktiv

Reklasifikace dluhovych cennych papird mezi kategoriemi je mozna a vyZzaduje se, pokud dojde ke zméné cile obchodniho modelu pro
celé portfolio finan¢nich nastroj, které jsou spole¢né fizeny s cilem ,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky“, ,,Drzet, inkasovat smluvni
penézni toky a prodavat” a ,Rizeni na zékladé redlné hodnoty“.
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Reklasifikace neni mozna:
e pokud Fond vyuZije moznosti oznagit finanéni aktivum pfi prvotnim zauc¢tovani jako nastroj ocefovany v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty (tzv. ,Fair Value Option®);
¢ pro kapitalové investice (ocenované realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty nebo vykazanou do ocerovacich rozdild); nebo
¢ u finanénich zavazkd.

Pokud Fond reklasifikuje dluhové cenné papiry, je zména klasifikace vykazana prospektivné od data prvniho dne nejbliz§iho ucetniho
obdobi nasledujiciho po zméné obchodniho modelu.

Ocenéni reklasifikovanych finan€nich aktiv k datu reklasifikace a jejich nasledné ocenéni:

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,,redlnou hodnotou
do ocerovacich rozdil(“ je i nadale ocefiovano redlnou hodnotou a k datu reklasifikace se vypoéte jeho nova efektivni Grokova mira.
Nasledné zmény redlné hodnoty jsou vykazany do oceriovacich rozdill. Pro Ucely vypocétu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne
reklasifikace se ke dni reklasifikace pristupuje jako ke dni prvotniho zauétovani aktiva;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou” se
stava jeho realna hodnota novou hrubou Ucetni hodnotou a k datu reklasifikace se vypocte jeho nova efektivni Urokova mira. Pro ucely
vypoctu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne reklasifikace se ke dni reklasifikace pfistupuje jako ke dni prvotniho zau¢tovani aktiva;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdili“ do ocenéni ,redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty“ je i nadale toto finan¢ni aktivum ocenovano realnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tovana
do ocerovacich rozdilll je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty jako reklasifikaéni Gprava k datu reklasifikace;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdili“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou® je
aktivum reklasifikovano v jeho realné hodnoté k datu reklasifikace. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tované do ocerovacich
rozdild se vyjmou z vlastniho kapitalu a upravi se oproti realné hodnoté finan¢niho aktiva k datu reklasifikace. V dlsledku toho se
finanéni aktivum oceni k datu reklasifikace, jako kdyby bylo vzdy ocefiovano nabéhlou hodnotou. Efektivni Urokova mira a vycisleni
ocekavanych Uvérovych ztrat se v disledku reklasifikace neméni;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty” je
stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou v hospodarském vysledku;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlinou hodnotou vykazanou do ocernovacich rozdild“
je stanovena jeho redlna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou do ocenovacich rozdild. Efektivni Grokova mira a vy¢isleni oGekavanych Gvérovych ztrat se
v dusledku reklasifikace neméni.

Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Fond vSechny poloZzky ocefiované v redlné hodnoté zarazuje do tzv. hierarchie redlnych hodnot, ktera odrazi vyznam vstupnich informaci

pouzitych pro stanoveni realné hodnoty aktiv a pasiv ocenovanych v redlné hodnoté. Hierarchie realnych hodnot ma nasledujici tfi

Urovné:

 Uroven 1: vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma Ggetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni;

 Uroven 2: vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo &i nepiimo pozorovatelné pro
aktivum ¢i zavazek; a

 Uroven 3: vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliiny pro aktivum &i zavazek.

Hierarchie redlné hodnoty pfitom dava nejvétsi prioritu kétovanym cenam (neupravenym) na aktivnich trzich pro identicka aktiva i
zavazky (Uroven 1) a nejmensi prioritu nepozorovatelnym vstupnim veli¢inam pro aktivum ¢&i zavazek (Uroven 3).

Pro stanoveni redlné hodnoty a jeji zafazeni do hierarchie Fond povazuje cenny papir za kotovany na aktivnim trhu, pokud jsou
kotované trzni ceny snadno a pravidelné dostupné na burze cennych papird, u dealerd, obchod-nikd s cennymi papiry, primyslovych
skupin, ocefovacich sluzeb nebo u regulaénich organ( a tyto ceny repre-zentuiji aktudlni a pravidelné se uskute¢iujici trzni transakce
za obvyklych podminek.

Neexistuji-li pro finanéni nastroj ceny kotované na aktivnim trhu, pouZzije Fond pro ocenéni takového finanéniho nastroje jiné ceny, které
jsou zjistitelné na trhu, at uz pfimo, ¢i nepfimo, jako napft.

I. ceny kotované na aktivnim trhu pro podobna aktiva/zavazky;

Il. ceny kotované pro shodna nebo podobna aktiva/zavazky na neaktivnich trzich (tj. kde je malo trans-akci, ceny nejsou aktualni apod.);
1. jiné zjistitelné ceny, napf. na zakladé urokovych mér ¢i vynosovych kfivek; nebo
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IV. informace, které jsou odvozené nebo potvrzené zjistitelnymi trznimi daty.

Pokud vstupy pro stanoveni redlné hodnoty finanéniho nastroje nejsou z trhu zjistitelné, nebot trzni aktivita pro dané aktivum/zavazek
je minimalni, ne-li Zadna, pouzije Fond pro stanoveni realné hodnoty dostupné netrzni vstupy, které podle nazoru Fondu odrazeji
predpoklady, které berou v Gvahu U¢astnici trhu pfi stanovovani ceny.

V roce 2024 Fond drzel finanéni aktiva zafazena do obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky“ a ,,Drzet, inkasovat
smluvni penézni toky a prodavat®. Finan¢ni aktiva spliovala charakteristiku penéznich tok( (toky predstavovaly pouze splatku jistiny

a UrokU z nesplacené ¢asti jistiny) a byla klasifikovana a oceriovana nabéhlou hodnotou, resp. realnou hodnotou do ocerovacich rozdild.
V priibéhu roku 2024 nebyla reklasifikovana zadna finanéni aktiva.

Snizeni hodnoty dluhovych finanénich aktiv
Snizeni hodnoty dluhovych finanénich aktiv prostfednictvim opravnych polozek Fond stanovuje na zakladé modelu o¢ekavanych ztrat
dle pozadavk( mezinarodnich Uéetnich standard( (IFRS 9).

Snizeni hodnoty dluhovych finanénich aktiv Fond pocita na vSechny nasledujici pfipady:

¢ financni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté;

¢ finanéni aktiva povinné ocenéna redlnou hodnotou vykazovanou do oceriovacich rozdild (finanéni aktiva drzena v obchodnim modelu
»Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat®).

Pro Gcely vypoctu opravnych poloZek Fond vyuziva koeficienty ECL (Expected Credit Loss) definované s podporou odbornych Utvar(
Komeréni banky.

Pro stanoveni o¢ekavanych ztrat Fond ¢leni dluhova finanéni aktiva dle rizikovosti do tfech kategorii:

e Stupen 1 (Stage 1) - do této kategorie jsou zarfazena dluhova finanéni aktiva, u kterych k datu ucetni zavérky nedoslo od prvotniho
zauctovani k vyznamnému zvySeni Uvérového rizika. Znehodnoceni finan¢nich aktiv se stanovi jako o¢ekavana uvérova ztrata za
12 mésicl od data Udetni zavérky. Urokové vynosy jsou vypo&teny metodou efektivni Grokové miry a jsou stanoveny z hrubé udetni
hodnoty aktiva.

e Stupen 2 (Stage 2) - do této kategorie jsou zarfazena dluhova finanéni aktiva, u kterych k datu u¢etni zavérky doslo od prvotniho
zauctovani k vyznamnému zvySeni uvérového rizika, nicméné neni objektivni evidence znehodnoceni. Znehodnoceni finanénich aktiv
se stanovi jako odekdvana Gvérova ztrata do splatnosti aktiva. Urokové vynosy jsou vypodteny metodou efektivni Grokové miry a jsou
stanoveny z hrubé ucetni hodnoty aktiva.

e Stupen 3 (Stage 3) — do této kategorie jsou zarfazena dluhova finanéni aktiva, kterd maji objektivni evidence znehodnoceni k datu
Udetni zavérky. Znehodnoceni finanénich aktiv se stanovi jako odekdvana tvérova ztrata do splatnosti aktiva. Urokové vynosy jsou
vypocteny metodou efektivni irokové miry a jsou stanoveny z isté ucetni hodnoty aktiva, po zohlednéni opravné polozky.

Fond povazuje za vyznamné zvy$eni Uvérového rizika skutecnost, kdy je emitent finan¢niho aktiva 30 a vice dnl po splatnosti zavazk(
vyplyvajicich z finan¢niho aktiva nebo pokud je aktualni druhy nejlepsi rating emitenta nizsi nez S & P ekvivalent B ratingu.

Fond povazuje finanéni aktiva za znehodnocena, pokud pro né existuji zfejmé dikazy o finanéni tisni emitenta, maji odlozené splatky
nebo emitent finanéniho aktiva je 90 a vice dni po splatnosti zavazkl vyplyvajicich z finanéniho aktiva.

Fond nevykazuje snizeni hodnoty na finanéni aktiva s nevyznamnym tvérovym rizikem, jako jsou zejména vnitroskupinové obchody,
vklady u CNB, reverzni repo obchody ve Stupni 1 zaji§téné statnimi pokladni¢nimi poukazkami, bézné ucty u bank splatné na pozadani.

Prechod mezi rizikovymi stupni se posuzuje na individualni bazi na zékladé vyhodnoceni rizikovych charakteristik specifickych pro dané
aktivum. K posouzeni Fond vyuziva informace o zméné ratingu emitenta, indikatorech finanéni tisné emitenta, poc¢tu dnd po splatnosti
aktiva a informace o pfipadném odlozeni splatek finanéniho aktiva.

Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finan¢ni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.
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Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény v&etné nabéhlého
pfisluSenstvi.

2.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily (kapitalové cenné papiry)

Kapitalové cenné papiry jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pravem podilet se na vykonu vlastnického prava bez definované splatnosti

a bez pravné vymahatelnych fixnich &i uréitelnych plateb. Kapitalové cenné papiry jsou klasifikovany a ocefiovany redlnou hodnotou
vykazanou do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata (-) z finan€nich operaci“, pokud Fond neur¢il pfi prvotnim vykazani
téchto aktiv, Ze budou klasifikovana a ocefiovana neodvolatelné realnou hodnotou vykdzanou do ocefiovacich rozdill bez moznosti
preklasifikovani kumulované zmény rediné hodnoty z ocefovacich rozdilll do vykazu zisku a ztraty.

Kapitalové cenné papiry jsou mimo rozsah plsobnosti IFRS 9 poZadavk( na sniZzeni hodnoty, a proto ztraty ze snizeni hodnoty nejsou
vykazovany v ramci opravnych polozek k témto aktiviim.

Dividendy z kapitalovych cennych papirl jsou vzdy vykazany do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Vynosy z akcii a podild“.

V roce 2024 a 2023 Fond kapitalové cenné papiry ocenoval realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

2.2.3 Provozni a ostatni pohledavky
Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky.

Vzhledem k nevyznamnému Uvérovému riziku Fond nevytvéfi opravné polozky k pohledavkam vici Spole¢nosti.

23. Financni derivaty

Finanéni derivaty pfedstavuji finanéni nastroje:

e s zadnou nebo nizkou pocatecni investici,

® jejichz realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, resp. v zavislosti na podobné proménné,

e jez jsou smluveny a vyporadany k budoucimu datu.

Finanéni derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté, v podrozvaze v nominalni hodnoté. Redlna hodnota je ziskana na zakladé
kotovanych trznich cen nebo oceriovacich model(, které zohlediuji sou¢asnou trzni a smluvni hodnotu podkladového instrumentu,
stejné jako ¢asovou hodnotu a vynosovou kfivku.

Derivaty jsou vykazovany v jejich redlné hodnoté v polozkach ,Kladna realna hodnota derivatl“ a ,Zaporna redlna hodnota derivat(“.
Realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty v polozce ,,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci®,
kromé nerealizovanych zisk( a ztrat ze zajisténi penéznich tokd, které jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Fond pouzZiva finanéni derivaty k zaji$téni ménového rizika, kterému je vystaven v dlisledku svych operaci na financnich trzich. Mezi
finanéni derivaty klasifikované jako zajistovaci instrumenty uzivané Fondem patfi ménové forwardy a cross currency swapy. Fond uzavira
derivaty pouze pro Ucely zajisténi. Fond nezajiStuje cenné papiry drzené do splatnosti.

Fond vyuzil mozZnosti pfechodnych ustanoveni IFRS 9 a pro zajiStovaci Ucetnictvi pouziva nadale metody Ucetniho standardu IAS 39.

Za zajistovaci derivaty jsou povazovany derivaty, u nichz jsou splnény nasledujici podminky:

e odpovidaji strategii Fondu v fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych polozkach, nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou predmétem
zajiténi, a o zpUsobu vypoctu a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan,

e zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi,

¢ aktualni zmény realnych hodnot zajistovanych a zajistovacich nastroji jsou téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80-125 %.

V priibéhu ucetniho obdobi Fond vyuzival zaji$tovaci derivaty k zajisténi penéznich tokd.
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Zajisténi realné hodnoty

Zmény redlnych hodnot derivat(, které jsou klasifikovany jako zajisténi realné hodnoty a spliiuji podminky pro Gétovani jako zajisténi
realné hodnoty a které se ukazuji jako vysoce U¢inné ve vztahu k zajiStovanému riziku, jsou Uétovany do vykazu zisku a ztraty spolu
s pfislusnou zménou rediné hodnoty zajisténého aktiva, které souvisi s timto konkrétnim zaji§tovanym rizikem. Fond timto zplsobem
zajistuje vybrana cizoménova aktiva. Zajistujicimi nastroji jsou ménové derivaty (forwardy a cross currency swapy).

Zajisténi penéznich toku

Zmény redlnych hodnot derivat(, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich tokl a splfiuji podminky pro uétovani jako zajisténi
penéznich tokl a které se ukazuiji jako vysoce U¢inné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou Gétovany do vlastniho kapitalu a do naklad,
resp. vynosU, a jsou zalc¢tovany ve stejnych obdobich, ve kterych zaji§téné aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz zisku a ztraty. Fond
timto zplsobem zajistuje ménové riziko vybranych aktiv. Zajistujicimi nastroji jsou ménové derivaty (ménové swapy a cross currency
swapy).

Pokud nékteré derivatové transakce nesplnuji podminky pro zajiStovaci U€etnictvi jsou vykazany jako derivaty k obchodovani se zisky
a ztratami z pfecenéni na reélnou hodnotu, vykazovanymi v poloZce ,.Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci®.

Testovani efektivity zajisténi
Fond provadi na ¢tvrtletni bazi testy efektivity zajiStovacich derivatd, pfi¢emz pouziva jak prospektivni, tak retrospektivni metodu.

2.4. Ostatni rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou€asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

Fond tvofi rezervy na budouci zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipoji$téni. VySe rezerv je stanovena na zakladé testu
postacitelnosti vySe prostredkl Ucastnikl a je kalkulovana na zakladé pojistné-matematickych metod soucasné hodnoty pfislibenych
vyplat penzijnich narokd snizené o sumu prostfedkd evidovanych ve prospéch pfijemct penzi. Fond tvofi rezervu, pokud je minimalni
hodnota zavazkd vaci Uc¢astniklm vyssi nez aktualni hodnota prostfedkd Géastnickych. VysSe rezervy odpovida zjisténému rozdilu.

Spoleénost provadi vypocet potieby rezervy pro vyplaty soucasnych i budoucich penzijnich narokl. Technickou rezervu i potfebu
rezervy pro vyplatu budoucich penzijnich davek pokryva fond kryti penzi (statutarni fond v ramci ostatnich fondd ze zisku, jez byl v ramci
transformace vyc¢lenén do Fondu). Tento fond pokryva i potfeby souéasnych pfijemct penzi (viz bod 3.6. Rezervni fondy a ostatni fondy
ze zisku).

2.5. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu
Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana

do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlagovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U¢tuji na Uty Ziskl nebo ztrat (-) z finanénich operaci.

2.6. Dané

Dani z pFijmu

Néklad na daf z pfijmél se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdarované vynosy. Sazba dané z piijmU v roce 2024 ¢inila 0 %.

Odlozena dan

Odlozena dan z pfijm0 za rok 2024 nebyla kalkulovana, protoZe Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z piijmd ve vysi 0 %.

27. Prevod finanénich prostiedkt z penzijni spoleénosti do kapitalovych fondu a zpét

Za Ucelem splnéni zakonnych poZadavk( na kapital Fondu podle § 187 zakona ¢. 427/2011 Sb., Spole¢nost v pfipadé potieby provadi
prevod majetku do Fondu. Ve Fondu je vznik této povinnosti i¢tovan na vrub pohledavky za Spole¢nosti a ve prospéch kapitalového

fondu (fondu na kryti kapitalovych pozadavkU) a nasledné je pfevod majetku ze Spolec¢nosti U¢tovan ve prospéch pohledavky
za Spolec¢nosti a na vrub majetku Fondu.
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V pfipadé prebytku majetku ve Fondu je rozhodnuti o pfevodu majetku do Spoleénosti pfi spinéni zakonnych pozadavk( Uétovan na vrub
ucétu Kapitalového fondu (fondu na kryti kapitalovych pozadavkd) a ve prospéch zavazku vici Spole¢nosti, vlastni pfevod penéznich
prostfedk( pak na vrub zavazku vici Spoleénosti a ve prospéch majetku Fondu.

2.8. Postupy uctovani produktu penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem

Pfiznané, ale dosud nevyplacené naroky z jednorazovych pinéni vi¢i icastnikiim (odbytné, jednorazové vyrovnani a prevody), jsou
evidovany na Uctu zavazkl (maximalni InGta mezi pfiznanim a vyplatou ¢ini 3 mésice). Uhrn vSech narokl na penze je U¢tovan na Uctu
dlouhodobych zavazki a tento zavazek je snizovan pribézné vyplatami penzi.

Celkovy dlouhodoby zavazek z penzi, tj. pfispévky Ucastnik(, véetné statnich prispévkl a podill na zisku, neni v Géetnictvi diskontovan
a je uctovan v nomindini hodnoté. Fond rezerv penzi byl vytvoren v obdobi pfed rokem 2001 ze statnich piispévkl vracenych ucastniky
penzijniho pfipojisténi pfi pred¢asném ukonceni smlouvy v pfipadech odbytného. Fond je dale upravovan o vyrovnavaci fond, jenz byl
tvofen ze zisku a je snizovan o zhodnoceni penzi pfiznana pfijemcim penzi.

2.9. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky

Pro sestaveni U¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni Spole&nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv

a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni G¢etni zavérky a nakladl a vynosU v pfislusném Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Uc¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
finan&nich nastroju a snizeni hodnoty aktiv.

2.10. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech Uroenych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu metodou efektivni Grokové miry. Efektivni
urokova mira je urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekavanou dobu trvani

finanéniho nastroje.

Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku na jejich vyplatu.

2.11. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych tuéetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosl minulych G¢etnich obdobi se Uétuji na Uc¢tech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna

o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi. Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynosl a naklad minulych obdobi a zmény
Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

V roce 2023 a 2024 nebyly provedeny zadné zmény.
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3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za bankami jsou v rozvaze vykazany nasledovné:

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Bézné ucty 1065 751 943 699
Ostatni terminované vklady 1308 591 3225843
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 9902 189 10 025 771
Celkem 12 276 531 14195 313

Pohledavky za bankami jsou ocenované nabéhlou hodnotou a jsou zafazené ve stupni znehodnoceni 1 (Stage 1). Opravna polozka
k bé&znym Gétdm a reverznim repo operacim nebyla k datu Uéetni zavérky z divodu nevyzna-mného Uvérového rizika vykazana.

V priibéhu roku 2024 nedoslo ke zméné stupné znehodnoceni vyse uvedenych financ¢nich aktiv.

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky

neuvedené v Ucetnictvi).

Ostatni terminované vklady v nabéhlé hodnoté zahrnuji nasledujici rozdéleni do stupiili znehodnoceni:

(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31, 12. 2023
Opravna Opravna

Brutto polozka Netto Brutto polozka Netto

Terminové vklady ve stupni znehodnoceni 1 (Stage 1) 1 308 599 -8 1 308 591 3226 047 -204 3225843

Terminové vklady ve stupni znehodnoceni 2 (Stage 2) 0 0 0 0 0 0

Terminové vklady ve stupni znehodnoceni 3 (Stage 3) 0 0 0 0 0 0

Ostatni terminové vklady celkem 1 308 599 -8 1 308 591 3 226 047 -204 3225 843

Nasleduijici tabulka zobrazuje divody zmény brutto hodnoty terminovych vkladd v ¢lenéni podle stupné znehodnoceni:

(adaje v tis. K¢) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Celkem
Brutto hodnota k 1. 1. 2023 4 041 699 0 0 4 041 699
Ostatni pohyby beze zmény Stage -815 652 0 0 -815 652
Nové uzavrené terminované vklady 2200 000 0 0 2200 000
Maturované terminované vklady -3 000 000 0 0 -3 000 000
Zauctovany Urok 236 833 0 0 236 833
Vyplaceny urok -252 485 0 0 -252 485
Brutto hodnota k 31. 12. 2023 3 226 047 0 0 3 226 047
Ostatni pohyby beze zmény Stage -1917 448 0 0 -1917 448
Nové uzavrené terminované vklady 3700 000 0 0 3 700 000
Maturované terminované vklady - 5600 000 0 0 - 5600 000
Zauctovany urok 133 595 0 0 133 595
Vyplaceny urok -151 043 0 0 - 151 043
Brutto hodnota k 31. 12. 2024 1308 599 0 0 1308 599
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Nasleduijici tabulka zobrazuje divody zmény opravnych polozek k terminovym vkladim v ¢lenéni podle stupné znehodnocen:

(adaje v tis. K¢) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Celkem
Stav opravné polozky k 1. 1. 2023 -1 529 0 0 -1 529
Ostatni pohyby beze zmény Stage 1325 0 0 1325
Nové uzavrené terminované vklady -19 0 0 -19
Maturované terminované vklady 1344 0 0 1344
Stav opravné polozky k 31. 12. 2023 -204 0 0 -204
Ostatni pohyby beze zmény Stage 196 0 0 196
Nové uzavrené terminované vklady -8 0 0 -8
Maturované terminované vklady 204 0 0 204
Stav opravné polozky k 31. 12. 2024 -8 0 0 -8

3.2 Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry jsou dle ocenovacich kategorii vykazany nasledovné:

(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Dluhové cenné papiry oceriované nabéhlou hodnotou 30578 819 32 645 973
Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do ocefovacich rozdild 3786 463 5854 459
Dluhové cenné papiry celkem 34 365 282 38 500 432

Dluhové cenné papiry jsou drzeny v obchodnim modelu ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky“ a ,Drzet, inkasovat smluvni penézni
toky a prodavat*.

Fond nedrzel v roce 2024 a 2023 Zadné cenné papiry s rozhodujicim nebo s podstatnym vlivem.

Podil dluhovych cennych papirli na celkové hodnoté cennych papir( k 31. 12. 2024 &ini 98 % (31. 12. 2023: 99 %).

Podle ustanoveni § 34 odst. 3 zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipoji§téni, v majetku penzijniho fondu nesmi byt vice nez 20 %
z celkové jmenovité hodnoty cennych papird vydanych jednim emitentem. Toto omezeni se nevztahuje na Dluhové cenné papiry

uvedené v § 33 odst. 2 pism. a) a b) (zejména Dluhové cenné papiry, jejichz emitentem je ¢lensky stat OECD nebo centralni banka tohoto
statu, Evropska investi¢ni banka, Evropska banka pro obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj).

3.2.1 Dluhové cenné papiry ocenované nabéhlou hodnotou

(adaje v tis. K¢) Nabéhla hodnota 2024 Trzni hodnota 2024 Nabéhla hodnota 2023  Trzni hodnota 2023
Dluhové cenné papiry vladnich instituci 30254 112 28 272 867 32 355 414 29 891 243
Dluhové cenné papiry ostatni 324 707 248 384 290 559 225 354
Dluhové cenné papiry ocefiované nabéhlou hodnotou celkem 30 578 819 28 521 251 32 645 973 30 116 597
(adaje v tis. K¢) Nabéhla hodnota 2024 Trzni hodnota 2024 Nabéhla hodnota 2023  Trzni hodnota 2023
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 30578 819 28 521 251 32 645973 30 116 597
Zahranié¢ni burzy 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry ocenované nabéhlou hodnotou celkem 30 578 819 28 521 251 32 645 973 30 116 597
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Dluhové cenné papiry oceniované nabéhlou hodnotou zahrnuji nasledujici rozdéleni do stupridl znehodnoceni:

(adaje v tis. K&) 31. 12. 2024 31, 12. 2023
Opravna Opravna

Brutto polozka Netto Brutto polozka Netto

Dluhové cenné papiry ve stupni znehodnoceni 1 (Stage 1) 30 585 902 -7 083 30578 819 32 358 294 -2 880 32 355414

Dluhové cenné papiry ve stupni znehodnoceni 2 (Stage 2) 0 0 0 329 812 -39 253 290 559

Dluhové cenné papiry ve stupni znehodnoceni 3 (Stage 3) 0 0 0 0 0 0

Dluhové cenné papiry ocenéné nabéhlou hodnotou 30 585 902 -7 083 30 578 819 32688 106 -42 133 32 645 973

Nasleduijici tabulka zobrazuje divody zmény brutto hodnoty dluhovych cennych papirl ocefiovanych nabéhlou hodnotou v ¢lenéni podle

stupné znehodnoceni:

(adaje v tis. K¢) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Celkem
Brutto hodnota k 1. 1. 2023 33 873 395 0 0 33 873 395
Zména polozky z dliivodu
Pfesun ze Stage 1 do Stage 2 -324 248 324 248 0 0
Ostatni pohyby beze zmény Stage -1 190 853 5564 0 -1185 289
Maturované dluhové cenné papiry -1 183 301 0 0 -1 183 301
Ostatni vlivy (amortizace, AUV) - 7552 5564 0 -1988
Brutto hodnota k 31. 12. 2023 32 358 294 329 812 0 32 688 106
Zména polozky z dliivodu
Pfesun ze Stage 2 do Stage 1 329 812 -329 812 0 0
Ostatni pohyby beze zmény Stage -2102 204 0 0 -2102 204
Maturované dluhové cenné papiry -2152 091 0 0 - 2152 091
Ostatni vlivy (amortizace, AUV) 49 887 0 0 49 887
Brutto hodnota k 31. 12. 2024 30 585 902 0 0 30 585 902
Nasleduijici tabulka zobrazuje divody zmény opravnych polozek k dluhovym cennym papirlim ocefiovanych nabéhlou hodnotou
v ¢lenéni podle stupné znehodnoceni:
(adaje v tis. K¢) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Celkem
Stav opravné polozky k 1. 1. 2023 -4 806 0 0 -4 806
Zména opravné polozky z divodu
Presun ze Stage 1 do Stage 2 2 053 -2 053 0 0
Zvyseni OP pfi presunu ze Stage 1
do Stage 2 0 -38 720 0 -38 720
Ostatni pohyby beze zmény Stage -127 1520 0 1393
Zmény ECL koeficientl v rdmci
rekalibraci - zvySeni Uvérového rizika -259 2083 0 1824
Nakoupené dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Maturované dluhové cenné papiry 98 0 0 98
Ostatni 34 -563 0 -529
Stav opravné polozky k 31. 12. 2023 -2 880 -39 253 0 -42 133
Zména opravné polozky z divodu
Presun ze Stage 2 do Stage 1 -39 253 39 253 0 0
Snizeni OP pfi presunu ze Stage 2
do Stage 1 37 624 0 0 37 624
Ostatni pohyby beze zmény Stage -2574 0 0 -2574
Zmény ECL koeficientl v ramci
rekalibraci zvyseni uvérového rizika 2721 0 0 2721
Nakoupené dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Maturované dluhové cenné papiry 192 0 0 192
Ostatni -45 0 0 -45
Stav opravné polozky k 31. 12. 2024 - 7083 0 0 -7 083
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3.2.2 Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou do ocenovacich rozdild

(adaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31.12. 2023
Dluhové cenné papiry bankovni 0 1331715
- ztoho vydané v CR 0 0
— z toho vydané v ostatnich zemich 0 1331715
Dluhové cenné papiry vladnich instituci 3 786 463 3992 975
- z toho vydané v CR 3786 463 3817 955
— z toho vydané v ostatnich zemich 0 175 020
Dluhové cenné papiry ostatni 0 529 769
- z toho vydané v CR 0 0
— z toho vydané v ostatnich zemich 0 529 769
Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou do ocefnovacich rozdilti celkem 3 786 463 5 854 459
(udaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31. 12. 2023
Dluhové CP s fixnim vynosem 2 783 258 4 844 537
-z toho CZK 2 783 258 2 808 033
-z toho cizi mény 0 2 036 504
Dluhové CP s variabilnim vynosem 1003 205 1 009 922
-z toho CZK 1003 205 1009 922
— z toho cizi mény 0 0
Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou do ocefnovacich rozdilti celkem 3 786 463 5 854 459
(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31.12. 2023
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 3786 463 3817 955
Zahrani¢ni burzy 0 2 036 504
Neobchodované na burzach 0 0
Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou do ocefnovacich rozdilti celkem 3 786 463 5 854 459

3.3. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Podilové listy jsou v rozvaze vykazany nasledovné:

(adaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31.12. 2023
Podilové listy

- ztoho vydané v CR 735 096 493 822

— z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Podilové listy oceriované realnou hodnotou do zisku a ztraty 735 096 493 822
(udaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31. 12. 2023
Podilové listy

-z toho CZK 483 246 493 822

-z toho cizi mény 251 850 0
Podilové listy ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty 735 096 493 822
(udaje v tis. Kc) 31.12. 2024 31.12. 2023
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 0 0
Zahrani¢ni burzy 0 0
Neobchodované na burzach 735 096 493 822
Podilové listy ocennované realnou hodnotou do zisku a ztraty 735 096 493 822
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3.4. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva zahrnuiji:

(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Pohledavky z obchodnich vztaht 371984 413 818
Kladna redlna hodnota derivatd 0 67 090
Celkem 371 984 480 908

Ke konci roku 2024 tvofi zUstatek polozky Pohledavky z obchodnich vztahl predevsim poskytnuta zaloha Spolec¢nosti na Uplatu
za obhospodarovani Fondu za mésice leden az listopad ve vysi 371 955 tis. K¢ (31. 12. 2023: 413 780 tis. K&).

Fond ve sledovaném obdobi nemél pohledavky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.5. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva zahrnuiji:

(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Zéavazky z obchodnich vztah( 1 4
Srazkova dan k vyplacenym penzijnim davkam 9 822 20 168
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 163 131 0
Zaporna redlna hodnota derivat( 0 39119
Dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva 525518 578 632
Prostredky Ucastnikl penzijniho pfipojisténi 45909 920 51 591 685
- Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky 41 758 780 47 432 287
- Prostfedky pro vyplatu penzi 617 140 712 042
- Vlynosy z pfispévkl ucastnikl 3521 846 3435985
- Nepfitazené pfispévky Ucastnikd penz. pfipojisténi 12100 11 371
- Zavazek z pfiznanych nevypl. davek jednordzovych pInéni 54 0
Celkem 46 608 392 52 229 608

ZUstatek dohadnych G¢td pasivnich k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 tvofi dohadné polozky na Uplaty za obhospodatovani Fondu
a zhodnoceni prostfedkd Fondu viz bod 3.11. Néklady na poplatky a provize.

Na zdvazcich z obchodovani s cennymi papiry k 31.12.2024 je piijata zéloha na podil na likvidaénim zdstatku REALITNIHO FONDU KB,
uzavrieny podilovy fond ve vysi 163 131 tis. K&.

3.6. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Z testu postaditelnosti rezerv pro vyplatu penzijnich narokl provedeném dle bodu 2.4. Ostatni rezervy v roce 2024 vyplynulo, Ze tyto

potieby jsou pIné kryty kapitalovym fondem kryti penzi. VySe tohoto fondu k 31. 12. 2024 ¢ini 17 552 tis. K& (31. 12. 2023: 12 449 tis.
K&). Fond je vykazan v rozvaze v polozce Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku — ostatni fondy ze zisku.

3.7. Ocenovaci rozdily

(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Dluhové cenné papiry ocefiované v realné hodnoté do ocefovacich rozdill 34 455 28 179
Redlné hodnoty zajistovacich instrumentd 0 -28 676
Celkem 34 455 -497
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(adaje v tis. K¢) 2024 2023

Ocenovaci rozdily k 1. 1. -497 -391 988
PrirGistek/Gbytek oceriovacich rozdild zménou realné hodnoty dluhovych cennych papirti

ocefovanych v redlné hodnoté do oceriovacich rozdilti 9 521 305 804
Zména opravné polozky k dluhovym cennym papirlm ocefiovanych

v redlné hodnoté do oceriovacich rozdild -3 245 -4 460
Zména realné hodnoty zajistovacich instrumentd 28 676 90 147
Ocenovaci rozdily k 31. 12. 34 455 -497

3.8. Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu tvofi zisk bézného obdobi, ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk(, kapitalové a ostatni fondy.

K 31. 12. 2024 ¢ini vlastni kapital Fondu 1 143 449 tis. K& (k 31. 12. 2023: 1 444 137 tis. K&). Pohyby ve vlastnim kapitalu jsou uvedeny
v pfehledu o zménach ve vlastnim kapitalu. Cast zisku za rok 2024 ve vysi technické Urokové miry vyplacené Uc¢astnikdim Fondu

v pribéhu roku 2024 bude pfevedena do fondu kryti penzi a zbyla ¢ast zisku bude rozdélena mezi U¢astniky Fondu.

Vysledek hospodareni za rok 2023 byl ve vysi 15 280 tis. K& pfeveden do fondu kryti penzi a ve vysi 1 138 518 tis. KE rozdélen
Gcastnikdim Fondu.

Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl ve vys$i 34 455 tis. K& (k 31. 12. 2023: -497 tis. K&) jsou tvofeny rozdily z pfecenéni
dluhovych cennych papird, opravnymi polozkami k dluhovym cennym papirlim oceriovanych redlnou hodnotou do oceriovacich rozdild
ve vy$i 0 tis. K¢ (31. 12. 2023: 28 676 tis. KE) a rozdily z pfecenéni souvisejicich zajistovacich derivatd (viz bod 3.7. Ocenovaci rozdily).

Ostatni fondy ze zisku tvofi fond kryti penzi ve vysi 17 552 tis. K& (31. 12. 2023: 12 449 tis. K&), jenz pokryva technickou rezervu
i potfebu rezervy pro vyplaty sou¢asnych i budoucich penzijnich naroku (viz bod 3.6. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku).

Kapitalové fondy ve vysi 497 tis. K& (31. 12. 2023: 278 387 tis. KE) byly vytvoreny za Ucelem spinéni zakonnych pozadavk( na kapital
Fondu (viz bod 2.7. Pfevod finanénich prostiedk( z penzijni spole¢nosti do kapitalovych fondl a zpét).

Koncem roku 2021 poskytla Spole¢nost Fondu kapitalovou dotaci ve vysi 112 780 tis. K& a v pribéhu roku 2022 déle Spole¢nost
poskytla Fondu kapitalovou dotaci ve vysi 165 607 tis. K&.

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo na valné hromadé dne 24. 5. 2024 o zpétvzeti kapitalové dotace z Fondu ve vysi 277 890 tis. K&.
Tato ¢astka byla uhrazena dne 28. 5. 2024.

3.9. Vynosy z urokl a podobné vynosy

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych nabé&hlou hodnotou

Z bé&znych uétd, terminovanych vkladl a reverznich repo operaci 666 506 783 251
Z dluhovych cennych papird*) 630913 655 947
Uroky z finan&nich aktiv ocefiovanych nabéhlou hodnotou celkem 1297 419 1439198
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do ocefiovacich rozdilt

Z dluhovych cennych papird’ 226 014 350 987
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do oceriovacich rozdilt celkem 226 014 350 987
Uroky ze zajistovacich derivat 19 431 44 269
Vynosy z trokl celkem 1 542 864 1834 454

*) Vynosy ocenény prostfednictvim efektivni rokové miry.
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3.10. Naklady na uroky a podobné naklady

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych nabéhlou hodnotou celkem 0 0
Uroky ze zajistovacich derivatd 38 536 83 790
Naklady na uroky celkem 38 536 83 790

3.11. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2024 ve vysi 525 519 tis. K¢ (2023: 578 632 tis. K¢) tvofi Uplata pro Spole¢nost definovana
zékonem ¢&. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim sporeni, v nasledujicim ¢lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2024 v %) 2023 v %)
Za obhospodarovani 404 303 0,8 450 432 0,8
Za zhodnoceni 121 216 10 128 200 10
Celkem 525 519 578 632

*) Uplata v procentech dle statutu Fondu.

3.12. Zisk nebo ztrata (-) z financ¢nich operaci

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z prodanych cennych papirti 20 074 7167
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z dluhovych cennych papir(l ocefiovanych v rediné hodnoté do oceriovacich rozdild 668 4429
Cisty zisk (+) / ztréta (-) z akcii a podilovych listl ocefiovanych v rediné hodnoté do zisku a ztraty 3 342 -12 357
Cisty zisk (+) / ztréta (-) z devizovych operaci 36 846 -181
Néhrada néakladl fondl kolektivniho investovani 2948 3270
Cisty zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem 63 878 2328

Polozka Nahrada nakladd fondl kolektivniho investovani zahrnuje vracené poplatky vztahujici se k nakoupenym cennym papirdim fondd
kolektivniho investovani, které musi Spole¢nost ze zakona nahrazovat Fondu.

3.13. Provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy

(adaje v tis. K&) 2024 2023
Vynosy z nevyplaceného statniho pfispévku u odbytného 4 947 4582
Vynosy z ukonéenych smluv, promi¢enych narokl a smluv se ztratou naroku na odbytné 0 0
Ostatni vynosy (promli¢ené neidentifikované platby, myiné platby) 2 778
Ostatni provozni vynosy celkem 4 949 5 360

3.14. Spravni naklady

Polozka Spravni naklady zahrnuje dar z pfijmud vybiranou zvlastni sazbou dané a vztahuijici se k pfijatym vynostim z akcii a podilovych listd.

3.15. Zajistovaci ucetnictvi

Finanéni derivaty pro zajisténi penéznich toku

Fond pouzival k zaji$téni penéznich tokl cross-currency swapy, jejichz uzavienim si zajiStoval ménové riziko vyplyvajici z penéznich
pfijmd denominovanych v cizi méné. V ramci zajisténi penéznich tokd byly derivaty uzavirany za Uicelem zajisténi dluhopisové pozice
do splatnosti.
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VSechny zajistovaci vztahy byly ukonceny soucasné se splatnosti zajiStovanych poloZek v priibéhu roku 2024.

Hodnota podrozvahové Hodnota podrozvahového
2023 (udaje v tis. K¢) Readlna hodnota kladna Realna hodnota zaporna pohledavky zavazku
Ménové swapy 67 090 39 119 2109 554 2031433
Celkem 67 090 39119 2109 554 2031433

Cisty zisk z ukon&enych zajiStovacich derivat( prevedeny z vlastniho kapitélu do vykazu zisku a ztraty &inil v letech 2024 i 2023 0 tis. K&.

Ve vykazu zisku a ztraty nevykazal Fond zadny dopad do vysledku hospodareni v roce 2024 z divodu neefektivni ¢asti zajisténi
finan&nimi derivaty pro zajisténi penéznich tokd.

3.16. Tvorba a rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam a zarukam

Polozka Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam obsahuje vynosy z rozpusténi opravnych polozek k dluhovym
cennym papirm ocefiovanym nabéhlou hodnotou (viz bod 2.2.1 Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry (dluhova finanéni
aktiva)).

Polozka Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam obsahuje naklady na tvorbu opravnych polozek
k dluhovym cennym papirdm ocefiovanym nabéhlou hodnotou (viz bod 2.2.1 Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry (dluhova
finanéni aktiva)).

3.17. Dan z pfijma

Splatna dan
Od roku 2015 je dle zakona o danich z pfijmU stanovena pro Fond nulova sazba dané z pfijmd.

4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve Statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie,
véetné nastaveni limitd fizeni jednotlivych portfolii, podIéhaji schvéleni vyboru pro dohled nad investiéni politikou prostfednictvim
delegovanych pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem Spole¢nosti. Zasedani jak Vyboru
pro dohled nad investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management Spole¢nosti navrhuje
nastaveni limitl fizeni v ramci strategie a politiky Fondu, které podléhaji schvaleni Vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni
predstavenstvem Spole¢nosti. Risk management Spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuji zakon, Statut

a Investi¢ni strategie. Limity se tykaji irokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

Zdrojem pro hodnotu potencidlnich trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouziva metoda Value at Risk (dale
jen ,,VaR"). Spole¢nost na mési¢ni bazi pocita hodnotu jednomési¢niho a tfimési¢niho VaRu metodou historické simulace pro hladinu
spolehlivosti 99%. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu v délce 2 roky. Nize jsou uvedeny priimérné hodnoty mési¢niho VaR
pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2024

Celkovy VaR tfimésiéni’ 0,0% 0,0%
Celkovy VaR mésicni’ 0,1% 0,0%
Cizoménovy VaR mési¢ni 0,0% 0,0%
Urokovy VaR mési&ni 0,0% 0,0%
Akciovy VaR mésicni 0,0% 0,0%

“Obsahuje kreditni VaR.

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2023

Celkovy VaR tfimésicni’ 0,4 % 0,3%
Celkovy VaR’ 0,2% 0,2%
Cizoménovy VaR 0,0% 0,0%
Urokovy VaR 0,2% 0,1%
Akciovy VaR 0,0% 0,0%

* Obsahuije kreditni VaR.
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Prdimérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Spoleénost sleduje rizikovou expozici celkového VaRu, vEetné kreditni komponenty, dale dals§i komponenty, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplfiuji investi¢ni proces.

Jako doplnék Fizeni trznich rizik provadi Spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénaill (adverse a hypotetické).

Spole¢nost nadale monitoruje situace spojené s valeénymi konflikty na Ukrajiné a v pasmu Gazy, které nadale ovliviiuji ekonomicky vyvoj
v fadé zemi. Celkové dopady konfliktd je nicméné v tuto chvili nemozné pIné vyhodnotit a kvantifikovat. Spole¢nost vyhodnocuije rizika
spojena s konflikty a jejich potencialnimi dopady na obhospodarované fondy. Fond nema Zadnou expozici vici investiénim nastrojdim
emitovanym v Rusku, Bélorusku a Izraeli. Fond nema Zadnou expozici v rublech.

4.1. Urokové riziko

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v diisledku zmény trznich trokovych sazeb. Casové obdobi,
po které je Urokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku pohybd Urokovych
sazeb.

Majetek Fondu je k 31. 12. 2024 ze 72 % umistén v dluhovych cennych papirech uro€enych fixni nebo pohyblivou sazbou
(31.12. 2023: 71 %).

Toto riziko je, vedle kontroly vyvoje hodnoty VaR, sledovano vyhodnocovanim vyznamnych ukazatell: vazené primérné doby
do splatnosti, citlivosti na paralelni pohyb vynosové kfivky (Urokové kfivky).

Rizeni obou ukazatel(l portfolia je dlleZitou slozkou naplfiovani investiéni strategie pfi spravé majetku, a to jak z pohledu kratkodobych
Uprav v reakci na ocekavany vyvoj finanénich trhi, tak z pohledu Upravy Urokového rizika.

V pfipadé fizeni Urokového rizika jsou stanoveny konkrétni interni limitni hodnoty. Sou¢asné jsou sledovany dopady stresového testovani
urokového rizika na mésiéni bazi. Oba ukazatele Urokového rizika slouzi jako podklad pro hodnoceni strategie, ktera je mésicné
konzultovana a upravovana na Vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou Spole¢nosti se spravcem aktiv a ostatnimi ¢leny vyboru.

V pravidelnych reportech sledujeme citlivost portfolia na zménu Urokovych sazeb. Stresovy scénar citlivosti na zvySeni sazeb napfi¢
celou vynosovou kiivkou o 20 bazickych bodd by snizil hodnotu portfolia o 13 mil. K&.

Nize uvedena tabulka obsahuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku pohyb( Urokovych sazeb, a je zaloZzena bud

na smluvni dobé splatnosti finanénich nastrojl, nebo v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto nastrojd méni pfed dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni Urokové miry. V pfipadé, Ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci o smluvni splatnosti nebo zméné urokové
sazby, je zobrazen ve sloupci Nespecifikovano.

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2024 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 11210779 0 0 0 1065752 12276 531
Dluhové cenné papiry 1631 800 6832025 19562 509 6 338 948 0 34365282
Podilové listy 0 0 0 0 735 096 735 096
Kladné redlné hodnoty zajiStovacich derivatl 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 371984 371 984
Prijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 2948 2948
Aktiva celkem 12 842 579 6832025 19562509 6 338 948 2175780 47 751 841
Prostfedky Gcastnikl penzijniho pfipojisténi 0 0 0 0 45909 920 45909 920
Zaporné realné hodnoty zajistovacich derivatd 0 0 0 0 0 0
Jind pasiva 0 163 131 0 0 535 341 698 472
Vlastni kapital 0 0 0 0 1143 449 1143 449
Pasiva celkem 0 163 131 0 0 47 588 710 47 751 841
Cisté trokoveé riziko rozvahy k 31. 12. 2024 12 842 579 6 668 894 19 562 509 6 338 948 -45 412 930 0
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(adaje v tis. K¢)

Nespecifikovano

31. 12. 2023 Do 3 mésict

Do 1 roku

Od 1do 5 let

Nad 5 let

Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 11232 715 2018 899 0 0 943699 14195313
Dluhové cenné papiry 240 661 5048410 20462622 12748739 0 38500432
Podilové listy 0 0 0 0 493 822 493 822
Kladné redlné hodnoty zajistovacich derivatd 17 160 49 390 0 0 0 67 090
Ostatni aktiva 0 0 0 0 413818 413 818
Prijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 3270 3270
Aktiva celkem 11490536 7117239 20462622 12748739 1854609 53673745
Prostfedky Gcastnikl penzijniho pfipojisténi 0 0 0 0 51591685 51591685
Zaporné realné hodnoty zajistovacich derivatd 0 39119 0 0 0 39119
Jina pasiva 0 0 0 0 598 804 598 804
Vlastni kapital 0 0 0 0 1444137 1444 137
Pasiva celkem 0 39 119 0 0 53634626 53673745
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2023 11 490 536 7078120 20462622 12748739 -51 780017 0

Bé&zné ucty vykazané v ramci polozky Pohledavky za bankami jsou vykazany ve sloupci Nespecifikovano, protoze na né nema zména

urokové sazby vliv.

4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuije riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic (koncentraci) vic¢i subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

Spole¢nost déle sleduje koncentraéni riziko dle zemi emitent(, do kterych Fond investuje. Nize uvedena tabulka obsahuje rozdéleni
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papird a akcii a podilovych listd podle zemi emitenta.

(udaje v tis. K¢)

Pokladna a pohledavky

31. 12. 2024 za bankami Dluhové cenné papiry Akcie a podilové listy Celkem
Ceska republika 12 276 531 34 365 282 735 096 47 376 909
Francie 0 0 0 0
Polsko 0 0 0 0
USA 0 0 0 0
Svycarsko 0 0 0 0
Celkem 12 276 531 34 365 282 735 096 47 376 909

Pokladna a pohledavky

(adaje v tis. K&)

31. 12. 2023 za bankami Dluhové cenné papiry Akcie a podilové listy

Ceska republika 14 195 313 36 463 928 493 822 51 153 063
Francie 0 666 143 0 666 143
Polsko 0 175 020 0 175 020
USA 0 682 516 0 682 516
évycarsko 0 512 825 0 512 825
Celkem 14 195 313 38 500 432 493 822 53 189 567
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Rozdéleni do ratingovych kosU:

(idaje v tis. K&) 2024 2023
Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry
AA- 0 34 040 575 0 36 173 369 3
A+ 0 0 0 818 890 :
A 12 276 531 0 10 969 470 175 020 §
A- 0 0 0 512 825 §
BBB+ 0 0 0 284 627 £
BBB 0 0 3225843 245 142 g:g
BB+ 0 324 707 0 0 g
BB- 0 0 0 290 559
Nehodnoceno 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem 12 276 531 34 365 282 14 195 313 38 500 432
Struktura odvétvi:
(idaje v tis. K&) 2024 2023
Pohledavky Dluhové cenné Akcie, podilové listy Pohledavky Dluhové cenné Akcie, podilové listy %’
za bankami papiry a ostatni podily za bankami papiry a ostatni podily §
Verejny sektor 0 34 040 575 0 0 36 348 389 0 é
Finanéni sektor 12 276 531 0 0 14 195 313 1331715 0 g
Technologicky sektor 0 324 707 0 0 290 559 0 3
Komunalni sluzby 0 0 0 0 284 627 0 N
Spotrebni sektor - necyklicky 0 0 0 0 245 142 0
Nemovitostni sektor 0 0 735 096 0 0 493 822
Celkem 12 276 531 34 365 282 735 096 14 195 313 38 500 432 493 822

4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje dllezitou roli v planovani investic i volnych prostfedkl Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjiStovat, méfit
a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostredky.

Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dnd, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi Uéty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice.

Dlouhodobé fizeni likvidity sestava z méreni a fizeni profilu splatnosti vS§ech aktiv a modelovani ¢asovych pasem splatnosti pasiv
na minimalné mésicni bazi (Analyza aktiv a pasiv). Dlouhodobé Fizeni likvidity dale obsahuje predpovédi likviditni pozice v horizontu
nejblizSich let.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Nize uvedenad tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova
splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“.
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(adaje v tis. K¢)

Na pozadani
31. 12. 2024 do 7 dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let Nespecifi-kovano Celkem
Pokladna a pohledavky za bankami 1065752 11210779 0 0 0 0 12276 531
Dluhové cenné papiry 0 1559 084 5828 820 20638 431 6 338 947 0 34365282
Podilové listy 0 0 0 0 0 735 096 735 096
Ostatni aktiva 0 0 371 984 0 0 0 371 984
Prijmy pfistich obdobi 0 0 2948 0 0 0 2948
Nederivatova aktiva celkem 1065752 12769 863 6203 752 20638 431 6 338 947 735096 47 751 841
Derivatova aktiva 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 1065752 12769 863 6203 752 20 638 431 6 338 947 735096 47 751 841
Prostfedky Gcastnikl penzijniho pfipojisténi 0 0 0 0 0 45909920 45909 920
Ostatni pasiva 0 0 698 472 0 0 0 698 472
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 1143 449 1143 449
Nederivatova pasiva celkem 0 0 698 472 0 0 47 053 369 47 751 841
Derivatova pasiva 0 0 0 0 0 0 0
Pasiva celkem 0 698 472 0 0 47 053 369 47 751 841
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2024 1065752 12769 863 5505280 20638431 6 338 947 -46 318 273 0

Na pozadani

31. 12. 2023 do 7 dnti Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let Nespecifi-kovano Celkem
Pokladna a pohledavky za bankami 5952 699 6223 715 2018 899 0 0 0 14195313
Dluhové cenné papiry 0 384 133 4188462 21276723 12651114 0 38500432
Podilové listy 0 0 0 0 0 493 822 493 822
Ostatni aktiva 0 0 413 818 0 0 0 413 818
Prijmy pfistich obdobi 0 0 3270 0 0 0 3270
Nederivatova aktiva celkem 5 952 699 6 607 848 6624449 21276723 12651114 493 822 53 606 655
Derivatova aktiva 0 17 160 49 930 0 0 0 67 090
Aktiva celkem 5 952 699 6 625 008 6674379 21276723 12651114 493 822 53673 745
Prostfedky Gcastnikl penzijniho pfipojisténi 0 0 0 0 0 51591685 51591685
Ostatni pasiva 0 0 598 804 0 0 0 598 804
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 1444137 1444137
Nederivatova pasiva celkem 0 0 598 804 0 0 53035822 53634626
Derivatova pasiva 0 0 39 119 0 0 0 39 119
Pasiva celkem 0 0 637 923 0 0 53035822 53673745
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2023 5952 699 6 625 008 6036456 21276723 12651114 -52 542 000 0

VSechny Udaje jsou uvedeny nediskontované, vyjma reainé hodnoty derivatl, kde je hodnota diskontovana, jelikoz neni vyznamné
rozdilna od hodnoty nediskontované.
4.4. Meénové riziko

Nasleduijici tabulka obsahuje rozdéleni pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirli a akcii a podilovych listd Fondu podle mén.

(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2024 CZK EUR usD Celkem
Pohledavky za bankami 12 254 293 32 22 206 12 276 531
Dluhové cenné papiry 34 365 282 0 0 34 365 282
Akcie a podilové listy 483 246 251 850 0 735 096
Celkem 47 102 821 251 882 22 206 47 376 909
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(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2023 (0744 EUR usD Celkem
Pohledavky za bankami 14174 781 31 20 501 14 195 313
Dluhové cenné papiry 36 463 928 284 627 1751877 38 500 432 5
Akcie a podilové listy 493 822 0 0 493 822 f
Celkem 51 132 531 284 658 1772378 53 189 567 §
H
V souladu se zakonem a investi¢nimi cili je investi¢ni strategie Spole€nosti v oblasti cizich mén stanovena jako konzervativni se g
zaméfenim zejména na instrumenty denominované v CZK, s pfevahou pevné troenych instrumentd. =
o
m
Objem téchto investic je omezen zejména zakonnym omezenim ve formé maximalniho podilu cizoménovych instrumentd v majetku =
Fondu. Spole¢nost rovnéz aplikuje limit na nezajisténou ménovou pozici, pfi jehoz prekroceni je ménové riziko dozajisténo
na pozadovanou uroven. Toto riziko je dale méfeno metodou VaR.
Zajistovani ménového rizika dluhovych cennych papirti ocefiovanych v realné hodnoté do ocefovacich rozdili.
Riziko cizoménovych investic do cennych papirl je zajiStovano pomoci ménovych nastroji. Ménové derivaty jsou sjednavany
na mimoburzovnim trhu (OTC), ktery se Iépe pfizplsobuje parametrim zajiStovaného aktiva. Zajitované investice byly denominované
v méné EUR, zajiSténi tedy bylo provadéno z mény EUR do CZK.
Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2024 g
Hodnota g
Realna hodnota Readlna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového g
(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku 2
Cross currency swapy (zaji$téni penéznich toku) 0 0 0 0 §
Celkem 0 (] 0 0 §

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2023

Hodnota

Realna hodnota Redlna hodnota Hodnota podrozvahové podrozvahového

(adaje v tis. K¢) kladna zaporna pohledavky zavazku
Cross currency swapy (zaji$téni penéznich toku) 67 090 39 119 2109 554 2031433
Celkem 67 090 39 119 2109 554 2031433

Kladna redina hodnota finan¢nich derivatl je vykdzana v ostatnich aktivech (viz bod 3.4. Ostatni aktiva), zaporna realna hodnota
finanénich derivatd je vykazana v ostatnich pasivech (viz bod 3.5. Ostatni pasiva).

Zbytkova splatnost derivati k 31. 12. 2024 (podrozvahova hodnota pohledavky)

(adaje v tis. K¢)
Ménové nastroje Do 1 roku 1az5let Nad 5 let Celkem

Cross currency swapy pro zaji§téni penéznich tokl 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Zbytkova splatnost derivati k 31. 12. 2023 (podrozvahova hodnota pohledavky)

(adaje v tis. K¢)

Ménové nastroje Do 1 roku 1az5let Nad 5 let Celkem
Cross currency swapy pro zaji§téni penéznich tokl 2 109 554 0 0 2109 554
Celkem 2109 554 0 0 2109 554

4.5. Akciové riziko
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Akciové riziko znamena potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani, podilové listy).
Potencialni ztrata je mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva dale limity na akciovou slozku a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv.
Nasleduijici tabulka obsahuije ¢lenéni podle zemépisnych segmentd.
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(adaje v tis. K¢)

Evropska unie

31. 12. 2024 mimo CR Ostatni Celkem
Podilové listy 735 096 0 0 0 735 096
Akcie a podilové listy 735 096 0 0 0 735 096

(adaje v tis. K¢)

Evropska unie mimo

31.12. 2023 CR Ostatni Celkem
Podilové listy 493 822 0 0 0 493 822
Akcie a podilové listy 493 822 0 0 0 493 822

4.6. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.

4.7. Informace o realné hodnoté finanénich aktiv vykazovanych v nabéhlé hodnoté

(udaje v tis. K¢)

Uroveii hierarchie reslné hodnoty

Vykazovana
31.12. 2024 hodnota Realna hodnota Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveii 3
Pohledavky za bankami 12 276 531 12 276 531 0 0 12 276 531
Dluhové cenné papiry 30578 819 28 521 250 28 272 866 0 248 384

(adaje v tis. K¢)

Uroven hierarchie realné hodnoty

Vykazovana
31.12. 2023 hodnota Realna hodnota Uroveri 1 Uroveii 2 Urovei 3
Pohledavky za bankami 14195 313 14195 313 0 0 14 195 313
Dluhové cenné papiry 32 645 973 30 106 803 29 891 243 215 560 0

4.8. Informace o realné hodnoté finanénich aktiv a zavazkl vykazovanych v realné hodnoté

(adaje v tis. K¢)

Uroveii hierarchie reslné hodnoty

31.12. 2024 Realna hodnota Uroven 1 Uroveii 2 Uroven 3
Dluhové cenné papiry 3786 463 3786 463 0 0
Akcie a podilové listy 735 096 0 0 735 096
Kladna redlna hodnota derivatd 0 0 0 0
Z&aporna redlna hodnota derivatl 0 0 0 0

(Gdaje v tis. K&)

Uroven hierarchie realné hodnoty

31.12. 2023 Realna hodnota Uroven 1 Uroveii 2 Uroven 3
Dluhové cenné papiry 5854 459 5845 459 0 0
Akcie a podilové listy 493 822 0 0 493 822
Kladna redlna hodnota derivatd 67 090 0 67 090 0
Zaporna redlna hodnota derivat( 39119 0 39 119 0
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Zménu stavu Akcii a podilovych listll zafazenych do Grovné hierarchie redlné hodnoty 3 Ize analyzovat nasledovné:

(udaje v tis. K¢) Zustatek k 1. 1. 2024 PFirtistky PFecenéni Zustatek k 31. 12. 2024
Akcie a podilové listy 493 822 252 650 0 -11 376 735 096

(udaje v tis. K¢) Zustatek k 1. 1. 2023 PFirtistky Pfecenéni Zustatek k 31. 12. 2023

Akcie a podilové listy 524 026 - - -30204 493 822

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2024 hodnotu majetku (aktiv) pfedaného k obhospodarovani ve vysi 47 751 841 tis. K& (k 31. 12. 2023:
53 673 744 tis. K&).

Z titulu zaji§téni cizoménovych dluhovych cennych papirli zaji$tovacimi derivaty je v podrozvaze Fondu evidovana pohledavka 0 tis. K&
(2023: 2 109 554 tis. K&) a zavazek 0 tis. K& (2023: 2 031 433 tis. K&). V roce 2024 byly poskytnuty do zastavy cenné papiry k zajisténi
zaporné realné hodnoty uzavienych cross currency swapu. Zastavené cenné papiry mély k 31. 12. 2024 redlnou hodnotu 594 540 tis. K&
(2023: 578 100 tis. Kc).

Z titulu uzavienych reverznich repo operaci Fond eviduje v podrozvaze k 31. 12. 2024 zavazek z pfijatych kolaterall (statnich
pokladni¢nich poukazek) ve vysi 9 900 000 tis. K& (2023: 10 000 000 tis. K&).

Fond nema zadné jiné zavazky neuvedené v Ucetnictvi.

Fond neni k 31. 12. 2024 G¢astnikem aktivnich ani pasivnich pravnich spor(.

6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

ot.022024
Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 9902 189 Poskytnuty Uvér - reverzni repo operace
209 Bézny ucet
1 008 538 Terminovany vklad
0 Kladna redlna hodnota derivatl

Poskytnuta zaloha penzijni spole¢nosti — poplatek
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 371 955 za obhospodarovani

2 948 Pohledavka - nahrada naklad( fondd kolektivniho investovani

Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 0 Zaporna redlna hodnota derivatd
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 525519 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni éast | TRF @

Zprava predstavenstva KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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-

[2]
g
>0
=
>0

=

<
£
ic




Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady:

Komeréni banka, a.s.

38 536

Nakladové uroky

101 003 Naklady na devizové a ostatni operace
16 Naklady na terminovany vklad
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 404 303 Poplatek za obhospodarovani
121 216 Poplatek za zhodnoceni
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 517 867 Vynosové uroky
45776 Vynosy z devizovych a ostatnich operaci
14 Vynos z terminovaného vkladu
KB Penzijni spolecnost, a.s. 2 948 Nahrada nakladl fondl kolektivniho investovani

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:

Komeréni banka, a.s. 10 025 771 Poskytnuty Uvér — reverzni repo operace

50 187 Bézny Ucet

0 Terminovany vklad

67 090 Kladnd redlna hodnota derivatl

KB Penzijni spole¢nost, a.s. 413 780 Poskytnuta zaloha penzijni spole¢nosti — poplatek obhospodarovani
3270 Pohledavka - ndhrada néaklad( fondl kolektivniho investovani

Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 39 119 Zaporna realna hodnota derivatl
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 578 632 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni

Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)
Naklady:

Komeréni banka, a.s.

83 790

Nakladové uroky

0 Naklady na devizové a ostatni operace

0 Naklady na terminovany vklad
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 450 432 poplatek za obhospodarovani

128 200 poplatek za zhodnoceni
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 485 034 Vynosové uroky
35071 Vynosy z devizovych a ostatnich operaci

KB Penzijni spolecnost, a.s. 3270 Nahrada nakladl fondl kolektivniho investovani
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7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky
K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou znamy zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. 12. 2024.

Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti k pfedloZeni valné hromadé.

Datum sestaveni
9. dubna 2025

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Podpis statutarniho zastupce

Zprava predstavenstva

Mgr. Ing. Miroslav Gajzle

A

Ing. Jana Petrovska

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti
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KB povinny konzervativni ucastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

kPG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

pro uéastniky fondu KB povinny konzervativni ticastnicky fond KB
Penzijni spole¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky fondu KB povinny konzervativnl (¢astnicky fond KB Penzijni
spoleénosti, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé eskych G&etnich predpis(, ktera se sklada

z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztréty za rok kongici 31. prosincem 2024 a pfilohy v ugetnf
zéavérce, véetné vyznamnych (materidlnich) informacl o pouitych Gdetnich metodach. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Getnfl zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Ugetni zavérka podava v&rny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a néklad( a vynost a vysledku jeho hospodaieni za rok kongicl 31. prosincem 2024
v souladu s Eeskymi tucetnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadn& doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ugetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i dal¥i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze diikazni informace,-
které jsme shromazdili, poskytuji dostateny a vhodny zéklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Jiné skuteénosti

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2023 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 25. dubna
2024 vydal k této ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zprévé mimo Gtetni z&vérku a nai zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutami organ
spole&nosti KB Penzijni spolecnost, a.s. (dale také ,Spoleénost”).

Nas vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soutasti nasich
povinnosti souvisejlcich s auditem t&etni zavérky seznamenl se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G&etni zav&rkou &i s nadimi
znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi b&hem auditu Ugetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevl jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech

KPMG Coské republika Audit, 5.1.9., spolednost s ruSenim omezenym a Slen globalni sité Obchodni rejsttfk vedeny Mastskym soudem v Praze G0 48519187
iishych & ych spi KPNG ke KPMG Limited, ockdil C, vioZka 24185 DIC CZ688001088
anglické priviini spolenosti s rutenim omezanym zénikou. iD datové schrénky: 8h3gtra
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vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi préavnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpis na formalni
nélezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti {materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavku by bylo zplisobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokédZeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G¢etni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G&etni zavérkou a

»  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zéklad& poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pii provadéni auditu, ostatni informace necbsahuji vyznamné (materiéini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrnfho orgénu a dozoréi rady Spolecnosti za dcetni zdvérku

Statutarni organ Spole&nosti odpovida za sestavenf Ugetni zavérky podavajicl vérny a poctivy obraz

v souladu s &eskymi U&etnimi piedpisy a za takovy vnitfni kontrolnf systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni U&etnl z&v&rky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiéini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani tigetnl zavérky je statutérni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze v tgetni zavérce zaleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepietrZitého trvani pfi sestavenf (&etnl zévérky, s vyjimkou
piipadq, kdy statutarni organ plénuje zrudeni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nemd jinou
redlnou moZnost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ti¢etniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorci rada Spolegnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cllem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
{materidlni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas
vyrok. Piiméfena mira jistoty je velk& mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v utetni zavérce odhali pfipadnou existujicl vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji

se za vyznamné (materialni), pokud lze reéln& pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v-souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnutl, které uzivatelé Géetni zavérky na jejim zakiadé piijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy&e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat b&hem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na&f povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G&etni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikaznl informace, abychom na jejich zakladé& mohli vyjadfit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou {materiaini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&tsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soudasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal$ovani, Gmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol,

+  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na dcinnost jejiho vnitfniho kontrointho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych G€etnich metod, pfimé&fenost provedenych G€etnich odhadi

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uved! v pfiloze v igetni zévérce
Fondu.

«  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni (¢etnl zavérky statutarnim
organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromézdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajicl z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrZité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamné (materialinf)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozomit v nasdl zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v U¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatené, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji z dbkaznich informacl,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah ugetni zaveérky, véetné piilohy, a déle to,
zda Udetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazenl.

Nasi povinnostl je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nadasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribé&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorékové je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit ucetnl zavérky fondu KB povinny
konzervativni i&astnicky fond KB Penzijni spolegnosti, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoZ zékladé byla
zpracovana tato zpréva nezévislého auditora.

V Praze dne 16. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

Ing. Blanka Dvoiakova

Partner
Evidenéni &islo 2031

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Rozvaha k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3.1. 1218412 2429109 )

vtom: a)splatné na pozadani 228 201 226 387 2

b) ostatni pohledavky 990 211 2202722 '§

5. Dluhové cenné papiry 3.2. 5735644 3778290 iﬁ

vtom:  a)vydané vladnimi institucemi 5735644 3778290 g

11. Ostatni aktiva 3.3. 24076 166 g

Aktiva celkem 6978 132 6 207 565 E
T Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4. Ostatni pasiva 3.4. 74176 43 282
Cizi zdroje celkem 74 176 43 282
12. Kapitalové fondy 3.5. 6 269 974 5 755 305
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata (-) z predchozich obdobi 3.5. 408 977 -29 878
16. Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi 3.5. 225 005 438 856
Vlastni kapital celkem 6 903 956 6 164 283

Pasiva celkem 6 978 132 6 207 565 g

&

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢) 3

[}

Podrozvahova aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023 é

8. Hodnoty predané k obhospodarovani 5. 6 903 956 6 164 283 N
z toho: a) cenné papiry 5735 644 3778290
Podrozvahova aktiva celkem 6 903 956 6 164 283
Podrozvahova pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
10. Prijaté zastavy a zajisténi 5. 990 000 2200 000
Podrozvahova pasiva celkem 990 000 2 200 000

Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024 (v tis. K¢)

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

Bod 2024 2023
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3.6. 241 211 254 164
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 142 900 109 146
4. Vynosy z poplatkd a provizi 3.7. 1 71
5. Naklady na poplatky a provize 3.8. -66 096 -34 388
6. Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci 3.9. 49 869 219 009
7. Ostatni provozni vynosy 20 0
19. Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi z bézné &innosti pfed zdanénim 225 005 438 856
24, Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 225 005 438 856
5
5
E
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2024

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika KB povinny konzervativni ucastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

KB povinny konzervativni téastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s., (ddle jen ,Fond®) vznikl na zakladé rozhodnuti Ceské narodni
banky ze dne 20. 12. 2012 s u¢innosti od 1. 1. 2013.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,,Spole¢nost*).

Spole¢nost vznikla transformaci Penzijniho fondu KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o doplikovém penzijnim spofeni jako nastupce
Penzijniho fondu KB, a.s., ktery byl zalozen Komeréni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti Spole€nosti zahrnujici &innost
Spoleénosti podle zdkona o dlichodovém spoteni &. 426/2011 Sb. a zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb. bylo
udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnocovat majetek ve Fondu investicemi do konzervativniho portfolia tvofeného predevsim dluhové cenné
papiry a nastroji penézniho trhu zemi OECD, mezinarodnich finanénich instituci a emitentd, jejichz hodnoceni odpovida stanovenému
ratingu, a umoznit U¢astnikiim podilet se na dlouhodobém potencidlu vynosu konzervativnich investic.

Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s. spole¢nost Amundi
Czech Republic Asset Management, a.s., (dale jen ,AMUNDI), ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

2. Uéetni metody a obecné tGéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o U€etnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji

néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist. Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.

ucinné od 1. 1. 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. 12. 2017, Fond od 1. 1. 2021 pro U¢ely vykazovani
finan&nich nastroju, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze UCetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich
standard( upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardd.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany nize, zasadu uctovani ve vécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim skute&nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky, anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



2.2, Financni aktiva

2.2.1 Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry (dluhova financni aktiva)

@
V oblasti finan¢nich aktiv postupuje Fond podle standardu IFRS 9. Finanéni aktiva v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenéna realnou ]
hodnotou. Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese Spoleénost a nejsou soucasti pofizovaci ceny finanéniho aktiva. S
©
Q
Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu E
nebo k jeho &asti. g
o
m
Klasifikace finanénich aktiv a nasledné ocenovani .
Dluhova finanéni aktiva jsou klasifikovana a po prvotnim vykazani nasledné oceriovana:
e nabéhlou hodnotou;
¢ redlnou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild;
e realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.
Klasifikace je uréovana na zakladé charakteristiky smluvnich penéznich tokd dluhového finanéniho aktiva a obchodniho modelu,
do kterého je toto finan¢ni aktivum zafazeno. Fond vyhodnocuje pfi pofizeni finanéniho aktiva prostfednictvim tzv. SPPI analyzy, zda
smluvni penézni toky predstavuji vylu¢né splatku jistiny a Urokd z nesplacené ¢asti jistiny.
©
IFRS 9 rozliSuje nasledujici obchodni modely: %
e obchodni model ,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*, jehoz cilem je drzet finanéni aktivum do splatnosti a inkasovat smluvni 3
penézni toky; 3
e obchodni model ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat®, jehoz cil je dosazen zaroven inkasovanim smluvnich penéznich o
tokd a prodejem aktiv; g
N

e obchodni model ,Rizeni na zakladé reainé hodnoty“, jehoZ cilem je fidit a vykonnost portfolia vyhodnocovat na zakladé realné
hodnoty finan¢nich aktiv.

Portfolio Fondu je fizeno na bazi realné hodnoty, Fond tedy klasifikuje veskera dluhova finanéni aktiva do obchodniho modelu JRizeni
na zakladé realné hodnoty*.

Obchodni model ,,Rizeni na zakladé realné hodnoty*

Obchodni model uplatfiovany v portfoliu fizeném a vyhodnocovaném na zakladé realné hodnoty finanénich aktiv, ktera je uétovana
do vykazu zisku a ztraty. Dale jsou do toho modelu zafazovana finanéni aktiva, ktera nejsou soucasti obchodniho modelu ,,Drzet

a inkasovat smluvni penézni toky“ nebo ,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat*“.

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Pokud je finanéni aktivum drzeno v obchodnim modelu ,Rizeni na zékladé rediné hodnoty“, anebo penézni toky s nim spojené nejsou
pouze splatkou jistiny a Urokl z nesplacené ¢asti jistiny, nezavisle na obchodnim modelu, je finanéni aktivum po prvotnim vykazani
klasifikovano a ocenéno realnou hodnotou, jejiz zména je vykdzana do vykazu zisku a ztraty. Zisky nebo ztraty z tohoto precenéni se
zachycuiji ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata (-) z finan¢nich operaci*.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty nejsou pfedmétem vypoctu snizeni hodnoty finanénich
aktiv na zakladé modelu ocekavanych ztrat dle pozadavk( mezinarodnich U¢etnich standardd.

Reklasifikace finanénich aktiv

Reklasifikace dluhovych cennych papird mezi kategoriemi je mozna a vyZzaduje se, pokud dojde ke zméné cile obchodniho modelu pro
celé portfolio finan¢nich nastroj, které jsou spole¢né fizeny s cilem ,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky“, ,,Drzet, inkasovat smluvni
penézni toky a prodavat” a ,Rizeni na zékladé redlné hodnoty“.

Reklasifikace neni mozna:
e pokud Fond vyuZije moznosti oznagit finanéni aktivum pfi prvotnim zauc¢tovani jako nastroj ocefovany v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty (tzv. ,Fair Value Option®);
¢ pro kapitalové investice (ocenované realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty nebo vykazanou do ocerovacich rozdild); nebo
¢ u finanénich zavazkd.

-
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Pokud Fond reklasifikuje dluhové cenné papiry, je zména klasifikace vykazana prospektivné od data prvniho dne nejbliz§iho ucetniho
obdobi nasledujiciho po zméné obchodniho modelu.
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Ocenéni reklasifikovanych finan¢nich aktiv k datu reklasifikace a jejich nasledné ocenéni:

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,,redlnou hodnotou
do ocerovacich rozdil(“ je i nadale ocefiovano redlnou hodnotou a k datu reklasifikace se vypoéte jeho nova efektivni Grokova mira.
Nasledné zmény redlné hodnoty jsou vykazany do oceriovacich rozdill. Pro Ucely vypocétu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne
reklasifikace se ke dni reklasifikace pristupuje jako ke dni prvotniho zauétovani aktiva;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou” se
stava jeho realna hodnota novou hrubou Ucetni hodnotou a k datu reklasifikace se vypocte jeho nova efektivni Urokova mira. Pro ucely
vypoctu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne reklasifikace se ke dni reklasifikace pfistupuje jako ke dni prvotniho zau¢tovani aktiva;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdild“ do ocenéni ,redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty“ je i nadale toto finan¢éni aktivum ocenovano realnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tovana
do ocerovacich rozdilll je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty jako reklasifikaéni Gprava k datu reklasifikace;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdili“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou® je
aktivum reklasifikovano v jeho realné hodnoté k datu reklasifikace. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tované do ocerovacich
rozdild se vyjmou z vlastniho kapitalu a upravi se oproti realné hodnoté finan¢niho aktiva k datu reklasifikace. V dlsledku toho se
finanéni aktivum oceni k datu reklasifikace, jako kdyby bylo vzdy ocefiovano nabéhlou hodnotou. Efektivni Urokova mira a vycisleni
ocekavanych Uvérovych ztrat se v disledku reklasifikace neméni;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty” je
stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou v hospodarském vysledku;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlinou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild“
je stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou do ocenovacich rozdild. Efektivni Grokova mira a vygisleni oGekavanych Uvérovych ztrat se
v dusledku reklasifikace neméni.

V priibéhu roku 2024 nebyla reklasifikovana zadna finanéni aktiva.

Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Fond vSechny poloZzky ocefiované v redlné hodnoté zarazuje do tzv. hierarchie redlnych hodnot, ktera odrazi vyznam vstupnich informaci

pouzitych pro stanoveni realné hodnoty aktiv a pasiv ocenovanych v redlné hodnoté. Hierarchie realnych hodnot ma nasledujici tfi

Urovné:

» Uroven 1: vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma Ggetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni;

 Uroven 2: vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo & nepiimo pozorovatelné pro
aktivum ¢i zavazek; a

 Uroven 3: vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliiny pro aktivum &i zavazek.

Hierarchie redlné hodnoty pfitom dava nejvétsi prioritu kétovanym cenam (neupravenym) na aktivnich trzich pro identicka aktiva i
zavazky (Uroven 1) a nejmensi prioritu nepozorovatelnym vstupnim veli¢inam pro aktivum ¢&i zavazek (Uroven 3).

Pro stanoveni redlné hodnoty a jeji zafazeni do hierarchie Fond povazuje cenny papir za kotovany na aktivnim trhu, pokud jsou
kotované trzni ceny snadno a pravidelné dostupné na burze cennych papird, u dealerd, obchod-nikd s cennymi papiry, primyslovych
skupin, ocefovacich sluzeb nebo u regula¢nich organ( a tyto ceny repre-zentuiji aktudlni a pravidelné se uskute¢iujici trzni transakce
za obvyklych podminek.

Neexistuji-li pro finanéni nastroj ceny kotované na aktivnim trhu, pouZzije Fond pro ocenéni takového finanéniho nastroje jiné ceny, které
jsou zjistitelné na trhu, at uz pfimo, ¢i nepfimo, jako napft.

I. ceny kotované na aktivnim trhu pro podobna aktiva/zavazky;

Il. ceny kotované pro shodna nebo podobna aktiva/zavazky na neaktivnich trzich (tj. kde je malo trans-akci, ceny nejsou aktualni apod.);
1. jiné zjistitelné ceny, napt. na zakladé urokovych mér ¢i vynosovych kfivek; nebo

IV. informace, které jsou odvozené nebo potvrzené zjistitelnymi trznimi daty.

Pokud vstupy pro stanoveni redlné hodnoty finanéniho nastroje nejsou z trhu zjistitelné, nebot trzni aktivita pro dané aktivum/zavazek
je minimalni, ne-li Zadna, pouzije Fond pro stanoveni realné hodnoty dostupné netrzni vstupy, které podle nazoru Fondu odrazeji
predpoklady, které berou v Gvahu U¢astnici trhu pfi stanovovani ceny.

Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
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plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho

repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény v&etné nabéhlého
pfisluSenstvi.

2.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily (kapitalové cenné papiry)

Kapitalové cenné papiry jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pravem podilet se na vykonu vlastnického prava bez definované splatnosti

a bez pravné vymahatelnych fixnich &i uréitelnych plateb. Kapitalové cenné papiry jsou klasifikovany a ocefiovany redlnou hodnotou
vykazanou do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci“, pokud Fond neur¢il pfi prvotnim vykazani
téchto aktiv, Ze budou klasifikovana a ocefiovana neodvolatelné realnou hodnotou vykdzanou do ocefiovacich rozdill bez moznosti

preklasifikovani kumulované zmény redlné hodnoty z ocefovacich rozdilll do vykazu zisku a ztraty.

Kapitalové cenné papiry jsou mimo rozsah pulsobnosti IFRS 9 poZadavk( na sniZzeni hodnoty, a proto ztraty ze snizeni hodnoty nejsou
vykazovany v ramci opravnych polozek k témto aktiviim.

Dividendy z kapitalovych cennych papirl jsou vzdy vykazany do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Vynosy z akcii a podild“.

V roce 2024 Fond nedrzel kapitalové cenné papiry.

23. Financni derivaty

Fond béhem roku 2024 neuzavrel zadné finan¢ni derivaty.

2.4. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou€asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

2.5. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu
Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana

do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlagovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U¢tuji na Ucty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.6. Dané

Dan z pFijmu

Néklad na daf z pfijmél se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdarované vynosy. Sazba dané z piijmU v roce 2024 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
Odlozena dan z pfijm0 za rok 2024 nebyla kalkulovana, protoZe Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z pfijmd ve vysi 0 %.
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27. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni

Prijaté prostfedky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostiedky se Ucétuje do Kapitalovych fond, které jsou soucéasti vlastniho kapitalu.

V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy
na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva a nasledné je ¢astka odeslana z U¢tu Fondu na bézny ucet Spole¢nosti,
ze kterého je po pijeti prostfedkd ze vSech fondd dle klientovy zvolené strategie vyplacena jednou ¢astkou.

Statni pfispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi Spolecnosti, jelikoz k jeho Uhradé dochazi na bézny ucet Spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho prispévku na Uc¢et Spole¢nosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostfedkd dle zvolené strategie Ucastnika do Gcastnickych
fondl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné ucty fondl. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.8. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky
Pro sestaveni G¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady a predpoklady, které ovliviuji ¢astky aktiv a zavazkd
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni

realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ucetni zavérky.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
cennych papird.

2.9. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech Uroenych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu metodou efektivni Grokové miry. Efektivni
urokova mira je urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po oéekavanou dobu trvani

finanéniho nastroje.

Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku na jejich vyplatu.

2.10. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych tuéetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosl minulych Uéetnich obdobi se Uétuji na Uc¢tech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna

o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi. Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynosl a naklad minulych obdobi a zmény
Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

V roce 2023 a 2024 nebyly provedeny zadné zmény.
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3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
(udaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31, 12. 2023
Bézné ucty 228 201 226 387
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 990 211 2202722
Celkem 1218 412 2429 109

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5).

3.2 Dluhové cenné papiry

(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31, 12. 2023
Dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Cenné papiry s fixnim vynosem 5 373 950 3413818
Cenné papiry s variabilnim vynosem 361 694 364 472
Dluhové cenné papiry celkem 5 735 644 3778 290
(udaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31. 12. 2023
Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Dluhové cenné papiry viadnich instituci 5735 644 3778 290
- z toho vydané v CR 5735 644 3778 290
— z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Dluhové cenné papiry celkem 5 735 644 3778 290
(udaje v tis. Kc) 31.12. 2024 31.12. 2023
Dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 5735 644 3778290
Zahranicni burzy 0 0
Neobchodované na burzach 0 0
Dluhové cenné papiry celkem 5 735 644 3778 290

Cenné papiry jsou ocefované redlnou hodnotou vykézanou do vykazu zisku a ztraty. Podil dluhovych cennych papirli na celkové
hodnoté cennych papird k 31. 12. 2024 ¢ini 100 % (31. 12. 2023: 100 %).

Podil ¢eskych statnich dluhovych cennych papird, které Fond drzi ve svém portfoliu k 31. 12. 2024, &ini 100 % celkového portfolia
cennych papirl (31. 12. 2023: 100 %).

3.3.  Ostatni aktiva

Ostatni aktiva k 31. 12. 2024 ve vySi 24 076 tis. K& tvofi predevsim poskytnuta zaloha penzijni spole¢nosti na poplatek za spravu ve vysi
24 019 tis. K¢ (2023: 166 tis. K¢ - jedna se o pohledavku za Spole¢nosti z titulu Urokd). Zaloha zacgala byt vybirdna na zakladé rozhodnuti
Predstavenstva Spole¢nosti od roku 2024.

3.4. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva k 31. 12. 2024 ve vysi 74 176 tis. K& (2023: 43 282 tis. K&) zahrnuiji pfedevsim zavazky za Spoleénosti z titulu poplatk(

za obhospodarovani a zhodnoceni Fondu, viz bod 3.8, ve vysi 66 096 tis. K& (2023: 34 388 tis. K&) a prostiedky klientd, které byly pfijaty
na bézny ucet Fondu béhem posledniho oceriovaciho cyklu ve vysi 7 141 tis. K& (2023: 8 412 tis. K&) a nebyly za né nakoupeny penzijni

jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2024 nemél zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.
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3.5. Vlastni kapital

K 31. 12. 2024 ¢ini vlastni kapital Fondu 6 903 956 tis. K& (2023: 6 164 283 tis. K&) a je tvoren predevsim Kapitalovymi fondy ve vySi
6 269 974 tis. K& (2023: 5 755 305 tis. K&). Zisk za ucetni obdobi roku 2024 ve vysi 225 005 tis. K& (2023: zisk 438 856 tis. K&) bude
s nejvétsi pravdépodobnosti pfeveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

Vysledek hospodareni za rok 2023 byl ve vysi 29 878 tis. K& pouzit na Uhradu neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi, a ve zbyvajici
Casti ve vysi 408 977 byl pfeveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.

~Aktualni hodnota penzijni jednotky* znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich
jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani ke dni vypoctu redlné hodnoty
majetku a zavazka.

Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu 31.12. 2024 31. 12. 2023
Pocet penzijnich jednotek ve Fondu 6 146 723 539 5694 594 623
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&) 6 903 955 789 6 164 282 871
Aktualni hodnota penzijni jednotky 1,1232 1,0825

Fond dosahl za rok 2024 vykonnosti 3,76 % (2023: 8,16 %).

3.6. Vynosy z urokt a podobné vynosy

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku a ztraty
Bézné ucty 11 530 14 072
Terminové vklady 0 1122
Poskytnuté Gvéry — reverzni repo operace 86 781 129 824
Cenné papiry®) 142 900 109 146
Vynosy z trokt celkem 241 211 254 164

*) Vynosy ocenény prostfednictvim efektivni rokové miry.

3.7. Vynosy z poplatk( a provizi

Spoleénost k 31.12.2024 evidovala poplatky z vyporadani obchod( ve vysi 1 tis. K& (2023: 71 tis. K&).

3.8. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2024 ve vysi 66 096 tis. K& tvofi Uplata pro Spole¢nost definovana zakonem
€. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, v nasledujicim ¢lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2024 v %) 2023 v %)
Za obhospodarovani 26 331 0,4 22734 0,4
Za zhodnoceni 39 765 10,0 11 654 10,0
Celkem 66 096 34 388

‘) Uplata v procentech dle statutu Fondu.
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3.9. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

(adaje v tis. K¢) 2024 2023

Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci s finanénimi aktivy ocenovanymi realnou hodnotou
do zisku a ztraty

Cisty zisk nebo ztréta (-) z obchod(l s cennymi papiry 2154 -31733
Zisky nebo ztraty (-) ze zmény realné hodnoty cennych papir( 47 715 250 742
Cisty zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci celkem 49 869 219 009

3.10. Dan z pfijma

Od roku 2015 je dle zakona o danich z pfijmU stanovena pro Fond nulova sazba dané z p¥ijmd.

4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie, véetné
nastaveni limitd fizeni jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni Vyboru pro dohled nad investiéni politikou prostfednictvim delegovanych
pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem Spole¢nosti. Zasedani jak Vyboru pro dohled nad
investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management Spole¢nosti navrhuje nastaveni limitd fizeni

v ramci strategie a politiky Fondu, které podléha schvaleni Vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni predstavenstvem
Spole¢nosti. Risk management Spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuiji zakon, statut a investiéni strategie. Limity se
tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

Spole¢nost nadale monitoruje situace spojené s vale¢nymi konflikty na Ukrajiné a v pasmu Gazy, které nadale ovliviuji ekonomicky vyvoj
v fadé zemi. Celkové dopady konfliktll je nicméné v tuto chvili nemozné pIné vyhodnotit a kvantifikovat. Spole¢nost vyhodnocuije rizika
spojena s konflikty a jejich potencidlnimi dopady na obhospodarované fondy. Fond nema zadnou expozici vici investi¢nim nastrojim
emitovanym v Rusku, Bélorusku a Izraeli. Fond nema Zzadnou expozici v rublech. Spole¢nost je pfipravena v pfipadé potfeby upravit své
Ucetni metodiky.

4.1.  Trzniriziko
Trzni riziko zahrnuje nize uvedena rizika, ktera jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Zdrojem pro hodnotu potencialnich
trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouzivd metoda Value at Risk (déle jen ,,VaR"). Historicky VaR je pocitan

s pravdépodobnosti 99 % a horizontem 1 mésice. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu s délkou 2 roky.

Spole¢nost poéitda hodnotu jednomésicnino VaR na mésiéni bazi. Nize jsou uvedeny prlimémé hodnoty VaR pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2024

Celkovy VaR* 1,3% 1,0%
Cizoménovy VaR 0,0% 0,0%
Urokovy VaR 1,1% 1,3%
Akciovy VaR 0,0% 0,0%

* Obsahuje kreditni VaR.

Priimérny VaR VaR k 31. 12. 2023

Celkovy VaR* 1,9% 1,7%
Cizoménovy VaR 0,0% 0,0%
Urokovy VaR 1,2% 1,2%
Akciovy VaR 0,0% 0,0%

* Obsahuje kreditni VaR.

Prdimérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Spoleénost sleduje rizikovou expozici celkového VaR, véetné kreditni komponenty, a dale dalsi komponenty, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplfiuji investi¢ni proces.

Jako doplnék fizeni trznich rizik provadi Spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénaill (adverse a hypotetické).
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@) Urokové riziko

Fond mizZe investovat do Urokové citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu Urokovych mér, je fizeno nastavenim
primérné splatnosti portfolia a prlimérné durace portfolia, které jsou fizeny stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost déle vyuziva pro
méfeni Urokového rizika metodu VaR.

Nize uvedena tabulka obsahuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku pohyb( Urokovych sazeb, a je zaloZzena bud

na smluvni dobé splatnosti finanénich nastrojl, nebo v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto nastrojd méni pfed dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni Urokové miry. V pfipadé, Ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci o smluvni splatnosti nebo zméné urokové
sazby, je zobrazen ve sloupci Nespecifikovano.

(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2024 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let Nespecifi-kovano Celkem
Pohledavky za bankami 990 211 0 0 0 228 201 1218 412
Dluhové cenné papiry 544 165 589 200 4602 279 0 0 5735 644
Ostatni aktiva 0 0 0 0 24 076 24 076
Aktiva celkem 1534 376 589 200 4 602 279 0 252 277 6 978 132
Vlastni kapital 0 0 0 0 6 903 956 6 903 956
Ostatni pasiva 0 0 0 0 74176 74 176
Pasiva celkem 0 0 0 0 6 978 132 6 978 132
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2024 1534 376 589 200 4602 279 0 -6 725 855 0
31. 12. 2023 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let Nespecifiko-vano Celkem
Pohledavky za bankami 2202722 0 0 0 226 387 2429 109
Dluhové cenné papiry 0 374 027 2986 394 417 869 0 3778 290
Ostatni aktiva 0 0 0 0 166 166
Aktiva celkem 2202722 374 027 2986 394 417 869 226 553 6 207 565
Vlastni kapital 0 0 0 0 6 164 283 6 164 283
Ostatni pasiva 0 0 0 0 43 282 43 282
Pasiva celkem 0 0 0 0 6 207 565 6 207 565
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2023 2202722 374 027 2986 394 417 869 -5981 012 0

Bézné ucty vykazané v ramci polozky Pohledavky za bankami jsou vykazany ve sloupci Nespecifikovano, protoze na né nema zména
urokové sazby vliv.

(b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v rdmci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevfenou pozici, ktera odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva Spole¢nost ménové mimoburzovni
derivaty obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi.

Fond nedrzel zadna cizoménova aktiva k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023.

(©) Akciové riziko

Akciové riziko znamenad potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani). Potencidlni ztrata je
mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv.

Fond nedrzel zadné akcie ani fondy kolektivniho investovani k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023.
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4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic (koncentraci) vic¢i subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

Spole¢nost déle sleduje koncentraéni riziko dle zemi emitent(, do kterych Fond investuje. Nize uvedena tabulka obsahuje rozdéleni
pohledavek za bankami a dluhovych cennych papir(i podle zemi emitenta.

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2024 Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Celkem
Ceska republika 1218 412 5735 644 6 954 056
Celkem 1218412 5735 644 6 954 056

(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2023 Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Celkem

Ceska republika 2429109 3778 290 6 207 399
Celkem 2429 109 3 778 290 6 207 399
Rozdéleni do ratingovych kosU:
(adaje v tis. K&) 2024 2023

Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry
AA- 0 5735 644 0 3778290
A 1218 412 0 2429109 0
Celkem 1218 412 5735 644 2429 109 3778 290
Struktura odvétvi:
(adaje v tis. K&) 2024 2023

Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry
Verejny sektor 0 5735 644 0 3778290
Finanéni sektor 1218412 0 2429109 0
Celkem 1218 412 5735 644 2429109 3778 290

4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje dllezitou roli v planovani investic i volnych prostfedk( Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjiStovat, méfit
a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostredky.

Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dnd, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi Uéty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je feSeno metodou
historickych primérd vyplacenych davek.

Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkim.

NiZze uvedenad tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova

splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni ¢ast | PKUF @
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(adaje v tis. K¢)

Na pozadani
31. 12. 2024 do 7 dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 228 201 990 211 0 0 0 0 1218 412
Dluhové cenné papiry 0 544 165 227 506 4963 973 0 0 5735 644
Ostatni aktiva 57 24019 0 0 0 0 24 076
Aktiva celkem 228 258 1558 395 227 506 4963 973 0 0 6 978 132
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 6 903 956 6 903 956
Ostatni pasiva 0 66 097 0 0 0 8079 74176
Nederivatova pasiva celkem 0 66 097 0 0 0 8079 74176
Pasiva celkem 0 66 097 0 0 0 6 912 035 6 978 132
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2024 228 258 1492 298 227 506 4963 973 0 -6 912 035 0

(adaje v tis. K¢)

Na pozadani

31. 12. 2023 do7dnti Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let Nespecifi-kovano Celkem
Pohledavky za bankami 1228 187 1200 922 0 0 0 0 2429 109
Dluhové cenné papiry 0 40 456 23975 3 304 059 409 800 0 3778 290
Ostatni aktiva 166 0 0 0 0 0 166
Aktiva celkem 1228 353 1241 378 23975 3 304 059 409 800 0 6 207 565
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 6 164 283 6 164 283
Ostatni pasiva 0 34 871 0 0 0 8 411 43 282
Nederivatova pasiva celkem 0 34 871 0 0 0 6 172 694 6 207 565
Pasiva celkem 0 34 871 0 0 0 6 172 694 6 207 565
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2023 1228 353 1206 507 23975 3 304 059 409 800 -6 172 694 0

VSechny Udaje jsou nediskontované.

4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.

4.5, Rozdéleni realné hodnoty finanénich nastroju dle hierarchie realnych hodnot

Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky dle hierarchie redlnych hodnot:

(adaje v tis. K¢)

31.12. 2024 Urover 1 Uroven 2 Uroven 3 31.12.2023 Urover 1 Uroven 2 Uroven 3
Pohledavky za bankami 1218 412 0 0 1218412 2429 109 0 0 2429 109
Dluhové cenné papiry 5 735 644 5735 644 0 0 3778 290 3778 290 0 0
Ostatni aktiva 24 076 0 0 24 076 166 0 0 166
Aktiva celkem 6 978 132 5735 644 0 1242 488 6 207 565 3778 290 0 2 429 275
Vlastni kapital 6 903 956 0 0 6 903 956 6 164 283 0 0 6 164 283
Ostatni pasiva 74176 0 0 74176 43 282 0 0 43 282
Pasiva celkem 6 978 132 0 0 6 978 132 6 207 565 0 0 6 207 565

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2024 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé Spole¢nosti ve vysi 6 903 956 tis. K& (2023:
6 164 283 tis. K&). Spole¢nost dale predava majetek Fondu k obhospodarovani spole¢nosti AMUNDI. Nejvyznamnéjsi polozkou takto
predaného majetku je portfolio cennych papir(, které dosahuje k 31. 12. 2024 hodnoty 5 735 644 tis. K& (2023: 3 778 290 tis. K&).

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zajiSténi v ramci reverznich repo operaci ve vysi 990 000 tis. K& (2023: 2 200 000 tis. K&).

Fond se neucdastni Zzadného soudniho sporu.
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6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 990 211 Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace
556 Bézny ucet
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 60 Pohledavky vici penzijni spolecnosti - Groky
Poskytnuta zaloha penzijni spoleénosti — poplatek
24 019 za obhospodarovani
Pasiva:
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 66 096 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady:

KB Penzijni spole¢nost, a.s. 26 331 Poplatek za obhospodarovani
39 765 Poplatek za zhodnoceni

Vynosy:

Komeréni banka, a.s. 86 812 Vynosové uroky

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 2202 722 Poskytnuté Gvéry — reverzni repo operace
40 525 Bézny uUcet
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 166 Pohledavky vici penzijni spole¢nosti - Groky
Pasiva:
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 34 388 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
Naklady a vynosy

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

(adaje v tis. K¢)

Naklady:
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 22 734 Poplatek za obhospodarovani
11 654 Poplatek za zhodnoceni
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 122 478 Vynosové uroky
KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni ¢ast | PKUF @
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7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky
K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou znamy zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. 12. 2024.

Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni
9. dubna 2025

Podpis statutarniho zastupce

Mgr. Ing. Miroslav Gajzle

A

Ing. Jana Petrovska

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024
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KPMG Geska republika Audit, s.r.o.
Pobieznl 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

pro Géastniky fondu KB dluhopisovy Géastnicky fond KB Penzijni
spolecnosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ugetni zavérky fondu KB dluhopisovy Ucastnicky fond KB Penzijni.
spoleénosti, a.s. (déle také ,Fond*) sestavené na zakladé Eeskych G&etnich pfedpist, které se sklada

z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty za rok koné&ici 31. prosincem 2024 a pfilohy v G&etnl
zavérce, véetné vyznamnych (materiéinich) informaci o pouzitych Ugetnich metodéch. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 piilohy v této Gcetni zavérce.

Podle nageho nazoru pfilozena uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a nékladil a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok kong&lci 31. prosincem 2024
v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné& doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikagnlmi dolozkami. Nase odpovédnost stanovené témito pfedpisy je podrobnéji
popséna v oddilu Odpové&dnost auditora za audit Gdetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i daléi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromaZdili, poskytujf dostateny a vhodny zaklad pro vyjadieni nageho vyroku.

Jiné skuteénosti

Utetni zavérka k 31. prosinci 2023 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 25. dubna
2024 vydal k této (cetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zpravé mimo utetnl zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutari orgén
spoleénosti KB Penzijni spoleénost, a.s. (dale také ,Spoleénost”).

N&S vyrok k G&etnl zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak sougasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ugetni zavérky seznamenl se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zévérkou &i s nagimi
znalostmi o U¢etni jednotce ziskanymi béhem auditu Géetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevl jako vyznamné (materiaing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech

KPMG Ceski republika Aud, 3.r.0., spoleénost s ruZenim omezenym a &len globéin| sité Obchodn rejstiik vedeny Méstekym soudam v Praze 160 49619187
i & c] ke KPMG Limited, oddil C, viozka 24186 DIC CZ699001898
anglické pfivétni spoletnosti 8 riéenim omezenym zérukou. 1D datové schrénky: 8higtra
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vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisiudnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnl informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpist na forméalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informacl v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zp(sobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Zze

» ostatni informace, které popisujf skuteénosti, jeZ jsou té2 pfedmétem zobrazeni v uéetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s tiéetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatki a pov&domi o Fondu, k nimZ jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiélni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiélni) v&cné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarnfho orgéanu a dozoréi rady Spolecnosti za Géetni zévérku

Statutarnf organ Spolegnosti odpovida za sestaveni Ucetnl zavérky podévajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Eeskymi tidetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiéinf) nespravnosti zplisobené
podvodem nebe chybou,

Pii sestavovani U&etnl zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepietrZité trvat, a pokud je to relevantnl, popsat v pifloze v Udetni zavérce zéleZitosti tykajicl se jeho
nepfetrZitého trvani a pouZit pfedpokladu nepietrZitého trvani pfi sestaveni dcetnl zavérky, s vyjimkou
pfipad(, kdy statutdmi orgén plénuje zruseni Fondu nebo ukonden( jeho &innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moZnost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem u&etniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spole&nosti.

Odpovédnost auditora za audit ticetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Getnl zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materiélni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujicl nas
vyrok. Pfim&fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné& nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi pfedpisy ve v8ech piipadech v U¢etni zavérce odhall piipadnou existujici vyznamnou
(materialnf) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuiji

se za vyznamné (materiélni), pokud Ize redlné& pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
oviivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uzivatelé (cetni zavérky na jejim zékladé piijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je na$i povinnosti uplatiiovat b&hem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiéini) nespravnosti (ietni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materidln{) nespravnost, k niZ doslo v diisledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpsobené chybou, protoZe sou&asti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdivé prohlaeni
nebo obchazenf vnitinich kontrol.

«  Seznamit se s vnitfnim kontroinim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kentrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich metod, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadl

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoletnosti uved! v pfiloze v Utetni zavérce
Fondu.

«  Posoudit vhodnost pouzitl pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ugetni zavérky statutarnim
organem Spoletnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalostl nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamné (materiaini)
nejistota existuje, je na$f povinnosti upozornit v na&l zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v GEetni zévérce, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadiit modifikovany vyrok.
Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazejl z ditkaznich informaci,
které jsme ziskali do data nadi zpravy. Nicméné budoucf udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah Uetni zavérky, vEetné piflohy, a déle to,
zda Ggetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérmnému
zobrazenf.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a natasovani auditu a o vyznamnych zjist&nich, ktera jsme v jeho prab&hu uginili, véetné zji§ténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému,

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorékové je statutérnim auditorem odpovédnym za audit (&etnf zavérky fondu
KB dluhopisovy ugastnicky fond KB Penzijni spolegnosti, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoZ zékladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 16. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

Ing. Blanka DvoFékova
Partner
Evidenéni &lslo 2031

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti
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Rozvaha k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3.1. 1187 162 737 491
vtom: a)splatné na pozadani 116 932 166 836
b) ostatni pohledavky 1070 230 570 655
5. Dluhové cenné papiry 3.2. 4 659 323 2402 474
vtom: a)vydané vladnimi institucemi 4 561 030 2378198
b) vydané ostatnimi osobami 98 293 24 276
11. Ostatni aktiva 3.3. 49 89
Aktiva celkem 5846 534 3 140 054
Pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4. Ostatni pasiva 3.4. 66 423 29 995
Cizi zdroje celkem 66 423 29 995
13. Kapitalové fondy 3.5. 5553 141 2959 413
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata (-) z predchozich obdobi 3.5. 150 646 -95 366
16. Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi 3.5. 76 324 246 012
Vlastni kapital celkem 5780 111 3110 059
Pasiva celkem 5 846 534 3 140 054
Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)
Podrozvahova aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 5. 5780 111 3110 059
z toho: cenné papiry 4 659 323 2402 474
Podrozvahova aktiva celkem 5780 111 3110 059
Podrozvahova pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
10. Prijaté zastavy 5. 1 070 000 570 000
Podrozvahova pasiva celkem 1 070 000 570 000
Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024 (v tis. K¢)
Bod 2024 2023
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3.6. 152 323 100 970
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 111 198 54 460
4. Vynosy z poplatkd a provizi 3.7. 4 18
5. Naklady na poplatky a provize 3.8. -58 707 -23 865
6. Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci 3.9. -17 296 168 889
19. Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 76 324 246 012
24, Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 76 324 246 012

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2024

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika KB dluhopisovy ucastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

KB dluhopisovy Géastnicky fond KB Penzijni spolednosti, a.s., (dale jen ,Fond), vznikl na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
ze dne 4. 8. 2015 jako KB spofici konzervativni U¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. Fond zménil od 1. 1. 2023 svUj nazev,
statut a investi¢ni cile.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,,Spole¢nost*).

Spole¢nost vznikla transformaci Penzijniho fondu KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o dopliikovém penzijnim sporeni, jako nastupce
Penzijniho fondu KB, a.s., ktery byl zalozen Komeréni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti Spole€nosti zahrnujici &innost
Spoleénosti podle zdkona o dlichodovém spoteni &. 426/2011 Sb., a zakona o dopliikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb., bylo
udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Investi¢nim cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku investicemi do dluhovych cennych papirt nebo obdobnych cennych papirt
predstavuijicich pravo na splaceni dluzné ¢astky, instrumentd nesoucich riziko dluhovych cennych papird a nastroji penézniho trhu.

Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s. spole¢nost Amundi
Czech Republic Asset Management, a.s., (dale jen ,AMUNDI), ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

Zmény, udalosti v priibéhu roku 2024

Dne 4. prosince 2020 predlozilo pfedstavenstvo spole¢nosti dozor¢i radé dokument ,Strategie spole¢nosti do roku 2025“, ktery
zahrnoval novou produktovou nabidku. Tato nabidka se zaméfovala na prechod od standardizovanych variant k individualnim
kombinacim U¢astnickych fondl podle investiéniho dotazniku. Nové feseni, nazvané ,Moje penzijni strategie®, bylo marketingové
prezentovano jako produkt nastaveny individualné pro U¢astniky s dirazem na transparentnost a srozumitelnost.

Dne 28. 4. 2021 schvdlilo predstavenstvo zménu statutd Géastnickych fond(, kterou CNB schvdlila 4. 9. 2021. Touto zménou byly
vytvoreny nové Uc¢astnické fondy Dluhopisovy (dale jen ,,DLUF*) a Akciovy (dale jen ,AUF*) a zafazeny do produktové nabidky.

Od 5. 2. 2022 nahradila ,,Moje penzijni strategie” dosavadni Strategii Zivotniho cyklu a fond Vyvazeny (dale jen ,VUF*) pfestal byt novym
Gcastnikdm nabizen.

V navaznosti na tuto strategii a v souladu se zakonem ¢&. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni dne 15.11. 2024 doslo
k pfevodu vloZenych prostiedk( klientll z VUF do DLUF formou prevodu cennych papirl v celkové vysi 1 104 577 tis. K&.

2. Uéetni metody a obecné téetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisll. Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. u¢inné od

1. 1. 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. 12. 2017, Fond od 1. 1. 2021 pro ucely vykazovani financnich
nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Géetnich standardi
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Gcéetnich standardd.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany nize, zasadu uctovani ve vécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni éast | DLUF @

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

-

17}
g
>0
=
>0

=

<
£
ic




21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dalSim skuteénostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky, anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni deldi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

2.2, Financni aktiva

2.2.1 Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry (dluhova financni aktiva)

V oblasti finan¢nich aktiv postupuje Fond podle standardu IFRS 9. Finanéni aktiva v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenéna realnou
hodnotou. Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese Spoleénost a nejsou soucasti pofizovaci ceny finanéniho aktiva.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu
nebo k jeho ¢asti.

Klasifikace finanénich aktiv a nasledné ocenovani

Dluhova finanéni aktiva jsou klasifikovana a po prvotnim vykazani nasledné oceriovana:
e nabéhlou hodnotou;

¢ redlnou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild;

e realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

Klasifikace je uréovana na zakladé charakteristiky smluvnich penéznich tokd dluhového finanéniho aktiva a obchodniho modelu,
do kterého je toto finan¢ni aktivum zafazeno. Fond vyhodnocuje pfi pofizeni finanéniho aktiva prostfednictvim tzv. SPPI analyzy, zda
smluvni penézni toky pfedstavuji vyluéné splatku jistiny a Urokd z nesplacené ¢asti jistiny.

IFRS 9 rozliSuje nasledujici obchodni modely:

e obchodni model ,,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*, jehoz cilem je drzet finanéni aktivum do splatnosti a inkasovat smluvni
penézni toky;

e obchodni model ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat®, jehoz cil je dosazen zaroven inkasovanim smluvnich penéznich
tokd a prodejem aktiv;

e obchodni model ,Rizeni na zakladé reainé hodnoty“, jehoZ cilem je fidit a vykonnost portfolia vyhodnocovat na zéakladé realné
hodnoty finan¢nich aktiv.

Portfolio Fondu je fizeno na bazi realné hodnoty, Fond tedy klasifikuje veskera dluhova finanéni aktiva do obchodniho modelu JRizeni
na zakladé realné hodnoty*.

Obchodni model ,,Rizeni na zakladé realné hodnoty*

Obchodni model uplatfiovany v portfoliu fizeném a vyhodnocovaném na zakladé realné hodnoty finanénich aktiv, ktera je uétovana
do vykazu zisku a ztrat. Dale jsou do toho modelu zafazovana finan¢ni aktiva, ktera nejsou sou-¢asti obchodniho modelu ,,Drzet

a inkasovat smluvni penézni toky“ nebo ,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat*“.

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pricemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Pokud je finanéni aktivum drzeno v obchodnim modelu ,Rizeni na zékladé rediné hodnoty“, anebo penézni toky s nim spojené nejsou
pouze splatkou jistiny a Urokl z nesplacené ¢asti jistiny, nezavisle na obchodnim modelu, je finanéni aktivum po prvotnim vykazani
klasifikovano a ocenéno realnou hodnotou, jejiz zména je vykdzana do vykazu zisku a ztraty. Zisky nebo ztraty z tohoto precenéni jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci*.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty nejsou pfedmétem vypoctu snizeni hodnoty finanénich
aktiv na zakladé modelu ocekavanych ztrat dle poZzadavk( mezinarodnich Ucetnich standardd.

Reklasifikace finanénich aktiv

Reklasifikace dluhovych cennych papird mezi kategoriemi je mozna a vyZzaduje se, pokud dojde ke zméné cile obchodniho modelu pro
celé portfolio finan¢nich nastroj, které jsou spole¢né fizeny s cilem ,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky“, ,,Drzet, inkasovat smluvni
penézni toky a prodavat” a ,Rizeni na zékladé redlné hodnoty“.

Reklasifikace neni mozna:
e pokud Fond vyuZije moznosti oznagit finanéni aktivum pfi prvotnim zauctovani jako nastroj ocefovany v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty (tzv. ,Fair Value Option®);
¢ pro kapitalové investice (ocenované realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty nebo vykazanou do ocerovacich rozdild); nebo
¢ u finanénich zavazkd.

Pokud Fond reklasifikuje dluhové cenné papiry, je zména klasifikace vykazana prospektivné od data prvniho dne nejbliz§iho ucetniho
obdobi nasledujiciho po zméné obchodniho modelu.

Ocenéni reklasifikovanych finan€nich aktiv k datu reklasifikace a jejich nasledné ocenéni:

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,,redlnou hodnotou
do ocerovacich rozdil(“ je i nadale ocefiovano redlnou hodnotou a k datu reklasifikace se vypoéte jeho nova efektivni Grokova mira.
Nasledné zmény redlné hodnoty jsou vykazany do oceriovacich rozdill. Pro Ucely vypocétu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne
reklasifikace se ke dni reklasifikace pristupuje jako ke dni prvotniho zauétovani aktiva;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou” se
stava jeho realna hodnota novou hrubou Ucetni hodnotou a k datu reklasifikace se vypocte jeho nova efektivni Urokova mira. Pro ucely
vypoctu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne reklasifikace se ke dni reklasifikace pfistupuje jako ke dni prvotniho zau¢tovani aktiva;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdild“ do ocenéni ,redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty“ je i nadale toto finan¢ni aktivum ocenovano realnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tovana
do ocerovacich rozdilll je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty jako reklasifikaéni Gprava k datu reklasifikace;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdili“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou® je
aktivum reklasifikovano v jeho realné hodnoté k datu reklasifikace. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tované do ocerovacich
rozdild se vyjmou z vlastniho kapitalu a upravi se oproti realné hodnoté finan¢niho aktiva k datu reklasifikace. V dlsledku toho se
finanéni aktivum oceni k datu reklasifikace, jako kdyby bylo vzdy ocefiovano nabéhlou hodnotou. Efektivni irokova mira a vycisleni
ocekavanych Uvérovych ztrat se v disledku reklasifikace neméni;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty” je
stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou v hospodarském vysledku;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlinou hodnotou vykazanou do ocernovacich rozdild“
je stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou do ocenovacich rozdild. Efektivni Grokova mira a vy¢isleni oGekavanych Uvérovych ztrat se
v dusledku reklasifikace neméni.

V priibéhu roku 2024 a 2023 nebyla reklasifikovana zadna finanéni aktiva.

Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Fond vSechny poloZzky ocefiované v redlné hodnoté zarazuje do tzv. hierarchie redlnych hodnot, ktera odrazi vyznam vstupnich informaci

pouzitych pro stanoveni realné hodnoty aktiv a pasiv ocenovanych v realné hodnoté. Hierarchie realnych hodnot ma nasledujici tfi

Urovné:

» Uroven 1: vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma Ggetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni;

 Uroven 2: vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo &i nepiimo pozorovatelné pro
aktivum ¢i zavazek; a

 Uroven 3: vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliiny pro aktivum &i zavazek.

Hierarchie redlné hodnoty pfitom dava nejvétsi prioritu kétovanym cenam (neupravenym) na aktivnich trzich pro identicka aktiva i
zavazky (Uroven 1) a nejmensi prioritu nepozorovatelnym vstupnim veli¢inam pro aktivum ¢&i zavazek (Uroven 3).

Hierarchie redlné hodnoty pfitom dava nejvétsi prioritu kotovanym cenam (neupravenym) na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i
zavazky (Uroven 1) a nejmensi prioritu nepozorovatelnym vstupnim veli¢inam pro aktivum ¢&i zavazek (Uroven 3).
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Pro stanoveni redlné hodnoty a jeji zafazeni do hierarchie Fond povazuje cenny papir za kotovany na aktivnim trhu, pokud jsou
kotované trzni ceny snadno a pravidelné dostupné na burze cennych papird, u dealerd, obchod-nikd s cennymi papiry, prmyslovych
skupin, ocefovacich sluzeb nebo u regulagnich organ( a tyto ceny repre-zentuiji aktudlni a pravidelné se uskute¢iujici trzni transakce
za obvyklych podminek.

Neexistuji-li pro finanéni nastroj ceny kotované na aktivnim trhu, pouZzije Fond pro ocenéni takového finanéniho nastroje jiné ceny, které
jsou zjistitelné na trhu, at uz pfimo, ¢i nepfimo, jako napft.

I. ceny kotované na aktivnim trhu pro podobna aktiva/zavazky;

Il. ceny kotované pro shodna nebo podobna aktiva/zavazky na neaktivnich trzich (tj. kde je malo trans-akci, ceny nejsou aktualni apod.);
1. jiné zjistitelné ceny, napt. na zakladé urokovych mér ¢i vynosovych kfivek; nebo

IV. informace, které jsou odvozené nebo potvrzené zjistitelnymi trznimi daty.

Pokud vstupy pro stanoveni redlné hodnoty finanéniho nastroje nejsou z trhu zjistitelné, nebot trzni aktivita pro dané aktivum/zavazek
je minimalni, ne-li Zadna, pouzije Fond pro stanoveni realné hodnoty dostupné netrzni vstupy, které podle nazoru Fondu odrazeji
predpoklady, které berou v Gvahu U¢astnici trhu pfi stanovovani ceny.

Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finan¢ni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény v&etné nabéhlého
pfisluSenstvi.

2.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily (kapitalové cenné papiry)

Kapitalové cenné papiry jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pravem podilet se na vykonu vlastnického prava bez definované splatnosti

a bez pravné vymahatelnych fixnich &i uréitelnych plateb. Kapitalové cenné papiry jsou klasifikovany a ocefovany redlnou hodnotou
vykazanou do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci“, pokud Fond neur¢il pfi prvotnim vykazani
téchto aktiv, Ze budou klasifikovana a ocefiovana neodvolatelné realnou hodnotou vykdzanou do ocefiovacich rozdill bez moznosti
preklasifikovani kumulované zmény rediné hodnoty z ocefovacich rozdilll do vykazu zisku a ztraty.

Kapitalové cenné papiry jsou mimo rozsah pulsobnosti IFRS 9 poZadavk( na sniZzeni hodnoty, a proto ztraty ze snizeni hodnoty nejsou
vykazovany v ramci opravnych polozek k témto aktiviim.

Dividendy z kapitalovych cennych papirl jsou vzdy vykazany do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Vynosy z akcii a podild“.

V roce 2024 a 2023 Fond nedrzel kapitalové cenné papiry.

23. Financni derivaty

Finanéni derivaty pfedstavuji finanéni nastroje:

e s zadnou nebo nizkou pocatecni investici,

e jejichz realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, resp. v zavislosti na podobné proménné,

e jez jsou smluveny a vyporadany k budoucimu datu.
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Finanéni derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté, v podrozvaze v nominalni hodnoté. Redlna hodnota je ziskana na zakladé
kotovanych trznich cen nebo oceriovacich model(, které zohlediuji sou¢asnou trzni a smluvni hodnotu podkladového instrumentu,
stejné jako ¢asovou hodnotu a vynosovou kfivku.

O derivatech se Uc¢tuje na podrozvahovych i rozvahovych U¢tech od okamziku jejich sjednani do okamziku posledniho vyporadani,
ukongeni, uplatnéni, prodeje nebo zpétného nakupu.

Derivaty jsou vykazovany v jejich redlné hodnoté v polozkach ,Kladna realna hodnota derivatl“ a ,Zaporna redlna hodnota derivat(“.
Realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty v polozce ,,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci®,
kromé nerealizovanych zisk( a ztrat ze zajisténi penéznich tokd, které jsou vykazany ve viastnim kapitalu.

Fond vyuzil moznosti pfechodnych ustanoveni IFRS 9 a pro zajiStovaci Ucetnictvi pouziva nadale metody Ucetniho standardu IAS 39.

Jako zajiStovaci derivaty jsou povazovany derivaty, u nichZ jsou splnény nasledujici podminky:

e odpovidaji strategii Fondu v fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych polozkach, nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou predmétem
zajiténi, a o zpUsobu vypoctu a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan,

e zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi,

¢ aktualni zmény realnych hodnot zajistovanych a zajistovacich nastroji jsou téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80-125 %.

Fond pouziva finanéni derivaty k zaji$téni ménového rizika, kterému je vystaven v disledku svych operaci na finanénich trzich,
neklasifikuje je z pohledu U€etnictvi jako zajiStovaci a jsou vykazany jako derivaty k obchodovani, kdy jsou zisky a ztraty z precenéni
na realnou hodnotu vykazované v polozce ,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci*.

Fond béhem roku 2024 a 2023 neuzaviel zadné finanéni derivaty.

24. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

2.5. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana

do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlagovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecenovani cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na Uty zisku nebo ztraty (-) z finanénich operaci.

2.6. Dané

Dani z pFijmu

Néklad na daf z pfijmél se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. Sazba dané z pfijm0 v roce 2024 a 2023 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
OdloZena dan z pfijm0 za rok 2024 a 2023 nebyla kalkulovana, protoze Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z pfijml ve vysi 0 %.
27. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni

Prijaté prostredky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostredky se Ucétuje do Kapitalovych fond, které jsou soucéasti vlastniho kapitalu.

V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy

na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva a nasledné je ¢astka odeslana z U¢tu Fondu na bézny ucet Spole¢nosti,
ze kterého je po pijeti prostfedkd ze vSech fondd dle klientovy zvolené strategie vyplacena jednou ¢astkou.
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Statni prispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi Spole¢nosti, jelikoz k jeho Uhradé dochazi na bézny ucet Spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho prispévku na Uc¢et Spole¢nosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostfedkd dle zvolené strategie Ucastnika do G¢astnickych
fondl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné Ucty fondl. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.8. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky
Pro sestaveni G¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady a predpoklady, které ovliviuji ¢astky aktiv a zavazkd
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni

realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ucetni zavérky.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
cennych papird.

2.9. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech Uroenych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu metodou efektivni Grokové miry. Efektivni
urokova mira je urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekavanou dobu trvani

finanéniho nastroje.

Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku na jejich vyplatu.

2.10. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych tuéetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosl minulych G¢etnich obdobi se Uétuji na Uc¢tech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna

o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi. Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynosl a naklad minulych obdobi a zmény
Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

V roce 2023 a 2024 nebyly provedeny zadné zmény.
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3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

(adaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31.12. 2023
Bézné ucty 116 932 166 836
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 1070 230 570 655
Celkem 1187 162 737 491

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky
neuvedené v Ucetnictvi).
3.2 Dluhové cenné papiry

V dlsledku skute¢nosti popsanych v bodé 1 v kapitole Zmény, udalosti v pribéhu roku 2024 doslo k pfevodu vyznamné ¢asti klientl
fondu VUF a jejich vlozenych prostfedkl do Fondu v celkové vysi 1 104 577 tis K&.

(adaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31.12. 2023
Dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Cenné papiry s fixnim vynosem 4 618 644 2290233
Cenné papiry s variabilnim vynosem 40 679 112 241
Dluhové cenné papiry celkem 4 659 323 2402474
(udaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31. 12. 2023
Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Dluhové cenné papiry vladnich instituci 4 561 030 2 378 198
- z toho vydané v CR 4 561 030 2378198
— z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Dluhové cenné papiry ostatni 98 293 24 276
- z toho vydané v CR 98 293 24 276
— z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Dluhové cenné papiry celkem 4 659 323 2402474
(udaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31. 12. 2023
Dluhové cenné papiry oceriované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Obchodované na hlavnim nebo vedlej$im trhu BCPP 4 659 323 2402 474
Dluhové cenné papiry celkem 4 659 323 2402 474

Cenné papiry jsou ocefované redlnou hodnotou vykézanou do vykazu zisku a ztraty. Podil dluhovych cennych papirli na celkové
hodnoté cennych papird k 31. 12. 2024 ¢ini 100 % (31. 12. 2023: 100 %).

Podil ¢eskych statnich dluhovych cennych papird, které Fond drzi ve svém portfoliu k 31. 12. 2024, &ini 98 % celkového portfolia
cennych papirl (31. 12. 2023: 99 %).
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3.3. Ostatni aktiva

K 31. 12. 2024 jsou ostatni aktiva ve vysi 49 tis. K¢ (2023: 89 tis. K&) tvofena pohledavkou za Spole¢nosti z titulu Grok.

3.4. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva k 31. 12. 2024 ve vysi 66 423 tis. K& (2023: 29 995 tis. K&) zahrnuiji pfedevs§im zavazky za Spoleénosti z titulu poplatkd

za obhospodarovani a zhodnoceni Fondu, viz bod 3.8, ve vys$i 58 707 tis. K& (2023: 23 865 tis. K¢) a prostredky klientd, které byly prijaty
na bézny ucet Fondu prevazné béhem posledniho ocenovaciho cyklu ve vysi 7 053 tis. K& (2023: 5 859 tis. K&) a nebyly za né nakoupeny
penzijni jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2024 a 2023 nemél zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zaji§téné jinym zplsobem.

3.5. Vlastni kapital

V dlsledku skute¢nosti popsanych v bodé 1 v kapitole Zmény, udalosti v pribéhu roku 2024 doslo k pfevodu vyznamné ¢asti klient
z fondu VUF a jejich vloZenych prostiedkd ve vysi 1 104 577 tis. K&.

K 31. 12. 2024 ¢ini vlastni kapital Fondu 5 780 111 tis. K& (2023: 3 110 059 tis. K&) a je tvofen predevsim Kapitalovymi fondy ve vySi
5553 141 tis. K¢ (2023: 2 959 413 tis. K¢).

Zisk za ucetni obdobi roku 2024 ve vysi 76 324 tis. K¢ (2023: zisk 246 012 tis. K&) bude s nejvétsi pravdépodobnosti prfeveden
do nerozdeéleného zisku z prfedchozich obdobi.

Vysledek hospodareni za rok 2023 byl ve vysi 95 366 tis. KE pouzit na Uhradu neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi, a ve zbyvajici
Casti ve vysi 150 646 tis. KE byl pfeveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.

~Aktualni hodnota penzijni jednotky“ znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich
jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani ke dni vypoctu redlné hodnoty
majetku a zavazka.

Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu 31.12. 2024 31. 12. 2023
Pocet penzijnich jednotek ve Fondu 5 529 834 407 3042 215 454
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&) 5780 110 832 3110 059 486
Aktualni hodnota penzijni jednotky 1,0453 1,0223

Fond dosahl za rok 2024 vykonnosti 2,25 % (2023: 10,63 %).

3.6. Vynosy z urokl a podobné vynosy

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku a ztraty
Bézné ucty 5 464 6 666
Terminové vklady 819 376
Poskytnuté Gvéry — reverzni repo operace 34 842 39 468
Cenné papiry’ 111 198 54 460
Vynosy z trokt celkem 152 323 100 970

*) Vynosy ocenény prostfednictvim efektivni Urokové miry.
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3.7. Vynosy z poplatk( a provizi

Spoleénost k 31.12.2024 evidovala poplatky z vyporadani obchodl ve vysi 4 tis. K& (2023: 18 tis. KE).

3.8. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2024 ve vysi 58 707 tis. K¢ tvofi Uplata pro Spole¢nost definovana zakonem
€. 427/2011 Sb., o doplhikovém penzijnim spofeni, v nasledujicim ¢lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2024 v % 2023 v %
Za obhospodarovani 40 265 1,0 23 865 1,0
Za zhodnoceni 18 442 15,0 0 15,0
Celkem 58 707 23 865

*) Uplata v procentech dle statutu Fondu.

3.9. Zisk nebo ztrata (-) z financ¢nich operaci

(adaje v tis. K¢) 2024 2023

Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci s finanénimi aktivy ocenovanymi realnou
hodnotou do zisku a ztraty

Cisty zisk nebo ztréta (-) z obchod(l s cennymi papiry 2 491 -13119
Zisky nebo ztraty (-) z devizovych operaci 8 1
Zisky nebo ztraty (-) ze zmény redlné hodnoty cennych papird -19 795 182 007
Cisty zisk (+) nebo ztrata (-) z finanénich operaci celkem -17 296 168 889

3.10. Dan z pfijma

Od roku 2015 je dle zakona o danich z pfijm{ stanovena pro Fond nulova sazba dané z piijmu.

4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie, véetné
nastaveni limitd fizeni jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni Vyboru pro dohled nad investiéni politikou prostrednictvim delegovanych
pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem Spole¢nosti. Zasedani jak Vyboru pro dohled nad
investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management Spole¢nosti navrhuje nastaveni limitd fizeni

v ramci strategie a politiky Fondu, které podléha schvaleni Vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni predstavenstvem
Spole¢nosti. Risk management Spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuiji zakon, statut a investiéni strategie. Limity se
tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

Spole¢nost nadale monitoruje situace spojené s vale¢nymi konflikty na Ukrajiné a v pasmu Gazy, které nadale ovliviuji ekonomicky vyvoj
v fadé zemi. Celkové dopady konfliktll je nicméné v tuto chvili nemozné pIné vyhodnotit a kvantifikovat. Spole¢nost vyhodnocuije rizika
spojena s konflikty a jejich potencialnimi dopady na obhospodarované fondy. Fond nema zadnou expozici vic¢i investi¢nim nastrojim
emitovanym v Rusku, Bélorusku a Izraeli. Fond nema Zzadnou expozici v rublech. Spole¢nost je pfipravena v pfipadé potfeby upravit své
Ucetni metodiky.

4.1.  Trzniriziko
Trzni riziko zahrnuje nize uvedena rizika, ktera jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Zdrojem pro hodnotu potencialnich

trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouzivd metoda Value at Risk (déle jen ,,VaR"). Historicky VaR je pocitan
s pravdépodobnosti 99 % a horizontem 1 mésice. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu s délkou 2 roky.
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Spole¢nost poéitda hodnotu jednomésicnino VaR na mési¢ni bazi. Nize jsou uvedeny primémé hodnoty VaR pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Celkovy VaR* 2,5% 2,0%
Cizoménovy VaR 0,0% 0,0%
Urokovy VaR 2,4% 2,3%
Akciovy VaR 0,0% 0,0%

* Obsahuje kreditni VaR.

Celkovy VaR* 2,7% 3,6%
Cizomeénovy VaR 0,0% 0,0%
Urokovy VaR 2,2% 2,8%
Akciovy VaR 0,0% 0,0%

* Obsahuje kreditni VaR.
Primémy VaR je poditan jako prdmér dennich VaR v daném roce.

Spole¢nost sleduije rizikovou expozici celkového VaR, veetné kreditni komponenty, dale dalsi komponenty, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplriuji investi¢ni proces.

Jako doplnék fizeni trznich rizik provadi Spolecnost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénarll (adverse a hypotetické).

@) Urokové riziko

Fond mdZe investovat do Urokové citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu Grokovych mér, je fizeno nastavenim
prdmérné modifikované durace portfolia, ktera je fizena stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost dale vyuZiva pro méfeni Urokového
rizika metodu VaR.

NiZe uvedena tabulka obsahuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku pohyb( Urokovych sazeb, a je zaloZzena bud’

na smiuvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojd, nebo v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni Urokové miry. V pfipadé, Ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci o smluvni splatnosti nebo zméné urokové sazby,
je zobrazen ve sloupci Nespecifikovano.

(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2024 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 1070 230 0 0 0 116 932 1187 162
Dluhové cenné papiry 83 221 2 009 2598 923 1975170 0 4 659 323
Ostatni aktiva 0 0 0 0 49 49
Aktiva celkem 1153 451 2009 2 598 923 1975170 116 981 5 846 534
Vlastni kapital 0 0 0 0 5780 111 5780 111
Ostatni pasiva 0 0 0 0 66 423 66 423
Pasiva celkem 0 0 0 0 5 846 534 5846 534
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2024 11583 451 2 009 2598 923 1975170 -5 729 553 0
31. 12. 2023 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 570 655 0 0 0 166 836 737 491
Dluhové cenné papiry 24 276 94 402 816 403 1467 393 0 2402474
Ostatni aktiva 0 0 0 0 89 89
Aktiva celkem 594 931 94 402 816 403 1467 393 166 925 3 140 054
Vlastni kapital 0 0 0 0 3110 059 3110 059
Ostatni pasiva 0 0 0 0 29 995 29 995
Pasiva celkem 0 0 0 0 3 140 054 3 140 054
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2023 594 931 94 402 816 403 1467 393 -2973 129 0

Bézné ucty vykazané v ramci polozky Pohledavky za bankami jsou vykazany ve sloupci Nespecifikovano, protoze na né nema zména
urokoveé sazby vliv.
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b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v ramci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevrenou pozici, kterda odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva Spole¢nost ménové mimoburzovni derivaty
obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Nasleduijici tabulka
shrnuje expozici Fondu vac¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje rozdéleni pohledavek za bankami, dluhovych cennych papird a akcii

a podilovych listll Fondu podle mén.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2024 (074 ¢ EUR uUsD Celkem
Pohledavky za bankami 1186 995 86 81 1187 162
Dluhové cenné papiry 4 659 323 0 0 4 659 323
Celkem 5846 318 86 81 5 846 485

(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2023 (o74 ¢ EUR usD Celkem
Pohledavky za bankami 737 331 85 75 737 491
Dluhové cenné papiry 2402 474 0 0 2402474
Celkem 3 139 805 85 75 3 139 965

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 nemél Fond uzavieny Zadné finanéni derivaty.

—_

C) Akciové riziko
Akciové riziko znamena potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani). Potencialni ztrata je
mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv.

Fond nedrzi Zadné akcie ani fondy kolektivniho investovani k 31. 12. 2024 a 31. 12. 20283.

4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic (koncentraci) vic¢i subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

Spole¢nost déle sleduje koncentraéni riziko dle zemi emitent(, do kterych Fond investuje. Nize uvedena tabulka obsahuje rozdéleni
pohledavek za bankami a dluhovych cennych papir(i podle zemi emitenta.

(adaje v tis. K¢)
31. 12. 2024 Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Celkem

Ceska republika 1187 162 4 659 323 5 846 485
Celkem 1187 162 4 659 323 5 846 485

(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2023 Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Celkem
Ceska republika 737 491 2402 474 3 139 965
Celkem 737 491 2402474 3139 965

Rozdéleni do ratingovych kosU:

(udaje v tis. K¢&) 2024 2023

Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry
AA- 0 4 620 653 0 2378 198
A 1187 162 0 737 491 0
BB 0 14 642 0 0
BB- 0 0 0 8 927
Nehodnoceno 0 24 028 0 15 349
Celkem 1187 162 4 659 323 737 491 2402 474

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni éast | DLUF @

Zprava predstavenstva

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

-

[2]
g
>0
=
>0

=

<
£
ic




Struktura odvétvi:

(adaje v tis. K&) 2024 2023

Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry
Verejny sektor 0 4 561 030 0 2378198
Finanéni sektor 1187 162 0 737 491 0
Energeticky sektor 0 5942 0 6016
Priimyslovy sektor 0 77 709 0 9333
Komunalni sluzby 0 14 642 0 8 927
Celkem 1187 162 4 659 323 737 491 2402 474

4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje ddleZitou roli v planovani investic i volnych prostfedkl Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjitovat, méfit
a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostredky.

Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dn(, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi Uty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je feSeno metodou
historickych prdmérd vyplacenych davek.

Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkdm.

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova
splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“.

(udaje v tis. K¢)

Na pozadani

31. 12. 2024 do 7 dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 116 932 1070 230 0 0 0 0 1187 162
Dluhové cenné papiry 0 44 551 0 2 639 602 1975170 0 4 659 323
Ostatni aktiva 49 0 0 0 0 0 49
Aktiva celkem 116 981 1114781 0 2 639 602 1975170 0 5 846 534
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 5780 111 5780 111
Ostatni pasiva 0 59 379 0 0 0 7 044 66 423
Nederivatova pasiva celkem 0 59 379 0 0 0 5787 155 5 846 534
Pasiva celkem 0 59 379 0 0 0 5787 155 5 846 534
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2024 116 981 1 055 402 0 2 639 602 1975170 -5 787 155 0

(adaje v tis. K¢)

Na pozadani
31. 12. 2023 do7dnii Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 377 214 360 277 0 0 0 0 737 491
Dluhové cenné papiry 0 21788 18 240 822 489 1539 957 0 2402 474
Ostatni aktiva 89 0 0 0 0 0 89
Aktiva celkem 377 303 382 065 18 240 822 489 1539 957 0 3 140 054
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 3110059 3110 059
Ostatni pasiva 0 24 136 0 0 0 5859 29 995
Nederivatova pasiva celkem 0 24 136 0 0 0 3115918 3 140 054
Pasiva celkem 0 24 136 0 0 0 3115918 3 140 054
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2023 377 303 357 929 18 240 822 489 1539 957 -3115918 0

VSechny Udaje jsou nediskontované.
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4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.

4.5, Rozdéleni realné hodnoty finanénich nastroju dle hierarchie realnych hodnot

Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky dle hierarchie redlnych hodnot:

(adaje v tis. K¢)

31.12. 2024 Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 31.12.2023 Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3
Pohledavky za bankami 1187 162 0 0 1187 162 737 491 0 0 737 491
Dluhové cenné papiry 4 659 323 4561 030 0 98 293 2402474 2 378 957 8 558 14 959
Ostatni aktiva 49 0 0 49 89 0 0 89
Aktiva celkem 5 846 534 4 561 030 0 1285 504 3 140 054 2 378 957 8 558 752 539
Vlastni kapital 5780 111 0 0 5780 111 3110 059 0 0 3110059
Ostatni pasiva 66 423 0 0 66 423 29 995 0 0 29 995
Pasiva celkem 5 846 534 0 0 5 846 534 3 140 054 0 0 3 140 054

Citlivostni analyza instrumentd zafazenych do Urovné 3 nevykazuje 24dné nepfimérené riziko ani dopad na vysledky Fondu.

Zménu stavu dluhovych cennych papirdl zafazenych do Grovné hierarchie redlné hodnoty 3 Ize analyzovat nasledovné:

(udaje v tis. K¢) Zustatek k 1. 1. 2024 Prirtstky PFecenéni Zustatek k 31. 12. 2024
Dluhové cenné papiry 14 959 82 823 0 511 98 293

(udaje v tis. K¢) Zustatek k 1. 1. 2023 Prirtstky Precenéni Zustatek k 31. 12. 2023

Dluhové cenné papiry 15 395 0 0 -436 14 959

Dne 26. 11. 2024 byl zménén zpUsob ocefovani u vybranych dluhovych cennych papird, a to z indikativni kotace jednoho kotatora

na expertni model. Z tohoto diivodu doslo k pfefazeni z irovné 2 na Uroven 3.

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2024 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé Spole¢nosti ve vysi 5 780 111 tis. K& (2023:
3 110 059 tis. K&). Spole¢nost dale predava majetek Fondu k obhospodarovani spole¢nosti AMUNDI. Nejvyznamnéjsi polozkou takto
predaného majetku je portfolio cennych papir(, které dosahuje k 31. 12. 2024 hodnoty 4 659 323 tis. K& (2023: 2 402 474 tis. K&).

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zajiSténi v ramci reverznich repo operaci ve vysi 1 070 000 tis. K& (2023: 570 000 tis. K&).

Fond se neucastni Zzadného soudniho sporu.
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. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 1070230 Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace
208 Bézny ucet
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 49 Pohledavky vici penzijni spolecnosti - Groky
Pasiva:
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 58 707 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a zhodnoceni

(adaje v tis. K¢)
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Naklady:

KB Penzijni spole¢nost, a.s. 40 266 Poplatek za obhospodarovani
18 442 Poplatek za zhodnoceni

Vynosy:

Komeréni banka, a.s. 35469 Vynosové uroky

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 570 655 Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace
90 174 Bézny ucet
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 89 Pohledavky vici penzijni spolecnosti - Groky
Pasiva:
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 23 865 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a zhodnoceni
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(adaje v tis. K¢)

Naklady:

KB Penzijni spole¢nost, a.s. 23 865 Poplatek za obhospodarovani
Vynosy:

Komer¢ni banka, a.s. 37 283 Vynosové uroky
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7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky
K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou znamy zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. 12. 2024.

Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni
9. dubna 2025

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Podpis statutarniho zastupce

Zprava predstavenstva

Mgr. Ing. Miroslav Gajzle

A

Ing. Jana Petrovska

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti
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KB vyvazeny ucastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

KkPhG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0.
Pobfe2ni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

pro ucastniky fondu KB vyvazeny Géastnicky fond KB Penzijni
spoleénosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené tetni zavérky fondu KB vyvéZeny Gastnicky fond KB Penzijni
spolecnosti, a.s. (déle také ,Fond") sestavené na zéklade Seskych Gtetnich pfedpish, kteréd se sklada

z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosincem 2024 a pfilohy v U&etni
zévérce, véetnd vyznamnych (materidinich) informaci o pougitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této téetnl zévérce.

Podle naseho nézoru pfilo2end Ucetni zavérka podava vé&rny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a nékladii a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosincem 2024
v souladu s &eskymi Ggetnimi pfedpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadn& dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikagnimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji
popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ugetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a splnili jsme
i dalSf etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisll. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni nageho vyroku.

Zduraznéni skuteénosti

Upozorfiujeme na bod 1 pifilohy v Gcetnf zavérce, ktery popisuje, Ze U&etni zavérka byla sestavena s
ohledem na nespinéni predpokladu nepretrZitého pokragovani v innosti, protoZe statutarni orgén
spole&nosti KB Penzijni spolecnost, a.s. rozhodl o zruSeni Fondu v nésledujicim obdobi. N&$ vyrok neni
v souvislosti s touto zaleZitostl modifikovan.

Jiné skute¢nosti

L'Jé_etni zéavérka k 31. prosinci 2023 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 25. dubna
2024 vydal k této ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zprévé mimo U&etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni orgén
spolecnosti KB Penzijni spoletnost, a.s. (dale také ,Spole&nost®).

KPMG Ceska republika Aud, 8.r.0., spoleénost 8 ruéenim omezenym a den globélni sité Obchodnl rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze 1E0 49619187
Vi kych KPMG ke KPMG Limited, oddll C, vieZka 24186 DIC: C2659001006
anglické privétni spoleZnoeti s ruéenim omezenym zérukou, ID datové schriinky: 8h3gtre

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



KPME

Na$ vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v8ak sou€asti nasich
povinnostl souvisejicich s auditem Géetnf zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o UEetni jednotce ziskanymi b&hem auditu Géetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevl jako vyznamné (materiéing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi piedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpisti na formalni
nélezitosti a postup vypracovanf ostatnich informacl v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZen( uvedenych poZadavkil by bylo zpUisobilé oviivnit Usudek &in&ny na zakladé
ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postuptl, do miry, ji2 dokazeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisujl skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazenl v ugetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Getni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkil a povédomi o Fondu, k nim2 jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materiélni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutérniho orgénu a dozoréi rady Spole¢nosti za tifetni zdvérku

Statutarni orgén Spole¢nosti odpovida za sestaveni G&etni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Eeskymi GCetnimi pFedpisy a za takovy vnitfnf kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni G&etnf zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialnf) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani G&etni zévérky je statutdrni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uetni zavérce zéleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou
pfipad(, kdy statutarnf orgén pianuje zru§eni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moZnost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ugetniho vykaznictvi Fondu odpovidé dozoréi rada Spole&nosti.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je z(skat pfimérenou jistotu, Ze Ugetnl zavérka jako celek necbsahuje vyznamnou
(materiélni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici n&s
vyrok. Pfim&fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni z&rukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi predpisy ve viech piipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materiélni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materidini), pokud Ize rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
oviivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uzivatelé GSetni zavérky na jejim zakladé piijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého

auditu odborny tusudek a zachovavat profesnl skepticismus. Déle je nas[ povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti (&etnf zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadtit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialnf) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe sougasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysiné opomenuti, nepravdiva prohlagen(

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

+  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nédzor na Gginnost jejiho vnitfnfho kontrolniho systému.

o  Posoudit vhodnost pouzitych G€etnich metod, pfim&fenost provedenych ugetnich odhada
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole&nosti uvedl v pfiloze v Ggetni zavérce
Fondu.

«  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni t&etni zavérky statutéarnim
organem Spolegnosti a to, zda s ohledem na shromaZdéné ditkazni informace existuje vyznamna
(materidini) nejistota vyplyvajicl z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pifloze v G&etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zévéry tykajlcl se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data na8i zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah Ggetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to,
zda Udetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnostl je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a natasovéni auditu a o vyznamnych zjist&nich, ktera jsme v jeho prabshu uéinili, v&etnd zjisténych
vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvoiékova je statutarnim auditorem odpovédnym za audit uéetni zavérky fondu KB vyvaseny
Ugastnicky fond KB Penzijn! spolecnosti, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoZ z&kladé byia zpracovéana tato
Zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 16. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenénl &islo 71

S/

Ing. Blanka Dvorakova
Partner
Evidenéni ¢islo 2031

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Rozvaha k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3.1. 50 339 616 964
vtom: a)splatné na pozadani 18 321 166 412

b) ostatni pohledavky 32018 450 552

5. Dluhové cenné papiry 3.2. 78 067 714 992
vtom: a)vydané vladnimi institucemi 76 903 698 964

b) vydané ostatnimi osobami 1164 16 028

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 3.2. 107 815 890 349
vtom: a)akcie 6211 158 690

b) podilové listy 101 604 731 659

11. Ostatni aktiva 3.3. 20 996 12 683
vtom:  a)kladna redina hodnota derivat( 503 12 250

13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 932 772
Aktiva celkem 258 149 2235 760
Pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

4. Ostatni pasiva 3.4. 52 410 22 963
vtom: a)zdapornd redlna hodnota derivatl 250 769

Cizi zdroje celkem 52 410 22 963

13. Kapitalové fondy 3.5. 50 393 1957 223
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata (-) z predchozich obdobi 3.5. 0 -8 808
16. Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi 3.5. 155 346 264 382
Vlastni kapital celkem 205 739 2212797
Pasiva celkem 258 149 2235760

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Podrozvahova aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5. 145 204 758 129
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 5. 205 739 2212797
z toho: a) cenné papiry 185 882 1 605 341
Podrozvahova aktiva celkem 350 943 2970 926
Podrozvahova pasiva: 31. prosince 2024 31. prosince 2023

10. Prijaté zastavy 5. 17 000 450 000
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 5. 144 951 745172
Podrozvahova pasiva celkem 161 951 1195172

Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024 (v tis. K¢)

Bod 2024 2023

1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3.6. 40 366 43 439
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 14 360 19 758

3. Vynosy z akcii a podill 7 750 9671
4. Vynosy z poplatkd a provizi 8 21
5. Naklady na poplatky a provize 3.7. -51 297 -19 936
6. Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci 3.8. 159 904 232 430
7. Ostatni provozni vynosy 2 0
9. Spravni naklady 3.9. -1 387 -1243
19. Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 155 346 264 382
23. Dan z pfijm0 3.10. 0 0
24. Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 155 346 264 382
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2024

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika KB vyvazeny ucastnicky fond KB Penzijni spolecnosti, a.s.

KB vyvazeny ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s., (dale jen ,Fond®), vznikl na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne
20. 12. 2012 s tcinnosti od 1. 1. 2013.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,,Spole¢nost*).

Spoleénost vznikla transformaci Penzijniho fondu KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o dopliikovém penzijnim sporeni, jako nastupce
Penzijniho fondu KB, a.s., ktery byl zalozen Komeréni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti Spole€nosti zahrnujici &innost
Spoleénosti podle zdkona o dlichodovém spofeni ¢. 426/2011 Sb. a zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb., bylo
udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Investiénim cilem Fondu je zhodnocovani majetku ve Fondu investicemi do vyvazeného portfolia tvofeného vyrovnanym podilem
akcii, podilovych listll, dluhovych cennych papird a vkladl s cilem umoznit U¢astnikiim podilet se na dlouhodobém potencialu vynosu
vyvazenych investic.

Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s. spole¢nost Amundi
Czech Republic Asset Management, a.s., (dale jen ,AMUNDI), ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

Zmény, udalosti v priibéhu roku 2024

Dne 4. 12. 2020 predlozilo predstavenstvo Spole¢nosti dozoréi radé dokument ,,Strategie spole¢nosti do roku 2025, ktery zahrnoval
novou produktovou nabidku. Tato nabidka se zaméfovala na pfechod od standar-dizovanych variant k individualnim kombinacim
ucastnickych fondl podle investiéniho dotazniku. Nové feseni, nazvané ,,Moje penzijni strategie®, bylo marketingové prezentovano jako
produkt nastaveny individualné pro u¢astniky s dlrazem na transparentnost a srozumitelnost.

Dne 28. 4. 2021 schvdlilo predstavenstvo zménu statutd Géastnickych fond(, kterou CNB schvdlila 4. 9. 2021. Touto zménou byly
vytvoreny nové Uc¢astnické fondy Dluhopisovy (dale jen ,,DLUF*) a Akciovy (dale jen ,AUF*) a zafazeny do produktové nabidky.

Od 5. 2. 2022 nahradila ,,Moje penzijni strategie” dosavadni Strategii Zivotniho cyklu a fond Vyvazeny (dale jen ,VUF*) pfestal byt novym
Gcastnikdm nabizen.

V ndvaznosti na tuto strategii a v souladu se zakonem €. 427/2011 Sb., o doplfkovém penzijnim spofeni dne 15.11.2024 doslo k prevodu
vloZenych prostiedkd klientll z VUF do AUF a do DLUF formou pfevodu cennych papird v celkové vysi 2 171 963 tis. K&.

Dal$im planovanym krokem v roce 2025 je zru$eni Fondu. Harmonogram zruseni Fondu je v sou¢asné dobé pfipravovan. Finalni
vyporadani vioZzenych prostfedk( klientll do Fondu probéhne pred jeho zrugenim.

2. Uéetni metody a obecné tGéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji

néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist. Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. uginné

od 1. 1. 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. 12. 2017, Fond od 1. 1. 2021 pro ucely vykazovani financnich
nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Géetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Gcéetnich standardd.

Ugetnictvi respektuje obecné Ggetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany nize, zasadu Uctovani ve vécné a ¢asoveé souvislosti a zasadu opatrnosti.
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Na zékladé skutec¢nosti uvedenych v bodu Zmény, udalosti v pribéhu roku 2024 prilohy k ucetni zavérce nebyla Ucetni zavérka
pfipravena za predpokladu nepretrzitého pokracovani Ucetni jednotky ve své ¢innosti. Nesplnéni tohoto pfedpokladu vSak
nepredstavovalo zménu v ocenéni aktiv a zavazkl Fondu, které jsou oceriovany redlnou hodnotou stanovenou na zakladé mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych pravem Evropské unie. Hlavnim dlivodem je skutecnost, Ze veskera aktiva a zavazky bud jiz byly
prevedeny nebo v blizké dobé budou pfevedeny se prevedou v redlné hodnoté na jiné fondy, pfipadné se nebo se vyporadaji.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dalSim skuteénostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky, anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

2.2, Financni aktiva

Zprava predstavenstva

2.2.1 Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry (dluhova financni aktiva)

V oblasti finan¢nich aktiv postupuje Fond podle standardu IFRS 9. Finanéni aktiva v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenéna realnou
hodnotou. Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese Spoleénost a nejsou soucasti pofizovaci ceny finanéniho aktiva.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu
nebo k jeho ¢asti.

Klasifikace finanénich aktiv a nasledné ocenovani

Dluhova finanéni aktiva jsou klasifikovana a po prvotnim vykazani nasledné oceriovana:
e nabéhlou hodnotou;

¢ redlnou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild;

e realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

Klasifikace je uréovana na zakladé charakteristiky smluvnich penéznich tokd dluhového finanéniho aktiva a obchodniho modelu,
do kterého je toto finan¢ni aktivum zafazeno. Fond vyhodnocuje pfi pofizeni finanéniho aktiva prostfednictvim tzv. SPPI analyzy, zda
smluvni penézni toky pfedstavuji vyluéné splatku jistiny a Urokd z nesplacené ¢asti jistiny.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

IFRS 9 rozliSuje nasledujici obchodni modely:

e obchodni model ,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*, jehoz cilem je drzet finanéni aktivum do splatnosti a inkasovat smluvni
penézni toky;

e obchodni model ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat®, jehoz cil je dosazen zaroven inkasovanim smluvnich penéznich
tokd a prodejem aktiv;

e obchodni model ,Rizeni na zakladé reainé hodnoty“, jehoZ cilem je fidit a vykonnost portfolia vyhodnocovat na zakladé realné
hodnoty finan¢nich aktiv.

Portfolio Fondu je fizeno na bazi realné hodnoty, Fond tedy klasifikuje veskera dluhova finanéni aktiva do obchodniho modelu JRizeni
na zakladé realné hodnoty*.
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Obchodni model ,,Rizeni na zakladé realné hodnoty*

Obchodni model uplatfiovany v portfoliu fizeném a vyhodnocovaném na zakladé realné hodnoty finanénich aktiv, ktera je uétovana
do vykazu zisku a ztraty. Dale jsou do toho modelu zafazovana finanéni aktiva, ktera nejsou souc¢asti obchodniho modelu ,,Drzet

a inkasovat smluvni penézni toky“ nebo ,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat*“.

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zaloZzeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
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jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepSim ekonomickém zajmu.

Pokud je finanéni aktivum drzeno v obchodnim modelu ,Rizeni na zékladé rediné hodnoty*, anebo penézni toky s nim spojené nejsou
pouze splatkou jistiny a Urokl z nesplacené ¢asti jistiny, nezavisle na obchodnim modelu, je finanéni aktivum po prvotnim vykazani
klasifikovano a ocenéno realnou hodnotou, jejiz zména je vykdzana do vykazu zisku a ztraty. Zisky nebo ztraty z tohoto precenéni jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci*.

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty nejsou pfedmétem vypoctu snizeni hodnoty finanénich
aktiv na zakladé modelu ocekavanych ztrat dle pozadavk( mezinarodnich uéetnich standard(.

Reklasifikace finanénich aktiv

Reklasifikace dluhovych cennych papird mezi kategoriemi je mozna a vyZaduje se, pokud dojde ke zméné cile obchodniho modelu pro
celé portfolio finan¢nich nastroj, které jsou spole¢né fizeny s cilem ,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky“, ,,Drzet, inkasovat smluvni
penézni toky a prodavat” a ,Rizeni na zékladé redlné hodnoty“.

Reklasifikace neni mozna:
e pokud Fond vyuZije moznosti oznagit finanéni aktivum pfi prvotnim zauc¢tovani jako nastroj ocefovany v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty (tzv. ,Fair Value Option®);
¢ pro kapitalové investice (ocenované realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty nebo vykazanou do ocerovacich rozdild); nebo
¢ u finanénich zavazkd.

Pokud Fond reklasifikuje dluhové cenné papiry, je zména klasifikace vykazana prospektivné od data prvniho dne nejbliz§iho ucetniho
obdobi nasledujiciho po zméné obchodniho modelu.

Ocenéni reklasifikovanych finan€nich aktiv k datu reklasifikace a jejich nasledné ocenéni:

e pfi reklasifikaci finan&niho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,,redlnou hodnotou
do ocerovacich rozdil(“ je i nadale ocefiovano redlnou hodnotou a k datu reklasifikace se vypoéte jeho nova efektivni Grokova mira.
Nasledné zmény redlné hodnoty jsou vykazany do oceriovacich rozdill. Pro Ucely vypocétu oéekavanych Uvérovych ztrat ode dne
reklasifikace se ke dni reklasifikace pristupuje jako ke dni prvotniho zauétovani aktiva;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou” se
stava jeho realna hodnota novou hrubou Ucetni hodnotou a k datu reklasifikace se vypocte jeho nova efektivni Urokova mira. Pro ucely
vypoctu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne reklasifikace se ke dni reklasifikace pfistupuje jako ke dni prvotniho zau¢tovani aktiva;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdild“ do ocenéni ,redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty“ je i nadale toto finan¢ni aktivum ocenovano realnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tovana
do ocerovacich rozdilll je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty jako reklasifikaéni Gprava k datu reklasifikace;

¢ pfi reklasifikaci finan¢niho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdili“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou® je
aktivum reklasifikovano v jeho realné hodnoté k datu reklasifikace. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tované do ocerovacich
rozdild se vyjmou z vlastniho kapitalu a upravi se oproti realné hodnoté finan¢niho aktiva k datu reklasifikace. V dlsledku toho se
finanéni aktivum oceni k datu reklasifikace, jako kdyby bylo vzdy ocefiovano nabéhlou hodnotou. Efektivni Urokova mira a vycisleni
ocekavanych Uvérovych ztrat se v disledku reklasifikace neméni;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty” je
stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou v hospodarském vysledku;

* pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild“
je stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou do ocenovacich rozdild. Efektivni Grokova mira a vygisleni oGekavanych Uvérovych ztrat se
v dusledku reklasifikace neméni.

V priibéhu roku 2024 a 2023 nebyla reklasifikovana zadna finanéni aktiva.

Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pricemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Fond vSechny poloZzky ocefiované v redlné hodnoté zarazuje do tzv. hierarchie redlnych hodnot, ktera odrazi vyznam vstupnich informaci

pouzitych pro stanoveni realné hodnoty aktiv a pasiv ocenovanych v redlné hodnoté. Hierarchie realnych hodnot ma nasledujici tfi

Urovné:

 Uroven 1: vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma Ggetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni;
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 Uroven 2: vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo & nepiimo pozorovatelné pro
aktivum &i zavazek; a
e Uroven 3: vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro aktivum &i zavazek.

Hierarchie redlné hodnoty pfitom dava nejvétsi prioritu kétovanym cenam (neupravenym) na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i
zavazky (Uroven 1) a nejmensi prioritu nepozorovatelnym vstupnim veli¢inam pro aktivum ¢&i zavazek (Uroven 3).

Pro stanoveni redlné hodnoty a jeji zafazeni do hierarchie Fond povazuje cenny papir za kotovany na aktivnim trhu, pokud jsou
kotované trzni ceny snadno a pravidelné dostupné na burze cennych papird, u dealerd, obchod-nikd s cennymi papiry, primyslovych
skupin, ocefovacich sluzeb nebo u regulaénich organ( a tyto ceny repre-zentuiji aktudlni a pravidelné se uskute¢iujici trzni transakce
za obvyklych podminek.

Neexistuji-li pro finanéni nastroj ceny kotované na aktivnim trhu, pouZzije Fond pro ocenéni takového finanéniho nastroje jiné ceny, které
jsou zjistitelné na trhu, at uz pfimo, ¢i nepfimo, jako napft.

I. ceny kotované na aktivnim trhu pro podobna aktiva/zavazky;

Il. ceny kotované pro shodna nebo podobna aktiva/zavazky na neaktivnich trzich (tj. kde je malo trans-akci, ceny nejsou aktualni apod.);
1. jiné zjistitelné ceny, napf. na zakladé urokovych mér ¢i vynosovych kfivek; nebo

IV. informace, které jsou odvozené nebo potvrzené zjistitelnymi trznimi daty.

Pokud vstupy pro stanoveni redlné hodnoty finanéniho nastroje nejsou z trhu zjistitelné, nebot trzni aktivita pro dané aktivum/zavazek
je minimalni, ne-li Zadna, pouzije Fond pro stanoveni realné hodnoty dostupné netrzni vstupy, které podle nazoru Fondu odrazeji
predpoklady, které berou v Gvahu U¢astnici trhu pfi stanovovani ceny.

Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho

repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény v&etné nabéhlého
pfisluSenstvi.

2.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily (kapitalové cenné papiry)

Kapitalové cenné papiry jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pravem podilet se na vykonu vlastnického prava bez definované splatnosti

a bez pravné vymahatelnych fixnich &i uréitelnych plateb. Kapitalové cenné papiry jsou klasifikovany a ocefiovany realnou hodnotou
vykazanou do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata (-) z finan€nich operaci“, pokud Fond neur¢il pfi prvotnim vykazani
téchto aktiv, Ze budou klasifikovana a ocefiovana neodvolatelné realnou hodnotou vykdzanou do ocefiovacich rozdill bez moznosti

preklasifikovani kumulované zmény rediné hodnoty z ocefovacich rozdilll do vykazu zisku a ztraty.

Kapitalové cenné papiry jsou mimo rozsah plsobnosti IFRS 9 poZadavk( na sniZzeni hodnoty, a proto ztraty ze snizeni hodnoty nejsou
vykazovany v ramci opravnych polozek k témto aktiviim.

Dividendy z kapitalovych cennych papirl jsou vzdy vykazany do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Vynosy z akcii a podild“.

V roce 2024 a 2023 Fond kapitalové cenné papiry ocenoval realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

23. Financni derivaty

Finanéni derivaty pfedstavuji finanéni nastroje:
e s 7zadnou nebo nizkou pocatecni investici,
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e jejichz realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, resp. v zavislosti na podobné proménné,
e jez jsou smluveny a vyporadany k budoucimu datu.

Finanéni derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté, v podrozvaze v nominalni hodnoté. Redlna hodnota je ziskana na zakladé
kotovanych trznich cen nebo oceriovacich model(, které zohlediuji sou¢asnou trzni a smluvni hodnotu podkladového instrumentu,
stejné jako ¢asovou hodnotu a vynosovou kfivku.

O derivatech se Uc¢tuje na podrozvahovych i rozvahovych U¢tech od okamziku jejich sjednani do okamziku posledniho vyporadani,
ukongeni, uplatnéni, prodeje nebo zpétného nakupu.

Derivaty jsou vykazovany v jejich redlné hodnoté v polozkach ,Kladna realna hodnota derivatl“ a ,Zaporna redlna hodnota derivat(“.
Realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty v polozce ,,Zisk nebo ztrata (-) z finan¢nich operaci®,
kromé nerealizovanych zisk( a ztrat ze zajisténi penéznich tokd, které jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Fond vyuzil moznosti pfechodnych ustanoveni IFRS 9 a pro zajiStovaci Ucetnictvi pouziva nadale metody Ucetniho standardu IAS 39.

Za zajistovaci derivaty jsou povazovany derivaty, u nichz jsou splnény nasledujici podminky:

e odpovidaji strategii Fondu v fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych polozkach, nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou predmétem
zajiténi, a o zpUsobu vypoctu a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan,

e zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi,

¢ aktualni zmény realnych hodnot zajistovanych a zajistovacich nastroji jsou téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80-125 %.

Fond pouziva finanéni derivaty k zajigténi ménového rizika, kterému je vystaven v disledku svych operaci na finanénich trzich,
neklasifikuje je z pohledu G€etnictvi jako zajiStovaci a jsou vykazany jako derivaty k obchodovani, kdy jsou zisky a ztraty z precenéni

na realnou hodnotu vykazované v polozce ,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci*.

24. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

2.5. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana

do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlagovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U&tuji na Uty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.6. Dané

Dani z pFijmu 5

Néklad na dan z pfijm0 se podita v souladu s ustanovenimi pfislu§ného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdarované vynosy. Sazba dané z piijmU v roce 2024 ¢inila 0 %.
Odlozena dan

Odlozena dan z pfijm0 za rok 2024 nebyla kalkulovana, protoZe Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z piijmd ve vysi 0 %.

27. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni

Prijaté prostredky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostredky se Uétuje do Kapitalovych fond, které jsou soucéasti vlastniho kapitalu.
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V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy
na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva a nasledné je ¢astka odeslana z U¢tu Fondu na bézny ucet Spolec¢nosti,
ze kterého je po pijeti prostfedkd ze vSech fondd dle klientovy zvolené strategie vyplacena jednou ¢astkou.

Statni prispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi Spolecnosti, jelikoz k jeho Uhradé dochazi na bézny ucet Spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho pispévku na Uc¢et Spole¢nosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostfedkd dle zvolené strategie Ucastnika do G¢astnickych
fondl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné ucty fondd. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.8. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky
Pro sestaveni Ucetni zavérky je nezbytné, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady a predpoklady, které ovliviiuji ¢astky aktiv a zavazk(
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni

realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ucetni zavérky.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
cennych papird.

2.9. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech Uroenych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu metodou efektivni rokové miry. Efektivni
urokova mira je urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekavanou dobu trvani

finanéniho nastroje.

Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku na jejich vyplatu.

2.10. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych tuéetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosl minulych G¢etnich obdobi se Uétuji na Uc¢tech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna

o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi. Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynosl a naklad minulych obdobi a zmény
Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

V roce 2023 a 2024 nebyly provedeny zadné zmény.
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3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
(udaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Bézné ucty 18 321 166 412
Terminované vklady 15012 0
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 17 006 450 552
Celkem 50 339 616 964

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5.Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky
neuvedené v Ucetnictvi).
3.2 Cenné papiry

V dlsledku skute¢nosti popsanych v bodé 1 v kapitole Zmény, udalosti v pribéhu roku 2024 doslo k pfevodu vyznamné ¢asti klientl
Fondu a jejich vlozenych prostfedkl do fondl AUF a DLUF v celkové vysi 2 171 962 540 K¢.

(adaje v tis. K&) 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Cenné papiry s fixnim vynosem 76 903 698 964
Cenné papiry s variabilnim vynosem 1164 16 028
Dluhové cenné papiry celkem 78 067 714 992
Kapitalové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Podilové listy 101 604 731 659
— z toho cizi mény 101 604 731 659
Akcie 6 211 158 690
-z toho CZK 0 5339
— z toho cizi mény 6211 153 351
Kapitalové cenné papiry celkem 107 815 890 349
Cenné papiry celkem 185 882 1 605 341
(udaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31. 12. 2023
Dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Dluhové cenné papiry vladnich instituci 76 903 698 964
- z toho vydané v CR 76 903 698 964
— z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Dluhové cenné papiry ostatni 1164 16 028
- z toho vydané v CR 1164 16 028
— z toho vydané v ostatnich zemich 0 0
Dluhové cenné papiry celkem 78 067 714 992
Kapitalové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Podilové listy 101 604 731 659
- z toho vydané v CR 0 0
— z toho vydané v ostatnich zemich 101 604 731 659
Akcie 6 211 158 690
-z toho vydané v CR 0 5339
- z toho vydané v ostatnich zemich 6211 153 351
Kapitalové cenné papiry celkem 107 815 890 349
Cenné papiry celkem 185 882 1 605 341
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(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty

Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 78 067 714 992
Zahraniéni burzy 0 0
Neobchodované na burzach 0 0
Dluhové cenné papiry celkem 78 067 714 992
Kapitalové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty

Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 0 5339
Zahrani¢ni burzy 107 815 885010
Neobchodované na burzach 0 0
Kapitalové cenné papiry celkem 107 815 890 349
Cenné papiry celkem 185 882 1605 341

Cenné papiry jsou ocefované redlnou hodnotou vykézanou do vykazu zisku a ztraty. Podil dluhovych cennych papirli na celkové
hodnoté cennych papirl k 31. 12. 2024 ¢ini 42 % (31. 12. 2023: 45 %).

Podil ¢eskych statnich dluhovych cennych papird, které Fond drzi ve svém portfoliu k 31. 12. 2024, &ini 41 % celkového portfolia
cennych papirli (31. 12. 2023: 44 %).

3.3. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva k 31. 12. 2024 ve vySi 20 996 tis. K& tvofi predevsim poskytnuta zaloha penzijni spole¢nosti na poplatek za spravu ve vysi
20 429 tis. K¢ (2023: 12 683 tis. K¢ tvorila pfedevsim kladnd redlna hodnota derivatd ve vysi 12 250 tis. Kc).

3.4. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva ve vys$i 52 410 tis. K& k 31. 12. 2024 (31. 12. 2023: 22 963 tis. K&) zahrnuji pfedevsim zavazky vic¢i Spole¢nosti z titulu
poplatkd za obhospodarovani a zhodnoceni Fondu, viz bod 3.7, ve vysi 51 297 tis. K& (31. 12. 2023: 19 936 tis. K&), zapornou realnou
hodnotu derivatd ve vysi 250 tis. K& (2023: 769 tis. K&) a dédle prostiedky klientd, které byly pfijaty na bézny Ucet Fondu pievazné béhem

posledniho cyklu ve vysi 146 tis. K& (31. 12. 2023: 1 993 tis. K&) a nebyly za né nakoupeny penzijni jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2024 a 2023 nemél zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.5. Vlastni kapital

V dUsledku skute¢nosti popsanych v bodé 1 v kapitole Zmény, udalosti v pribéhu roku 2024 doslo k pfevodu vyznamné ¢asti klient
Fondu a jejich vlozenych prostfedkl do fondl AUF a DLUF. V disledku této transakce byl vlastni kapital snizen o hodnotu 2 171 963 tis.
K¢E.

V navaznosti na tuto operaci doslo k vyznamné zméné struktury vlastniho kapitalu VUF

(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Kapitalové fondy 50 393 1957 223
Nerozdéleny zisk nebo ztrata (-) z pfedchozich obdobi 0 - 8808
Zisk za Ucetni obdobi 155 346 264 382
Celkem 205 739 2212797

Vysledek hospodareni za rok 2023 byl ve vysi 8 808 tis. K& pouzit na Uhradu neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi, a ve zbyvajici
Casti ve vysi 255 573 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Dne 19. 12. 2024 predstavenstvo KB Penzijni
spole¢nosti, a.s. schvélilo pfevod celého nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi ve vysi 255 573 tis. K& na Ucet Kapitalovych fond(
Fondu.

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.

~Aktualni hodnota penzijni jednotky* znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich
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jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani ke dni vypoctu redlné hodnoty
majetku a zavazka.

Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu 31.12. 2024 31.12. 2023
Pocet penzijnich jednotek ve Fondu 153 688 318 1777 130 047
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&) 205 739 488 2212796 834
Aktualni hodnota penzijni jednotky 1,3387 1,2452

Fond dosahl za rok 2024 vykonnosti 7,51 % (2023: 14,33 %).

3.6. Vynosy z urokt a podobné vynosy

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku a ztraty
Bézné ucty 3434 5427
Terminové vklady 31 320
Poskytnuté Gvéry — reverzni repo operace 22 541 17 934
Cenné papiry’ 14 360 19758
Vynosy z trokt celkem 40 366 43 439

*) Vynosy ocenény prostfednictvim efektivni Urokové miry.

3.7. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2024 ve vysi tvofi Uplata pro Spole¢nost definovana zakonem ¢&. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim sporeni, v nasledujicim &lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2024 v %) 2023 v %)
Za obhospodarovani 20 607 1,0 19 936 1,0
Za zhodnoceni 30 690 15,0 0 15,0
Celkem 51 297 19 936

*) Uplata v procentech dle statutu Fondu.

3.8. Zisk nebo ztrata (-) z financ¢nich operaci

(adaje v tis. K¢) 2024 2023

Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci s finanénimi aktivy ocenovanymi realnou
hodnotou do zisku a ztraty

Cisty zisk nebo ztréta (-) z obchod(l s cennymi papiry 332 315 -23 737
Zisky nebo ztraty (-) z devizovych operaci 1716 -24
Zisky nebo ztraty (-) ze zmény redlné hodnoty cennych papird -134 908 242 152
Zisky nebo ztraty (-) z pevnych terminovych operaci -39 219 14 039
Cisty zisk (+) nebo ztrata (-) z finanénich operaci celkem 159 904 232 430

3.9. Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji srazkovou dan ze zahrani¢nich pfijm0 vztahujici se k pfijatym vynosiim z akcii a podilovych listd.

3.10. Dan z pfijma

Od roku 2015 je dle zakona o danich z pfijmU stanovena pro Fond nulova sazba dané z pfijmd.
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4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie, véetné
nastaveni limitd fizeni jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni Vyboru pro dohled nad investiéni politikou prostfednictvim delegovanych
pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem Spole¢nosti. Zasedani jak Vyboru pro dohled nad
investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mési¢ni bazi. Risk management Spole¢nosti navrhuje nastaveni limitd fizeni

v ramci strategie a politiky Fondu, které podléhaji schvaleni Vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni prfedstavenstvem
Spole¢nosti. Risk management Spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuiji zakon, statut a investiéni strategie. Limity se
tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

Spole¢nost nadale monitoruje situace spojené s vale¢nymi konflikty na Ukrajiné a v pasmu Gazy, které nadale ovliviuji ekonomicky vyvoj
v fadé zemi. Celkové dopady konfliktll je nicméné v tuto chvili nemozné pIné vyhodnotit a kvantifikovat. Spole¢nost vyhodnocuije rizika
spojena s konflikty a jejich potencidlnimi dopady na obhospodarované fondy. Fond nema zadnou expozici vic¢i investi¢nim nastrojim
emitovanym v Rusku, Bélorusku a Izraeli. Fond nema Zzadnou expozici v rublech. Spole¢nost je pfipravena v pfipadé potfeby upravit své
Ucetni metodiky.

4.1.  Trzniriziko
Trzni riziko zahrnuje nize uvedena rizika, ktera jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Zdrojem pro hodnotu potencialnich
trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouzivd metoda Value at Risk (déle jen ,,VaR"). Historicky VaR je pocitan

s pravdépodobnosti 99 % a horizontem 1 mésice. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu v délce 2 roky.

Spole¢nost poéitda hodnotu jednomésicnino VaR na mési¢ni bazi. Nize jsou uvedeny primémé hodnoty VaR pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Pramérny VaR VaR k 31. 12. 2024

Celkovy VaR* 3,8% 2,8%
Cizoménovy VaR 0,2% 0,1%
Urokovy VaR 1,0% 0,9%
Akciovy VaR 3,2% 2,7%

" Obsahuje kreditni VaR.

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2023

Celkovy VaR* 4,8% 4,6%
Cizoménovy VaR 0,3% 0,4%
Urokovy VaR 1,5% 1,2%
Akciovy VaR 3,8% 4,0%

* Obsahuije kreditni VaR.
Prdimérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Spoleénost sleduje rizikovou expozici celkového VaR, vEetné kreditni komponenty, dale dal$i komponenty, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplfiuji investi¢ni proces.

Jako doplnék fizeni trznich rizik provadi Spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénaill (adverse a hypotetické).

@) Urokové riziko

Fond mizZe investovat do Urokové citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu Urokovych mér, je fizeno nastavenim
primérné modifikované durace portfolia, ktera je fizena stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost déle vyuziva pro méreni Grokového
rizika metodu VaR.

Nize uvedena tabulka obsahuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku pohyb( Urokovych sazeb, a je zaloZzena bud

na smluvni dobé splatnosti finanénich nastrojl, nebo v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto nastrojd méni pfed dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni Urokové miry. V pfipadé, Ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci o smluvni splatnosti nebo zméné urokové
sazby, je zobrazen ve sloupci Nespecifikovano.
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(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2024 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 32018 0 0 0 18 321 50 339
Dluhové cenné papiry 1164 0 43 059 33 844 0 78 067
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 107 815 107 815
Ostatni aktiva 503 0 0 0 20 493 20 996
Prijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 932 932
Aktiva celkem 33 685 0 43 059 33844 147 561 258 149
Vlastni kapital 0 0 0 0 205 739 205 739
Ostatni pasiva 250 0 0 0 52 160 52 410
Pasiva celkem 250 0 0 0 257 899 258 149
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2024 33435 0 43 059 33844 -110 338 0
31. 12. 2023 Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5Ilet Nad 5let Nespecifikovano

Pohledavky za bankami 450 552 0 0 0 166 412 616 964
Dluhové cenné papiry 16 028 0 297 796 401 168 0 714 992
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 890 349 890 349
Ostatni aktiva 12 250 0 0 0 433 12 683
Prijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 772 772
Aktiva celkem 478 830 0 297 796 401 168 1 057 966 2 235 760
Vlastni kapital 0 0 0 0 2212797 2212797
Ostatni pasiva 769 0 0 0 22194 22 963
Pasiva celkem 769 0 0 0 2234 991 2235 760
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2023 478 061 0 297 796 401 168 -1177 025 0

Bézné ucty vykazané v ramci polozky Pohledavky za bankami jsou vykazany ve sloupci Nespecifikovano, protoze na né nema zména
urokové sazby vliv.

(b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v rdmci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevfenou pozici, ktera odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva Spole¢nost ménové mimoburzovni
derivaty obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Nasledujici
tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje rozdéleni pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirQ

a akcii a podilovych listd Fondu podle mén.

(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2024 (o74 ¢ EUR usD PLN GBP Celkem
Pohledavky za bankami 42 707 6610 1014 1 7 50 339
Dluhové cenné papiry 78 067 0 0 0 0 78 067
Akcie a podilové listy 0 37 946 69 869 0 0 107 815
Celkem 120 774 44 556 70 883 1 7 236 221

(adaje v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 2023 CzZK EUR uUsbD PLN GBP Celkem
Pohledavky za bankami 605 362 4577 2011 1 5013 616 964
Dluhové cenné papiry 714 992 0 0 0 0 714 992
Akcie a podilové listy 5339 336 483 548 527 0 0 890 349
Celkem 1325 693 341 060 550 538 1 5013 2222 305
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Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2024

Hodnota Hodnota podrozvahového
(adaje v tis. K¢) Realna hodnota kladna Realna hodnota zaporna podrozvahové pohledavky zavazku
Ménové swapy (EUR, USD) 503 250 145 204 144 951
Celkem 503 250 145 204 144 951

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2023

Hodnota podrozvahové Hodnota podrozvahového
(adaje v tis. K¢) Realna hodnota kladna Realna hodnota zaporna pohledavky zavazku
Ménové swapy (EUR, USD) 12 250 769 758 129 745172
Celkem 12 250 769 758 129 745172

Kladna redina hodnota finanénich derivatl je vykdzana v ostatnich aktivech (viz bod 3.3. Ostatni aktiva), zaporna realna hodnota
finanénich derivatd je vykazana v ostatnich pasivech (viz bod 3.4. Ostatni pasiva).

(©) Akciové riziko

Akciové riziko znamena potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani). Potencialni ztrata
je mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv. Nasledujici tabulka
obsahuije ¢lenéni podle zemépisnych segmentd.

(adaje v tis. K¢)

Evropska unie

Stav k 31. 12. 2024 mimo CR Ostatni Celkem
Akcie 0 0 6211 0 6211
Podilové listy 0 64 589 37015 0 101 604
Akcie a podilové listy 0 64 589 43 226 0 107 815

(adaje v tis. K¢)

Evropska unie

Stav k 31. 12. 2023 mimo CR Ostatni Celkem
Akcie 5339 58 773 82 109 12 469 158 690
Podilové listy 0 447 933 283 726 0 731 659
Akcie a podilové listy 5339 506 706 365 835 12 469 890 349

4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic (koncentraci) vic¢i subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

Spole¢nost déle sleduje koncentraéni riziko dle zemi emitent(, do kterych Fond investuje. Nize uvedena tabulka obsahuje rozdéleni
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papird a akcii a podilovych listd podle zemi emitenta.

(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2024 Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Akcie a podilové listy Celkem
Ceska republika 50 339 78 067 0 128 406
Francie 0 0 54 379 54 379
USA 0 0 53 436 53 436
Celkem 50 339 78 067 107 815 236 221
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(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2023 Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Akcie a podilové listy Celkem
Ceska republika 616 964 714 992 5339 1337 295
Francie 0 0 349 686 349 686
Nizozemi 0 0 11 483 11 483
Velka Britanie 0 0 5740 5740
Belgie 0 0 3484 3484
Irsko 0 0 8202 8 202
USA 0 0 483 407 483 407
Némecko 0 0 16 279 16 279
Svycarsko 0 0 6729 6729
Celkem 616 964 714 992 890 349 2 222 305

Rozdéleni do ratingovych kos:

(ddaje v tis. K&) 2024 2023

Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry
AA 0 0 0 0
AA- 0 76 903 0 698 964
A+ 15 382 0 0 0
A 34 957 0 616 964 0
BBB+ 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0
BBB- 0 0 0 0
BB- 0 0 0 5952
Nehodnoceno 0 1164 0 10 076
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem 50 339 78 067 616 964 714 992
Struktura odvétvi:
(idaje v tis. K&) 2024 2023
Pohledavky Dluhové cenné Akcie, podilové listy Pohledavky Dluhové cenné Akcie, podilové listy
za bankami papiry a ostatni podily za bankami papiry a ostatni podily
Verejny sektor 0 76 903 0 0 698 964 0
Finanéni sektor 50 339 0 0 616 964 0 21648
Technologicky sektor 0 0 3 555 0 0 37 204
Spotrebni sektor - cyklicky 0 0 0 0 0 12197
Energeticky sektor 0 0 0 0 0 10728
Primyslovy sektor 0 1164 0 0 10076 30 046
Komunalni sluzby 0 0 0 0 5952 5339
Fondy 0 0 101 604 0 0 731 659
Komunikace 0 0 2 656 0 0 24 808
Spotrebni sektor - necyklicky 0 0 0 0 0 9885
Suroviny 0 0 0 0 0 6 835
Celkem 50 339 78 067 107 815 616 964 714 992 890 349

4.3. Riziko likvidity
Riziko likvidity hraje ddleZitou roli v planovani investic i volnych prostfedkl Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjitovat, méfit

a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostiedky.
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Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dn(, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi Ucty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je feSeno metodou
historickych prdmérd vyplacenych davek.

Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny 4
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkdm. ]
Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova é
splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla =
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“. §
2
Na pozadani

31. 12. 2024 do 7 dnti Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 18 321 32018 0 0 0 0 50 339

Dluhové cenné papiry 0 0 0 44 223 33844 0 78 067

Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 107 815 107 815

Ostatni aktiva 2 20 491 0 0 0 0 20 493

Pfijmy pistich obdobi 0 932 0 0 0 0 932
Nederivatova aktiva celkem 18 323 53 441 0 44 223 33844 107 815 257 646 .
Derivatova aktiva 0 503 0 0 0 0 503 *Z
Aktiva celkem 18 323 53 944 0 44 223 33 844 107 815 258 149 %
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 205 739 205 739 %
Ostatni pasiva 0 52 014 0 0 0 146 52 160 g
Nederivatova pasiva celkem 0 52 014 0 0 0 205 885 257 899 f;‘
Derivatova pasiva 0 250 0 0 0 0 250

Pasiva celkem 0 52 264 0 0 0 205 885 258 149

Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2024 18 323 1680 0 44 223 33 844 -98 070 0

Na pozadani

31. 12. 2023 do 7 dnti Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem @
Pohledavky za bankami 366 772 250 192 0 0 0 0 616 964 g
Dluhové cenné papiry 0 3859 2222 311 516 397 395 0 714 992 §
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 890 349 890 349 %
Ostatni aktiva 29 404 0 0 0 0 433 E
Prijmy pfistich obdobi 0 772 0 0 0 0 772 %
Nederivatova aktiva celkem 366 801 255 227 2222 311 516 397 395 890 349 2223 510 §
Derivatova aktiva 0 12 250 0 0 0 0 12 250 §
Aktiva celkem 366 801 267 477 2222 311 516 397 395 890 349 2 235 760 §
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 2212797 2212797 fg
Ostatni pasiva 0 20 201 0 0 0 1993 22194 ‘E
Nederivatova pasiva celkem 0 20 201 0 0 0 2214790 2234 991 &
Derivatova pasiva 0 769 0 0 0 0 769

Pasiva celkem 0 20970 0 0 2214 790 2235 760

Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2023 366 801 246 507 2222 311 516 397 395 -1324 441 0

VSechny Udaje jsou nediskontované, vyjma redlné hodnoty derivatl, kde je hodnota diskontovana, jelikoz neni vyznamné rozdilna
od hodnoty nediskontované.
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4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.

4.5, Rozdéleni realné hodnoty finanénich nastroju dle hierarchie realnych hodnot

Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky dle hierarchie redlnych hodnot:

(adaje v tis. K¢)

31.12. 2024 Uroven 1 Uroveii 2 Uroveii 3 31.12. 2023 Uroven 1 Uroveii 2 Uroveii 3
Pohledavky za bankami 50 339 0 0 50 339 616 964 0 0 616 964
Dluhové cenné papiry 78 067 76 903 0 1164 714 992 699 211 5705 10 076
Akcie a podilové listy 107 815 107 815 0 0 890 349 890 349 0 0
Ostatni aktiva 20 996 0 503 20 493 12 683 0 12 250 433
v tom: kladna realna
hodnota
derivata 503 0 503 0 12 250 0 12 250 0
Prijmy pristich obdobi 932 0 0 932 772 0 0 772
Aktiva celkem 258 149 184 718 503 72928 2235760 1 589 560 17 955 628 245
Vlastni kapital 205 739 0 0 205739 2212797 0 0 2212797
Ostatni pasiva 52410 0 250 52 160 22 963 0 769 22 194
v tom: zaporna
reélna
hodnota
derivat( 250 0 250 0 769 0 769 0
Pasiva celkem 258 149 0 250 257 899 2 235 760 0 769 2 234 991

Citlivostni analyza instrumentdl zafazenych do Urovné 3 nevykazuje 24dné nepfimérené riziko ani dopad na vysledky Fondu.

Zménu stavu dluhovych cennych papirdl zafazenych do Urovné hierarchie redlné hodnoty 3 Ize analyzovat nasledovné.

(udaje v tis. K¢) Zustatek k 1. 1. 2024 PFirtstky PFecenéni Zustatek k 31. 12. 2024
Dluhové cenné papiry 10076 0 -8 906 -6 1164

(udaje v tis. K¢) Zustatek k 1. 1. 2023 Prirtstky Precenéni Zustatek k 31. 12. 2023

Dluhové cenné papiry 10 065 0 0 11 10076

Dne 26. 11. 2024 byl zménén zpUsob ocefovani u vybranych dluhovych cennych papird, a to z indikativni kotace jednoho kotatora
na expertni model. Z tohoto diivodu doslo k pfefazeni z irovné 2 na Uroven 3.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2024 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé Spolecnosti ve vysi 205 739 tis. K¢ (2023:
2 212 797 tis. K&). Spole¢nost dale predava majetek Fondu k obhospodarovani spole¢nosti AMUNDI. Nejvyznamnéjsi polozkou takto
predaného majetku je portfolio cennych papir, které dosahuje k 31. 12. 2024 hodnoty 185 882 tis. K& (2023: 1 605 341 tis. K&).

Z titulu uzavienych ménovych swapl je v podrozvaze Fondu evidovana pohledavka ve vysi 145 204 tis. K& (2023: 758 129 tis. K¢)
a zavazek ve vysi 144 951 tis. K& (2023: 745 172 tis. K&).

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zajiSténi v rdmci reverznich repo operaci ve vysi 17 000 tis. K& (2023: 450 000 tis. K&).

Fond se neucdastni Zzadného soudniho sporu.

6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 17 006 Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace

208 Bézny ucet
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 2 Pohledavky vici penzijni spole¢nosti - Groky

Poskytnuta zaloha penzijni spoleénosti — poplatek
20 429 za obhospodarovani

932 Pohledavka - ndhrada naklad( fondl kolektivniho investovani
Pasiva:
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 51297 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
Naklady a vynosy

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti

(adaje v tis. K¢)

Naklady:
Komeréni banka, a.s. 37 958 Ztrata z derivatovych operaci
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 20 607 Poplatek za obhospodarovani
30 690 Poplatek za zhodnoceni

Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 22 576 \Vynosové uroky

1225 Zisk z ménovych spotl

7 033 Zisk z derivatovych operaci
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 932 Nahrada nakladt fondl kolektivniho investovani

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 450 552 Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace

90 174 Bézny ucet

10 588 Kladna redlna hodnota uzavienych ménovych swapl
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 29 Pohledavky vici penzijni spolecnosti - Groky

Poskytnuta zaloha penzijni spoleénosti — poplatek
0 za obhospodarovani
771 Pohledavka - ndhrada naklad( fondl kolektivniho investovani

Pasiva:
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 19936 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni éast | VUF @
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Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady:
Komeréni banka, a.s. 938 Ztrata z derivatovych operaci
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 19 936 poplatek za obhospodarovani
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 16 907 Vynosové uroky

14 913 Zisk z derivatovych operaci

1 Zisk z ménovych spotd

KB Penzijni spole¢nost, a.s. 771 Nahrada néaklad( fond( kolektivniho investovani

7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Kromé skute¢nosti popsanych v bodé Zmény, udalosti v pribéhu roku 2024 nejsou k datu sestaveni Géetni zavérky znamy zadné
vyznamné udalosti, které by ovlivnily U¢etni zavérku k 31. 12. 2024.

Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni
9. dubna 2025

Podpis statutarniho zastupce

Mgr. Ing. Miroslav Gajzle

A

Ing. Jana Petrovska

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



KB akciovy ucastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

KPME

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieno auditora

pro ucastniky fondu KB akciovy Géastnicky fond KB Penzijni
spolec¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ggetni zavérky fondu KB akciovy ucastnicky fond KB Penzijni spolegnosti,
a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé &eskych ucetnich pFedpis, kterd se skiada z rozvahy

k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty za rok konéicl 31. prosincem 2024 a pfilohy v u&etni zévérce,
véetné vyznamnych (materiainich) informacl o pouZitych G&etnich metodéch. Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé& 1 pfilohy v této Ugetni zavérce.

Podle na$eho nazoru pfilozena ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a nékladl a vynosh a vysledku jeho hospodatenl za rok kongici 31. prosincem 2024
v souladu s ¢eskymi uCetnimi pi'edpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved!i v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nade odpovédnost stanovené t&mito pfedpisy je podrobnji
popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dttkazni informace,
které jsme shroméazdili, poskytuji dostatetny a vhodny zakiad pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Jiné skute¢nosti

Ugetni z&vérka k 31. prosinei 2023 byla ovéfena jingym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 25. dubna
2024 vydal k této tgetnl zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatnf informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zprévé mimo Ugetni zévérku a nadi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidé statutérni organ
spoleénosti KB Penzijni spoleénost, a.s. (dale také ,Spole¢nost”).

Nas vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soudasti nasich
povinnostl souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s G¢etni zav&rkou &i s nadimi
Znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi béhem auditu G8etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materiain&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech

KPMG Ceskd republlka Audit, 8.1.0., spoleénost 3 rusnirn smezenym a &an globéln! sits Obehodni rajstiik vadeny M3atskym soudem v Praze 1E0 4861B187
Henskych KPMG ke KPMG Limited, oddll C, viogka 24185 DIC CZ699001888
anglické privétn| spoleSnosti s ruéenim omezenym zérukou, ID datové schrénky: Bhagtra

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Finanéni éast | AUF
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kPG

vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovény v souladu s pffsiudnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpisil na formalni
néleZitosti a postup vypracovani ostatnich infomaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zptsobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé
ostatnich informacl.

Na zékladé provedenych postup(i, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, 2e

« ostatni informace, které popisujf skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazen/ v tiéetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materiélnich) ohledech v souladu s Géetni zévérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a pov&domi o Fondu, k nim2 jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatn{ informace neobsahuji vyznamné (materiéinf) vécné nespravnosti. V ramei
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 2adné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za déetni zdvérku

Statutérni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ugetnl zavérky podavajici v&rny a poctivy obraz

v souladu s Seskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni GZetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvoedem nebo chybou.

Pfi sestavovéni U€etnf zavérky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantnl, popsat v pfiloze v GSetnf zévérce zéleZitosti tykajici se jeho
nepietrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvanl pfi sestaveni tgetni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy statutarni orgén planuje zrueni Fondu nebo ukonéent jeho tinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit téetni zavérky

Na&im cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ggetnl zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materilni} nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Piimé&fend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech piipadech v iitetni zavérce odhali pfipadnou existujicl vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuiji

se za vyznamné (materiélni), pokud Ize reainé pfedpoklédat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy8e uvedenymi pfedpisy je nasf povinnosti uplatiiovat béhem celého

auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nagi povinnosti:

» ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiéini) nespravnosti uetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dikaznl informace, abychom na jejich zaklad& mohli vyjadit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materiéini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vats(
neZ riziko necdhaleni vyznamné (materialni) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe soudést
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falovanl, dmysina opomenut!, nepravdivéa prohlaseni
nebo cbchazeni vnitfnich kontrol.

«  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na uéinnost jejiho vnitiniho kontrolntho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich metod, pfiméfenost provedenych Gi&etnich odhad(

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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ainformace, kieré v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uvedl v pfiloze v tigetni zavérce
Fondu.

«  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestavenl ugetni zavérky statutarnim
orgénem Spoletnosti a to, zda s ohledem na shromézdéné dikaznf informace existuje vyznamna
(materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozomit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok.
Nage zavéry tykajicl se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychézeji z ditkaznich informaci,
které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah G&etni zavérky, véetn& pfilohy, a dale to,
zda Ggetni zévérka 2obrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava predstavenstva

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a na¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, které jsme v jeho pribéhu uéinili, véetns zjidténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorakové je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky fondu KB akciovy
ugastnicky fond KB Penzijni spolegnosti, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoZ zakiadé byla zpracovéana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 16. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

Ing. Blanka Dvoféakova

Partner
Evidenéni &islo 2031

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti
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Rozvaha k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3.1. 1 051 851 891 147
vtom: a)splatné na pozadani 301 699 280 482

b) ostatni pohledavky 750 152 610 665

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 3.2. 8 581 756 5812928
vtom: a)akcie 5014 411 3755628

b) podilové listy 3 567 345 2 057 300

11. Ostatni aktiva 3.3. 91 500 50 487
vtom:  a) kladnd redlna hodnota derivatl 18 897 48 083

13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3468 2317
Aktiva celkem 9 728 575 6 756 879
Pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

4. Ostatni pasiva 3.4. 335 848 103 176
vtom: a)zaporna realna hodnota derivatd 85 763 32 404

Cizi zdroje celkem 335 848 103 176

13. Kapitalové fondy 3.5. 7 732 940 5616 430
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata (-) z predchozich obdobi 3.5. 1037 273 187 126
16. Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi 3.5. 622 514 850 147
Vlastni kapital celkem 9 392 727 6 653 703
Pasiva celkem 9 728 575 6 756 879

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Podrozvahova aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5. 8 182 621 4 892 042
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 5. 9392 727 6 653 703
z toho: cenné papiry 8 581 756 5812928
Podrozvahova aktiva celkem 17 575 348 11 545 745
Podrozvahova pasiva: 31. prosince 2024 31. prosince 2023

10. Prijaté zastavy a zaijisténi 5. 750 000 610 000
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 5. 8 249 487 4 865 739
Podrozvahova pasiva celkem 8 999 487 5475739

Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024 (v tis. K¢)

Bod 2024 2023

1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3.6. 42 267 53816
3. Vynosy z akcii a podill 122 185 90 066
4. Vynosy z poplatkd a provizi 57 53
5. Naklady na poplatky a provize 3.7. -236 886 -62 124
6. Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci 3.8. 715 931 781488
7. Ostatni provozni vynosy 14 0
9. Spravni naklady 3.9. -21 054 -13 152
19. Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 622 514 850 147
24, Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 622 514 850 147

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2024

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika KB akciovy ucastnicky fond KB Penzijni spolec¢nosti, a.s.

KB akciovy udastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s., (déle jen ,Fond“) vznikl na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne
20. 12. 2012 s ucinnosti od 1. 1. 2013 jako KB dynamicky U¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a. s. Fond zménil od 1. 1. 2022 sv(j
nazev, statut a investic¢ni cile.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,,Spole¢nost*).

Spole¢nost vznikla transformaci Penzijniho fondu KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o dopliikovém penzijnim sporeni, jako nastupce
Penzijniho fondu KB, a.s., ktery byl zalozen Komeréni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti Spole€nosti zahrnujici &innost
Spoleénosti podle zdkona o dlichodovém spoteni &. 426/2011 Sb., a zakona o dopliikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb., bylo
udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Investi¢nim cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku investicemi do akcii, fondl kolektivniho investovani nebo srovnatelnych
zahranicnich investi¢nich fond( ¢i obdobnych cennych papird nesoucich riziko akcii. Fond mlze rovnéz investovat do derivatovych
investi¢nich nastrojll, jejichZ hodnota je odvozena od majetkovych cennych papir( &i akciovych indexé. Cést portfolia fondu mlize byt
investovana do nastrojd penézniho trhu, dluhovych cennych papirl ¢i obdobnych cennych papird.

Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s. spole¢nost Amundi
Czech Republic Asset Management, a.s., (dale jen ,AMUNDI), ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

Zmény, udalosti v priibéhu roku 2024

Dne 4. 12. 2020 predlozilo predstavenstvo spole¢nosti dozor¢i radé dokument ,Strategie spole¢nosti do roku 2025%, ktery zahrnoval
novou produktovou nabidku. Tato nabidka se zaméfovala na pfechod od standardizovanych variant k individualnim kombinacim
ucastnickych fondl podle investiéniho dotazniku. Nové feseni, nazvané ,,Moje penzijni strategie®, bylo marketingové prezentovano jako
produkt nastaveny individualné pro U¢astniky s dlrazem na transparentnost a srozumitelnost.

Dne 28. 4. 2021 schvdlilo predstavenstvo zménu statutd Géastnickych fond(, kterou CNB schvdlila 4. 9. 2021. Touto zménou byly
vytvoreny nové Uc¢astnické fondy Dluhopisovy (dale jen ,,DLUF*) a Akciovy (dale jen ,AUF*) a zafazeny do produktové nabidky.

Od 5. 2. 2022 nahradila ,,Moje penzijni strategie” dosavadni Strategii Zivotniho cyklu a fond Vyvazeny (dale jen ,VUF*) pfestal byt novym
Gcastnikdm nabizen.

V ndvaznosti na tuto strategii a v souladu se zakonem ¢&. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim sporeni dne 15.11.2024 doslo k prevodu
vloZenych prostfedkd klientl z fondu VUF do Fondu formou pfevodu cennych papiri v celkové vysi 1 067 386 tis. K&.

2. Uéetni metody a obecné téetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisll. Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. u¢inné od

1. 1. 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. 12. 2017, Fond od 1. 1. 2021 pro ucely vykazovani financnich
nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Géetnich standardi
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Gcéetnich standardd.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou

nékterych oblasti, jez jsou popsany nize, zasadu uctovani ve vécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.
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Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dalSim skute&nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky nebo ze zvlastnich predpist.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamzZiku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni deldi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

2.2, Financni aktiva

2.2.1 Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry (dluhova financni aktiva)

V oblasti finan¢nich aktiv postupuje Fond podle standardu IFRS 9. Finanéni aktiva v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenéna realnou
hodnotou. Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese Spoleénost a nejsou soucasti pofizovaci ceny finanéniho aktiva.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduc¢tuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu
nebo k jeho ¢asti.

Klasifikace finanénich aktiv a nasledné ocenovani

Dluhova finanéni aktiva jsou klasifikovana a po prvotnim vykazani nasledné oceriovana:
e nabéhlou hodnotou;

¢ redlnou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild;

e realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

Klasifikace je uréovana na zakladé charakteristiky smluvnich penéznich tokd dluhového finanéniho aktiva a obchodniho modelu,
do kterého je toto finan¢ni aktivum zafazeno. Fond vyhodnocuje pfi pofizeni finanéniho aktiva prostfednictvim tzv. SPPI analyzy, zda
smluvni penézni toky predstavuji vyluéné splatku jistiny a Urokd z nesplacené ¢asti jistiny.

IFRS 9 rozliSuje nasledujici obchodni modely:

e obchodni model ,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*, jehoz cilem je drzet finanéni aktivum do splatnosti a inkasovat smluvni
penézni toky;

e obchodni model ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat®, jehoz cil je dosazen zaroven inkasovanim smluvnich penéznich
tokd a prodejem aktiv;

e obchodni model ,Rizeni na zakladé reainé hodnoty“, jehoZ cilem je fidit a vykonnost portfolia vyhodnocovat na zakladé realné
hodnoty finan¢nich aktiv.

Portfolio Fondu je fizeno na bazi realné hodnoty, Fond tedy klasifikuje veskera dluhova finanéni aktiva do obchodniho modelu JRizeni
na zakladé realné hodnoty*.

Obchodni model ,,Rizeni na zakladé realné hodnoty*

Obchodni model uplatfiovany v portfoliu fizeném a vyhodnocovaném na zakladé realné hodnoty finanénich aktiv, ktera je uétovana
do vykazu zisku a ztrat. Dale jsou do toho modelu zafazovana finan¢ni aktiva, ktera nejsou sou-¢asti obchodniho modelu ,,Drzet

a inkasovat smluvni penézni toky“ nebo ,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat*.

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Pokud je finanéni aktivum drzeno v obchodnim modelu ,Rizeni na zékladé rediné hodnoty“, anebo penézni toky s nim spojené nejsou
pouze splatkou jistiny a Urokl z nesplacené ¢asti jistiny, nezavisle na obchodnim modelu, je finanéni aktivum po prvotnim vykazani
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klasifikovano a ocenéno realnou hodnotou, jejiz zména je vykdzana do vykazu zisku a ztraty. Zisky nebo ztraty z tohoto precenéni jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci*.

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty nejsou pfedmétem vypoctu snizeni hodnoty finanénich
aktiv na zakladé modelu ocekavanych ztrat dle pozadavk( mezinarodnich Ucetnich standard(.

Reklasifikace finanénich aktiv

Reklasifikace dluhovych cennych papird mezi kategoriemi je mozna a vyZzaduje se, pokud dojde ke zméné cile obchodniho modelu pro
celé portfolio finan¢nich nastroj, které jsou spole¢né fizeny s cilem ,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky“, ,,Drzet, inkasovat smluvni
penézni toky a prodavat” a ,Rizeni na zékladé redlné hodnoty“.

Reklasifikace neni mozna:
e pokud Fond vyuZije moznosti oznagit finanéni aktivum pfi prvotnim zauctovani jako nastroj ocefovany v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty (tzv. ,Fair Value Option®);
¢ pro kapitalové investice (ocenované realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty nebo vykazanou do ocerovacich rozdild); nebo
¢ u finanénich zavazkd.

Pokud Fond reklasifikuje dluhové cenné papiry, je zména klasifikace vykazana prospektivné od data prvniho dne nejbliz§iho ucetniho
obdobi nasledujiciho po zméné obchodniho modelu.

Ocenéni reklasifikovanych finan€nich aktiv k datu reklasifikace a jejich nasledné ocenéni:

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,,redlnou hodnotou
do ocerovacich rozdil(“ je i nadale ocefiovano redlnou hodnotou a k datu reklasifikace se vypoéte jeho nova efektivni Grokova mira.
Nasledné zmény redlné hodnoty jsou vykazany do oceriovacich rozdill. Pro Ucely vypocétu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne
reklasifikace se ke dni reklasifikace pristupuje jako ke dni prvotniho zauétovani aktiva;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou” se
stava jeho realna hodnota novou hrubou Ucetni hodnotou a k datu reklasifikace se vypocte jeho nova efektivni Urokova mira. Pro ucely
vypoctu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne reklasifikace se ke dni reklasifikace pfistupuje jako ke dni prvotniho zau¢tovani aktiva;

* pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdili“ do ocenéni ,redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty“ je i nadale toto finan¢ni aktivum ocenovano realnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tovana
do ocerovacich rozdilll je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty jako reklasifikaéni Gprava k datu reklasifikace;

¢ pfi reklasifikaci finan¢niho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdili“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou® je
aktivum reklasifikovano v jeho realné hodnoté k datu reklasifikace. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tované do ocerovacich
rozdild se vyjmou z vlastniho kapitalu a upravi se oproti realné hodnoté finan¢niho aktiva k datu reklasifikace. V dlsledku toho se
finanéni aktivum oceni k datu reklasifikace, jako kdyby bylo vzdy ocefiovano nabéhlou hodnotou. Efektivni irokova mira a vycisleni
ocekavanych Uvérovych ztrat se v disledku reklasifikace neméni;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty” je
stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou v hospodarském vysledku;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlinou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild“
je stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou do ocenovacich rozdild. Efektivni Grokova mira a vy¢isleni oGekavanych Gvérovych ztrat se
v dusledku reklasifikace neméni.

V priibéhu roku 2024 nebyla reklasifikovana zadna finanéni aktiva.

Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Fond vSechny poloZzky ocefiované v redlné hodnoté zarazuje do tzv. hierarchie redlnych hodnot, ktera odrazi vyznam vstupnich informaci

pouzitych pro stanoveni realné hodnoty aktiv a pasiv ocenovanych v redlné hodnoté. Hierarchie realnych hodnot ma nasledujici tfi

Urovné:

 Uroven 1: vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma Ggetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni;

 Uroven 2: vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo & nepiimo pozorovatelné pro
aktivum ¢i zavazek; a

 Uroven 3: vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliiny pro aktivum &i zavazek.

Hierarchie redlné hodnoty pfitom dava nejvétsi prioritu kétovanym cenam (neupravenym) na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i
zavazky (Uroven 1) a nejmensi prioritu nepozorovatelnym vstupnim veli¢inam pro aktivum ¢&i zavazek (Uroven 3).
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Pro stanoveni redlné hodnoty a jeji zafazeni do hierarchie Fond povazuje cenny papir za kotovany na aktivnim trhu, pokud jsou
kotované trzni ceny snadno a pravidelné dostupné na burze cennych papird, u dealerdl, obchodnikd s cennymi papiry, prdmyslovych
skupin, ocefovacich sluZzeb nebo u regula¢nich organ( a tyto ceny reprezentuji aktuaini a pravidelné se uskute¢nujici trzni transakce
za obvyklych podminek.

Neexistuji-li pro finanéni nastroj ceny kotované na aktivnim trhu, pouZzije Fond pro ocenéni takového finanéniho nastroje jiné ceny, které
jsou zjistitelné na trhu, at uz pfimo, ¢i nepfimo, jako napft.

I. ceny kotované na aktivnim trhu pro podobna aktiva/zavazky;

Il. ceny kotované pro shodna nebo podobna aktiva/zavazky na neaktivnich trzich (tj. kde je malo transakci, ceny nejsou aktualni apod.);
1. jiné zjistitelné ceny, napt. na zakladé urokovych mér ¢i vynosovych kfivek; nebo

IV. informace, které jsou odvozené nebo potvrzené zjistitelnymi trznimi daty.

Pokud vstupy pro stanoveni redlné hodnoty finanéniho nastroje nejsou z trhu zjistitelné, nebot trzni aktivita pro dané aktivum/zavazek
je minimalni, ne-li Zadna, pouzije Fond pro stanoveni realné hodnoty dostupné netrzni vstupy, které podle nazoru Fondu odrazeji
predpoklady, které berou v Gvahu U¢astnici trhu pfi stanovovani ceny.

Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finan¢ni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho
repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény v&etné nabéhlého
pfisluSenstvi.

2.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily (kapitalové cenné papiry)

Kapitalové cenné papiry jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pravem podilet se na vykonu vlastnického prava bez definované splatnosti

a bez pravné vymahatelnych fixnich &i uréitelnych plateb. Kapitalové cenné papiry jsou klasifikovany a ocefovany redlnou hodnotou
vykazanou do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci“, pokud Fond neur¢il pfi prvotnim vykazani
téchto aktiv, Ze budou klasifikovana a ocefiovana neodvolatelné realnou hodnotou vykdzanou do ocefiovacich rozdill bez moznosti
preklasifikovani kumulované zmény rediné hodnoty z ocefovacich rozdilll do vykazu zisku a ztraty.

Kapitalové cenné papiry jsou mimo rozsah pulsobnosti IFRS 9 poZadavk( na sniZzeni hodnoty, a proto ztraty ze snizeni hodnoty nejsou
vykazovany v ramci opravnych polozek k témto aktiviim.

Dividendy z kapitalovych cennych papirl jsou vzdy vykazany do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Vynosy z akcii a podild“.

V roce 2024 Fond kapitalové cenné papiry ocefoval redlnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

23. Financni derivaty

Finanéni derivaty pfedstavuji finanéni nastroje:

e s zadnou nebo nizkou pocatecni investici,

e jejichz realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového
indexu, resp. v zavislosti na podobné proménné,

e jez jsou smluveny a vyporadany k budoucimu datu.
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Finanéni derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté, v podrozvaze v nominalni hodnoté. Redlna hodnota je ziskana na zakladé
kotovanych trznich cen nebo oceriovacich model(, které zohlediuji sou¢asnou trzni a smluvni hodnotu podkladového instrumentu,
stejné jako ¢asovou hodnotu a vynosovou kfivku.

O derivatech se Uc¢tuje na podrozvahovych i rozvahovych U¢tech od okamziku jejich sjednani do okamziku posledniho vyporadani,
ukongeni, uplatnéni, prodeje nebo zpétného nakupu.

Derivaty jsou vykazovany v jejich redlné hodnoté v polozkach ,Kladna realna hodnota derivatl“ a ,Zaporna redlna hodnota derivat(“.
Realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty v polozce ,,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci®,
kromé nerealizovanych zisk( a ztrat ze zajisténi penéznich tokd, které jsou vykazany ve viastnim kapitalu.

Fond vyuzil moznosti pfechodnych ustanoveni IFRS 9 a pro zajiStovaci Ucetnictvi pouziva nadale metody Ucetniho standardu IAS 39.

Za zajistovaci derivaty jsou povazovany derivaty, u nichz jsou splnény nasledujici podminky:

e odpovidaji strategii Fondu v fizeni rizik,

e na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o zajistovanych polozkach, nastrojich pouzitych k zajisténi, rizicich, ktera jsou predmétem
zajiténi, a o zpUsobu vypoctu a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan,

e zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi,

¢ aktualni zmény realnych hodnot zajistovanych a zajistovacich nastroji jsou téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80-125 %.

Fond pouziva finanéni derivaty k zaji$téni ménového rizika, kterému je vystaven v disledku svych operaci na finanénich trzich,
neklasifikuje je z pohledu U€etnictvi jako zajiStovaci a jsou vykazany jako derivaty k obchodovani, kdy jsou zisky a ztraty z precenéni

na realnou hodnotu vykazované v polozce ,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci*.

24. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou€asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

2.5. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana

do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlagovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U&tuji na Ucty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.6. Dané

Dani z pFijmu

Néklad na daf z pfijmél se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdarované vynosy. Sazba dané z piijmU v roce 2024 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
Odlozena dan z pfijm0 za rok 2024 nebyla kalkulovana, protoZe Fond podléha od roku 2015 sazbé dané z piijmd ve vysi 0 %.
27. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni

Prijaté prostredky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostredky se Uétuje do Kapitalovych fond(, které jsou soucéasti vlastniho kapitalu.

V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy
na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva. Nasledné je odeslana ¢astka z U¢tu Fondu na bézny ucet Spole¢nosti,
ze kterého je po prijeti prostfedkd ze vSech fondd, dle klientovy zvolené strategie, vyplacena jednou ¢astkou.

Statni prispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi Spole¢nosti, jelikoz k jeho Uhradé dochazi na bézny ucet Spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho prispévku na Uc¢et Spole¢nosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostfedkd dle zvolené strategie Ucastnika do Gcastnickych
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fondUl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné ucty fondl. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.8. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky

Pro sestaveni G¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady a predpoklady, které ovliviuji ¢astky aktiv a zavazkd
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni

realné hodnoty finan¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ucetni zavérky.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
cennych papir(.

2.9. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech Uroenych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu metodou efektivni rokové miry. Efektivni
urokova mira je Urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekavanou dobu trvani

finanéniho nastroje.

Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku na jejich vyplatu.

2.10. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych tuéetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosl minulych U¢etnich obdobi se Uétuji na Uc¢tech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna

o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi. Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynosl a naklad minulych obdobi a zmény
Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

V roce 2023 a 2024 nebyly provedeny zadné zmény.
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3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

(adaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31.12. 2023
Bézné ucty 301 699 280 482
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 750 152 610 665
Celkem 1051 851 891 147

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5).

3.2. Akcie, podilové listy a ostatni podily

V dlsledku skute¢nosti popsanych v bodé 1 v kapitole Zmény, udalosti v pribéhu roku 2024 doslo k pfevodu vyznamné ¢asti klientl
fondu VUF a jejich vloZzenych prostfedkl do Fondu v celkové vysi 1 067 386 tis K&.

(adaje v tis. K¢) 31.12. 2024 31.12. 2023
Kapitalové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Podilové listy 3 567 345 2 057 300
-z toho CZK 0 0
- z toho cizi mény 3 567 345 2 057 300
Akcie 5014 411 3 755 628
-z toho CZK 61 951 48 410
— z toho cizi mény 4 952 460 3707218
Kapitalové cenné papiry celkem 8 581 756 5812928
(adaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31, 12. 2023
Kapitalové cenné papiry ocenované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Podilové listy 3 567 345 2 057 300
- z toho vydané v CR 0 0
— z toho vydané v ostatnich zemich 3 567 345 2 057 300
Akcie 5014 411 3 755 628
- z toho vydané v CR 39 357 34 698
- z toho vydané v ostatnich zemich 4 975 054 3720930
Kapitalové cenné papiry celkem 8 581 756 5812928
(udaje v tis. Kc) 31.12. 2024 31.12. 2023
Kapitalové cenné papiry ocerniované realnou hodnotou do zisku a ztraty
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 39 357 34 698
Zahrani¢ni burzy 8 542 399 5778 230
Neobchodované na burzach 0 0
Kapitalové cenné papiry celkem 8 581 756 5812928

Cenné papiry jsou oceriované redlnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.

3.3.  Ostatni aktiva
Ostatni aktiva ve vysi 91 500 tis. K& tvofi pfedevsim poskytnuta zaloha penzijni spole¢nosti na poplatek za spravu ve vysi 69 652 tis. K&

a kladna redlna hodnota derivatl ve vysi 18 897 tis. K& (2023: 50 487 tis. K¢ tvofila pfedev$im kladna redlna hodnota derivatl ve vysi
48 083 tis. K&).
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3.4. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva ve vys$i 335 848 tis. K¢ k 31. 12. 2024 (2023: 103 176 tis. K&) zahrnuji zejména zdvazky za Spole¢nosti z titulu poplatkd

za obhospodarovani a zhodnoceni Fondu, viz bod 3.8, ve vysi 236 886 tis. K& (2023: 62 124 tis. KE&), zapornou redlnou hodnotu derivatd
ve vy8i 85 763 tis. K& (2023: 32 404 tis. KE) a dale prostifedky klientd, které byly pfijaty na bézny ucet Fondu pfevazné béhem posledniho
ocefovaciho cyklu ve vysi 9 667 tis. K& (2023: 7 429 tis. K&) a nebyly za né nakoupeny penzijni jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2024 nemél zavazky kryté podle zdstavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.5. Vlastni kapital

V dlsledku skute¢nosti popsanych v bodé 1 v kapitole Zmény, udalosti v pribéhu roku 2024 doslo k pfevodu vyznamné ¢asti klientl
z fondu VUF a jejich vloZenych prostifedkd ve vysi 1 067 386 tis KE.

K 31. 12. 2024 ¢ini vlastni kapital Fondu 9 392 727 tis. K& (2023: 6 653 703 tis. K&) a je tvofen predevsim Kapitalovymi fondy ve vySi
7 732 940 tis. K¢ (2023: 5 616 430 tis. K¢).

Zisk za ucetni obdobi roku 2024 ve vysi 622 514 tis. K& (2023: zisk 850 147 tis. K&) bude s nejvétsi pravdépodobnosti preveden
do nerozdéleného zisku z prfedchozich obdobi. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi k 31. 12. 2024 ¢ini 1 037 273 tis. K& (2023:
187 126 tis. K¢).

Vysledek hospodareni za rok 2023 ve vysi 850 146 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.

~Aktualni hodnota penzijni jednotky* znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich

jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani ke dni vypoctu redlné hodnoty
majetku a zavazka.

Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu 31.12. 2024 31. 12. 2023
Pocet penzijnich jednotek ve Fondu 5660 848 414 4385878 372
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&) 9392 727 199 6 653 702 543
Aktualni hodnota penzijni jednotky 1,6592 1,5171

Fond dosahl za rok 2024 vykonnosti 9,37 % (2023: 16,70 %).

3.6. Vynosy z urokl a podobné vynosy

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku a ztraty
Bézné ucty 11 873 18 269
Terminové vklady 489 0
Poskytnuté Gvéry — reverzni repo operace 29 380 35 455
Penézni zastavy 525 92
Vynosy z trokt celkem 42 267 53 816

*) Vynosy ocenény prostfednictvim efektivni Urokové miry
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3.7. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2024 ve vysi 236 886 tis. K¢ tvofi Uplata pro Spole¢nost definovana zakonem
€. 427/2011 Sb., o doplfiikovém penzijnim spofeni, v nasledujicim ¢lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2024 v % 2023 v %
Za obhospodarovani 77 652 1,0 55294 1,0
Za zhodnoceni 159 234 15,0 6 830 15,0
Celkem 236 886 62124

*) Uplata v procentech dle statutu Fondu.

3.8. Zisk nebo ztrata (-) z financ¢nich operaci

(adaje v tis. K¢) 2024 2023

Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci s finanénimi aktivy ocenovanymi realnou
hodnotou do zisku a ztraty

Cisty zisk nebo ztréta (-) z obchod(l s cennymi papiry 109 471 -100 909
Zisky nebo ztraty (-) z devizovych operaci 1444 -201
Zisky nebo ztraty (-) ze zmény redlné hodnoty cennych papird 938 088 837 833
Zisky nebo ztraty (-) z pevnych terminovych operaci -333 072 44 765
Cisty zisk (+) nebo ztrata (-) z finanénich operaci celkem 715 931 781 488

3.9. Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji srazkovou dari ze zahrani¢nich piijmQ vztahujici se k pfijatym vynoslim z akcii a podilovych listl.

3.10. Dan z pfijma

Od roku 2015 je dle zakona o danich z pfijm{ stanovena pro Fond nulova sazba dané z pfijmda.

4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie, véetné
nastaveni limit( fizenf jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni Viyboru pro dohled nad investi¢ni politikou prostfednictvim delegovanych
pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem Spole¢nosti. Zasedani jak Vyboru pro dohled

nad investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mésiéni bazi. Risk management Spole¢nosti navrhuje nastaveni limitd
fizeni v ramci strategie a politiky Fondu, které podléha schvaleni Vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni predstavenstvem
Spole¢nosti. Risk management Spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuji zakon, statut a investicni strategie. Limity se
tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

Spole¢nost nadale monitoruje situace spojené s valecnymi konflikty na Ukrajiné a v pasmu Gazy, které nadale ovliviiuji ekonomicky vyvoj
v fadé zemi. Celkové dopady konfliktll je nicméné v tuto chvili nemozné piné vyhodnotit a kvantifikovat. Spole¢nost vyhodnocuije rizika
spojena s konflikty a jejich potencidlnimi dopady na obhospodarované fondy. Fond nema zadnou expozici vi¢i investicnim nastrojlim
emitovanym v Bélorusku, ¢i Izraeli. Expozice vicéi investi¢nim nastrojiim v Rusku byla pfecenéna na nulovou hodnotu. Fond nema Zadnou
expozici v rublech. Spolec¢nost je pfipravena v pfipadé potreby upravit své ucetni metodiky.
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4.1. Trzni riziko

Trzni riziko zahrnuje nize uvedena rizika, ktera jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Jako zdroj pro hodnotu potencidlnich
trznich rizik se vedle stanoveni investi¢nich internich limitd pouZiva metoda Value at Risk (déle jen ,,VaR"). Historicky VaR je pocitan
s pravdépodobnosti 99 % a horizontem 1 mésice. Spole¢nost pouziva historickou ¢asovou fadu s délkou 2 roky.

Spole¢nost pocita hodnotu jednomésic¢niho VaRu na mési¢ni bazi. Nize jsou uvedeny prlimémé hodnoty VaR pro jednotlivé typy rizik Fondu:

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2024

Celkovy VaR*
Cizoménovy VaR
Urokovy VaR
Akciovy VaR

6,7% 5,7%
0,3% 0,2%
0,0% 0,0%
6,5% 5,8%

" Obsahuje kreditni VaR.

Primérny VaR VaR k 31. 12. 2023

Celkovy VaR*
Cizoménovy VaR
Urokovy VaR
Akciovy VaR

9,1% 9,7%
0,7% 0,7%
0,2% 0,1%
8,8% 9,6 %

* Obsahuje kreditni VaR.

Prdimérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Spoleénost sleduje rizikovou expozici celkového VaRu, véetné kreditnich komponentl a dalsich komponentd, jako jsou Urokovy, ménovy
a akciovy VaR. Na zakladé hodnoty VaR mohou byt identifikovany kritické segmenty, které doplfiuji investiéni proces.

Jako doplnék Fizeni trznich rizik provadi Spole¢nost stresové testovani trznich rizik pomoci stresovych scénaill (adverse a hypotetické).

@) Urokové riziko

Fond mizZe investovat do Urokové citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu Urokovych mér, je fizeno nastavenim
primérné modifikované durace portfolia, ktera je fizena stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost déle vyuziva pro méfeni Grokového

rizika metodu VaR.

NiZe uvedena tabulka obsahuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku pohyb( Urokovych sazeb, a je zaloZzena bud
na smluvni dobé splatnosti finanénich nastrojl, nebo v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto nastrojd méni pfed dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni Urokové miry. V pfipadé, Ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci o smluvni splatnosti nebo zméné urokové

sazby, je zobrazen ve sloupci Nespecifikovano.

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2024 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 750 152 0 0 0 301 699 1 051 851
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 8 581 756 8 581 756
Ostatni aktiva 18 897 0 0 0 72 603 91 500
PFijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 3468 3 468
Aktiva celkem 769 049 0 0 0 8 959 526 9 728 575
Vlastni kapital 0 0 0 0 9392 727 9 392 727
Ostatni pasiva 85 763 0 0 0 250 085 335 848
Pasiva celkem 85 763 0 0 0 9642 812 9 728 575
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2024 683 286 0 0 0 -683 286 0
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(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2023 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano

Pohledavky za bankami 610 665 0 0 0 280 482 891 147
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 5812928 5812928
Ostatni aktiva 47 562 521 0 0 2 404 50 487
Prijmy pfistich obdobfi 0 0 0 0 2317 2317
Aktiva celkem 658 227 521 0 0 6 098 131 6 756 879
Vlastni kapital 0 0 0 0 6 653 703 6 653 703
Ostatni pasiva 0 32 404 0 0 70772 103 176
Pasiva celkem 0 32 404 0 0 6 724 475 6 756 879
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2023 658 227 -31 883 0 0 -626 344 0

Bé&zné ucty vykazané v ramci polozky Pohledavky za bankami jsou vykazany ve sloupci Nespecifikovano, protoze na né nema zména
urokové sazby vliv.

(b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v rdmci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevfenou pozici, ktera odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva Spole¢nost ménové mimoburzovni
derivaty obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi. Nasledujici
tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje rozdéleni pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirQ

a akcii a podilovych listd Fondu podle mén.

(adaje v tis. K¢)
Stav k 31. 12. 2024 (o744 EUR uUsD PLN CHF GBP Celkem

Pohledavky za bankami 1043 305 1550 3 296 76 1462 2162 1051 851
Akcie a podilové listy 61 951 2790013 5155 433 0 209 669 364 690 8 581 756
Celkem 1105 256 2791 563 5158 729 76 211131 366 852 9 633 607

(adaje v tis. K¢)
Stav k 31. 12. 2023 (o744 EUR usD PLN CHF GBP Celkem

Pohledavky za bankami 809 432 1081 3 447 74 1768 75345 891 147
Akcie a podilové listy 48 410 1902 628 3 388 435 0 248 945 224 510 5812928
Celkem 857 842 1903 709 3 391 882 74 250 713 299 855 6 704 075

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2024

Hodnota podrozvahové Hodnota podrozvahového
(adaje v tis. K¢) Redlna hodnota kladna Realna hodnota zaporna pohledavky zavazku
Ménové swapy 18 897 85 763 8 182 621 8 249 487
Celkem 18 897 85 763 8 182 621 8 249 487

Prehled otevienych derivatovych operaci k 31. 12. 2023

Hodnota podrozvahové Hodnota podrozvahového
(adaje v tis. K¢) Redlna hodnota kladna Realna hodnota zaporna pohledavky zavazku
Ménové swapy 48 083 32 404 4892 042 4 865 739
Celkem 48 083 32 404 4 892 042 4 865 739

Kladna redina hodnota finanénich derivatl je vykdzana v ostatnich aktivech (viz bod 3.3. Ostatni aktiva), zaporna realna hodnota
finanénich derivatd je vykazana v ostatnich pasivech (viz bod 3.4. Ostatni pasiva).

(¢ Akciové riziko

Akciové riziko znamena potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fond kolektivniho investovani). Potencialni ztrata je
mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv. Nasledujici tabulka
obsahuije ¢lenéni podle zemépisnych segmentd.
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(adaje v tis. K¢)

Evropska unie

31.12. 2024 mimo CR Ostatni

Podilové listy 0 2 557 080 1010 265 0 3 567 345
Akcie 0 1907 677 2 574 522 532 212 5014 411
Akcie a podilové listy 0 4 464 757 3584 787 532 212 8 581 756

(adaje v tis. K¢)

Evropska unie

31. 12. 2023 mimo CR USA Ostatni Celkem
Podilové listy 0 1537 637 519 663 0 2 057 300
Akcie 34 698 1339 595 1867 316 514 019 3755 628
Akcie a podilové listy 34 698 2 877 232 2 386 979 514 019 5812928

4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuije riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic (koncentraci) vic¢i subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

Spole¢nost déle sleduje koncentraéni riziko dle zemi emitent(, do kterych Fond investuje. Nize uvedena tabulka obsahuje rozdéleni
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papird a akcii a podilovych listd podle zemi emitenta.

Akcie, podilové listy

(adaje v tis. K¢) Pohledavky za bankami a ostatni podily Celkem
Ceska republika 1 051 851 80 953 1132804
Belgie 0 39 357 39 357
Dansko 0 83 084 83 084
Finsko 0 12 367 12 367
Francie 0 2688717 2688 717
Irsko 0 88 663 88 663
Italie 0 100 161 100 161
Kanada 0 44 499 44 499
Lucembursko 0 58 308 58 308
Nizozemi 0 234176 234176
Rakousko 0 22 595 22 595
Velka Britanie 0 437 603 437 603
USA 0 4 034 296 4 034 296
Némecko 0 385 049 385 049
Spanélisko 0 62 259 62 259
Svycarsko 0 209 669 209 669
Celkem 1051 851 8 581 756 9 633 607

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Akcie, podilové listy

(udaje v tis. K¢) Pohledavky za bankami a ostatni podily Celkem
Ceska republika 891 147 34 698 925 845
Belgie 0 59 526 59 526 4
Dansko 0 133234 133 234 g
Finsko 0 32 254 32 254 ig
Francie 0 1675 763 1675 763 &
Irsko 0 91944 91944 §
Italie 0 83 874 83874 -
Nizozemi 0 146 891 146 891 =
Rakousko 0 13712 13712
Velka Britanie 0 265 071 265 071
USA 0 2655710 2655710
Némecko 0 291 629 291 629
Spanélsko 0 79 674 79 674
Svycarsko 0 248 948 248 948
Celkem 891 147 5812928 6 704 075
Rozdéleni do ratingovych kosU: §
(adaje v tis. K&) 2024 2023 ?él
AA 0 0 E
AA- 0 0
A+ 0 0
A 1051 851 891 147
A- 0 0
BBB+ 0 0
BBB 0 0 g
BBB- 0 0 S
BB 0 0 g
BB- 0 0 §
Ostatni aktiva 0 0 §
Celkem 1 051 851 891 147 =
Struktura odvétvi: ‘;i
(adaje v tis. K&) 2024 2023 é
Akcie, podilové listy Akcie, podilové listy o
Pohledavky za bankami a ostatni podily Pohledavky za bankami a ostatni podily g
Finanéni sektor 1 051 851 953 436 891 147 627 705 .
Technologicky sektor 0 835 637 0 566 313
Spotrebni sektor - cyklicky 0 434 635 0 372189
Energeticky sektor 0 211 269 0 171714
Priimyslovy sektor 0 426 494 0 405 543
Komunalni sluzby 0 133948 0 107 679
Fondy 0 3 567 345 0 2 057 300 -
Komunikace 0 695 285 0 441133 g
Spotrebni sektor - necyklicky 0 1190 082 0 917 900 g
Suroviny 0 133 625 0 145 452 i
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem 1 051 851 8 581 756 891 147 5812928
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4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje ddleZitou roli v planovani investic i volnych prostfedkl Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjitovat, méfit
a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné
prostiedky.

Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dn(, rozhodnuti o pfevodech
hotovosti mezi jednotlivymi U¢ty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je FeSeno metodou
historickych prdmérd vyplacenych davek.

Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkdm.

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova
splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“.

(udaje v tis. K¢)

Na pozadani
31. 12. 2024 do 7 dnti Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 301 699 750 152 0 0 0 0 1 051 851
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 8 581 756 8 581 756
Ostatni aktiva 66 72 537 0 0 0 0 72 603
Prijmy pfistich obdobi 0 3468 0 0 0 0 3 468
Nederivatova aktiva celkem 301 765 826 157 0 0 0 8 581 756 9709 678
Derivatova aktiva 0 18 897 0 0 0 0 18 897
Aktiva celkem 301 765 845 054 0 0 0 8 581 756 9 728 575
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 9392 727 9 392 727
Ostatni pasiva 0 240 433 0 0 0 9 652 250 085
Nederivatova pasiva celkem 0 240 433 0 0 0 9 402 379 9642 812
Derivatova pasiva 0 85763 0 0 0 0 85 763
Pasiva celkem 0 326 196 0 0 0 9 402 379 9 728 575
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2024 301 765 518 858 0 0 0 -820 623 0
Na pozadani
31. 12. 2023 do7dnti Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 470 824 420 323 0 0 0 0 891 147
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 5812928 5812928
Ostatni aktiva 121 1762 521 0 0 0 2404
Prijmy pfistich obdobi 0 2317 0 0 0 0 2317
Nederivatova aktiva celkem 470 945 424 402 521 0 0 5812928 6 708 796
Derivatova aktiva 0 48 083 0 0 0 0 48 083
Aktiva celkem 470 945 472 485 521 0 0 5812928 6 756 879
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 6653 703 6 653 703
Ostatni pasiva 0 63 343 0 0 0 7 429 70772
Nederivatova pasiva celkem 0 63 343 0 0 0 6 661 132 6724 475
Derivatova pasiva 0 32 404 0 0 0 0 32404
Pasiva celkem 0 95 747 0 0 0 6 661 132 6 756 879
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2023 470 945 376 738 521 0 0 -848 204 0

VSechny Udaje jsou nediskontované, vyjma redlné hodnoty derivatl, kde je hodnota diskontovana, jelikoz neni vyznamné rozdilna
od hodnoty nediskontované.

Vzhledem k tomu, Ze v§echny derivatové operace mély splatnost do jednoho roku, ma tento diskontni faktor nematerialni vliv
na vykazovanou hodnotu.
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4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.

4.5, Rozdéleni realné hodnoty finanénich nastroju dle hierarchie realnych hodnot

Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky dle hierarchie redlnych hodnot:

(adaje v tis. K¢)

31.12. 2024 Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 31.12.2023 Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3

Pohledavky za bankami 1 051 851 0 0 1 051 851 891 147 0 0 891 147

Akcie a podilové listy 8 581 756 8 581 756 0 0 5812928 5812928 0 0

Ostatni aktiva 91 500 0 18 897 72 603 50 487 0 48 083 2 404

v tom: kladna realna

hodnota derivatd 18 897 0 18 897 0 48 083 0 48 083 0

PFijmy pfistich obdobi 3 468 0 0 3 468 2317 0 0 2317

Aktiva celkem 9 728 575 8 581 756 18 897 1127 922 6 756 879 5812928 48 083 895 868

Vlastni kapital 9 392 727 0 0 9392 727 6 653 703 0 0 6 653 703

Ostatni pasiva 335 848 0 85 763 250 085 103 176 0 32 404 70772
v tom: zaporna realna

hodnota derivatd 85 763 0 85 763 0 32 404 0 32 404 0

Pasiva celkem 9 728 575 0 85 763 9642812 6 756 879 0 32 404 6724 475

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2024 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé Spole¢nosti ve vysi 9 392 727 tis. K& (2023:
6 653 703 tis. K&). Spole¢nost dale predava majetek Fondu k obhospodarovani spole€¢nosti AMUNDI. Nejvyznamnéjsi polozkou takto
predaného majetku je portfolio cennych papir(, které dosahuje k 31. 12. 2024 hodnoty 8 581 756 tis. K& (2023: 5 812 928 tis. K¢&).

Z titulu uzavienych ménovych swapl je v podrozvaze Fondu evidovana pohledavka ve vysi 8 182 621 tis. K& (2023: 4 892 042 tis. K&)
a zavazek ve vysi 8 249 487 tis. K& (2023: 4 865 739 tis. KE).

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zajisténi v ramci reverznich repo operaci ve vysi 750 000 tis. K¢ (2023: 610 000 tis. K&).

Fond se neucastni Zzadného soudniho sporu.
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6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 750 152 Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace
140 Bézny ucet

10 556 Kladna redlna hodnota uzavienych ménovych swapl

KB Penzijni spole¢nost, a.s. 66 Pohledavky vici penzijni spolecnosti - Groky
Poskytnuta zaloha penzijni spole¢nosti — poplatek
69 552 za obhospodarovani
3468 Pohledavka - ndhrada naklad( fondl kolektivniho investovani

Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 30 043 Zaporna realna hodnota uzavienych ménovych swapt
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 236 886 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady:
Komeréni banka, a.s. 384 Ztrata z ménovych spotd

115 046 Ztrata z derivatovych operaci
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 77 652 Poplatek za obhospodarovani

159 234 Poplatek za zhodnoceni
Vynosy:
Komeréni banka, a.s. 30 394 Vynosové uroky

20 Uroky b&zny tcet
27 242 Zisk z derivatovych operaci
6 Zisk z ménovych spotl

KB Penzijni spolecnost, a.s. 3468 Nahrada nakladl fondl kolektivniho investovani

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 610 665 Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace

50 121 Bézny Ucet

42 511 Kladna redlna hodnota uzavienych ménovych swapt
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 121 Pohledavky vici penzijni spolecnosti - Groky

Poskytnuta zaloha penzijni spole¢nosti — poplatek
0 za obhospodarovani
2 317 Pohledavka - ndhrada néaklad( fondl kolektivniho investovani

Pasiva:
Komeréni banka, a.s. 4 361 Zaporna redlna hodnota uzavienych ménovych swapl
KB Penzijni spolecnost, a.s. 62 124 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
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Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady: @
«©
Komeréni banka, a.s. 1079 Ztrata z derivatovych operaci e
o
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 55294 Poplatek za obhospodarovani §
6830 Poplatek za zhodnoceni 2
Vynosy: %
Komer¢ni banka, a.s. 58 224 Zisk z derivatovych operaci s
32085 Vynosové troky g
88 Zisk z ménovych spotl
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 2 317 Nahrada nakladt fondd kolektivniho investovani
7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky
K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou znamy zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. 12. 2024.
Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti. g
s
3
s
©
g
Ny

Datum sestaveni
9. dubna 2025

Podpis statutarniho zastupce

Mgr. Ing. Miroslav Gajzle

A

Ing. Jana Petrovska
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KB penézni ucastnicky fond
KB Penzijni spolecnosti, a.s.

PG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisiehoauditora

ra

pro Géastniky fondu KB penézni uéastnicky fond KB Penzijni
spolecnosti, a.s.

Wrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky fondu KB pen&Zni itastnicky fond KB Penzijni spoleénosti,
a.s. (déle také ,Fond") sestavené na z&klad& Eeskych Ucetnich pfedpist, kterd se sklada z rozvahy

k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosincem 2024 a pillohy v G&etni zavérce,
véetnd vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé& 1 piflohy v této U&etni zavérce.

Podle na$eho nazoru pfiloZzena tcetnf zavérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a néklad(l a vynosU a vysledku jeho hospodaieni za rok konéicl 31. prosincem 2024
v souladu s ¢eskymi ugetnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné& dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zédkonem o auditorech
a Etickym kodexem piijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme

" i dal’i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisli. Domnivame se, Ze dikaznl informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadfeni nasgeho vyroku.

Jiné skute¢nosti

Utetni zavérka k 31. prosinci 2023 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 25. dubna
2024 vydal k této ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zprévé mimo G&etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole&nosti KB Penzijni spolegnost, a.s. (dale také ,Spolegnost).

Na$ vyrok k téetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucésti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Géetnf zavérky seznamenl se s ostatnimi informacemi a posouzenl,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materilnim) nesouladu s G&etni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem auditu G&etnl zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materiéing) nespravné, Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vech

KPMG Ceska republike Audit, 8.1.0., spolenost s ruéenim omezenym a &en globaln sit Obchodn rejstiik vedeny Méstakym soudem v Praze 1G0 49819187
ych Eenskych KPMG ke KPMG Limited, oddil C, vioka 24186 DI £2699001996
anglické privétn| spolenosti s rudenim omezenym zdrukou, 1D datové schranky: Bh3gtra
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vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s prisiusnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnl informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpisii na formainf
néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti {materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zplisobilé ovlivnit Gsudek Ein&ny na zaklad&
ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

»  ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v (i&etni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materiéinich) ohledech v souladu s tgetni zavérkou a

« ostatnl informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi{ o Fondu, k nimZ jsme dospéli

pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiélni) v&cné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiélni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za ucetni zédvérku

Statutarnf organ Spole¢nosti odpovidéa za sestavenl téetni zavérky podavajicl vérny a poctivy obraz

v souladu s Eeskymi Utetnimi piedpisy a za takovy vnitfnl kontrolnl systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestavenl Ugetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialnf) nespravnosti zpisobené
podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani tiéetni zavérky je statutdrni orgén Spoleénosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v tetni zavérce zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestavenl udetni zavérky, s vyjimkou
pfipadt, kdy statutarni organ plénuje zruseni Fondu nebo ukon&eni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou
reélnou moznost neZ tak udinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Na&im cllem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ugetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfim&fend mira jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy8e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v (iEetni zavérce odhalf piipadnou existujicl vyznamnou
(materiéinf) nespravnost. Nespréavnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize reain& pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivateié ucetni zavérky na jejim zaékladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého

auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

+ ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiélni) nespravnosti tcetnl zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, havrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatetné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich z&klad& mohli vyjadiit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je v&ts(
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe sou&ésti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohla$eni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

«  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s chledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na G&innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich metod, pfiméfenost provedenych tgetnich odhadt

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolegnosti uved! v pfiloze v (&etni zavérce
Fondu.

« Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvanl pfi sestaveni GCetni zavérky statutarnim
orgénem Spoleénosti a to, zda s ohledem na shromézdéné dlkazni informace existuje vyznamna
{materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takové vyznamna (materiélnf)
nejistota existuje, je nasl povinnosti upozornit v nadi zprévé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ggetnl zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrité trvat vychazeji z dlikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nad{ zpravy. Nicméné budoucl udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, 2e Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah Gtetnl zavérky, vEetné piilohy, a déle to,
zda udetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nadasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, vietné zji§ténych
vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvoiékové je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky fondu KB penézni
uéastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. k 31, prosinci 2024, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 16. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni islo 71

I/

Ing. Blanka Dvoi'dkovéa
Partner
Evidenéni &islo 2031

KB Penzijni spole¢nost, a.s.
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Rozvaha k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3.1. 5000 746 4179 948
vtom: a)splatné na pozadani 79 692 119 444

b) ostatni pohledavky 4921 054 4 060 504

11. Ostatni aktiva 3.2. 50 213
Aktiva celkem 5 000 796 4180 161
Pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

4. Ostatni pasiva 3.3. 47 119 37 813
Cizi zdroje celkem 47 119 37 813

13. Kapitalové fondy 3.4. 4491 141 3876517
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata (-) z predchozich obdobi 3.4. 265 831 80 525
16. Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi 3.4. 196 705 185 306
Vlastni kapital celkem 4 953 677 4142 348
Pasiva celkem 5 000 796 4180 161

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2024 (v tis. K¢)

Podrozvahova aktiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023

8. Hodnoty predané k obhospodarovani 5. 4 953 677 4142 348
Podrozvahova aktiva celkem 4 953 677 4142 348
Podrozvahova pasiva: Bod 31. prosince 2024 31. prosince 2023
10. Prijaté zastavy a zajisténi 5. 4920 000 4 050 000
Podrozvahova pasiva celkem 4 920 000 4 050 000

Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024 (v tis. K¢)

Bod 2024 2023

1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3.5. 239 839 215160
5. Naklady na poplatky a provize 3.6. -43 134 -29 854
19. Zisk nebo ztrata (-) za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 196 705 185 306
24. Zisk nebo ztrata (-) za ucetni obdobi po zdanéni 196 705 185 306

KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Finanéni ¢ast | PUF
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2024

1. Obecné udaje
Zalozeni a charakteristika KB penézni ucastnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s.

KB penézni idastnicky fond KB Penzijni spolegnosti, a.s., (dale jen ,,Fond“) vznikl na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne
3. 12. 2019 s G¢innosti od 5. 12. 2019. Fond zahdjil svoji ¢innost v Unoru 2020.

Fond je u¢astnickym fondem bez pravni subjektivity zaloZzeny a obhospodarovany ve smyslu zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
€. 427/2011 Sb. KB Penzijni spole¢nosti, a.s. (dale také ,,Spole¢nost*).

Spole¢nost vznikla transformaci Penzijniho fondu KB, a.s., podle ¢asti tfinacté zakona o doplikovém penzijnim spofeni jako nastupce
Penzijniho fondu KB, a.s., ktery byl zalozen Komeréni bankou, a.s., v roce 1994. Povoleni k ¢innosti Spole€nosti zahrnujici &innost
Spoleénosti podle zdkona o dlichodovém spoteni &. 426/2011 Sb. a zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb. bylo
udéleno rozhodnutim CNB dne 13. 9. 2012.

Dlouhodobym investi¢nim cilem Fondu je uchovani hodnoty majetku investord a dosazeni vynosl srovnatelnych se sazbami penézniho
trhu pfi zachovani dostate¢né likvidity. Fond investuje zejména do nastroji penézniho trhu, v omezené mife potom do statnich &i
korporatnich dluhovych cennych papird. Aktiva Fondu mohou byt denominovana v CZK i zahrani¢ni méné. Fond mizZe v omezené mife
vyuzivat derivaty, zejména ke snizeni citlivosti portfolia v(ici trznim vlivim. Fond nema zadné geografické ¢i odvétvové omezeni, mlze
véak v ramci investiéni politiky preferovat investiéni nastroje z Ceské republiky a/nebo z regionu stfedni a vychodni Evropy, a to z ddivodu
geografické blizkosti a niz§iho ménového rizika.

Spravu portfolia cennych papirll provadéla pro Fond na zakladé smlouvy uzaviené s KB Penzijni spole¢nosti, a.s. spole¢nost Amundi
Czech Republic Asset Management, a.s., (dale jen ,AMUNDI), ¢len skupiny AMUNDI.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s.

2. Uéetni metody a obecné tGéetni zasady
Ugetni zavérka Fondu obsahuije rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu.

Ugetnictvi Fondu je vedeno a UCetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o U€etnictvi, Ceskymi ucetnimi
standardy pro Ucetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislu§nymi nafizenimi,
opatfenimi a vyhlaskami, zejména viak vyhlaskou &. 501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisll. Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. u¢inné od

1. 1. 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. 12. 2017, Fond od 1. 1. 2021 pro ucely vykazovani finan¢nich
nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Géetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Géetnich standardd.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi pofizovacimi cenami, s vyjimkou
nékterych oblasti, jez jsou popsany nize, zasadu uctovani ve vécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti
Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Castky v Udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

21. Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dalSim skuteénostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucéetni
jednotky, anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném
smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu.

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku vyporadani nakupu nebo prodeje, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této smlouvy neni deldi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

@ KB Penzijni spole¢nost, a.s. | Vyroéni zprava 2024



2.2, Financni aktiva

2.2.1 Pohledavky za bankami a dluhové cenné papiry (dluhova financni aktiva)

@
V oblasti finan¢nich aktiv postupuje Fond podle standardu IFRS 9. Finanéni aktiva v drzeni Fondu jsou pfi pofizeni ocenéna realnou ]
hodnotou. Pripadné pfimé transakéni naklady spojené s nakupem nese Spoleénost a nejsou soucasti pofizovaci ceny finanéniho aktiva. S
©
Q
Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu E
nebo k jeho &asti. g
o
m
Klasifikace finanénich aktiv a nasledné ocenovani .
Dluhova finanéni aktiva jsou klasifikovana a po prvotnim vykazani nasledné oceriovana:
e nabéhlou hodnotou;
¢ redlnou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild;
e realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty.
Klasifikace je uréovana na zakladé charakteristiky smluvnich penéznich tokd dluhového finanéniho aktiva a obchodniho modelu,
do kterého je toto finan¢ni aktivum zafazeno. Fond vyhodnocuje pfi pofizeni finanéniho aktiva prostfednictvim tzv. SPPI analyzy, zda
smluvni penézni toky predstavuji vylu¢né splatku jistiny a Urokd z nesplacené ¢asti jistiny.
©
IFRS 9 rozliSuje nasledujici obchodni modely: %
e obchodni model ,Drzet a inkasovat smluvni penézni toky*, jehoz cilem je drzet finanéni aktivum do splatnosti a inkasovat smluvni 3
penézni toky; 3
e obchodni model ,,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat®, jehoz cil je dosazen zaroven inkasovanim smluvnich penéznich o
tokd a prodejem aktiv; g
N

e obchodni model ,Rizeni na zakladé reainé hodnoty“, jehoZ cilem je fidit a vykonnost portfolia vyhodnocovat na zakladé realné
hodnoty finan¢nich aktiv.

Portfolio Fondu je fizeno na bazi realné hodnoty, Fond tedy klasifikuje veskera dluhova finanéni aktiva do obchodniho modelu JRizeni
na zakladé realné hodnoty*.

Obchodni model ,,Rizeni na zakladé realné hodnoty*

Obchodni model uplatfiovany v portfoliu fizeném a vyhodnocovaném na zakladé realné hodnoty finanénich aktiv, ktera je uétovana
do vykazu zisku a ztraty. Dale jsou do toho modelu zafazovana finanéni aktiva, ktera nejsou soucasti obchodniho modelu ,,Drzet

a inkasovat smluvni penézni toky“ nebo ,Drzet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat*“.

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Pokud je finanéni aktivum drzeno v obchodnim modelu ,Rizeni na zékladé rediné hodnoty“, anebo penézni toky s nim spojené nejsou
pouze splatkou jistiny a Urokl z nesplacené ¢asti jistiny, nezavisle na obchodnim modelu, je finanéni aktivum po prvotnim vykazani
klasifikovano a ocenéno realnou hodnotou, jejiz zména je vykdzana do vykazu zisku a ztraty. Zisky nebo ztraty z tohoto precenéni se
zachycuiji ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata (-) z finan¢nich operaci*.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spole¢nosti

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou vykazanou do vykazu zisku a ztraty nejsou pfedmétem vypoctu snizeni hodnoty finanénich
aktiv na zakladé modelu ocekavanych ztrat dle pozadavk( mezinarodnich U¢etnich standardd.

Reklasifikace finanénich aktiv

Reklasifikace dluhovych cennych papird mezi kategoriemi je mozna a vyZzaduje se, pokud dojde ke zméné cile obchodniho modelu pro
celé portfolio finan¢nich nastroj, které jsou spole¢né fizeny s cilem ,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky“, ,,Drzet, inkasovat smluvni
penézni toky a prodavat” a ,Rizeni na zékladé redlné hodnoty“.

Reklasifikace neni mozna:
e pokud Fond vyuZije moznosti oznagit finanéni aktivum pfi prvotnim zauc¢tovani jako nastroj ocefovany v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty (tzv. ,Fair Value Option®);
¢ pro kapitalové investice (ocenované realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty nebo vykazanou do ocerovacich rozdild); nebo
¢ u finanénich zavazkd.

-
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Pokud Fond reklasifikuje dluhové cenné papiry, je zména klasifikace vykazana prospektivné od data prvniho dne nejbliz§iho ucetniho
obdobi nasledujiciho po zméné obchodniho modelu.
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Ocenéni reklasifikovanych finan¢nich aktiv k datu reklasifikace a jejich nasledné ocenéni:

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,,redlnou hodnotou
ocefovacich rozdil(“ je i nadale ocefiovano redlnou hodnotou a k datu reklasifikace se vypoéte jeho nova efektivni Grokova mira.
Nasledné zmény redlné hodnoty jsou vykazany do oceriovacich rozdill. Pro Ucely vypocétu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne
reklasifikace se ke dni reklasifikace pristupuje jako ke dni prvotniho zauétovani aktiva;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou” se
stava jeho realna hodnota novou hrubou Ucetni hodnotou a k datu reklasifikace se vypocte jeho nova efektivni Urokova mira. Pro ucely
vypoctu o¢ekavanych Uvérovych ztrat ode dne reklasifikace se ke dni reklasifikace pfistupuje jako ke dni prvotniho zau¢tovani aktiva;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdild“ do ocenéni ,redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty“ je i nadale toto finan¢éni aktivum ocenovano realnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tovana
do ocerovacich rozdilll je reklasifikovana z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty jako reklasifikaéni Gprava k datu reklasifikace;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ocefovacich rozdili“ do ocenéni ,nabéhlou hodnotou® je
aktivum reklasifikovano v jeho realné hodnoté k datu reklasifikace. Kumulovany zisk nebo ztrata (-) dfive zau¢tované do ocerovacich
rozdild se vyjmou z vlastniho kapitalu a upravi se oproti realné hodnoté finan¢niho aktiva k datu reklasifikace. V dlsledku toho se
finanéni aktivum oceni k datu reklasifikace, jako kdyby bylo vzdy ocefiovano nabéhlou hodnotou. Efektivni Urokova mira a vycisleni
ocekavanych Uvérovych ztrat se v disledku reklasifikace neméni;

e pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty” je
stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou v hospodarském vysledku;

¢ pfi reklasifikaci finanéniho aktiva z ocenéni ,nabéhlou hodnotou® do ocenéni ,redlinou hodnotou vykazanou do ocenovacich rozdild“
je stanovena jeho realna hodnota ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi nabéhlou hodnotou aktiva
a jeho realnou hodnotou se vykazou do ocenovacich rozdild. Efektivni Grokova mira a vygisleni oGekavanych Uvérovych ztrat se
v dusledku reklasifikace neméni.

V priibéhu roku 2024 nebyla reklasifikovana zadna finanéni aktiva.

Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva v ramci Fadné transakce mezi U€astniky na trhu k datu ocenéni.
Ocenéni redlnou hodnotou je zalozeno na predpokladu, Ze transakce spocivajici v prodeji aktiva probiha bud’ na hlavnim trhu, nebo pfi
jeho neexistenci na nejvyhodnéjs$im trhu pro dané aktivum. Redlna hodnota aktiva je stanovena za pouZiti pfedpokladd, které by pfi
ocenovani aktiva pouzili u¢astnici trhu, pficemz se predpoklada, Zze ucastnici trhu jednaji ve svém nejlepsSim ekonomickém zajmu.

Fond vSechny poloZzky ocefiované v redlné hodnoté zarazuje do tzv. hierarchie redlnych hodnot, ktera odrazi vyznam vstupnich informaci

pouzitych pro stanoveni realné hodnoty aktiv a pasiv ocenovanych v redlné hodnoté. Hierarchie realnych hodnot ma nasledujici tfi

Urovné:

» Uroven 1: vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i zavazky, k nimz ma Ggetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni;

 Uroven 2: vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou piimo & nepiimo pozorovatelné pro
aktivum ¢i zavazek; a

 Uroven 3: vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliiny pro aktivum &i zavazek.

Hierarchie redlné hodnoty pfitom dava nejvétsi prioritu kétovanym cenam (neupravenym) na aktivnich trzich pro identicka aktiva i
zavazky (Uroven 1) a nejmensi prioritu nepozorovatelnym vstupnim veli¢inam pro aktivum ¢&i zavazek (Uroven 3).

Pro stanoveni redlné hodnoty a jeji zafazeni do hierarchie Fond povazuje cenny papir za kotovany na aktivnim trhu, pokud jsou
kotované trzni ceny snadno a pravidelné dostupné na burze cennych papird, u dealerdl, obchodnikd s cennymi papiry, prdmyslovych
skupin, ocefovacich sluZzeb nebo u regula¢nich organ( a tyto ceny reprezentuji aktuaini a pravidelné se uskute¢nujici trzni transakce
za obvyklych podminek.

Neexistuji-li pro finanéni nastroj ceny kotované na aktivnim trhu, pouZzije Fond pro ocenéni takového finanéniho nastroje jiné ceny, které
jsou zjistitelné na trhu, at uz pfimo &i nepfimo, jako napt.

I. ceny kotované na aktivnim trhu pro podobna aktiva/zavazky;

Il. ceny kotované pro shodna nebo podobna aktiva/zavazky na neaktivnich trzich (tj. kde je malo transakci, ceny nejsou aktualni apod.);
1. jiné zjistitelné ceny, napt. na zakladé urokovych mér ¢i vynosovych kfivek; nebo

IV. informace, které jsou odvozené nebo potvrzené zjistitelnymi trznimi daty.

Pokud vstupy pro stanoveni redlné hodnoty finanéniho nastroje nejsou z trhu zjistitelné, nebot trzni aktivita pro dané aktivum/zavazek
je minimalni, ne-li Zadna, pouzije Fond pro stanoveni realné hodnoty dostupné netrzni vstupy, které podle nazoru Fondu odrazeji
predpoklady, které berou v Gvahu U¢astnici trhu pfi stanovovani ceny.

Repo obchody

Repo obchodem se rozumi repo nebo reverzni repo. V pfipadé repo obchodu se jedna o poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost,
za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku rovnajici se
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plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. V pfipadé reverzniho repo obchodu se jedna o pfijeti finanénich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva k pfesnému datu za ¢astku
rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku.

Jako repo obchody jsou vykazovany nasledujici transakce:

¢ zapUjcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

¢ prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zpé&tnym
prodejem.

Cenné papiry pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze a ocenény realnou hodnotou. Pohledavky z titulu reverzniho

repo obchodu jsou zachyceny v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a ocenény v&etné nabéhlého
pfisluSenstvi.

2.2.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily (kapitalové cenné papiry)

Kapitalové cenné papiry jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pravem podilet se na vykonu vlastnického prava bez definované splatnosti

a bez pravné vymahatelnych fixnich &i uréitelnych plateb. Kapitalové cenné papiry jsou klasifikovany a ocefiovany redlnou hodnotou
vykazanou do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata (-) z finanénich operaci“, pokud Fond neur¢il pfi prvotnim vykazani
téchto aktiv, Ze budou klasifikovana a ocefiovana neodvolatelné realnou hodnotou vykdzanou do ocefiovacich rozdill bez moznosti

preklasifikovani kumulované zmény redlné hodnoty z ocefovacich rozdilll do vykazu zisku a ztraty.

Kapitalové cenné papiry jsou mimo rozsah pulsobnosti IFRS 9 poZadavk( na sniZzeni hodnoty, a proto ztraty ze snizeni hodnoty nejsou
vykazovany v ramci opravnych polozek k témto aktiviim.

Dividendy z kapitalovych cennych papirl jsou vzdy vykazany do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Vynosy z akcii a podild“.

V roce 2024 Fond nedrzel kapitalové cenné papiry.

23. Financni derivaty

Fond béhem roku 2024 neuzavrel zadné finan¢ni derivaty.

2.4. Rezervy

Rezervy jsou zachyceny, pokud ma Fond sou€asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytné vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a mlze byt proveden
spolehlivy odhad vysSe tohoto zavazku.

2.5. Prepoéty udaji v cizich ménach na éeskou ménu
Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhvem roku jsou Uctovany v tuzemské méné, prepocétené kurzem devizového trhu
vyhlagenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*), platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana

do tuzemské mény kurzem devizového trhu vyhlagovanym CNB, platnym k datu rozvahy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizoménovych aktiv a pasiv se U¢tuji na Ucty ziskl/ztrat z finanénich operaci.

2.6. Dané

Dan z pFijmu

Néklad na daf z pfijmél se poditd v souladu s ustanovenimi prisluného zakona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardd, zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo doc¢asné darnové neuznatelné naklady a nezdarované vynosy. Sazba dané z piijmU v roce 2024 ¢inila 0 %.

Odlozena dan
Odlozena dan z pfijm0 za rok 2024 nebyla kalkulovana, protoZe Fond podléha sazbé dané z pfijm0a ve vysi 0 %.
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2.17. Postupy uctovani produktu doplnkového penzijniho sporeni

Prijaté prostfedky G¢astnikd na bézném Uctu Fondu jsou zachyceny v poloZce vykazu Ostatni pasiva. V okamziku nakupu penzijnich
jednotek za pfijaté prostredky se Uétuje do Kapitalovych fond(, které jsou soucéasti vlastniho kapitalu.

V pfipadé prodeje penzijnich jednotek se ¢astka oductuje z analytického u¢tu mapovaného do polozky vykazu Kapitalové fondy
na analyticky u¢et mapovany do polozky vykazu Ostatni pasiva a nasledné je ¢astka odeslana z U¢tu Fondu na bézny ucet Spole¢nosti,
ze kterého je po prijeti prostfedkd ze vSech fondd dle klientovy zvolené strategie vyplacena jednou ¢astkou.

Statni prispévek je prvotné zachycen v Ucetnictvi Spolecnosti, jelikoz k jeho Uhradé dochazi na bézny ucet Spole¢nosti. Po obdrzeni
statniho prispévku na Uc¢et Spole¢nosti dochazi k rozpoditani pfijatych prostfedkd dle zvolené strategie Ucastnika do G¢astnickych
fondl a k jejich Uhradé na jednotlivé bézné ucty fondd. V okamziku pfijeti na bézny Ucet Fondu je rozpoditany statni pfispévek zachycen
v Ugetnictvi Fondu analogicky jako pfijaté prostifedky od ucastnikd.

2.8. Odhady, predpoklady pouzité v ramci ucetni zavérky
Pro sestaveni U¢etni zavérky je nezbytné, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady a predpoklady, které ovliviuji ¢astky aktiv a zavazkd
vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady, které se tykaji zejména stanoveni

realné hodnoty financ¢nich nastrojd, snizeni hodnoty aktiv a rezerv, jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim véech piisludnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ucetni zavérky.

Mezi hlavni oblasti, kde mdze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym vysledkem a odhadem, patfi zejména redlné hodnoty
cennych papir(.

2.9. Urokové vynosy a naklady, vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze v§ech Uro¢enych nastrojd jsou Uctovany na akrudlnim principu metodou efektivni rokové miry. Efektivni
urokova mira je urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po o¢ekavanou dobu trvani

finanéniho nastroje.

Vynosy z dividend jsou zachyceny k datu naroku na jejich vyplatu.

2.10. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych tuéetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosl minulych Géetnich obdobi se Uétuji na Uc¢tech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejedna

o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi. Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynosl a naklad minulych obdobi a zmény
Ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

V roce 2023 a 2024 nebyly provedeny zadné zmény.
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3. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
(udaje v tis. K&) 31, 12. 2024 31. 12. 2023
Bézné ucty 79 692 119 444
Poskytnuté uvéry — reverzni repo operace 4 921 054 4 060 504
Celkem 5000 746 4179 948

Reverzni repo operace jsou zajistény statnimi pokladni¢nimi poukazkami (viz bod 5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky
neuvedené v Ucetnictvi).
3.2.  Ostatni aktiva

K 31. 12. 2024 jsou ostatni aktiva ve vysi 50 tis. K& (2023: 213 tis. K¢&) tvofena pohledavkou za Spole¢nosti z titulu trokd.

3.3. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva k 31. 12. 2024 ve vysi 47 119 tis. K& (2023: 37 813 tis. K&) zahrnuiji pfedevs§im zavazky za Spoleénosti z titulu poplatk(
za obhospodarovani a zhodnoceni Fondu ve vysi 43 134 tis. K& (2023: 29 854 tis. K&) a prostredky klient(, které byly pfijaty na bézny
Ucet Fondu béhem posledniho ocefiovaciho cyklu ve vysi 3 577 tis. K& (2023: 7 8583 tis. K&) a nebyly za né nakoupeny penzijni jednotky.

Fond ve sledovaném obdobi 2024 nemél zavazky kryté podle zdstavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

3.4. Vlastni kapital

K 31. 12. 2024 ¢ini vlastni kapital Fondu 4 953 677 tis. K& (2023: 4 142 348 tis. K&) a je tvofen predevsim Kapitalovymi fondy ve vySi
4 491 141 tis. K¢ (2023: 3 876 517 tis. K¢).

Zisk za ucetni obdobi roku 2024 ve vysi 196 705 tis. K& (2023: 185 306 tis. KE&) bude s nejvétsi pravdépodobnosti preveden
do nerozdéleného zisku z prfedchozich obdobi. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi k 31. 12. 2024 ¢&ini 265 831 tis. K& (2023:
80 525 tis. K¢&).

Vysledek hospodareni za rok 2023 byl ve vysi 185 306 tis. K& pfeveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

»Penzijni jednotka“ predstavuje podil na majetku ve Fondu.

~Aktualni hodnota penzijni jednotky* znamena hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich
nakladd ovliviiujicich vlastni kapital Fondu, ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni jednotky, délenou poétem v8ech penzijnich

jednotek evidovanych na osobnich penzijnich Uc¢tech v8ech Ucastnikl ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni aktudini hodnoty
penzijni jednotky.

Standardnimi naklady ovliviiujicimi vlastni kapital Fondu jsou Uplata za zhodnoceni a obhospodarovani ke dni vypoctu redlné hodnoty
majetku a zavazka.

Udaje o vysi aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu 31.12.2024 31.12.2023
Pocet penzijnich jednotek ve Fondu 4192 761 116 3 663 299 948
Hodnota vlastniho kapitalu (v K&) 4 953 677 075 4142 348 101
Aktualni hodnota penzijni jednotky 1,1815 1,1308

Fond dosahl za rok 2024 vykonnosti 4,48 % (2023: 6,35 %).
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3.5. Vynosy z urokt a podobné vynosy

(adaje v tis. K¢) 2024 2023
Uroky z finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku a ztraty
Bézné ucty 5709 8 047
Terminové vklady 0 2 007
Poskytnuté Uvéry — reverzni repo operace 234 130 205 106
Vynosy z trokt celkem 239 839 215160

3.6. Naklady na poplatky a provize

Polozku Naklady na poplatky a provize za rok 2024 ve vysi 43 134 tis. K¢ tvofi Uplata pro Spole¢nost definovana zakonem
€. 427/2011 Sb., o doplfiikovém penzijnim spofeni, v nasledujicim ¢lenéni:

(adaje v tis. K¢)

Uplata 2024 v %) 2023 v %
Za obhospodarovani 18 397 0,4 12165 0,4
Za zhodnoceni 24 737 10,0 17 689 10,0
Celkem 43134 29 854

*) Uplata v procentech dle statutu Fondu.

4. Systém rizeni rizik

Investi¢ni politika, ktera je zakotvena ve statutu Fondu, je dale rozpracovana ve strategii Fondu. Jak investi¢ni politika, tak strategie, véetné
nastaveni limit0 fizeni jednotlivych portfolii, podiéhaji schvaleni Viyboru pro dohled nad investi¢ni politikou prostfednictvim delegovanych
pravomoci udélenych predstavenstvem, popf. schvaleni samotnym predstavenstvem Spole¢nosti. Zasedani jak Vyboru pro dohled

nad investi¢ni politikou, tak pfedstavenstva probiha zpravidla na mésiéni bazi. Risk management Spole¢nosti navrhuje nastaveni limitd
fizeni v ramci strategie a politiky Fondu, které podléha schvaleni Vyboru pro dohled nad investi¢ni politikou a schvaleni predstavenstvem
Spole¢nosti. Risk management Spole¢nosti monitoruje dodrzovani véech limitd, které stanovuji zakon, statut a investicni strategie. Limity se
tykaji urokového, ménového, akciového, kreditniho a likviditniho rizika.

Spole¢nost nadale monitoruje situace spojené s valecnymi konflikty na Ukrajiné a v pasmu Gazy, které nadale ovliviiuji ekonomicky vyvoj
v fadé zemi. Celkové dopady konfliktll je nicméné v tuto chvili nemozné piné vyhodnotit a kvantifikovat. Spole¢nost vyhodnocuije rizika
spojena s konflikty a jejich potencidlnimi dopady na obhospodarované fondy. Fond nema zadnou expozici vici investi¢nim nastrojlim
emitovanym v Rusku, Bélorusku a Izraeli. Fond nema zadnou expozici v rublech. Spole¢nost je pfipravena v pfipadé potfeby upravit své
Ucetni metodiky.
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4.1. Trzni riziko

Rizikovost Fondu z titulu charakteru investic je velmi nizka. Jedna se o aktiva s kratkodobou splatnosti uloZzenych na penéznich trzich a/nebo
repo operace s CNB.

@) Urokové riziko

Fond mizZe investovat do Urokové citlivych aktiv. Proto Urokové riziko, které vyplyva z pohybu Urokovych mér, je fizeno nastavenim
primérné splatnosti portfolia a prlimérné durace portfolia, které jsou fizeny stanovenim maximalniho limitu. Spole¢nost déle vyuziva pro
méfeni Urokového rizika metodu VaR.

Nize uvedena tabulka obsahuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku pohyb( Urokovych sazeb, a je zaloZzena bud

na smluvni dobé splatnosti finanénich nastrojl, nebo v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto nastrojd méni pfed dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni Urokové miry. V pfipadé, Ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci o smluvni splatnosti nebo zméné urokové
sazby, je zobrazen ve sloupci Nespecifikovano.

(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2024 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem

Pohledavky za bankami 4921 054 0 0 0 79 692 5 000 746
Ostatni aktiva 0 0 0 0 50 50
Aktiva celkem 4 921 054 0 0 0 79742 5000 796
Vlastni kapital 0 0 0 0 4953 677 4 953 677
Ostatni pasiva 0 0 0 0 47 119 47 119
Pasiva celkem 0 0 0 0 5 000 796 5 000 796
Cisté urokové riziko rozvahy k 31. 12. 2024 4921 054 0 0 0 -4 921 054 0

31. 12. 2023 Do 3 mésicu Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem

Pohledavky za bankami 4 060 504 0 0 0 119 444 4179 948
Ostatni aktiva 0 0 0 0 213 213
Aktiva celkem 4 060 504 0 0 0 119 657 4180 161
Vlastni kapital 0 0 0 0 4142 348 4142 348
Ostatni pasiva 0 0 0 0 37 813 37 813
Pasiva celkem 0 0 0 0 4180 161 4180 161
Cisté trokové riziko rozvahy k 31. 12. 2023 4 060 504 0 0 0 -4 060 504 0

Bé&zné ucty vykazané v ramci polozky Pohledavky za bankami jsou vykazany ve sloupci Nespecifikovano, protoze na né nema zména
urokové sazby vliv.

(b) Ménoveé riziko

Ménova rizika Fondu jsou sledovana metodou VaR a v rdmci zjiStovani ménové pozice na portfoliu, kde Fond ma nastavenou maximalni
otevfenou pozici, ktera odpovida politice a strategii Fondu. Pro fizeni ménového rizika pouziva Spole¢nost ménové mimoburzovni
derivaty obchodované pres OTC trh typu swap a forward. Ménova rizika jsou sledovana a vyhodnocovana na pravidelné bazi.

Fond nedrzel zadna cizoménova aktiva k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023.
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(©) Akciové riziko
Akciové riziko znamena potencialni ztratu, ktera plyne z poklesu ceny aktiva (akcie, fondy kolektivniho investovani). Potencialni ztrata je
mérena metodou VaR. Spole¢nost pouziva limity na jednotlivé emitenty a sleduje geografickou diverzifikaci aktiv.

Fond nedrzel zadna cizoménova aktiva k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023.

4.2, Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje riziko, kdy subjekt (emitent, protistrana) neni schopen plnit své zavazky. Toto riziko je fizeno v ramci schvalenych
maximalnich pozic (koncentraci) vic¢i subjektu (emitent, protistrana) na zakladé ratingu subjektu. Déle je toto riziko sledovano metodou VaR.

Spole¢nost déle sleduje koncentraéni riziko dle zemi emitent(, do kterych Fond investuje. Nize uvedena tabulka obsahuje rozdéleni
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirl a akcii a podilovych listd podle zemi emitenta.

(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2024 Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Akcie a podilové listy Celkem
Ceska republika 5000 746 0 0 5000 746
Celkem 5000 746 0 0 5000 746

(adaje v tis. K¢)

31. 12. 2023 Pohledavky za bankami Dluhové cenné papiry Akcie a podilové listy Celkem
Ceska republika 4179 948 0 0 4179 948
Celkem 4179 948 0 0 4179 948

Rozdéleni do ratingovych kosU:

(udaje v tis. K¢)
Pohledavky za bankami Stav k 31. 12. 2024 Stav k 31. 12. 2023

A 5 000 746 4179 948
Celkem 5 000 746 4179 948

Struktura odvétvi:

(adaje v tis. K¢)

Pohledavky za bankami Stav k 31. 12. 2024 Stav k 31. 12. 2023
Finanéni sektor 5000 746 4179 948
Celkem 5000 746 4179 948
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4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity hraje ddleZitou roli v planovani investic i volnych prostfedkl Fondu. Systém fizeni rizika likvidity ma za cil zjitovat, méfit
a fidit likviditni pozici Fondu. Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije pfijaté a vydané hotovostni platby a pfedpovida hotovostni toky a volné

prostredky. .
Kratkodobé Fizeni likvidity zahrnuje rozhodnuti o vysi a skladbé likvidnich aktiv se splatnosti do sedmi dn(, rozhodnuti o pfevodech §
hotovosti mezi jednotlivymi U¢ty a pfedpovédi hotovostnich tokd do jednoho mésice. Dlouhodobé fizeni likvidity je FeSeno metodou 21
historickych prdmérd vyplacenych davek. E
Fond drzi ve svém portfoliu dostatek likvidnich aktiv. Drzené cenné papiry jsou obchodovany na likvidnich trzich, Fond je tak schopny §
dostat svym kratkodobym i dlouhodobym zavazkdm. .
Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélené dle zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkova

splatnost predstavuje dobu od data Ucetni zavérky do data smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost, byla
zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano“.

Na pozadani

31. 12. 2024 do 7 dnti Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 0 4921 054 0 0 0 79 692 5000 746 o
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 50 50 i
Aktiva celkem 0 4 921 054 0 0 79 742 5 000 796 _%
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 4953 677 4 953 677 é
Ostatni pasiva 0 43542 0 0 0 3577 47 119 g
Nederivatova pasiva celkem 0 43 542 0 0 0 3577 47 119 §
Pasiva celkem 0 43 542 0 0 0 4 957 254 5000 796

Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2024 0 4877 512 0 0 0 -4 877 512 0

(adaje v tis. K¢)

Na pozadani

31. 12. 2023 do7dnti Do 3 mésict Do 1roku Od1dob5let Nad 5let Nespecifi-kovano Celkem )
Pohledavky za bankami 1021 064 3158 884 0 0 0 0 4179 948 g
Ostatni aktiva 213 0 0 0 0 0 213 %
Aktiva celkem 1021 277 3 158 884 0 0 0 0 4180161 &
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 4142 348 4142 348 %
Ostatni pasiva 0 29 960 0 0 0 7 853 37 813 §
Nederivatova pasiva celkem 0 29 960 0 0 0 4 150 201 4180 161 é
Pasiva celkem 0 29 960 0 0 0 4 150 201 4180 161 g
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. 12. 2023 1021277 3128924 0 0 0 -4 150 201 0 §
VSechny Udaje jsou nediskontované. ‘i
E

4.4. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.
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4.5, Rozdéleni realné hodnoty finanénich nastroju dle hierarchie realnych hodnot

Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky dle hierarchie redlnych hodnot:

(adaje v tis. K¢)

31.12. 2024 1 Uroven 2 Uroven 3 31.12.2023 Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3
Pohledavky za bankami 5000 746 0 0 5000 746 4179 948 0 0 4179 948
Ostatni aktiva 50 0 0 50 213 0 0 213
Aktiva celkem 5 000 796 0 0 5000 796 4180 161 0 0 4180 161
Vlastni kapital 4 953 677 0 0 4953 677 4142 348 0 0 4142 348
Ostatni pasiva 47 119 0 0 47 119 37 813 0 0 37 813
Pasiva celkem 5 000 796 0 0 5000 796 4180 161 0 0 4180 161

5. Podrozvahové polozky, aktiva ve spravé a zavazky neuvedené v ucetnictvi

Fond eviduje k 31. 12. 2024 celkovou ¢istou hodnotu majetku (NAV) pfedaného ke spravé Spole¢nosti ve vysi 4 953 677 tis. K& (2023:
4 142 348 tis. K&). Spolec¢nost dale predava majetek Fondu k obhospodarovani spole¢nosti AMUNDI.

Prijaté zastavy tvofi cenné papiry pfijaté jako zajiSténi v rdmci reverznich repo operaci ve vysi 4 920 000 tis. K& (2023: 4 050 000 tis. K&).

Fond se neucdastni Zzadného soudniho sporu.

6. Vztahy se spriznénymi osobami

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 4921 054 Poskytnuté Gvéry — reverzni repo operace
141 Bézny ucet
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 50 Pohledavky vici penzijni spolecnosti - Groky
Pasiva:
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 43 134 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady:

KB Penzijni spole¢nost, a.s. 18 397 Poplatek za obhospodarovani
24 736 Poplatek za zhodnoceni

Vynosy:

Komeréni banka, a.s. 234 147 Vynosové Uroky

Aktiva a pasiva

(adaje v tis. K¢)

Aktiva:
Komeréni banka, a.s. 4 060 504 Poskytnuté Gvéry — reverzni repo operace
40 124 Bézny ucet
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 213 Pohledavky vici penzijni spole¢nosti - Groky
Pasiva:
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 29 854 Zavazek z poplatku za obhospodarovani a za zhodnoceni
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Naklady a vynosy

(adaje v tis. K¢)

Naklady:

KB Penzijni spole¢nost, a.s. 12 165 Poplatek za obhospodarovani
17 689 Poplatek za zhodnoceni

Vynosy:

Komeréni banka, a.s. 200 956 Vynosové uroky

7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky
K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou znamy zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. 12. 2024.

Tato UCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni
9. dubna 2025

Podpis statutarniho zastupce

Mgr. Ing. Miroslav Gajzle

A

Ing. Jana Petrovska
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Zprava predstavenstva KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Fondy obhospodarované KB Penzijni spoleénosti
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